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LA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA EM!SSAQ DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE

UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAQO, DA ELOG S.A.

Entre

ELOG S5.A.

como Emissora,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio, e

ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA S.A.
como garantidora

datado de §3 de fevereiro de 2015




INSTRUMENTO PART:CULAR DF ESCRITURA DA TERCEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLKES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAQ, DA ELOG S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

ELOG S.A., sociedade por a¢gSes, sem registro de companhia aberta na Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) com sede na Cidade de Barueri, Isstado de S3o Paulo, na Avenida
Tamboré, 1.440, 2° andar, CEP 06460-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME™) sob o n°60.526.977/0001-79, sob o NIRE
35.300.039.521, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou
“Companhia™); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicfo financeira com sede na Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 08, ala B, salas 303
¢ 304, Barra da Tijuca, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 04551-065, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Agente Fiduciario”), representando a comunhio dos titulares das debéntures da 3? (terceira)
emiss&o pablica de debéntures dd Emissom (“Dd}enmristas” e, individualmcntc

al‘tuada ¢ i__ ei das SoucdadLS por Agocs”);

E, ainda, na qualidade de interveniente garantidora,

ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA S.A., sociedade por agbes, com
registro de companhia aberta na CVM, com sede na Cidade de S8o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, 1.510, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
04.149.454/0001-80, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Interveniente
Garantidora” ¢, quando em conjunto com a Emissora ¢ Agente Fiducidrio, “Partes™).

vém por esta ¢ na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da Terceira Emissido de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para
Distribuigdio Publica, com Esforgos Restritos de Distribuiglo, da ELOG S.A.” (“Escritura”),
que serd regido pelas seguintes clausulas e condiges.

Para os fins desta Fscritura, “dia 0ti]” significa qualquer dia da semana, exceto sabados,
domingos ¢ feriados declarados nacionais ou ainda, quando nfio houver expediente comercial
ou bancario nas Cidades de S3o Bernardo do Campo, Estado de Séo Paulo, So Paulo, Estado
de Sdo Paulo e Barueri, Estado de Sdo Paulo, ressalvados os casos de pagamentos que devam
ser realizados através da CETIP, hipotese em que somente serd dia Util qualquer dia da
semana, exceto sdébado, domingo ou feriado declarado nacional.

Clausula Primeira - AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura ¢ celebrada de acordo com a autorizagio da Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora, realizada em 29 de janeiro de 2015 (*AGE”), na qual fm
deliberada: (i) a aprovacdo da Emissdo, bem como de seus termos ¢ condi¢des; e ‘i)' oL




autorizagfio & Diretoria da Companhia para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos
os documentos necessarios a Emissdo, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta
Escritura, tudo conforme disposto no artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes e no estatuto
social da Emissora.

1.2. A fianga prestada pela Interveniente Garantidora foi autorizada em Reunifo do
Conselho de Administragdo da Interveniente Garantidora realizada em 29 de janeiro de 2015
(“RCA Garantidora™), nos termos do seu estatuto social.

Cldusula Segunda - REQUISITOS E OBJETO SOCIAL

A presente 3° (terceira) emissfo de debéntures simples, ndo conversivels em agdes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, em série tnica, da Emissora (“Debéntures”
e “Emissdo™), para distribuicdo publica com esforgos restritos de distribui¢do nos termos da
Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janciro de 2009, conforme alterada (“Oferta” e “Instrucdo
CVM 4767, respectivamente), serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Registro na CVM e na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades des
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.1. A Emissio sera realizada nos termos do artigo 6° da Instrugiio CVM 476 estando,
portanto, automaticamente dispensada do registro prévio de distribuigo publica perante a
CVM.

2.1.2. A Oferta podera ser registrada na ANBIMA exclusivamente para informar a base de
dados da ANBIMA. nos termos do artigo 1°, §1° inciso I e §2° do “Codigo ANBIMA de
Regulag@o ¢ Melhores Praticas para as Ofertas Piblicas de Distribuicdo ¢ Aquisicdo de
Valores Mobilidrios” vigente desde 3 de fevereiro de 2014. Entretanto, o cumprimento da
obrigacdo fica condicionado 4 expedigio de regulamentacfio especifica do Conselho de
Regula¢do e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 9° §1° do referido
Codigo, até o envio de encerramento da Oferta.

2.2. Arquivamento e Publicacfio das Deliberagées

2.2.1. A ata da AGE ¢ da RCA Garantidora de que trata a Clausula 1.1 acima serdo
arquivadas na Junta Comercial do Estado de Séo Paulo (“JUCESP”) e publicadas: (a) no caso
da AGE, no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”); ¢ no jornal “Diario de
Noticias”, e {(b) no caso da RCA Garantidora, no DOESP ¢ no jornal “Valor Econdmico”,
edig8o nacional, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso 1, da Lei das Sociedades por
Acoes.

2.3.  Registro da Escritura

2.3.1. Esta Escritura e eventuais aditamentos (“Aditamentos™) serfio registrados na JUCESP,
de acordo com o artigo 62, inciso 1l ¢ §3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des.

2.3.2. Em virtude da fianga de que trata a Cldusula 4.24 abaixo, a presente Escritura sera

registrada nos competentes Cartorios de Registro de Titulos ¢ Documentos nas Cidades

Barueri ¢ de Sfo Paulo, Estado de Sdo Paulo, bem como na Cidade do Rio de Janeiro, Estado

do Rio de Janeiro, em até 20 (vinte) dias a contar da data de assinatura da presente Esgri't}w
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sendo uma via origing!, ds Escritura ¢ Aditamentos, registrada na JUCESP ¢ nos cartorios
indicados acima, entiegne tempestivamente apos os respectivos registros ao Agente
Fiduciario.

24. Registro para Distribuicéie, Negociac¢io ¢ Custédia Eletronica

2.4.1. As Debéntures serfio registradas para: (a) distribui¢io publica no mercado primario
por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos (*“MDA”), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP™), sendo a distribuigio
liquidada financeiramente através da CETIP; ¢ (b) negociagfio, observado o disposto na
Clausula 2.4.2 abaixo, no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobilidrios (“CETIP21”), administrado ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP.

2.4.2. Nio obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data de cada subscrigdo ou aquisi¢io pelos investidores, nos
termos dos artigos 13 ¢ 15 da Instrugdo CVM 476 e observado o cumprimento pela Emissora
das obrigac¢des previstas no artigo 17 da Instrugiio CVM 476, sendo que a negociagfio devera
respeitar as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

2.5. Objeto Seocial

2.5.1. Conforme o estatuto social da Emissora, a Companhia tem por objeto: (1) a prestaglo
de servigos em estabelecimentos de armazéns gerais e silos, em prédios proprios ou locados e
com equipamentos proprios ou arrendados para guardo e conservagio de mercadorias em
geral, inclusive produtos quimicos orginicos ¢ inorganicos, farmacéuticos, cosméticos,
saneantes, domissanitarios, aditivos para a induastria alimenticia, nacionais ¢ nacionalizados,
reprensagem de algodfo, classificacdo. beneficiamento ¢ padronizag@o de produtos agricolas
e de mercadorias diversas, em qualquer tipo de embalagem ou a granel, com a consequente
emissdo dos documentos ¢ titulos regulamentados por lei, especialmente conhecimentos ¢
recibos de depositos e warrants; (i) prestar servigos ¢ realizar, de forma individual ou
conjugada, atividades relativas a operagdes de coméreio exterior, tanto na exportagdo como
na importagfio, nas atividades voltadas aos transportes e ao sistema retro portuério, tais como:
(a) complexos de movimentagiio ¢ guarda de cargas integradas por terminais, armazeéns
gerais, patios, silos e frigorificos, bem como, estabelecimentos de recinto alfandegado,
previstos no Regulamento Aduaneiro, Portos Secos, Entreposto Aduaneiro - EA e qualquer
outro regime aduaneiro descentralizado; (b) nos seus estabelecimentos ou de terceiros os
servigos referentes a montagem, desmontagem, preparacdo ¢ reparo de embalagens;
acondicionamento de mercadorias ¢ substituicio de embalagens, unitizagiio e
conteinerizagio, consolidagfo e desconsolidacio de lotes de volumes e/ou mercadorias; (c)
assisténcia técnica ¢ apoio operacional aos transportadores e transitorios, bem como
distribuigfo, consertos de pecas, aparclhos ¢ maquinas que, de qualquer forma, estejam
envolvidos no referido ramo de atividades, principalmente os containers; (iii) no &mbito das
atividades de armazém geral, em scus estabelecimentos ou de terceiros os servigos referentes
a montagem, desmontagem, preparacdo ¢ reparo de embalagens; acondicionamento de
mercadorias e substituicdo de embalagens, unitizagdo ¢ conteinerizagiio, consolidaglo e
desconsolidagio de lotes de volumes e/ou mercadorias; (iv) a organizacfio logistica do
transporte de cargas e a operagio de transporte multimodal ou intermodal; Q{L.\’:)l‘gg%
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desenvolvimento ¢ manutengic sle cetrodicas. e de estacionamentos para veiculos
automotores; (vi) a adninistragfo e locacdo de beus destinados 3 exploragio do objeto social;
(vii) a armazenagem, movimenta¢do e manutengfo de contéineres; (viii) a movimentacio e
armazenagem de carga; (ix) representagfio de outras sociedades nacionais e estrangeiras,
especialmente no tocante ao agenciamento de locadoras de containers e equipamentos de
transportes ¢ movimentagfo de cargas; (x) a prestagio de servigos de consultoria, assessoria e
planejamento comercial de importagdo e/ou exportagdo, bem como o exercicio de todas as
atividades conexas, consequentes ou subsididrias do coméreio exterior, atuando para esse fim
junto aos Orgfos governamentais, entidades estatais ¢ privadas, executando os trénsitos ¢
interferindo como beneficidria/consignataria nas importages ¢ como embarcadores nos
exportagdes, nas zonas primarias e secundarias de fiscalizagiio, podendo inclusive contratar
despachante aduaneiro quando necessério for; (xi) administracfio, coordenagio, superviséo e
planejamento logistico de atividades relacionadas ao transporte e distribuigdo de bens,
contratagdo ¢ execuciio das atividades relativas ao transpotte nacional ou intermodal, bem
como de qualquer forma de movimentagfo de carga, operando como transitoria multimodal
ou intermodal, nacional ou internacional, inclusive na participacdo de seus complexos
portuarios; (xii) organizacdo em seus estabelecimentos, notadamente em terminais, de
oficinas de confecgio, consertos ¢ reparos de unidades de transporte, tais como containers,
flats, pallets; (xiii) Compra e venda, locagéo de bens moveis, exportando e importando por
conta propria e de terceiros, de quaisquer maquindrios ¢ equipamentos, principalmente o
relacionado com o uso de containers, seus pertences ¢ acessorios (locagdio de bens moveis
previsto nesse item ndo se refere ao que prescreve a Lei n°® 6.099/74 e Resolugdo ne 2.309/96
do Conselho Monetario Nacional); (xiv) servigos de agenciamento de carga aérea doméstica €
internacional; (xv) servigos de operador portuario, nos termos do disposto na Lei Federal ne
8.630, de 25 de fevereiro de 1993; (xvi) o desenvolvimento e manutengfio de armazéns gerais
e/ou alfandegados; (xvii) o desenvolvimento, a contratagdo da construcgo, a comercializagio
e a manutengdo de empreendimentos imobilidrios do setor de logistica; (xviii) a locagdo e/ou
exploragdo comercial das unidades dos referidos empreendimentos imobilidrios; (xix) o
exercicio de atividades conexas ou relacionadas ao objeto social; e (xx) participagdo em
outras sociedades, como sdcia, acionista ou quotista.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Niamero da Emissio
3.2. Séries
A Emissfo sera realizada em série tnica.
3.3.  Valor Total da Emissioe

O valor total da Emisso sera de R$60.000.000,00 (sessenta milhes de reais) na Data de
Emissdo (conforme abaixo definida) (“Valor Total da Emissfo™).

3.4, Quantidade de Debéntures

Serfio emitidas 6.000 (seis mil) Debéntures.




3.5. Colocagio ¢ Procecimento ¢e Distribuicie

3.5.1. As Decbéntures serdo objeto de distribuigho piiblica, com esforgos restritos de
distribui¢8io, sob regime de garantia firme de subscrigio para a totalidade das Debéntures,
com a intermediago de instituigfo financeira integrante do sistema de distribui¢fio de valores
mobiliarios (“Coordenador Lider™), nos termos do “Contrato de Coordenagio, Colocagio e
Distribui¢do Publica com Esforcos Restritos, sob Regime de Garantia Firme, da 3* Emissfio
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢es, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, em Série Unica, da ELOG S.A.” (“Contrato de Distribui¢iio”), a ser
celebrado entre a Emissora ¢ o Coordenador Lider.

3.5.2. Sem prejuizo do disposto acima, o plano de distribuigio puablica seguird o
procedimento descrito na Instrugiio CVM 476 (“Plano de Distribuigfio™). Para tanto, no
dmbito da Emissdo, o Coordenador Lider: (i) somente poderd procurar, no maximo,
75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados; e (i1) as Debéntures somente poderfo ser
adquiridas por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados. '

3.5.2.1. Nos termos da Instrugfio CVM 476 ¢ para fins da Oferta Restrita, serdo
considerados “Investidores Qualificados™ aqueles investidores referidos artigo 4° da Instrugfio
CVM 476 ¢ no artigo 109 da Instrug@o da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 4097), observado que: (a) todos os fundos de investimento serfio
considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo
qualificados; e (b) as pessoas naturais ¢ juridicas mencionadas no inciso [V do artigo 109 da
Instru¢ao CVM 409 obrigatoriamente subscreverdio ¢ integralizarfo, no ambito da Oferta
Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.5.3. No ato de subscricio ¢ integralizagio das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinard declaragfio atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Oferta ndo foi
registrada perante a CVM e poderda ser registrada na ANBIMA, conforme disposto na
Clausula 2.1; (i1) as Debéntures estdo sujeitas a restricdes de negociagfo previstas na
regulamentagdo aplicavel; e (iii) efetuou sua propria analise com relagdo a capacidade de
pagamento da Emissora.

3.54. Adicionalmente, a Emissora nfo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugio
CVM 476, outra oferta pliblica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos
que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

3.5.5. A colocagfio das Debéntures devera ser efetuada dentro do prazo de distribuigfo
estabelecido pela Instrugdo CVM 476, considerando para tal o anlincio de inicio conforme o
artigo 7-A da referida instrugfio. O Coordenador Lider deverd comunicar o encerramento da
Oferta na forma e prazo previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 476.

3.6. Destinacio dos Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissfo serdo destinados para o capital de giro da
Companhia.




3.7.  Banco Liquidante e Emissio e Escrittirudor Mandatdrio

O banco liquidante ¢ escriturador mandatério da presente Emissdo serd o Banco Bradesco
S.A., com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante™ e “Escriturador Mandatario™),
cujas defini¢des incluem qualquer outra instituigio que venha a suceder o Banco Liquidante ¢
o Escriturador Mandatario na prestacfo dos servigos relativos as Debéntures.

Claasula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Data de Emissdo das Debéntures

4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 15 de
fevereiro de 2015 (“Data de Emissio™).

4.2. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.2.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais), na Data
de Emissdo (“Valor Nominal Unitario™).

4.3. Forma, Tipe e Conversibilidade

4.3.1. As Debéntures serfio da forma nominativa, escritural, sem a emissfo de cautela,
simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora,

4.3.2. Ndio serdo emitidos certificados representativos das Debéntures.
4.4. Espéceie e Garantia

4.4.1. As Debéntures serdo da espécie quirografdria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Ag¢des.

4.4.2. As Debéntures contarfioc com garantia adicional fidejussoria na forma de fianga,
conforme disposto na Clédusula 4.24 abaixo.

4.5. Forma de Subscriciio e Integralizaciio

4.5.1. As Debéntures serfo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, em uma
anica data, no ato da subscri¢fio (“Data de Integralizacfo™), de acordo com as normas de
liquidacdio aplicaveis a CETIP, por seu Valor Nominal Unitério, podendo ser colocadas com
dgio ou desagio, a ser definido, se for o caso, no ato de subscrigio das Debéntures (“Preco de
Integralizacfo™).

4.6. Prazo e Data de Vencimento

4.6.1. As Debeéntures terdo prazo de vigéncia de 18 (dezoito) meses contados da Data de
Emissfo, vencendo-se, porfanto, em 15 de agosto de 2016 (“Data de Vencimento™),

ressalvadas as hipbteses de vencimento antecipado em razfio da ocorréncia de um dos
20y,
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4.7.  Amortizacio d» Valor Neminal Unitario

4.7.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd pago integralmente em uma Unica
parcela na Data de Vencimento.

4.8. Remuneraciio ¢ Pagamento dos Juros Remuneratérios

4.8.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures no sera atualizado monetariamente. Sobre
o Valor Nominal Unitario das Debéntures incidirdo juros remuneratérios, calculados a partir
da Data de Integralizagdo das Debéntures, equivalentes a 107,30% (cento ¢ sete inteiros e
trinta centésimos por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos Depdsitos
Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tUteis, calculada ¢ divulgada diariamente pela CETIP
(“Taxa__DI”), no informativo didrio disponivel em sua pdgina na internet
(http//www.cetip.com.br) (“Remuneraco”).

4.8.2.1. A Remuneragfio serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rafa
tfemporis, por dias uteis decorridos, desde a Data de Integralizacdo das Debéntures até a Data
de Vencimento (ou na data do vencimento antecipado das Debéntures em razio da ocorréncia
de um dos Eventos de Inadimplemento, ou na data de resgate antecipado, conforme o caso).
4.8.2.2. A Remuneragdo sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J=VNex (F atorDI 1)

ande:

J - Valor unitario dos juros remuneratorios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, devidos na data de pagamento da Remuneragfo.

VNe - Valor Nominal Unitéario, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
Fator DI - produtério das Taxas DI-Over com uso do percentual aplicado, desde a Data de

Integralizagio das Debéntures até a Data de Vencimento, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arrendamento, apurado da seguinte forma:

" [ . p_\
= H —§. <
Fator DI uki TDI, 7o GJ

onde:

k — Namero de ordem da Taxa DI-Over, variando de 1 (um} até n;
n - Namero total de Taxas DI-Over, sendo “n” um ntimero inteiro.
P~ 107,30 (cento e scte inteiros e trinta centésimos).

DI - Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, da seguinte forma:




onde:

DIy - Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia atil (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo orgdo responsavel pelo seu caleulo,

O fator resultante da expressdo 1+7TDI x-2

¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

Efetua-se o produtorio dos fatores didrios, {1 + TOl X“{g"(_)“
. J

sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtdrio “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

Se, a qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgagio da Taxa DI,
sera aplicada para apura¢fio de TDIlk a dltima Taxa DI disponivel, nfio sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora ¢ o titular desta Escritura quando da divulgacdo
posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias, ou caso seja extinta
ou haja a impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI a esta Escritura, serd aplicada no
lugar da Taxa DI, automaticamente, o pardmetro legal que vier a ser determinado, se houver.
Caso ndo haja um pardmetro legal substituto para a Taxa DI, sera utilizada entfio a taxa média
ponderada de remuneraciio dos titulos publicos federais brasileiros de curto prazo, a época de
tal verificagdio, que tiverem sido negociados nos altimos 30 (trinta) dias, com prazo de
vencimento de 360 (trezentos e sessenta) dias, conforme apurada pelo Sistema Especial de
Liguidagfo e Custodia — SELIC.

4.8.2.3 A Remuneragdo serd integralmente paga na Data de Vencimento, ressalvadas as

hipéteses de vencimento antecipado em raziio da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento ou de resgate antecipado, conforme previsto nesta Escritura.

4.9. Repactuagio
As Debéntures nfio serfio objeto de repactuagio programada.
4.10. Aditamento a Presente Escritura

Quaisquer Aditamentos a esta Escritura deverdo ser firmados pela Emissora e pelo Agente
Fiducidrio.




4.11. Resgate Antecinada Facultative e Amortizaciio Antecipada Facultativa

4.11.1. A Emissora poders realizar, a seu exclusivo critério, a partir do 11° (décimo primeiro)
més contado da Data de Emissfo das Debéntures, ou seja, a partir de 15 de janeiro de 2.016
(inclusive), o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures, sem 0 pagamento
de prémio (“Resgate Antecipado Facultativo™). Nfo serda admitido o resgate antecipado
facultativo parcial nem a amortizacfo antecipada facultativa parcial das Debéntures.

4.11.2. O Resgate Antecipado Facultativo devera ser precedido de notificagdo por escrito
enviado pela Emissora aos Debenturistas, com copia para o Agente Fiducidrio e a CETIP, ou
mediante publicagdo de aviso aos Debenturistas nos termos da Cldusula 4.17 abaixo, com
antecedéncia minima de 3 (trés) dias tteis a realiza¢do do pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo (“Notificacdo do Resgate Antecipado Facultativo”). A Notificagio do Resgate
Antecipado Facultativo devera conter: (i) a data para o pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo; e (ii) mengdo ao valor objeto do Resgate Antecipado Facultativo, conforme
Clausula 4.11.4 abaixo.

4.11.3. O pagamento das Debéntures resgatadas serd feito pela Emissora, por meio dos
o & X
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP e, nas demais hipdteses, por meio do Banco Liguidante e do Escriturador Mandatério.

4.11.4. O valor a ser pago aos Debenturistas em razfo do Resgate Antecipado Facultativo
devera ser equivalente ao Valor Nominal Unitério a ser resgatado, acrescido da Remuneracfio
e dos encargos moratorios, se for o caso, calculados pro rata temporis desde a Data de
Integralizag@o das Debéntures até a data do Resgate Antecipado Facultativo.

4.11.5. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serfo obrigatoriamente
canceladas.

4.12. Vencimento Antecipado

4.12.1. Observado o disposto nas Clausulas 4.12.2 ¢ 4.12.3 abaixo, o Agente Fiducidrio
devera, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto da Escritura e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora e/ou pela Interveniente Garantidora, conforme o caso, do
Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da Remuneragio ¢ dos Encargos
Moratérios (conforme abaixo definido), se houver, calculados pro rafa temporis a partir da
Data de Integralizacdo até a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos (cada um deles, um “Evento de Inadimplemento™):

(a) provarem-se falsas ou enganosas, ou ainda incorretas, quaisquer das declaragdes ou
garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Interveniente Garantidora no dmbito da
Emissdo;

(b)  ndo pagamento pela Emissora ¢/ou pela Interveniente Garantidora, nas respectivas
datas de vencimento, das obriga¢Ges pecuniarias devidas aos titulares das Debéntures,
ndo sanadas no prazo de 1 (um) dia Gtil, contados da data do respectivo vencimento,
salvo se o referido descumprimento decorrer de falhas e¢/ou problemas operacionais
com relacdo a CETIP e/ou ao Escriturador Mandatério, os quais sejam comprovados




(d)
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pela Emissora a0 Agente I'iduacidrio, sendc aue nesta hipdtese a Emissora possuira 1
(um) dia util adicional de prazo de cura;

falta de cumprimento pela Emissora e/ou pela Interveniente Garantidora de qualquer
obrigacio nfio pecunidria prevista nesta HEscritura, nfo sanadas no prazo de 20 (vinte)
dias Wteis contados do recebimento de aviso por escrito enviado pelo Agente
Fiducidrio & Emissora, sendo que o prazo de cura mencionado neste item néo se aplica
as obrigagOes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico nesta
Escritura;

vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras da Emissora, respeitados
o0s prazos de cura previstos nos respectivos contratos, em valor individual ou agregado
superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou equivalente em outras moedas,
sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagio
do IPCA — Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA™);

ndo pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura aplicavel, de
qualquer obrigag¢fo financeira devida pela Emissora, em valor individual ou agregado,
superior a R$20.000.000,00 (vinte milhSes de reais), ou o equivalente em outras
moedas, salvo se o ndo pagamento da obrigacdo financeira na data de seu respectivo
vencimento: (i) tiver a concordancia do credor correspondente, ou (ii) estiver
amparado por decisio judicial vigente obtida pela Emissora;

redugdio do capital social da Emissora, sem aprovagfio prévia de debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulac8o, reunidos
em assembleia especifica de que trata o artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Acdes, exceto em redugdes de capital geradas por reorganizagdes
societdrias em que a Interveniente Garantidora permanega no bloco de controle direto
ou indireto das empresas envolvidas em tais operacdes;

distribui¢fo, pela Emissora, de dividendos ou de juros sobre capital proprio caso a
Emissora esteja em mora com relagfo ao pagamento de qualquer valor devido aos
titulares de Debéntures nos termos desta Escritura, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agies;

ocorréncia de qualquer alienagfio, cessfio ou transferéncia, direta de agdes do capital
social da Emissora, em qualquer operacéo isolada ou série de operages, que resultem
na exclusdo da Interveniente Garantidora do bloco de controle direto ou indireto da
Emissora, entendendo-se por controle o estabelecido no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Ag¢des, sem o prévio consentimento dos debenturistas reunidos em
assembleia especifica, sendo que tal consentimento devera ser de, pelo menos, 2/3
(dois tergos) das Debéntures em Circulacio;

operacdes de cisdo, fuslo, incorporagio de sociedades, incorporagdo de agdes ou
qualquer forma de reorganizagio societaria da Emissora, sem o prévio consentimento
dos debenturistas reunidos em assembleia especifica de que trata o artigo 231 da Lei
das Sociedades por A¢des, sendo que tal consentimento devera ser de, pelo menos, 2/3

(dois ter¢os) das Debéntures em Circulagdo, exceto no caso de reorganizagdes
fslbls
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societdrias em que a Interveniente Garanzidora permanega no bloco de controle direto
ou indireto da(s) empresa(s) resuitante(s) de tars operagdes;

protesto de titulos comerciais, titulos de crédito ou protesto de obrigago de qualquer
natureza contra a Emissora, com valor unitario ou agregado igual ou superior a
R$20.000.000.00 (vinte milhdes de reais), ou equivalente em outras moedas, sendo
este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissfio, pela variagfio do
IPCA, salvo se, no prazo de 30 (trinta) dias uteis contados do referido protesto, seja
validamente comprovado pela Emissora ao Agente Fiduciario: (i) que o protesto foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (i) que o protesto foi cancelado; ou ainda,
(ii1) que foram prestadas garantias ¢ aceitas em juizo;

ndo cumprimento pela Emissora de uma ou mais decisGes arbitrais finais ou judiciais
de natureza condenatéria transitadas em julgado contra a Emissora, para a qual ndo
tenha sido feita provisdo para pagamento até a Data de Emissdo, cujo valor unitario ou
agregado seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (rinta milhdes de reais), ou o
equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da
Data de Emissao, pela variagfio do IPCA;

(1) apresentagfo ou requerimento, pela Emissora ¢/ou pela Interveniente Garantidora,
de pedido de recuperagdo judicial ou de autofaléncia, ou, ainda, de qualquer
procedimento andloge que venha a ser criado por lei; (2) insolvéncia, interdicio,
requerimento, pedido e¢/ou decretagiio de faléncia da Interveniente Garantidora, nfo
elidido no prazo legal; ¢ (3) se a Emissora, ou a Interveniente Garantidora, propuser
plano de recuperagio extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagio judicial do referido
plano;

transformagfo da FEmissora em outro tipo societério, nos termos do artigo 220 da Lei
das Sociedades por Agdes;

alteracdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, de forma que afete
substancialmente e de forma adversa a capacidade de pagamento da Emissora de suas
obrigagbes relativas as Debéntures;

transferéncia ou qualquer forma de cessfio ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora ¢/ou pela Interveniente Garantidora, conforme o caso, das obrigagdes
assumidas nesta Escritura, sem prévia autorizagfo dos debenturistas, exceto se: (a) tal
operagdo de transferéncia ou cessfio tiver sido aprovada por titulares de, no minimo,
75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagfio; ou (b) decorrer de
operagfio de fusdo, incorporagdo de sociedades, incorporagdo de agbes ou cisdo
previamente aprovada por titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagdo, ou (¢) decorrer de reorganizagio societdria em que a
Interveniente Garantidora permanega no bloco de controle direto ou indireto das
empresas envolvidas em tal operagdo;

liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora e/ou pela Interveniente Garantidora,
exceto no caso de reorganizagdes societarias em que a Interveniente Garantidora
permanega no bloco de controle direto ou indireto das empresas envolvidas em {gis
operagdes;
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constituigdo, pela Emissora de qoaisquer Snus ou gravames sobre seus bens moveis ou
iméveis que representem mais de 30% (trinta por cento) dos ativos totais, de acordo
com suas Ultimas demonstra¢oes financeiras consolidadas disponiveis, incluindo as
agOes de emissdo da Emissora, sem aprovagfo prévia de debenturistas representando,
no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, reunidos em assembleia
especifica, exceto no caso de serem objeto: (a) de penhores, depodsitos para garantir
direitos e obrigagGes trabalhistas, fiscais ou judiciais, desde que liberados em 30
(trinta) dias de sua constitui¢do, (b) de eventuais Onus ou gravames existentes na Data
de Emissdo; ou (¢) de 6nus ou gravames sobre as propriedades, ativos ou receitas para
fins de constituicfo de garantias, tnica e exclusivamente, para operagdes de captacdo
de recursos cujo objetivo seja viabilizar projetos da modalidade built to suit e/ou
investimentos em melhorias operacionais;

se a Emissora vender, ceder, locar ou de qualquer forma alienar a totalidade ou parte
relevante de seus ativos, de forma que afete substancialmente e de forma adversa a
capacidade de pagamento da Emissora de suas obrigacBes relativas as Debéntures,
seja em uma tnica transagdo ou em uma série de transacdes, relacionadas ou néo;

se a garantia fidejusséria ndo for efetivamente registrada pela Emissora, ou pela
Interveniente Garantidora, segundo os dispositivos contratuais ou legais aplicaveis, ou
se ela, por qualquer fato atinente ao seu objeto tornar inabil, impropria ou insuficiente
para assegurar o cumprimento das obrigagdes decorrentes desta Escritura ou na
hipotese da Interveniente Garantidora ou da Emissora questionarem judicialmente
qualquer de seus termos;

desapropriagdo, confisco ou outra medida de qualquer autoridade governamental ou
judiciaria que acarrete indisponibilidade ou que resulte na perda da propriedade ou
posse direta, pela Emissora, de parte substancial de seus ativos ou na incapacidade de
gestio de seus negdcios, desde que tal desapropriagio, confisco ou outra medida afete
substancialmente ¢ de forma adversa a capacidade de pagamento, pela Emissora, de
suas obrigagOes relativas as Debéntures;

ndo renovacgdo, cancelamento, revogacdo ou suspensio de autorizagdes, alvards e
licengas relevantes da Emissora, inclusive ambientais, necessdrias para o exercicio de
suas atividades principais, ou seja, que causem a interrupgdo total das operagdes da
Emissora, em conformidade com a legislagdo aplicavel, exceto se, dentro do prazo de
15(quinze) dias tteis a contar da data de tal nfio renovag@io, cancelamento, revogagio
ou suspensdo, a Emissora comprove ao Agente Fiducidrio a existéncia de provimento
jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades até a renovagiio ou
obtengfo da referida licenga, alvard ou autorizacdo;

ocorréncia das hip6teses mencionadas nos artigos 333 ¢ 1.425 do Caodigo Civil (Lein®
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada); e

ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo, estritamente nos
termos da Clausula 3.6 acima.

4.12.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (b), (d), (e), (g), (§), k),
(1), (0) ou (p) da Clausula 4.12.1 acima acarretard o vencimento antecipado autc)méticoég@iéf@ ,




Debéntures, independesteruente di go1algaer coasulta aos Debenturistas, ficando a declaragio
de vencimento antecipsdo condic.onado & entreza deo notificacio nesse sentido pelo Agente
Fiduciario, assim que ciente da ocorréncia dos eventos indicados acima, a Emissora. Na
ocorréncia dos demais eventos previstos na Clausula 4.12.1 acima, o vencimento antecipado
ndo sera declarado automaticamente pelo Agente Fiduciario que devera convocar, em até 5
(cinco) dias uteis da data em que o Agente Fiduciario tomar ciéncia do evento, uma
Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”), para deliberar sobre a eventual nfio declaragéo
de vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagdo previsto
na Clausula Sétima abaixo e o quorum especifico estabelecido na Clausula 4.12.3 abaixo. A
AGD mencionada acima devera ser realizada no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos,
a contar da data da primeira convocagéo, ou no prazo maximo de 8 (oito) dias corridos, a
contar da data da segunda convocago, se aplicavel.

4.12.3. Na AGD mencionada acima, que serd instalada de acordo com o quorum previsto na
Clausula Sétima abaixo, os Debenturistas poderfio optar, por deliberagfio de Debenturistas
que representem no minimo 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagfo por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.12.4. Na hipotese: (i) de néo instalagdo da AGD mencionada na Clausula 4.12.2. acima por
falta de quorum apés a segunda convocago; ou (i) de 2/3 (dois tergos) dos Debenturistas
ndo aprovarem a nfo declaracdo do vencimento antecipado, o Agente Fiducidrio deverd
declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos indicados na Clausula 4.12.1.
acima.

4.12.5. Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiducidrio. a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulagfo, acrescido da Remuneracdo calculada pro rata temporis, ¢ de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura,
desde a Data de Integralizacio das Debéntures até a data do efetivo pagamento, em até 10
(dez) dias tteis contados: (i) da data em que for informada a declaragdo do vencimento
antecipado, mediante comunicag¢fio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a
Emissora através de carta protocolada ou com aviso de recebimento no enderego constante da
Clausula Nona desta Escritura; ou (i1) da data da realizagdo da AGD mencionada na Clausula
4.12.2 acima, conforme o caso, sob pena de, em nfio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos encargos moratorios previstos na Clausula 4.13 abaixo.

4.12.5.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP
sobre o pagamento de que trata a Clausula 4.12.5. acima com, no minimo, 2 (dois) dias uteis
de antecedéncia.

4.13. Multa ¢ Juros Meoratérios

Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo
pagos pela Emissora devidamente atualizados da Remuneragdo, conforme defimda na
Clausula 4.8 acima, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
sujeitos, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial: (i)
a multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) a juros
moratdrios a razfo de 1% (um por cento) ao més (“Encargos Moralorios™).




4.14. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.13 acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagfes pecuniarias devidas pela
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora,
ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento
a partir da data em que tais recursos tornaram-se disponiveis aos Debenturistas, sendo-the,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até referida data.

4.15. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora utilizando-se
os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP terfo os
seus pagamentos realizados pelo Banco Liquidante e pelo Escriturador Mandatario ou,
conforme o caso, pela institui¢do financeira contratada para este fim, ou ainda na sede da
Companhia, se for o caso.

4.16. Prorrogaciio dos Prazos

Considerar-se-30 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagdo prevista ¢ decorrente desta Escritura até o primeiro dia util subsequente,
se o vencimento coincidir com dia em que nfio haja expediente comercial ou bancario nas
Cidades de Sao Bernardo do Campo, Estado de S0 Paulo, Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo e
Baruert, Estado de S3o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados
0s casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente
havera prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional,
sébado ou domingo.

4.17. Publicidade

Todos os atos e decisdes decorrentes da Emisséo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, deverdo ser veiculados no DOESP e no jornal “Didrio de
Noticias”, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario e 8 CETIP da realizaciio da
publicagfio, na mesma data de sua publicagdo. Caso a Emissora altere seu jornal de
publicagio ap6s a Data de Emissfo, devera enviar notificago ao Agente Fiduciario
informando o novo veiculo ¢ publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos
Debenturistas informando o novo veiculo.

4.18. Aquisicdo Antecipada Facultativa

4.18.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, observado o disposto no § 3° do artigo 55 da
Lei das Sociedades por Acdes, desde que observe as regras expedidas pela CVM, incluindo
as restrigdes de negociagfio ¢ prazo previsto na Instrucio CVM 476, adquirir Debéntures caso
algum dos Debenturistas deseje alienar tais Debéntures 4 Emissora. As Debéntures adquiridas
pela Emissora de acordo com esta Clausula 4.18 poderdo ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora, ou serem novamente colocadas no mercado, devendo tal fato constar
do relatorio da administracfio e das demonstragdes financeiras da Emissora.




4.18.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora para sermanércia <m tescnaria nos termos
da Clausula 4.18.1 acima, se ¢ quando recolocadas no mercado, farfic jus & mesma
Remuneragio das demais Debéntures em Circulagio.

4.19. Comprovacio de Titularidade

Para todos os fins ¢ efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
emitido pela institui¢do financeira responsdvel pela escrituragdo das Debéntures, o
Escriturador Mandatario. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de
titularidade para as debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o extrato em nome dos
Debenturistas emitido pela CETIP.

4.20. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢8io tributria, este
deverd encaminhar ao Banco Liquidante, com cépia para a Emissora, no prazo minimo de 10
(dez) dias Gteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagfio comprobatéria dessa imunidade ou isen¢fo tributdria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacio tributaria em
Vigor.

4.21. Liquidez ¢ Estabilizacio

Nio sera constituido fundo de manutencéio de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizacdo de prego para as Debéntures.

4.22. Fundo de Amortizacio
Nio serd constituido fundo de amortizagfo para a presente Emissdo.
4.23. Classificacfio de Risco

Nio serd contratada agéncia de classificagdo de risco para atribuir rating as Debéntures a
serem emitidas no dmbito da Oferta.

4.24. Garantia Fidejussoria

4.24.1. A Interveniente Garantidora, por meio desta Escritura, obriga-se e declara-se, em
carater irrevogavel ¢ irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadora, principal pagadora
¢ solidariamente responsavel, na forma do artigo 275 ¢ seguintes, bem como do artigo 818 da
Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil Brasileiro™), pelo
fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obriga¢les pecunidrias principais e
acessorias assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura, renunciando neste ato
expressamente aos beneficios de ordem, novago, direitos e faculdades de exoneragfio de
qualquer natureza previstos nos artigos 366, 821, 827, 834, 835, 837, 838 ¢ 839 do Cdédigo
Civil Brasileiro, e nos artigos 77 € 595 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada (“Codigo de Processo Civil™), sub-rogando-se pelo pagamento integral do Valor
Nominal Unitario, acrescido da respectiva Remuneragiio e, se aplicavel, dos Encargos
Morat6rios, bem como de todos quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura, incluindo, quando houver, gastos com honorarios




advocaticios, depositos, custas e taxas judicidrias nas agdes judic:ais = medicas extrajudiciais
propostas pelo Agente Fiduciario (“Valor Garantido” e “Fianga”, respectivamente).

4.24.2. Nenhuma objecfio ou oposicdo da Emissora poderd ser admitida ou invocada pela
Interveniente Garantidora com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigac¢des
perante os Debenturistas.

4.243. A Fianga ¢ prestada pela Interveniente Garantidora, em carater irrevogavel e
irretratavel, € vigerd até o integral cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes
pecunidrias previstas nesta Escritura.

4.24.4. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucio, judicial ou extrajudicial, da Fianga,
conforme fun¢do que the ¢ atribuida, uma vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia
de pagamento de quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos pela Emissora, nos
termos desta Escritura, quantas vezes forem necessarios até a integral liquidacdo do Valor
Garantido.

4.24.5. A Fianga serd paga pela Interveniente Garantidora no prazo maximo de 3 (trés) dias
tteis contados do recebimento de comunicagio por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a
Interveniente Garantidora informando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva,
de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta Escritura, incluindo, sem
limitagBes, os montantes devidos aos Debenturistas a titulo de principal, remuneragfio ou
encargos de qualquer natureza, exceto em caso de recuperagfio judicial, decretagdo de
faléncia ou pedido de autofaléncia da Emissora, quando o valor serd pago em 2 (dois) dias
tteis da referida notificagfio, em qualquer hipbtese independentemente de qualquer pretenséo,
acdo, disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas
obrigagdes sob as Debéntures. Tal notificagfio deverd ser imediatamente emitida pelo Agente
Fiduciario ap6s a ocorréncia de falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido
nas datas de pagamento definidas nesta Escritura ou quando do vencimento antecipado das
Debéntures.

4.24.6. O pagamento citado na Clausula 4.24.5. acima deverd ser realizado pela Interveniente
Garantidora fora do dmbito da CETIP e de acordo com instrugdes recebidas do Agente
Fiduciario e com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura,

4.24.7. A Interveniente Garantidora desde ja concorda ¢ obriga-se a somente exigir e/ou
demandar a Emissora, por qualquer valor honrado pela Interveniente Garantidora nos termos
da Fianca, apos os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos
desta Escritura.

4.24.8. Fica desde j4 certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos
para execugdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emisséo

ndo ensejara, sob hipdtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

Clausula Quinta — OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA
INTERVENIENTE GARANTIDORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
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(b)
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fornecer ao Agente Fiduciario, em até 90 (noventa) dias ap6s o término de cada
exercicio social ou nas datas de suas divulgagCces, o que ocorrer primeiro, copia de
suas demonstragdes financeiras completas e auditadas por auditores independentes
relativas ao respectivo exercicio social, bem como declaragio assinada por qualquer
dos Diretores da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que
permanecem validas as disposigdes contidas na Escritura; (b) ndo ocorréncia de
qualquer das hipoteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento
de obrigagGes da Emissora perante os Debenturistas € o Agente Fiducidrio; e (¢) que
ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social;

comunicar em até¢ 5 (cinco) dias Uteis o Agente Fiduciario e autoridades cabiveis
sobre a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagfes que sejam de seu conhecimento
e que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento
das obrigacdes, no todo ou em parte, assumidas perante os titulares Debenturistas;

no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitagfio, fornecer resposta a eventuais duvidas do Agente Fiducidrio e/ou dos
Debenturistas, bem como da CVM e da CETIP, sobre qualquer informagio que lhe
venha a ser razoavelmente solicitada, salvo se houver determinagio legal ou
administrativa para que referidas informacdes sejam fornecidas em menor prazo;

enviar a CVM informagdes periddicas e eventuais, verdadeiras, consistentes, corretas
¢ suficientes e que ndo induzam o investidor a erro, nos termos da Instrugdo CVM
480, bem como observar as disposi¢des da Instrugo CVM n° 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrucio CVM 358”). conforme aplicével, apresentando
nos prazos legais ao publico as decisGes tomadas pela Emissora com relagio a seus
resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados
relevantes nos termos da regulamentacio expedida pela CVM;

comunicar em até 1 (um) dia @il a CVM e ao Agente Fiducidrio qualquer
inadimpléncia quanto ao cumprimento das obrigagdes contraidas perante os
Debenturistas;

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Ag¢les ¢
com a regulamentagio da CVM;

abster-se de negociar, até o envio do comunicado de encerramento, com valores
mobilidrios de sua emissdio ¢ da mesma espécie desta Oferta, conforme definido
abaixo, salvo nas hipoteses previstas no inciso 1 do artigo 48 da Instrugio CVM n°
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 4007);

manter as Debéntures registradas para negociagfio no mercado secundario durante o
seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com os custos dos referidos registros;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acorde com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

prestando as informagSes que The forem solicitadas;
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ndo realizar operagdes fora de seu obiete social olservadas as disposi¢des
estatutarias, legais ¢ regulamentares em vigor;

manter seus bens adequadamente segurados, com cobertura dos valores ¢ riscos
adequados para a condugfio de seus negdcios e para o valor de seus ativos, conforme
praticas usualmente adotadas pela Emissora;

contratar ¢ manter contratados os prestadores de servigos necessarios, incluindo o
Agente Fiducidrio, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario ¢ a CETIP;

efetuar o recolhimento de tributos, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas
esferas adnunistrativa, arbitral e/ou judicial;

manter validas e regulares as licengas, concessdes ou aprovacdes necessdrias para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a documentagio
relativa a8 Emissio;

cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos
Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam aplicdveis a condugdo de
seus negocios, cujo descumprimento gere: (i) qualquer efeito adverso relevante na
situagfio financeira, nos negodcios, nos bens ou nos resultados operacionais da
Emissora; ou (i) qualquer efeito adverso na capacidade da Emissora de cumprir suas
obrigagGes nos termos desta Escritura (“Efeito Adverso Relevante™), exceto por
aquelas questionadas de boa € nas esferas administrativa, arbitral e/ou judicial;

cumprir ¢ fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim entendidas como
representantes que atuem a mando ou em favor da Emissora, sob qualquer forma,
cumpram, durante o prazo das Debéntures, as obrigacdes oriundas da legislagfo ¢ da
regulamentagdo ambiental ¢ trabalhista relativa 4 satde e seguranga ocupacional
aplicavel & Emissora, assiim como aquelas decorrentes da Emissdo, inclusive no que se
refere a inexisténcia de trabalho analogo ao escravo e/ou méio-de-obra infantil;

informar e enviar o organograma, os dados financeiros ¢ atos societarios necessarios a
realizacdo do relatério citado na alinea (k) da Clausula 6.5, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverfio ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 30 (trinta) dias tuteis antes do encerramento do prazo para
disponibilizagio do mesmo na CVM. O referido organograma do grupo societario da
Emissora devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob
o controle comum, as coligadas, ¢ as sociedades integrante de bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social; e

atender integralmente as obrigagBes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476,
abaixo transcritas:

(i) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragles consolidadas, em conformidade com a Leiodas
- . ~ . - ') e
Sociedades por Ag¢des e com a regulamentacio da CVM;




(1) submeter suas demonstra¢des financeiras 2 auditeria, por auditor registrado na
CVM;

(iii) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas
¢ parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (tr&s) meses contados do encerramento do exercicio
social;

(iv) manter os documentos mencionados no item (iii) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(v) observar as disposi¢des da Instru¢do CVM 358, no tocante ao dever de sigilo e
vedagdes a negociagio;

(vi) divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo2® da Instrugo CVM 358,
comunicando imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente Fiduciario; e

(vit) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM.

5.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel ¢ irretratavel, a cuidar para
que as operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas
boas praticas de mercado, com plena ¢ perfeita observancia das normas aplicdveis a matéria,
isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes,
prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito as referidas
normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuacfio do

Agente Fiducidrio.

53. A Interveniente Garantidora se obriga a fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes
documentos ¢ informagdes:

(1) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio
social, copia de suas demonstrages financeiras completas e auditadas relativas ao
respectivo exercicio social encerrado, bem como de declaragio dos representantes da
Interveniente Garantidora atestando o cumprimento de todas as obrigagOes
decorrentes desta Escritura;

(ii) informagdes sobre a ocorréncia de qualquer LEvento de Inadimplemento
causado pela Interveniente Garantidora, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados
da data em que a Interveniente Garantidora tomar conhecimento do fato, devendo
ainda a Interveniente Garantidora fornecer ao Agente Fiduciario, tdo depressa quanto
possivel, as informagGes adicionais que este possa solicitar sobre a falta de
cumprimento em causa, incluindo quanto a medidas tomadas ou a tomar pela
Interveniente Garantidora com o fim de sanar a falta de cumprimento em questéo; e

(i)  caso a Emissora esteja inadimplente com suas obrigagdes decorrentes desta
Emissdo, quaisquer informag¢des razodveis que o Agente Fiducidrio solicitar,
necessarias ac cumprimento, por parfe da Interveniente Garantidora, das suas
obriga¢Oes estabelecidas na Clausula 4.24 desta Escritura, no prazo de até 10 (dez)
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dias uteis contados do recebimento da notificagZo enviada peio Agerte Fiducidrio.
Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia ¢ constitui Agente Fiducidrio da Emissfio, a Pentdagono S.A.
Dastribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios, que, por meio deste ato, aceita a nomeacfo
para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar perante e¢la, Emissora, os
interesses da comunhéo dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura, declara:

(a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes, ¢ o artigo 10 da Instrugfo da CVM n°® 28, de 23 de novembro
de 1983, conforme alterada (“Instrugdo CVM 28”) para exercer a fungio que lhe é
conferida;

(b)  aceitar a fungfio que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres ¢
atribui¢@es previstos na legislagfio especifica e nesta Escritura;

(c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;
(d)  ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

(e) estd ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31 de
outubro de 1990:

() estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com suas
obrigagfes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legals e
estatutdrios necessarios para tanto;

(g) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugdo CVM 28;

(h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos
da regulamentacdo aplicavel vigente;

(i) que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, véalida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

() que a celebragdo desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(k)  que verificou, no momento que aceitou a fungfo, a veracidade das informagOes
contidas nesta Escritura, por meio das informagdes ¢ documentos fornecidos pela
Emissora; €

) que presta servigos de agente fiduciario a: (1) 2° (segunda) emissfo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional
fidejussoria, para distribuigdo publica com esforcos restritos de colocag@o, da
Emissora (“2° Emissfo da Emissora”), com vencimento em 20 de fevereiro de 2020,




em que foram emitidas 300 (trezentas) debéniures, o valor de R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), na data de emisséo. Ate a presente data foi verificado
evento de amortizagdo, conforme previsto na respectiva escritura de emissfio, ndo
tendo sido verificado qualquer evento de resgate antecipado, conversio, repactuagio
e/ou inadimplemento. Na data da emisso, as debéntures da 2° Emissio da Emissora
sdo integralmente garantidas por garantia fidejusséria da Interveniente Garantidora,
Ecopatio Logistica Cubatdo Ltda., Elog Logistica Sul Ltda. ¢ Elog Sudeste S.A.,
conforme previsto na respectiva escritura de emissfo; (ii) 2° (segunda) emissiio de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografiria, da
Concessiondria Ecovias dos Imigrantes S.A. (“2" Emisso da Ecovias™), em que foram
emitidas 881.000 (oitocentas ¢ oitenta ¢ uma mil) debéntures, sendo 200.000
(duzentas mil) debéntures para a 1* séric com vencimento em 20 de fevereiro de 2020
¢ 681.000 (seiscentos ¢ oitenta e uma mil) debéntures para a 2° série com vencimento
em 15 de abril de 2024, no valor de R$881.000.000,00 (oitocentos ¢ oitenta ¢ um
milhdes de reais), na data de emissio. Até a presente data ndo foi verificado qualquer
evento de amortizagdo, resgate antecipado, conversdo, repactuagio e/ou
inadimplemento. Na data da emissfo, as debéntures da 2* Emissfo da Ecovias ndo
possuem garantias, conforme previsto na respectiva escritura de emissdo; e (iii) 1°
(primeira) emissfo de debéntures simples, nfo conversiveis em agdes, da espécie com
garantia real com garantia adicional fidejussoria, em série tnica, da Ecoporto Santos
S.A. (sucessora da Ecoporto Holding S.A.) (“1* Emissfo da Ecoporto Santos™), com
vencimento em 15 de junho de 2019, em que foram emitidas 600 (seiscentas)
debéntures, no valor de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na data de
emissfo. Até a presente data foi verificado evento de amortizagiio, conforme previsto
na respectiva escritura de emissdo, ndo endo sido verificado qualquer evento de
resgate antecipado, conversdo, repactuagio e/ou inadimplemento. Na data da emisso,
as debéntures da 1* Emissdo da Ecoporto Santos sdo integralmente garantidas por
garantia fidejussoria da Interveniente Garantidora, por alienagdo fiduciaria de agGes
de emissio da Ecoporto Santos ¢ da Ecoporto Transportes Lida (antiga denominagéo
da Termlog Transporte e Logistica Ltda.), cujo valor das agdes oferecidas em
garantia, na data de emissfo, era de R$720.564.000,00, conforme previsto na
respectiva escritura de emissio.

6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fun¢des a partir da data de assinatura desta
Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a Data de Vencimento das
Debéntures ou até sua efetiva substituicdo.

6.4.  Serd devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres
e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagéo ¢ regulamentagdo aplicaveis e desta
Escritura, a seguinte remunerac¢io:

(a) a titulo de honorarios pelo servigo de Agente Fiducidrio serfio devidas parcelas anuais
de R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), sendo a primeira parcela devida no 5°
{(quinta) dia Gtil apos a data de assinatura da Escritura de Emissdo e as demais nas
mesmas datas dos anos subsequentes calculadas pro rata temporis, se aplicavel. As
parcelas anuais serfio devidas até a liquidacfio integral das Debéntures, caso estas nio
sejam quitadas na Data de Vencimento;

(b)  as parcelas citadas na alinea (a) supra serfio reajustadas pela variagdo acumulada do
IGP-M/FGV, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizag8o, pelo
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indice que vier a substitui-lo, a partir da dara do prim : 1o paameniy, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die; se necessario;

as parcelas citadas na alinea (a) acima, serfio acrescidas dos seguintes impostos: 1SS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigiio ao Programa de
Integraghio Social), COFINS (Contribui¢dio para o Financiamento da Seguridade
Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracfio do
Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiducidrio, os
débitos em atraso ficarfio sujeitos 4 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o
valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizagfio monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die;

0s servigos previstos nesta Escritura sdo aqueles descritos na Instrugdo CVM 28 e na
Lei das Sociedades por A¢des;

a remuneragfo ndo inclui as despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungéo
de agente fiduciario, durante a implantagfo ¢ vigéneia do servigo, as quais serfo
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds prévia aprovagdo sempre que possivel, quais
sejam: publicagdes em geral; custos razodveis incorridos em contatos telefonicos
relacionados & emissdo, notificagdes, extragdo de certiddes, fotacdpias, digitalizagSes,
envio de documentos, viagens, alimentagfo ¢ estadias, despesas com especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas;

no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo
ser, sempre que possivel, previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com
honoréarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizagdes, custas e taxas

judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas a

solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéneia em agdes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer
em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10
(dez) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas
para cobertura do risco de sucumbéncia;

no caso de eventuais obriga¢des adicionais ao Agente Fiduciario, ou ainda no caso de
alteracfo nas caracteristicas da Emiss3o, ficard facultada a revisdo dos honorérios
propostos; e

0 pagamento da remuneragfio do Agente Fiduciario sera feito mediante depdsito na
conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o comprovante
do deposito como prova de quitagdo do pagamento.
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proteger os direitos e inferesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragio dos seus proprios bens;

renunciar 2 fungdo na hipdtese de superveniéneia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptid&o;

conservar em boa guarda, toda a escrituragfo, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagSes contidas
nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissOes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura e respectivos
Aditamentos na JUCESP, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagdo nio
pecunidria pela Emissora;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagGes;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes que
estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Piblica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal ¢ da
Procuradoria da Fazenda Pablica do foro da sede da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exerga suas atividades, as quais devero ser apresentadas
em até 30 (trinta) dias corridos da data de solicitagio;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, ¢ desde que
justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, guando necessario, a AGD, mediante anincio publicado, pelo menos trés
vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagoes;

comparecer & AGD a fim de prestar as informagdes que lThe forem solicitadas;

elaborar relatorios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo
1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ag¢des, relativos aos exercicios sociais da
Emissora, os quais deverfio conter, ao menos, as informagfes abaixo.

(1) eventual omissfio ou incorrecdo de gue tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestagdo de informagdes pela Emissora;




O

(m)

(in)
(iii)

@iv)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

alteracOes estatutarias ocorridas no periolo;
: ' .
comentarios sobre as demonstragbes financeiras da Emissora, enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros ¢ de estrutura de seu capital;
posigdo da distribui¢fio ou colocagido das Debéntures no mercado;

constitui¢do e aplicages do fundo de amortizagdio de debéntures, quando for o
£aso;

cumprimento de outras obrigages assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaragfio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de agente
fiduciario da Emissio;

pagamento de Remuneragfio realizados no periodo, bem como aquisigfes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da emissio
das Debéntures;

relacdo dos bens ¢ valores entregues a sua administragfo; €

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como
os seguintes dados sobre tais emissdes: denominagfo da companhia ofertante;
valor da emissfio; quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo de
vencimento das debéntures; tipo ¢ valor dos bens dados em garantia e
denominacdo dos garantidores; eventos de resgate, amortizagio, conversdo,
repactuaciio e inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas no prazo
méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora. O relatorio devera estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

@
(i)
(iif)
(iv)
(v)

na sede da Emissora;
no sey escritorio;

na CVM;

na CETIP; e

na sede do Coordenador Lider.

publicar, as expensas da Emissora, nos orgios de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagBes, antiincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se

encontra & disposicio nos locais indicados no item anterior;




(n) manter atualizada a relacfio dos Debenturisias ¢ seus enderecos, mediante, inclusive,
solicitaglio de informagdes junto @ Emissora, ac Escriturador Mandatario e a CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador Mandatirio ¢ a CETIP a
divulgarem, a qualquer momento, a posi¢do das Debéntures, bem como relagdo dos
Debenturistas;

(o)  fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura e todas aquelas
impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;

(p)  notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por meio de
aviso publicado nos jornais mencionados na Clausula 4.17 acima, no prazo maximo
de 5 {cinco) dias ateis da data em que tomou ciéncia do evento a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigages assumidas nesta Escritura, indicando o
local em que fornecera aos interessados maiores informagdes; comunicagio de igual
teor devera ser enviada a CVM e a CETIP;

(q) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas
de modificacdes nas condigdes das Debéntures;

(r) disponibilizar o Valor Nominal Unitdrio ¢ a Remuneragfio das Debéntures, calculado
pela Emissora, aos investidores e aos participantes do mercado, através de sua central
de atendimento e/ou se seu website.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a prote¢do ¢ defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas na
realizac@io de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, nos termos
previstos nesta Escritura:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal e acessorios,
observadas as condi¢des da presente Escritura;

{b)  requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas; ¢

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagfio judicial e
extrajudicial, intervengio ou liquidagfio da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio, observado o disposto na Clausula 4.12 desta Escritura, somente
se eximira da responsabilidade pela nfio adogfio das medidas contempladas nas alineas (a) a
(c) acima, se assim autorizado pela unanimidade dos Debenturistas. Na hip6tese da alinea (d),
bastara a aprovagdo de Debenturistas representando a maioria das Debéntures em Circulagéo.

6.7. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, renuncia, liquidagio,
dissolugfio ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacincia na fungdo de agente fiducidrio da
Emissdo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (irinta) dias corridos contados do
evento que a determinar, AGD para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissfo, ﬁ qnﬁ&}




podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% {(dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagfio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias
corridos antes do término do prazo acima citado, cabera 2 Emissora efetud-la, sendo certo que
a CVM poderd nomear substituto provisorio, enquanto nfo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario da Emissfio. A substituigo ndo implicara em remuneragio
ao novo Agente Fiduciario superior a ora avengada.

6.7.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd este comunicar imediatamente o fato &
Emissora, pedindo sua substitui¢fo.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscrigio e
integralizacfo da totalidade das Debéntures, proceder a substituigio do Agente Fiduciario e 4
indicagdo de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra & efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneragiio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua func¢@io como agente fiduciario da Emissfo. Esta
remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela AGD.

6.74. Em qualquer hipétese, a substituigdo do Agente Fiduciario ficard sujeita a
comunicaco prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CVM 28 ¢
eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substitui¢do do Agente Fiducidrio em cardter permanente deverd ser objeto de
aditamento a Escritura, que devera ser registrado nos termos da Clausula 4.10 acima.

6.7.5.1. O Agente Fiducidrio substituto devera, imediatamente ap6s sua nomeagdo,
comunicé-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos na Clausula 4.17 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM.,

Clausula Sétima —~ ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o disposto
no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢oes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse dos Debenturistas.

7.1. Conveocacio

7.1.0. A AGD podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM.

7.1.2. A convocacio se dard mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nog.
orgfos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagdes, respeitajﬁ%s
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outras regras relacionadas & publicagio de antncio de convocagio de asscnbleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por A¢Ges, da regulamentacids apiicavel e desta Escritura.

7.1.3. As AGDs deverdio ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados da
data da primeira publicagfio da convocagdo. A AGD em segunda convocagdo somente podera
ser realizada em, no minimo. 8 (oito) dias apés a data marcada para a instalagio da AGD em
primeira convocagio.

7.1.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas ¢ eficazes
perante a Emissora ¢ obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagio,
independentemente de terem comparecido & AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

7.2.  Quorum de Instalagiio

7.2.1. A AGD ipstalar-se-a, em primeira convocagio, com a presenga de Debenturistas que
representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagfo, em segunda convocagio,
com qualquer nimero.

7.2.2. Para efeito da constituigio do quorum de instalagdo e/ou deliberagfio a que se refere
esta Clausula Sétima, serfio consideradas “Debéntures em Circulacio” todas as Debéntures
eni circulagfio no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou
que sejam de propriedade de seus controladores, dos seus diretores ou conselheiros e
respectivos conjuge. Para efeitos de quorum de deliberagio ndo serfio computados, ainda, os
votos em branco.

7.3. Mesa Diretora

7.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos Debenturistas ou aquele
que for designado pela CVM.

74. Quorum de Deliberagdo

7.4.1. Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida a constituigio
de mandatario, Debenturista ou nfo. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura, as
deliberagdes em AGD serfio tomadas pela maioria dos presentes a AGD.

Debéntures, quais sejam: (i) Remuneragfo; (ii) as datas de pagamento da Remuneragéo; (ii1)
os valores e as datas de amortizac¢io das Debéntures; (1v) Data de Vencimento; (v) quoruns
de deliberagfio de AGD previstos nesta Clausula 7; (vi) Garantia; e (vil) hipoteses de
vencimento antecipado, conforme previstas na Clausula 4.12 acima, deverfio ser aprovadas,
seja em primeira convocagfo da AGD ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas
que representem no minimo 90% (noventa por cento) do total das Debéntures em Circulagio.
O quorum previsto para alterar as hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures néo
guarda qualquer relagfio com o quorum para declaracdo de vencimento antecipado
estabelecida na Clausula Quarta acima.

7.4.3. As deliberagBes que digam respeito a quaisquer caracteristicas das Debéntures néo




temporario (waiver), deverdo ser aprovadas, seja em orimeira convocaghc ¢a AGD ou em
qualquer convocagdo subsequente, por Deberturistas que renresenten: pelo menos
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagfo.

7.5.  Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 7.4.1 acima os quoruns
expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura.

7.6.  Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas AGD.

7.7. O Agente Fiducidrio devera comparecer & AGD e prestar aos Debenturistas as
informacdes que lhe forem solicitadas.

7.8.  As alteragOes aos termos ¢ condigbes das Debéntures somente poderdio ser levadas
para deliberagfio em AGD por meio de proposta feita pela Emissora ou pelos Debenturistas,
desde que acordado pelos mesmos, observadas as disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis.

Clausula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DA INTERVENIENTE
GARANTIDORA

8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis
brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura e a cumprir todas as
obrigages aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais
e societdrios necessarios para tanto;

(©) as pessoas que a representam na assinatura desta Hscritura {€m poderes bastantes para
{anto;

(d)  esta Escritura e as obriga¢des aqui previstas, constituem obrigagOes licitas, vélidas e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

(e) os documentos, as informagbes e os materiais informativos fornecidos sdo
verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes ¢ estdo atualizados até a data em que
foram fornecidos;

) a celebragdo, os termos e as condi¢gdes desta Escritura: (1) nfo infringem seus
documentos societarios; (2) nfio infringem qualquer disposigio legal, contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte ¢ que possa afetar, de forma material, as
obrigacdes assumidas nesta Hscritura; (3) nfo infringem qualquer ordem, decisdo ou
sentenga administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora que afete, de maneira
adversa ¢ material, as obriga¢Oes assumidas nesta Escritura, desde que a Emissora
tenha sido cientificada nos termos da lei; e (4) ndo resultarfio em: (i) vencimento
antecipado ou rescisio de qualquer obrigagfio estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento que afete, de maneira adversa ¢ material, a capacidade de sua geragio de
caixa; ou (ii) criagfio de qualquer Onus ou gravame sobre ativo ou bem da Emissora; .




(2)

(h)

M

8.2.

(a)

(b)

exceto por leis, regulamentos, normas adminzstrativas ¢ determinacdes que estlo
sendo questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa, arbitral ¢/ou judicial, esta
cumprindo as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos
Orglos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugio de seus
negoeios, cujo descumprimento gere Efeito Adverso Relevante;

exceto por obrigacdes que estio sendo questionadas de boa-f€ nas esferas
administrativa, arbitral e/ou judicial, estda em dia com pagamento de todas as
obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, aplicaveis
a condugdio de seus negécios, cujo descumprimento gere um Efeito Adverso
Relevante;

exceto pelas contingéncias informadas nas demonstragfes financeiras da Emissora,
desconhece a existéncia de: (1) descumprimento de qualquer disposicdo contratual ou
legal ou de ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (2) qualquer agfio judicial ou
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigagdo governamental: (i) que possa ter um Efeito Adverso Relevante na
capacidade da Emissora de honrar suas obriga¢Ges nos termos desta Escritura; ou (ii)
visando anular, alterar, invalidar, questionar ou, de qualquer forma, afetar esta
Hscritura; e

nfo ha qualquer ligagfo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes.

A Interveniente Garantidora neste ato declara que:

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com todas as
obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

¢ uma socicdade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agtes de acordo com as leis brasileiras, bem como estd devidamente
autorizada a desempenhar a atividade descrita em seu objeto social;

a Fianga ora prestada constitui nesta data uma obrigagio legal, vilida e vinculante da
Interveniente Garantidora, exequivel de acordo com os seus termos e condigOes: e

a celebragdo desta Escritura ¢ a prestagio da Fianca aqui estabelecida ndo infringem
nesta data qualquer disposigfio legal, ordem, decisdo ou sentenga administrativa ou
judicial vigente nesta data, contrato ou instrumento do qual a Interveniente
Garantidora seja parte. nem ird resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer
obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (b) criagio de
qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Interveniente Garantidora ou de
qualquer de seus controladores, ou {c) a rescisdo de qualquer desses coniratos ou
instrumentos.




Clausula Nona — DAS NOTIFICATOES

9.1.  Todos os documentos ¢ as comunicagles, que devero ser sempre feitos por escrito,
assim como o0s meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados
por qualquer das partes nos termos desta Escritura deverdo ser encaminhados para os
seguintes enderegos:

Para a Emissora:

ELOG S.A.

Avenida Tamboré, n°1440 - 2° andar

CEP 06460-000, Barueri - SP

At.: Frederico Fava Simionato

Telefone: (11) 3305- 4100

Correio Eletronico: Frederico.simionato@eloglogistica.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4200, bloco 08, ala B, salas 303 ¢ 305, Barra da Tijuca

CEP 22640-100, Rio de Janeiro/R}

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro ¢ Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrbnico: operacional@pentagonotrustee.com.br

Para a Interveniente Garantidora:

ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA S.A.

Rua Gomes de Carvalho, 1510, 3° andar, Vila Olimpia

CEP 04547-005, Sdo Paulo/SP

At.: Marcello Guidotti / Bernadete Castro

Telefone: (11) 3787-2667

Correio Eletronico: Marcello.guidotti@ecorodovias.com.br /
Bernadete.castro@ecorodovias.com.br

Para o Banco Liguidante e Escriturador Mandatérie:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

CEP 06029-900, Osasco, SP

At.: Jodo Batista de Souza / Fabio da Craz Tomo

Telefone: (11) 3684-7911 / 3684-2852

Fac-simile: (11) 3684-5645

Correio Eletronico: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.tomo(@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. -MERCADOS ORGANIZADOS
Enderego: Avenida Repiiblica do Chile, n® 230, 11° andar
Rio de Janeiro, RJ

CEP 20031-170

Telefone: (21) 2276-7474




Fac-simile: (21) 2252-4308/2262-5481
ou

Enderego: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar
Sédo Paulo, SP

CEP 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Teletone: (11)3111-1596

Fac-simile: (11)3115-1564

Correio Eletronico: valores.mobiliarios/@cetip.com.br

9.2. As comunicagbes referentes a esta Escritura serfio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo,
ou por tfelegrama nos enderegos acima. As comunicages feitas por fac-simile serfio
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicative (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de
confirmago verbal por telefone. Os respectivos originais deverfio ser encaminhados para os
enderegos acima em até S (cinco) dias ufeis apds o envio da mensagem. A mudanga de
qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu
enderego alterado.

Cliusula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1.  Nio se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escrifura.
Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou
remeédios, ou serd interpretado como uma renGncia aos mesmos ou concordancia com tal
madimplemento, nem constituirda novagio ou modificagdo de quaisquer outras obrigagSes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura é firmada em caréter irrevogavel e irretratavel, salvo na hipétese
de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda acima, obrigando as
partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposi¢Oes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalccerdo todas as demais disposi¢bes nfo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-f¢, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Hscritura e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 585, incisos I ¢ II, do Coédigo de Processo Civil, e as obrigagOes nelas
encerradas estdo sujeitas a execugfo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do
Codigo de Processo Civil.

10.5. Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura serfio computados Jde acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sencu exciuido ¢ dia ¢o comego ¢ incluido o do
vencimento.

Clausula Onze - DO FORO

11.1.  Fica eleito o foro da Comarca de S#o Paulo, Estado de Sio Paulo, com exclusio de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas
desta Escritura.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura a Emissora e o Agente
Fiducidrio, em 7 (sete) vias de igual forma e teor ¢ para 0 mesmo fim, em conjunto com as
2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

S#o Paulo. 03 de fevereiro de 2015.

(Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco. Seguem as pdginas de
assinaturas.)
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