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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA,
DA EDP — ENERGIAS DO BRASIL S.A.

CELEBRADO ENTRE

EDP — ENERGIAS DO BRASIL S.A.
COMO EMISSORA,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
COMO AGENTE FIDUCIARIO.

DATADO DE 17 DE AGOSTO DE 2015




1342
3
X

IR
22
2,
I
yaa

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
DA EDP — ENERGIAS DO BRASILS.A.

Pelo presente instrumento, de um lado:

EDP — ENERGIAS DO BRASIL S.A., sociedade por acBes com registro de companhia aberta na categoria
“A" perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVYM”), com sede na Rua Gomes de Carvalho,
1996, 82 andar, Bairro Vila Olimpia, CEP 04547-006, na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n®
03.983.431/0001-03, com seus atos constitutivos devidamente registrados perante a Junta
Comercial do Estado de S3o Paulo {“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.179.731, neste ato devidamente
representada em conformidade com o disposto em seu estatuto social (“Emissora”); e, de outro
lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MIOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 303 e 304, Bairro Barra da Tijuca, CEP 22.640-
102, na Cidade de Rio de Janeiro, Estado de Rio de laneiro, inscrita no CNPJ/MF sob ne
17.343.682/0001-38, na qualidade de representante dos Debenturistas {conforme definidos na
Clausula 5.2}, nos termos da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por AcBes”), neste ato devidamente representada na forma de seu estatuto social
{“Agente Fiducigrio” e, em conjunto com a Emissora, “Partes” e, individualmente, “Parte”);

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 4% (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Especie
Quirograféria, em até Quatro Séries, para Distribuico Publica, da EDP — Energias do Brasil S.A."
(“Emissdo” e “Escritura de Emiss3o”, respectivamente), em observdncia a Lei n? 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme alterada {“Lei 12.431"}, exclusivamente com relagdo ao seu artigo 22, ao
Decreto ne 7.603, de 9 de novembro de 2011 {“Decreto 7.603") e a Resclugdo do Conselho
Monetirio Nacional n? 3.947, de 27 de janeiro de 2011 {“CMN" e “Resolucdo CMN 3.9477,
respectivamente}, mediante as seguintes cldusulas e condigdes a seguir.

Para fins da presente Escritura de Emissdo, “Dia(s) Util{eis)” significa: qualquer dia que ndo seja
sébado, domingo e declarado feriado nacional.

As palavras e os termos iniciados por letra maitscula utilizados nesta Escritura de Emiss&o que ndo
tenham sido definidos até 0 momento, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira
terdo o significado que ihes é atribuide nesta Escritura de Emissdo, posteriormente a0 seu uso.

CLAUSULAI
AUTORIZACAO

1.1. A Emissio, a Oferta (conforme definida na Clausula 2.1), bem como a celebragdo da
presente Escritura de Emiss3o e do Contrato de Distribuicdo (conforme definido na Cldusula 5.8),
serdo realizados com base nas deliberacBes tomadas pelo Conselho de Administracdo da
Emissora, em reuni3o realizada em 14 de agosto de 2015, nos termos do artigo 22, letra “p” de
seu Estatuto Social e do pardgrafe 12 do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes, quais sejam: (i}
a aprovacdo da 42 (quarta) Emissio, nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedade por Acdes, bem
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como seus termos e condicBes, e da Oferta, pela Emissora, das Debéntures {conforme definidas na
Clausula 5.2) para distribuicio pUblica, com os beneficios tributarios de que tratam os artigos 12 e
22 da Lei n? 12.431 para as Debéntures da Terceira Série (conforme definidas na Cldusula 5.2) e
para as Debéntures da Quarta Série (conforme definidas na Cldusula 5.2), nos termos da Lei n®
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”),
da Instrugdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 4007),
da Instrugdo CVM n? 471, de 08 de agosto de 2008 (“Instrucdo CVM 471"), “Cédigo ANBIMA de
Regulacdio e Melhores Préticas para as Atividades Conveniadas”, datado de 12 de abril de 2015
{“Cédigo ANBIMA de Atividades Conveniadas”), e do “Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores
Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aguisiciio de Valores Mobilidrios” datado de 03
de fevereiro de 2014 (“Codigo ANBIMA de Ofertas”); e (i) a autorizagdo expressa para que a
Diretoria da Emissora pratique todos os atos, tome todas as providéncias e adote todas as
medidas necessarias a: {a} formalizagdo, efetivagdo e administragdo das deliberagdes da reunido
de seu Conselho de Administracio para a realizacio da Emissdo e da Oferta, bem como a
assinatura de todos e quaisquer instrumentos relacionados & Emissdo e & Oferta, incluindo, mas
ndo se limitando, ao aditamento & Escritura de Emissdo que ratificard o resultade do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Clausula 5.10); e (b) formalizagdo e
efetivacio da contratagdo dos Coordenadores (conforme definidos na Clausula 5.8), dos
assessores legais e dos prestadores de servicos necessdrios & implementagdo da Emissdo e da
Oferta, tais como escriturador mandatério, banco liquidante, CETIP S.A. — Mercados Organizados
{“CETIP”), BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros {"“BM&FBOVESPA”),
entre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratagdo
e eventuais alteracdes em aditamentos (“RCA Emissora”}.

CLAUSULA Il
REQUISITOS

2.1 A Emissdo e a distribuicio piblica das Debéntures serd realizada sob os regimes de: (i)
garantia firme de colocagcdo, com relagdo 3 totalidade das Debéntures, sem considerar as
Debéntures Suplementares {conforme definidas na Cldusula 5.11") e as Debéntures Adicionais
{conforme definidas na Clausula 5.11ii"}; e {ii) melhores esforgos de colocagdo, com relagdo as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, observado o disposto na Clausula 5.8
desta Escritura de Emissdo (“Oferta”), e serdo realizadas nos termos da Lei das Sociedades por
AcBes, da Instrucdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 471, com observéncia dos seguintes requisitos:

2.1.1. AROQUIVAMENTO E PUBLICACAO DA ATA BE RCA EMISSORA. A ata da RCA Emissora de que trata a
Cliusula 1.1 desta Escritura de Emiss3o serd devidamente arquivada na JUCESP e serd publicada
no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e no jornal “Valor Econdmico”, nos termos do
artigo 62, inciso |, e artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢Ses, bem como divulgada no sistema
de envio de informacdes periddicas e eventuais da CVM — Sistema IPE, no site www.cvm.gov.br, e
na péagina da Emissora na rede internacional de computadores {(www.edp.com.br/ri).

2.1.2. INSCRICAO DA ESCRITURA DE EMISSAO E SEUS ADITAMENTOS NA JUCESP, Esta Escritura de Emissdo
e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) deverdo ser arguivados na JUCESP, conforme

disposto no artigo 62, inciso Il e paragrafo 3¢, da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que 1 (uma)
via original dos mesmos, devidamente arquivada na JUCESP, devera ser encaminhada ao Agente
Fiduciario tempestivamente apos o referido arquivamento na JUCESP.




2.1.3. REGISTRO NA CVM. A Oferta serd registrada perante a CVM, nos termos da Lei do Mercado
de Valores Mobiliarios, da Instrucio CVM 400, da Instrucdio CVM 471, do “Convénio CVM/ANBIMA
de Procedimento Simplificade para o Registro de Ofertas Publicas, regulado pela Instrugdio CYM
471, celebrado entre a CYM e a Associagdio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais” (“ANBIMA”), datado de 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio
CVM/ANBIMA”), bem como das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.1.4. ANALISE PREVIA PELA ANBIMA. O pedido de registro da Oferta na CVM serd objeto de andlise
prévia pela ANBIMA, no dmbito do Codigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, do Codigo
ANBIMA de Ofertas e do Convénio CYM/ANBIMA,

2.1.5. REGISTRO PARA DISTRIBUICAO, NEGOCIACAO E DEPOSITO ELETROMICO. As Debéntures serdo
registradas em mercado de bolsa e/ou mercado de balcdo organizado, conforme o caso, para: (i)
distribuicio publica no mercado primario por meio do: (a) MDA — Mddulo de Distribuicdo de
Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da CETIP; e/ou (b} DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos {(“DDA"),
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da BM&FBOVESPA; e (i) negociagdo no mercado secundario, por meio
do: {a) Médulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente por meio da CETIP
e as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) PUMA Trading System
Plataforma Unificada de Multi Ativos (“PUMA”), administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custodia, a liquidagdo financeira e a
negociacdo das Debéntures.

2.1.6. PROJETOS DE INFRAESTRUTURA CONSIDERADOS PRIQRITARIOS PELO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA,
A Oferta das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série serd realizada nos
termos do paragrafo 12 do artigo 12 e do artigo 22 da Lei 12.431 e da Resolugdo CMN 3.947, tendo
em vista o enquadramento dos empreendimentos que compdem o0s Projetos (conforme definidos
na Clausula 4.2), como projetos prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia (“MME"}), nos
termos do artigo 29, inciso Ill, do Decreto 7.603, por meio das portarias expedidas pelo MME,
conforme abaixo identificadas (em conjunto, “Portarias”, e individuaimente, “Portaria”):

(i)  PORTARIA N2 188: expedida pelo MME em & de maio de 2015, publicada no Didrio Oficial da
Unido (“DOU”) n2 87 em 11 de maio de 2015, aprovando como prioritario o projeto da usina
hidrelétrica denominada UHE S30 Manoel, de titularidade da Empresa de Energia S3o
Manoel S.A., sociedade sob controle da Emissora compartilhade com outras sociedades,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 18.494.537/0001-10 (“SPE S3o Manoel”); e

(i) PORTARIA N 382: expedida pelo MME em 29 de julho de 2014, publicada no DOU n? 144 em
30 de julho de 2014, aprovando como prioritario o projeto da usina hidrelétrica denominada
UHE Cachoeira Caldeirdo, de titularidade da Empresa de Energia Cachoeira Caldeirdo S.A.,
sociedade sob controle da Emissora compartilhado com outras sociedades, inscrita no
CNPI/MF sob o n2 17.200.920/0001-56 (“SPE_Caldeirdc” e, em conjunto com SPE Sdo
Manoel, “SPEs”).
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CLAUSULA IlI
OBIJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora, de acordo com o artigo 42 de seu estatuto social, tem por objeto social: {a)
participar em outras sociedades, como sécia, acionista ou guotista, bem como em negdcios e
empreendimentos do setor energético, no Brasil e/ou no exterior; (b} gerir ativos de distribuicdo,
geracio, transmissdo e comercializacdo de energia, em suas diversas formas e modalidades; (c)
estudar, planegjar, desenvolver e implantar projetos de distribuicdo, geracdo, transmissdo e
comercializacdo de energia, em suas diversas formas e modalidades; e (d) prestar servicos em
negdcios do setor energético no Brasil e/ou no exterior.

CLAUSULA IV
DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1.  DEesTINACAC poSs RECURSOS DAS DEBENTURES DA PRIMFIRA SERIE E DAS DEBENTURES DA SEGUNDA
SERIE. Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures da
Primeira Série (conforme definidas na Clausula 5.2), incluindo os recursos obtidos eventualmente
com a alocacdo das Debéntures Suplementares efou das Debéntures Adicionais nesta série, e das
Debéntures da Segunda Série (conforme definidas na Cldusula 5.2), incluinde os recursos obtidos
eventualmente com a alocagio das Debéntures Suplementares efou das Debéntures Adicionais
nesta série, serdo utilizados para realizagdo, pela Emissora, do resgate antecipado obrigatorio da
“12 (Primeira) EmissGo de Natas Promissdrias Comerciais, para Distribuicdo Publica com Esforcos
Restritos, sob o Regime de Garantia Firme de Colocactio, em Série Unica, da EDP - Energias do
Brasil S.A”, emitidas pela Emissora em 30 de margo de 2015 (“12 _Emissdo de Notas
Promissérias”), conforme tabela abaixo, e observado o disposto nas Clausulas 4.1.1a 4.1.3:

Valor Mobiliario Data de Emissdo | Data de Vencimento Taxa de Jures | Valor a Pagar {Principal e
Juros estimados em
02/10/2015) - RS

12 Emissdo de Notas 30.03.2015 24.03.2016 CDI+ 1,60% 806.965.659,50
Promissérias(t) (2} .
Total 806.965.699,50

0 Os recursos liquidos obtidos por meio da 12 Emiss3o de Notas Promissorias foram utilizados pela Emissora para a: (i)
liguidagdo de deb&ntures emitidas pela Emissora; e {ii) investimentos em projetos da Emissora.

2) A 12 Emissdo de Notas Promissérias, com valor nominal unitario de R$2.500.000,00 foi emitida em 30 de marco de
2015, com data de vencimento em 24 de marco de 2016. O valor nominal unitdrio desta 12 Emissdo de Notas
Promissorias ndo possui atualizacio monetaria, e sua remuneragio corresponde 3 variagdo acumulada de 100%
{cem por cento) da Taxa DI, acrescida de um spread de 1,60% ao ano, com base 252 (duzentos e cinguenta e dois)
Dias Uteis, incidentes sobre o valor nominal unitario das Notas Promissdrias desde a data de emissdo (inclusive) até
a data de vencimento (exclusive), até a data do efetivo pagamento.

4.1.1. Caso os recursos liguidos captados por meio das Debéntures da Primeira Série, incluindo
os recursos obtidos eventualmente com a alocagdo das Debéntures Suplementares e/ou das
Dehéntures Adicionais nesta série, e das Debéntures da Segunda Série, incluindo os recursos
obtidos eventualmente com a alocacdo das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures
Adicionais nesta série, ndo sejam suficientes para realizacdo, pela Emissora, do resgate antecipado
obrigatorio da 12 Emissdo de Notas Promissorias da Emissora, a Emissora utilizara recursos
provenientes de financiamentos por outras instituicdes financeiras e/ou geracao de caixa proprio
para a realizacio do resgate antecipado obrigatorio da 12 Emissdo de Notas Promissorias da
Emissara.




¥
PR
P

p)

s

K

E

2 Eda

4.1.2. Em caso de excesso de demanda que eventualmente seja constatado no Procedimento de
Bookbuilding com relagdo as Debéntures da Primeira Série, incluindo o0s recursos obtidos
eventuaimente com a alocacdo das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais
nesta série, e as Debé&ntures da Segunda Série, incluindo os recursos obtidos eventuaimente com a
alocacdo das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais nesta série, devera ser
observado o disposto no piano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores quanto a alocacdo
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série entre o Publico Alvo da
Oferta (conforme definido na Clausula 5.10.4).

4.1.3. Tendo em vista que a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera ser
acrescida das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais, 0s recursos liquidos
captados por meio das Debéntures da Primeira Série, incluindo os recursos obtidos eventualmente
com a alocagdo das Debéntures Suplementares efou das Debéntures Adicionais nesta série, e das
Debéntures da Segunda Série, incluindo os recursos obtidos eventualmente com a alocagdo das
Debéntures Suplementares efou das Debéntures Adicionais nesta série, que excederem o
necessario para o resgate antecipado obrigatorio acima mencicnado serdo utilizados pela
Emissora para reforco de caixa.

4.2, DESTINACAD DOS RECURSOS DAS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE E DAS DEBENTURES DA QUARTA
SERIE. Nos termos do artigo 29, paragrafo 12-B, da Lei 12.431, e observados os requisitos e
condicBes estabelecidos pelo CMN, conforme competéncia a ele outorgada pela Lei 12.431, nos
termos da Resolugdo CMN 3.947 ou norma posterior que a altere, substitua ou complemente, e
tendo em vista 0 enquadramento dos Projetos de suas SPEs como projetos prioritarios pelo MME,
nos termos artigo 29, inciso |il, do Decreto 7.603, quais sejam: {i) SPE S3c Manoel, conforme
Portaria n® 183 mencionada na Cldusula 2.1.6, com capacidade instalada total de 700 MW,
localizada nas Cidades de Paranaita e Jacareacanga, respectivamente nos Estados do Mato Grosso
e Pard (“Projeto S3o Manoel”); e (ii) SPE Caldeirdo, conforme Portaria n? 382 mencionada ha
Clausula 2.1.6, com capacidade instalada total de 219 MW, localizada na Cidade de Ferreira
Gomes, Estado do Amapa (“Projeto Caldeirdo” e, em conjunto com o Projeto Sdo Manoel,
“Projetos”); os recursos liquidos captados pela Emissora por meio das Debéntures da Terceira
Série, incluindo os recursos obtidos eventualmente com a alocacdo das Debéntures
Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais nesta série, & das Debéntures da Quarta Série,
incluindo os recursos obtidos eventualmente com a alocagdo das Debéntures Suplementares e/ou
das Debéntures Adicionais nesta série, serdo utilizados exclusivamente para o pagamento futuro
ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao Projeto Sao Manoel e ao Projeto
Caldeirdo, que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 {vinte e quatro) meses da data de
encerramento da Oferta, nos termos da Lei 12.431. Os recursos liquidos captados pelas
Debéntures da Terceira Série, incluindo os recursos obtidos eventualmente com a alocagdio das
Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais nesta série, e pelas Debéntures da
Quarta Série, incluindo os recursos obtidos eventualmente com a alocacdo das Debéntures
Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais hesta série, serdo limitados a R$550.000.000,00
{quinhentos e cinquenta milhdes de reais), uma vez que referido montante trata-se do valor limite
de recursos financeiros captados na Oferta para os Projetos {("Limite de Alocacdo”).

4.2.1. Uma vez que os recursos liquidos captados por meio das Debéntures da Terceira Série,
incluindo os recursos obtidos eventualmente com a alocagdo das Debéntures Suplementares e/ou
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das Debéntures Adicionais nesta série, e das Debéntures da Quarta Série, incluindo os recursos
obtidos eventualmente com a alocagdo das Debéntures Suplementares efou das Debéntures
Adicionais nesta série, observado o Limite de Alocagio, ndo serdo suficientes para a conclusdo dos
Projetos, a Emissora utilizard outras fontes decorrentes de financiamentos adicionais e do caixa
decorrente das suas atividades operacionais para a realizacdo dos Projetos.

4.2.2. Tendo em vista que a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada poderd ser
acrescida das Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais, e considerando que os
recursos liquidos captados por meio das Debéntures da Terceira Série, incluindo os recursos
obtidos eventualmente com a alocagdo das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures
Adicionais nesta série, e das Debéntures da Quarta Série, incluindo os recursos obtidos
eventualmente com a alocacdo das Debéntures Suplementares e/ou das Debéntures Adicionais
nesta serie, ndo poderdo exceder o Limite de Alocacdo, em caso de excesso de demanda que
eventualmente seja constatado no Procedimento de Bookbuilding com relagio as Debéntures da
Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série, deverd ser observado o plano de distribuicdo
elaborado pelos Coordenadores quanto a alocacio das Debéntures da Terceira e das Debéntures
da Quarta Série entre ¢ Piblico Alvo da Oferta.

4.3, PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DOS PROJETOS:

4.3.1. PROJETO SAQ MANDEL:

Objetivo: SPE S3o Manoel, tem por objeto social o proposito especifico de, direta ou
indiretamente, implantar e explorar o potencial hidraulico da Usina Hidrelétrica Sdo Manoel e
comercializar a energia elétrica nela gerada e ainda exercer outras agdes que possam, no todo ou
em parte, ser vinculadas ao seu propdsito especifico. Pertencente ao grupo econdémico CWEI BR,
EDP BR e Furnas Centrais Eiétricas S.A., com sede a Rua Real Grandeza, 274, Bairro do Botafogo,
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 22.281-036.

Fase Atual: O Projeto S3o Manoel encontra-se em curso, tendo sido iniciado em agosto de 2014,
de modo que atualmente encontra-se em 14% (quatorze por cento} de sua evolucio fisica, com
-estimativa para encerramento em maio de 2018.

Volume estimado de recursos financeiros necessdrios para a realizaciio do Projeto Sdo Manael:
R$2.700.000.000,00 {dois bilhdes e setecentos milhdes de reais).

Percentual que se estima captar com a Oferta, frente ds necessidades de recursos financeiros do
Projeto Sdo Manoel: 10,37% (dez inteiros e trinta e sete centésimos por cento} do volume
estimado de recursos financeiros necessdrios para a realizacdo do Projeto S3o Manoel, sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicicnais. Os recursos necessarios para
a conclusdo do Projeto Sdo Manoel poderdo decorrer de uma combinagdo de recursos liquidos
que a Emissora vier a captar por meio da Oferta com outras fontes decorrentes de financiamentos
adicionais e do caixa decorrente das suas atividades operacionais.

Percentual decorrente dos recursos liguidos a serem captados pelas Debéntures da Terceira Série e
pelas Debéntures da Quarta Série, que se estima glocar no Projeto So Manoel: 50,90% (cinquenta
inteiros e noventa centésimos por cento).
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4.3.2. PROJETO CALDEIRAO:

Objetivo: Realizagdo de estudos, projetos, construcdo, instalagdo, implantacdo, operagio
comercial, manutengdo, a exploracdo do potencial da Usina Hidrelétrica Cachoeira Caldeirdo, a
comercializa¢do da energia gerada por esse empreendimento, bem como a realizacdo de
quaisquer outros servigos afins ou complementares relacionados ao seu objeto social. A Emissora
podera ainda participar de outras empresas, negécios e empreendimentos voltados a atividade
energetica. '

Fase Atual: O Projeto Cachoeira Caldeirdo encontra-se em curso, tendo sido iniciado em agosto de
2013, de modo que atualmente encontra-se em 84,80% (oitenta e quatro inteiros e oitenta
centésimos por cento) de sua evolugdo fisica, com estimativa para encerramento em marco de
2016.

Volume estimado de recursos financeiros necessdrios para a realizacGio do Projeto Caldeiréio:
R$1.287.900.000,00 {um bilh3o, duzentos e oitenta e sete milhdes e novecentos mil reais).

Percentual que se estima captar com g Qferta, frente as necessidades de recursos financeiros do
Projeto Caldeirdo: 20,96% (vinte inteiros e noventa e seis centésimas por cento) do volume
estimado de recursos financeiros necessarios para a realizacio do Projeto Caldeirdo, sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais. Os recursos necessarios para
a conclusdo do Projeto Caldeirdo poderdo decorrer de uma combinacgdo de recurses liquidos que a
Emissora vier a captar por meio da Oferta com outras fontes decarrentes de financiamentos
adicionais e do caixa decorrente das suas atividades operacionais.

Percentual decorrente dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures da Terceira Série e
pelas Debéntures da Quartg Série, que se estima alocar no Projeto Caldeirdo: 49,10% [quarenta e
nove inteiros e dez centésimos por cento).

CLAUSULA V
CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

5.1. NUMERO DA EMISSAO. A presente Emissdo constitui a 42 (quarta) emissdo de debéntures da
Emissora.

5.2. NUMERG DE SERIES. A Emissdo serd realizada em até 4 (quatro) séries, sendo as Debéntures
objeto da Emissdo distribuidas no ambito da: {i) primeira série denominadas “Debéntures da
Primeira Série” e os titulares das Debéntures da Primeira Série, “Debenturistas da Primeira Série”;
(ii) segunda série denominadas “Debéntures da Segunda 5érie” e os titulares das Debéntures da
Segunda Série, “Debenturistas da Segunda Série”; {iif) terceira série denominadas “Debéntures da
Terceira Série” e os titulares das Debéntures da Terceira Série, “Debenturistas da Terceira Série”; e
(iv) quarta série denominadas “Debéntures da Quarta Série”, e em conjunto com as Debéntures
da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série,
“Dehéntures” e os titulares das Debéntures da Quarta Série, “Debenturistas da Quarta Série” e,
em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série e os
Debenturistas da Terceira Série, “Debenturistas”.

5.3.  VALOR TOTAL DA EMIssA0. O valor total da Emissdo sera de R$750.000.000,00 (setecentos e
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cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definida na Cldusula 6.2), sem
considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais {“Valor Total da Emissdo”).

5.4. QUANTIDADE DE DEBENTURES. Serdo emitidas, inicialmente, 750,000 (setecentas e cinguenta
mil} Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debé&ntures Adicionais, sendo
que a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das séries da Emissdo serd definida
em sistema de vasos comunicantes, de acordo com a demanda das Dehéntures pelos investidores
apurada ap6s a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Cldusula 5.10,
observado que: {i}) o somatério das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda
Série, das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série ndo poderd exceder a
guantidade total prevista nesta Clausula, sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais; € {ii) o somatdrio das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da
Quarta Série, incluindo as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, ndc podera
exceder o Limite de Alocagdo.

5.4.1. Qualquer uma das séries poderd ndo ser emitida, conforme o resultado do Procedimento
de Bookbuilding de modo que a Emissdo podera ocorrer em uma, duas, trés ou guatro séries.

5.5. BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR MANDATARIO. Para fins da presente Emiss3o, o banco
liquidante e o escriturador mandatério das Debéntures sera o Banco BRADESCO S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sd3o Paulo, no nicleo administrativo
denominado Cidade de Deus, s/n?, Prédio Amarelo, 22 andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.2 60.746.948/0001-12 {“Bancp Liguidante” ou “Escriturador Mandatério”).

5.6. AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RIsCO. A agéncia de classificagdo de risco das Debéntures seré a
Moody’'s América Latina Ltda. {“Moody’s”), com sede na Avenida das Nagbes Unidas, 12.551, 162
andar, CEP 04578-000, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
02.101.919/0001-05 (“Agéncia de Classificacdo de Risco”), cuja definicdo inclui qualguer outra
instituicdo gue venha a suceder a Agéncia de Classificacio de Risco na prestacdo de tais servigos.
Caso a Emissora deseje alterar, a qualquer tempo, a Agéncia de Classificacdo de Risco ou a Agéncia
de Classificagdo de risco cesse suas atividades no Brasil ou, por gualguer motivo, esteja ou sgja
impedida de emitir o rating, a Emissora podera substitu-la, sem necessidade de aprovacdo dos
Debenturistas, desde gue sua substituta seja a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda. ou a Fitch
Ratings Brasil Ltda. Para a substituigdo da Agéncia de Classificagdo de Risco por qualquer outro
classificador de risco que ndo aqueles mencionados nesta Clausula, haverd necessidade de
aprova¢3o prévia dos Debenturistas representando, no minimo, 2/3 {dois tercos) das Debéntures
em Circulacio (conforme definidas na Cldusula 6.3.2), observada as disposi¢des da Clausula XH
desta Escritura de Emisséo.

5.7. FUNDO DE AMORTIZACAO. N3o serd constituido fundo de amortizacdo para a presente
Emissdo.

5.8. COLOCACAQ E PROCEDIMENTQ DE DISTRIBUICAOD. As Debéntures serdo objeto de oferta de
distribuicio publica, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenaclo e
Colocagiio da 4¢ (Quarta) Emisséio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirografdria, em até Quatro Séries, sob o Regime Misto de Colocacdo, da EDP — Energias do Brasif
S.A.” (“Contrato de Distribuicde”), com a intermediacdo de institui¢des integrantes do sistema de
distribui¢do de valores mobilidrios (“Coordenadores”, entre 0s quais a instituigdo intermediaria
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lider da Oferta), sob os regimes de: (i) garantia firme de colocagdo, com relacdo a totalidade das
Debéntures, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais; e {ii)
melhores esforgos de colocagdo, com relagdo as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicicnais.

5.8.1. Observadas as disposicdes da regulamentagdo aplicdvel, serd utilizado o procedimento
previsto no paragrafo 32 do artigo 33 da Instrugdo CVM 400, conforme plano de distribui¢do
elaborado pelos Coordenadores, o qual levard em consideragdo suas relacties com clientes e
outros aspectos de natureza comercial, bem como as estratégias dos Coordenadores e da
Emissora, observados os termos e condi¢des definidos no Contrato de Distribuigdo. Ao elaborar o
plano de distribui¢do, os Coordenadores deverdo, adicionalmente, assegurar: (i) que o tratamento
conferido aos investidores seja justo e equitativo; (i} a adequagdo do investimento ao perfil de
risco do Publico Alvo da Oferta; e (iii} que os representantes de venda das instituiBes
participantes do consorcio de distribuicdo recebam previamente exemplares do: {a) “Prospecto
Preliminar de Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografdria, em até Quatro Séries, da Quarta Emissdo do EDP — Energias do Brasil S.A.”
{“Prospecto Preliminar”); e (b) “Prospecto Definitivo de Oferta Publica de Distribuigiio de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em até Quatro Séries,
da Quarta Emissio da EDP - Energias do Brasil S.A.” {“Prospecto Definitivo” e, em conjunto com o
Prospecto Preliminar, “Prospectos”, sendo que qualquer referéncia a “Prospecto” no ambito da
Oferta é também uma referéncia a seus anexos e documentos a ele incorporados por referéncia),
para leitura obrigatdria, e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoa designada pelos
Coordenadores, nos termos do paragrafo 3¢, inciso Ill, do artigo 33 da Instrugdo CVM 400. A
Oferta ndo contara com esforcos de colocagdo no exterior.

5.8.2. A colocacdo publica das Debéntures somente ocorrera apos: (i) o atendimento dos
requisitos a que se refere a Cldusula Il desta Escritura de Emiss3o; (i) a concessdo do registro da
Oferta pela CVM; (iii} o registro para distribuicdo e negociacio das Debéntures na CETIP efou na
BM&FBOVESPA; (iv) a divulgagio do anlncio de inicio de oferta piblica de distribuicdo de
debéntures da quarta emissdio da EDP — Energias do Brasil S.A., nos termos do artigo 54-A da
Instrucio CVM 400, o qual serd elaborado nos termos dos artigos 23, paragrafo 22 e 52 da
instrugdo CVM 400 (“Antincio de Inicig”}; e (iv) a disponibilizagio do Prospecto Definitivo, nos
termos do artigo 54 da Instrugdao CVM 400.

583 O valor minimo de subscricio da Oferta é de R$1.000,00 {mil reais). Ndo sera admitida a
distribuico parcial das Debéntures no dmbito da Oferta.

5.9. PRAZO DE COLOCACAO. Observados o disposto na Clausula 5.8.2 desta Escritura de Emissdo,
os Coordenadores realizardo a distribuigio publica das Debéntures apés a divulga¢do do Anuncio
de Inicio e até 15 de novembro de 2015 {“Prazo de Colocacdo”). Apds a colocagdo das Debéntures
durante o Prazo de Colocagdo, serd divulgado o respectivo andncio de encerramento de oferta
publica de distribuicio de debéntures da guarta emiss3o da EDP — Energias do Brasil 5.A., nos
termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, o qual sera elaborade nos termos do artigo 29 da
Instrugdio CVM 400 (“Antincio de Encerramento”).

5.10. PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING. Serd adotado o procedimento de coleta de intengdes de
investimento, organizado pelos Coordenadores nos termos do disposto nos paragrafos 1¢ e 22 do
artigo 23 e do artigo 44 da Instru¢do CVM 400, mediante a verificagdo, com o0s potenciais
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investidores, da demanda das Debéntures, em diferentes niveis de taxas de juros, para a definicdo,
em conjunto com a Emissora: {i) da Remunerag8o das Debéntures (conforme definida na Clausula
6.10.4); {ii} do nimero de séries; e (iii) da quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série
(“Procedimento_de Bookbuilding”), considerando, inclusive, a emissdo e a quantidade das
Debéntures Adicionais e das Debéntures Suplementares, conforme o caso, e respeitado o Limite
de Alocacdo quando da colocacdo das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta
Série,

5.10.1. Poderdo participar do Procedimento de Bookbuilding, investidores que sejam, nos termos
do artigo 55 da Instrugdo CVM 400 e do artigo 12, inciso VI da Instrugdo CVM n2 505, de 27 de
setembro de 2011, conforme alterada: (i) controladores e/ou administradores da Emissora e/ou
outras pessoas vinculadas & emissao e distribui¢do, bem como seus cdnjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau; (i) controladores e/ou
administradores dos Coordenadores; {iii) empregados, operadores e demais prepostos da
Emissora ¢/ou dos Coordenadores, que desempenhem atividades de intermediagdo ou de suporte
operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes auténomes que prestem servicos a
Emissora e aos Coordenadores; {v) demais profissionais que mantenham, com a Emissora e/ou 0s
Coordenadores, contrato de prestagio de servicos diretamente relacionados a atividade de
intermediacio ou de suporte operacional no dmbito da Oferta; (vil) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelos Coordenadores ou por pessoas a eles vinculadas; {viii)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas aos Coordenadores
desde que diretamente envolvidos na Oferta; (ix) cénjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “i” a “v” acima; e (x) clubes e fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao
vinculados (em conjunto, “Pessoas Vinculadas”), que poderdo subscrever Debéntures até o limite
de 30% (trinta por cento) do total de Debéntures (sem considerar as Debéntures Suplementares e
as Debéntures Adicionais).

5.10.2. Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) a4 quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, ndo sera permitida a colocagdo de Debéntures junto a
investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo as intengdes de investimento apresentadas por
investidores que sejam Pessoas Vinculadas automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55
da instrucdo CVM 400, sendo que referida vedagdo ndo se aplicara ao Formador de Mercado
{(conforme definido na Cldusula 6.21}, no caso de sua contratagdo, uma vez que o direito de
subscrever € a quantidade méaxima de valores mobilidrios a ser subscrita, se houver tal limitacdo,
estardo divulgadas no Prospecto Preliminar. Os Investidores de Varejo (conforme definidos na
Clausula 5.10.4) n3o participardo do Procedimento de Bookbuilding e, consequentemente, ndo
fardo parte da definicdo da taxa final da Remunerac&o das Debéntures.

510.3. O Procedimento de Bookbuilding sera realizado sem recebimento de reservas, bem como
sem lotes minimos ou maximos. O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por
meio de Aditamento & Escritura de Emissdo, a ser celebrado anteriormente 2 data de concessdo
do registro da Oferta pela CVM, sem necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora ou
pela Assembleia Geral de Debenturistas, e serd divulgado por meio do Anlncio de Inicio, nos
termos do artigo 23, pardgrafo 22, da Instrugdo CVM 400. :

5.10.4 Considerando que a liguidagio das Debéntures da Terceira Serie e das Debéntures da
Quarta Série ocorrerd apés 30 de setembro de 2015, ou seja, ap0s © prazo estabelecido pela
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Instrucdo CVM n2 564, de 11 de junho de 2015, os Coordenadores, com expressa e prévia
anuéncia da Emissora, organizar@o o plano de distribuicdo, tendo come pulblico alvo: @ (1)
“Investidores Institucionais”, definidos em conjunto como: (i) “investidores profissionais”, assim
definidos no artigo 9-A da Instrugdo CVM n2'554, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada
{“Instrucdo CVM 554"): {a) instituicBes financeiras e demais instituigBes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil; {b) companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; {c}
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (d) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor profissional mediante termo
préprio, nos termos do Anexo 9-A da Instrucdo CVM 554; (e) fundos de investimento; {f) clubes de
investimento, cuja carteira seja gerida por administrador de carteira autorizado pela CVM; (g)
agentes autbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos prdprios; e (h) investidores
nao residentes; e (ii} “investidores qualificades”, assim definidos no artigo 9-B da Instrucdo CVM
554: (a) investidores profissionais; (b) pessoas naturais ou juridicas gue possuam investimentos
financeiros em valor superior a R51.000.000,00 {um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condigdo de investidor gualificado mediante termo proprio, nos termos do
Anexo 9-B da Instrugdo CVM 554; (c) pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de
qualificagdo técnica ou possuam certificacBes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro
de agentes autdnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mohilidrios, em relagdo a seus recursos préprios; e {d) clubes de investimento cuja carteira
seja gerida por um ou mais cotistas que sejam investidores qualificados; e (2) “Investidores de
Varejo”, definidos como, pessoas fisicas, pessoas juridicas e clubes de investimento registrados na
BM&FBOVESPA e/ou na CETIP que ndo estejam compreendidos na definicio de Investidores
Institucionais (em conjunto, “Publico Alve da Oferta”).

5.11. AUMENTO DA QUANTIDADE DE DEBENTURES. A quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada podera ser aumentada, observado disposto abaixo:

{i)  DEBENTURES SUPLEMENTARES. Nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada, sem considerar as Dehéntures Adicionais, podera ser
acrescida em até 15% {quinze por cento), ou seja, em até 112.500 {cento e doze mil e
quinhentas) Debéntures suplementares, nas mesmas condigdes das Debéntures
inicialmente ofertadas (“Debéntures Suplementares”), destinada a atender excesso de
demanda que eventualmente seja constatado no Procedimento de Bookbuilding, conforme
opgao outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribui¢do, que
somente podera ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora, até a
data de divulgagdo do Anuncio de Inicio. A critério conjunto dos Coordenadores e da
Emissora, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures
Suplementares poderdo ser alocadas em qualquer uma das séries das Debéntures,
observadas as disposictes da legislagdo aplicavel e observado o Limite de Alocacdo para as
Debéntures da Terceira Série, incluindo os recursos obtidos eventualmente com a alocac3o
das Debéntures Suplementares ef/ou das Debéntures Adicionais nesta série, efou para as
Debéntures da Quarta Série incluindo os recursos obtidos eventualmente com a alocacdo
das Debéntures Supiementares e/ou das Debéntures Adicionais nesta série; e

{ii) DEBENTURES ADICIONAIS. Nos termos do pardgrafo 22 do artigo 14 da Instrugdo CVM 400, a
Emissora poderd a seu exclusivo critério aumentar a quantidade de Debéntures com relagdo
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a guantidade inicialmente ofertada, sem considerar as Debéntures Suplementares, em até
20% (vinte por cento), ou seja, em até 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures
adicionais, nas mesmas condi¢des das Debéntures originalmente ofertadas {“Debéntures
Adicionais”), sem a necessidade de novo pedido de registro 3 CVM, até a data de divulgacdo
do Anincio de Inicio. A critério conjunto dos Coordenadores e da Emissora, conforme
verificado no Procedimento de Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser alocadas
em qualquer uma das séries das Debéntures, observadas as disposicdes da legislagdo
aplicavel e observado o Limite de Alocacio para as Debéntures da Terceira Série, incluindo
0s recursos obtidos eventualmente com a alocacdo das Debé@ntures Suplementares e/ou das
Debéntures Adicionais nesta série, e/ou para as Debéntures da Quarta Série incluindo os
recursos obtidos eventualmente com a alocacio das Debéntures Suplementares e/ou das
Debéntures Adicionais nesta série.

5.11.1. Caso ocorra o aumento da quantidade de Debéntures originalmente ofertada, conforme
previsto na Cldusula 5.11 acima, esta Escritura de Emissdo deverd ser ajustada de maneira a
refletir a quantidade de Debéntures efetivamente emitida, mediante a celebracio de Aditamento
a esta Escritura de Emissdo, que devera ser arquivada na JUCESP, nos termos da Clusula 2.1.2
desta Escritura de Emissdo, sem necessidade de nova aprovagio societdria pela Emissora ou de
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

5.12.  PRAZO DE SuBSCRICAO. As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, dentro do Prazo
de Colocacgio.

5.13. FORMA DE SUBSCRICRQ. As Debéntures serdio subscritas de acordo com os procedimentos do
MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP e do DDA, administrado e operacicnalizado pela
BM&FBOVESPA, conforme o caso, bem como com o plano de distribuicio descrito no Contrato de
Distribuic¢3o.

5.14. FORMA E PRECO DE INTEGRALIZACAQ. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da
subscricdo, sendo gue as: {i) Debéntures da Primeira Série serdo integralizadas em uma Gnica data
{"Data de Integralizacdio da_Primeira Série”); (if) Debéntures da Segunda Série serio integralizadas
em uma Gnica data, que podera ser a Data de Integralizagdo da Primeira Série ou o Dia Util
subsequente {("Data de Integralizacdo da Segunda Série”); {iii) Debéntures da Terceira Série serdo
integralizadas em uma Unica data, que poderd ser a Data de Integralizagio da Primeira Série, ou a
Data de Integralizacdo da Segunda Série ou o Dia Util subsequente (“Data de Integralizacio da
Terceira Série”); e (iv) Debéntures da Quarta Série serfio integralizadas em uma Unica data, que
poderd ser a Data de Integralizac3o da Primeira Série, ou a Data de Integralizacdo da Segunda
Série, ou a Data de Integralizacdo da Terceira Série, ou o Dia Util subseguente (“Data de
Integralizacdo da Quarta Série” e, em conjunto com a Data de Integralizacio da Primeira Série, a
Data de Integralizagdo da Segunda Série e a Data de Integralizagdo da Terceira Série, “Data de

Integralizacdo”).

5.14.1. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal
Unitario (“Preco de Integralizacdo”), sendo as: (i) Debéntures da Primeira Série integralizadas pelo
Preco de Integralizagdo; (ii} Debéntures da Segunda Série integralizadas pelo Preco de
Integralizacdo; (iii) Debéntures da Terceira Série integralizadas pelo Prego de Integralizacdo; e (iv)
Debéntures da Quarta Série integralizadas pelo Preco de Integralizacio, de acardo com as normas
de liquida¢do e procedimentos aplicaveis da CETIP efou da BM&FBOVESPA.
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5.15. NEeGociacho. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secundario por
meio da CETIP e/ou do PUMA, observado o disposto na Clausula 2.1.5. desta Escritura de Emissdo.

CLAUSULA VI
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1. VALOR NOMINAL UNITARIO. O valor nominal unitdrio das Debéntures sera de R$1.000,00 {mil
reais) na Data de Emiss3o (“Valor Nominal Unitario”).

6.2.  DATA DE EmIssA0. Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das Debéntures serd
15 de setembro de 2015 {“Data de Emissdo”).

6.3. PRAZO E DATA DE VENCIMENTO. Ressalvadas as hip6teses de vencimento antecipado das
Debéntures ou de Resgate Antecipado Facultativo Total {conforme definido na Clausula 7.2) das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, e de Oferta de Resgate
Antecipado {conforme definido na Clausula 7.3), estabelecidas nas Clausulas 8.1, 7.2 e 7.3 desta
Escritura de Emissdo, respectivamente, as Debéntures terdo prazo de vencimento de: (i) 36 (trinta
e seis} meses contados da Data de Emissdo, ou seja, data de vencimento em 15 de setembro de
2018, para as Debéntures da Primeira Série (“Data de Vencimento da Primeira Série”); (ii) 60
(sessenta) meses contados da Data de Emissdo, ou seja, data de vencimento em 15 de setembro
de 2020, para as Debéntures da Segunda Série {“Data de Vencimento da_Segunda Série”); (iii) 72
(setenta e dois) meses contados da Data de Emissdo, ou seja, data de vencimento em 15 de
setembro de 2021, para as Debéntures da Terceira Série {“Data de Vencimento da Terceira Série”);
e (iv) 108 (cento e oito) meses contados da Data de Emissdo, ou seja, data de vencimento em 15
de setembro de 2024, para as Debéntures da Quarta Série (“Data de Vencimento da Quarta Série”
e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, Data de Vencimento da Segunda
Série e Data de Vencimento da Terceira Série, “Data de Vencimenio”).

6.3.1. Na Data de Vencimento de cada série, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures pelo saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série e pelo saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado (conforme
definida na Cldusula 6.9.2) das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série,
acrescido da Remuneragdo das Debéntures aplicavel a cada série, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Integralizaciio de cada série ou da Gltima Data de Pagamento da Remuneragdo
das Debéntures {conforme definida na Cldusula 6.12.4) de cada série, bem como de eventuais
Encargos Moratérios {conforme definidos na Clausula 6.17), conforme aplicavel.

6.3.2. Para fins desta Escritura de Emissdo e de quérum de assembleia da presente Emisséo,
consideram-se, “Debéntures da Primeira Série em Circulacdo”, “Debéntures da Segunda Série em

Circulacdo”, “Debéntures da Terceira Série em Circulacdo” e “Debéntures da Quarta Série em
Circulacdo”, todas as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série, as
Debéntures da Terceira Série ou as Debéntures da Quarta Série, respectivamente, subscritas e
integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures da Primeira Serie, as Debéntures da
Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série, conforme o caso:
{i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela
ou coligadas da Emissora (diretas ou indiretas); {b) controladoras {ou grupo de controle} e
sociedades sob controle comum da Emissora; e {c) administradores da Emissora, incluindo, mas
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ndo se limitando a, pessoas direta ou. indiretamente relacionadas a qualguer das’ pessoas
anteriormente mencionadas, incluindo seus cdnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes
e colaterais até o 22 grau (segundo grau) de cada uma das pessoas referidas neste item “c”.
Adicionalmente, ainda para fins desta Escritura de Emissdo e de quérum de assembleia da
presente Emissdo, consideram-se “Debéntures em Circulacio”, as Debéntures da Primeira Serie
em Circulacdo, as Debéntures da Segunda Série em Circulacdo, as Debéntures da Terceira Série em

Circulagdo e as Debéntures da Quarta Série em Circulagdo quando consideradas em conjunto.

- A~ -

6.4. EspEcE. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agdes, e ndo conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, nem
especificardo bens para garantir eventual execucdo judicial ou extrajudicial das obrigacdes da
Emissora decorrentes das Debéntures.

6.5. FORMA, TIPO E CONVERSIBILIDADE. As Debéntures seréo emitidas sob a forma nominativa,
escritural, simples e ndo conversiveis em agbes da Emissora, sem emissdo de certificados ou
cautelas.

6.6. COMPROVACAQ DE TITULARIDADE DAS DEBENTURES. A Emissora ndo emitira certificados de
Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato emitido pelo Escriturador Mandatdrio. Adicionalmente, sera reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedide pela CETIP efou pela
RM&ZFBOVESPA em nome do Debenturista, enguantc as Debéntures estiverem depositadas
eletronicamente na CETIF e/ou na BM&FBOVESPA.

6.7. GARANTIA. As Debéntures ndo contardo com quaisquer garantias.

6.8. DIREITO DE PREFERENCIA. NJo haverd gualquer direito de preferéncia na subscrigdo das
Dehéntures,

6.9. ATUALIZACAO MONETARIA DAS DEBENTURES

6.9.1. ATUALIZACAO MONETARIA DAS_DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE E DAS DEBENTURES DA SEGUNDA
SERIE. O Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda
Série ndo serdo objeto de atualizagdo monetaria.

6.9.2. ATUALIZACAO MONETARIA DAS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE E DAS DEeBENTURES DA QUARTA SERIE.
O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série ou,
se for o caso, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série e das
Debéntures da Quarta Série serd atualizado pela variagdo acumulada do indice Nacional de Pregos
a0 Consumidor Amplo (“IPCA”), divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica, a partir da Data de Integralizagdo até a integral liguidagdo das Debéntures da Terceira
Série e das Debéntures da Quarta Série (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da
Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitério das Debéntures
da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série (“Valor Nominal Unitario Atualizado”},
calculado de forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a seguinte férmula:

VNa=VNeXC(C
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onde:

VNa = Valor Nominal Unitaric Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série
ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta
Série, calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

C = Fator acumulado das variacdes mensais do IPCA calculado com 9 (nove) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

" N1 dup fdut
c=1|G5)
NIk—i

k=1

onde:

n = ntimero total de indices utilizados na Atualizagio Monetaria das Debéntures da Terceira Série
e das Debéntures da Quarta Série, sendo “n” um nimero inteiro;

dup = ndmero de Dias Uteis entre Data de Integralizac3o ou a ultima data de aniversario das
Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série e a data de calculo, limitado ao
namero total de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = numero de Dias Uteis entre a Gltima e a préxima data de aniversario das Debéntures da
Terceira Série ou das Debdntures da Quarta Série, sendo “dut” um namero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do més anterior a0 més de atualizagdo, caso a atualizagdo seja em
data anterior ou na prépria data de aniversério das Debéntures da Terceira Série ou das
Debéntures da Quarta Série. Apos a data de aniversario, valor do nimero-indice do més de
atualizacdo; e

Nlk-1 = valor do néimero-indice do més anterior ao més “k”.

0O fator resultante da expressdo abaixe descrita € considerado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento:
[ N Ik )dup Sdut
-

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais
remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

O namero-indice do IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo érgdo responsavel por seu calculo.
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A aplicacio do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Considera-se “dota de aniversorio” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida data ndo seja
Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizacdo, o perfodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversarios consecutivas das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série.

Se até a data de aniversario das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série o
NIk ndo houver sido divulgado, deverd ser utilizado em substituigdo a NIk na apuracdo do Fator
“C” um namero- indice projetado calculado com base na Ultima projegdo disponivel divulgada pela
ANBIMA (“Numero [ndice Projetado” e “Projecdo”) da variagdo percentual do IPCA, conforme
férmula a seguir:

N, = NI, X (1+projecio)
onde:

NIkp = Numero- indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2 (duas) casas
decimais, com arredondamento;

Projecdo= variagio percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacdo.

O Numero indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o
numero-indice correspondente ao més de atualizagio, ndo sendo, porém, devida nenhuma
compensacio entre a Emissora e 05 Debenturistas da Terceira Série e os Debenturistas da Quarta
Série quando da divulgagio posterior do IPCA que seria aplicdvel; e

O numero-indice do IPCA, bem como as projecbes de sua variagdo, deverdo ser utilizados
considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo drgdo responsdvel por seu
calculo/apuracao.

6.9.2.1. No caso de indisponibilidade temporéria do IPCA sera utilizada, em sua substitui¢do, a taxa
produzida pelo dltimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras,
multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da Terceira Série
e/ou Debenturistas da Quarta Série, quando da divulgagdo posterior nimero-indice devido.

6.9.2.2. Na auséncia de apuraciio e/ou divulgac3o do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
contados da data esperada para apuracio e/ou divulgacdo (“Perfodo de Auséncia de IPCA") ou,
ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagao judicial do
[PCA, o Agente Fiducidrio deverd convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira
Série (conforme definida na Cldusula 12.1) e uma Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta
Série (conforme definida na Clausula 12.1), na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei
das Sociedades por AcBes e na Cldusula X!l desta Escritura de Emissdo, para que os Debenturistas
da Terceira Série e os Debenturistas da Quarta Série decidam, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentacdo aplicavel e a Lei 12.431, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual
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devera refletir os pardmetros utilizados em operagBes similares existentes a época (“Taxa
Substitutiva IPCA”). Até a deliberaco pela Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série e
pela Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série de novo parametro, sera utilizada, para o
calculo do valor de quaisquer obrigagBes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, a
mesma taxa produzida pelo dltimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisguer compensagtes
entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagio posterior do IPCA.

6.9.2.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realiza¢gdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série e/ou da Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série,
referidas Assembleias Gerais de Debenturistas ndo serdo mais realizadas, e o IPCA a partir de sua
divulgacdo, voltara a ser utilizado para o célculo da Atualizagio Monetéria desde o dia de sua
indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e 0s
Debenturistas da Terceira Série efou os Debenturistas da Quarta Série.

6.9.2.4. Observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e demais normativos
aplicaveis, caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora, os Debenturistas
da Terceira Série e os Debenturistas da Quarta Série representando, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures da Terceira Série em Circulaco e das Debéntures da Quarta Série em Circulagdo,
respectivamente, a Emissora deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar
antecipadamente, as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série, sem multa ou
prémic de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da
referida Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série e da referida Assembleia Geral de
Debenturistas da Quarta Série, pelo saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debé&ntures da
Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série acrescido, respectivamente, da Remuneraciio da
Terceira Série e da Remuneracio da Quarta Série devida, desde a Data de Integralizacdo de cada
série ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures de cada série, conforme o
caso, até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculadas pro rata temporis.

6.9.2.5. Caso ndo seja legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das
Debéntures da Terceira Série em Circulagdo e das Debéntures da Quarta Série em Circulagdo, nos
termos das disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, quando do calculo da Atualizacdo
Monetaria serd utilizado, para fins de atualizacdo monetaria, indice a ser determinado por
instituicdo financeira de primeira linha, o qual nio sera submetido a Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série e a Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série, aplicando-
se, no entanto, o mecanismo disposto na Clausula 6.9.2.3 acima, no que se refere a divulgacdo do
IPCA.

6.10, REMUNERACAQ DAS DEBENTURES

6.10.1. REMUNERACAO bA PRIMEIRA SERIE. Sobire o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitdric das Deb&ntures da Primeira Série, conforme aplicivel, incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da taxa média
diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupa”, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, na forma percentual ao ano, base 252 {duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet {(www.cetip.com.br) (“Taxa DI”),
acrescida de um spread maximo de 1,90% (um inteiro e noventa centésimos por cento) ao ano,
hase 252 {duzentos e cinquenta e dois} Dias Uteis {“Remuneracio da Primeira Série”). A taxa final
a ser utilizada para fins de cdlculo da Remuneracdo da Primeira Série, uma vez definida em
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conformidade com o Procedimento de Bookbuilding, sera ratificada por meio de Aditamento a
esta Escritura de Emissdo.

6.10.1.1. A Remuneracio da Primeira $érie sera incidente sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme aplicdvel, pro rata
temporis, a partir da Data de Integralizagdo da Primeira Série ou da Oltima Data de Pagamento da
Remuneragio da Primeira Série (conforme definida na Clausula 6.12.1), conforme o caso,
devendo ser paga ao final de cada Perfodo de Capitalizacdo das Debéntures {conforme definido
na Cldusula 6.11), até a Data de Vencimento da Primeira Série (ou na data do vencimento
antecipado das Debéntures da Primeira Série em razdo da ocorréncia de uma das hipdteses de
vencimento antecipado, na hipétese de Resgate Antecipado Facultativo Total, ou ainda na
hipétese de Oferta de Resgate Antecipado, conforme aplicével), e serd calculada de acordo com a
férmula especificada abaixo:

J =VNe x {Fator Juros — 1)
onde:

1 = valor unitdrio dos juros remuneratdrios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, devidos no final de cada Periodo de Capitalizagao;

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira
Série, no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo da Primeira Seérie, informado/calculado com 8
(0ito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator luros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:

FatorDI = produtdrio dos fatores das Taxas DI-Over da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo
da Primeira Série, inclusive, até a data de cdlculo da Remuneragéo da Primeira Série, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI =] [(1+TDI, )

k=1

onde:

k = niimero de ordem dos fatores das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n”;
h = ndmero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizac@o da Primeira
Série, sendo “n” um nimero inteiro; e
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TDlx = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma, apurada da seguinte forma:

1

o1, = 2L ] 2
100

onde:

Dl = Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

o

spread 1)252

FatorSpread =< | | =—
100

onde:

spread = A ser definido de acorde com o Procedimento de Bookbuilding;

DP = E 0 nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacio da Primeira Série ou a ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série, conforme o caso, inclusive, e a data atual,

exclusive, sendo “DP” um numero inteiro:
?

O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDI), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e

assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredoendamento.

O fator resultante da expressdo {FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9 {nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas decimais divulgado pela
entidade responsavel pelo seu calculo.

6.10.1.2. Fardo jus aos pagamentos relativos as Debéntures da Primeira Série aqueles que sejam
Debenturistas da Primeira Série ao final do Dia Util imediatamente anterior a cada data de
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pagamento.

6.10.2. REMUNERACAO DA SEGUNDA SERIE. Sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicdvel, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a 100% {(cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI,
acrescida de um spread maximo de 2,10% (dois inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, base
252 {duzentos e cinquenta e dois} Dias Uteis (“Remuneracio da Segunda Série”). A taxa final a ser
utitizada para fins de cdlculo da Remuneragdo da Segunda Série, uma vez definida em
conformidade com o Procedimento de Bookbuilding, sera ratificada por meio de Aditamento a
esta Escritura de Emissdo.

6.10.2.1. A Remunerac3o da Segunda Série sera incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel, pro rata
temporis, a partir da Data de Integralizac3o da Segunda Série ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneracio da Segunda Série (conforme definida na Cldusula 6.12.2), conforme o caso,
devendo ser paga ao final de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures, até a Data de
Vencimento da Segunda Série {ou na data do vencimento antecipado das Debéntures da Segunda
Série em razdo da ocorréncia de uma das hipdteses de vencimento antecipado, na hipdtese de
Resgate Antecipado Facultativo Total, ou ainda na hipdtese de Oferta de Resgate Antecipado,
conforme aplicavel), e sera calculada de acordo com a férmula especificada abaixo:

1 =VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J = Valor unitdrio dos juros remuneratérios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, devidos no final de cada Pericdo de Capitalizagdo;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitaric das Debéntures da Segunda
Série, no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo da Segunda Série, informado/caiculado com 8

(oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread )

onde:

FatorDl = produtério dos fatores das Taxas DI-Over da data de inicio do Periodo de Capitalizagio
da Segunda Série, inclusive, até a data de célculo da Remuneracdo da Segunda Série, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = f[(l +TDI,)

k=}
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onde:
k= ndmero de ordem dos fatores das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n”;

n = nuimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Perfodo de Capitalizagdo da Segunda

Mo 1

Série, sendo “n” um ndmero inteiro; e

TDI« = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 {oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma, apurada da seguinte forma:

1

oI, =( 2 1
100

Dl = Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dr
spread L I) 252
100

FatorSpread = [

onde:

spread = A ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,

DP = E 0 nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacao da Segunda Série ou a tltima Data de
Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série, conforme o caso, inclusive, e a data atual,

exclusive, sendo “DP” um nlmero inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 + TDi\) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios {1 + TDI), sendo que a cada fator dirio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e

assim por diante até o tltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 {oito)
casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorD!i x FatorSpread) é considerado com 9 {nove} casas
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decimais, com arredondamento.

A Taxa D! devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
entidade responsavel pelo seu calculo.

6.10.2.2. Fardo jus aos pagamentos relativos as Debéntures da Segunda Série aqueles que sejam
Debenturistas da Segunda Série ao final do Dia Util imediatamente anterior a cada data de
pagamento,

6.10.2.3. Para fins das Clausulas 6.10.1 e 6.10.2 desta Escritura de Emiss3o, no caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DY, sera utilizada, em sua substituicdo, a Gltima Taxa DI
divulgada até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas
ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da Primeira Série efou
Debenturistas da Segunda Série, quando da divulgac8o posterior da Taxa D respectiva.

6.10.2.4. Na auséncia de apuracgio e/ou divulgacio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis contados da data esperada para apuragdo efou divulgagdo (“Periodo de_Auséncia de Taxa
DI”} ou, ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinagao
judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série (conforme definida na Clausula 12.1) e uma Assembleia Geral de Debenturistas
da Segunda Série (conforme definida na Clausula 12.1), na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes e na Clausula XIl desta Escritura de Emissao, para que
os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série decidam, de comum
acordo com a Emissora, observada a regulamentacdo aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o
qual devera refletir os parametros utilizados em operacdes similares existentes a época (“Taxa
Substitutiva DI”). Até a deliberacdio pela Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e
pela Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série de novo parametro, sera utilizada, para
o célculo do valor de quaisquer obrigacBes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, a
daltima Taxa DI divulgada.

6.10.2.5. Caso n3o haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Emissora, os Debenturistas da
Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo e das Debéntures da Segunda Série em
Circulagdo, respectivamente, a Emissora deverd resgatar antecipadamente e, consequentemente,
cancelar antecipadamente, as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série,
semn multa ou prémio de gualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizacdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e da referida
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série e pelo Valor Neminal Unitdrio ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série acrescido, respectivamente, da
Remuneracio da Primeira Série e da Remuneracdo da Segunda Série devida, desde a Data de
Integralizagio de cada série ou da Gltima Data de Pagamento da Remuneracio das Debéntures de
cada série, conforme o caso, até a data do efetivo resgate e cansequente cancelamento,
calculadas pro rata temporis. Para calculo da Remuneragdo da Primeira Série e da Remuneragdo
da Segunda Série aplicavel as Debéntures da Primeira Série e 3s Debéntures da Segunda Série a
serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da
Taxa D) serd utilizada Gltima Taxa DI divulgada.
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6.10.2.6. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série e da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, as
referidas assembleias perderdo seu escopo e ndo serdo mais realizadas, e a nova Taxa DI, a partir
da data de sua divulgacdo, passard a ser utilizada para o cilculo da Remuneracio da Primeira Série
e da Remuneracdo da Segunda Série, permanecendo a ditima Taxa DI conhecida anteriormente, a
ser utilizada até data da divulgac3o da referida Taxa DI,

6.10.3. REMUNERACAO DA TERCEIRA SERIE. Sobre o Valor Nominal Unitirio Atualizado ou sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série, conforme aplicavel,
incidirdo juros remuneratérios correspondentes: (i} 3 taxa interna de retorno do Tesouro IPCA*,
com vencimento em 2022, acrescida de um spread maximo de 1,40% {um inteiro e quarenta
centésimos por cento) ao ano; ou (ii) 2 uma taxa maxima de 7,70% (sete inteiros e setenta
centésimos por cento) a0 ano; a maior entre as duas, base 252 {(duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis. A taxa interna de retorno do Tesouro IPCA* deverd ser a cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA, apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior 3 data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding (“Remuneracio da Terceira Série”). A taxa final a ser utilizada para
fins de célculo da Remuneragdo da Terceira Série, uma vez definida em conformidade com o
Procedimento de Bookbuilding, serd ratificada por meio de Aditamento a esta Escritura de
Emissdo.

6.10.3.1. A Remunera¢do da Terceira Série serd incidente sobre o Valor Nominal Unitério
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
conforme aplicavel, pro rata temporis, a partir da Data de Integralizacio da Terceira Série ou da
Ultima Data de Pagamento da Remuneragio da Terceira Série (conforme definida na Clausula
6.12.3), conforme o caso, devendo ser paga ao final de cada Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures, até a Data de Vencimento da Terceira Série (ou na data do vencimento antecipado
das Debéntures da Terceira Série em razio da ocorréncia de uma das hipéteses de vencimento
antecipado, ou ainda na hipétese de Oferta de Resgate Antecipado, conforme aplicével, e no que
se refere as formas de resgate no caso das Debéntures da Terceira Série somente apds
transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emissdo, e desde que legalmente permitido), e
sera calculada de acordo com a férmula especificada abaixo:

] =VNa x {Fator Juros — 1)
onde:

J = valor unitério dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da
Terceira Série (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VYNa = Valar Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor
Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Terceira Série calculado com 8 {oito) casas
decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 {nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:
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onde:

Taxa = A ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro)
casas decimais;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizac3o da Terceira Série ou Data de Pagamento
da Remuneracdo da Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo
“DP” um ndmero inteiro.

6.10.3.2. Fardo jus aos pagamentos relativos as Debéntures da Terceira Série aqueles que sejam
Debenturistas da Terceira Série ao final do Dia Util imediatamente anterior a cada data de
pagamento.

6.10.4. REMUNERACAO DA QUARTA SERIE. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou sobre o saldo
do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Quarta Série, conforme aplicavel,
incidirdo juros remuneratérios correspondentes: (i) & taxa interna de retorno do Tesouro IPCA,
com vencimento em 2024, acrescida de um spread maximo de 1,65% (um inteiro e sessenta e
cinco centésimos por cento) ac ang; ou (i) a uma taxa maxima de 7,95% (sete inteiros e noventa e
cinco centésimos por cento) ac ano; a maior entre as duas, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis. A taxa interna de retorno do Tesouro IPCA* devera ser a cotagdo indicativa divulgada
pela ANBIMA, apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior 3 data de realizac3o do
Procedimento de Bookbuilding ("Remuneracio da Quarta_Série” e, em conjunic com a
Remunerag¢do da Primeira Série, a Remuneracdo da Segunda Série e a Remuneracio da Terceira
Série, “Remuneracdio das Debéntures”). A taxa final a ser utilizada para fins de cdlculo da
Remunera¢dc da Quarta Série, uma vez definida em conformidade com o Procedimento de
Bookbuilding, ser ratificada por meio de Aditamento a esta Escritura de Emiss3o.

6.10.4.1. A Remuneracdo da Quarta Série serd incidente sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série,
conforme aplicavel, pro rata temporis, a partir da Data de Integralizacio da Quarta Série ou da
ultima Data de Pagamento da Remuneracdo da Quarta Série {conforme definida na Clausula
6.12.4), conforme o caso, devendo ser paga ac final de cada Periodo de Capitalizag3o das
Debéntures, até a Data de Vencimento da Quarta Série (ou na data do vencimento antecipado
das Debéntures da Quarta Série em razdo da ocorréncia de uma das hipéteses de vencimento
antecipado, ou ainda na hipotese de Oferta de Resgate Antecipado, conforme aplicavel, e no que
se refere as formas de resgate no caso das Debéntures da Quarta Série somente apds
transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emissdo, e desde que legalmente permitido), e
sera calculada de acordo com a férmula especificada abaixo:

) =VNa x (Fator Juros — 1)

onde:
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J = valor unitdrio dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizac3o das Debéntures da
Quarta Série {exclusive), calculado com 8 (oito} casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Quarta Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série calculado com 8 {oito} casas
decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 {nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

be
Taxa) 282

100

Fater Juros = (1 +

onde:

Taxa = A ser definida de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 {quatro)
casas decimais;

DP = niimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo da Quarta Série ou Data de Pagamento
da Remuneracdo da Quarta Série imediatamente anterior, conforme ¢ caso, e a data atual, sendo
“DP” um nlimero inteiro.

6.10.4.2. Fardo jus aos pagamentos relativos as Debéntures da Quarta Série aqueles que sejam
Debenturistas da Quarta Série ao final do Dia Util imediatamente anterior a cada data de
pagamento.

6.11. PERIODO DE_CAPITALIZACAO DAS DEBENTURES. Para fins de célculo da Remuneragie das
Debéntures, define-se “Periodo de Capitalizacio das Debéntures” como o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Integralizacdo de cada série no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou
na data de pagamento da Remuneracio das Debéntures imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacfio, e termina na data prevista do pagamento da Remuneragio das
Debéntures de cada série correspondente ao periodo em questdio. Cada Periodo de Capitalizacdo
das Debéntures sucede o anterior sem solugiio de continuidade até a Data de Vencimento de cada
série,

6.12. PAGAMENTO DA REMUNERACAO DAS DEBENTURES. Ressalvadas as hipGteses de vencimento

antecipado das Debéntures ou de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, e de Oferta de Resgate Antecipado,
estabelecidas nas Cldusulas 8.1, 7.2 e 7.3 desta Escritura de Emiss3o, respectivamente {sendo que
no que se refere a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado no caso das Debéntures da Terceira
Série e das Debéntures da Quarta Série somente ap6s transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data
de Emisséo, e desde que legalmente permitido), a Remuneracdo das Debé&ntures de cada série
serd apurada nas datas indicadas abaixo.

6.12.1. PAGAMENTO DA REMUNERACAO DA PRIMEIRA SERIE. O pagamento efetive da Remuneracio da
Primeira Série serd feito em parcelas semestrais e consecutivas, nos meses de margo e setembro
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de cada ano, a partir da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento em 15 de marco de 2016 e
o ultimo na Data de Vencimento da Primeira Série (“Data de Pagamento da Remuneragdo_da
Primeira Série”).

6.12.2. PAGAMENTO DA REMUNERACAO DA SEGUNDA SERIE. O pagamento efetivo da Remuneracdo da
Segunda Série sera feito em parcelas semestrais e consecutivas, nos meses de margo & setembro
de cada ano, a partir da Data de Emiss&o, sendo 0 primeiro pagamento em 15 de marco de 2016 e
o ultimo na Data de Vencimento da Segunda Série (“Data de Pagamento da Remuneracio da

Segunda Série”).

6.12.3. PAGAMENTO DA REMUNERACAD DA TERCEIRA SERIE. O pagamento efetive da Remunerac¢do da
Terceira Série serd feito em parcelas semestrais € consecutivas, nos meses de margo e setembro
de cada ano, a partir da Data de Emiss@o, sendo o primeiro pagamento em 15 de marco de 2016 e
o ultimo na Data de Vencimento da Terceira Série (“Data de Pagamento da Remuneracdo da
Terceira Série”).

6.12.4. PAGAMENTO DA REMUNERACAC DA QUARTA SERIE. O pagamento efetivo da Remuneragao da
Quarta Série serd feito em parcelas semestrais e consecutivas, nos meses de margo e setembro de
cada ano, a partir da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento em 15 de margo de 2016 e 0
Gltimo na Data de Vencimento da Quarta Série {“Data de Pagamento da Remuneracdo da Quarta
Série” e, em conjunto com a Data de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série, a Data de
Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série e a Data de Pagamento da Remuneragdo da
Terceira Série, “Data de Pagamento da Remuneracio das Debéntures”}.

6.13. AMORTIZACAD DAS DEBENTURES. Ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado das
Debéntures, de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Serie e das
Debéntures da Segunda Série ou de Amortizacdo Antecipada Facultativa Parcial {conforme
definida na Clausula 7.2) das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série,
de Oferta de Resgate Antecipado, estabelecidas nas Cldusulas 8.1, 7.2 e 7.3 desta Escritura de
Emissdo, respectivamente, as Debéntures serdo amortizadas conforme os cronogramas dispostos

na Clausula 6.13.1 a 6.13.4 abaixo.

6.13.1. AMORTIZACAD DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SErie. O Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em 2 {duas) parcelas anuais e
iguais sendo: (i) a primeira parcela no valor de 50,0000% {cinquenta por cento) do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série no 242 {vigésimo
quarto) més a contar da Data de Emissdo, ou seja, em 15 de setembro de 2017, e (ii) a ditima
parcela correspondente ao saldo remanescente do Valor Nominal Unitario das Debéntures da

Primeira Série na Data de Vencimento da Primeira Série, conforme tabela abaixo:

Parcela Valor Data de Amortizagdo
18 50,0000% do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor 15 ge setembro de 2017
Nominal Unitario das Debé&ntures da Primeira Série,
9a Saldo remanescente do Valor Nominal Unitario das 15 de setembro de 2018
Debéntures da Primeira Série.

6.13.2. AMORTIZACAO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA S$ERIE. O Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 2 (duas) parcelas anuais
iguais sendo: (i) a primeira parcela no valor de 50,0000% (cinquenta por cento) do Valor Nominal
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Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitiric das Debéntures da Segunda Série no 48
(quadragésimo oitavo) més a contar da Data de Emissdo, ou seja, em 15 de setembro de 2019, e
(i) a dltima parcela correspondente ao saldo remanescente do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Segunda Série na Data de Vencimento da Segunda Série, conforme tabela abaixo:

Parcela Valor Data de Amortizagio
12 50,0000% do Valor Nominal Unitdric ou saldo do Valor 15 de setembro de 2019
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série.
2a Saldo remanescente do Valor Nominal Unitario das 15 de setembro de 2020
| Debéntures da Segunda Série.

6.13.3. AMORTIZACAQ DAS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE. Observado o disposto na Lei 12.431, nas
regras expedidas pelo CMN e na regufamentacdo aplicavel, o Valor Nominal Unitério Atualizado
das Debéntures da Terceira Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, sendo: {i) a primeira
parcela no valor de 33,3300% (trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Terceira Série no 482 (quadragésimo oitavo) més a
contar da Data de Emissdo, ou seja, em 15 de setembro de 2019, {ii) a segunda parcela no valor de
33,3300% (trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Terceira Série no 502 (sexagésimo) més a contar da Data de
Emissdo, ou seja, em 15 de setembro de 2020; e (iii} a ultima parcela correspondente ao saldo
remanescente do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Terceira Série na Data de
Vencimento da Terceira Série, conforme tabela abaixo:

Parcela Valor Data de Amortizagao
12 33,3300% do Valor Nominal Unitaric Atualizado das 15 de setembro de 2019
Debéntures da Terceira Série.
92 33,3300% do Valor Nominal Unitirio Atualizado das 15 de setembro de 2020
Dehéntures da Terceira Série.
3a Saldo remanescente do Valor WNominal Unitario 15 de setembro de 2021
Atualizado das Debéntures da Terceira Série.

6.13.4. AMORTIZACAQ DAS DERENTURES DA QUARTA SERIE. Observado o disposto na Lei 12.431, nas

regras expedidas pelo CMN e na regulamentacio aplicavel, o Valor Nominal Unitdrio Atualizado
das Debéntures da Quarta Série serd amortizado em 3 {trés) parcelas anuais, sendo: (i) a primeira -
parcela no valor de 33,3300% (trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Quarta Série no 842 (octogésimo quarto) més a
contar da Data de Emissdo, ou seja, em 15 de setembro de 2022, {ii) a segunda parcela no valor de
33,3300% (trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Quarta Série no 962 {nonagésimo sexto) més a contar da Data de
Emissdo, ou seja, em 15 de setembro de 2023; e (i) a dltima parcela correspondente ao saldo
remanescente do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série na Data de
Vencimento da Quarta Série, conforme tabela abaixo:

Parcela Valor Data de Amortizagio
12 33,3300% do valor Nominal Unitdric Atualizade das 15 de setembro de 2022
a Debéntures da Quarta Série,
33,3300% do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das 15 de setembro de 2023
22 .
Debéntures da Quarta Série.
3a Saldo remanescente do Valor Nominal Unitaria 15 de setembro de 2024
B Atualizado das Debéntures da Quarta Série.
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6.14. LocAL DE PAGAMENTD. Os pagamentos referentes as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento, conforme datas previstas nesta Escritura de Emissdo,
utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
depositadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA; e/ou (iii} os procedimentos
adotados pelo Escriturador Mandatério, para as Debéntures que n3o estejam depositadas
eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA, conforme o caso.

6.15. TRATAMENTO TRIBUTARIO E IMUNIDADE TRIBUTARIA. As Debéntures da Terceira Série e as
Debéntures da Quarta Série gozam do tratamento tributario previsto no artigo 22 da Lei 12.431 g,
consequentemente, também gozam do tratamento tributério previsto no artigo 12 da referida lei.

6.15.1. Ressalvado o disposto na Clausula 6.15 acima, caso qualquer Debenturista goze de algum
tipe de imunidade ou isengdo tributaria, este devera encaminhar ac Escriturador Mandatario, com
copia para a Emissora, no prazo minimo de 10 {dez) Dias Uteis antes das datas previstas de
pagamento das Debéntures, documentacio comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributdria,
sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo
tributaria em vigor, como se ndo fosse imune ou gozasse de isencdo tributaria. Caso a
documentacdo comprobatdria da imunidade de gue trata esta Cldusula n3o seja suficiente para
comprova-la, o pagamento serd realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes, nos
termos da legislagdo tributaria em vigor e da Lei 12.431.

6.15.1.1, Sera de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliagdo e validagdo da imunidade ou
isencdo tributaria, pedendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para a comprovagdo de
mencionada situacdo juridica tributaria. Desta forma, enguanto pendente ¢ processo de avaliagdo,
ndo podera ser imputada a Emissora ou ao Banco Liquidante qualquer responsabilidade pelo ndo
. pagamento nos prazos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo.

6.15.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua condigdo de
imunidade ou isencdo tributédria, nos termos da Cldusula 6.15.1 acima, e que tiver essa condigdo
alterada por disposicio normativa, ou por deixar de atender as condigtes e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e
por escrito, ao Escriturador Mandatério, bem como prestar qualguer informac3o adicional em
refacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Escriturador Mandatario ou pela Emissora.

6.15.3. Adicionalmente, caso a Emissora ndo utilize os recursos captados por meio das
Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta Série na forma prevista na Clausula 4.2
desta Escritura de Emissdo, dando causa ao seu desenguadramento definitivo da Lei 12.431, por
decisdo irrecorrivel, esta serd responsavel pela multa, a ser paga nos termos da Lei 12.431,
equivalente a 20% (vinte por cento) de valor dos recursos ndo alocado nos Projetos.

6.15.4. Sem prejuizo do disposte na Clausula 6.15.3 acima, caso, a qualquer momento durante a
vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento ou a realizagdo da Oferta de Resgate
Antecipado, as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quaria Série deixem de gozar de
forma definitiva do tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou caso haja qualquer retencdo
de tributos sobre os rendimentos das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da Quarta
Série em razdo do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na referida Lei, a
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Emissora desde jd se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas de referidas séries, sendo que a Emissora deverd acrescer a esses pagamentos
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas de referidas séries recebam tais
pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes.

6.16. PRORROGACAO DOs PRAZOs. Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo por quaisquer das Partes desta Escritura de Emiss3o, inclusive
pelos Debenturistas, até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com
dia em que seja sdbado, domingo ou qualquer outro dia no qual n3o haja expediente nos bancos
comerciais na Cidade de 530 Paulo, Estado de S3o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, conforme ¢ caso, hipdtese em que somente havera prorrogacio quando a data
de pagamento coincidir com feriados declarados nacionais, sdbados ou domingos, ou data que por
qualguer motivo ndo haja expediente na BM&FBOVESPA.

6.17. ENCARGOS MORATORIOS. Sem prejuizo da Remuneracgdo das Debéntures de cada série, caso
a Emissora deixe de efetuar o pagamento de qualquer guantia devida aos titulares. das
Debéntures, os débitos em atraso ficardo sujeitos: (i) 8 multa moratéria convencional, irredutivel e
de natureza ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor atualizado devido e n3o
pago, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial; e (ii) aos
juros de mora ndo compensatérios calculados desde a data do inadimplemento (inclusive) até a
data do efetivo pagamento (exclusive), a taxa de 1% (um por cento) ao més ou fracio de més,
sobre ¢ montante atualizado devido e ndo pago, independentemente de aviso, notificacio ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial {“Encargos Moratdrios”).

6.18. DECADENCIA DOS DIRETOS AOS ACRESCIMOS. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 6.17 acima,
0 ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emiss3o ou em
comunicado publicado pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio, n3o lhe dard direito ao
recebimento de Encargos Moratdrios no periodo relativo ac atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento da Remuneragio
das Debéntures e/ou na data de amortizacdo das Debéntures ou do comunicado.

6.19. RepAcTUACAO. N3o haverd repactuacio das Debéntures.

6.20. PuBLICIDADE. Com exceg¢do do aviso ao mercado de oferta publica de distribuicdo de
debéntures da quarta emissdo da EDP - Energias do Brasil S.A., o qual sera elaborado nos termos
do artigo 53 da Instrugdo CVM 400 e também publicado nos termos da Instrugdo CVM 400 no
jornal “Valor Econdmico”, do Antincio de Inicio e do Anuncio de Encerramento, que serdo
divulgados, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo CVM 400: (i) na pagina da rede mundial de
computadores: (a) da Emissora (www.edp.com.br/ri); (b) dos Coordenadores; (¢} da CFTIP; (d) da
BM&FBOVESPA; e (e) da CVM (www.cvm.gov.br); e {ii) conforme aplicdvel, no portal de noticias
na rede mundial de computadores utilizado pela Emissora para suas divulgacdes, nos termos de
suas Politicas de Divulgacdo de Uso de Informacdes e Divulgacdo de Ato ou Fato Relevante e de
Negociagdo com Valores Mobiliarios, observado o disposto na legislagdo aplicdvel; todos os atos e
decisbes relativos exclusivamente 3 Emissdo, a Oferta e/ou a Debéntures, que, de qualquer forma
vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas, deverdo ser
publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” nos jornais nos quais a Emissora costuma
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efetuar suas publicacdes, os quais nesta data correspondem ao DOESP e ao jornal “Valor
Econdmico”, sendo certo que, caso a Emissora altere seus canais de divulgagdo apés a Data de
Emiss3o, devera enviar notificagio ao Agente Fiduciario a esse respeito, bem como publicar, na
forma de aviso, no jornal a ser substituido, nos termos do paragrafo 32, do artigo 289, da Lei das
Sociedades por Acdes, devendo os Debenturistas verificar com a Emissora sobre a eventual
alteracdo do jornal de publicagdo.

6.21. LIQUIDEZ £ ESTABILIZACAO. N30 serd constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdio de preco para as Debéntures., Podera ser
fomentada a liquidez das Debéntures, mediante a contratacdo de instituicdo financeira para atuar
como formador de mercado da Emiss3o (“Formador de Mercado”), observado os termos do
Contrato de Distribuigdo.

CLAUSULA VII
AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO, AMORTIZAGAO ANTECIPADA E OFERTA DE
RESGATE

7.1.  Aquisicho FACULTATIVA. Com relacdo 3s Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série, a Emissora, poderd a qualquer tempo, mediante publicacdo com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias, adquirir Debéntures em Circulagdo, observado o disposto no
paragrafo 32 do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes: (i} por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitirio, desde que tal fato conste do relatdrio da administracdo e de suas
demonstragdes financeiras; ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que
observe as regras expedidas pela CVM. Com relagdo as Debéntures da Terceira Série e as
Debéntures da Quarta Série é facultado a Emissora, a qualquer tempo, apos transcorridos 2 (dois)
anos a contar da Data de Emiss3o e observado disposto nos incisos | e It do § 12 do artigo 12 da Lei
12.431, adquirir Debé&ntures em Circulagio, observado o disposto no paragrafo 32 do artigo 55 da
Lei das Sociedades por Ag¢des: (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, desde que
tal fato conste do relatério da administraciio e de suas demonstragdes financeiras; ou (ii) por valor
superior ac Valor Nominal Unitdrio, desde que observe as regras expedidas pela CVM.

7.1.1. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 7.1 acima poderdo, a seu
exclusivo critério: (i) ser canceladas, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas
pelo CMN e na regulamentacdo aplicivel com relagdo as Debéntures da Terceira Série e as
Debéntures da Quarta Série; {ii} permanecer na tesouraria da Emissora; ou (jii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Atualizagdo
Monetéria, apenas com relagdo as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série,
e Remuneracdo das demais Debéntures em Circulagdo. Na hipétese de cancelamento das
Debéntures, esta Escritura de Emissdo devera ser aditada para refletir tal cancelamento.

7.2. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E AMORTIZACAO ANTECIPADA FACULTATIVA PARCIAL. A
Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, somente a partir do 252 {vigésimo quinto) més
contado da Data de Emissdo em relagio as Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda
Série: (i) o resgate antecipado facultativo total das Debéntures da Primeira Série efou das
Debéntures da Segunda Série (“Resgate Antecipado Facultativo Total”); e {ii) a amortizaco
antecipada facultativa parcial das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
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Primeira Série efou das Debéntures da Segunda Série a serem amortizadas. A amortizagdo
antecipada facultativa parcial deverd abranger, proporcionaimente, todas as Debéntures da
Primeira Serie efou as Debéntures da Segunda Série {“"Amortizacdo Antecipada Facultativa
Parcial”}.

7.2.1. O Resgate Antecipado Facuitativo Total e a2 Amortizagcdo Antecipada Facuitativa Parcial
deverfio ser precedidos de notificagdo por escrito ao Agente Fiducidrio, & CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA, bem como de publicagdo de antncio aos Debenturistas, nos termos da Clausula
6.20, com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis & realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total (“Notificacdo do Resgate Antecipado Faculiativo”} ou da Amortizacdo Antecipada
Facultativa Parcial {(“Notificacdo da Amortizacdo Antecipada Facultativa Parcial”). O pagamento
das Debéntures resgatadas ou amortizadas sera feito por meio dos procedimentos adotados pela
CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP e/ou
na BM&FBOVESPA, ou nas demais hipdteses, por meio dos procedimentos adotados pelo Banco
Liguidante e pelo Escriturador Mandatario.

7.2.2. 0O valor do resgate antecipado ou da amortizacdo devido pela Emissora sera equivalente:
(i) para as Debéntures da Primeira Série, ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série a ser resgatado ou amortizado acrescido da Remuneragdo da Primeira Série e dos
Encargos Moratdrios, se for o caso, desde a Data de Integralizagdo da Primeira Série ou desde a
Gltima Data de Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série até a data do efetivo resgate ou da
efetiva amortizacdo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série”, "Valor da
Amortizacdo Antecipada da Primeira Série”, “Data do Resgate Antecipado Facultativo da Primeira
Série” e “Data de Amortizacio Antecipada da Primeira Série”, respectivamente), acrescido do
Prémio da Primeira Série (conforme definido na Cldusula 7.2.5); e (ii) para as Debéntures da
Segunda Série, ao saldo do Valor Nominal Unitdric das Debéntures da Segunda Série a ser
resgatado ou amortizado acrescido da Remuneragdo da Segunda Série e dos Encargos Moratdérios,
se for o caso, desde a Data de Integralizagio da Segunda Série ou desde a Ultima Data de
Pagamento da Remuneracio da Segunda Série até a data do efetivo resgate ou da efetiva
amortizacdo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série” e, em conjunto com o
Valor do Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série, “Valor do Resgate Antecipado
Facultative”, “Valor da Amortizacdg Antecipada da Segunda Série” e, em conjunto com o Valor da
Amortizacio Antecipada da Primeira Série, “Valor de Amortizacdo Antecipada”, “Data do Resgate
Antecipado Facultativo da Segunda Série” e, em conjunto com a Data do Resgate Antecipado
Facultativo da Primeira Série, “Data do Resgate Antecipado Facultative” e “Data da Ameortizacdo
Antecipada da Segunda Série” e, em conjunto com a Data da Amortizacdo Antecipada da Primeira
Série, “Data_da Amortizacdo Antecipada”, respectivamente), acrescido do Prémio da Segunda
Série {conforme definido na Clausula 7.2.6).

7.2.3. A Notificacio do Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Notificacdo de Amortizacdo
Antecipada Facultativa Parcial deverdo conter: (i) a data para o pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo Total ou da Amortizagdo Antecipada Facultativa Parcial; e {ii} o percentual do saldo do
Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série efou das Debéntures da Segunda Série
que sera amortizado na Amortizacdo Antecipada Facultativa Parcial.

7.2.4. O pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total deverd ser realizado na data
indicada na Notificacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, e as Debéntures da Primeira
Série efou as Debéntures da Segunda Série resgatadas deverdo ser canceladas, utilizando-se os
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procedimentos adotados pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA,

7.2.4.1. O pagamento da Amortizacdo Antecipada Facultativa Parcial devera ser realizada na data
indicada na Notificacio da Amortizagic Antecipada Facultativa Parcial, e deverd abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série,
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA.

7.2.4.2. No caso da Amortizacdo Antecipada Facultativa Parcial, o Valor Nominal Unitario a ser
amortizado nas datas da amortizagdc e 0s Juros Remuneratorios a serem pagos
proporcionalmente serdo ajustados para refletir o pagamento do Valor da Amortizacdo
Antecipada Facultativa Parcial, na data do pagamento da respectiva amortizacdo.

7.2.5. Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultativo da
Primeira Série ou Valor da Amortizagio Antecipada da Primeira Série referente as Dehéntures da
Primeira Série, serd devido um prémio proporcional, conforme tabela abaixo (“Prémio da Primeira
Série”}:

Data do Resgate Antecipado Facultative Total ou da Amortizagio Prémio
Antecipada Facultativa Parcial da Primeira Série
{contado da Data de Emisséo)

Do inicio do 252 més até o final do 362 més 0,2000% (flat)

7.2.6. Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor do Resgate Antecipado Facultativo da
Segunda Série ou Valor da Amortizagdo Antecipada da Segunda Série referente as Debéntures da
Segunda Série, sera devido um prémio proporcional conforme tabela abaixo (“Prémio da Segunda
Série” e, em conjunto com o Prémio da Primeira Série, “Prémio”):

Data do Resgate Antecipado Facuitativo Total ou da Amortizacdo Prémio
Antecipada Facultativa Parcial da Segunda Série
{contado da Data de Emissfo}

Do inicio do 252 més até o final do 369 més 0,6000% {flat)
Do inicio do 372 més até o final do 482 més 0,4000% (flat)
Do inicio do 492 més até o final do 602 més 0,2000% (flat)

7.2.7. E vedada a liquidagiio antecipada efou a amortizagdo das Debéntures da Terceira Série e
das Debéntures da Quarta Série por meio de resgate ou pré-pagamento facultativo, salvo na
forma da Lei 12.431, e exclusivamente por meio de Oferta de Resgate Antecipado.

7.3. OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO. A Emissora poderd realizar, a seu exclusivo critério, a
gualquer tempo {sendo gue no tocante as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da
Quarta Série somente apds transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emissdo, e desde que
legalmente permitido), oferta de resgate antecipado total ou parcial das Debéntures (“Debéntures
Alvo”), enderecada a todos os Debenturistas (“Debenturistas Alvo”), sendo assegurado a todos os
Debenturistas Alvo igualdade de condig®es para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas
(“Oferta_de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado sera realizada em
conformidade com o disposto nesta Clausula.

7.3.1. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicagdo de andincio
aos Debenturistas a ser divulgado nos termos da Cldusula 6.20 desta Escritura de Emissédo (“Aviso
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de Oferta de Resgate Antecipado”), com no minimo 15 {quinze) dias de antecedéncia, o qual
devera descrever os termos e condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado, inciuindo: (i) se a
Oferta de Resgate Antecipado serd da totalidade das Debéntures Alvo ou se serd parcial
observado que, neste Ultimo caso, o procedimento para resgate parcial serd realizado mediante
sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 55, paragrafo 22, da Lei das
Sociedades por Agbes, observado o disposto na Clausula 7.3.2 desta Escritura de Emissdo, caso a
quantidade de debéntures vinculada a oferta seja maior que a quantidade de debéntures
pretendida pela Emissora; (i} o percentual a ser aplicado do prémio de resgate, caso exista; (iii) a
forma de manifestagdo dos Debenturistas Alvo que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado; (iv)
data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures Alvo aos Debenturistas Alvo; (v) se a
Oferta de Resgate Antecipado estara condicionada a aceitagdo desta por um percentual minimo
de Debéntures Alvo; e (vi} demais informagGes necessarias para tomada de decisdo dos
Debenturistas Alvo.

7.3.2. Apds a publicagio do Aviso de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas Alvo que
optarem pela adesdo 3 referida oferta terdo que se manifestar diretamente & Emissora, no prazo
disposto no Aviso de Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que os Debenturistas Alvo terdo
no maximo 10 (dez) dias para se manifestar a contar da publicacdo do Aviso de Oferta de Resgate
Antecipado. Ao final desse prazo, a Emissora tera 3 {trés) Dias Uteis para proceder i liquidagdo da
Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures Alvo serdo resgatadas em
uma Gnica data. Fica definido que para as Debéntures depositadas na CETIP efou na
BM&FBOVESPA, o resgate antecipado parcial ocorrera conforme procedimentos adotados pela
CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitacdo
dos Debenturistas Alvo, qualificacdo, sorteio, apuracio, definicdo do rateio e de validagdo das
quantidades de Debéntures Alvo a serem resgatadas pela Emissora, serdo realizadas fora do
ambito da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, sendo certo que o sorteio serd coordenado pelo Agente
Fiduciario.

7.3.3. A Emissora poderd condicionar o resgate antecipado & aceitacdo deste por um percentual
minimo de debéntures a ser por ela definido quando da realizagdo da Oferta de Resgate
Antecipado. Tal percentual deverd estar estipulado no Avisc de Oferta de Resgate Antecipado.

7.3.4. A Emissora devera: {a) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario a respectiva data do resgate antecipado; e {b)
comunicar a CETIP efou 3 BM&FBOVESPA, ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador Mandatario e ao
Banco Liguidante a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 2
{dois) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado.

7.3.5. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de resgate antecipado serd equivalente ao
saldo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
Alvo, conforme caso, acrescido: (i) da Remuneracdo das Debéntures Alvo de cada série devida e
ainda n3o paga até a data de resgate antecipado, calculada nos termos desta Escritura de Emissdo;
e (ii) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Dehenturistas, o qual ndo poder ser
negativo.

7.3.6. Caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures e a quantidade de
Dehéntures que tenham sido indicadas em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado seja maior do
gue a quantidade a qual a Oferta de Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, ento o
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resgate sera feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio. Os Debenturistas
sorteados serdo informados, por escrito, com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia do
resgate antecipado, sobre o resultado do sorteio.

7.3.7. O pagamento para as Debéntures resgatadas sera feito por meio dos procedimentos
adotados pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures depositadas eletronicamente
na CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, ou por meio do Escriturador Mandatario, para as Debéntures
que nio estejam custodiadas eletronicamente na CETIP efou na BM&FBOVESPA.

7.3.8. As Debéntures resgatadas antecipadamente deverdo ser canceladas.

CLAUSULA VIII
VENCIMENTO ANTECIPADO

8.1. Observado o disposto na Clausula 8.2 desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario
devera declarar antecipada e automaticamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes desta
Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento pela Emissora, dos valores previstos na
Ciausula 8.3 desta Escritura de Emissdo, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos, e desde que
observados os prazos de cura, valores minimos e quéruns, conforme aplicave! (cada evento, um
“Evento de Inadimplemento”):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria estabelecida nesta
Escritura de Emiss8o, n3o sanada no prazo maximo de 2 {dois) Dias Uteis, contado da data
do respectivo vencimento;

(b} protesto de titulos contra a Emissora ef/ou suas Controladas Relevantes, cujo valor
individual, ou agregado, ultrapasse R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais),
desde que ndo tenha sido comprovado pela Emissora ao Agente Fiduciario, que foi
contestado de boa fé e/ou n3o tenha sido sanado em 30 (trinta) dias contados de sua
intimagdo. Para fins deste item e desta Escritura de Emissdo, entende se por “Controladas
Relevantes”, qualquer controlada da Emissora que venha a representar 20% (vinte por
cento) ou mais da receita consolidada da Emissora, além das companhias controladas da
Emissora, quais sejam: (i) Bandeirante Energia S.A.; (i) Espitito Santo Centrais Elétricas S.A.
— ESCELSA; e (iii) Enerpeixe S.A., ficando claro que, independentemente da margem de
contribuicdo A receita da Emissora, a EDP Comercializacdo e Servicos de Energia Ltda. ndo
serd em nenhum caso considerada uma controlada relevante;

(c) decretagdo de faléncia, liquidacdo ou dissolugio da Emissora ou pelas Controladas
Relevantes, bem como pedido de faléncia n3o elidido no prazo legal;

(d} arresto, sequestro, penhora ou qualquer outra constrigio de bens efou direitos da Emissora,
efou suas Controladas Relevantes, cujo valor individual ou agregado, seja superior a
R$75.000.000,00 {setenta e cinco milhBes de reais);

(e) pedido de recuperac¢do judicial ou extrajudicial ou autofaléncia formulado pela Emissora ou
pelas Controladas Relevantes ou, ainda, qualquer procedimento andlogo gque caracterize
estado de insolvéncia, incluindo acordo com credores, nos termos da legislacdo aplicdvel;

35




N

(g)

(h)

(i)

)

(k)

)

{m}

2
1y

recebimento de gualquer notificagdo de pagamento de guantia certa oriunda de decisdo
judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, contra a Emissora e/ou suas Controladas
Relevantes, em valor individual ou agregado, igual ou superior a R$75.000.000,00 (setenta e
cinco milhdes de reais, desde que também, a critério dos titulares das Debéntures, seja
capaz de colocar em risco O cumprimento das obrigacdes assumidas pela Emissora no
ambito da Oferta;

ndo cumprimento de qualguer decisdo administrativa, arbitral, mandado de penhora,
sentenga transitada em julgado ou gualguer outra decisio definitiva e ndo passivel de
racurso em processo semelhante contra a Emissora, e/ou suas Controladas Relevantes, por
valor individua! ou agregado, que seja igual ou superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, desde gue a Emissora ndo
comprove ao Agente Fiduciario o pagamento, no prazo méximo de 5 (cinco} Dias Uteis a
partir do referido inadimplemento, do referido valor agregado, nos prazos e termos
estabelecidos em referida decisdo;

vencimento antecipado de gualguer obrigacdo pecuniaria da Emissora, efou suas
Controladas Relevantes, decorrente de inadimplemento em obrigagdo de pagar qualguer
valor, individual ou agregado, superior a R$75.000.000,00 {setenta e cinco milhdes de reais)
ou seu equivalente em outras moedas;

inadimplemento, a partir da presente data, pela Emissora, efou suas Controladas
Relevantes, de gualguer obrigagdo pecuniaria, dividas financeiras efou qualquer outra
obrigacio devida segundo qualquer acordo ou contrato da qual seja parte como mutuaria
ou garantidora, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$75.000.000,00
(setenta e cinco milhGes de reais) ou seu equivalente em outras moedas;

mudanga, transferéncia ou cess3o, do controle acionario direto da Emissora, sem previa
anuéncia dos titulares de Debéntures que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagdo, salvo se por determinac3o legal ou regulatéria;

término, por qualgquer motivo, de quaisquer dos contratos de concessdo detidos pelas
Controladas Relevantes, e que representem impacto material adverso na capacidade de
pagamento da Emissora;

falta de cumprimento pela Emissora, conforme o caso, de qualquer obrigagdo ndo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada em 10 (dez) dias contados da
data em que a Emissora receber aviso efetuado pelo Agente Fiduciario;

nio manutencio, peta Emissora, do indice financeiro indicado a seguir, o qual devera ser
apurado semestralmente, sendo a primeira apuragao com base nas informacdes financeiras
do semestre/exercicio social findo em 31 de dezembro de 2015:

e relacdo entre a Divida Financeira Liquida Consolidada e o EBITDA, calculada com base nos

demonstrativos consolidados da Emissora, que nJo podera ser superior a 3,50 (trés inteiros
e cinquenta décimos) vezes.
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Para os fins da presente Escritura de Emissdo, considera-se:

“Divida_Financeira Liguida Consolidada”, a soma de Financiamentos de Curto Prazo,
Duplicatas Descontadas, Debéntures de Curio Prazo, Financiamentos de Longo Prazo e
Debéntures de Longo Prazo, menos o resultado da soma de disponibilidade em caixa e
saldos de aplicagdes financeiras da Emissora; e

“EBITDA”, o lucro ou prejuizo liquido, acrescido da contribuiciio social e imposto de renda,
equivaléncia patrimonial, resuitados financeiros, depreciacdo e amortizacdo da Companhia
em bases consolidadas, relativo aos Ultimos 12 (doze) meses.

fusdo, liguidacdo, dissolugdo, extingdo, cisde efou qualguer outra forma de reorganizacdo
societaria (inclusive incorporacdo efou incorporacdo de acdes) da Emissora, salvo se: (i)
divulgado pela Emisscra por meio de fato relevante ou comunicado ao mercado até a data
desta Escritura de Emissdo; (ii) por determinacio legal ou regulatéria; (iii) concedida
anuéncia prévia dos titulares de Debéntures que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures em Circulacdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para tal finalidade; ou (iv) ndo provocar a alteragdo do rating da
Emissdo para um nota inferior a: (aa) “AA-" (duple A menos) pela Standard & Poor’s Ratings
do Brasil Ltda.; (bb) “Aa3.br” pela Moody’s; ou (cc) “AA-" (duplo A menos) pela Fitch Ratings
Brasil Ltda.;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora das obrigacdes assumidas nos documentos da Emissdo e da Oferta, exceto se
mediante prévia anuéncia dos titulares de Debéntures gue representem, no minimo, 2/3
{dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para tal finalidade;

venda, cessdo, locacdo ou de qualguer forma alienacdo ou promessa de alienacdo da
totalidade ou parte relevante de ativos da Emissora, €/ou de suas Controladas Relevantes,
cujo valor individual ou agregado seja superior a R$75.000.000,00 {setenta e cinco milhBes
de reais), sem a aprovacdo prévia dos titulares das Debéntures que representem, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debé&ntures em Circulagio, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para tal finalidade, ressalvada a alienagdo de ativos
ou projetos, individualmente considerados, desde gue ndo tenha sido divuigado pela
Emissora por meio de fato relevante ou comunicado ao mercado e que tenham capacidade
instalada individual, atual ou futura, de até 70MW, e de forma que afete substancial e
adversamente a condi¢do econdmica efou financeira da Emissora;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade das Debéntures ou desta Escritura de Emissdo;

nao utilizacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo estritamente nos termos
definidos na Cldusula !V desta Escritura de Emissdo;

caso as declaragGes realizadas pela Emissora e em quaisquer dos documentos da Emissdo e

da Oferta sejam falsas, enganosas, incorretas, incompletas ou insuficientes, no momento em
que foram prestadas;
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{t}  transformagao do tipo societdrio da Emissora;

{u) pagamento pela Emissora de dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualguer outra
participa¢do no lucro prevista no seu estatuto social, acima do minimo cbrigatério, caso a
Emissora esteja inadimplente com as obrigacdes pecunidrias assumidas nos documentos da
Emissdo;

(v} descumprimento de qualguer decisio administrativa de entidade regulatéria contra a qual
nao seja obtido efeito suspensivo no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias corridos
contados da respectiva notificacdo e que possa, impactar as condicBes econdmicas,
financeiras e/ou operacionais da Emissora ou de qualguer das Controladas Relevantes;

(w) reducdo do capital social da Emissora exceto: (i) nos casos de reducdo de capital realizada
com o objetivo de absorver prejuizos, conforme permitido nos termos do artigo 173 da Lej
das Sociedades por Agdes; ou (i) se previamente aprovado pelos titulares de Debé&ntures
que representem, no minimo, a maioria das Debé&ntures em Circulagdo, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para tal finalidade;

(x} a ndo renovacdo, cancelamento, revogagio, intervencio, extingdo ou suspensio das
autorizacdes e das licengas, inclusive as ambientais e as concedidas pela Agéncia Nacional
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL"), relevantes para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pelas Controfadas Relevantes nio sanadas e/ou
contestadas em 30 {trinta) Dias Uteis;

ly) a existéncia de decisdo judicial ou de decisdo administrativa ou arbitral que impeca a
conclusdo ou a continuidade da execugdo dos Projetos, cujos efeitos nio sejam suspensos
e/ou contestados em até 30 (trinta) dias contados do proferimento da decis3o neste
sentido;

(z)  cancelamento, revogagdo ou qualquer forma de extincdo das Portarias, cujos efeitos nio
sejam suspensos efou contestados em até 30 (trinta) dias contados do cancelamento,
revogagdo ou qualguer forma de extin¢io; e

(aa) destruicio ou perda, de qualquer forma, a qualquer tempo, ou ainda sequestro,
expropriagao, nacionalizagdo, desapropriacdo ou qualquer forma de aquisicdo compulséria
por autoridade governamental de quaisquer ativos relevantes relacionados aos Projetos que
resultem na comprovada impossibilidade de operago dos Projetos, cujos efeitos n3o sejam
suspensos efou contestados em até 30 (trinta) dias contados de tal destruicdo, perda,
sequestro, expropriacdo, nacionaliza¢do, desapropriacdo ou qualgquer forma de aquisicdo
compulsoria por autoridade governamental.

8.2. A ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento indicados nas letras “a”, “c”, “e

“h", 1", “n”, “0" e "w” da Cldusula 8.1 acima, observados os prazos de cura, valores minimos e

quoruns, conforme aplicdvel, acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, e o

Agente Fiducidrio, assim que ciente, deverd declarar vencidas todas as obrigacdes decorrentes das

Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

”
?

38




- - - - ~ amm ae

8.2.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 8.2 acima, na ocorréncia dos demais Eventos de
Inadimplemento excetuados aqueles previsto na Cldusula 8.2 acima, o Agente Fiduciario devera
convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data
em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos Eventos de
Inadimplemento, observados os prazos de cura, valores minimos e quéruns, conforme aplicavel,
para deliberar por, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo,
sobre o n3o vencimento antecipado das Debéntures, observado do disposto na Clausula Xl! desta
Escritura de Emiss30. Caso os titulares das Debéntures decidam contra o vencimento antecipado
das Debéntures, tal decisdo terd cardter irrevogdvel e irretratavel. O vencimento antecipado
somente n3o serd declarado caso assim seja deliberado na referida Assembleia Geral de
Debenturistas. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas convocada para deliberar sobre o ndo
vencimento antecipado das Debé&ntures ndo seja instalada em primeira e nem em segunda
convocacdo, conforme previsto na Cldusula 12,2 desta Escritura de Emissdo, o vencimento
antecipado serd automaticamente declarado.

8.3. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar
a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com o seu consequente cancelamento, mediante o
pagamento do Valor Nominal Unitario ou do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, conforme o caso,
das Debéntures em Circulacdo, acrescido da Remuneragdo das Debéntures de cada série incidente
desde a Data de Integralizagdo até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 2 {dois) Dias
Uteis contados da data de declaragdo do vencimento antecipado pelos titulares das Debéntures,
sob pena de, em n3o o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

8.3.1. O Agente Fiducidrio deverd comunicar a eventual ocorréncia de vencimento antecipado
das Debéntures ao Banco Liguidante, por escrito, em até 1 {um) Dia Util data em que for declarado
o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Cldusula 14.1 desta Escritura de Emissdo.

8.3.2. Caso o pagamento referido na Cldusula 8.3 acima seja realizado por meio da CETIP efou da
BM&FBOVESPA, a CETIP ¢/ou a BM&FBOVESPA devera(ao) ser comunicadafs) com, no minimo, .2
(dois) Dias Uteis de antecedéncia.

83.3. As Debéntures objeto do procedimento descrito na Cldusula 8.3 acima serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

CLAUSULA IX
RATING TRIGGER

9.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula VIli, se, por qualguer motivo: (i) a classificagdo de
risco {rating) originalmente atribuida a Emissora, conforme atualizagdo pelas Agéncias de Rating
{conforme definidas na Cldusula 10.1, letra “z") (“Classificacdo _de Risco da Emissora”) for
rebaixada em 2 (dois) niveis (notches) abaixo do equivalente 2 classificagdo que for atribuida
inicialmente a presente Emissdo de Debéntures na Data de Emiss&o (“Classificacdo de Risco Inicial
da Emiss3o”), por qualquer uma das Agéncias de Rating; e/ou (ii) a Classificacdo de Risco lnicial da
Emissio for rebaixada em 2 (dois) notches, por qualquer uma das Agéncias de Rating, o valor do
spread, taxa ou sobretaxa aplicado 3 Remuneragfo das Debéntures, conforme disposto na
Cliusula 6.10 desta Escritura de Emiss3o, e apds a apuragio da taxa final a ser definida de acordo

com o Procedimento de Bookbuilding, serd automaticamente aumentada em 0,50% (cinquenta
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centésimos por cento) ac ano, para cada uma das séries, no Periodo de Capitalizagdo
imediatamente subsequente ao rebaixamento rating, devendo neste caso ser realizado
Aditamento a esta Escritura de Emissio para retificar a taxa da Remuneracdo das Debéntures, sem
necessidade de nova aprovacdo societdria pela Emissora ou pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

9.2.  Na hipbtese de ocorréncia do disposto na Clausula 9.1 acima, casc a classificacdo de risco
posteriormente atribuida 3 Emissora efou a Emisséo seja equivalente 3 Classificagdo de Risco da
Emissora e/ou a Classificacdo de Risco Inicial da Emissdo, respectivamente, por gualguer uma das
Agéncias de Rating, o valor do novo spread ou sobretaxa aplicado & Remuneragéo das Debéntures,
conforme disposto na Clausula 6.10 desta Escritura de Emissdo, e apés a apuragdo da taxa final a
ser definida de acordo com o Pracedimento de Bookbuilding, serd automaticamente diminuido em
0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, para cada uma das séries, devendo neste caso ser
realizado Aditamento a esta Escritura de Emissdo para retificar a taxa da Remuneragdo das
Debéntures, sem necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora ou pela Assembleia
Geral de Debenturistas.

CLAUSULA X
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

10.1. Sem prejuizo das demais obrigagdes dispostas nesta Escritura de Emissdo, na legislagdo e
na regulamentacdo aplicaveis, em especial a Instrugdo CVM 400, a Instrucdo CVYM 471, a Instrucdo
CVM n? 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdc CVM 480") e demais
normas relativas 3s companhias abertas, a Emissora obriga-se a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) dentro de, no maximo 90 {noventa) dias corridos apds o término de cada exercicio social,
e 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o término de cada semestre social ou na data de sua
divulgacdo, o que ocorrer primeiro , encaminhar ao Agente Fiducidrio copias de suas
demonstracdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio social entdo encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes, caso ndo estejam disponiveis na
CVM , juntamente com a memodria de cdlculo compreendendo as contas abertas de todas
as rubricas necessarias para a obtengo final do indice financeiro indicado na Clausula 8.1
letra “m” desta Escritura de Emissdo, atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade,
exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informacdes e veracidade. Fica
desde j4 acordado que o indice financeiro serd acompanhado semestralmente pelo
Agente Fiducidrio, com base nas informacdes encaminhadas pela Emissora, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar 2 Emissora esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(i) em até 10 {dez) dias contados do recebimento de solicitagdo, ou em prazo maior
estabelecido de comum acordo pelas Partes, na hipotese do prazo previsto deste item nao
ser razodvel & obtencdo da informac3o solicitada, qualquer informagdo relevante para as
Debéntures que lhe venha a ser razoavelmente solicitada, por escrito, pelo Agente
Fiduciario, na medida em gue o fornecimento de tais informagBes ndo seja vedado por
legislacdo ou regulamentagdo a que a Emissora ou seu grupo econdmico estejam sujeitos,
incluindo, mas n3o se limitando, ao relatorio ou simula de classificagdo de risco (rating)
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das Debéntures realizados pela Agéncia de Classificacio de Risco;

(iii} informar e enviar ao Agente Fiducidrio os documentos necessdrios & realizacdo do
relatorio anual, elaborado conforme item “xiv” da Clausula 11.4 desta Escritura de
Emissdo, os quais incluem o organograma de seu grupo econdmico, o qual deverd contar,
inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as
coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, todos os dados
financeiros e atos societarios, conforme Instrucdo CVM n? 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28"} referentes ao exercicio social
imediatamente anterior, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que
deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para divulgacdo pelo Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 12,
alinea XV, da Instrugdo CVM 28;

(iv) copia de qualquer comunicagdo enviada pela ANEEL recebida pela Emissora e pelas
Controladas Relevantes relativa a uma causa direta de suspens3o ou término de suas
respectivas concessfes, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do seu
recebimento;

{v) cdpia dos comprovantes de cumprimento das obrigacdes pecuniarias perante os titulares
das Debéntures de cada série, no &mbito da Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da Data de Vencimento de cada série;

(vi) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data de seu envio aos Debenturistas ou da data em que
forem divulgados ao mercado, o que ocorrer primeiro, copia de todas as cartas e
comunicados enviados aos Debenturistas, bem como de todos os avisos aos
Debenturistas; e

{vii}dentro de 2 {dois) Dias Uteis contado de seu arquivamento na JUCESP, 1 (uma) via original
das atas das Assembleias Gerais de Debenturistas devidamente arquivadas na JUCESP.

(b) comunicar o Agente Fiduciario e autoridades cabiveis sobre a ocorréncia de qualquer Evento
de Inadimplemento referido na Clausula 8.1 desta Escritura de Emissdo, desde que ndo
curado no prazo ali estabelecido, conforme aplicdvel, em até 1 (um) Dia Util da data em que
tiver conhecimento de referido Evento de Inadimplemento;

(c) convocar Assembleias Gerais de Debenturistas de cada série, conforme o caso, para
deliberar sobre qualguer das matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a
presente Emissdo, nos termos desta Escritura de Emissdo, caso o Agente Fiducidrio deva
fazer nos termos da presente Escritura, mas ndo o faca, dentro do prazo legal;

(d} divulgar suas demonstractes financeiras consolidadas e seu formularic de informacies
trimestrais — TR em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil
e de forma a representar corretamente a posicdo financeira da Emissora nas datas de sua
elaboragdo, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes,
em sua pagina na internet (www.edp.com.br/ri), dentro de 4 (quatro) meses contados do
encerramento do exercicio social, e manté-las disponiveis por um prazo de 3 (trés) anos;
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enviar & CVM informacgdes periédicas e eventuais, verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes e que ndo induzam o investidor a erro, nos termos da Instrugdo CVM 480, bem
como observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n2 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada, conforme aplicavel, apresentando imediatamente ao publico as decisdes tomadas
pela Emissora com relagiio a seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer
outros fatos considerados relevantes nos termos da regulamentacdo expedida pela CVM;

proceder a publicacdo tempestiva das demonstragdes financeiras consolidadas e dos demais

documentos conforme a Lei das Sociedades por Ages, promovendo a publicagdo das suas -

demonstracdes financeiras consolidadas anuais, nos termos exigidos pela legislacdo em
vigor;

manter, durante o prazo das Debéntures, seu regular registro de companhia aberta perante
a CVM;

estruturar e manter em adequado funcionamento o atendimento aos titulares das
Debéntures;

comunicar em 1 (um} Dia Util da data em que tiver conhecimento ao Agente Fiducidrio
qualquer inadimpléncia quanto ao cumprimento das obrigacGes contraidas perante os
titulares das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao;

manter vélidos, em vigor e regulares: {i) toda a estrutura de contratos relevantes e demais
acordos relevantes; {ii) todos os alvaras, concessdes, licencas, autorizagdes ou aprovagoes;
necessarios para assegurar as atuais operagbes e o regular funcionamento da Emissora e de
suas Controladas Relevantes, efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto,
exceto por aqueles que estejam sendo contestados judicial ou administrativamente pela
Emissora e/ou Controladas Relevantes ou ainda que estejam em perfodo de renovacio,

manter atualizados e em ordem seus livros e registros societdrio;

cumprir e fazer com que suas Controladas Relevantes cumpram todas as determinagdes
emanadas da CVM, inclusive mediante envio de documentos, prestando & CVM ainda as
informactes que forem por ela solicitadas;

manter seus bens e ativos e de suas Controladas Relevantes, considerados indispensaveis ao
fiel desenvolvimento e operagdo das atividades da Emissora e de suas Controladas
Relevantes, respectivamente, devidamente segurados, de acordo com as praticas
usualmente adotadas pela Emissora, exceto por aqueles que estejam em periodo de
renovacao;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e/ou com esta Escritura de
Emissdo, em especial 0s que possam comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacBes assumidas perante os titulares das Debéntures;

cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam aplicaveis a condugio de seus negocios
e de suas Controladas Relevantes. inclusive manter em dia o pagamento de todos os
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tributos devidos 3s Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, exceto por agueles que
estejam sendo contestados judicial ou administrativamente pela Emissora;

ndo realizar operaces fora de seu objeto social e fazer com que suas Controladas
Relevantes n3o realizem operacbes fora de seus respectivos objetos sociais, cbhservadas as
disposicdes estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiducidrio em até 1 (um) Dia Util contados do conhecimento sobre
qualquer alteragdo substancial nas condicBes (financeiras ou outras), ou nos negécios da
Emissora e de suas Controtadas Relevantes que possa impossibilitar ou dificultar, de forma
relevante, o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagBes principais e acessérias
decorrentes desta Escritura de Emissdo;

contratar e manter contratados, 3s suas expensas, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, os prestadores de servicos inerentes 3s obrigacBes previstas nesta Escritura,
incluindo o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario, a Agéncia de
Classificagdo de Rating, a CETIP e a BM&FBOVESPA;

abster-se de negociar, até da divulgagdio do Anuncio de Encerramento desta Emissdo,
valores mabilidrios de sua emissio e da mesma espécie desta Oferta, conforme definido
abaixo, salvo nas hipdteses previstas no inciso Hl do artigo 48 da Instrugdo CVM 400;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario durante o seu
respectivo prazo de vigéncia, arcando com 0s custos dos registros decorrentes: (i} da
distribuicdo das Debéntures, incluindo todos os custos relativos & analise prévia pela
ANBIMA e ao seu registro na CETIP, na BM&FBOVESPA e na CVM; ¢ {ii) de registro e de
publicacdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo e seus
Aditamentos e os atos societarios da Emissora;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, ou prazo superior por
determinacdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo, toda a documentagdo
relativa & Emiss3o das Debéntures;

comunicar o Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis da convocacdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora;

enviar representantes para comparecerem as Assembleias Geral de Debenturistas, sempre
que solicitada;

cumprir na medida em que aplicdvel, todas as obrigacBes pecuniarias e ndo pecuniarias
pactuadas nesta Escritura de Emissdo;

quando aplicaveis, cumprir todas as determinagdes da CVM, da ANBIMA, da BM&FBOVESPA
e da CETIP, inclusive mediante envio de documentos e, ainda, prestando as informagbes que
ihe forem solicitadas;

contratar agéncia classificadora de risco de renome internacional, necessariamente a
standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., a Moody’s ou a Fitch Ratings Brasil Ltda., para

43




(aa)

(bb}

(ce)

(dd)

(ee)

(ff}

(gg)

1
14
3

3
P2

L
N
3

- - - EIN P

atribuir classificacio de risco na modalidade rating as Debéntures (“Agéncias de Rating”),
obrigando-se a: {i} manter a Agéncia de Rating contratada durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures para que esta divuigue relatério de classificacdo de risco (rating) das
Debéntures com periodicidade, no minimo, anual, tendo como base o ultimo relatdrio
divulgado, e mantenha atualizada, enguanto houver Debéntures em Circulagdo, a
classificacdo de risco (rating) que venha a ser atribuida as Debéntures; (i} permitir que a
Agéncia de Rating divulgue relatério ou stmula de classificagio de risco (rating) das
Debéntures e suas respectivas atualizagbes em até 5 {(cinco) Dias Uteis para o Agente
Fiduciario; {iii) comunicar em até 5 (cinco} Dias Oteis a0 Agente Fiducidrio qualquer
alteracio da classificacio de risco {rating) atribuida as Debéntures; e (iv} caso seja
necessario a substituicdo da Agéncia de Rating, por gualquer dos motivos expostos na
Clausula 5.6 acima, o procedimento de substituicdo deverd seguir o previsto na referida
cldusula;

fornecer ao Agente Fiduciario, dentro de, no méximo 90 (noventa) dias corridos ap6s o
término de cada exercicio social, declaracdo assinada pelo Diretor Financeiro ou Diretor
Presidente da Emissora, atestando: (i) que permanecem validas as disposi¢@es contidas na
Escritura de Emiss3o; (i} a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento; (iii) a
inexisténcia de descumprimento de obrigagBes da Emissora perante 0s Debenturistas e ©
Agente Fiduciario, especialmente com relacio aos indices financeiros, com demonstrativo
contendo descrigdo das rubricas e dos célculos contemplados na Cldusula 8.1 letra “m”; {iv)
que seus bens e ativos foram mantidos devidamente assegurados; e (v) que ndo foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social;

adotar, durante o periodo de vigéncia das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da
Quarta Série, as medidas e agbes destinadas a evitar ou corrigir danos ac meio ambiente,
seguranca e medicina do trabalho que possam vir a ser causados pelos Projetos;

permitir inspeg3o das obras dos Projetos por parte de representantes do Agente Fiduciario,
e por terceiros contratados para este fim, as expensas da Emissora, mediante prévia
solicitagéo' dos Debenturistas da Terceira Série e dos Debenturistas da Quarta Série,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, desde que tal inspegdo seja realizada em
horario comercial e avisada com 05 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, apds a aprovagdo
prévia da Emissora, aprovagdo esta que nio devera ser injustificadamente negada;

tomar todas as providéncias necessarias para garantir a conclusio e atendimento da
finalidade dos Projetos;

enviar ao Agente Fiducidrio em até 30 (trinta) dias, cdpia das licencas de operacdo dos
Projetos quando forem cencedidas, durante a vigéncia desta Escritura de Emissdo;

obter e manter em vigor, até a liquidacdo de todas as obrigagtes desta Escritura de Emissao
referentes as Debéntures da Terceira Série e 3s Debéntures da Quarta Série, todas as
autorizacBes, registros suficientes para a plena implantagdo e operacdo dos Projetos e a
manutengdo de sua existéncia e exercicio regular de suas atividades, excetuada a hipétese
em que ainda gue estejam em periodo de renovacao; €

contratar e manter vigentes as apolices de seguros de forma compativel com os padroes
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exigidos pelas Portarias para a cobertura dos Projetos.

CLAUSULAXI
AGENTE FIDUCIARIO

11.1. NomEeAcAo. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducidrio da Emissao, a
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no predmbulo desta
Escritura de Emiss3o, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, expressamente aceita a
nomeac3o para, nos termos da legislagao atualmente em vigor e da presente Escritura de Emissao,
representar a comunhao dos Debenturistas perante a Emissora.

11.2. DECLARACOES. O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado ha presente Escritura de
Emissao, declara, sob as penas da lei:

{i) ¢ instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de acordo
com as leis brasileiras;

(i) n3o ter qualguer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo que lhe é
conferida, conforme artigo 66, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Acdes, e artigo 10 da
instrucdo CVM 28;

(iti) aceitar a funcdo que |he ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuictes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

{iv} aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo e todas as suas Clausulas e condi¢des;

(v) ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas funcdes;

(vi) estar ciente da Circular n2 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil;

(vii) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto,

(viii) ndo se encontrar em nenhuma das situacies de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrugdo CVM 28;

{ix) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da
regulamentagdo aplicavel vigente;

{x} que esta Escritura de Emiss3o constitui uma obrigagio legal, vélida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigfes;

(xi) que a celebracdio desta Escritura de Emiss3o e o cumprimento de suas obrigagBes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

{xii) que verificou, no momento gue aceitou a funcgdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, por meio das informacBes e documentos fornecidos pela
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Emissora;

na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servicos de agente
fiducidrio nas seguintes emissdes: {a) 32 {terceira) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoéria, a ser convolada
para a espécie com garantia real e adicional fidejussdria, em série Unica, para distribuicdo
publica, com esforcos restritos, da Empresa de Energia Cachoeira Caldeirdo S.A. (“32
Emissdo da Cachoeira Caldeir§o”}, com data de emissdo em 15 de dezembro de 2014, em
gue foram emitidas 15.650 (quinze mil, seiscentos e cinquenta) debéntures, no valor de
R$156.500.000,00 {cento e cinquenta e seis milhdes e quinhentos mil reais), com data de
vencimento em 15 de junho de 2030. Até a presente data nao foi verificado qualguer evento
de resgate antecipado, amortizacdo, conversio, repactuacio efou inadimplemento. Na data
da emissdo, as debéntures da 32 Emissdo da Cachoeira Caldeirdo sdo garantidas por garantia
fidejusséria da Emissora e da CWEI (Brasil) ParticipagGes Ltda., conforme previsto na
escritura de emissdo; (b) 32 {terceira) emiss3o de debéntures simples, ndo conversiveis em
acbes, da espécie quirografaria, em série Unica, para distribuicdo publica com esforgos
restritos de colocacdo da Espirito Santo Centrais Elétricas S.A, - ESCELSA (“32 Emissdo da
ESCELSA”), com data de emiss3o em 27 de agosto de 2014, em que foram emitidas 17.680
(dezessete mil e seiscentos oitenta) debéntures, no valor de R$176.800.000,00 {cento e
setenta e seis mithdes e oitocentos mil reais), com data de vencimento em 27 de agosto de
2020. Até a presente data foi verificado eventos de amortizacdes programadas conforme
previsto na escritura de emissdo da referida operagdo, ndo tendo sido identificados
qualquer evento de resgate, conversdo, repactuagdo e inadimplemento. Na data da
emissdo, as debéntures da ESCELSA ndo possuem garantias, conforme previsto na escritura
de emissdo; (c) 22 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografiria, em série Unica, para distribuicio puablica com esforgos restritos de
colocacdo, da Emissora (“22 Emissde da Emissora”), com data de emissdo em 11 de abril de
2013, em que foram emitidas 50.000 {cinquenta mil} debéntures, com data de emissdc de
11 de abril de 2013, no valor de R$500.000.000,00 {quinhentos milhdes de reais), com data
de vencimento em 11 de abril de 2016. Até a presente data foi verificado evento de
amortizagio e ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, conversio,
repactuacdo efou inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 22 Emnissdo da
Emissora ndo possuem garantias, conforme previsto na escritura de emissdo; {d) 22
(segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acles, da espécie
quirografaria, em série (nica, para distribuigio pablica com esfor¢os restritos de colocagdo,
da Companhia Energética do Jari — CEJA {“22 Emissdo da CEJA”), com data de emissdo e 07
de cutubro de 2013, em que foram emitidas 35.000 {trinta e cinco mil}) debéntures, com
data de emissdo de 07 de outubro de 2013, no valor de R$350.000.000,00 {trezentos e
cinguenta mithdes de reais), com data de vencimente em 07 de outubro de 2018, Até a
presente data ndo foi verificado qualguer evento de resgate antecipado, amortizacdo,
conversdo, repactuacio efou inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 22
Emissdo da CEJA s8o garantidas por garantia fidejussoria pela Emissora, conforme previsto
na escritura de emissdo; (e) 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em agbes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, em série Unica, para
distribuicdo publica, com esforgos restritos de colocagdo, da Lajeado Energia S.A. (12
Emissio da Lajeado”), com data de emissdo em 25 de novembro de 2013, em que foram
emitidas 45.000 (quarenta e cinco mil) debéntures, no valor de R$450.000.000,00
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(quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), com data de vencimento em 25 de novembro
de 2019. Até a presente data no foi verificado gualguer evento de resgate antecipado,
amortiza¢do, conversio, repactuacdo e/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as
debéntures da 12 Emiss3o da Lajeado sdo garantidas por garantia fidejussoria pela Emissora,
conforme previsto na escritura de emissdo; e (f) 52 {quinta) emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografria, em série Unica, para distribuicdo
publica, com esforgos restritos de colocagdo, da Bandeirante Energia S.A. (52 Emiss3o da
Bandeirante”), com data de emissdo em 30 de abril de 2014, em que foram emitidas 300
(trezentas) debéntures, no valor de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), com
data de vencimento em 30 de abril de 2019, Ate a presente data n3o foi verificado qualquer
evento de resgate antecipado, amortizacgio, conversio, repactuacdo e/ou inadimplemento.
Na data da emissdo, as debéntures da 52 Emissdo da Bandeirante hio possuem garantias,
conforme previsto na escritura de emissao;

{xiv) ofs) representante(s) legai(is) que assina{m) esta Escritura de Emissdo tem{tém) poderes
societdrios efou delegados para tanto, podendo cumprir com suas obrigacdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios para tanto; e

(xv}) estda devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e 3 cumprir suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto.

11.2.1. A Emissora, por sua vez, declara nio ter qualquer figagdio com o Agente Fiducidrio que o
impeca de exercer, plenamente, suas fungdes,

11.3. SuBsSTMUICAD. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos tempordrios, rentncia,
intervencao, liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas gque
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circula¢do, ou pela CVM. Nz
hipotese da convocacdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, caberd a Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira
convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagdo, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisorio enquanto n3o se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiducigrio.
A remuneracdo do novo agente fiducidrio sera a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o
disposto na Clausula 11.3.1 abaixo.

11.3.1. A remuneragio do novo agente fiducidrio sera a mesma j§ prevista na presente Escritura
de Emissdo, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito, prévia
€ expressamente, conforme disposto na Clausula 11.6.6 desta Escritura de Emissdo.

11.3.2. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcbes por
circunstdncias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar imediatamente o
fato aos Debenturistas e a Emissora, mediante convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas,
pedindo a sua substituicso. *

11.3.3. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicdo das
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Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,
observada a Clausula 11.3.1 acima.

11.3.4. A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicacdo prévia 3 CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instrucio CVM 28, e
eventuais normas posteriores.

11,3.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio devera ser objeto de Aditamento a presente Escritura
de Emissdo, o qual devera ser arquivado na JUCESP.

11.3.6. O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas fun¢fes a partir da data da presente
Escritura de Emissdo, ou, no casc de agente fiducidrio substituto, no dia da celebragdo do
correspondente Aditamento a Escritura de Emiss3o, devendo permanecer no exercicio de suas
funcdes até sua efetiva substituicdo ou até a data de vencimento das Debéntures. '

11.3.7. Aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e preceitos da
CVM,

11.4. DEeVeres. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nos Codigos
ANBIMA, nesta Escritura de Emissdo, ou em qualquer outra norma aplicavel, em vigor ou que
porventura entrem em vigor durante o exercicio de suas fungdes, constituem deveres e
atribuicbes do Agente Fiduciario:

{i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da funcdo o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administracio
de seus proéprios bens;

(ii) renunciar a funcio na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidio;

{iii) conservar em boa guarda toda a escrituracSo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

{iv) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislacdo
vigente;

{v) custear: (a) todas as despesas decorrentes da execucao dos seus servigos, incluindo todos
os tributos, municipais, estaduais e federais, presenies ou futuros, devidos em
decorréncia da execucio dos seus servigas, considerando o disposto na Cldusula 11.6.4
desta Escritura de Emissdo; e {b) todos os encargos civeis, trabalhistas efou
previdenciarios;

(vi) varificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vii)  promover, nos competentes drgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscricdo desta Escritura
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

{xii)

{xiii)

(xiv)

de Emissdo e respectivos Aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragdo da Emissora
para que esta lhe forneca as indicagbes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacio das informagdes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissfes ou inverdades constantes de tais
informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das eventuais propostas de
modificagdes nas condigbes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel cumprimento de suas funcgbes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto,
varas trabathistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislagdo aplicdvel,
auditoria extraordindria na Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessdrio, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antncio
publicado pelo menos 03 (trés) vezes nos drgdos de impressa em que a Emissora efetua
suas publicacgbes;

comparecer 3 Assembileia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 12,
alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, no minimo, as seguintes
informacdes:

(a) eventual omissdoc ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestacdo de informacgdes pela Emissora;

(b) alteragBes estatutarias ocorridas no periodo;

{c) comentarios sobre as demonstracBes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

{d) posicdo da distribuicdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;
{e) resgate ou amortizagdo do Valor Nominal, pagamento e repactuagdo, se for o
caso, da Remuneracdo das Debéntures realizados ne periodo, bem como

aguisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

{f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

{g) relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo;
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{h) cumprimente de outras obrigacties assumidas pela Emissora nesta Escritura de

Emissdo;

{i) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢io de Agente
Fiduciario; e

{5 existéncia de outras emissGes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela

Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no
periodo, bem como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso
XVIl, alinea “k”, itens 1 a 7, da Instrucdo CVM 28. Para tanto, a Emissora deverd
disponibilizar copia do organograma atualizado do seu grupo societario, contendo,
inclusive controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de
bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social.

colocar o relatério de que trata a afinea “xiv’ acima & disposicio dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

{b) no seu escritério;

{c) na CVM;

{d) na BM&FBOVESPA;

(e) na CETIP; e

(e) na sede dos Cocrdenadores.

publicar, as expensas da Emissora, na forma prevista na Clausula 6.20, anuncio
comunicando aos Debenturistas que o relatorio se encontra & sua disposicdo nos locais
indicados no inciso {xv) acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Escriturador Mandatério, 8 CETIP e & BM&FBOVESPA, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas,
assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente
autorizam, desde |3, o Escriturador Mandatario, a CETIP e a BM&FBOVESPA a atenderem
quaisquer solicitacBes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente 3 divulgacdo, a
gualguer momento, da posicdo da titularidade das Debéntures;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emiss3o,
especialmente daguelas que imp&em obrigacdes de fazer e de n&o fazer, bem como
verificar se os célculos dos (ndices financeiros foram feitos & forma correta, conforme
informacdes disponiveis efou obtidas junto aos administradores da Emissora, na forma
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{xix)

{xx)

(xxi)

{xxii)

(xxiii)

(xxiv)

{xxv)

11.5.

5
ERFIFIS

desta Escritura de Emissdo, informando prontamente aos Debenturistas as eventuais
inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis, da ciéncia de qualguer inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢des assumidas na
presente Escritura de Emiss3o, indicando o local em que fornecera aos interessados
esclarecimentos adicionais. Comunica¢do de igual teor devers ser enviada a CVM, a CETIP
e a BM&FBOVESPA;

divulgar aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado através de sua centrai
de atendimento e/ou website o célculo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitédrio das Debéntures a ser calculado pelo Agente Fiducidrio e validado pela
Emissora;

responsabilizar-se integralmente pefos servicos contratados, nos termos da legislagio
vigente; :

publicar, nos érgdos da imprensa nos guais a Emissora costuma efetuar suas publicac@es,
as expensas da Emissora, anitncio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio se
encontra a disposicdo nos |ocais indicados na alinea anterior;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente de forma
parcial, se for o caso;

acompanhar junto & Emissora e ao Banco Liquidante, em cada data de pagamento, o
integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipuiado nesta Escritura de

Emissdo; e

divulgar as informac®es referidas na alinea “I" do inciso “xiv” acima em sua pagina na rede
mundial de computadores t3o logo delas tenha conhecimento.

ATRIBUICOES ESPECIFICAS. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhio dos
Debenturistas e da realizacio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos desta Escritura de Emissio:

(i}

(ii)
(iii)
(iv)

declarar, observadas as condigbes da presente Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures
correspondente a cada série e demais encargos devidos nas condigdes especificadas;
requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagdo aplicdvel;

tomar quaiquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial e extrajudicial
e/ou liquidagdo extrajudicial da Emissora, se for o caso.

51




11.5.1. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas na Cldusula 11.5 “I" a “ii” acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade das Debéntures em
Circulacdo, bastando, porém, a deliberacdo da maioria dos Debenturistas em Circulagdo quando

L

tal hipGtese se referir ao disposto no inciso “iv* acima.

11.5.2. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara gqualquer juizo sobre a
orientacio acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugbes que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 3 Emissora. A atuagdo do
Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrucao CVM 28, conforme alterada e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por AgBes, estando este isento, sob qualguer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que néo tenha decorrido da legislacdo aplicavel e/ou dos
termos previstos nesta Escritura de Emissdo.

11.5.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. N3o sera ainda, sob
qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo de documentos societdrios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislag3o aplicavel.

11.5.4. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario: (i) que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com os Debenturistas; efou
(i) relacionados ao cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacBes decorrentes desta Escritura
de Emissdo, somente serfio validas, mediante a prévia aprovacdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

11.5.5. O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informag@es que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento dos indices e limites financeiros.

11.6. REMUNERACAO DO AGENTE FIDUCIARIO. Serd devido ao Agente Fiducidrio a titulo de
honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes gue the competem, nos termos da
legislagdo em vigor e desta Escritura de Emissdo, uma remuneragdo anual de R$5.900,00 (cinco mil
e novecentos reais), devida pela Emissora, sendo a primeira parcela devida no 52 {quinto} Dia Utit
contado da data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos anos
subsequentes, até o resgate total das Debéntures.

11.6.1. Na hipdtese de ocorrer aquisicdo facultativa, Resgate Antecipado Facultado, Oferta de
Resgate Antecipado ou vencimento antecipado da totalidade das Debéntures em Circulagao,
conforme previstos nesta Escritura de Emissdo, antes da Data de Vencimento das Debéntures,
conforme o caso, fica estabelecido que o Agente Fiduciario devera, se assim solicitadoc pela
Emissora, devolver a parcela proporcional da remuneragio inicialmente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a Data de Pagamento da
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Remuneracdo das Debéntures de cada série até a data do efetivo cancelamento ou resgate da
totalidade, a Emissora, se assim recepcionar desta Ultima notificagdo acerca da cobranga do
referido valor.

11.6.2. O pagamento da remuneracdo do Agente Fiducidrio sera feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio, sendo o comprovante do depdsito considerado,
para todos os fins de direito, como suficiente instrumento de quitacdo do pagamento.

11.6.2. A remuneracdo devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 11.6 desta Escritura de
Emiss3o serd atualizada anualmente com base na variacdo percentual acumulada do IGP-M/FGY,
ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacdo, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data de pagamento da 12 (primeira) parcela de que trata a Clausula 11.6 desta Escritura de
Emissdo, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata die.

11.6.4. Os valores serdo acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre a remuneragdo do
Agente Fiducidrio: {i} 1SS {Imposto sobre servicos de qualguer natureza); (ii} PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integracdo Social); (iii} COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social); (iv} CSLL {Contribuicdo Social Sohre o Lucro Ligquido); e {v) quaisquer outros que venham a
incidir sobre referida remuneragdo, excetuando-se 0 iR {Imposto de Renda) nas aliquotas vigentes
na data de cada pagamento.

11.6.5. Em caso de mora no pagamento de gualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracio ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e mulia compensatdria de 2% {dois por cento) scbre o valor devido e ndo pago,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M/FGY, incidente
desde a data da inadimpiéncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

11.6.6. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiduciario, o
substituido devera devolver a Emissora a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente
recehida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Pagamento da Remuneracio das Debéntures de cada série até a data da efetiva substituigdo.

11.6.7. A remuneragdo descrita na Clausula 11.6 desta Escritura de Emissdo serd devida mesmo
ap6s a Data de Vencimento das Debéntures, conforme o caso, caso o Agente Fiducidrio
permaneca atuando na cobranga de cumprimento de obrigagdes da Emissora.

11.6.8. Os servicos cobertos pela remuneragido prevista na Clausula 11.6 acima sdo aqueles
descritos na Instrucdo CVM 28, na Lei das Sociedades por Agbes, nesta Escritura de Emissdo e nos
demais atos normativos da CVM.

11.7. Despesas. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razoaveis e
usuais que tenha, desde que devidamente comprovadas, incorrido para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

11.7.1. O Agente Fiducidrio prestard contas 3 Emissora das despesas mencionada na Cldusula 11.7

acima para o fim de ser por ela ressarcido em até 10 {dez) Dias Uteis apds a realizagdo da
respectiva prestacao de contas a Emissora.

53




P sy
3200
s
2,

:

H
)

P
»
PN I

11.7.1.1. O crédito do Agente Fiduciaric por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos debenturistas, que nfo tenha sido saldado na forma da Clausula
11.7.1 acima, sera acrescido a divida da Emissora relativa aos pagamentos devidos ac Agente
Fiduciario, nos termos da Clausula 11.6 acima.

11.7.2. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de acdes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de agBes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, desde
que relacionadas a solucdo da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enguanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢Bes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia,
com relacio ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiducirio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

11.7.2.1. Excluem-se das obrigacBes de antecipagio de recursos estipuladas na Clausula 11.7.2
acima, os Debenturistas impedidos por lei de fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as
despesas relativas & sua participacdo no total das Debéntures em Circulacdo, ficando desde ja
estipulado que haverd posterior reembolso aos Debenturistas que efetuarem o rateio em
propor¢do superior & sua participacdo das Debéntures em Circulagio quando de eventual
recebimento de recursos por agueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas
relativas & sua participagdo no total das Dehéntures em Circulagdo.

11.7.3. Para fins das cldusulas 11.7.2 acima, o Agente Fiducidrio fica desde ja ciente e concorda
com o risco de ndo ter tais despesas reembolsadas caso ndo tenham sido previamente aprovadas
e realizadas em discordancia com: {i) critérios de bom sensc e razoabilidade geralmente aceitos

em relacBes comerciais do género, e {ii) a fungdo fiducidria que Ihe é inerente.

11.7.4. As despesas a que se refere esta Cldusula compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas
com:

{a) publicacdo de relatorios, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

{b) extracdo de certiddes;
{c} despesas cartorarias;
(d) envio de documentos;

(e) locomogdes entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens, transportes e
alimentacdo, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e
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{f) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes ef/ou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

11.7.5. As despesas consideradas necessarias ao exercicio da fung3o de Agente Fiducidrio, durante
a implantacao e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento
das respectivas faturas acompanhadas de cépia dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, sendo que no caso de despesa
individual acima de R$3.000,00 (trés mil reais) o Agente Fiduciario devera tdo somente comunicar
a Emissora que a despesa ser efetuada, dentro dos padrées de mercado, apresentando as copias
dos respectivos comprovantes, e sempre respeitando os limites de razoabilidade.

CLAUSULA Xl
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

12.1. REGRA GERAL. Os Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série, os
Debenturistas da Terceira Série e os Debenturistas da Quarta Série poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se, de acordoe com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acgles, a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas de cada série (“Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série”, “Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série”,
“Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série” e “Assembleia Geral de Debenturistas da
Quarta Série”, respectivamente), computando-se em separado os Debenturistas de cada série,
para fins de quéruns de convocacio, instalacdo de deliberacdo.

12.1.1. Os Debenturistas poderio, a qualguer tempo, reunir-se em assembleia geral (“"Assembleia
Geral de -Debenturistas”), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes,
a fim de deiiberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas, computando-se em
conjunto todos os Debenturistas, para fins de quoruns de convocagio, instalacio de deliberacio.

12.2, Convocacho. A Assembleia Geral de Debenturistas, a Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série, a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, a Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série e/ou a Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série
poderdo ser convocadas pelo: (i) Agente Fiducidrio; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que
representem 10% {dez por cento), no minimo, conforme o caso das: (@) Debéntures em
Circulagdo; {b) Debéntures da Primeira Série em Circulagdo; {c) Debéntures da Segunda Série em
Circulacdo; (d) das Debéntures da Terceira Série em Circulagdo; ou (e} das Debéntures da Quarta
Série em Circulacdo; (iv) ou pela CVM.

12.2.1. A convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série, da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, da
Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série e/ou da Assembleia Geral de Debenturistas
da Quarta Série se dard mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés} vezes, nos orgdos de
imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publica¢Bes, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo de antncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por AcBes, da regulamentacdio aplicivel e desta Escritura de Emiss3o.
Independentemente das formalidades legais de convocacdio, serd considerada regular a
assemblefa a que comparecerem 100% {cem por cento) dos titulares, conforme o caso das: (a)
Debéntures em Circulagdo; (b) Debéntures da Primeira Série em Circulacdo; (¢} Debéntures da
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Segunda Série em Circulagdo; (d) Debé&ntures da Terceira Série em Circulagdo; ou {e) Debéntures
da Quarta Série em Circulagdo. ‘

12.2.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas, as Assembieias Gerais de Debenturistas da
Primeira Série, as Assemblejas Gerais de Debenturistas da Segunda Série, as Assembleias Gerais de
Debenturistas da Terceira Série e/ou as Assembleias Gerais de Debenturistas da Quarta Série
deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15 {quinze) dias, contados da data da primeira
publica¢do da respectiva convocagdo. A Assembleia Geral de Debenturistas, a Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série, a Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, a
Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série efou a Assembleia Geral de Debenturistas da
Quarta Serte em segunda convocacio somente podera ser realizada em, no mfnimo, 8 {ofto) dias
apods a data marcada para a instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas e da Assembleia
Geral de Debenturistas de cada série em primeira convocagado,

12.2.3, As deliberagtes tomadas pelos Debenturistas, pelos Debenturistas da Pritmeira Série, pelos
Debenturistas da Segunda Série, pelos Debenturistas da Terceira Série e pelos Debenturistas da
Quarta Série, no dmbito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta
Escritura de Emissdo, serfio existentes, vdlidas e eficazes perante a Emissora e ohrigardo a todos
os titulares das Debéntures em Circulagdo, das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo, das
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, das Debéntures da Terceira Série em Circulacdo e das
Debéntures da Quarta Série em Circulagiio, independentemente de terem comparecido 3 suas
respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleia
Geral de Debenturistas de cada série.

12.3. QUORUM DE INSTALACAO E MESA DIRETORA. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalarg,
em primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas gue representem a metade, no
minimo, das Debéntures em Circulacio e, em segunda convocagdo, com qualguer quérum. A
presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos titulares
das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

12.4.  QUORUM DE DELIBERACAO. Nas deliberactes da assembleia, a cada Debénture caberd um
voto, admitida a constituigdo de mandatario, Debenturista ou nio. Exceto se de outra forma
disposto nesta Escritura de Emiss3o, as alteracdes nas caracteristicas e condiges das Debéntures
e da Emissdo deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem no minimo 2/3 (dois
tergos) do total das Debéntures em Circulac3o de cada série, exceto deliberagdes relativas: (a} a
Remuneragdo das Debéntures de cada série; {b) a Taxa Substitutiva IPCA para as Debéntures da
Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série; (c} a Taxa Substitutiva DI para as Debéntures da
Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série; (d) a Data de Pagamento das Debéntures de
cada série; (e} o prazo de vencimento das Debéntures de cada série; (f) os valores e datas de
amortizacdo do principal das Debéntures de cada série; (8) os Eventos de Inadimplemento
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo; (h) modificagdo dos qudruns de deliberacio
estabelecidos nesta Cldusula; (i} alteracio das obrigacdes adicionais da Emissora estabelecidas na
Clausuia X desta Escritura de Emiss3o; (i) alteracdo das obrigaces do Agente Fiduciario,
estabelecidas na Clausula XI desta Escritura de Emissdo, desde gue aprovada pelo Agente
Fiducidrio; ou (k) alteragdes nos procedimentos aplicaveis as Assembleia Geral de Debenturistas,
estabelecidas nesta Cldusula X1l da Escritura de Emissdo; as quais somente poderdo ser propostas
pela Emissora e aprovadas, em primeira ou segunda convocacdo, por Debenturistas que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagao.
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12.4.1. Sem prejuizo do disposto acima: {i} especificamente em refagdo ao item “¢” da Clausula
12.4, as alteracbes poderdo ser propostas pela Emissora e/ou pelos Debenturistas da Primeira
Série e Debenturistas da Segunda Série e aprovadas, seja em primeira ou segunda convocagdo, por
Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) do somatério das Debéntures da Primeira Série
em Circulacdo e das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo; (ii} especificamente em relacdo
ao item “b” da Cldusula 12.4, as alteragdes poderio ser propostas pela Emissora efou pelos
Debenturistas da Terceira Série e Debenturistas da Quarta Série e aprovadas, seja em primeira ou
segunda convocagdo, por Debenturistas da Terceira Série e Debenturistas da Quarta Série,
conforme o caso, que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) do somatédrio das
Dehéntures da Terceira Série em Circulacdo e das Debéntures da Quarta Série em Circulagdo; e
{iit) especificamente em relacdo ao item “a” da Clausula 12.4, as alteracdes poder3o ser propostas
pela Emissora efou pelos Debenturistas da Primeira Série, Debenturistas da Segunda Série,
Debenturistas da Terceira Série efou Debenturistas da Quarta Série, conforme o caso, e
aprovadas, em primeira ou segunda convocacdo, por Debenturistas da Primeira Série,
Debenturistas da Segunda Série, Debenturistas da Terceira Série e/ou Debenturistas da Quarta
Série, conforme o caso, que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) do somatério das
Debéntures da Primeira Série em Circulagdo, das Debéntures da Segunda Série em Circulacdo, das
Debéntures da Terceira Série em Circulagio e/ou das Debéntures da Quarta Série em Circulagio,
conforme o caso,

12.4.2. O Agente Fiducidrio devera comparecer a(s) Assembleia(s) Gerai(s) de Debenturistas e
prestar aos titulares das Debéntures as informagées que |he forem solicitadas. Sera facultada a
presenca dos representantes legais da Emissora na(s) a(s) Assembleia(s) Gerai(s) de Debenturistas.

CLAUSULA X111
DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

13.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciirio e aos Debenturistas, na data de
assinatura da Escritura de Emissdo, que:

(a) esta devidamente autorizada e obteve todas as autoriza¢des, inclusive as societdrias, de
credores e regulatdrias necessarias a celebrac3o da presente Escritura Emissdo, a Emissdo e
a cumprir todas as obrigagBes principais e acessérias aqui previstas, tendo, entdo, sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necessarios para tanto, ndo sendo exigida
qualquer outra autoriza¢do ou outro consentimento para tanto;

(b) acelebragdo da presente Escritura de Emissio e o cumprimento das obrigagdes principais e
acessorias aqui previstas, ndo infringem qualquer disposicio legal, contrato ou instrumento
do qual a Emissora efou quaisquer de suas Controladas Relevantes sejam parte, nem
resultarao em: {i} vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em qualguer
destes contratos ou instrumentos; {if) criacdo de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles j& existentes na presente data; ou {iii)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

{c}  nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenga, ordem de, ou qualificagdo
junto a gualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, além daqueles ji obtidos
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e exigiveis para a fase em que os Projetos se encontram, € necessdrio para o cumprimento
pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura de Emissdo ou das
Debéntures, ou para a realizagio da Emissdo e da Oferta, exceto: (i} pela inscricdo da RCA
Emissora e desta Escritura de Emiss3o na JUCESP, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo; (i) pelo registro das Debéntures na CETIP; {iii) pelo registro das Debéntures na
BM&FBOVESPA; (iv) pela andlise prévia da Oferta pela ANBIMA, no ambito do Convénio
CVM/ANBIMA; e (v) peio registro da Oferta na CVM:

0s representantes legais que assinam a presente Escritura de Emissio tém poderes
estatutdrios efou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacSes ora
estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando
0s respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obriga¢des aqui previstas, constituem obrigacdes legalmente
vélidas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com o0s seus termos e condicdes,
com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cddigo de Processo
Civil Brasileiro;

os documentos e informagBes fornecidos ao Agente Fiducidrio e aos Coordenadores 530
verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes e estdo atualizados até a data em que
foram fornecidos e incluem os documentos e informacgBes relevantes para a tomada de
decisdo de investimento sobre a Emissora;

0s Prospectos e o formuldrio de referéncia da Emissora elaborado nos termos da instrugdo
CYM 480, incorporado por referéncia aos Prospectos (“Formulério de Referéncia”): (i)
contém, no minimo, e sem prejuizo das disposicBes legais e regulamentares pertinentes,
todas as informacBes relevantes necessirias ao conhecimento, pelos investidores, da
Emissora, de suas atividades e situacio econdmico-financeira, da Oferta, das Debéntures,
dos riscos inerentes as atividades da Emissora e quaisquer outras informagdes relevantes; e
(ii) foram elaborados nos termos da Instruciio CVM 400, da Instrucdo CVM 471, da Instrugdo
CVM 480, do Cddiga ANBIMA de Atividades Conveniadas e do Codigo ANBIMA de Ofertas, e
estao disponiveis na pagina da CVM e da Emissora na internet;

as informag@es constantes dos Prospectos e do Formuldrio de Referéncia elaborado pela
Emissora nos termos da Instrucdo CVM 400, da Instrugdo CVM 471, da Instrucio CVM 480,
do Codigo ANBIMA de Atividades Conveniadas e do Cédigo ANBIMA de Ofertas, e disponivel
na pagina da CVM e da Emissora na internet, bem como aguelas incluidas no material de
divulgacdo da Oferta e nos Prospectos sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisio fundamentada a respeito da Oferta;

as opinides e as andlises expressas pela Emissora no seu Formulario de Referéncia e no
material de divulgagdo da Oferta e nos Prospectos em relagdo a Emissora e cada uma de
suas Controladas Relevantes sdo: (i) elaboradas de boa-fé e consideram as circunstancias
materiais relevantes; e (ii) verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

as: (i) demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora auditadas e datadas de 31 de
dezembro de 2012, 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2014; e (i} as
informacdes trimestrais da Emissora com revisdo limitada e datadas de 31 de margo de 2015
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e 30 de junho de 2015, em conjunto com as correspondentes demonstragdes de resuitado
da Emissora apresentam de maneira adequada a situagfo financeira da Emissora nas
aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora referentes aos perfodos encerrados
em tais datas. Tais informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com o0s principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro - IFRS emitido pelo international Accouting Standards Board — IASB, que foram
aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, e desde a data das
demonstrages financeiras consolidadas mais recentes, ndo houve nenhum impacto adverso
relevante na situacdo financeira e nos resultados operacionais em questdo, ndo houve
qualquer operagdo material relevante envolvendo a Emissora fora do curso normal de seys
negécios, que seja relevante para a Emissora, ndo houve qualquer aumento substancial do
endividamento da Emissora;

a Emissora e suas Controladas Relevantes t&m todas as autorizagbes e licengas relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo que até a presente data a Emissora e/ou suas Controladas Relevantes ndo
foram notificadas acerca da revogacdo de qualquer delas ou da existéncia de processo
administrativo que tenha por objeto a revogacdo, suspensdo ou cancefamento de qualquer
delas, exceto para as quais a Emissora efou suas Controladas Relevantes possuam
provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuacdo sem as referidas licencas ou se
nos casos em que tais licengas estejam em processo legal de renovac3o;

a Emissora e suas Controladas Relevantes possuem justo titulo dos direitos e ativos
necessarios para assegurar as atuais operacgdes e regular funcionamento da Emissora e de
suas Controladas Relevantes, exceto guando, individualmente ou em conjunto, ndo afetem
adversamente o regular funcionamento da Emissora e de suas Controladas Relevantes;

que seus bens e ativos e de suas Controladas Relevantes, considerados indispensaveis ao fiel
desenvolvimento e operacio das atividades da Emissora e de suas controladas, encontram-
se devidamente segurados, de acordo com as praticas adotadas pela Emissora, exceto por
aqueles que estejam em periodo de renovacdo;

estd adimplente com o cumprimento das obrigacBes constantes desta Escritura de Emissio
e Ndo ocorreu e ndo estd em curso qualquer Evento de Inadimplemento, da qual a Emissora
tenha ciéncia;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuracdo do IPCA
e da Taxa DI, e que a forma de célculo da Remuneracdo das Debéntures de cada série foi
estabelecida por livre vontade da Emissora, em observancia ao princfpio de boa-fé;

a Emissora é sociedade por acdes com registro de emissor de valores mobilisrios na
categoria “A” perante a CVM devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileira;

ndo possui qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impeca de exercer plenamente
suas funcdes com relagdo a esta Emissdo, nos termos da regulamentac3o aplicivel:

exceto por obrigacbes que (i) estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
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administrativa, arbitral efou judicial, ou (i) para as quais a Emissora possua provimento
Jurisdicional ou administrativo vigentes determinando sua n3o aplicabilidade, estd em dia
com pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributdria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas
por lei, que sejam relevantes e aplicdveis a conducio de seus negécios, cujo
descumprimento possa causar um impacto substancial e adverso Emissora efou suas
Controladas Relevantes, na capacidade da Emissora de honrar suas obriga¢Bes nos termaos
desta Escritura de Emissdo;

exceto pelas contingéncias informadas no Formuldrio de Referéncia da Emissora, nas
demonstragBes financeiras consolidadas, nos comunicados ao mercado, nas informacdes
trimestrais e naquelas disponibilizadas pela Emissora, desconhece a existéncia de: (1)
descumprimento de qualguer disposicdo contratual ou legal ou de ordem judicial,
administrativa ou arbitral pela a Emissora e/ou suas Controladas Relevantes; ou (2) qualaguer
agdo judicial ou procedimento judicial, extrajudicial ou arbitral, inquérito ou qualguer outro
tipo de investigacdo governamental relativos diretamente a Emissora e/ou suas Controladas
Relevantes; que possa: (i) causar um impacto substancial e adverso a Emissora e/ou suas
Controladas Relevantes, na capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissdo; ou (ii) anular, alterar, invalidar, questionar ou, de gualguer
forma, afetar esta Escritura de Emissdo;

inexiste investigagdo formal, processo administrativo ou judicial, no Brasil ou no exterior,
conforme aplicvel, referente 3 pratica de corrupcdo, suborno ou de atos lesivos 3
administragdo publica, conforme regulado pela Lei Federal Brasileira ne 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme aplicével, envolvendo a Emissora e/ou empresas de sua grupo
econémico;

cumpre o disposto na legislagio em vigor pertinente a Polftica Nacional do Meio Ambiente,
as ResolugBes do CONAMA —Consetho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislactes e
regulamenta¢es ambientais supletivas, adotando as medidas e agbes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados,
decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, nica e
exclusivamente, pela destinacdo dos recursos financeiros obtidos com a Emissdo, bem como
procede a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinacdes dos orgdos municipais, estaduais e federais, que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

cumprem todas as leis, portarias, normas, regulamentos e exigéncias aplicaveis aos Projetos
Que possam impactar materialmente o cumprimento das obrigacBes previstas nas
Debéntures das Terceira Série e Debéntures da Quarta Série, inclusive, mas ndo limitado 3
legislacio socioambiental, detendo, validas e vigentes, licencas, certificados, permissdes,
autorizagdes, outorgas e concessdes governamentais e demais autorizacbes e aprovagoes
governamentais necessarios para a regular condu¢do dos Projetos e de suas atividades,
inclusive as relativas a legislagdo ambiental, trabaihista e previdencidria, exigiveis para a fase
em que cada um dos Projetos se encontira; e

0s Projetos foram devidamente enquadrados nos termos da Lei 12.431 e considerados como
prioritarios nos termos das Portarias.
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CLAUSULA XIV
DISPOSICOES GERAIS

14.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de
Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(n Para a Emissora:

EDP — ENERGIAS DO BRASIL $.A.

Rua Gomes de Carvalho, 1996, 82 andar, Bairro Vila Olimpia
CEP 04547-006 — Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Cassio Carvalho Pinto Vidigal

Tel: + 55 (11) 2185-5085

Fax: + 55 (11) 2185-5167

E-mail: cassio.vidigal@edphr.com.br

(i) Para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 303 e 304, Bairro Barra da Tijuca

CEP 22.640-102 — Rio de laneiro —RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro / Sra. Marcelle Motta Santoro / Sr. Marco Aurelio Ferreira
Tel.: + 55 (21) 3385-4565

Fax: + 55 (21) 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

{iii) Para o Banco Liquidante e Escritura Mandatario:

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n2, Prédio Amarelo, 22 andar, Vila Yara

CEP 06029-900 — Osasco, 5P

At.: Sr. Jo3o Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Tel.: + 55 (11} 3684-7911 / 3684-2852

Fax: + 55 (11) 3684-5645

E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.tomo@bradesco.com.br

{iv} Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Avenida Republica do Chile, 230, 112 andar
CEP 20031-170 — Rio de Janeiro, R

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: + 55 (21} 2276-7474

Fax: + 55 (21) 2252-4308/2262-5481
E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br
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Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 42 andar
CEP 01452-001 — Sdo Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel.: + 55 {11) 3111-1596

Fax: + 55 (11} 3115-1564

E-mail: valores.mohiliarios@cetip.com.br

(v) Para a BM&FBOVESPA:

BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Praca Antonio Prado, 48, 22 andar

CEP 01010-901 — S30 Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Acompanhamento de Empresas

Tel.: + 55 (11) 2565-5425

Fax: + 55 (11) 2565-4000

E-mail: gre@bvmf.com.br

14.1.2. As comunicacBes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

14.1.3. As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicative {recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem.

14.1.4. A mudanca do endereco da Emissora, bem como a mudan¢a de qualquer outro
endereco das demais Partes indicadas na Cldusula 14.1 desta Escritura de Emissdo {neste caso,
desde que a Emissora seja informada previamente por tal Parte por escrito), devera ser
comunicada as demais Partes que ndo a Parte que teve seu enderego alterado.

14.2. N3o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba a qualguer uma das Partes aqui contratadas em razdo de
qualguer inadimplemento prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado
como constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novacdo ou modificacio de quaisquer outras ohrigacGes assumidas pelas Partes nesta
Escritura de Emiss3o ou precedente no tocante a qualguer outro inadimplemento ou atraso.

14.3. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro dos documentos da operacgdo e
seus Aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos registros competentes,
serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

14.4. Caso qualquer das disposicBes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecero todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢des afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.
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14.5. As Partes concordam gque a presente Escritura de Emissdo, assim como os demais
documentos da Oferta poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualguer aprovacdo dos
Debenturistas, respeitadas as demais disposi¢cBes previstas nesta Escritura de Emissdo, sempre
que (i) tal alteragdio decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de
adequacdo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA, BM&FBOVESPA ou
da CETIP; (ii) verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; ou
ainda (iii} em virtude da atualizac3o dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragio na razdo
social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja (a) qualguer custo ou despesa
adicional para os Debenturistas.

14.6.  Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da RepUblica Federativa do Brasil.

14.7.  Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos | e 1l do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde
ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢Bes assumidas nos
termos desta Escritura de Emissdo comportam execucdo especifica e se submetem 3s disposicbes
dos artigos 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emiss3o.

14.8. Esta Escritura de Emissdo é firmada em cardter irrevogavel e irretratavel, respeitadas as
disposicdes nela contidas, obrigando as Partes por si e seus sucessores.

14.9. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renincia expressa a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser,

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam a presente Escritura de Emissdo, em 3 (trés)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

530 Paulo, 17 de agosto de 2015.

(RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.
PAGINAS DE ASSINATURAS A SEGUIR)
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(Pdgina de assinatura do Instrumento Particular o Escritura da 49 (Quarta) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, em até Quatro Séries,
para Distribuicdo Pubfica, dg EDP — Energias do Brasil 5.A.)

EDP — ENERGIAS DO BRASIL S.A.

D Do )
L bt QL o/ DA
Nome:

Nome:
. Henrique M.M.F.L. Frei:: . Carlos Emanuel Baptista Andrade
Cargo: X ietor Vice-Presidento Cargo: Diretor Vice Presidente
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ey

El
J
B

{Pagina de assinatura do Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, em até Quatro Séries,
para Distribuiciio Publica, da EDP — Energias do Brasil 5.A.)

TESTEMUNHAS
m@” i) ﬂ x)»-/(
Nome: Néme: Cloye
RG/Orgdo ExpMﬁthm Rlbeiro Falaguasta RG/Orgdo Expe CPF: ?gansh.f; gazg?;vza
RG: 33.335.392-4 RG: 28.901.618-6

CPF: 311.344.018-17




