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Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas (*Partes”):

()] ENERGIA DOS VENTOS | S.A., sociedade por acdes, sem registro de companhia
aberta perante a CVM, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Rua Gomes de Carvalho, n° 1996, 15° andar, conjunto 151, sala A, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 15.321.064/0001-61 e na JUCESP sob o NIRE n° 35.300.475.097,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social;

) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 303 e 304, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, nomeada neste instrumento, nos termos da
Lei n® 6.404/76, para representar, perante a Emissora, a comunh&o dos interesses dos
Debenturistas, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social; e

e, na qualidade de interveniente-garantidora

()  ALUPAR INVESTIMENTO S.A., sociedade por agdes, com registro de emissor na
CVM na categoria “A”, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Gomes de Carvalho, n° 1996, 16° andar, conjunto 161, Sala A, Vila Olimpia, CEP
04547-006, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 08.364.948/0001-38.

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 22 (segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em
Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, para Distribuicio Publica
com Esforcos Restritos, da Energia dos Ventos | S.A.”, mediante as seguintes clausulas e

condicdes:
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GLOSSARIO

Este glossério é parte integrante deste “Instrumento Particular de Escritura da 29 (Segunda)
Emiss&o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie
Quirograféria, com Garantia Fidejussodria, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos,
da Energia dos Ventos | S.A.”

“AGD” Assembleia Geral de Debenturistas.

“AGE” Assembileia Geral Extraordinaria da Emissora realizada
em 23 de julho de 2015, que aprovou, dentre outros, a
presente Emissdo e Oferta.

“Agente Fiduciario” Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, instituicdo financeira com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n.° 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 303 e 304,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38,
representando a comunhdo dos interesses dos
Debenturistas.

“Alupar” ou “Fiadora” Alupar Investimento S.A., sociedade por agdes, com
registro de emissor na CVM na categoria “A”, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Gomes de Carvalho, n°® 1996, 16° andar, conjunto 161,
Sala A, Vila Olimpia, CEP 04547-006, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 08.364.948/0001-38.

“ANBIMA’ ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

‘ANEEL” Agéncia Nacional de Energia Elétrica.




“Ativos Operacionais’

“Banco Liguidante”

“CETIP 21"

“CNPJ/MF”

“‘Codigo ANBIMA”

“Cédigo Civil”

“Coordenador Lider”
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Ativos utilizados pela Emissora, direta ou indiretamente,
para a geragéo e transmisséo de energia elétrica.

Ital Unibanco S.A., instituicdo financeira, com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre Olavo
Setlbal, inscrita no CNPJMF sob o n°
60.701.190/0001-04.

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social - BNDES.

CETIP S.A. — Mercados Organizados.

CETIP 21 — Mdédulo de Titulos e Valores Mobiliarios,
sistema de negociagéo de titulos e valores mobiliarios
administrado e operacionalizado pela CETIP.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Codigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para
as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de
Valores Mobiliarios.

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com
escritério na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 3.477, 10° a 15°
andares, inscrito no CNPJ/MF sob

)
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“Contrato de Distribuicdo”

‘CVM”

“Data de Emissao”

“Data de Vencimento”

“Debéntures”

n

“Debéntures em Circulacédo
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n.° 30.306.294/0002-26.

“Contrato de Coordenacgdo, Colocagcdo e Distribuicdo
Publica, com Esforcos Restritos, de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica,
da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria,
sob o Regime de Garantia Firme de Colocacéo, da 22
(segunda) Emisséo da Energia dos Ventos | S.A.”, a ser
celebrado entre a Emissora, a Fiadora e o Coordenador
Lider.

Comissé&o de Valores Mobiliarios.

15 de julho de 2015.

15 de maio de 2016.

As 2.300 (duas mil e trezentas) debéntures simples, nido
conversiveis em agbes, da espécie quirografaria, com
garantia fidejusséria, da 2* (segunda) emissdo da
Emissora.

Para efeito da constituicdo de todos os quéruns de
instalacdo e/ou deliberagdo da AGD previstos nesta
Escritura, todas as Debéntures subscritas, excluidas (i)
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii) as
de titularidade de (a) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora; (b) acionistas
controladores e/ou coligadas da Emissora; e (c)
administradores da Emissora e de sociedades que se
enquadrem nos subitens (a) e (b) acima, incluindo
conjuges e parentes até 2° (segundo) grau.

S



“Debenturistas”

“Dia Util"

‘DOESP”

“Efeito Adverso Relevante”

“Emissao”

“Emissora”

“Encargos Moratérios”

“Escritura”
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Os titulares das Debéntures. ——

Tem o significado atribuido no item 5.9.2.1. desta
Escritura.

Diario Oficial do Estado de S&o Paulo.

Resultado da ocorréncia de eventos ou situagdes que
afetem, de modo relevante e adverso, a capacidade
financeira e/ou operacional da Emissora de cumprir
pontualmente as obrigagbes pecuniarias e ndo
pecuniarias relevantes relacionadas as Debéntures,
previstas nesta Escritura.

A presente 22 (segunda) emissdo das Debéntures da
Emissora, no montante total de R$23.000.000,00 (vinte e
trés milhbes de reais).

Energia dos Ventos | S.A., sociedade por acbes, sem
registro de companhia aberta perante a CVM, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Gomes de Carvalho, n® 1996, 15° andar, conjunto 151,
sala A, nscrita no CNPJMF sob o n°
15.321.064/0001-61 e no NIRE n° 35.300.475.097 .

Encargos moratérios previstos no item 5.9.3 desta
Escritura.

O presente “Instrumento Particular de Escritura da 22
(Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie

T
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" Quirografaria, com Garantia Fidejussoéria, para

“Escriturador Mandatario”

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

“Garantia Fidejussoéria” ou “Fianca”

"IGP-M"

“Instrucdo CVM 28"

“Instrucdo CVM 358"

“Instrucdo CVM 409"

“Instrucdo CVM 476"

Distribuicdo Publica com Esfor¢os Restritos, da Energia
dos Ventos | S A.”.

Itau Corretora de Valores S A., instituicéo financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 10°andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.194.353/0001-64.

Os Eventos previstos na Clausula VIl desta Escritura.

A garantia fidejusséria ou fianga prestada pela Alupar,
nos termos do item 5.11 desta Escritura.

indice Geral de Precos do Mercado, calculado e
divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas.

Instrugcdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada.

Instrucdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Instrugdo da CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme aiterada.

Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, \
conforme alterada.



“Instrucdo CVM 480"

“Investidores Qualificados”

“IPCA”

“JUCESP”

"Lei n°® 6.385/76"

‘Lei n° 6.404/76"
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Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada.

Séo os investidores qualificados definidos no artigo 109
da Instrugdo CVM 409, observado, para efeito do
disposto na Instrugdo CVM 476 e na presente Escritura,
que os fundos de investimento e carteiras administradas
de valores mobiliarios cujas decisdes de investimento
sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados
como um unico investidor para os fins dos limites
previstos no artigo 3°, paragrafo 1°, da Instrugdo CVM
476; (i) todos os fundos de investimento serdo
considerados Investidores Qualificados, ainda que se
destinem a investidores ndo qualificados, conforme
disposto no artigo 4°, inciso |, da Instrucdo CVM 476; e
(iii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no art.
109 da Instrucdo CVM 409, conforme alterada, deverao
subscrever, no ambito da Oferta, Debéntures no
montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais), conforme disposto no artigo 4° inciso Il, da
Instrucdo CVM 476.

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE.

Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.



“MDA”

“Objeto Social”

“‘Oferta”

“Remuneracdo”

“Resgate Antecipado”

“Oferta Resgate

Antecipado

Facultativo”

b

MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

As atividades desenvolvidas pela Emissora, conforme
descritas no item 4.1.1. abaixo.

Oferta publica de distribuicdo das Debéntures, a ser
realizada pelo Coordenador Lider, com esforcos
restritos, nos termos da Instrugdo CVM 476 e demais leis
e regulamentacdes aplicaveis.

Juros correspondentes a variagdo acumulada de 110%
(cento e dez por cento) das taxas médias diarias dos DI -
Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
denominada “Taxa DI over extra grupo”, expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel
em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br),
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario de cada
Debénture, desde a Data de Emissédo até a Data de
Vencimento das Debéntures.

Oferta de Resgate Antecipado Facultativo e Resgate
Antecipado Obrigatério, quando referidos em conjunto.

Oferta de resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, que podera ser efetuada pela Emissora, a
seu critério, nos termos e condigdes previstos no item
6.1 desta Escritura.
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“Resgate Antecipado Obrigatério” Resgate antecipado da totalidade das Debéntures, que
devera ser efetuado pela Emissora na hipétese prevista
no item 6.2 desta Escritura.

“Taxa DI" Taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros
de um dia, over extra grupo, denominada “Taxa DI over
extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada
e divulgada diariamente pela CETIP, no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.cetip.com.br)

“Valor Garantido” Valor total das obrigagbes da Emissora sob as
Debéntures, que inclui: (i) o Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracao e dos Encargos Moratérios,
calculados nos termos desta Escritura, bem como (ii)
todos os acessorios ao principal, inclusive honorérios do
Agente Fiduciario e as despesas judiciais e verbas
indenizatérias, quando houver.

“Valor Nominal Unitario” O valor nominal unitario de cada Debénture, que
equivale a R$10.000,00 (dez mil reais), o qual néo sera
atualizado monetariamente.

CLAUSULA \4
TERMOS DEFINIDOS

1.1 Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura, iniciados em letras
maitsculas, no singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuido no Glossario que
precede esta Escritura.

11




CLAUSULAI
AUTORIZAGOES

2.1. A Emissdo e a Oferta sdo realizadas, e a presente Escritura é firmada, com base na
autorizacéo deliberada pela AGE, realizada em 23 de julho de 2015.

2.2. A Fianga (conforme abaixo definida), de que trata o item 5.11 abaixo, é devidamente
aprovada pela Fiadora, mediante a assinatura desta Escritura de Emiss&o, nos termos do
artigo 22, paragrafo 4°, do seu Estatuto Social.

CLAUSULA Il
REQUISITOS

3.1 A presente Emissdo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes
requisitos:

3.1.1. Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA

3.1.1.1. A Oferta seré realizada com esforcos restritos, nos termos da Instrugdo CVM
476 e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribui¢éo perante a CVM, de que trata o artigo
19, da Lei 6.385/76.

3.1.1.2 A Oferta sera registrada na ANBIMA exclusivamente para fins de envio de
informacdes para a base de dados da ANBIMA, conforme disposto no artigo 1°, §2° do Cédigo
ANBIMA, ndo sendo aplicaveis a Oferta as disposicées constantes no Cédigo ANBIMA,
exceto aquelas previstas em seu Capitulo V, desde que expedidas as diretrizes especificas do
Conselho de Regulacédo e Melhores Praticas até a data de envio 8 CVM da comunicacéo de
encerramento da Oferta.

3.1.2. Arquivamento e Publicacao dos Atos Societarios

3.1.2.1. A ata da AGE sera devidamente arquivada na JUCESP, e publicada no (i)
DOESRP e (ii) no jornal “Valor Econémico”, nos termos do inciso | do artigo 62 e do artigo 289
da Lei n° 6.404/76.

3.1.2.2. Os atos societarios da Emissora que eventualmente venham a ser realizados
relacionados a Emisséo e as Debéntures, que venham a ser realizados apés a inscrigédo desta

,ij/r; .‘ P /
/
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Escritura, serdo igualmente arquivados na JUCESP e publicados no DOESP e no Jornal
“Valor Econdmico”, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso |, e no artigo 289, da Lei

n°® 6.404/76.

3.1.3. Inscrigdo e Registro desta Escritura e seus eventuais aditamentos

3.1.31 Esta Escritura, e seus eventuais aditamentos, serdo inscritos na JUCESP,
conforme o disposto no artigo 62, inciso Il, e paragrafo 3° do mesmo artigo, da Lei n® 6.404/76,
devendo ser levados a registro, pela Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua(s)
assinatura(s) pela Emissora, pela Fiadora e pelo Agente Fiduciario.

3.1.3.2 Adicionalmente, nos termos do artigo 129 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro
de 1973, em razdo da Fianga, a presente Escritura, e seus eventuais aditamentos, serdo
levados a registro nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das
Comarcas de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, e Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do registro da Escritura na JUCESP, conforme item
3.1.3.1. acima, observado que 1 (uma) via original da presente Escritura e/ou de seus
eventuais aditamentos devera ser enviada ao Agente Fiduciario tempestivamente apés a data
da realizacdo do registro estabelecido neste item 3.1.3.2.

3.1.3.3. Caso a Emissora ndo providencie os registros previstos no item 3.1.3.2 acima
dentro do prazo, o Agente Fiduciario podera, nos termos do artigo 62, paragrafo 2°, da Lei n°
6.404/76, promover os registros acima previstos, devendo a Emissora arcar com todos os
respectivos custos e despesas de tais registros, sem prejuizo da ocorréncia do
descumprimento de obrigacdo ndo pecuniaria pela Emissora.

3.1.4. Registro para Distribui¢do, Negocia¢do e Custédia Eletrénica

3.1.41. As Debéntures serdo registradas para (a) distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribui¢éo liquidada
financeiramente no ambito da CETIP; e (b) negociagdo no mercado secundario por meio do
Médulo CETIP 21, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes
liguidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

3.1.4.2. Ndo obstante o disposto no item 3.1.4.1. acima, as Debéntures somente

poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, depois de decorridos 90 (noventa)
dias contados da data de sua subscricéo pelo Investidor Qualificado, nos termos dos artigos

13
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13 e 15 da Instru¢cdo CVM 476, e observado ainda o cumprimento, pela Emissora, das
obrigac¢des dispostas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

CLAUSULA IV )
CARACTERISTICAS DA EMISSAO
4.1 Objeto Social da Emissora
4.11. A Emissora tem por objeto social a implantacdo, operagdo, manutencédo e

exploragdo das instalagdes de geracao edlica, seu sistema de transmissdo de energia elétrica
associado e demais obras complementares, conforme descrito no Edital de Leildo n°.
07/2011-ANEEL, nos termos da Outorga de Autorizacdo, decorrente desta Licitacdo, e do
Contrato de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado — CCEAR na modalidade
disponibilidade de energia elétrica, a ser celebrado entre a Emissora e as distribuidoras que
declararam Necessidade de Compra de Energia Elétrica ao Ministério das Minas e Energia —
MME, acompanhada no @mbito da CCEE — Camara de Comercializagéo de Energia Elétrica,
conforme portaria de Outorga de Autorizacdo do Ministério de Minas e Energia para a
implantacdo e exploragao da central geradora edlica.

4.2 Numero da Emissao

4.2 1. A presente Emissdo constitui a 22 (segunda) emissdo de debéntures da
Emissora.

4.3 Valor Total da Emisséao

431. O valor total da Emisséo sera de R$ 23.000.000,00 (vinte trés milhdes de reais)

(“Valor Total da Emiss&o”).

4.4 Numero de Séries

441. A Emisséo sera realizada em série unica.

4.5 Quantidade de Debéntures

451. Serao emitidas 2.300 (duas mil e trezentas) Debéntures.
4.6 Banco Liquidante e Escriturador Mandatario
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4.6.1. O Banco Liquidante da presente Emisséo sera o Ital Unibanco S.A., instituicdo
financeira, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Alfredo Egydio
de Souza Aranha, n°100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04.

462. A instituicdo prestadora de servicos de escrituragdo e mandatario das
Debéntures sera a Itat Corretora de Valores S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.194.353/0001-64.

4.7 Colocagéo e Procedimento de Distribuigao

4.71 As Debéntures serao objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos, a
qual sera realizada sob regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das
Debéntures, com a intermediacdo do Coordenador Lider, nos termos do Contrato de

Distribuicao.

4.7.2. O plano de distribuicdo das Debéntures seguira o procedimento descrito na
Instrucdo CVM 476, conforme descrito no Contrato de Distribuicdo. Desta forma, o
Coordenador Lider poderd acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Qualificados, nos termos do item 4.7.3. abaixo, sendo possivel a subscricdo das Debéntures
por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados. Adicionalmente, fundos de
investimento cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo
considerados como um unico investidor para os fins dos limites previstos acima, conforme o
paragrafo Unico do artigo 3° da Instrugdo CVM 476.

4.7.3. O publico alvo da Oferta sera composto pelos Investidores Qualificados.
4.7.4. A Emisséo e a Oferta nao poderdo ser aumentadas em nenhuma hipétese.
4.7.5. A colocacgdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos

da CETIP, bem como de acordo com o plano de distribuigdo constante do item 4.7.2.

4.7 .6. No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Qualificado assinara declaracéo atestando, entre outros, estar ciente de que: (i) a Oferta ndo
foi registrada perante a CVM e podera vir a ser registrada, conforme aplicavel, na ANBIMA; (ii)
as Debéntures estdo sujeitas as restrigdes de negociagdo previstas nesta Escritura e na
regulamentacdo aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal declaracdo, manifestar sua
concordancia expressa a todos os seus termos e condigdes, e (jii) efetuou sua prépria analise
com relagéo & capacidade de pagamento da Emissora e/ou da Garantidora.
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4.7.7. Néo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta, bem
como nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronolégica.

4.7.8 Sera adotado o procedimento de bookbuilding, organizado pelo Coordenador
Lider, por meio da coleta de intengbes de investimento, sem recebimento de reservas, sem
lotes minimos ou maximos, para as Debéntures (“Procedimento de Bookbuilding”).

4.8 Destinagido dos Recursos

4.8.1 Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo serdo
utilizados para a implantagdo do parque edlico Goiabeira, localizado no municipio de Aracati
no Estado do Ceara.

_CLAUSULAV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
5.1. Caracteristicas Basicas das Debéntures
511 Valor Nominal Unitario
51.11 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais),

sem prejuizo do atendimento ao disposto no artigo 4°, inciso I, da Instru¢do CVM 476.

5.1.2 Data de Emisséo

5121 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures & 15 de
julho de 2015.

5.1.3 Prazo e Data de Vencimento

5.1.3.1 As Debéntures terdo prazo de vencimento de 10 (dez) meses contados da Data

de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 15 de maio de 2016, ressalvados os Eventos de
Vencimento Antecipado previstos na Clausula VIl abaixo e as hipéteses de resgate
antecipado e aquisicdo facultativa para cancelamento da totalidade das Debéntures,
conforme previstas nesta Escritura de Emiss&o.
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5.1.4 Forma e Emisséo de Certificados -
5.1.41 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emisséo
de cautelas ou certificados.

51.5 Comprovacgédo de Titularidade das Debéntures

5.1.5.1 A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins e efeitos

legais, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depésito
emitido pelo Escriturador Mandatario, na qualidade de institui¢éo financeira responsavel pela
escrituracdo das Debéntures. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures extrato em nome do Debenturista expedido pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

5.1.6 Conversibilidade

5.16.1 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agbes de emissédo da
Emissora.

51.7 Espécie

5171 As Debéntures serédo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,

da Lei n° 6.404/76, e terdo garantia fidejussoéria, conforme estabelecido no item 5.11 abaixo.

5.2. Subscri¢ado
5.2.1 Prazo de Subscrigcdo
52.1.1 As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, a partir do inicio da

distribuicdo, observado os prazos de distribuicdo estabelecidos no Contrato de Distribuicéo e
na Instrugdo CVM 476.

5.2.2 Preco de Subscricdo e Integralizag&o
5221 O prego de subscricdo das Debéntures sera seu Valor Nominal Unitério,

acrescido da Remuneracéo, calculada, pro rata temporis, desde a Data de Emisséo até a data
da sua efetiva integralizacdo (‘Preco de Subscricdo e Integralizac&o”), havendo a
possibilidade de desagio.

)
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5.3 Integralizagdo e Forma de P\S‘gémento

5.3.1 As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato da subscri¢ao, pelo Prego de Subscrigado e Integralizacdo, de acordo com as normas de
liquidacao aplicaveis a CETIP.

54 Direito de Preferéncia

541 Né&o ha direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscricdo
das Debéntures.

5.5 Atualizagao Monetaria do Valor Nominal Unitario

5.5.1 O Valor Nominal Unitario ndo sera objeto de atualizagdo ou corregcdo monetaria
por qualquer indice.

5.6 Remuneragéo

5.6.1 A remuneracao das Debéntures contemplard juros remuneratérios, incidentes
sobre seu Valor Nominal Unitario, a partir da Data de Emiss&o, estabelecidos com base na
variagdo de 110,00% (cento e dez por cento) da Taxa DI. A Remuneragao sera calculada de
forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre
o Valor Nominal Unitario, desde a Data de Emissao (inclusive) até a data do seu efetivo
pagamento, ressalvados os pagamentos em decorréncia das hipéteses de vencimento
antecipado e resgate antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura, de acordo com

a formula abaixo:
J = VNe x (FatorDI — 1)

onde:

J Valor unitario da Remuneracdo, calculada com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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FatorDI Produtorio das Taxas DI com uso de percentual aplicado a partir da data de inicio
de capitalizacao, inclusive, até a data de calculo do pagamento da Remuneragéo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H{l +( TDI, x %ﬂ

k=1

onde:
No Numero total de Taxas DI, sendo " np, " um numero inteiro;

k Corresponde ao numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até np,

p 110,00 (cento e dez inteiros);

TDI+ Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI, = [-% n 1)252 -
100

onde;

DI«  Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

Observacoées:

1) O fator resultante da expressao [~ (== <521 sera considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

2) Efetua-se o produtério dos fatores diarios [ Con - =55)] , sendo que, a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
o proximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo considerado.

3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4) As Taxas DI deverao ser utilizadas considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo. 3
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56.3 O “periodo de capitalizacdo” da Remuneracéo € o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Emiss&o e termina na data de pagamento da Remuneracéo.

56.4 Caso a Taxa DI néo esteja disponivel quando da apuracdo da Remuneracio,
sera aplicada a ultima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte
dos Debenturistas, quando da divulgagao da Taxa DI disponivel.

5.6.4.1 Na auséncia da apuragéo e/ou divulgacdo e/ou limitacdo da utilizacdo e/ou
extingdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis, apds a data esperada para
apuracéo e/ou divulgacéo e/ou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal
ou determinacéo judicial da Taxa DI, sera convocada, pelo Agente Fiduciario, AGD, nos
termos desta Escritura, a qual tera como objeto a deliberacao pelos Debenturistas, de comum
acordo com a Emissora, do novo parametro de remuneracéo das Debéntures, parametro este
que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracéo. Caso n&o haja
acordo sobre o novo parametro de Remuneragdo entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 51% (cinquenta € um por cento) das Debéntures em Circulacgio,
sera utilizada a taxa média ponderada de remuneracido dos titulos publicos federais
brasileiros de curto prazo, a época de tal verificagéo, que tiverem sido negociados nos ultimos
30 (trinta) dias, com prazo de vencimento de 360 (trezentos e sessenta) dias.

5.6.5 Até a deliberacido desse novo parametro de remuneragao, quando do calculo
de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura, sera aplicada a ultima Taxa DI aplicavel
que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensac¢des financeiras,
tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgagdo da
Taxa DI disponivel.

56.6 Caso a Taxa DI volte a ser apurada/divulgada efou sua utilizagdo volte a ser
permitida antes da realizacdo da AGD de que trata o item 5.6.4.1 acima, referida AGD nao
sera mais realizada, passando a ser novamente utilizada a Taxa DI para o calculo de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, sendo certo que até a data de divulgacéo da
Taxa DI nos termos deste item 5.6.6, a ultima Taxa DI divulgada sera utilizada para o célculo
de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura.

56.9 Pagamento da Remuneracdo

56.9.1. A Remuneracdo sera paga integralmente na Data de Vencimento, ressalvados
os pagamentos em decorréncia das hipéteses de vencimento antecipado e resgate
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antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura. Fardo jus 8 Remuneracéo
aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util anterior na data de pagamento
da Remuneracgéo.

5.7 Amortizagéo do Principal

571 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia das hipéteses de vencimento
antecipado e resgate antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura, o
Valor Nominal Unitario sera integralmente amortizado na Data de Vencimento.

5.8 Repactuagao Programada

5.8.1 Nao havera repactuacdo programada das Debéntures.

5.9 Condi¢oes de Pagamento

5.9.1 Local e Forma de Pagamento e Imunidade Tributaria

59.11 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela

Emissora no dia de seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP, com relagédo as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme seu procedimento,
ou, com relagdo as Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por

meio do Banco Liquidante.

59.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenc¢éo
tributaria, devera encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador Mandatario, com copia
para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou isencéo tributaria julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter
descontado dos rendimentos das Debéntures os valores devidos nos termos da legisla¢édo
tributaria em vigor.

5.9.2 Prorrogacao dos Prazos

5921 Considerar-se-40 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura, até o primeiro dia util
subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com feriado declarado nacional, sabado, domingo
ou dia em que n&o exista expediente comercial ou bancario na Cidade do Rio de Janeiro,
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Estado do Rio de Janeiro, ou na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo. Para todos os
efeitos desta Escritura, entendam-se como dia Util os dias que néo coincidirem com feriado
declarado nacional, sabado e domingo (“Dia_Util"). Sem qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da
CETIP, hipétese em que a referida prorrogacdo de prazo, também sem qualquer acréscimo
aos valores a serem pagos, somente ocorrera caso a data de pagamento coincida com
sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

5.9.3 Encargos Moratorios

5.9.31 Sem prejuizo da Remuneragéo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora e/ou pela Fiadora de quaisquer obrigages pecunidrias relativas as
Debéntures, ressalvado o disposto no item 5.9.2 acima, os débitos vencidos e ndo pagos
serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de
multa ndo compensatoéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para
cobranca.

5.9.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5941 Sem prejuizo do disposto no item 5.9.3.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacées pecuniarias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora,
néo |lhe dara direito ao recebimento de Remuneracao e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até
a data do respectivo vencimento.

5.10 Publicidade

5.101 Todos os anuncios, avisos e demais atos e decisbes decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo
publicados no DOESP, na forma de “Aviso aos Debenturistas” e quando exigido pela
legislagdo, no jornal “Valor Econémico”, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei
n° 6.404/76 e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiduciario qualquer
publicacdo na data da sua realizagdo, bem com qualquer alteragéo do jornal de publicacio
apoés a Data de Emisséo, informando o novo veiculo.
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5.11 Garantia Fidejussoria

511.1 Em garantia do pontual e integral adimplemento de todas as obrigacdes,
principais e acessoérias (nos termos do art. 822 do Coédigo Civil), da Emissora sob as
Debéntures, a Alupar presta fianga em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, obrigando-se como fiadora e principal responsavel pelo pagamento de todos os
valores devidos nos termos da presente Escritura, conforme os termos e condi¢cdes abaixo

delineados.

511.2 A Alupar declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadora e
principal pagadora, de forma solidaria, do Valor Garantido, desde a Data de Emisséo até a
data de verificagdo do pagamento integral do Valor Garantido.

5113 O Valor Garantido sera pago pela Alupar, de forma solidaria, podendo o Agente
Fiduciario exigir o Valor Garantido diretamente da Alupar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados
da data do recebimento de notificagéo por escrito do Agente Fiduciario a Alupar, em qualquer
hipétese independentemente de qualquer pretensdo, acéo, disputa ou reclamacéo que a
Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas obriga¢gdes sob as Debéntures,
resguardado o direito de regresso da Alupar e observado o disposto abaixo. Tal notificacéo
devera ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario apés a ciéncia da ocorréncia de falta
de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas
nesta Escritura ou quando da declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures. O
pagamento devera ser realizado segundo os procedimentos estabelecidos nesta Escritura e
de acordo com instrucdes recebidas do Agente Fiduciario e, conforme o caso, fora do ambito

da CETIP.

5114 A Alupar expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico,
366, 821, 827, 834, 837, 838, incisos | e Il, e 839, todos do Cédigo Civil, bem como do artigo
595 do Codigo de Processo Civil. Nenhuma objecdo ou oposicéo da Emissora podera ser
admitida ou invocada pela Fiadora com o fito de se escusar do cumprimento de suas
obrigacdes perante os Debenturistas.

5.11.5 A Alupar sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar,
total ou parcialmente, a Fianga objeto do presente item, até o limite da parcela da divida
efetivamente por ela honrada, observado o disposto no item 5.11.6 abaixo.
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5.11.6 A Alupar desde ja concorda e obﬁgé:se a somente exigir e/ou demandar a
Emissora por qualquer valor por ela honrado nos termos da Fiangca apés os Debenturistas
terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura.

5117 A presente Fianca, prestada em carater irrevogavel e irretratdvel, entra em
vigor na Data de Emissdo e permanecera valida em todos os seus termos, expirando,
independentemente de notificagdo ao Agente Fiduciario, apenas com o pagamento integral do
Valor Garantido.

511.8 A Alupar, desde ja, reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835
do Codigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

5.11.9 Cabe ao Agente Fiduciario, conforme fun¢do que lhe é atribuida por esta
Escritura e pela Lei n.° 6.404/76, requerer a execucdo judicial ou extrajudicial da Fianca
prevista no item 5.11.1 acima e seguintes desta Escritura, uma vez verificada qualquer
hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou acessorios,
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

511.9 A Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagcdo do Valor
Garantido.

5.11.10 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execugdo da Fianca em favor dos Debenturistas n&o ensejara, sob hipétese
nenhuma, a perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto.

CLAUSULA VI
OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, RESGATE ANTECIPADO
OBRIGATORIO E AQUISICAO FACULTATIVA DAS DEBENTURES

6.1 A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta
de resgate antecipado total das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, que sera enderegada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a
igualdade de condigdes a todos os Debenturistas para aceitar a oferta de resgate antecipado
das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢des previstos abaixo
(“Oferta de Resgate Antecipado Facultativo”):

(i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo por meio de
comunicag&o ao Agente Fiduciario e, na mesma data, por meio de publicagéo
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de anuncio aos Debenturistas nos termos do item 5.10 acima, com, no minimo,
30 (trinta) Dias Uteis de antecedéncia (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo”), 0 qual devera descrever os termos e condi¢cdes da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, incluindo, mas sem limitagao, (a) o valor do
prémio de resgate, caso exista; (c) a data efetiva para o resgate e pagamento
das Debéntures a serem resgatadas; (d) a forma de manifestagdo a Emissora
dos Debenturistas que optarem pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado
Facuitativo, observado o disposto no inciso (iii) abaixo; e (e)demais
informagdes necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a

operacionalizagio do resgate das Debéntures;

o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo
sera equivalente a, no minimo, do Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracdo, calculada, pro rata temporis, desde a Data da Emisséo
(inclusive) até a data do efetivo resgate (exclusive), dos Encargos Moratdrios,
quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as
Debéntures e de prémio de resgate que venha a ser oferecido no ambito da
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo se for o caso;

a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo a
aceitacdo desta por um percentual minimo de Debéntures, a ser definido e
divulgado por meio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado;

apés a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo deverdo se manifestar nesse sentido a Emissora até o
encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo para se manifestarem formalmente perante a Emissora,
findo o qual a mesma tera determinado prazo, conforme estabelecido no Edital
de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo para proceder a liquidacéo da
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, a qual ocorrera em uma unica data
para todas as Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adeséo a
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, observado que a Emissora somente
devera resgatar a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas por
seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo;

a Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, confirmar ao Agente Fiduciario a
respectiva data do resgate antecipado; e (b) comunicar ao Escriturador
Mandatario, ao Banco Liquidante da Emisséo e a CETIP a realizagéo da Oferta
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de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da
respectiva data do resgate antecipado; e

(viy o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo sera realizado por meio da CETIP, com
relagcdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou
por meio do Escriturador Mandatario, com relagdo as Debéntures que nio
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

6.1.2. Nao sera permitido a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo parcial das
Debéntures.

6.2 Resgate Antecipado Obrigatoério

6.2.1 Caso seja liberado pelo BNDES um financiamento de longo prazo em favor da

Emissora ou em favor de sociedade sob seu controle comum, conforme o caso, a Emissora
deverd, obrigatoriamente, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures, no prazo,
maximo, de até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do recebimento de tais recursos
(“Resgate Antecipado Obrigatério”).

6.2.2 O Resgate Antecipado Obrigatério de que trata este item 6.2 independe da
concordéncia dos Debenturistas, observado o item 6.2.3 abaixo.

6.2.3 A Emissora devera comunicar (i), com antecedéncia, minima, de 10 (dez) Dias
Uteis, a data da efetiva realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério por meio de
comunicagao individual enderecada a todos os Debenturistas, com cépia para o Agente
Fiduciario, a CETIP, o Escriturador Mandatario e o Banco Liquidante, ou aviso publicado nos
termos do item 5.10 desta Escritura, sendo que qualquer alteragédo de tal data somente podera
ser realizada mediante aprovacao dos Debenturistas, de acordo com a Clausula X abaixo.

6.2.4 O comunicado mencionado no item 6.2.3 acima devera conter, no minimo, as
seguintes informages: (i) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas; (ii) o valor devido em razdo do Resgate Antecipado Obrigatério, por
Debénture, que sera calculado nos termos do item 6.2.5. abaixo; e (iii) quaisquer outras
informagdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério.

6.2.5 O valor a ser pago aos Debenturistas serd equivalente a, no minimo, o Valor
Nominal Unitario acrescido da Remuneracao, calculada, pro rata temporis, desde a Data da
Emissdo (inclusive) até a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério (exclusive), dos
Encargos Moratérios, quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as
Debéntures, se for o caso.

26 ol

ek // \



[ R
IAEM Cn.R '

Marceling

6.2.6 O pagamento das Debéntures resgatadas aﬁfeﬁﬁ‘a‘éam%e—”ﬁ& meio do
Resgate Antecipado Obrigatério sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, (ii) mediante depdsito em
conta corrente, conforme indicada por cada Debenturista, no caso de Debéntures que nao
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou (jii) por meio do Escriturador Mandatario,
com relacéo as Debéntures que nédo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

6.2.7 N3o sera permitido o Resgate Antecipado Obrigatério parcial das Debéntures.
6.3 Aquisicao Facultativa
6.3.1 Nos termos do artigo 55, paragrafo 3° da Lei n° 6.404/76, é facultado a

Emissora adquirir Debéntures em Circulagéo de sua emiss&o: (i) por valor igual ou inferior ao
Valor Nominal Unitario, desde que tal fato conste do relatério da administracéo e de suas
demonstragdes financeiras; ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que
observe as regras expedidas pela CVM vigentes a época. As Debéntures adquiridas pela
Emissora poder&o, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado, observadas as restricdes impostas pela Instrugdo CVM
476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragéo
aplicavel as demais Debéntures em Circulag&o.

6.4 Classificagao de Risco
6.4.1 A Fitch Ratings (‘Agéncia de Classificacdo de Risco”) foi contratada como

agéncia de classificacdo de risco para as Debéntures, atribuindo rating nacional de Curto
Prazo “F1+(bra)’, refletindo a qualidade de crédito da “AA+(bra)” da Alupar, avaliada em
“AA+(bra)” pela Agéncia de Classificagdo de Risco, as Debéntures, a serem emitidas no
ambito da Emisséo.

CLAUSULAVII
VENCIMENTO ANTECIPADO
71 Vencimento Antecipado Automatico
711 O Agente Fiduciario devera, automaticamente, independentemente de aviso,

notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial @ Emissora, declarar antecipadamente
vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes da Emissora referentes as
Y,
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Debéntures, notificando o fato a todos 0s :Degéuristas, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados a partir de sua ciéncia ou, quando for o caso, do término dos prazos de cura
especificos determinados nos itens abaixo, e exigira da Emissora o imediato pagamento em
até 2 (dois) Dias Uteis do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracéo até a data do
efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratérios, se houver, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura, na
ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses (“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico”):

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

pedido de autofaléncia pela Emissora e/ou pela Fiadora, ou se a Emissora efou a
Fiadora tiver sua faléncia requerida e néo elidida no prazo legal ou tiver sua faléncia
decretada;

se a Emissora e/ou a Fiadora propuser plano de recuperacgéo extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida

homologacéo judicial do referido plano;

se a Emissora e/ou a Fiadora ingressar em juizo com requerimento de recuperagéo
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacéo ou
de sua concess&o pelo juiz competente;

se a Emissora e/ou a Fiadora tiver sua liquidagdo, dissolugédo ou extingéo, ou ainda,
qualquer evento analogo que caracterize estado de insolvéncia, nos termos da
legislag@o aplicavel, incluindo acordo de credores;

descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigag&o pecuniaria
relacionada as Debéntures néo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util a contar da data
do respectivo descumprimento;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida financeira ou qualquer
acordo do(s) qual(is) a Emissora e/ou a Fiadora seja parte como mutuaria ou
garantidora (cross-acceleration), que individualmente ou de forma agregada
ultrapasse o valor de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), reajustados
anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variagéo do IPCA, ou outro indice que
venha a substitui-lo, ou 0 seu equivalente em outras moedas, observado que, para
fins deste item, nas operagbes em que a Emissora e/ou a Fiadora atue como
mutuaria e/ou garantidora, a declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures
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somente ocorrera caso a Emissora e/ou Fiadora deixe de honrar o valor da divida ou
a garantia concedida no prazo contratualmente estipulado;

pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer
outra participacdo no lucro prevista no respectivo estatuto social, ressalvado o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei n°
6.404/76, caso a Emissora e/ou a Fiadora esteja inadimplente com relagdo ao
pagamento de qualquer obrigacédo pecuniaria relativa as Debéntures;

cesséo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacéo relacionada
as Debéntures, nos termos desta Escritura, exceto se (i) previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo, reunidos em AGD, especialmente convocada para esse
fim; ou (ii) decorrente de sucesséo legal, em virtude de operacdes societarias nao
vedadas nesta Escritura;

ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em julgado
contra a Emissora e/ou Fiadora, que individualmente ou de forma agregada
ultrapasse R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou seu valor equivalente em
outras moedas no prazo estipulado para o pagamento;

transformac&o da Emissora e/ou da Fiadora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei n°® 6.404/76; e

realizacio, pela Emissora, de alienacao direta ou indireta, total ou parcial, de Ativos
Operacionais, cujos valores de alienagdo, individualmente, ultrapassem
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), reajustados anualmente, a partir da
Data de Emiss&o, pelo IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo, ou seu
equivalente em outras moedas, ou, de forma agregada, ultrapassem
R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), reajustados anualmente, a partir da
Data de Emissao, pela variagdo do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo, ou
seu equivalente em outras moedas, ou caso sobre referidos Ativos Operacionais
forem constituidos quaisquer 6nus ou gravames de qualquer natureza, incluindo
garantias ou penhoras, exceto se houver anuéncia prévia de Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulacdo. N&o obstante, fica desde ja aprovada a constituicdo de garantias no

ambito da realizagao de financiamentos de longo prazo. .
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712 A Emissora obriga-se a, tao logo tenha conhecimento de quaisquer dos
eventos descritos nos itens acima, comunicar na mesma data ao Agente Fiduciario para que
este tome as providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo
impedira o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes,
faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura.

71.3 A qualquer momento durante o prazo das Debéntures, por solicitagcdo da
Emissora, devera ser convocada AGD para discussdo e deliberacdo de renincia prévia
(waiver) para a ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas no item 7.1.1. acima,
observado o quérum previsto no item 7.2.4. desta Escritura.

7.2 Vencimento Antecipado Nao Automatico

7.21 O Agente Fiduciario devera convocar AGD, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da data em que houver tomado ciéncia de quaisquer dos eventos listados abaixo,
para deliberar a respeito da declaragédo do vencimento antecipado de todas as obriga¢des da
Emissora referentes as Debéntures e, uma vez declarado o vencimento antecipado, exigira da
Emissora e/ou da Fiadora o pagamento em até 2 (dois) Dias Uteis do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracéo devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata
temporis, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores eventuaimente
devidos pela Emissora nos termos da Escritura, na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das
seguintes hipéteses (“Eventos de Vencimento Antecipado N&o Automatico” e, em conjunto
com as Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, “Eventos de Vencimento

Antecipado”):

(i) concessdo de mutuos pela Fiadora que, individualmente, ultrapassem o valor de
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), reajustados anualmente, a partir da Data de
Emisséo, pela variagdo do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo, ou o seu
equivalente em outras moedas, ou de forma agregada o valor de R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), reajustados anualmente, a partir da Data de Emissé&o,
pela variag&o do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo, ou o seu equivalente
em outras moedas, exceto pelos mutuos concedidos pela Fiadora para qualquer
controlada ou subsidiaria em que a Fiadora tenha participagéo direta ou indireta de,
pelo menos, 40% (quarenta por cento) do capital social votante, e desde que tal
controlada ou subsidiaria seja concessionaria, autorizataria ou permissionaria do setor

de energia;
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concessdo de mutuos pela Emissora, exceto pelos mutuos concedidos entre a
Emissora e a (a) Energia dos Ventos Il S.A., (b) Energia dos Ventos Il S.A., (c) Energia
dos Ventos IV S.A., e (d) Energia dos Ventos X S.A., casos em que nao havera
qualquer restricao;

descumprimento de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura, que
ndo seja sanada (i) no prazo de cura especifico, caso haja, ou (i) em ndo havendo
prazo de cura especifico, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis da data em que tal
obrigacao tornou-se exigivel;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pela
Fiadora nesta Escritura e/ou no Contrato de Distribuicéo;

ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagdes,
concessdes e licencas, inclusive as ambientais, necessarias para a manutengdo
ininterrupta das atividades desenvolvidas pela Fiadora e/ou suas controladas, desde
que cause uma redugdo igual ou superior a 10% (dez por cento) do faturamento
consolidado da Fiadora, exceto se, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da
data de tal ndo renovacéo, cancelamento, revogagdo ou suspensao, a Emissora efou a
Fiadora comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a continuidade
das atividades da Fiadora efou suas controladas até a renovagéo ou obtengdo da
referida licenga ou autorizacao;

alteracdo do objeto social da Emissora e/ou da Fiadora de forma a alterar as atuais
atividades principais da Emissora e/ou da Fiadora, ou a agregar a essas atividades
novos negécios que tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relagéo
as atividades atualmente desenvolvidas;

cessdo fiduciaria sobre o direito da Fiadora de receber, de suas controladas
atualmente existentes (ou daquelas que vierem a sucedé-las por incorporagéo, fuséo,
cisdo ou qualquer outra forma de reorganizacéo societaria), dividendos, juros sobre
capital proprio, lucros, rendimentos, receitas ou vantagens decorrentes da condigédo da
Fiadora de quotista ou acionista (conforme o caso), sem a anuéncia expressa dos
Debenturistas e desde que comprometa em mais de 30% (trinta por cento) o
recebimento de tais dividendos, juros sobre capital proprio, lucros, rendimentos,
receitas ou vantagens;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

se ocorrer mudanga, transfel'\érz\cig,___efﬂ a cessdo, direta ou indireta, do controle
societario (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei n° 6.404/76),
inclusive em decorréncia de incorporagdo de acgdes, direta ou indiretamente, da
Emissora e/ou da Fiadora, ou ainda a incorporagéo, fusdo ou cisdo da Emissora e/ou
da Fiadora, excetuando-se desde ja as reestrutura¢des societarias entre empresas do
mesmo grupo econdmico (que contempla a Fiadora e todas as sociedades por ela
controladas) e o disposto no item 11.4 abaixo;

reducdo do capital social da Emissora e/ou da Fiadora, exceto se previamente
aprovado por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulacéo;

inadimplemento, pela Emissora e/ou Fiadora, de quaisquer obrigacdes pecuniarias a
que esteja sujeita, como e quando tais obriga¢des tornarem-se exigiveis, observados
os periodos de caréncia, quando houver, obrigacéo essa em valor agregado igual ou
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), reajustados anualmente, a partir
da Data de Emisséo, pela variagdo do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo,
ou o seu equivalente em outras moedas, ndo regularizado em um periodo maximo de
10 (dez) dias uteis a contar do descumprimento da referida obrigagéo;

protesto de titulos contra a Fiadora e/ou contra a Emissora, no mercado local ou
internacional, em valor, que individualmente ou de forma agregada ultrapasse o valor
de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), reajustados anualmente, a partir da Data
de Emiss&o, pela variacdo do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo, ou o seu
equivalente em outras moedas, salvo se no prazo de 30 (trinta) dias seja validamente
comprovado pela Emissora e/ou Fiadora, conforme o caso, ao Agente Fiduciario, que
(i) o(s) protesto(s) foifforam efetivado(s) por erro ou ma fé de terceiros, (ii) for/forem
cancelado(s) o(s) protesto(s); ou (iii) forem prestadas garantias suficientes em juizo;

durante o prazo de vigéncia das Debéntures, ndo atendimento pela Fiadora por 2
(dois) trimestres consecutivos, de qualquer dos indices e limites financeiros
relacionados a seguir, a serem acompanhados trimestralmente pelo Agente Fiduciario
com base nas informagdes trimestrais constantes das Informagdes Trimestrais - ITR
e/ou das Demonstragbes Financeiras Padronizadas — DFP apresentadas pela Fiadora
a CVM (em conjunto, “indices Financeiros”), em até 15 (quinze) dias corridos apés a
sua divulgacao, sendo que a primeira verificagdo para fins deste subitem ocorrera com
relagdo as demonstragdes financeiras relativas a 31 de dezembro de 2014 e ao
periodo finalizado em 31 de mar¢o de 2015 e as demais verificagbes ocorrerdo até o
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pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures. O cumprimento
desses indices e limites financeiros devera constar nas notas explicativas que
acompanham os ITRs e DFPs, os quais serdo apurados pela Fiadora, verificados
pelos auditores independentes contratados pela Fiadora e disponibilizados ao Agente
Fiduciario. No caso de impossibilidade de verificagcdo e conferéncia desses indices e
limites financeiros pelo Agente Fiduciario, podera este solicitar & Fiadora e/ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios.

Indices e Limites apurados com base nos Até

ITRs e DFPs da Fiadora a Data de
Vencimento

Divida Liquida Avalista/(Dividendos + 3.50x

JCP Recebidos + EBITDA) menor ou igual a:

(Dividendos + JCP Recebidos + EBITDA)/ 3.50x

Despesa Financeira Liquida maior ou igual a:

Dividendos Distribuidos/Lucro Liquido 50%

menot ou igual a:

Indices e Limites apurados com base nos Até

ITRs e DFPs da Fiadora (Consolidado) a Data de
Vencimento

Divida Liquida Consolidado/EBITDA 3.50x

Ajustado menor ou igual a:

EBITDA Ajustado/Despesa Financeira 2.50x

Liquida maior ou igual a:

Divida Bruta/(Divida Bruta + Patriménio 70%

Liquido + Participag¢o de Acionistas néio

controladores) menor ou igual a:

“Despesa_Financeira Liquida”: Significa despesa financeira subtraida da receita
financeira relativa aos 12 (doze) ultimos meses, relativa a Fiadora ou ao balanco

patrimonial consolidado da Fiadora, conforme o caso;

“Divida Bruta’: E o somatério dos valores das seguintes contas do balango patrimonial
consolidado da Fiadora: empréstimos e financiamentos do passivo circulante,
debéntures do passivo circulante, dividas com pessoas ligadas do passivo circulante,
empréstimos e financiamentos do passivo exigivel a longo prazo, debéntures do
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passivo exigivel a longo prazo e divilas com pessoas ligadas do passivo exigivel a
longo prazo, assim como quaisquer financiamentos;

“Divida Liquida Consolidado”: E o valor da Divida Bruta, subtraido de: (i) valor das
dividas financeiras, incluidas no balanco patrimonial consolidado da Fiadora, de
controladas n&o operacionais, que sejam garantidas e/ou avalizadas por terceiros e (ii)
do valor do caixa e das disponibilidades do ativo circulante do balango patrimonial
consolidado da Fiadora, nas datas-base de calculo dos indices financeiros, conforme
estabelecido nesta Escritura;

“Divida Liquida Fiadora’: E o somatério dos valores das seguintes contas do balango
patrimonial ndo consolidado da Fiadora: empréstimos e financiamentos do passivo
circulante, debéntures do passivo circulante, dividas com pessoas ligadas do passivo
circulante, empréstimos e financiamentos do passivo exigivel a longo prazo,
debéntures do passivo exigivel a longo prazo e dividas com pessoas ligadas do
passivo exigivel a longo prazo, assim como quaisquer financiamentos, subtraido deste
somatorio o valor do caixa e das disponibilidades financeiras do ativo circulante, nas
datas-base de calculo dos indices financeiros, conforme estabelecido nesta Escritura;

“Dividendos + JCP Recebidos”. Significa o valor da conta “dividendos e JCP
recebidos” das demonstragdes financeiras da Fiadora, nas demonstragées de fluxo de
caixa, relativo aos 12 (doze) ultimos meses;

“Dividendos_Distribuidos”: Significa o valor da conta “dividendos distribuidos” das
demonstragées financeiras da Fiadora, apresentado nas demonstracdes de fluxo de
caixa relativo aos 12 (doze) lltimos meses;

“EBITDA”: Significa o lucro ou prejuizo liquido da Fiadora, relativo aos 12 (doze)
ultimos meses, antes das despesas (receitas) financeiras liquidas, do imposto de
renda e da contribuicéo social e das despesas de depreciacdo e amortizagao;

“EBITDA Ajustado” Significa o lucro ou prejuizo liquido da Fiadora, em bases
consolidadas, relativo aos 12 (doze) ultimos meses, antes dos efeitos do imposto de
renda e da contribuigdo social, resultado financeiro liquido, depreciagdo e amortizagdo
e da participacédo de acionistas ndo controladores;

“Lucro_Liquido”: Significa o valor da conta “lucro liquido” das demonstracbes
financeiras da Fiadora relativo aos 12 (doze) ultimos meses; e
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“Patriménio Liquido’: Significa o valor da conta “patriménio liquido” das demonstracdes
financeiras da Fiadora relativo a Fiadora ou ao balang¢o patrimonial consolidado da
Fiadora, conforme o caso.

7.2.2 A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de quaisquer dos
eventos descritos nos itens acima, comunicar na mesma data o Agente Fiduciario para que
este tome as providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora nao
impedira o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes,
faculdades e pretensdes previstos neste instrumento, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

7.2.3 Caso a AGD mencionada no item 7.2.2 acima ndo seja instalada por falta de
quérum, em primeira e segunda convocagdo, o Agente Fiduciario devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures.

724 Uma vez instalada a AGD prevista no item 7.2.1 acima, serd necessario o
quérum especial de titulares que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacéo para aprovar a ndo declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures.

7.2.5 Uma vez declaradas vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente
Fiduciario devera enviar imediatamente carta protocolada ou com “aviso de recebimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios, (a) &4 Emissora, com copia para CETIP, (b) ao
Escriturador Mandatario; e (c) ao Banco Liquidante.

7.2.6 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o seu resgate devera ser
efetuado em até 3 (trés) Dias Uteis, contados do protocolo ou do “aviso de recebimento” da
carta mencionada no item 7.2.5. acima, sob pena do disposto nesta Clausula VII, mediante o
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragéo e dos
Encargos Moratérios, conforme o caso, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Emissao (inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive). Caso o pagamento referente
ao vencimento antecipado acontega através da CETIP, esta devera ser comunicada com, no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia do efetivo resgate.

7.2.7 Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada

no item anterior, além da Remuneracéo devida, os Encargos Moratérios seréo acrescidos ao
Valor Nominal Unitario, incidentes desde a data de vencimento antecipado das Debéntures
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até a data de seu efetivo pagamento, sendo que os Debenturistas poderdo executar a Fianca
nos termos desta Escritura.

_ CLAUSULA VI
OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura, a Emissora assume as
obrigacdes a seguir mencionadas:

0 fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes:

a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio
social ou na data de sua publicagdo, o que ocorrer primeiro, (1) cépia de suas
demonstracdes financeiras completas relativas ao respectivo periodo
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes no caso
das anuais; (2) declaragdo assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma
do seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem validas as disposicdes
contidas nesta Escritura; (b) ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagbes da
Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario; (c) que nao foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social; e (d) que os bens da
Emissora foram mantidos devidamente assegurados, de acordo com o estagio
de desenvolvimento das operagdes da Emissora;

b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagdo que razoavelmente |he
venha a ser solicitada exclusivamente para o fim de protecao dos interesses
dos Debenturistas, permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor
independente contratado pelo Agente Fiduciario as expensas da Emissora),
através de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como a
qualquer informagao relevante para a presente Emisséo que lhe venha a ser
solicitada; e

c) dentro de 15 (quinze) dias corridos ap6s a divulgagdo das Informacgdes
Trimestrais - ITR e/ou das Demonstracées Financeiras Padronizadas — DFP da
Fiadora, memoéria de calculo com todas as rubricas necessarias que demonstre
o cumprimento dos indices Financeiros acompanhada das respectivas
Informacdes Trimestrais - ITR e/ou das Demonstragdes Financeiras
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(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)
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Padronizadas — DFP da Fiadora, para fins do item 7.2.1 (xi) acima, podendo o
Agente Fiduciario solicitar a Emissora efou a Fiadora efou aos auditores
independentes da Fiadora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se fagam necessarios.

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei n® 6.404/76, promovendo a publicag&o das suas demonstragdes
financeiras, nos termos exigidos pela legislagéo em vigor;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

comunicar ao Agente Fiducidrio e autoridades cabiveis a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situacdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente e de forma relevante sua habilidade e/ou da Fiadora de efetuar o
pontual cumprimento das obrigagées, no todo ou em parte, assumidas perante os
titulares de Debéntures;

informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme previsto na Instrugdo CVM 28,
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, em até 30 (trinta) dias contados
da solicitagdo pelo Agente Fiduciario. O referido organograma do grupo societario da
Emissora devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle
comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle da Emissora, no
encerramento de cada exercicio social;

convocar AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos da Clausula X desta
Escritura, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura,

mas ndo o faga;

ndo realizar operagdes fora de seu Objeto Social, observadas as disposi¢cdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor,

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize neg6cios ou possua ativos, exceto:
(i) por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativas e/ou judicial; e (ii)
por descumprimentos que, cumulativamente: (a) n&o venham a afetar adversamente
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(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

em relagédo a Emissora: condicdo econémica e financeira, resultados operacionais,
atividades e os projetos; e (b) ndo causem o inadimplemento de qualquer obrigaco,
pecuniaria ou ndo, decorrente das Debéntures e/ou de qualquer divida da Emissora:

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupcéo
ou suspensao de parte substancial das atividades da Emissora;

enviar ao Agente Fiduciario copia da ata do BNDES que aprovou a liberacio de
recursos mencionada no item 6.2.1 acima, dentro de 5 (cinco) dias da realizacéo da
respectiva reuniéo;

manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigcos relacionados ao registro das
Debéntures na CETIP;

efetuar o recolhimento de quaisquer fributos ou contribuicdes que incidam ou
venham incidir sobre a Emissao e que sejam de sua responsabilidade, inclusive em
relacdo a eventuais taxas que venham eventualmente a ser exigidas, conforme o
caso, pela CETIP e/ou pela CVM e/ou ANBIMA em razédo da Emisséo e da Oferta;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro desta Escritura,
seus eventuais aditamentos, e os atos societarios da Emissora na JUCESP; (c) de
publicacdo dos atos societarios da Emissora necessarios a realizacdo da Emisséo e
a Oferta; e (d) de contratacédo do Agente Fiduciario, do Escriturador Mandatario e do
Banco Liquidante;

cumprir as obrigagdes estabelecidas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476, quais
sejam:

(a) preparar demonstragbes financeiras de encerramento de exercicio em
conformidade com a Lei n°® 6.404/76 e com a regulamentacao da CVM;

(b) submeter suas demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio a
auditor independente devidamente registrado na CVM,;
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(c) divulgar suas demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio,
acompanhadas de notas explicativas e parecer de um dos Auditores
Independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores;

(d) manter os documentos mencionados no item (jii) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposi¢cdes da Instrucdo CVM 358 no tocante ao dever de sigilo
e vedagdes a negociagéo;

() divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358,
comunicando imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente Fiduciario;

e

(@) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas,
o Escriturador Mandatario, o Banco Liquidante, a CETIP e o Agente Fiduciario;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas
ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e
custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura;

ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos
e obrigacdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura, sem a
prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em AGD especialmente convocada para

esse fim;

apresentar todos os documentos e informagdes exigidos pela CETIP, ANBIMA e/ou
pela CVM no prazo estabelecido por essas entidades;

comparecer nas AGDs convocadas por esta, enquanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenga dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipétese
em que sera obrigatéria;
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(xxi) guardar, pelo prazo de 5 (é‘i'hcg)_/\
documentacao relativa a Oferta;

(xxii)  manter as Debéntures registradas para negocia¢cdo no mercado secundario durante
o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

(xxiii)  utilizar os recursos oriundos das Debéntures exclusivamente para a finalidade
indicada no item 4.8. acima;

(xxiv)  proceder, nos termos do item 3.1.3.2 acima, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de registro desta Escritura na JUCESP e, em razéo da Fianca, o devido registro
da presente Escritura nos cartérios de registro de titulos e documentos de que trata o
item 3.1.3.2 desta Escritura;

(xxv)  nao pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n.® 6.404/76, juros
sobre capital préprio, nem qualquer outra participacao estatutariamente prevista, se
estiver em mora, relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos
Debenturistas, relativos as Debéntures objeto da Emisséo, cessando tal proibigao tao
logo seja purgada a mora; e

(xxvi) a Emissora obriga-se a contratar e manter contratados, bem como renovar na
periodicidade indicada na respectiva apdlice, até a quitacao integral das Debéntures,
0s seguros necessarios a manutengao do Projeto, conforme aplicavel.

8.1.1. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para
que as operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas
boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria,
isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por reclamacées,
prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o nao respeito as
referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por
atuacéo do Agente Fiduciario.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1 Nomeagao
9.1.1. A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciario da Emisséo a Pentagono S A. '
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, qualificado no preambulo desta Escritura, o
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qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacéao para, nos termos da lei e da
presente Escritura, representar a comunh&o dos Debenturistas.

9.2

9.21

Declaragdes

O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura,

declara, sob as penas da lei:

@

(ii)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

néo ter qualquer impedimento legal, nos termos do artigo 66, paragrafos 1° e 3°, da Lei
n° 6.404/76, e do artigo 10 da Instrugdo CVM 28, para exercer a funcdo que lhe é
conferida;

aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagéo especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;
n3o ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

ndo se encontrar em nenhuma das situagées de conflito de interesse previstas no
Artigo 10 da Instrucdo CVM 28;

estar ciente da regulamentagéo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVMV;

ser instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis brasileiras;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos
da regulamentacgéo aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigagao legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;,
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(xi)

(xii)
(xiii)

que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas
né&o infringem obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura; e

para os fins do disposto no artigo 12, alinea k, da Instrucdo CVM 28, que atualmente
atua nas emissdes a seguir identificadas, com base no organograma disponibilizado
pela Emissora: na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de
agente fiduciario nas seguintes emissdes: (i) 5? emissdo de debéntures simples, néo
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoéria, em série
Unica, da Alupar Investimento S.A. (“52 Emissdo da Alupar”), para oferta privada em
gue foram emitidas 300 (trezentas) debéntures, com valor nominal unitario de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), perfazendo o montante total de
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), com data de vencimento em 30 de
maio de 2027, nao permitindo repactuacédo ou conversdo. Na data da emisséo, as
debéntures da 5% Emissdo da Alupar foram garantidas por garantia fidejussoria
prestada pela Guarupart Participagbes Ltda., conforme previsto na escritura da 52
Emiss&o da Alupar. Até a presente data ndo foram identificados eventos de resgate,
repactuacdo ou inadimplemento nas emissdes descritas acima; (ii) 42 (quarta) emissao
de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie
quirografaria, para distribuicdo publica, com esforgos restritos, da Empresa
Amazonense de Transmissdo de Energia S.A. (42 Emissdo da EATE"), com
vencimento em 07 de agosto de 2020, em que foram emitidas 15.900 (quinze mil e
novecentas) debéntures no valor de R$ 159.000.000 (cento e cinquenta e nove
milhdes de reais). Até a presente data néo foi verificado qualquer evento de resgate
antecipado, amortizagdo, conversao, repactuacdo e/ou inadimplemento. Na data de
emisséo, as debéntures da 4® Emissdo da EATE n&o possuem garantias, conforme
previsto na escritura da emissdo da EATE; (iii) 22 (segunda) emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria, para
distribuicdo publica, com esforcos restritos, da ETEP — Empresa Paraense de
Transmissao de Energia S.A. (“22 Emissdo da ETEP”), com vencimento em 07 de
agosto de 2020, em que foram emitidas 6.900 (seis mil e novecentas) debéntures no
valor de R$ 69.000.000 (sessenta e nove milhdes de reais). Até a presente data nao foi
verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversado,
repactuagao e/ou inadimplemento. Na data de emiss&o, as debéntures da 22 Emissao
da ETEP ndo possuem garantias, conforme previsto na escritura da 22 emissdo da
ETEP; (iv) 22 (segunda) emisséo de debéntures simples, n&o conversiveis em agdes,
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em série Unica, da espécie quirografaria, para distribuicdo publica, com esforgos
restritos, da ENTE — Empresa Norte de Transmissdo de Energia S.A. (“22 Emisséo da
ENTE”"), com vencimento em 07 de agosto de 2020, em que foram emitidas 24.800
(vinte e quatro mil e oitocentas) debéntures no valor de R$ 248.000.000 (duzentos e
quarenta e oito milhdes de reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer
evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e/ou
inadimplemento. Na data de emissdo, as debéntures da 2* Emissdo da ENTE néo
possuem garantias, conforme previsto na escritura da 2% emissdo da ENTE; (v) 3%
(terceira) emiss&o de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica,
da espécie quirografaria, para distribuicéo publica, com esforgos restritos, da ECTE -
Empresa Catarinense de Transmisséo de Energia S.A. (“3? Emiss&o da ECTE"), com
vencimento em 07 de fevereiro de 2020, em que foram emitidas 7.000 (sete mil)
debéntures no valor de R$70.000.000 (setenta milhdes de reais). Até a presente data
nao foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizag&o, converséo,
repactuagao e/ou inadimplemento. Na data de emissé&o, as debéntures da 3? Emisséo
da ECTE ndo possuem garantias, conforme previsto na escritura da 3% Emisséo da
ECTE; (vi) 12 (primeira) emiss&o de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes,
em série Unica, da espécie quirografaria, para distribuicdo publica, com esforcos
restritos, da Companhia Transleste de Transmiss&do S.A. (‘12 Emiss&o da Transleste”),
com vencimento em 07 de agosto de 2020, em que foram emitidas 5.500 (cinco mil e
quinhentas) debéntures no valor de R$ 55.000.000 (cinquenta e cinco milhdes de
reais). Até a presente data nao foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
amortizacdo, conversdo, repactuagdo efou inadimplemento. Na data de emissao, as
debéntures da 12 Emissdo da Transleste ndo possuem garantias, conforme previsto
na escritura da 12 emissdo da Transleste; (vii) 32 (terceira) emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, em série unica, da espécie com garantia real,
com garantia adicional fidejussoria, para distribuicdo publica, da Ferreira Gomes
Energia S.A. (“32 Emiss&o da FGE”), com vencimento em 15 de dezembro de 2027,
em que foram emitidas 210.900 (duzentos e dez mil e novecentas) debéntures no valor
de R$ 210.900.000 (duzentos dez milndes e novecentos mil reais). Até a presente data
nao foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagéo, conversao,
repactuacado e/ou inadimplemento. Na data de emissé&o, as debéntures da 3* Emisséo
da FGE sé&o garantidas por garantia fidejusséria prestada pela Alupar, bem como por
penhor de agdes representativas do capital social da emissora de titularidade da
Alupar, correspondente ao montante de 314.081.528 (trezentas e catorze milhdes,
oitenta e uma mil, quinhentas e vinte e oito) agdes, bem como por cesséo fiduciaria ao
BNDES e ao agente fiduciario, da totalidade dos direitos creditérios que € titular,

emergentes, direta ou indiretamente do contrato de concessao, conforme previsto na
)
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escritura da 32 emissdo da FGE; (‘wﬂffa (primeira) emisséo de debéntures simples,
n&do conversiveis em agbes, em série Unica, da espécie quirografaria, com garantia
fidejusséria, para distribuicdo publica, com esforgos restritos, da Emissora S.A. (“12
Emiss8o da Emissora”), com vencimento em 16 de abril de 2016, em que foram
emitidas 2.174 (duas mil, cento e setenta e quatro) debéntures no valor de R$
21.740.000 (vinte um milhdes e setecentos e quarenta mil reais). Até a presente data
n&o foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversao,
repactuacgdo e/ou inadimplemento. Na data de emissdo, as debéntures da 12 Emissio
da Emissora sdo garantidas por garantia fidejusséria prestada pela Alupar, conforme
previsto na escritura da 1? Emissdo da Emissora; (ix) 12 (primeira) emissdo de
debéntures simples, n&o conversiveis em agbes, em série Unica, da espécie
quirografaria, com garantia fidejusséria, para distribuicdo publica, com esforcos
restritos, da Energia dos Ventos |l S.A. (“12 Emissdo da Energia dos Ventos !I"), com
vencimento em 16 de abril de 2016, em que foram emitidas 1.304 (mil trezentas e
quatro) debéntures no valor de R$13.040.000 (treze milhdes e quarenta mil reais). Até
a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
amortizacao, conversao, repactuacio e/ou inadimplemento. Na data de emisséo, as
debéntures da 12 Emissdo da Energia dos Ventos Il sdo garantidas por garantia
fidejussoria prestada pela Alupar, conforme previsto na escritura de emisséo; (x) 12
(primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, em série
Unica, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria, para distribuigdo publica,
com esforgos restritos, da Energia dos Ventos Ill S.A. (“1* Emissdo da Energia dos
Ventos I1l"), com vencimento em 16 de abril de 2016, em que foram emitidas 1.957 (mil
novecentas e cinquenta e sete) debéntures no valor de R$19.570.000 (dezenove
milhdes e quinhentos e setenta mil reais). Até a presente data ndo foi verificado
qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e/ou
inadimplemento. Na data de emisséo, as debéntures da 1 Emissédo da Energia dos
Ventos lll sdo garantidas por garantia fidejusséria prestada pela Alupar, conforme
previsto na escritura da 1* Emissdo da Energia dos Ventos IlI; (xi) 12 (primeira)
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, em série Unica, da
espécie quirografaria, com garantia fidejussoéria, para distribuicdo publica, com
esforcos restritos, da Energia dos Ventos IV S.A. (*12 Emiss&o da Energia dos Ventos
IV?), com vencimento em 16 de abril de 2016, em que foram emitidas 2,826 (dois mil e
oitocentas e vinte e seis) debéntures no valor de R$28.260.000 (vinte e oito milhdes e
duzentos e sessenta mil reais). Até a presente data nao foi verificado qualquer evento
de resgate antecipado, amortizagdo, conversao, repactuacido e/ou inadimplemento.
Na data de emisséo, as debéntures da 12 Emissdo da Energia dos Ventos |V sio
garantidas por garantia fidejusséria prestada pela Alupar, conforme previsto na

)
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escritura da 12 Emissao da Energia dos Ventos IV; e (xii) 1 (primeira) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em acgdes, em série Unica, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussoéria, para distribuicdo publica, com esforgos
restritos, da Energia dos Ventos X S.A. (“12 Emiss&o da Energia dos Ventos X”), com
vencimento em 16 de abril de 2016, em que foram emitidas 1.739 (mil setecentas e
trinta e nove) debéntures no valor de R$17.390.000 (dezessete milhdes e trezentos e
noventa mil reais). Até a presente data nao foi verificado qualquer evento de resgate
antecipado, amortizagdo, conversao, repactuacdo e/ou inadimplemento. Na data de
emissdo, as debéntures da 12 Emissdo da Energia dos Ventos X sdo garantidas por
garantia fidejussoria prestada pela Alupar, conforme previsto na escritura da 12
Emissao da Energia dos Ventos X.

9.2.2. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulterag&o. Nao
sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracéo de documentos societérios
da Emissora, que permanecerao sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora, nos termos
da legislacdo aplicavel.

9.23. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagbes assumidas
neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em AGD.

9.2.4. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opini&o ou fara qualquer juizo sobre
a orientacdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o0 Agente Fiduciario néo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas
pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora.
A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28, conforme alterada,
dos artigos aplicaveis da Lei n.° 6.404/76 e do “Cddigo ANBIMA para Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, mais especificamente o seu Anexo lIl,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional

que nao tenha decorrido da legislacéo aplicavel. 9 :
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9.2.5. O Agente Fiduciario pode se basear nas informacdes que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora e/ou Fiadora para acompanhar o atendimento dos indices e limites financeiros.

9.3 Substituicao

9.3.1 Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporérios, renlncia justificada e
feita em virtude de disposi¢éo de lei ou desta Escritura, intervencao, liquidagéo judicial ou
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, a AGD para a escolha do
novo Agente Fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo nio
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera & Emissora
efetua-la, observado o prazo de 8 (oito) dias para a primeira convocacéo e de 5 (cinco) dias
para a segunda convocagdo, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario. A remuneracéo
do novo agente fiduciario sera a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto no

item 9.3.6 abaixo.

9.3.2 Na hipétese de ndo poder continuar a exercer as suas fungbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, o Agente Fiduciario devera comunicar
imediatamente o fato a Emissora, para que esta comunique aos Debenturistas, mediante
convocacao de AGD, pedindo sua substituicdo.

9.3.3 E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento da distribuicao, proceder
a substituicao do Agente Fiduciario e a indicac&o de seu substituto, em AGD especialmente

convocada para esse fim.

9.34 A substituicdo em carater permanente do Agente Fiduciario (i) fica sujeita a
comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no Artigo 9° da Instrucdo CVM 28; e (ii) devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESP e no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos das Comarcas das sedes das partes desta Escritura, nos termos do item 3.1.3.2

acima.
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9.3.5 O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fun¢gdes na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo a substituicao, devendo permanecer no exercicio
de suas fungdes até a integral quitagdo das Debéntures ou até sua efetiva substituico.

9.3.6 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera
proporcionalmente ao periodo a ser transcorrido até integral quitagdo das Debéntures ou até
sua efetiva substituicdo, a mesma remuneracgao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os
seus termos e condi¢cdes, sendo que a primeira parcela devida ao substituto sera calculada
pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario.
Esta remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente
fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela AGD.

9.3.7 Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

9.4 Deveres

9.4.1 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagao
vigente;

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus proprios negocios,

(iii) renunciar a funcdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptid&o;

(iv) conservar em boa guarda toda a escrituragéo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(V) verificar no momento de aceitar a fungédo, a veracidade das informag¢des contidas
nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as possiveis omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

47



(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(i)

(xii)

(xiii)

promover, nos competentes érgéos,- caso a Emissora nédo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagdo nao
pecuniaria pela Emissora; neste caso, o oficial do registro notificara a administracéo da
Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissées ou inverdades,
de que venha a ter conhecimento, constantes de tais informacgbes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das propostas de
modificacdes nas condicdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde
se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exercga suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, de forma justificada, auditoria extraordinaria
na Emissora;

convocar, quando necessario, AGD, mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés)

vezes, nos 6rgdos de imprensa referidos no item 3.1.2, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo constantes da Lei n° 6.404/76 e desta Escritura;

comparecer as AGD a fim de prestar as informag¢des que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do Artigo 68,
paragrafo 1°, alinea (b), da Lei n° 6.404/76, o qual devera conter, ac menos, as
seguintes informacdes:

a) eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na

obrigatéria prestacdo de informacgdes pela Emissora;

b) alteragbes estatutarias ocorridas no periodo;
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(xiv)

(xvi)

C) comentarios sobre as demonstracdes contdbeis da Emissora enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;
d) posicao da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

e) resgate e pagamento da Remuneragédo das Debéntures realizados no periodo,
bem como aquisi¢cdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

f) acompanhamento da destina¢&@o dos recursos captados através da Emisséao, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

g) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura,
inclusive quanto a ocorréncia dos eventos previstos nos itens da Clausula VI
acima, de acordo com as informagdes prestadas pela Emissora; e

h)  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario.

disponibilizar o relatério de que trata a alinea (xiii) acima aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) na sede do Agente Fiduciario;
(c) naCVM;

(d) naCETIP; e

(e) na sede do Coordenador Lider.

publicar, nos 6rgaos da imprensa referidos no item 3.1.2, as expensas da Emissora,
anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere a alinea (xiii)
acima se encontra a sua disposi¢édo nos locais indicados na alinea (xiv) acima;

manter atualizada a rela¢do dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitacdo de informagdes junto & Emissora, ao Escriturador Mandatario e a CETIP,
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sendo que, para fins de atendimento aodiSposto neste inciso, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscre{}‘erL-1n’fegraIizar ou adquirir as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador Mandatario e o Banco Liquidante e
a CETIP a atenderem quaisquer solicitages feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de n&o fazer;

(xviii) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de até 10
(dez) Dias Uteis da data em que o Agente Fiduciario tomou conhecimento de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecerda aos interessados maiores
esclarecimentos, sendo que a notificagdo discriminara as providéncias judiciais e/ou
extrajudiciais que o Agente Fiduciario tenha tomado para acautelar e proteger os
interesses da comunhdo de Debenturistas. Comunicagdo de igual teor deve ser
enviada a CVM e a CETIP;

(xix) acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos na Clausula VIl acima;

(xx)  manter atualizado o calculo da Remuneragdo das Debéntures, em conjunto com a
Emissora, sempre que necessario, e divulga-lo aos Debenturistas ou a CETIP sempre
que solicitado

(xxi) verificar a regularidade da constituicdo da Fian¢a, observando a manutencéo de sua
suficiéncia e exequibilidade; e

(xxii) disponibilizar o calculo do Valor Unitario e a Remuneracdo das Debéntures a ser
realizado pela Emissora aos Debenturistas e aos participantes do mercado, por meio
de sua central de atendimento e/ou de seu website.

9.5 Atribuigoes Especificas

9.51 O Agente Fiduciario utilizara quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais, contra a Emissora, para a protecéo e defesa dos interesses da comunhéo dos
Debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos desta Escritura:
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M declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal € acessorios;

(ii) requerer a faléncia da Emissora;

(iii) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial ou liquidacao extrajudicial da Emissora.

9.5.2 Observado o disposto na Clausula VIl (e seus itens) acima, o Agente Fiduciario
somente se eximira da responsabilidade pela ndo adog¢do das medidas contempladas nas
alineas (i) a (iii) do item 9.5.1 acima, se, convocada a AGD, esta ratificar a decisdo do Agente
Fiduciario, por deliberacado da unanimidade das Debéntures em Circulag&o, bastando, porém,
a deliberacdo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulag&o, quando tal hipétese
disser respeito ao disposto na alinea (iv) do item 8.5.1 acima.

9.6 Remuneragao do Agente Fiduciario

9.6.1 Sera devida ao Agente Fiduciario ou a instituigdo que vier a substitui-lo nesta
qualidade a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que |he
competem, nos termos da lei e desta Escritura, a seguinte remuneragéo: parcelas anuais de
R$2.000,00 (dois mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apés
data de assinatura desta Escritura e as seguintes no mesmo Dia Util do ano subsequente.

9.6.2 As parcelas citadas no item 9.6.1 supra serdo reajustadas anualmente pela
variacdo acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacéo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as
datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

96.3 A remuneracio sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias n&o sanadas pela
Emissora.

9.6.4 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos estara sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor
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do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.6.5 O pagamento da remuneracéo do Agente Fiduciario sera realizado por meio de
depoésito em conta corrente de titularidade do Agente Fiduciario a ser indicada por este a
Emissora.

9.6.6 As parcelas citadas nos itens acima, seréo acrescidas dos seguintes impostos:

ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracéo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario,
excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

9.7 Despesas

9.7.1 A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e
usuais que tenha incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, sendo que todas as despesas acima de R$5.000,00 (cinco mil reais)
deverdo ser previamente comprovadas e autorizadas pela Emissora, sempre que possivel,
exceto em caso de decretacdo de vencimento antecipado, seja ele pecunidrio ou nio
pecunidrio, em que o Agente Fiduciario ndo precisara obter a autorizagdo prévia da Emissora.

9.7.2 O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em 10 (dez) Dias
Uteis, apos a realizacdo da respectiva prestacdo de contas & Emissora, acompanhada de
cépia autenticada dos comprovantes de pagamento.

9.7.3 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas
pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas correspondem a depésitos, custas e
taxas judiciarias nas ag¢des propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da
comunhdo dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo
igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracéo do Agente Fiduciario
na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por
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um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

9.7.4 A remuneracdo do Agente Fiduciario ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da fungao de agente fiduciario, durante a implantacdo e vigéncia do
servico, as quais serao cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora
ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacdo, quais sejam:
publicagbes em geral; notificagbes, extracdo de certidbes, despesas cartorarias, custos
incorridos em contatos telefénicos relacionados & emissao, fotocépias, digitalizacdes, envio
de documentos, viagens, alimentagéo, transportes e estadias, despesas com especialistas,
tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1 Convocagao
10.11 A AGD aplicar-se-a o disposto no Artigo 71 da Lei n® 6.404/76,
10.1.2 A AGD pode ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario, (ii) pela Emissora, (iii)

pelos Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagéo, ou (iv) pela CVM.

10.1.3 A convocacédo da AGD se dard mediante anuncio publicado, pelo menos 3
(trés) vezes no jornal de grande circulacdo utilizado pela Emissora para a divulgagéo de seus
atos, conforme previsto no item 3.1.2 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas
a publicagéo de anuncio de convocagédo de assembleias gerais constantes da Lei n° 6.404/76,

da regulamentagao aplicavel e desta Escritura.

10.1.4 As AGD deverio ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados
da data da primeira publicagio da convocagdo. A AGD em segunda convocagéo somente
podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apés a data marcada para a instalagéo da
AGD em primeira convocagéo.

10.1.5 O Agente Fiduciario devera comparecer & AGD e prestar aos Debenturistas
todas as informacées que |he forem solicitadas.

10.2 Quorum de Instalagao )
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10.2.1 A AGD se instalara, em primeira convocacdo, com a presenca de

Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagéo e em
segunda convocagao, com qualquer quorum.

10.3 Mesa Diretora

10.3.1 A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos Debenturistas ou
aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberagao

10.4.1 Nas deliberagées da AGD, a cada Debénture caberd um voto, admitida a
constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. As deliberagdes (inclusive no caso de
perdao temporario (waiver)), serdo tomadas pela maioria dos Debenturistas titulares das
Debéntures em Circulacdo presentes, exceto quando de outra forma previsto nesta Escritura,
e nas hipoteses de alteracdo de prazos, valor e forma de remuneragdo, do Resgate
Antecipado, da espécie das Debéntures, da garantia das Debéntures e/ou alteragdo/excluséo
de qualquer Evento de Vencimento Antecipado prevista nesta Escritura, as quais dependerio
da aprovacédo de Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em

Circulacgéo.

10.4.2 A alteragdo dos quoruns qualificados previstos na presente Escritura
dependerao da aprovagdo da totalidade das Debéntures em Circulacao.

10.4.3 As deliberagées tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados o0s quéruns nesta Escritura,
vinculardo a Emissora e obrigardo todos os titulares de Debéntures em Circulagao,
independentemente de terem comparecido a AGD ou do voto proferido nas respectivas AGD.

) CLAUSULAXI
DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

111 A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura
desta Escritura, que:

(1 € sociedade por acgdes, sem registro de companhia aberta perante a CVM,
devidamente constituida com existéncia véalida e em situagdo regular segundo as leis
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do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades
descritas em seu objeto social;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura, assumindo as obrigacbes
financeiras e n&o financeiras dela decorrentes, bem como a cumprir todas as
disposicbes aqui contidas e nos demais instrumentos da Emissdo, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

é pessoa capaz e a realizacdo da Emissdo e da Oferta ndo infringe e nem viola
nenhuma disposicio de seu Estatuto Social ou das leis e dos regulamentos a que se
submete;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém plenos poderes
estatutarios para representar a Emissora na assun¢éo das obrigacgdes dispostas nesta
Escritura, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a realizacdo da Emissdo e da Oferta e a celebracédo desta Escritura, bem como o
cumprimento das obrigacdes aqui previstas, n&o infringem qualquer obrigagéo
anteriormente assumida pela Emissora, qualquer disposicdo legal, contrato ou
instrumento do qual seja parte, nem acarretou em (a) vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (b)
criacdo de quaisquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (c) rescis&o
de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizacéo, aprovagao, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou o6rgéo regulatorio,
adicional aos ja concedidos (incluindo, a aprovacdo da AGE), € exigido para o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nos termos desta Escritura, ou para
a realizacdo da Emissdo e da Oferta, exceto (i) pelo arquivamento da ata da AGE na
JUCESP: (ii) pela publicagéo da ata da AGE no DOESP e no jornal “Valor Econémico”;
(iii) pela inscrigdo desta Escritura, e seus eventuais aditamentos, na JUCESP; (iv) pelo
registro desta Escritura, e seus eventuais aditamentos, nos cartérios de registro de
titulos e documentos de que trata o item 3.1.3.2 desta Escritura; e (v) o registro das
Debéntures na CETIP, nos termos desta Escritura;

as obrigagdes assumidas nesta Escritura constituem obrigagoes legalmente validas e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢des, com
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forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do Artigo 585 do Codigo de Processo
Civil;

tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais, societarias e regulatérias)
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o
exercicio de suas atividades, estando todas elas plenamente vélidas e em vigor,
conforme aplicaveis para o estado atual de desenvolvimento das operacdes da
Emissora;

esta cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, os contratos, leis,
regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou ftribunais, aplicaveis a condugdo de seus negécios, nio tendo
conhecimento de qualquer descumprimento que possa causar um Efeito Adverso
Relevante as suas atividades ou & Emisséo;

mantera em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para assegurar @ Emissora a manutencgao das suas condi¢des atuais de
operagéao e funcionamento;

mantera os seus bens adequadamente segurados, conforme razoavelmente esperado
de acordo com o estagio de desenvolvimento das operacdes da Emissora e de acordo
com as préticas correntes de mercado;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informacdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento
sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas, informacdes sobre as transacbes
relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigacdes materialmente
relevantes delas decorrentes;

néo é parte qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigacao governamental,

0s balangos patrimoniais da Emissora auditados e datados de 31 de dezembro de
2014 e 31 de dezembro de 2013, em conjunto com as correspondentes
demonstracbes de resultado da Emissora apresentam de maneira adequada a
situagédo financeira da Emissora nas aludidas datas e os resultados operacionais da
Emissora referentes aos periodos encerrados em tais datas, e desde a data das
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demonstragbes financeiras mais recentes, ndo houve nenhum impacto adverso
relevante na situacdo financeira e nos resultados operacionais em questéo, ndo houve
qualquer operacdo material relevante envolvendo a Emissora fora do curso normal de
seus negocios, que seja relevante para a Emissora, ndo houve qualquer aumento
substancial do endividamento da Emissora;

nao omitiu nem omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa das situagdes
econdmico-financeiras ou juridicas sua em prejuizo dos Debenturistas;

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impega de exercer,
plenamente, suas fungdes em relagéo a esta Escritura e ndo tem conhecimento de fato
que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da
Lei n° 6.404/76 e demais normas aplicaveis; e

esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura.

A Alupar declara e garante ao Agente Fiduciario que:

¢ sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de companhia aberta, categoria A, nos termos da Instrugdo CVM 480, de acordo com
as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como esté devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu Objeto Social;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigacdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacbes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebracdo desta Escritura e o cumprimento das obrigagGes previstas nao infringem
qualquer disposicao legal, contrato ou instrumento do qual a Fiadora e/ou de quaisquer
de suas controladas sejam parte, nem ira resultar em: (a) vencimento antecipado de
qualquer obrigagéo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b)
criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Fiadora, exceto
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(vi)

(vii)

(viii)
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x)

por aqueles ja existentes na presente data; ou (c) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

as obrigagbes assumidas nesta Escritura constituem obrigacdes legais, validas e
vinculativas da Fiadora, exequiveis de acordo com os seus termos e condicées, nos
termos do artigo 585 do Codigo de Processo Civil;

as informagdes constantes do Formulario de Referéncia elaborado pela Fiadora nos
termos da Instru¢do CVM 480, e disponivel na pagina da CVM na Internet sdo
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores
Qualificados uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

ndo ha outros fatos relevantes em relagéo a Fiadora ndo divulgados no Formulario de
Referéncia, cuja omissdo faca com que qualquer informacdo do Formulario de
Referéncia seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

as opinides, analises e expectativas expressas pela Fiadora no seu Formulario de
Referéncia e no material de divulgagao da Oferta em relacéo a Fiadora sdo dadas de
boa-fé e consideram todas as circunstancias materiais relevantes, sdo feitas com base
em suposi¢cdes razoaveis, sdo verdadeiras e ndo sdo enganosas, incorretas ou
inveridicas;

a Fiadora esta cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, os contratos, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus negocios e/ou das controladas,
exceto por aqueles que (a) ndo possam afetar a capacidade da Fiadora de cumprir
com suas obrigacdes previstas nesta Escritura; ou (b) questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial, constantes do Formulario de Referéncia,
disponivel na pagina da CVM na Internet, e/ou por aquelas constantes das
demonstragdes financeiras da Fiadora;

nao ha qualquer acéo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigacédo governamental, que seja de conhecimento da Fiadora, que possa
vir a afetar de forma material a capacidade da Fiadora de cumprir com suas obrigacdes
previstas nesta Escritura, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, constantes do Formulario de Referéncia, disponivel na
pagina da CVM na Internet, e/ou por aquelas constantes das demonstracdes
financeiras da Fiadora;
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ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario, que o impega de exercer,
plenamente, suas fungdes com relacido as Debéntures;

ndo tem conhecimento de fato que impe¢a o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei n° 6.404/76, e demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares;

cada uma de suas controladas foi devidamente constituida e é uma sociedade
existente de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdicdes, com
plenos poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e
para conduzir seus negacios;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagédo, licenga, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou o6rgéo regulatério,
adicional aos ja concedidos, € exigido para o cumprimento, pela Fiadora, de suas
obrigagdes nos termos desta Escritura, ou para a realizagdo da Emissé&o e da Oferta,
exceto (i) pela assinatura desta Escritura de Emisséo e dos demais documentos da
Emissdo e da Oferta de que seja parte, nos termos do artigo 22, paragrafo 4° do
Estatuto Social da Fiadora; (ii) inscricdo desta Escritura, e seus eventuais aditamentos,
na JUCESP; (iii) pelo registro desta Escritura, e seus eventuais aditamentos, nos
cartérios de registro de titulos e documentos de que trata o item 3.1.3.2 desta
Escritura; e (iv) o registro das Debéntures na CETIP, nos termos desta Escritura;

as demonstracdes financeiras da Fiadora auditadas referentes aos exercicios sociais
encerrados em de 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2014, apresentam
de maneira adequada a situagdo financeira da Fiadora nas aludidas datas e os
resultados da Fiadora referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais
informacdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS)
emitido pelo International Accouting Standards Board (IASB), que foram aplicados de
maneira consistente nos periodos envolvidos, e desde a data das demonstracbes
financeiras mais recentes, ndo houve nenhum Efeito Adverso Relevante na situagdo
financeira e nos resultados operacionais em questao, ndo houve qualquer operagéo
material relevante envolvendo a Fiadora fora do curso normal de seus negécios, que
seja relevante para a Fiadora, ndo houve qualquer aumento substancial do
endividamento da Fiadora;
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(xvi) a Fiadora tem todas as autorizagdes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo que até a
presente data a Fiadora ndo foi notificada acerca da revogagao de qualquer delas ou
da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a revogacéo, suspensao
ou cancelamento de qualquer delas, exceto para as quais a Fiadora possua
provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuacdo sem as referidas licencas ou
se nos casos em que tais licencas estejam em processo legal de renovacgéo;

(xvii) a Fiadora preparou e entregou todas as declaragdes de tributos, relatérios e outras
informacdes que, de acordo com o conhecimento da Fiadora devem ser apresentadas,
ou receberam dilagdo dos prazos para apresentacdo destas declaragdes; todas as
taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais devidos de qualquer
forma pela Fiadora, por suas controladas, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de
seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negécios, resultados
e lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto os tributos ou encargos
que estdo sendo contestados de boa fé e por meio de procedimentos apropriados,
iniciados e conduzidos com diligéncia e em relacdo aos quais existem reservas ou
outras provisdes apropriadas, exceto os tributos, encargos governamentais e outras
contribuicbes cuja falta de pagamento nido afetem adversamente a capacidade de
cumprimento, pela Fiadora, de suas obriga¢des previstas nesta Fiadora;

(xviii) a Fiadora possui justo titulo de todos os seus bens imdveis e demais direitos e ativos
por ela detidos, exceto quando, individualmente ou em conjunto, ndo afetem
adversamente a capacidade de cumprimento, pela Fiadora, de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura; e

(xix) mantém os seus bens adequadamente segurados, conforme razoavelmente esperado
e de acordo com as praticas correntes de mercado.

11.3 A Emissora e a Alupar, conforme o caso, comprometem-se a notificar em até 3
(trés) Dias Uteis o Agente Fiduciario e os Debenturistas caso quaisquer das declaracdes aqui
prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULAXII
DISPOSIGOES GERAIS

121 Comunicagdes
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12.1.1 As comunicacgfes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

i) para a Emissora:

ENERGIA DOS VENTOS | S.A.

Rua Gomes de Carvalho, 15° andar, conjunto 151, sala A
CEP: 04547-0086, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Mauricio Bacellar

Telefone: (11) 4571-2400

Correio Eletrénico: mbacellar@energiadosventos.com.br

i) para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Ameéricas, n°® 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 303 e 304

22640-102 - Rio de Janeiro - RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Tel: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

iii) para o Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 10° andar
04538-133 - S&do Paulo — SP

At.: Sr. Luiz Petito

Tel: (11) 2797-4441

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

iv) para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre Olavo Setubal

04344-030 - Sao Paulo — SP

At.: Sr. Luiz Petito

Tel: (11) 2797-4441 5
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E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br ﬁgy
V) para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar

At. Geréncia de Valores Mobiliarios

CEP 01452 - 002 - Sao Paulo - SP

Tel: (11) 3111-1400

Fax: (11) 3111-1400

e-mail: Gr.GEVAM-GerenciadeValoresMobiliarios@cetip.com.br

12.1.2 As comunicacBes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, nos
enderecos acima. As comunicagdes feitas por correio eletrdnico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os originais dos
documentos enviados por correio eletrénico deveréo ser encaminhados para os enderecos
acima em até 5 (cinco) dias uteis ap6s o envio da mensagem.

12.1.3 A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada
imediatamente pela respectiva Parte aos demais.

12.2 Rentncia

12.21 N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura, desta forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba a quaisquer das Partes em razdo de qualquer
inadimplemento da outra Parte prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacéo ou modificagdo de quaisquer outras obrigactes
assumidas nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou

atraso.
12.3 Despesas
12.3.1 A Emissora ou a Fiadora, na qualidade de devedora solidaria da Emissora nos

termos desta Escritura, arcara com todos os custos relativos a Emisséo e a distribuigdo,
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incluindo, sem limitacdo, despesas com a contratacdo de Agente Fiducidrio, assessores
legais, Banco Liquidante e Escriturador Mandatario e registros de documentos, que sejam
expressamente aprovados pela Emissora.

12.4 Titulo Executivo Extrajudicial e Execugdo Especifica

12.4.1 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos do Artigo 585, incisos | e Il, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes
assumidas nos termos desta Escritura comportam execucio especifica, submetendo-se as
disposicdes dos Artigos 461, 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

12.5 Aditamento a Presente Escritura

12.5.1 Quaisquer aditamentos a esta Escritura deveréo ser celebrados pela Emissora, pelo
Agente Fiduciario e, se durante a vigéncia da Fianga, pela Fiadora apds aprovagéo em AGD,
conforme Clausula X acima, e posteriormente arquivados na JUCESP e no respectivo
Cartério de Registro de Titulos e Documentos das Comarcas das sedes das partes desta
Escritura, nos termos do item 3.1.3. acima.

12.6 Disposicoes Gerais

12.6.1.0 Agente Fiduciario nao serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informag&es técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informacdes da Escritura e dos demais documentos da operagéo.

12.6.2 Esta Escritura é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
partes e seus sucessores a qualquer titulo.

12.6.3 A invalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacSes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracdo de invalidacdo ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura, as partes desde
ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula
declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura, de termos e condi¢des validos que
reflitam os termos e condi¢cdes da clausula invalidada ou nula, observados a intengéo e o
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objetivo das partes quando da negociagéo da clausula invalidada ourriula e o contexto em que
se insere.

12.6.4 As Partes concordam que a presente Escritura, assim como os demais documentos da
Emissdo poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovacdo dos
Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteragcdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias de adequacgdo a normas legais, regulamentares ou
exigéncias da CVM, ANBIMA, BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros ou da CETIP, conforme o caso; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro
grosseiro, de digitacdo ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais das Partes, tais como alteragcdo na razio social, endereco e telefone, entre outros,
desde que ndo haja (a) qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

12.6.5 Esta Escritura sera regida e interpretada de acordo com as leis do Brasil.

12.7 Foro

12.7.1  Sem prejuizo da possibilidade de o Agente Fiduciario iniciar no foro da Cidade de
Sao Paulo execucao por quantia certa fundada nesta Escritura, as Partes envidardo seus
melhores esfor¢os para alcangar um acordo sobre uma disputa, controvérsia ou demanda
oriunda, ou relacionada a esta Escritura, incluindo, sem limitacdo, qualquer questéo
relacionada com a existéncia, validade, rescis&o ou violagdo desta Escritura (“Controvérsia”).

12.7.2 As partes desde ja convencionam que toda e qualquer Controveérsia sera obrigatoéria,
exclusiva e definitivamente resolvida por meio de arbitragem, a ser instituida e processada de
acordo com o Regulamento do Centro de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-Canada
por tribunal arbitral composto por trés arbitros, indicados de acordo com citado Regulamento
(“Tribunal_Arbitral”). A administracdo e o correto desenvolvimento do procedimento arbitral
cabera ao Tribunal Arbitral. O procedimento arbitral tera: (i) lugar na Cidade de Sao Paulo,
local onde devera ser proferida a sentenca arbitral; (ii) como idioma oficial o Portugués; e (iii)
como lei aplicavel a da Republica Federativa do Brasil. O Tribunal Arbitral devera aplicar
primeiro as clausulas da Escritura e, na omissdo, o disposto na legislacdo brasileira.
Ressalta-se que no caso de conflito entre as normas prevalecera o previsto nesta Escritura.

12.7.21 A parte interessada notificard a Camara sobre sua intencdo de comecgar a
arbitragem, conforme o Regulamento.
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12.7.3 Arecusa, por qualquer parte, em celebrar termos de referéncia ou compromisso de
arbitragem n&o impedira que a arbitragem se desenvolva e se conclua validamente, ainda que
a revelia, e que a sentencga arbitral assim proferida seja plenamente vinculante e eficaz as

partes.

12.7.4 A sentenca arbitral sera proferida na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.
Nenhum recurso cabera contra a sentenga arbitral, a qual tera, para as partes, o valor de
deciséo final e irrecorrivel.

12.7.5 As partes poder&o requerer ao Poder Judiciario medidas cautelares urgentes que
ndo possam ser obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do julgamento do mérito pelo
Tribunal Arbitral e ndo pelo Poder Judiciario. Quando a lei exigir que o autor da agao cautelar
ajuize acdo principal ou equivalente, entender-se-a como tal a instituicdo da prépria
arbitragem. Em qualquer hipétese, o processo judicial se extinguira sem resolugdo de mérito
tanto que o Tribunal Arbitral conceda, confirme, altere ou revogue a medida cautelar. As
partes reconhecem ainda que a necessidade de buscar qualquer medida cautelar no Poder
Judiciario ndo é incompativel com esta clausula compromissoria, nem constitui rentncia a
execugdo da clausula compromisséria ou sujeicdo das partes a arbitragem.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 28 de julho de 2015.

(As assinaturas seguem nas paginas seguintes.)
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