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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA (3*) EMISSAC PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ESTACIO
PARTICIPACOES S.A.

|
|
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ENTRE

ESTACIO PARTICIPACOES S.A. r
Como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Como Agente Fiducidrio )

DATADO DE
21 DE AGOSTO DE 2015
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA (37) EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO COM ESFORCOS RESTRITOS, DA EsTACIO
PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

ESTACIO PARTICIPACOES S.A., sociedade por agSes, com registro de companhia aberta
(categoria A) perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“*CVM™) obtido em 01 de janeiro de
2010, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Embaixador Abelarde Bueno, n° 199, 6° andar, Barra da Tijuca, CEP 22775-040, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 08.807.432/0001-10, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE n®
33300282050 perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA™) neste ato

representada na forma de seu estatuto social (“Emissora™); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituigdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 500, bloco i3, grupo 205, Barra da Tijuca, CEP 22640-100, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91, com seus atos constitutivos registrados sob ¢ NIRE
n® 33202197198 perante a JUCERJA (“Agente Fiducidrio”, e em conjunto com a Emissora,

“Partes”), neste ato representada na forma de seu estatuto social, nomeada neste instrumento
para representar a comunhfo dos interesses dos titulares de Debéntures (conforme abaixo
definidas) (*Debenturistas™), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme

alterada (“Lei das Sociedades por A¢des™),

Celebram o presente “Instrumento Particular de Escritura da Terceira (3*) Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria,
para Distribui¢dc Publica com Esforgos Restritos, da Estacio Participagdes S.A.” (“Escritura™ e

“Debéntures”, respectivamente), nos termos e condigdes abaixo.
1. AUTORIZACAO

1.1, A presente emissdo, nos termos da Lei das Sociedades por A¢Ses ("Emissdo"), a oferta
ptblica de distribui¢fio das Debéntures com esforgos restritos, nos termos da Lei n® 6.385, de 7
de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores Mobiliarios"), da
Instrugiio da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrugao CVM 476"},
¢ das demais disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis ("Oferta"), e a celebrag8o desta

Escritura e do Contrato de Distribui¢io (conforme definido abaixo) serfio realizados com base
nas deliberagdes do Conselho de Administragiio da Emissora, conforme reunifio realizada em 20
de agosto de 2015 (“RCA™), na qual foram deliberadas: (a) a aprovagio da Emissido, bem como
de seus termos e condigdes; (b) a autorizagio 4 Diretoria da Emissora para adotar todas e

mo\ %
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quaisquer medidas e celebrar todos os documenios necessdrios Emissdo, podendo, inclusive,
celebrar aditamentos a esta Escritura, tudo em conformidade com os termos do paragrafo 1°, do i
artigo 59, da Lei das Sociedades por Agdes; e (c) ratificar todos os atos praticados pela Diretoria
da Emissora. Adicionalmente, o Conselho Fiscal da Emissora foi consultado sobre a Emissio,

ndo tendo apresentado qualquer oposi¢io a sua realizagio.

2. DOS REQUISITOS )

2.1. A Emissio, a Oferta e a celebragio desta Escritura serfio realizadas com observancia dos

seguintes requisitos:
2.1.1. Arquivamento ¢ Publicacao das Deliberag¢des !

2.1.1.1. A ata da RCA ser4 arquivada perante a JUCERJA e publicada no Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro e no jornal Valor Econdmico, nos termos dos artigos 62, inciso [, e |
289 da Lei das Sociedades por Agdes. '

2.1.1.2. Os atos societarios relativos & Emissdo que eventualmente venham a ser realizados apds
o registro da Escritura serfio igualmente arquivados na JUCERJA e publicados pela Emissora no
Piéario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal Valor Econémico, conforme legislagio

em vigor.
2.1.2. Inscrigao e Registro da Escritura

2.1.2.1. Esta Escritura ¢ seus eventuais aditamentos deverfio ser inscritos na JUCERJA, de
acordo com o disposto no artigo 62, inciso Ii, e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2.2. A Emissora deverd encaminhar ao Agente Fiducidrio 01 {(uma) via original desta
Escritura e, conforme seja o caso, dos eventuais aditamentos, devidamente arquivados na
JUCERJA, em até 05 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da obtengio dos

referidos registros.
2.1.3. Dispensa de Registro na CVM

2.1.3.1. A Oferta sera realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 e das demais disposigdes
aplicéveis, estando automaticamente dispensada do registro de distribuigic na CVM de que trata
o artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, nos termos do artigo 6° da Instrugdo r
CVM 476, por se tratar de oferta pubtica de distribui¢iio de valores mobilidrios com esforgos

restritos.
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2.1.4. Depésito para Distribuigiio e Negociagio
2.1.4.1. As Debéntures serdo depositadas para distribui¢do piblica no mercado primario por
meio do MDA — Mddulo de Distribuigio de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), seado a distribuicdo liquidada
financeiramente através da CETIP.
2.1.4.2. As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario ‘e para
custédia eletrdnica por meio do Médulo CETIP21— Titulos e Valores Mobilidrios
(“CETIP21™), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP.
2.1.5. Registro na ANBIMA - Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financciro e de Capitais (“ANBIMA”)
2.1.5.1. Nos termos do artigo 1°, paragrafos 1° e 2° do “Cddigo ANBIMA de Regulagio e
Melhores Praticas para as Ofertas Plblicas de Distribui¢do ¢ Aquisiciio de Valeres Mobiliarios™”
atualmente em vigor, a presente Oferta serd registrada perante a ANBIMA apenas para os fins
de envio de informagBes 4 sua base de dados, desde que sejam expedidas as diretrizes
especificas pelo Conselho de Regulagdio e Melhores Praticas do Mercado de Capitais da
ANBIMA nesse sentido até o encerramento da Oferta perante a CVM.
3, DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora
3.1.1. A Emissora tem por objeto social (i) o desenvolvimento e/ou a administragio de
atividades efou institui¢Ses nas dreas de educagdo de nivel superior, educagdo profissional e/ou
outras areas associadas a educacdio; (ii) a administragiio de bens e negdcios proprios; e (iii) a
participagio, como sécio ou acionista, em outras sociedades, simples ou empresarias, no Brasil
ou no exterior.
3.2, Ndamero da Emissio
3.2.1. Estaé aterceira (3") emissio piblica de debéntures da Emissora.
3.3 Niimero de Séries
3.3.1. A Emissdo sera realizada em série tnica.
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34. Valor Total da Emissio

3.4.1. O valor total da Emiss#io serd de R$250.000.000,00 (duzentos ¢ cinquenta milhdes de

reais), na Data de Emissdo {conforme definida abaixo).

3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serdo emitidas 25.000 (vinte ¢ cinco mil) Debéntures.
36. Banco Liquidante e Escriturador |
3.6.1. O banco liquidante da presente Emissdio serd o Itall Unibanco S.A., institui¢do
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de S3o Paulo, na Praga Alfredo Egydio
de Souza Aranha, n°® 100, Torre Olavo Setubal, inscrito no CNPIMF sob o n® 60.701.190/0001-
04 (“Banco Liguidante”, cuja definigdo inclui qualquer outra instituigdo que venha a suceder 0

Banco Liquidante na prestagdo dos servigos relativos as Debéntures).

3.6.2. O escriturador das Debéntures sera a Itai Corretora de Valores S.A., institui¢cdo

financeira com sede na Cidade de Sido Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.400, [0° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 61.194.353/0001-64
(“Escriturador”), cuja definigdo inclui qualquer outra instituigdo que venha a suceder o

Escriturador na prestagdo dos servigos relativos as Debéntures.
3.7 Destinagio dos Recursos

3.7.1. Os recursos captados por meio da presente Emissdo serfo destinados para reforgo de

caixa da Emissora para fazer frente a sua politica de expansio e de investimentos. !
3.8. Distribui¢io e Negociacio

3.8.1. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balco organizado e ndo
organizado depois de decorridos 90 {noventa) dias contados de cada subscrigio ou aquisig@o
pelos Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), nos termos dos artigos 13 ¢ 14 da
Instrugiio CVM 476, ¢ abservado o cumprimento, pela Emissora, das obrigacdes do artigo 17 da
Instrugdo CVM 476.

3.8.2. Somente investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 109 da
Instrugdo da CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrugiio CVM 409)
e do artigo 4° da Instrugio CVM 476 (em conjunto, “Investidores Qualificados™), poderdio
subscrever ou adquirir as Debéntures, ressalvado o disposto no paragrafo 1°, do artigo 15 da '
Instrugdio CVM 476. i
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3.8.3. Nos termos da Instrugiio CVM 476 e para fins da Emissdo: (i) todos os fundos de
investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores
nio qualificados, e (ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do art. 109 da
Instrugio CVM 409 deverio subscrever ou adquirir, no dmbito da Emissdo, Debéntures no

montante minimo de R$1.000.000,00 (um mithdo de reais).
3.9 Procedimento de Distribuigio

3.9.1. As Debéntures serio objeto de oferta piblica com esforgos restritos, sob o regime de
garantia firme de coloca¢fio, de forma individual e ndo solidiria entre os Coordenadores l
(conforme definidos abaixo), para a totalidade das Debéntures, nos termos do “Instrumento 1
Particular de Coordenagio, Colocagido e Distribui¢dio com Esforgos Restritos de Debéntures |
Simples, ndo Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, sob Regime de ‘
Garantia Firme de Colocagio da Terceira (3*) Emissdo Publica da Esticio Participagdes S.A.”

(“Contrato de Distribuicdio™), com intermediagdo de instituigbes integrantes do sistema de

distribuigdo de valores mobiliarios (*Coordenador Lider” e, em conjunto com outra institui¢io

integrante do sistema de valores mobiliarios, “Cocrdenadores™).

3.9.2. QO plano de distribuigdo das Debéntures seguird o precedimento descrite na Instrugio
CVM 476 (“Plano de Distribuigfio™). Para tanto, os Coordenadores, caso a distribuigdo ocorra

previamente a entrada em vigor dos artigos 1° a 16 da Instrugio CVM 554, poderdo acessar, no
maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigdo ou aquisigao

por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, conforme definido nesta Escritura.

3.9.3. A Oferta ndo poderd ser aumentada em nenhuma hipdtese. !

3.9.4, A colocagiio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP ¢ com o Plano de Distribuigiio previsto nesta
Clausula.

3.9.5. No ato de subscrigio e integralizagiio das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinaré declaragdo atestando, dentre outros, estar ciente de que (i) a Emissdo ndo foi registrada
perante a CVM; (ii) a Emissfio sera registrada perante a ANBIMA apenas para os fins de envio
de informag&es a sua base de dados, desde que sejam expedidas as diretrizes especificas pelo
Conselho de Regulagio e Melhores Praticas do Mercado de Capitais da ANBIMA nesse sentido
até o encerramento da Oferta perante a CVM; (iii) as Debéntures estdo sujeitas a restri¢des de

negociagdo previstas nesta Escritura, no Contrato de Distribuigdio e na regulamentagdo

aplicavel; e (iv) concorda expressamente com todos os termos e condigdes dessa Emissgo.
3.9.6. Nao serid constituide fundo de sustentacdo de liquidez, tampouco serd celebrado

contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Néo sera firmado, ainda, contrato de

estabilizagfio de pre¢o das Debéntures no mercado secundario.
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3.10 Coleta de Intengdes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

3.10.1 Sera adotado ¢ procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a definigdo
da taxa final dos Juros Remuneratérios (conforme definidos abaixo), observado o disposto na
Clausula 4.5 abaixo (*Procedimento de Bookbuilding™).

e —————— e ——

3.10.2 O resultade do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de aditamento a
esta Escritura, a ser celebrado sem a necessidade de prévia aprovagao societaria da Emissora ou
de realizagio de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) neste sentido,
uma vez que a taxa maxima de remuneragdo das Debéntures ja foi deliberada por meio da RCA,
estando desde j4 a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio autorizados e obrigados a celebrar tal

aditamento.
4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1. Q valor nominal unitirio das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de
Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitario™).

4.1.2. Datag de Emissdo

4.1.2.1. Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 25 de setembro
de 2015 (“Data de Emissfo™).

4.1.3. Prazo e Data de Vencimento
4.1.3.1. O vencimento final das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 02 (dois) anos

contados da Data de Emissdo, ocorrendo, portanto, em 25 de setembro de 2017 (“Data de
Vencimento™), ressalvadas as hipdteses (i) de cancelamento das Debéntures, nos termos da

Clausufa 5.1 abaixo, (ii) de oferta de resgate antecipado, nos termos das Clausulas 52 ¢ 5.3
abaixo, e (iil} de vencimento antecipado, nos termos da Clausula 5.4 abaixo. Na ocasido do

vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo Valor Nominal
Unitario, acrescido dos Juros Remuneratorios (conforme definidos abaixo) devidos ¢ Encargos
Moratorios (conforme definidos abaixo), se for o caso, ambos calculados na forma prevista

nesta Escritura.
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Secretario Geral

4.1.4. Forma e Emissdo de Cerfificados

4.1.4.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdao de

cautelas ou certificados.

4.1.5. Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
da conta de depositc das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd
reconhecido, como comprovante de titularidade de Debéntures depositadas eletronicamente na
CETIP, extrato em nome do Debenturista expedido pela CETIP.

4.1.6. Espécie

4.1.6.1. As Debéntures serio da espécie quirografaria, sem garantia adicional real ou

fidejussoria.

4.1.7. Conversibilidade

4.1.7.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis et a¢des de emissdo da Emissora.

42, Subscrigio

4.2.1. Forma e Prazo de Subscricdo

4.2.1.1. As Debéntures serio subscritas utilizando-se os procedimentos do MDA e serdo

integralizadas, em uma Unica data, a qualquer tempo, a partir da data de inicio da distribuigfo
das Debéntures, observado o disposto no artigo 8°, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 476 (“Data

de Integralizagdo™).
4.2.2. Prec¢o de Subscricdo

4.2.2.1. O preg¢o de subscrigio de cada Debénture serd seu Valor Nominal Unitario, admitindo-

se, ainda, gio ou desagio.
4.2.3. Direito de Preferéncia
4.2.3.1. Niio ha direito de preferéncia na subscrigio das Debéntures.

4.3. Integralizacio e Forma de Pagamento
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4.3.1. As Debéntures serfio integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de

subscrigiio, de acordo com as normas de liquidagdo aplicdveis & CETIP. 1

4.4, Atualiza¢do do Valor Nominal
4.4.1. Nio haverd atualizagio monetdria do Valor Nominal das Debéntures por qualquer
indice.

4.5. Remuneracio
4.5.1. Juros Remuneratorios

4.5.1.1. As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratdrios correspondentes a um

determinado percentual da variagdo acumulada das taxas médias didrias DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extra-grupo, expressas na forma percentual ao ano, com base
em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo), calculada e
divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario, disponivel em sua pdgina na [nternel
(http://www.cetip.com.br) (“Taxas DI”), a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, em qualquer caso limitado a 108,00% (cento e oito por cento) das Taxas DI

(“Juros Remuneratérios™), calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis,

por Dias Uteis corridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio desde a Data de
Integralizagdo ou a data do pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, o que
tiver ocerrido por Gltimo, e paga ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido |

abaixo), até a Data de Vencimento.

4.5.1.2. Ressalvadas as hipdteses de cancelamento das Debéntures, de oferta de resgate
antecipado e de vencimento antecipado, os Juros Remuneratérios serdo pagos semestralmente, a
partir da Data de Emissdo, nos dias 25 de margo e 25 de setembro de cada ano, até a Data de
Vencimento das Debéntures, ou, caso estes ndo sejam Dias Uteis (conforme definido abaixo),
no primeiro Dia Util subsequente, conforme o caso, sendo que o 1° (primeiro) pagamento de

Juros Remuneratérios ocorrera em 25 de margo de 2016.
4.5.2. Forma de Calculo dos Juros Renmuneratdrios

4.5.2.1. Os Juros Remuneratérios deverio ser calculados de acordo com a seguinte formula:

I = VNe x (FatorDI-1)

onde,

] = valor unitario dos Juros Remuneratérios, devidos no final de cada Periodo de Capitalizagio
(conforme definido abaixo), calculado com 08 (oito) casas flecimais sem arredondamento; %
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VNe = Valor Nominal Unitario no infcio de cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado

com 08 (oito) casas decimais, sem arredondamento; l

FatorDl = produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado em cada Periodo de
Capitalizagfio, calculado com 08 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:

n

Fator DI = H 1+ TDI, x P
L 100
Onde:

“n’ Nimero total de Taxas DI consideradas na apuragdo do “Fator DI” em cada
Periodo de Capitalizagio, sendo “n” um namero inteiro;
“p” taxa de juros, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, informada com
02 (duas) casas decimais, em qualquer caso limitada a 108,00;
“TDIg™ Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 08 {oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

/

DI 32 !
TDI, =| —~+1| ~1I :
100
onde, ‘

k = nlimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

DI, = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 01 (um) Dia Utit (conforme
definido abaixo) {overnight), utilizada com 02 (duas) casas decimais;

4.5.2.2. Para fins de cdlculo dos Juros Remuneratérios:
s
L1 + TDI, % l)
(i) o fator resultante da expressio 100 /¢ considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;
[1 +TDI, x lj
(ii) efetua-se o produtdrio dos fatores diarios 100} sendo que a cada fator
diaric acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até¢ o ultimo

considerado;

(iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”

com 08 (oito) casas decimais, com arredondamento; e
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(iv) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimerc de casas decimais
divulgado pela CETIP.

4.5.2.3. No caso de indisponibilidade temporiria da Taxa DI quande do pagamento de qualquer
obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substitui¢do, a mesma taxa
diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida até a data do cdlculo, nfio sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas,
quando da divulgagdo posterior da Taxa DI.

4.5.2.4. Na auséncia de apuragio ¢/ou divulgacio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias |
Uteis {conforme definido abaixo) da data esperada para sua divulgagdoc (“Periodo de Auséncia |
de Taxa DI), ou, ainda, no caso de sua extingdo ou de impossibilidade de sua aplicago por |

imposi¢do legal ou determinag@o judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver o substituto legal da Taxa DI, o
Agente Fiduciario deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definido
abaixo}, no prazo de até 02 (dois) Dias Uleis a contar do Periodo de Auséncia de Taxa DI ou da
extingdo ou inaplicabilidade por imposi¢do legal ou determinagfo judicial da Taxa DI, o que
ocorrer primeiro, para definir, de comum acordo com a Emissora, o novo parimetro a ser
aplicado. Até a deliberacdo sobre o novo parametro a ser utilizado, para o calculo do valor de
quaisquer obriga¢des previstas nesta Escritura, serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela
ultima Taxa DI conhecida até a data da deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas, ndo
sendo devidas quaisquer compensa¢des entre a Emissora e os Debenturistas, quando da

divulgac¢do posterior da Taxa DI

4.5.2.5.Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, exceto na hipdtese de impossibilidade de sua aplicagdo por imposi¢do legal ou
determinagdo judicial, referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, ¢ a
Taxa DI, a partir de sua divulgagdo, passard a ser utilizada para o cdlculo dos Juros
Remunerat6rios das Debéntures, permanecendo a (ltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser
utilizada até a data da divulgagdo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras,
muitas ou penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da

divulgagdo posterior da Taxa DI

4.5.2.6. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagic
(conforme definido abaixo), a Emissora resgatara antecipadamente e, consequentemente,
cancelard a totalidade das Debéntures em Circulagdo, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da realizagdo da respectiva Assembleia

Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos Juros Remuneratorios
calculados pro rata temporis no Periodo de Capitalizagio (conforme definido abaixo} em
questdo. Nesta hipdtese, para calculo dos Juros Remyperatérios aplicév?ég

<

ebéntures a

© . q

)
TA

( ' e
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serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, sera utilizada a mesma taxa didria produzida i

pela altima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.5.3. Periodo de Capitalizagdo

4.5.3.1. Define-se periodo de capitalizagio (“Periodo de Capitalizac&o™) como sendo o intervalo
de tempo que se inicia na Data de Integralizagfio no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, |
ou na data prevista do pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, no caso |
dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data prevista para o pagamento de Juros |
Remuneratorios correspondente ao periodo em questdo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o

anterior sem solugéio de continuidade, até a Data de Vencimento.
4.6. Repactuagio Programada

4.6.1. Nio haverd repactuagio programada das Debéntures.
4,7, Amortizacio

4.7.1. O Valor Nominal das Debéntures sera amortizado integralmente pela Emissora na Data
de Vencimento, ou seja, em 25 de setembro de 2017.

4.8. Condi¢des de Pagamento
4.8.1. Local de Pagamenio e Imunidade Tributdria |

4.8.1.1.Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados: (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP;
ou (ii) na hipdtese de as Debéntures ndo estarem depositadas eletronicamente na CETIP: (a) na
sede da Emissora ou do Banco Liquidante; ou (b) conforme o caso, pela instituigio financeira

contratada para este fim.
4 8.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, este

devera encaminhar ao Escriturador € ac Banco Liquidante, com copia para a Emissora, até 15 |
(quinze) Dias Uteis (conforme definido abaixo) antes da data prevista para quaisquer dos ‘
pagamentos relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengéo

tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das |

Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagio tributiria em vigor. '

- ~ o= e I
4.8.1.3. O Debenturista que tenha apresentado documentagéio comprobatdria de sua condico de ll|
imunidade ou isengdo tributaria, nos termos da Clausula 4.8.1.2 acima, e que tiver essa condiciio
alterada por disposi¢iio normativa, ou por deixar de atender as condigBes e requisitos porventura

prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou, ainda, tiver essa condigfio que/sliTQg_ada por
€5

o

{
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autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma
detathada e por escrito, ao Escriturador e ao Banco Liquidante, com copia para a Emissora, bem
como prestar qualquer informagio adicional em relagio ao tema que lhe seja solicitada pelo

Escriturador e/ou pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

4.8.1.4. Mesmo que tenha recebido a documentagdo referida na Cldusula 4.8.1.2 acima, e desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou

descontar de quaisquer valores relacionades as Debéntures a tributagdo que entender devida.

4.8.2. Prorrogagdo dos Prazos

4.8.2.1. Considerar-se-80 automaticamente prorrogadas as datas de pagamentc de qualquer
obrigagdio por quaisquer das Partes, até o primeiro Dia Util (conforme definido abaixo)
subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagdo coincidir com feriado declarado
nacional, sabado ou domingo, ou ainda, quando ndo houver expediente bancario na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ou na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, sem
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam
ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogagdo quando a data de
pagamento da respectiva obrigagio coincidir com sébado, dominge ou feriado declarado

nacional.
4.8.3. Encargos Moratdrios e Multa

4.8.3.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratdrios, 0s quais continuario a incidir até que o valor
devido seja efetivamente pago, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e nio pagos serdo
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata teniporis, desde a

data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo

compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,

notificagfio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratdrios™).

4.8.4. Decadéncia dos Direilos aos Acréscimos

4.8.4.1.8Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora ou
pelo Agente Fiducidrio, ndo lhe dard direito ao recebimento dos Juros Remuneratorics e/ou
Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento de Juros Remuneratérios

e/ou Data de Vencimento.
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4.9, Publicidade

491, Todos os anincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdio publicados no Didrio Oficial
do Estado do Rio de Janeiro e no jornal Valor Econdmico, conforme estabelecido no artigo 289
da Lei das Sociedades por Ac¢des, observado o disposto na Instrugio da CVM n® 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 3587), conforme aplicdvel, bem como as
limitagdes impostas pela Instruggo CVM 476 em relagio a publicidade da Emissfio e os prazos
legais, devendo a Emissora comunicar ac Agente Fiduciario qualquer publicagio em até 02

(dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo) da data da sua realizagdo.

3. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DA OFERTA FACULTATIVA DE
RESGATE ANTECIPADO, DA OFERTA OBRIGATORIA DE RESGATE
ANTECIPADO E DO VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Aquisicdo Facultativa

5.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, observadas as restrigdes impostas pelas leis e
instrugBes normativas aplicdveis, adquirir Debéntures em Circulagio (conforme definido
abaixo) no mercado, observado o disposto no artigo 55, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Agdes, € as regras expedidas pela CVM, devendo tal{is) aquisi¢io(Ses) constar(em) do relatorio
da administra¢cio € das demonstracdes financeiras da Emissora. As Debéntures objeto deste
procedimento poderfio (i) ser canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo
da Emissora; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta
Clausula, se € quando recolocadas no mercado, farfio jus 4 mesma remuneragiio das demais
Debéntures, observada a restri¢do para negociagdo das Debéntures prevista na Cldusula 3.8.1

acima.
5.2. Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

5.2.1 A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, realizar oferta facultativa

de resgate antecipado parcial ou total das Debéntures, a ser enderegada a tedos os Debenturistas,

sem distingdo, sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condigdes para aceitar, a
seu exclusivo critério, a oferta facultativa de resgate antecipado das Debéntures de sua
titularidade (“Qferta Facultativa de Resgate Antecipado™), de acordo com as seguintes

condigdes:

(i) a Emissora realizard a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado por meio de
comunicaciio ac Agente Fiducidrio e, na mesma data, por meio de publicacdo de
antncio aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.9 acima, com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias (“Edital de Cferta de Resgate Antecipado”), o qual

s
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(if)

(iii)

(iv)

)

deverid descrever os termos e condigdes da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, incluindo (a) se a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado serd
relativa a totalidade ou a parte das Debéntures ; (b) caso seja parcial, a quantidade
de Debéntures objeto da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado e, caso
necessario, os procedimentos para sorteio das Debéntures a serem resgatadas; (c) se
a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado estara condicionada a aceitagio desta
por uma quantidade minima de Debéntures; (d) o valor do prémio flar de resgate
antecipado, caso exista, que ndo podera ser negativo; (e) a forma de manifestago,
com cdpia para o Agente Fiducirio, 2 Emissora, pelos Debenturistas que optarem
pela adesfio a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; {f) a data efetiva para o
resgate antecipado e o pagamento das Debéntures dos respectivos titulares de
Debéntures que indicarem seu interesse em participar da Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado, que sera a mesma para todas as Debéntures, e que devera
ocorrer em uma tinica data, a ser definida na publicagdo do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado; ¢ (g) demais informagdes necessdrias para a tomada de
decisdio pelos Debenturistas e a operacionalizagiio do resgate antecipado das
Debéntures dos respectivos titulares de Debéntures que indicaram seu interesse em

participar da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;

ap6s a publicagiio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
desejarem aderir & Oferta Facultativa de Resgate Antecipado deverio se manifestar
nesse sentido 4 Emissora, com cdpia para o Agente Fiducidrio, na forma ¢ até o
encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate

Antecipado, o qual ndo podera ser superior a 10 (dez) dias;

a Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de adesdio 4 Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiducidrio a respectiva
data do resgate antecipado; e (b) com antecedéncia minima de 02 (dois) Dias Uteis
{conforme definido abaixo) da respectiva data do resgate antecipado, comunicar a
data do resgate antecipado (1) ac Escriturador, (2) ao Banco Liquidante, e (3) a
CETIP, em relagiio 4s Debéntures depositadas na CETIP;

o valor a ser pago aos Debenturistas que indicaram seu interesse em participar da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado serd equivalente ao Valor Nominal
Unitario (a) acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratdrios, se for
o caso, calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou a data de
pagamento de Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme ¢ caso, até
a data do seu efetivo pagamento; e (b) de prémio fla de resgate a ser oferecido aos

Debenturistas a exclusivo critério da Emissora, o qual nfio podera ser negativo;

caso a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se refira a parte das Debéntures e

a quantidade de Debéntures dos respectivos titulares de D(:bénture,s,éq_uer indicaram
72
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seu interesse em participar da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado seja major
do que a quantidade A qual a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado foi
originalmente direcionada, o resgate antecipado serd feito por meio de sorteio
coordenado pelo Agente Fiducidrio e cujo procedimento sera definide no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado. Os Debenturistas serdo informados, por escrito,
com a antecedéncia prevista no Edital de Oferta de Resgate Antecipado sobre o

resultado do sorteio;

(vi) o pagamentc das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado sera realizado nos termos da Clausula 4.8.1

acima; e

(vii) com relag@o as Debéntures (a) que estejam depositadas eletronicamente na CETIP,
o resgate antecipado serd efetuado em conformidade com os procedimentos
operacionais da CETIP, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitagio dos Debenturistas, qualificagio, sorteio, apuragio, rateio e validagdo da
quantidade de Debéntures a serem resgatadas antecipadamente serdo realizadas
fora do dmbito da CETIP; e (b) que nfo estejam depositadas eletronicamente na
CETIP, sera efetuado em conformidade com os procedimentos operacionais do

Escriturador,
5.3. Oferta Obrigatéria de Resgate Antecipado

5.3.1 Casc a Emissora ou suas Controladas (conforme definido abaixo) deseje(m) conceder
garantias reais, fidejussdrias ou flutuantes a quaisquer dividas, passivos ou outras obrigagdes
financeiras da Emissora e/ou de suas Controladas, inclusive por meio de acesso ao mercado de
capitais via emissdo de dividas, passivos ou outras obrigagdes financeiras que sejam, de
qualquer forma, consideradas preferenciais ou seniores em relagdo 4 Emissdo, devera(do)
convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim de consultar
previamente os Debenturistas, apresentando as caracteristicas detalhadas da operagdo
pretendida, incluindo, mas nd@o se limitando, a0 montante, taxa, prazo, garantias e destinagio de

recursos.

5.3.1.1 O disposto na Cldusula 5.3.1 acima nfio se¢ aplica nos casos em que a Emissora ou suas
Controladas outorgar(em) garantia real ou fidejusséria (i) em operagdes de investimento
amparadas em linhas de banco de fomento e multilaterais de desenvolvimento, (ii} em operagtes
de securitizagfio imobilidria em que as garantias de tais operagBes sejam (nica e exclusivamente
(a) os imdveis ou recebiveis provenientes de tais imdveis que lastreiam a operagéo e/ou (b) as
acoes ou quotas de sociedade cujos unicos ativos sejam os imodveis objeto da operagéo, e (iii)
entre a Emissora e suas Controladas e de suas Controladas entre si (1} em contratos de locagio
de imoveis e/ou (2) em garantia de processos judiciais em valor individual ou agregado inferior
a R$500.000.000,00 (quinhentos milhdies de reais), atualizado anualmente, a partir da Data de

-

-
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Emissdo, pela variagdo positiva do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“[PCA”). Adicionalmente, o
disposto na Clausula §.3.1 acima ndo se aplica nos casos de outorga de garantia fidejussdria pela
Emissora as suas Controladas (e nunca pelas Controladas 2 Emissora) e entre as Controladas,
exclusivamente nas situagdes em que a Emissora ou as Controladas figurar(em) na qualidade de
interveniente garantidora(s) em operagdes de aquisi¢@io (compra) de participagio acionaria em

que uma das Controladas seja adquirente.

5.3.1.2 Os procedimentos para deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata

a Clausula 5.3.1 acima deverfio observar os termos da Clausula 8 desta Escritura.

5.3.2. Caso Debenturistas representando 75% ({setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagio ndo aprovem em Assembleia Geral de Debenturistas as operagdes mencionadas na
Clausula 5.3.1 acima, ou caso nfo seja realizada Assembleia Geral de Debenturistas por falta de

quérum ¢ a Emissora reafirme o interesse em executar qualquer dessas operagdes, a Emissora,

para que possa seguir com as referidas operagdes, devera, obrigatoriamente, em até 15 (quinze)
dias contados da data da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Claysula 5.3.1 ou
da data em que a Assembleia Geral de Debenturistas deveria ter sido realizada, realizar, nos .
termos e de acordo com os procedimentos previstos na Clausula 5.2 acima, uma oferta

obrigatéria de resgate antecipado (“Oferta Obrigatoria de Resgate Antecipado™) da totalidade

das Debéntures. O valor do resgate antecipado devido pela Emissora na hipétese de Oferta
Obrigatéria de Resgate Antecipado prevista nesta Cldusula serd equivalente ao {i) Valor
Nominal Unitario das Debéntures acrescido (ii) dos Juros Remuneratérios das Debéntures,
calculados pro rata temporis no Periodo de Capitalizagio em questdo até a data do resgate
antecipado; (iii) dos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data do resgate antecipado,
se houver; ¢ (iv) de prémio flat que devera ser calculado com base na seguinte formula:

Prémio = d/252 * 0,25%* VN

Onde:

VN = Valor Nominal Unitario; e

d= quantidade de Dias Uteis (conforme definido abaixo) a transcorrer entre a data
do efetivo resgate e a Data de Vencimento.

5.4. Vencimento Antecipado

5.4.1. Hipdteses de vencimento antecipado
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5.4.1.1 Observado o disposto nas Clausulas 5.4.3 e 8 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagées objeto desta Escritura e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos Juros 4

Remuneratorios e dos Encargos Moratdrios, se for o caso, calculados pro rata temporis no
Periodo de Capitalizagdo em questio, independentemente de aviso, interpelagio ou notificagfo,

judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

Q) (a) pedido de autofaléncia da Emissora e/ou de qualquer Controlada cuja
representatividade de seu EBITDA no EBITDA consclidado da Emissora seja equivalente ou 1
superior a 15% {quinze por cento) (“Controlada Relevante™) ou pedido de faléncia ndo elidido

no prazo legal; (b) decretagdo de faléncia da Emissora e/ou de qualquer Controlada Relevante;
{c) pedido de recuperagdo judicial, independentemente do deferimento de seu processamento ou
da sua concessdo pelo juiz competente, ou de recuperagdo extrajudicial da Emissora e/ou de
qualquer Controlada Relevante, independentemente da homologagdo judicial do plano de
recuperagdo; ou (d) liquidagio, dissolugdo ou extingdio da Emissora e/ou de qualquer Controlada

Relevante;

(i)  descumprimento pela Emissora de quaisquer obrigagdes pecunidrias devidas aos
Debenturistas, desde que tal descumprimento n#o seja sanade no prazo de 01 (um) Dia Giil
(conforme definido abaixo) a contar do referido descumprimento, exceto nos casos em que haja

previsdo de prazo de cura especifico, conforme aplicavel;

(iii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria referente 4
emissdo de Debéntures e desde que tal descumprimento nio seja sanado no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis (conforme definido abaixo) a contar do referido descumprimento, exceto nos casos

em que haja previsio de prazo de cura especifico, conforme aplicavel;

(iv) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida, passivo ou outra
obrigagiic financeira da Emissora ou de qualquer empresa controlada pela Emissora, nos termos
do paragrafo 2° do artigo 243, da Lei das Sociedades por Ag¢des (“Controlada(s)”), em valor
individual superior a R$22.000.000,00 (vinte e dois milhdes de reais) ou em valor agregado
superior a R$27.000.000,00 (vinte ¢ sete milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras
moedas, atualizado anualmente, a partir da Data de Emissfo (exclusive), pela variagdo positiva
do [PCA;

(v) inadimplemento, em sua respectiva data de vencimento, que ndo seja sanado em
até 02 (dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo) da data de inadimplemento ou apds
decorrido qualquer prazo de cura, nos casos em que haja previsic de prazo especifico, de
qualquer divida, passivo ou outra obriga¢édo financeira da Emissora ou de gualquer Controlada,
em valor individual superior a R$22.000.000,00 (vinte e dois milhes de reais) ou em valor
agregado superior a R$27.000.000,00 (vinte ¢ sete milhdes de reais) ou seu cquivalente em

outras moedas, atualizado anualmente, a partir da Data de Emissfio (exclusive), pela variagdo
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positiva do IPCA, salvo se o nio pagamento da divida, passivo ou outra obrigagio financeira na
data de seu respectivo vencimento (a) contar com a concordancia do credor correspondente,
formalmente comprovada ao Agente Fiduciario ou (b) estiver amparado por decisio judicial

vigente obtida pela Emissora,

(vi) emissio de sentengas judiciais ou arbitrais definitivas, decisdio e/ou multa
administrativa ou emissdo de um ou mais laudos arbitrais definitivos contra a Emissora ou
qualquer Centrelada, dos quais nfio caibam mais recursos, que resulte(m) ou possa(m) resultar,
isoladamente ou em conjunto, em obrigagdo de pagamento para a Emissora ou para qualquer
Controlada, de valor individual superior a R$22.000.000,00 (vinte e dois milhdes de reais) ou
em valor agregado superior a R$27.000.000,00 (vinte ¢ sete milhdes de reais) ou seu valor
equivalente em outras moedas, atvalizado, anualmente, a partir da Data de Emissdo (exclusive),

pela variacdo positiva do IPCA;

(vii) transformag¢fio da Emissora em sociedade empresaria limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Ag¢des e/ou cancelamento de seu registro de

emissor de valores mobiliarios perante a CVM,

(viii) na hipétese de quaisquer dos documentos referentes a Emiss@o se tornarem

comprovadamente inexequiveis ou invalidos nos termos da legislag@o aplicavel;

(ix) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, inveridicas ou enganosas em
qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora no dmbito da

Emissdo, na data em que foram prestadas;

(x) pagamentos aos acionistas da Emissora de dividendos, incluinde dividendos a
titulo de antecipag¢do e/ou rendimentos sob forma de juros sobre o capital proprio, quando a
Emissora estiver inadimplente com os Debenturistas em rela¢io a qualquer obrigagdo pecunidria
relativa as Debéntures, exceto se aprovado em assembleia por Debenturistas titulares de, no
minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagio e ressalvado o

pagamento do dividendo obrigatério previsto em lei;

(xi) protestos legitimos de titulos contra a Emissora ou suas Controladas (essas
Gitimas consideradas em conjunte) com valor individual ou agregado superior a
R$44.000.000,00 (quarenta e quatro milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas,
atualizado, anualmente, a partir da Data de Emissfio (exclusive), pela varia¢do positiva do
IPCA, salvo se for sustado ou cancelado, em qualquer hipdtese, no prazo maximo de 10 {dez)

dias contados da data de intimagio do protesto, o qual sera considerado corno prazo de cura;

(xii) alteragdo do objeto social conforme constante do estatuto social da Emissora em
vigor na data de assinatura desta Escritura, que substancialmente modifique ou restrinja as

atividades atualmente praticadas por €la, excetuando-se a alferagfio que torne 2 Em
yd w5t
/

issora uma
J*C/o\
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sociedade operacional, adotando um objeto social semelhante ao de suas Controladas ou, nos
demais casos, se obtida autorizagio prévia de Debenturistas titulares de, no minimo, 75%

(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo};

(xiii) transferéncia ou qualquer forma de cessdic ou promessa de cessdo a terceiros, no
todo ou em parte, pela Emissora, das obrigagbes assumidas na Escritura, sem prévia autorizagio
de Debenturistas titulares de, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em

Circulagio {conforme definido abaixo);

(xiv) redugdo de capital social da Emissora, exceto: (2) nos casos de reducdo de capital
realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades
por Ag¢des; ou (b) com prévia autorizagio de Debenturistas titulares de, no minimo, 75%

(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagiio (conforme definido abaixo),

(xv) observado o disposto na Clausula 5.3, na hipdtese de serem prestadas, pela
Emissora ou por suas Controladas, conforme aplicivel, durante o prazo das Debéntures,
garantias fora do curso normal de seus negdcios, em operagdes ndo contempladas em seu objeto

social;

(xvi) ocorréncia de qualquer alteragio na composigfio societdria da Emissora,
incluindo a alienagdo, cessdo ou transferéncia direta de agdes do capital social da Emissora, em
qualquer operagio isolada ou série de operagdes, que resultem na aquisi¢io do Poder de
Controle (conforme definido abaixo} da Emissora, de forma direta ou indireta, por algum
acionista ou grupo de acionistas vinculado por acordo de votos, sob controle comum, ou, ainda,

representando mesmo centro de interesses. Para fins deste item {xvi), “Poder de Controle”

significa, cumulativamente, (a) a titularidade de direitos de sdcios que assegurem, de modo
permanente, a maioria dos votos nas deliberagdes da assembleia geral da Emissora € o poder de

eleger a maioria dos administradores da Emissora, e (b) o uso efetivo do seu peder para dirigir

as atividades sociais e orientar o funcionamento dos drgéos societdrios da Emissora, de forma

direta ou indireta, de fato ou de direito;

(xvii) a qualquer tempo, contratagdo efou assungio, pelas Controladas consideradas em |
conjunto, sem prévia autorizagdo de Debenturistas titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco ‘
por cento) das Debéntures em Circulacio (conforme definido abaixo), de toda qualquer divida,
empréstimo e/ou financiamento em valor individual ou agregado superior a R$109.000.000,00
{cento e nove milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, atualizado, anualinente, a
partir da Data de Emissiic (exclusive), pela variagdo positiva do IPCA (“Limite de
Endividamento™). Excetuam-se, exclusivamente, do conceito de divida, empréstimo efou
financiamento mencionado acima (a) o pre¢o de aquisi¢fio a ser pago pela Emissora e/ou por
quaisquer das Controladas na aquisigiio de participagdo aciondria de sociedades fora do grupo
da Emissora, inclusive por meio de fusdo, associagdo ou incorporagio (ou outro tipo de

operagdio societaria com efeitos similares) (“Operacdo Sqcietdria™), se contabj,l.iﬁzaf!oﬁl rubrica
/ Al

Ir\'.o \
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“Compromissos a Pagar” da Emissora efou de quaisquer das Controladas, (b) as obrigagGes Zj‘\
tributarias (REFIS) da sociedade cbjeto da Operaglio Societdria ji existentes na data da
Operagiio Societdria; e (¢) linhas de banco de fomento e multilaterais de desenvolvimento.
Excepcionalmente na hipdtese de realizagio de uma Operag@io Societaria, no caso de assungdo,
direta ou indiretamente, pela(s) Controlada(s), de divida, empréstimo e/ou financiamento ja
existente na sociedade objeto da Operagdo Societdria, o evento de inadimplemento de que trata
este item (xvii} ndo terd ocotrido se a Emissora, no prazo de 75 (setenta e cinco) dias contados
da data de realizagio da Operagic Societdria em questdo, restabelecer o Limite de

Endividamento previsto neste item (xvii);

(xviii}) ocorréncia de eventos relevantes que comprovadamente afetem a capacidade

operacional, legal e/ou financeira da Emissora efou de suas Controladas;

(xix) aquisigdo, fusfo e/ou incorpora¢do de ativos pela Emissora que sejam

comprovadamente estranhos ao seu objeto social;

(xx) cisfio, fusdo, incorporagfio, incorporagio de agdes ou qualquer forma de
reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora e/ou suas Controladas, exceto: (a) se
previamente autorizado por Debenturistas titulares de, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por
cento) das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo); (b) exclusivamente no caso
de cisdo, fusdo ou incorporagio da Emissora, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, se
tiver sido assegurado aos Debenturistas que ¢ desejarem, durante o prazo minimo de 06 (seis)
meses contados da data de realizacio dos atos societarios relativos 4 operagfio, o resgate das
Debéntures de que forem titulares, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitdrio, acrescido
dos Juros Remuneratérios, calculados pro rara temporis desde a Data de Integralizagio ou a
data de pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamente do resgate; (c) no caso de incorporagdo pela Emissora (ou seja, na
hipdtese da Emissora ser a incorporadora) de qualquer Controlada ou incorporag@o de agdes ou
de quotas de emissdio de qualquer Controlada pela Emissora; (d) pela cisdo de Controlada com \

versdo da totalidade do acervo cindide para a Emissora; (e) no caso de cisdo, fusio,

incorporagdo, incorporagiio de agBes ou quotas, ou qualquer outra reorganizagdo socictaria
realizada exclusivamente entre as Contreladas da Emissora; e/ou (f) no caso de realizacfo pela
Emissora e/ou por qualquer das Controladas de uma Operagiio Societéria, observado o previsto

no item (xvii) acima.

(xxi) ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emisso

estritamente nos termos da Clausula 3.7.1 acima;

(xxii) ndo abservincia, pela Emissora enquanto houver Debéntures em Circulagio
{conforme definido abaixo), de qualquer dos seguintes indices e limites financeiros a serem
calculados trimestralmente com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora,

incluindo as demonstragdes financeiras de empresas
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.5S

contabilizadas nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora ("Indices e Limites

Financeiros"):

(a) Divida Liquida / EBITDA <2,50x; e
(b) EBITDA / Despesa Financeira Liquida > 1,75.

Para os fins do disposto no inciso (xxii) acima, os termos abaixo tem os seguintes significados:

Divida Liguida: (+) Endividamento Total (-) Disponibilidades, conforme definigdes abaixo:

Endividamento Total: (+) Endividamento Curto Prazo (+) Endividamento Longo Prazo
(+) dividas e obrigagdes referentes as aquisi¢Bes realizadas pela Emissora ¢/ou suas

Controladas, inclusive as obrigagdes contabilizadas na conta “Compromissos a Pagar”

das demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora.

Endividamento Curto Prazo: (+) saldo devedor de principal e juros de

empréstimos e financiamentos de curto prazo com instituigdes financeiras,
conforme balango patrimonial da Emissora, incluindo operagdes de mercado de

capitais de curto prazo;

Endividamento Longo Prazo: (+) saldo devedor de principal e juros de

empréstimos e financiamentos de longo prazo com instituigdes financeiras,
conforme balango patrimonial da Emissora, incluindo operagdes de mercado de

capitais de longo prazo.

Disponibilidades: saldo de caixa e titulos e valores mobilidrios detidos pela Companbhia,
contabilizados na rubrica aplica¢Bes financeiras com caréncia inferior a 90 dias

contados a partir da data de encerramento do trimestre em questdo.

EBITDA: (1) lucro liquido antes do imposto de renda ¢ contribui¢do social sobre o lucro liquido
- CSLL, (+) depreciagio e (+) amortizagio de agio, liquida de desagio, relativo aos 12 (doze)
meses anteriores & data de apuragdo para os quais demonstragdes financeiras ja tenham sido

publicadas.

Despesa Financeira Liquida: (+) Despesas Financeiras (-) Receitas Financeiras, conforme

defini¢Ges abaixo;

Despesas_Financeiras: somatdrio, relativo aos 12 (doze) meses anteriores a data de

apuragdo, dos juros sobre dividas financeiras, mituos, titulos e valores mobiliarios,
desagio na cessdo de direitos creditorios, custos de estruturagdo de operagies bancarias
ou de mercado de capitais, variagbes monetdrias e cambiais passivas, despesas

relacionadas a hedge/derivativos, excluindo j obre capital proprio; €
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Receitas Financeiras: somatério, relativo aos 12 (doze) meses anteriores a data de

apuragio, dos juros sobre aplicagBes financeiras, sobre empréstimos e mutuos ativos,
variagdes monetarias e cambiais ativas, receitas relacionadas a hedge/derivativos.

Os [ndices e Limites Financeiros serio acompanhados pelo Agente Fiducidrio trimestralmente
considerando os 12 (doze) meses anteriores, com base nas demonstragdes financeiras
consclidadas e auditadas da Emissora e do relatério emitido pelo auditor independente
demonstrando a apuragdo dos Indices e Limites Financeiros, considerando ainda que, as
excepdes ao conceito de divida, empréstimo e/ou financiamento previstas no item (xvii) da
Cltéusula 5.4.1.1 acima ndo sdo aplicaveis, em nenhuma circunstincia, ao célculo dos indices e
Limites Financeiros. A primeira apuragio e verificagao dos Indices e Limites Financeiros, nos l

termos desta Escritura, devera considerar a pericdo encerrado em 30 de setembro de 2015.

5.4.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nos itens (i), (ii), (iv), (v), {vii), (X),
(xiii) e (xx) acima, nfio sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretara o
vencimento antecipado automatico das Debéntures. Neste caso, o Agente Fiducidrio devera
declarar vencidas todas as obriga¢des decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento |

do que for devido, nos termos da Clausula 5.4.4 abaixo.

5.4.3. Na ocorréncia de quaisquer outros eventos nido mencionados na Clausula 5.4.2 acima, o
Agente Fiducidrio devera, no prazo de 02 (dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo) de sua
ciéncia, convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definido abaixo) para
deliberar sobre o ndio vencimento antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na
Clausula 8 desta Escritura. Na referida Assembleia Geral de Debenturistas, os Debenturistas
poderdio optar, por deliberagio de titulares que representem, no minime, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme definide abaixo), por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures. Casc nfo seja instalada a Assembleia Geral de
Debenturistas, em razio de nfio haver o qudérum minimo mencionado na presente Clausula, ou
caso instalada, os Debenturistas decidam pelo vencimento antecipado, o Agente Fiducidrio
devera declarar vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento

do que for devido, comunicando tal fato 2 Emissora, nos termos da Clausula 5.4.4 abaixo.

5.4.4. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar
imediatamente carta protocolada @ Emissora, com copia para a CETIP, para o Escriturador ¢
para o Banco Liquidante, informando tal evento, para que a Emissora efetue o pagamento do
Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagiio (conforme definido abaixo), conforme o
caso, acrescido dos Juros Remuneratdrios calculados pro rata temporis no Petiodo de .
Capitalizagio em questdio, acrescido dos Encargos Moratérios, se for o caso, no prazo de 05 :

(cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) a contar da data de recebimento da carta

encaminhada pelo Agente Fiducidrio.

5.4.5. A CETIP devera ser comunicada com, no minimo, 02 (dois) Dias Uteis (conforme

definido abaixo) de antecedéncia do pagamento referido nas Clausulas 5.4.2 e 5.4.3 acima,

-
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5.4.6. Caso a Emissora nio proceda ao pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
na forma estipulada na Clausula 5.4.4 acima, além dos Juros Remuneratérios devidos, serdo

acrescidos ao Valor Nominal Unitario os Encargos Moratérios, incidentes desde a data de
vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme Cldusula
4.8.3.1 acima, salvo na ocorréncia do inciso (ii) da Clausula 5.4.1.1, hipdtese em que os

Encargos Moratérios incidirdo desde a data em que o pagamento deveria ter sido efetuado.

5.4.7. Para fins de verificagdc, pelo Agente Fiducidrio, do disposto nos itens (iv), {v}, (vi}, (xi),
(xi1), (xv), (xvii), (xviii) e (xx) da Cléusula 5.4.1.1 acima, em relagdo as Controladas, o Diretor
de Relagdes com Investidores da Emissora, ou, na sua auséncia, o Diretor Financeiro da
Emissora, devera encaminhar trimestralmente declaragdo atestando a nfo ccorréncia das
referidas hipéteses de vencimento antecipado, nos termos da Clausula 6.1(i)a) abaixo.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
6.1. Além de observar as obrigagdes impostas pela legislagdo em vigor, a Emissora se obriga
a:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) no prazo previsto na legislagdo vigente, apos o término de cada exercicio
social ¢ apds o término de cada trimestre, ou nas datas de suas divulgagdes, o que ocorrer
primeiro, copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ac respective exercicio
social ou cépia de suas informagbes trimestrais relativas ao respectivo trimestre, conforme

aplicavel, ambas acompanhadas do relatério da administragio da Emissora ¢ do parecer ou

relatério, conforme o caso, dos auditores independentes, demonstrando a apuragdo dos indices e
Limites Financeiros, explicitando as rubricas necessarias 4 sua apuragio, nos termos do inciso
(xxii) da Cliusula 5.4.1.1 acima, bem como de declaragio do Direter de Relagdes com
Investidores da Emissora atestando o cumprimento das disposi¢des constantes desta Escritura
tanto pela Emissora quanto por suas Controladas; e copia atualizada do organograma do grupo

societario da Emissora;

(b) documentos comprobatérios da utilizagio dos recursos captados na presente
Emissdo, decorrentes da integralizagio das Debéntures, nos termos da Clausula 3.7 desta
Escritura, a cada trimestre contado da data em que os recursos foram transferidos para sua

destinagfo;

(c) nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes & CVM,

copia das informagdes periddicas e eventuais previstas na Instrugio CVM 480;

(d) nos mesmos prazos previstos na Instrugio CVM 480, ou, se ali ndo

previstos, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) cont@@dﬁ:@&?éd‘ata em
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que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se nio forem publicados, da data em que forem
realizados, copias dos avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais ¢ reunides do conselho de administragdo da Emissora que, de alguma forma,

envolvam interesse dos Debenturistas;

{e) no prazo de até 02 (dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo) apds seu
recebimento, (i) cépia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela
Emissora que possa fer ou causar um efeito adverso relevante nas condigdes financeiras,
econdmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou societdrias ou nos negdcios da Emissora
e/ou no cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura e das
Debéntures, no todo ou em parte {(em conjunto, "Efeito Adverso Relevante"); e (ii) informag&es

sobre qualquer evento que possa ter ou causar um Efeito Adverso Relevante;

(f) no prazo de até 02 (dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados

da data da publicagfo, as informages veiculadas na forma prevista na Clausula 4.9 acima;

{(g) no prazo de até 01 (um) Dia Util (conforme definido abaixo) contados da
data do descumprimento, sem prejuizo do disposto no inciso (vi} abaixo, informagdes scbre
qualquer descumprimento ndo sanade de obrigagBes de natureza pecunidria previstas nesta

Escritura;

(h) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da
data do descumprimento, sem prejuizo do disposto no inciso {vi} abaixo, informagdes sobre
qualquer descumprimento nio sanado, de obrigagdes de natureza ndo pecunidria previstas nesta

Escritura;

(i) no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis (conforme definide abaixo) contados
da data da respectiva solicitagfio, qualquer informagéo relevante para os Debenturistas que lhe |

venha a ser razoavelmente solicitada pelo Agente Fiduciario;

{j) dentro de no maximo 02 (dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo) apds
sua divulgagio, copia do relatdrio de reavaliagio anual da agéncia classificadora de risco

(rating) das Debéntures, contratada na forma desta Cldusula;

(k} todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos e

condigGes previstos nesta Escritura, se comprometeu a enviar ao Agente Fiducidrio;

(ii) atender integralmente ds obrigages previstas no artigo 17 da Instrugio CVM
476, sendo (a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio ¢, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes ¢ com as
regras emitidas pela CVM; (b) submeter suas demonstrages financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM; (c) divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas i
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explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de

computadores, ¢ manier tais documentos disponiveis na mesma péagina por um prazo de 03
(trés) anos; (d) observar as disposigdes da Instrugdo CVM 358, no tocante ao dever de sigilo e
vedagBes 4 negociagho; (€) divulgar a ocorréneia de fato relevante em sua pagina na rede

mundial de computadores, comunicando imediatamente aos Coordenadores; e (f) fornecer as

informages solicitadas pela CVM,

(i) manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos Debenturistas

ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagdo desse servigo; I

(iv) atender, de forma eficiente, as solicitagdes legitimas dos Debenturistas ¢ do 1
Agente Fiducidrio;

(v) convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para
deliberar sobre qualquer das matérias que, direta ou indiretamente, se relacionem s Debéntures, |

caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

(vi} informar imediatamente ao Agente Fiducidrio a ccorréncia de qualquer evento

considerado como hipdtese de vencimento antecipado, nos termos da Clausula 5.4 acima;

(vii)  submeter, na forma da lei, suas contas e balancos a exame por empresa de

auditoria independente registrada na CVM;

(viii} manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e disponibilizar, via
sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM, aos seus acionistas e Debenturistas as
demonstra¢des financeiras previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdes, observadas
as normas de divulgagdo de informacdes determinadas pela legislagdo e pela regulamentagio da
CVM;

(ix) manter os ativos necessérios a condugiio de suas atividades em boas condigdes
de operagiio e manutencdio, bem como manter seus bens e ativos devidamente segurados por

companhia de primeira linha;

(x) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM e da CETIP, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

(xi) cumprir, no que for aplicdvel, rigorosamente a legislagdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugtes do CONAMA — Conselho Nacional do l
Meio Ambiente e as demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas, bem como o
disposto na regulamentagio trabalhista, inclusive no que se refere a inexisténcia de trabalho

escravo e infantil, adotando as mesmas medidas e ag8es preventivas ou reparatdrias, destinadas

a evilar e corrigir eventuais danos ambientais apuradog, decorrentes da atividade descrita em seu

e
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objeto social. A Emissora obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para a | %O
atividade da espécie, preservando o meio ambiente ¢ atendendo as determinagdes dos orgéos
municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as

normas ambientais em vigor; 1

(xii) cumprir, e fazer com que as Controladas cumpram, as leis, regulamentos, I
normas administrativas ¢ determinagdes dos érgios governamentais, autarquias ou instincias
judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé

nas esferas administrativa e/ou judicial;

(xiii}) ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposigBes

estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(xiv) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social e com esta
Escritura, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral

cumprimento das obrigagdes assumidas perante os Debenturistas;

(xv)  cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura, inclusive no
que tange & destinagfio dos recursos obtidos por meio da emiss#io das Debéntures nos termos da

Cldusula 3.7 acima;

{xvi) contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de Servicos
inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador,
o Banco Liquidante, a agéncia classificadora de risco e os sistemas de negociagio das

Debéntures no mercado secundario (CETIP21);

(xvii)} efetuar, sempre que solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das

despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciério;

(xviii) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xix) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo), as declaragGes prestadas nesta

Escritura, no que for aplicavel;

(xx) informar em até 03 {trés) Dias Uteis (conforme definido abaixo) ao Agente
Fiduciério gualquer alteragdo na legislagfio e/ou nas praticas contibeis aplicaveis & elaboragio |
das suas demonstragdes financeiras que possa impactar os critérios ¢ pardmetros de calculo dos

indices e Limites Financeiros; ‘
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(xxi) manter, e garantir que as Controladas mantenham, sempre validas, eficazes, em 3
perfeita ordem ¢ em pleno vigor, todas as licengas, concessdes, autorizagdes, permissdes e
alvaris, inclusive ambientais, aplicdveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja

auséncia ndo tenha um Efeito Adverso Relevante; i

(xxii) guardar, pelo prazo minimo de 05 {cinco) anos contados da presente data, ou
por prazo superior por determinagdo expressa da CVM, em casc de processo administrativo,
toda a documentagiio relativa & Emissdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, bem como

disponibilizd-la aos Coordenadores em um prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis (conforme

definido abaixo), ap6s solicitagdo por escrito, ou no menor prazo possivel, conforme exigéncia

legal;

{xxiii) notificar em até¢ 02 (dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo) o Agente
Fiducidrio caso quaisquer das declaragSes prestadas na presente Escritura tornem-se total ou

parcialmente inveridicas, incompletas, incorretas ou inconsistentes;

(xxiv) manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor todas as
autoriza¢Bes necessarias a assinatura desta Escritura e ao cumprimento de todas as obriga¢des

aqui previstas;

{xxv) enviar pelo sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM, no prazo de
até 02 (dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da data de seu recebimento, o
relatério elaborado pelo Agente Fiduciario a que se refere a Clausula 7.4 (xiii) abaixo;

(xxvi) notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocagdo de qualquer
Assembleia Geral pela Emissora;

{xxvii) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;

(xxviii) na forma, prazos e condigbes previstos na legislagdo em vigor, apresentar ao
piblico as decisdes tomadas pela Emissora com relagde a seus resultados operacionais,
atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados relevantes nos termos da

regulamentaciio expedida pela CVM;

(xxix) manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario

durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

(xxx) autorizar os Coordenadores, nos limites da legisiagdo em vigor, a divulgarem os

termos da Emissdo, inclusive marketing com o logo da Emissora, por qualquer meio;

(xxxi) prestar informagies verdadeiras, consistentes, corretas e suficienies, permitindo

aos Investidores Qualificados uma tomada de decisfio fundamentada a respeito da Emissio;

/ \
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(xxxii) com suas Controladas, apresentar documentos que ndo contenham

impropriedades que possam prejudicar a regularidade da Emissao;

(xxxiit) realizar 2 manutengdo de toda a estrutura de contratos, autorizagdes, licengas ¢
alvaras e demais acordos existentes e relevantes, os quais dfo a ela ou qualquer Controlada,

direta ou indireta, condi¢io fundamental de funcionamento;

(xxxiv) comunicar imediatamente aos Debenturistas ¢ ac Agente Fiduciario, assim
como as autoridades cabiveis a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que se¢jam de seu
conhecimento ¢ que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual

cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte, a ser assumida em decorréncia da Emisséo;

(xxxv) comunicar imediatamente aos Debenturistas qualquer fato relevante, conforme
definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358, em sua condigfo financeira, societaria e/ou

operacional que possa afetar a decisio dos Investidores Qualificados de adquirir as Debéntures;

(xxxvi) nio divulgar ao publico informagdes referentes a ela, & Emissdo ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentagfo aplicdvel, incluindo, mas ndo se
limitando, ao disposto na Instrucio CVM 476 € no artigo 48 da Instrugio CVM n® 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada(*Instrugio CVM 400");

{xxxvii) abster-se, até o envio da comunicagdo de encerramento da Oferta 4 CVM, de
(a) divulgar ao piblico informagdes referentes 4 Emissio e/ou 4 Oferta, exceto em relagdo as
informagées divulgadas ao mercado no curso normal das atividades da Emissora, advertindo os
destinatarios sobre o carater reservado da informacgdo transmitida, incluindo, mas nio se
limitando, zo disposto na Instrugiio CVM 476 e no artigo 48 da Instrucio CVM 400; (b) utilizar
as informacdes referentes a Emissdio, exceto para fins estritamente relacionados com a
preparagio da Emissdo; ¢ (¢) negociar valores mobilidrios de sua emisséo, salvo nos termos

previstos no inciso 11 do artigo 48 da Instrugiio CVM 400,

{xxxviii) manter lista dos Investidores Qualificados procurados no dmbito da Oferta,
contemplando os dados e informagdes previstos no paragrafo 2° do Artigo 7-A da Instrugdo
CVM 476;

(xxxix) sempre cumprir estritamente as Obrigagdes Anticorrupgio (conforme definidas
abaixo) e monitorar seus colaboradores, agentes e pesscas cu entidades que estgjam agindo por

sua conta para garantir o cumprimento das Obrigagtes Anticorrupgdo; e

(xI) em conjunto com suas Controladas, atender o disposto na Lei n® 11.096, de 13
de janeiro de 2005, e os requisitos necessarios & manutengdio de credenciamento junto ao
Programa Universidade para Todos - PROUNI, bem como o disposto na Lei n® 10.260, de 12
de julho de 2001 (Programa de Financiamento Estudantil — FIES, en/quﬁtﬁl’:‘;% r_‘eferido
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credenciamento for de interesse as atividades da Emissora ¢ de suas Controladas, desde que. ’

caso haja o descredenciamento, este nio afete a capacidade de pagamento da Emissora e as

obriga¢8es previstas na presente Escritura.
7. DO AGENTE FIDUCIARIO '

7.1. A Emissora constitui ¢ nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. como agente fiducidrio desta Emissfio, a qual expressamente aceila a
nomeagdo para, nos termes da Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada ("Instrugiio CVM 28", da Lei das Sociedades por Agdes e das demais normas

atualmente em vigor, bem como da presente Escritura, representar a comunhic de Debenturistas ‘

perante a Emissora.
7.2. O Agente Fiduciério declara:

1) néio ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, e artigo 10 da Instrugio CVM 28, ou, em caso
de alteragdio, a que vier a substitui-la, e demais normas aplicdveis, para exercer a fungéio que lhe
é conferida; aceitar a fungiio que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribuigdes previstos na legislagfo especifica e nesta Escritura;

(i) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres ¢

atribuigdes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

(iii) que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa ¢ eficaz do

Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(iv) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas cldusulas e condigdes,

¢ ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

) estar ciente da regulamentagfio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e
da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, ;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessdrios para tanto;

(vii)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos |

termos da regulamentacio aplicdvel vigente;

(viii) que esta Escritura constitui obriga¢do legal, valida, vinculativa e eficaz do

Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes; /é,é.‘-'flc,o
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(ix) aceitar a obrigagio de acompanhar a ocorréncia das hipdteses de vencimento

antecipado, descritas na Clausula 5.4 desta Escritura;

(x) que a celebragfio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigages nela

previstas nfo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio,

(x1) que verificou, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tivesse conhecimento; que tal verificagdo ocorreu por meio de informagdes e

documentos fornecidos pela Emissora;

(xii) que as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes

bastantes para tanto; € '

{(xiii) que, na data de celebragdo desta Escritura, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de agente fiducidrio na (a)
primeira (1*) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, em série Unica, da
espécic quirografaria, distribuida publicamente com esforgos restritos de colocagio (“Primeira

Emissiio de Debéntures™) ¢ (b) na segunda (2%) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis

em agdes, em série Unica, da espécie quirografiria, distribuida publicamente com esforgos
restritos de colocagfio (“Segunda Emissio de Debéntures”). No &mbito da Primeira Emissdo de
Debéntures, foram emitidas 20.000 (vinte mil) debéntures, totalizando, na data de emissio, o
valor de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). As debéntures da Primeira Emisso de

Debéntures tém prazo de vencimento de 90 (noventa) meses contados da data de emisséo,

ocorrendo, portanto, o seu vencimento em 25 de maio de 2019. Nac foram dados bens em
garantia no 4mbito da Primeira Emissdo de Debéntures. No dmbito da Segunda Emissdo de
Debéntures, foram emitidas 30.000 (trinta mil) debéntures, totalizando, na data de emissdo, o
valor de R$300.000.000,00 {trezentos milhdes de reais). As debéntures da Segunda Emissdo de
Debéntures tém prazo de vencimento de 05 (cinco) anos contados da data de emissdo,

ocorrendo, portanto, o seu vencimentc em 15 de outubro de 2019. Nao foram dados bens em !

garantia no dmbito da Segunda Emissdo de Debéntures. Até a presente data, ndic ocorreram
quaisquer eventos de resgate, amortizagdc, conversio, ou inadimplemeato de tais debéntures da '
Primeira Emiss3o de Debéntures e da Segunda Emissfo de Debéntures. Além da Primeira
Emissdo de Debéntures e da Segunda Emissiio de Debéntures da Emissora, o Agente Fiduciario
nio atuou come agente fiducidrio em qualquer outra emissdo de valores mobilidrios da

Emissora e/ou de sociedade coligada, controlada, controladora cu integrante do mesmo grupo.

7.2.1. A Emissora, por sua vez, declara nio ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que l

/ ) ‘
} 1

o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.
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7.3.
liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacéneia do Agente Fiduciario, sera realizada,

Nas hipéteses de auséncia e impedimentos tempordrios, renncia, intervencio,

dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente fiducidrio, a
qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora ou
por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em

Circulagio {conforme definido abaixo), ou pela CVM.

7.3.1.
referido na Clausula 7.3 acima, cabera 4 Emissora efetud-la.

Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo

7.3.2.
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

A CVM podera nomear substituto provisorio para o Agente Fiduciario enquante ndo se

7.3.3.
circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos

Na hipétese de o Agente Fiduciario nfio poder continuar a exercer as suas fungdes por
Debenturistas, solicitando sua substituicio.

7.3.4.
Debéntures, proceder a substitui¢io do Agente Fiduciario e & indicagdo de seu eventual

E facultado aocs Debenturistas, apds o encerramento do prazo de distribuigio das
substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim.

7.3.5.
manifestagfio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28 ¢

A substituicio do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagio prévia a CVM ¢ 4 sua

eventuais normas posteriores.

7.3.6.
aditamento & presente Escritura, que devera ser averbado na JUCERIJA, onde sera inscrita a

A substituigdio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de
presente Escritura.

7.3.7.
da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituigio devendo permanecer

O Agente Fiduciario entraré no exercicio de suas fungdes a partir da data de celebragio

no cxercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituigio ou cumprimento de todas suas

obriga¢Bes sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

7.3.8. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
CVM.
7.4. Além de outros previstos em lei ou em ato normative da CVM, constituem deveres ¢

atribui¢des do Agente Fiducidrio:

2
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(i) proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da

fungo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na

administragio de seus préprios bens;

(ii) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratades, nos termos da

legislagio vigente; ’
(iii) renunciar 4 fungdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de

qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(iv) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou *

defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) promover, nos competentes orgios, caso a Emissora ndo o faga, a inscri¢do
desta Escritura e eventuais aditamentos, as expensas da Emissora, sanando as lacunas e

irregularidades porventura neles existentes;

(vii) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes

de tais informacses;

(viii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagSes constantes das eventuais

propostas de modificagdes nas condig¢des das Debéntures, se for o caso;

(ix) solicitar, 4s expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel
cumprimento de suas fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da
Fazenda Publica, cartdrios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da |
localidade da sede da Emissora;

(x) solicitar, as expensas da Emissora, quando considerar necessario, auditoria
extraordindria na Emissora, sendo que tal solicitagdo deverd ser acompanhada de relatdrio
detalhado que fundamentc e comprovadamente justifique a necessidade de realizagdo da

referida auditoria, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

(xi) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante

antincio publicado pelo menos 03 (trés) vezes na forma da Clausula 4.9 desta Escritura;
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{xii} comparecer a4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas e enviar a4 CETIP sumdrio das deliberagGes tomadas e, no
prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da referida assembleia;

(xiii) eclaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea b, da Lei das Sociedades por Agdes e nos termos do artigo 12, inciso “xvii”

da Instrugio CVM 28, o qual devera conter, no minimo, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissdio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria

prestagdo de informagdes pela Emissora;
(b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(¢) comentirios sobre as demoenstragdes financeiras da Emissora, enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros ¢ a estrutura de capital da Emissora;
(d) posigdo da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e} amortizacio do Valor Nominal Unitario e pagamento de Juros
Remuneratorios das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigdes e vendas de

Debéntures efetuadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destinagdio dos recursos captados através da Emissao,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(g) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragéo;

(h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta

Escritura;

(i) declaragdio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente

IFiduciéario;

(j) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, Controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como
os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso “xvii”, alinea “k”, itens | a 7, da
Instrugio CVM 28.
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(xiv) colocar o relatéric de que wata o item (xiii) acima a disposigdc dos h)
Debenturistas no prazo maximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio

social da Emissora, pele menos nos seguintes locais:
(a) na sede da Emissora;
(b) no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;

(¢) na CVM;

(d) na CETIP; ¢

(e) na sede do Coordenador Lider (conforme definido no Contrato de

Distribuigio).

{(xv)  publicar comunicado aos Debenturistas de que o relatdrio se encontra a sua

disposi¢do nos locais indicados no item (xiv) acima;

(xvi) manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e 4 CETIP;

(xvii) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for

0 caso;

(xviii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas que impSem obrigagdes de fazer e de nio fazer, informando

prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

(xix) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10
(dez) dias contados de sua ciéncia, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢des
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados
esclarecimentos adicionais. Comunicag¢io de igual teor devera ser enviada 8 CVM e a CETIP;

(xx)  verificar, diariamente, o célculo do Valor Nominal Unitario das Debéntures |
efetuado pela Emissora, disponibilizando-o aos Debenturistas e aos participantes do mercado,

através de sua central de alendimento e/ou do site “www.oliveiratrust.com.br”; e

(xxi) acompanhar junto & Emissora e ao Banco Liquidante, em cada data de

pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta

Escritura.
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7.5. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra

a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas ¢ da
realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os

termos desta Escritura:

(i) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar o Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratérios

correspondentes ¢ Encargos Moratérios devidos, se for o caso, nas condigSes especificadas:

(i requerer a faléncia da Emissora, nos termos previstos na legislaglio e

regulamentacéo aplicdveis;
(iii) tomar todas as providéncias para a realiza¢dic dos créditos dos Debenturistas; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial e
extrajudicial e/ou liquidagiio extrajudicial e/ou insolvéncia da Emissora, se for o caso, salvo

deliberagdo em contririo.

7.6. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adogdo das
medidas contempladas na Clausula 7.5 (i) a (iif) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em
Circulagao {conforme definido abaixo), bastando, porém, a deliberagio da maioria das
Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo) quando tal hipdtese se referir ao disposto

na Clausula 7.5(iv) acima.

7.7. A titulo de honorarios pelos servigos prestades serfio devidas pela Emissora parcelas
anuais de R$10.000,00 (dez mil reais) para o acompanhamento padrido dos servigos de Agente |
Fiducidrio, pagas 05 (cinco) dias apds a data de assinatura da Escritura e as demais nas mesmas
datas dos anos subsequentes. Serdo devidas parcelas anuais até a liquidagio integral das

Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento.

7.8. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagdo das
condigdes das Debéntures apés a Emissfo, ou da participagdo em reunides ou conferéncia
telefdnicas, bem como atendimento a solicitagdes extraordindrias, serdio devidas ao Agente
Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a tais fatos, bem como a (i) execugdio das parantias, caso sejam concedidas; (ii)
comparecimento em reunides formais com a Emissora e¢/ou com Debenturistas; e (i)
implementagio das consequentes decisGes tomadas em tais eventos, pagas 05 {cinco) dias apds
comprovagio da entrega, pelo Agente Fiduciério, de "relatério de horas" 4 Emissora. Entende-se

por reestruturagdo das Debéntures os eventos relacionados a alterag@io (i) das garantias, caso

sejam concedidas; (ii} prazos de pagamento; e (iii) condigfes relacionadas ao vencimento
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antecipado. Os eventos relacionados a amortizagdo das debéntures ndo sdo considerados

reestruturacio das Debéntures.

7.9. No caso de celebracio de adilamentos a Escritura, bem como nas horas externas ao
escritorio de Agente Fiduciario, serdo devidas, adicionalmente, o valor de R$500,00

(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragbes/servigos.
7.10. Os tributos vigentes a época do pagamento serfio acrescidos 4 remuneragio proposta.

7.11. As parcelas de remuneragfio dispostas acima serdo atualizadas pelo indice Geral de
Precos de Mercado (“IGP-M"), a partir da Data de Emisséo.

7.12.  Os servigos previstos nesta Escritura a serem prestados pelo Agente Fiduciario sio

aqueles descritos na Instrugdo CVM 28 ¢ na Lei das Sociedades por A¢des.

7.13. As remuneragdes ndo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte ¢
publicagdo necessarias ao exercicio da fungio do Agente Fiducidrio, durante ou apds a
implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apos prévia aprovagio. Nio estdo
incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em
caso de inadimplemento do empréstimo. Eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem
como indenizagdes, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do
exercicio de sua fung@o ou da sua atuagiio em defesa da estrutura da operagdo, serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do
Agente Fiducidrio e deverfio ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela
Emissora. O Agente Fiducigrio devera enviar 4 Emissora todos os comprovantes de despesas

para que esta possa acompanhar tais gastos.

7.14. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiducidrio
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, ¢ posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, deposites,
indenizagdes, custas e taxas judicidrias de agSes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que
relacionadas 4 solugdo da inadimpiéncia, enquanto representante dos Debenturistas. As

eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remunerag@o e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanccer em inadimpléncia

com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias.

7.15. Eventuais obrigagdes adicionais ao Agente Fiducidrio ou alteragdo nas caracteristicas da
Emiss#o facultardo ao Agente Fiducidrio a revisdo dos honerérios propostos.

=S40y, !
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7.16. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicio do Agente Fiduciario,
o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragio inicialmente recebida sem
a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneracio até a data da efetiva substitui¢do, ao agente fiducidrio substituto, como forma de
remuneraciio dos servigos a serem por ele prestados. O agente fiducidrio substituto fara jus a
mesma remuneracio devida ac Agente Fiducidrio, calculada proporcionalmente ao tempo de
prestagiio de servigo restante, exceto se deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de

Debenturistas {conforme definida abaixo).

7.17. A remunerago devida zo Agente Fiducidrio nos termos da Cldusula 7.7 acima sera
devida mesmo apés o vencimento das Debéntures, no case de adogdo, pelo Agente Fiduciario,
dos procedimentos elencados na legislagio aplicavel ou na Escritura como configuradores de

vencimento antecipado das Debéntures.

7.18.  As despesas a que se referem as Clausulas 7.13 e 7.14 acima compreenderio, inclusive,

aquelas incorridas com:

(i) publicagdo de relatdérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta

Escritura, € outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

(ii) obtengdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente
solicitadas 4 Emissora ¢ ndo tenham sido entregues dentro de 10 (dez) Dias Uteis (conforme
definido abaixc)da data da solicitagéo;

(iii} locomogdes entre estados da federagdo e respectivas hospedagens, quando

necessarias ao desempenho das fungdes e devidamente comprovadas; ¢

(iv) eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos

estritos interesses dos Debenturistas.

7.19. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos ¢
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nfio tenha sido saldado na forma ora
estabelecida sera acrescido a divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na

ordem de pagamento.

7.20. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem ferceiros de obrigagGes para com 0s

Debenturistas; efou (i) relacionados ao cumprimento, pela Emissora de suas obrigagdes nesta
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Escritura, somente serdo validas mediante a prévia aprovagio dos Debenturistas reunidos em

Assembleia Geral de Debenturistas.
8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS !
8.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo

com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre

matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

8.2. Aplica-se 4 Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive no que diz respeito a sua
convocagdo, no que couber, além do disposto ma presente Escritura, o disposto na Lei das

Sociedades por A¢des sobre assembleia geral de acionistas.
8.3. Convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas

8.3.1. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente Fiducidrio;
(ii) pela Emissora; {iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo); ou (iv) pela CVM.

83.2. A conveocagio da Assembleia Geral de Debenturistas dar-se-4 mediante andncio
publicado pelo menos 03 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.9 acima com a antecedéncia de,

no minimo, 15 (quinze) dias, respeitadas outras regras relacionadas a publicagfo de anincio de

convocaciio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acgdes, da

regulamenta¢o aplicavel e desta Escritura. |
$.3.3. A publicagio de antincio de convocagdo de assembleias gerais referida na Clausula
8.3.2 acima estara dispensada na hipdtese de comparecimento de Debenturistas que representem
100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo).

8.4, Instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas

8.4.1., A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagzo, coin a
presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagio (conforme definido

abaixo) e, em segunda convocagio, com qualquer quérum.

8.4.2. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora na Assembleia Geral

dos Debenturistas.

8.4.3. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas ¢ prestar

aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.
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8.4.4. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito pelos ?B

Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.,
8.5. Cudruns de Deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas

8.5.1. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de

Debenturistas, sendo admitida a constituigio de mandatérios.

8.5.2. As deliberagdes serfio tomadas pela maioria das Debéntures em Circulagio, exceto nas
hipoteses previstas nas Clausulas 8.5.3 ¢ 8.5.4 abaixo, em que serdio observados os quoruns

qualificados de que tratam a presente Escritura.

8.5.3. As deliberagdes dependerfio da aprovagio de 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulagdo (conforme definido abaixo): (i) nas hipdteses de alteragdo das Cldusulas 4.1.3
(Data de Vencimento), 4.5 (Juros Remuneratdrios), 4.7 (amortizagdo), 5.2 e 5.3 (termos ¢
condigBes da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado e da Oferta Cbrigatoria de Resgate

Antecipado) e, ainda, de quaisquer termos e condiges constantes da presente Clausula 8; e (ii)
quando a Assembleia Geral de Debenturistas for convocada para deliberar sobre a transferéncia
ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cess@io a terceiros, no todo ou em parte, pela

Emissora, das obriga¢des assumidas na Escritura, nos termos da Clausula 5.4.1 (xiii).

8.5.4. As deliberagdes dependerio da aprovagiio de 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulag@o (conforme definido abaixo): (i) na hipétese de alteragfio da Cldusula
5.4.1 (Vencimento Antecipado), ressalvado o item (xiii) de tal Clausula; e (ii) quando a
Assembleia Geral de Debenturistas for convocada para deliberar sobre: (a) o novo pardmetro a
ser aplicado em substituicio 4 Taxa DI, no caso de nfo haver substituto legal, nos termos das
Clausulas 4.5.2.4 a 4.5.2.6; (b) concessdo, pela Emissora ou por suas Controladas, de garantias
reais, fidejussorias ou flutuantes, inclusive por meio de acesso ao mercado de capitais via

emissdo de dividas, passivos ou outras obrigagdes financeiras que sejam, de qualquer forma,
consideradas preferenciais ou seniores em relacdo 4 Emisséo nos termos da Clausula 5.3.; (¢)
pagamentos aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a titulo de
antecipagiio e/ou rendimentos sob forma de juros sobre o capital prépric, quando a Emissora
estiver inadimplente com os Debenturistas em relagdo a qualquer obrigagdo pecunidria relativa . |
4s Debéntures, nos termos da_Clausula 5.4.1 (x); (d) alteragio do objeto social conforme

constante do estatuto social da Emissora em vigor na data de assinatura desta Escritura, que

substancialmente modifique ou restrinja as atividades atualmente praticadas por ela, nos termos
da_Clausula 5.4.1 (xii); {e) redugdio de capital social da Emissora, nos termos da_Clausula 5.4.1
(xiv); (f) contratagdo efou assungdo, pelas Controladas consideradas em conjunto, de qualquer

divida, passivo efou outra obrigagdo financeira em valor individual ou agregado superior ao
Limite de Endividamento, nos termos da_Clausula 5.4.1 (xvii); (g) cisdo, fusfo, incorporagfo,

incorporagiio de agdes ou qualquer forma de reorganizagdo societdria envolvendo.a Emissora
VAT A
A
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e/ou suas Controladas, nos termos da_Clausula 5.4.1 (xx); e (h) o ndo vencimento antecipado

das Debéntures, nos termos da Cléusula 5.4.3;

8.5.5. Para efeito da constituigiio de qudrum de instalag¢iio e deliberagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas, serdo consideradas como “Debéntures em Circulagio” aquelas Debéntures
emitidas pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas efou liquidadas, devendo ser
excluidas aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu
controlador ou a qualquer de suas Controladas ou coligadas, bem como de titularidade dos
respectivos diretores ou conselheiros ¢ dos respectivos parentes até segundo grau e dos

respectivos conjuges destes Ultimos.
8.5.6. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas ¢ eficazes perante
a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido em respectiva Assembleia.

9. DECLARACOES DA EMISSORA

9.1. A Emissora, neste ato, declara e garante que:

(i) é sociedade por agdes com registro de emissor de valores mobilidrios perante a

CVM atualizado, devidamente constituida, com existéncia valida e em situagdo regular segundo

as leis do Brasil;

(i) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissio
tém, conforme o caso, poderes societarios efou delegados para assumir, em nome da Emissora,
as obrigagdes aqui previstas e, sendo mandatérios, tém os poderes legitimamente outorgados,

estando os respectivos mandatos em pleno vigor ¢ efeito;

(iif) esta Escritura e as obrigacdes aqui previstas constituem ocbrigagdes licitas,
vélidas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos ¢
condigdes, com forga de titulo executive extrajudicial, observados os termos da legislagdo

aplicavel;

(iv) a celebragiio, os termos e condigdes desta Escritura ¢ o cumprimento das
obrigagdes aqui previsias e a realizagiio da Emissdo ¢ da Oferta {(a) nflo infringem o estatuto
social da Emissora; {b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja
parte; (¢) ndo resultario em vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte ou rescisdo de qualquer desses ¢
contratos ou instrumentos; e (d) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga

administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora;
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(v) nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagio, licenga, ordem de, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental, Orgéo regulatério ou terceiro
(incluindo, mas sem limitagZo no que diz respeito aos aspectos legais, contratuais, socictarios e
regulatdrios), € exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagGes nos termos das
Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, tendo sido plenamente satisfeitos todos os

requisitos legais necessérios, exceto pelo disposto na Clausula 2 desta Escritura; ]

(vi) cada uma de suas Controladas foi devidamente constituida ¢ € uma sociedade
existente de acordo com as leis do Brasil, com plenos poderes e autoridade para ser titular,

arrendar e operar suas propriedades ¢ para conduzir seus negdcios;

{vii) a Emissora e suas Controladas possuem justo titulo de todos os seus bens
iméveis e demais direitos e ativos por elas detidos, exceto quando, individualmente ou em
conjunto, nio afetem adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de suas

obriga¢des previstas nesta Escritura;

(viii) mantém os seus bens e de suas Controladas adequadamente segurados,
conforme razoavelmente esperado ¢ de acordo com as priticas correntes de mercado ¢ com o

disposto nesta Escritura;

(ix) esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura e

ndo ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer evento de inadimplemento de seus termos;
(x) toda e qualquer divida atualmente existente e contraida até a, e na presente data
peta Emissora efou por suas Controladas no mercado de capitais ndo possui grau de preferéncia

(senioridade) em relagdo a divida representada pelas Debéntures desta Emisséo;

(xi) tem plena ciéncia € concorda integralmente com a forma de divulgagdo e

apuragiic da Taxa DI divulgada pela CETIP, e a forma de célculo dos Juros Remuneratdrics foi

acordada por livre vontade da Emissora, em observéncia ao principic da boa-fé;

(xii) (a) as informagdes prestadas por ocasifio da Oferta, incluindo, mas ndo se
limitando, ac material de divulgagio da Oferta, sio verdadeiras, consistentes, precisas,
completas, corretas ¢ suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de deciséo
fundamentada a respeito da Oferta, e (b) niio ha outras informagdes que ndo aquelas
mencionadas no item (a) acima (1) cuja omissio faga com que qualquer informagéo do material
de divulgag@io da Oferta (se houver) sgja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta
e/ou insuficiente e/ou (2) que possa resultar em Efeito Adverso Relevante de sua situagdo
econémico-financeira, juridica ou de suas atividades ou do cumprimento de suas obriga¢des no
Ambito da Oferta, em prejuizo dos Debenturistas;

/ \
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2'

{xiii) os documentos e informacBes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou aos //&
Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estéo :
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes

relevantes para a tomada de decis@o de investimento sobre as Debéntures;

{xiv) as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2013 e 2012, bem como as
informagdes trimestrais da Emissora de 30 de junho de 2015, representam corretamente a
posi¢do patrimonial e financeira consclidada da Emissora naquelas datas ¢ para aqueles
periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acdes ¢ com as regras emitidas pela CVM. Desde a data das demonstrages financeiras
relativas ao periodo de seis meses encerrado em 30 de junho de 2015, ndo houve (a) nenhum
Efeito Adverso Relevante na situagfio financeira e nos resuliados operacionais em questio, (b)
qualquer operagdo envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios que seja
relevante para a Emissora, e (¢) qualquer alteragfo no capital social ou aumento substancial do
endividamento da Emissora, salvo pelo aumento de capital aprovado pela Reuniao do Conselho

de Administragiio da Emissora realizada em 05 de agosto de 2015;

{(xv) nio tem conhecimento da existéncia de qualquer agfo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a
causar Efeito Adverso Relevante 2 Emissora ou as Debéntures, além daqueles mencionados nas

demonstragdes financeiras e/ou nas informagdes trimestrais;

(xvi) estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes
dos orgdos governamentais, autarquias ou instdncias judiciais apliciveis ao exercicio de suas
atividades, incluindo mas sem limitagdo no que diz respeito & regulamentagdo ambiental,
trabalhista ¢ is regras emanadas pela CVM, dentre elas aquelas dedicadas a divulgagdo de ato
ou fato relevantes e informagdes periédicas e eventuais, exceto por aqueles questionados de

boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

(xvii) estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributdria
(municipal, estadual ¢ federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé mnas esferas

administrativa e/ou judicial;

(xviii} possui validas e eficazes todas as licengas, concessdes, autorizagdes, permissdes
¢ alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas

cuja auséncia ndo tenha um Efeito Adverso Relevante;

(xix) inexiste (a) descumprimento de qualquer disposigdo contratual relevante, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo,

judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo/dgc.‘iquxyes\tigagﬁo
s -\..,’O
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governamental, em qualquer dos casos deste inciso, do qual tenha sido a Emissora devidamente
notificada, (1) que tenha um Efeito Adverso Relevante, além daqueles mencionados nas
demonstracdes financeiras e/ou nas informagdes trimestrais, ou (2) visando anular, alterar,

invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura;

(xx) nio ha qualquer ligagio entre a Emissora € o Agente Fiducidrio ¢ ndo tem
conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes, nos

termos da Lei das Sociedades por A¢des e demais normas aplicdveis, inclusive regulamentares;

(xxi) inexiste violagdo ou indicio de violaglio de qualquer dispositivo de qualquer lei
ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo, ou atos lesivos a
administragdo paObtlica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n.® 12.846, de 1° de agosto de 2013, ¢
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, conforme aplicdvel (“Leis Anticorrupcdo™), pela

Emissora e/cu pelas Controladas;

(xxii) até a presente data, nem a Emissora ¢ nem qualquer de suas Controladas e
respectivos, diretores, membros de conselho de administragio (“Representantes™) incorreu nas
seguintes hipdteses, bem como tem ciéncia de que a Emissora, as sociedades do seu grupo
econdmico e seus respectivos Representantes ndo podem: (1) ter utilizado ou utilizar recursos da
companhia para o pagamento de contribuigdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais
ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (2) fazer ou ter feito qualquer
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funciondrios pablicos, partidos politicos,
politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (3) ter

realizado ou realizar ago destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de

pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagiio de dinheiro, propriedade,
presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “coficial do
governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de
propriedade ou controlada por um governo ou organizagio puablica internacional ou qualquer
pessoa agindo na fun¢io de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de
influenciar qualquer agfio politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da lei
aplicavel; (4) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negécio,

transagio ou vantagem comercial indevida; (5) ter realizado ou realizar qualguer pagamento ou

tomar qualquer agdio que viole qualquer Lei Anticorrupgio; {6) ter realizado ou realizar um ato
de corrup¢fio, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento
de qualquer valor indevido; e

(xxiii) conduz seus negéeios em conformidade com a legislagdo anticorrupgio
aplicavel & qual pode estar sujeita, bem como instituiu ¢ mantém, e se obriga a continuar a
manter, politicas ¢ procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade com

referidas normas (conjuntamente denominadas "QObrigagdes Anticorrupgdo™).

9.2. A Emissora obriga-se a notificar, na mesma data em que tomar conhecimento, o Agente
Fiduciario caso qualquer das declaragdes prestadas nos terinos da Cldusula 9.1 ,.a\rgifﬁgg%eja falsa,
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incorreta, imprecisa, inconsistente, incompleta ou insuficiente na data em que foi prestada, bem [/Y
como os detalhes de qualquer violagfoc relativa as Obrigagdes Anticorrupgio que eventualmente
venha a ocorrer pela Emissora, qualquer de suas Controladas e/ou por seus respectivos

Representantes.
10. DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1  As comunica¢des a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura

deverdo ser encaminhadas para as partes abaixo listadas, nos termos das Clausulas 10.2 ¢ 10.3:

fi) Para a Emissora:

Estacio Participacoes S.A.

Av. Embaixador Abelardo Bueno, n® 199, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro/RJ

CEP: 22775-040

At.: Virgilio Gibbon

Tel.: (21)3311-9700

E-mail: virgilio.gibbon@estacio.br/operagoesfinanceiras@estacio.br

(ii) Para o Agente Fiducidrio:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliirios S.A.

Av. das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca Rio de Janeiro/RJ CEP: 22640-
100

At.: Antonio Amaro e Maria Carolina Vieira Abrantes

Tel.: (21} 3514-0000

E-mails: antonio.amaro(@oliveiratrust.com.br / ger2.agente(@oliveiratrust.com.br

(iii) Para o Banco Ligquidante

Itad Unibanco S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vilela
S3o Paulo/SP

CEP: 04309-010

At.: Claudia Vasconcellos

Tel: (11) 5029-1910

Email: ¢laudia.vasconcellos(@itau-unibanco.com.br

(iv} Para o Escriturador:
Itaw Corretora de Valores S.A.
Av. Engenheiro Armandoe de Arruda Pereira, n® 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vilela
S#o Paulo/SP

CEP: 04309-010

AL.: Jodo Paulo Silva Euvaldo, Flavia Holanda e Danilo Nanni Korla
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Tel: (11)3072-6163/(11) 3072-6168

Emails: jodo.euvaldo@itau-unibanco.com.br / flavia.holanda@itau-unibanco.com.br/
korla@itau-unibanco.com.br

v) Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Av. Republica do Chile, n® 230, 11° andar,
Rio de Janeiro/RJ

CEP 20031-170

Tel.: (21)2276-7474

Fax: {(21) 2252-4308 // 2262-5481

Ou

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1663, 4° andar,
Sdo Paulo/SP

CEP 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: (11)3111-1596

Fax: (11)3115-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

10.2.  As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos

acima.

10.3. As comunicagdes feitas por correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo na forma de recibo
cmitido pela miquina utilizada pelo remetente e/ou e-mail enviado pelo destinatdrio. Os
respectivos originais, quando aplicavel, deverdio ser encaminhados para os enderecos acima em

até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) apds o envio da mensagem.

10.4. A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser imediatamente comunicada por

escrito & ourtra Parte,

10.5. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-
se por “Dia Util” qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingo e feriado declarado nacional
ou ainda, quando nio houver expediente bancirio na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, ou na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, ressalvados os casos de
pagamentos que devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese em que somente ‘Dia Util?
sera qualguer dia da semana, exceto sdbado, domingo ou feriado declarado nacional. Quando a

indicagiio de prazo contado par dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicagdo de

‘Dia Util’, entende-se que o prazo é contado em dias copridos. Af:"f\cz(, .
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10.6. Nio se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como renuncia ac
mesmo, nem constituird novagio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou

atraso.

10.7. Caso qualquer das disposi¢Bes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposigdes ndc afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposigdes afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito. Nesse sentido, ocorrendo a declaragio de
invalidagio ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura, as Partes desde ja se

comprometermn a negociar, no menor prazo possivel, em substituigio a cldusula declarada

invalida ou nula, a inclusiio, nesta Escritura, de termos e condigdes validos que reflitam os
termos e condi¢des da clausula invalidada ou nula, observados a inteng@o e o objetivo das Partes

quando da negociagdo da cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.
10.8, Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.9. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos
dos incisos 1 e Il do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde j&
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugdo especifica e se submetem as disposi¢cdes dos artigos
632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimenio

antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

10.10. Esta Escritura é firmada em cariter irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si

€ S€US SUCESSores.

10.11. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura, bem como de
eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emisslo, nos registros

competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.12. As Partes declaram, miitua e expressamente, que esta Escritura foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestago

de vontade das Partes e em perfeita relagio de equidade.

10.13. O Agente Fiducidrio nfio serd obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veracidade nas
deliberagdes societdrias e em atos da administragio da Emissora cu ainda em qualquer

documento ou registro que considere auténtico ¢ que tenha sido, ou seja, encaminhado pela

Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes. Nao sggémainda, sob
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: I~
qualquer hipdtese, responsivel pela elaboragiio destes documentos, que permanecerdo sob
obrigagiio legal ¢ regulamentar da Emissora de elaboré-los, nos termos da legislagio aplicavel.

11. FORO
11.1. Fica eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.
11.2. E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 03
(trés) vias de igual teor ¢ forma, na presenga de 02 (duas) testemunhas.
Rio de Janeiro, 21 de agosto de 2015,
ek ko
“§
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