INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM ESFORGOS
RESTRITOS, DA HILL VALLEY PARTICIPACOES S.A.

entre

HILL VALLEY PARTICIPA(_;()ES S.A.
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

como Agente Fiducidrio, representando a comunhio de Debentnristas

Datado de
23 de outubro de 2015




CLAUSULA I AUTORIZAGOES SOCIETARIAS
CLAUSULA II REQUISITOS

CLAUSULA III CARACTERISTICAS DA EMISSAO
CLAUSULA IV CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
CLAUSULA V ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

O U AW

15

CLAUSULA VI RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO

FACULTATIVA PARCIAL E AQUISICAO FACULTATIVA
CLAUSULA VII VENCIMENTO ANTECIPADO

CLAUSULA VIII OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA
CLAUSULA IX AGENTE FIDUCIARIO

CLAUSULA X ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
CLAUSULA XI DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
CLAUSULA XII DISPOSICOES GERAIS

LN

16
18
24
28
35
37
39



]

e —_—

4 JUCESP PROTOGOLO
2.071.910/15-1

R .E?I \\ll\\l\\I\\ll\\\“l\\“\\l\l\l\\\I\\l\\l\ \\\l\l\\lﬂ\l\\ll\

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
) QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA EM ESPECIE COM GARANTIA REAL,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS
RESTRITOS, DA HILL VALLEY PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento patticular, -
L de um lado, como emissora das Debéntures (conforme definido abaixo):

HILL VALLEY PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidtios (“CVM”), com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Fatia Lima, 3900, 12° Andar — Conjunto 1201 -
Parte, inscrita no Cadastro Nacional de K Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/ME”) sob n.°22.626.793/0001-91, neste ato representada pot seu(s) teptesentante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pigina de assinaturas do
presente instrumento (“Companhia” ou “Enissora”); e

1L de outro lado, como agente fiducidtio, tepresentando a comunhio de titulares das
Debéntures (“Debenturistas™),

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102, inscrita
no CNPJ/MF sob o n°17.343.682/0001-38, neste ato,-representada na forma do seu estatuto
social, por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autotizado(s) e identificado(s) na
respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciirio™);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidtio doravante designados, em conjunto, como “Pattes” e
individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Esctitura da
Primeira Emissio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria,
a ser convolada'em Espécie com Garantia Real, em Série Unica, pata Distribuicio Péblica, com
Esfotgos Restritos, da Hill Valley Participagdes S.A.” (“Esctitura”), mediante as clausulas e
condigdes a seguit.

Os termos aqui iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plutral, terdo ° significado
a eles atribuido nesta Escritura, ainda que postetiormente a0 seu uso.
CLAUSULAT
AUTORIZAGCOES SOCIETARIAS
11.  Autorizagdes da Emissota
1.1.1. A presente Escritura é firmada com base nas delibetacdes da Assembleia Geral de

Acionistas da Companhia realizada em 23 de outubro de 2015 (“Ato Societirio da Emissdo”), na
qual foram deliberadas: (i) a aprovagio da Emissdo e da Oferta Restrita, bem como de seus
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termos e condigdes; (11)' 2 ;prax"agﬁo da alienacior fiduciatia das acdes de emissio da Tempo
Participagdes S.A. (“Tempo”) que venham a ser de titulatidade da Emissora; e (iii) a autotizagio A
Diretotia da Cornpanhla para praticar todos os atos necessarios a efetivagio das deliberagdes
consubstanciadas no Ato Societirio da Emissdo, incluindo a celebragio de todos os documentos
indispensaveis a concretizagio da Emissdo e da Oferta Restrita e 2 constituicio da Alienagio
Fiduciaria de Ag¢Ges, em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des™).

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 1* (primeira) emissdo de debéntures simples, ou seja, nio convetsiveis em acdes, da espécie
quitografiria, a ser convolada em espécie com garantia real, em séric Gnica (“Emissio” e
“Debéntures”, respectivamente), para distribuicio publica, com esforcos resttitos, pela Emissora
(“Oferta Restrita”) sera realizada com obsetvincia aos seguintes requisitos:

2.1.. Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobiliarios

21.1. A Oferta Restrita serd realizada nos termos da Instrugio da CVM n°476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476”) e das demais disposigdes legais
e regulamentares aplicaveis, estando, portanto automaticamente dispensada do registro de
distribuicio de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

2.2. Registro na Associagido Brasileita das Entidades.dos Mercados Financeiro e de
Capitais

2.2.1. Por se tratar de oferta para distribui¢do publica com esforgos resttitos, a Oferta Restrita
podera vir a ser registrada na ANBIMA, nos termos do parigrafo 2° do artigo 1° do “Cédigo
ANBIMA de Regulagio e Melhotes Priticas para as Ofertas Piblicas de Distribuicio e Aquisigao
de Valores Mobilidrios”, atualmente em vigot, exclusivamente para fins de envio de informacio
pata a base de dados da ANBIMA, apés a expedigio de diretrizes especificas nesse sentido pelo
Conselho de Regulagio e Melhores Praticas da ANBIMA.

23. Arquivamento dos Atos Societarios na Junta Comercial e Publicagio nos Jornais
de Grande Circulagao

23.1. O Ato Societirio da Emissdo serd devidamente arquivado na Junta Comergial do Estado
de.Sio Paulo (“Junta Comeércial”) e publicado no Diario Oficial do Estado de So Paulo e no
jornal “Didtio de Noticias” (“Jotnais de Publicacio”), conforme disposto no inciso I do artigo 62
da Lei das Sociedades potr Agdes.

24. Arquivamento da presente Escritura na Junta Comercial

2.4.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo devidamente protocolados na Junta
Comercial em até 5 (cinco) Dias Uteis apés sua respectiva celebracio, conforme disposto no
inciso II e paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes, respectivamente, devendo
a Emissora enviar 1 (uma) via original da Escritura, bem como de seus eventuais aditamentos, a0
Agente Fiduciirio, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seus respectivos arquivamentos na Junta
Comercial.
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2.5.  Depésito para Distribuigdo e Negociagio
2.5.1. As Debéntures serido devidamente depositadas para:

(a) distribui¢do no mercado ptimétio pot meio do MDA — Médulo de Distribuicio de Ativos
(“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Otganizados
(“CETIP”), sendo a distribuigio liquidada financeiramente por meio da CETIP; e

®) negociagio no mercado secundario, prioritariamente com a utilizagio de mecanismos que
permitam o direito de interferéncia de terceiros, por meio do CETIP 21 — Titulos e
Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negocia¢oes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.5.2. Nio obstante o descrito na Cliusula 2.5.1 acima, as Debéntures somente podetio set
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90
(noventa) dias da data de cada subscri¢do ou aquisi¢io, conforme disposto nos attigos 13 e 15 da
Instrugdo CVM 476, e uma vez verificado o cumprimento, pela Companhia, de suas obriga¢des
previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociagio das Debéntures devera
sempre respeitar as disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.6. Registro do Contrato de Alienagao Fiduciaria de Ag¢des
2.6.1. O Contrato de Alienagio Fiducidria de Acdes devera ser registrado no competente

cartorio de Registro de Titulos e Documentos da comarca de domicilio da Emissora e do Agente
Fiduciério, na forma e prazo previstos no Contrato de Alienagip Fiducitia de Ag¢des.

CLAUSULA 111
CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Numero da Emissdo

3.1.1. A Emissio objeto da presente Escritura constitui a 1* (ptimeira) emissdo de debéntures da
Emissora.

3.2.  Valot Total da Emissio

3.2.1. O valor total da Emissao sera de R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milhes de reais) na
Data de Emissio. ' )

3.3. Numero de Séries ¢ Quantidade de Debéntures

3.3.1. Serdo emitidas 18.000 (dezoito mil) Debéntures, em série tinica.



<
€45 a
[

4

<

!

[

«

e

«

]

34. Garantias .
3.4.1. Garantia Real. Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as obrigagdes
principais e acessérias assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora telativas as
Debéntures e demais obrigagdes assumidas no imbito da Emissao, incluindo: (a) a totalidade da
divida representada pelas Debéntures, considerando-se os valores devidos a titulo de principal e
Jutos  Remuneratérios; (b) todos os Encargos Moratérios (conforme abaixo definido);
(c) eventuais despesas incorridas pelo Agente Fiduciario, incluindo sua remuneragio, na qualidade
de representante dos Debentutistas, no exercicio de suas funcdes relacionadas 4 Emissio; e
(d) todos os tributos, despesas e custos devidos pela Emissora com relagio as Debéntures,
incluindo gastos com honorarios advocaticios, depédsitos, vetbas indenizatérias, custas e taxas
judiciais e extrajudiciais e o tessarcimento de toda e qualquer importincia desembolsada por
conta da constituigdo, do aperfeioamento e do exercicio de direitos e prerrogativas decorrentes
das Debéntures e da execugdo de garantias prestadas e quaisquer outros acréscimos devidos 20s
Debenturistas (“Obrigagdes Garantidas”), a Emissora deveri constituit em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciitio, alienagio fiduciatia da totalidade das agdes
representativas do capital social da Tempo que venham a set adquitidas pela Emissora por meio
de oferta publica voluntiria de aquisi¢io de agdes reptresentativas do controle da Tempo, cujo
edital especifico com os termos e condigSes da oferta serd publicado oportunamente (“OPA de
Aquisicio de Controle” e “Alienacio Fiduciitia de Ac¢bes”, respectivamente). O dnus sobte as
agles representativas do capital social da Tempo, conforme mencionado nesta Cliusula 3.4.1,
devera ser constituido e formalizado, observada a condigio suspensiva prevista no Contrato de
Alienagio Fiduciaria de Ag¢Bes (conforme abaixo definido), em até 01 (um) Dia Util contado da
data da liquidagio financeira da OPA de Aquisi¢io de Controle, nos tetmos e condigdes
definidos no “Contrato de Alienagio Fiducidria de A¢Ses em Garantia e Qutras Avencas”, a set
firmado entre a Emissora e o Agente Fiduciario (“Conttato de Alienacio Fiducidtia de Acdes”).

3.4.1.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 3.4.1 acima, a Emissora deveri também constituir
em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, alienagio fiduciaria sobre a
totalidade das agGes representativas do capital social da Tempo que venham a ser adquiridas pela
Emissora no ambito de oferta publica de aquisi¢io de agSes para cancelamento de registro, cujo
edital especifico com os termos e condigdes da ofetta setd publicado oportunamente (“OPA de
Cancelamento de Registro” e, em conjunto com a OPA de Aquisigio de Controle, “OPAs”). O
onus sobre as agdes de titularidade da Emissora representativas do capital social da Tempo,
conforme mencionado nesta Clausula 3.4.1.1, devera ser constituido e formalizado em até 01
(um) Dia Util contado da data da liquidagio financeira da OPA de Cancelamento de Registro, por
meio da celebragio de aditamento ao Contrato de Alienagio Fiduciatia de Ag¢des (cujo modelo é
parte integrante do préprio Contrato de Alienagdo Fiduciitia de Agdes). .
3.4.1.2. Ndo obstante o disposto nas Clausulas 3.4.1 e 3.4.1.1 acima, e tendo em vista que agdes
adicionais poderdo vir a ser adquitidas pela Emissora mesmo apés as liquidages financeiras
iniciais de cada uma das OPAs (inclusive potr conta de exetcicio de direitos de acionistas da
Tempo detivados da regulamentagio aplicivel as ofertas ptblicas de aquisigio de agdes), na
hipétese de a Emissora vir a adquirir agGes remanescentes representativas do capital social da
Tempo, a Emissora também devera aditar o Contrato de Alienagio Fiduciaria de Agdes para que
seja constituido onus sobre a totalidade das a¢des efetivamente adquiridas pela Emissora no
ambito de qualquer das OPAs. Esse(s) aditamento(s) deveri(ao) ser ﬁrmado(s) conforme
aplicivel, no prazo de até 01 (um) Dia Util contado do dltimo dia em que seria possivel a adesio
de qualquer dos acionistas da Tempo 2 OPA de Cancelamento de Registro (put period).
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3.4.1.3. Fica desde ja estabelecido que,“x"ib p%azo de uté T (um) Dia Util contado da data em que
for realizada a Incorporagio Permitida, conforme definida na Cliusula 7.1.1 (h) abaixo, ¢
Contrato de Alienagdo Fiducidria de Ag¢des devera ser aditado de forma a refletir: (i) que o
alienante fiducidrio das agdes da Tempo passara a ser o Hill Fundo de Investimento em
Participagbes (“Hill Fundo™); e (ii) que as agbes alienadas fiduciariamente pelo Hill Fundo em
favor dos Debentutistas cotresponderio a totalidade das agGes da Tempo detidas pelo Hill
Fundo e devetio representar, a qualquet tempo, no minimo 65% (sessenta e cinco por cento) das
acOes representativas do capital social da Tempo.

3.4.1.4. Convolacdo em Debéntures da Espécie com Garantia Real. Uma vez vetificada a constituigido da
Garantia Real, nos termos da Clausula 3.4.1 e seguintes acima, as Debéntures deixardo de ser da
espécie quirografiria e passardo a ser da espécie com garantia real.

34.14.1. As Partes ficam desde logo autotizadas a celebrar aditamento a esta
Esctitura, a set firmado com base na minuta anexa a presente como Anexo I, para formalizar,
dentre outros aspectos, a convolagio da espécie das Debéntures de “quirografaria” para “com
garantia teal” mediante a constitui¢io da Alienagio Fiducidria das A¢es nos termos da Clausula
3.4.1 e seguintes acima. Fica desde ja estabelecido que nio serd necessaria a realizagio de
Assembleia Getal de Acionistas da Emissora ou de Assembleia Geral de Debenturistas para
aprovagio do contetdo do respectivo aditamento, cuja celebragio devera ocorrer em até 10 (dez)
dias contados do registto do Contrato de Alienagio Fiduciaria das Agbes nos cartérios
competentes, conforme estabelecido no tefetido contrato, observado ainda o disposto na
Clausula 5.1 abaixo.

3.5. Destinagio dos Recursos

o
3.5.1. Os tecutsos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagdo das Debéntures
setdo destinados a realizagio da OPA de Aquisicio de Controle e a realizagio da OPA de
Cancelamento de Registro.

3.6. Colocagio e Procedimento de Distribuicio

3.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, com esforgos restritos, nos termos da
Instrugdo CVM 476, sob o regime de garantia firme de subscrigdo, com a intermediagio de
institui¢do financeira integrante do sistema de distribuicio de valores mobilidrios (“Coordenador
Lider”), nos termos do “Contrato de Coordenagio, Colocacio e Distribuicio Péblica, com
Esforgos Restritos, sob o Regime de Garantia Firme de Subscri¢io, de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, a ser convolada em Espécie com Garantia
Real, em Sétie Unica, da Primeira Emissio da Hill Valley Participagdes S.A.”, 4 ser celebrado
entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicio”).

3.6.2. O plano de distribuicio seguirdi o procedimento desctito na Instrugio CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribuigdo. Para tanto, o Coordenador Lider poders acessar
no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a subscricio ou
aquisi¢do por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

3.6.2.1. Nos termos da Instrugio da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada
inclusive pela Instrugdo da CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucio CVM n° 5397 e
“Instrugdo CVM n° 5547, respectivamente) e para fins da Oferta Resttita, setdo considerados:

-
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(2) “Investidores Profissiotfait”: (i) insticiicdes firfanceitas e demais instituigdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais) e que, adicionalmente, atestem pot esctito sua
condi¢do de investidor profissional mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-A
da Instrugdo CVM n° 539; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde
que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios
autotizado pela CVM; (vil) ‘agentes autdnomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valotes mobilidtios autotizados pela CVM, em relagio a

seus recursos proprios; e (viil) investidores néo residentes; e

(b) “Investidores Qualificados™ (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor supetior a R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por esctito sua condigio de investidor
qualificado mediante termo prdprio,, de acordo com o Anexo 9-B da Instrugio CVM
n° 539; (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacio
técnica ou possuam certificagGes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de
agentes autdonomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores
de valores mobiliarios, em relagdo a seus recursos proptios; e (iv) clubes de investimento,
desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores
qualificados.

3.6.2.2.Os regimes proptios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios sio considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagio
especifica do Ministério da Previdéncia Social.

3.6.3. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
esctitorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagio de setvicos publicos de
comunica¢do, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial
de computadores, nos termos da Instrugio CVM 476.

3.64. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e
(b) informar a6 Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocotténcia de
contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta
Restrita, comprometendo-se desde ji a ndo tomar qualquer providéncia em relagio aos referidos
potenciais investidores neste petiodo, exceto se previamente acordado com o Cootgdenador Lidet.

3.6.5. Nio existitio reservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou maximos de
subscri¢io das Debeéntures, sendo que o Coordenador Lidet, com exptessa e prévia anuéncia da
Emissora, organizara o plano de disttibui¢io nos termos da Instrugio CVM 476, tendo como
publico alvo Investidores Profissionais.

3.6.6. No ato de subsctigio e integralizagio das Debéntures, cada Investidor Profissional
assinara declaragio atestando, dentre outros, (i) possuit conhecimento sobre o mercado
financeiro suficiente para que nio lhe sejam apliciveis um conjunto de protecdes legais e
regulamentares conferidas aos demais investidores, (ii) set capaz de entender e ponderar os tiscos
financeiros relacionados 2 aplicagdo de seus recutsos em valores mobilidtios que s podem ser
adquiridos por Investidores Profissionais, (i) possuit investimentos financeiros em valot



superior a R$ 10.000.000:06 (dé; milh&es- de-reais), (1v) estar ciente de que a Oferta Resttita nio
foi registrada perante a CVM e que poderi ser registrada na ANBIMA exclusivamente para fins
de envio de informagdes para a base de dados ANBIMA, nos tetmos da clausula 2.2 acima; (ii)
estar ciente de que as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociagio previstas na
regulamentagio aplicavel e nesta Escritura; e (v) estar integralmente de acordo com todos os
termos e condi¢cbes da Oferta Restrita.

3.6.7. A Emissido e a Oferta Restrita ndo poderdo ser aumentadas em nenhuma hipétese, e sera
admitida, a exclusivo critério da Ernissora, a distribuigio parcial das Debéntures.

3.6.7.1.Na hipétese de distribui¢io patcial das Debéntures, as Debéntures que nio forem
efetivamente subscritas e integralizadas deverdo ser obrigatoriamente canceladas.

3.6.8. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Profissionais interessados em adquitir as Debéntures.

A

3.7. Banco Liquidante e Esctiturador

3.7.1. A instituigdo prestadora dos setvigos de banco liquidante e dos servicos de esctituracio das
Debéntures serd o Banco Bradesco S.A. (“Banco Liquidante” e “Escriturador”, cujas defini¢ées
incluem qualquer outra institui¢do que venha a suceder o Banco Liquidante ou o Escriturador na
prestagdo dos servigos relativos 2 Emissdo e as Debéntures).

3.8. Objeto Social da Emissora

3.8.1. De acordo com o estatuto social da Emissora atualsnente em vigor, o objeto social da

Companhia compreende a participagio em outras ‘sociedades, nacionais ou estrangeiras, na
qualidade de sécia, quotista ou acionista.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos, a data de emissio das Debéntures sers o
dia 05 de novembro de 2015 (“Data de Emissio™).

4.1.2. Conversibilidade e Permutabilidade: As Debéntures serio simples, ou seja, nio
conversiveis em agdes de émissio da Emissota e nem permutaveis por a¢des de outra sociedade.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com quitografiria, a ser convolada em espécie
com garantia real, nos termos desta Escritura.

4.14. Tipo e Forma: As Debéntures serdo nominativas e escriturais, sem a emissio de cautelas
ou cettificados.

4.1.5. Valot Nominal Unitario: O valor nominal unitirio das Debéntures seri de R$ 10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitirio”).
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4.1.6. Prazo e Data de 'Vencfmento" “%s Debéntures terio prazo de vencimento de 5 (cinco)
anos contados da Data de Emissido vencendo, portanto, em 05 de novembro de 2020 (“Data de
Vencimento”).
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4.1.6.1. Na Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder 2 liquidagio das Debéntures,
com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitirio (ou
saldo do Valor Nominal Unititio, conforme o caso), actescido dos Juros Remuneratérios
calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagio ou desde a Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a Data de
Vencimento (exclusive).

4.2. Remuneragio das Debéntures

4.2.1. Atualizagdo Monetaria: O Valor Nominal Unitirio das Debéntures nio seré atualizado
monetariamente.

4
4.2.2. Juros Remuneratérios: Sobre o Valor Nominal Unitirio (ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicivel) das Debéntures inciditio juros remuneratérios
cotrespondentes a 100% (cem por cento) da vatiagio acumulada das taxas médias diatias dos DI
— Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra-grupo, calculadas e divulgadas diatiamente pela
CETIP, na forma percentual a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, no
informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI
Quer”), acrescida de uma sobretaxa equivalente a 2,95% (dois inteiros e noventa e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros
" Remuneratérios™).

.

4.2.2.1. Os Juros Remuneratérios serido calculados em regime de capitalizagio composta de forma
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizagio ou desde a
Data de Pagamento dos Juros Remuneratétios imediatamente anterior, conforme o caso
(inclusive), até a data de seu efetivo pagamento (exclusive).

4.2.2.2. O célculo dos Juros Remuneratotios obedecers a seguinte férmula.

J=VNe x (FatorJuros-1)

onde:

J = valor dos Juros Remuneratérios devidos na respectiva data de pagamento, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unititio (ou saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme
aplicdvel) das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

FatotJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte férmula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:

&
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FatotDI = produtério das Taxas DI Ouer, desde a Primeira Data de Integralizagio (ou
desde a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente antetior, conforme”
0 caso), inclusive, até a respectiva data de pagamento, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H [1+(DI,)]
. k=1
onde:

k = nimero de ordens das Taxas DI Ouer, variando de 1 (um) até nDI.

nDI = nimero total de Taxas DI Ouer, consideradas na apuragio do “FatorDI”, sendo
“nDI” um nimeto inteito; e '

TDIk = Taxa DI Ouver, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

o1, = e ] 1
"\ 100 :

onde: s

DI, = Taxa DI Ozr de ordem k, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme a seguinte férmula:

DP

FatorSpread = (spread + 1)252

100

onde,

spread = 29500, .

DP = ntimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integtalizagio ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratétios imediatamente anterior, conforme o caso, e a data
atual, sendo “DP” um ndimero inteiro.

4.2.2.3. Observagbes:

(@ o fator resultante da expressio (1 + TDI,) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;



w @ @ o .
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®) efetua-se & produtétio “dos fatores diarioy (1 + TDL,), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o tesultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(© uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“FatorDI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(d) o fator resultante da expressio (FatotDI x FatotrSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casa decimais, com arredondamento; e

(e a Taxa DI Oser devera ser ‘utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela CETIP, salvo quando expressamente indicado de outra
forma.

4.2.2.4. Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniirias da Emissora nio houver
divulgacdo da Taxa DI Ouer pela CETIP, seti aplicada na apuragio de TDI, a tltima Taxa DI
Over divulgada, nio sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas
quando da divulgagio posterior da Taxa DI Ozer que setia aplicivel. Se a ndo divulgacio da Taxa
DI Over for supetior ao’prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nas Clausulas
4.2.25,422.6 ¢ 4.2.2.7 abaixo.

4.2.2.5. No caso de (i) extingio, (i) auséncia de apuragio e/ou divulgagio por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagio, ou (i)
impossibilidade legal ou por determinagio judicial de aplicagio as Debéntures da Taxa DI Ouer,
adotar-se-4 a ultima Taxa DI Ouer disponivel até que seja definida a taxa que vier a substitui-la. Na
auséncia de taxa substitutiva, o Agente Fiducitio deveri, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis
a contat (i) da extingdo ou da impossibilidade legal ou por determinagio judicial de aplicagdo da
Taxa DI Ower as Debéntures, ou (i) do fim do prazo de 10 (dez) dias de auséncia de apuracio
e/ou divulgagio da Taxa DI Ouer, convocar Assembleia Geral de Debenturistas no modo e
prazos estipulados na Clausula X desta Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Agodes, para a deliberagio, de comum acordo com a Emissora, do novo parimetro a ser utilizado
para fins de calculo dos Juros Remuneratérios que deverio ser aplicados de maneira a tefletir, da
melhor maneira possivel, a variagio acumulada das taxas médias didrias dos depésitos
interbancirios, observado o disposto na Clausula 4.2.2.6 abaixo.

4.2.2.6. Caso ndo haja acordo sobre o novo parimetro a ser utilizado para fins de cilculo dos
Juros Remuneratétios entre a Emissora e Debentutistas representando, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Citculagio, a Emissora devera resgatar a totalidade das
Debéntures em Circulagio, cancelando-as subsequentemente, no prazo de até 3Q, (trinta) dias
contados da data da tealizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor
Nominal Unitirio (ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicavel), acrescido dos Juros
Remunerat6tios devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis a partir da
Primeira Data de Integralizagio ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratétios
imediatamente anterior, conforme o caso, sem multa ou prémio de qualquer natureza. Nesta
alternativa, para cilculo dos Juros Remuneratérios, sera utilizada a férmula da Clausula 4.2.2.2
acima, sendo que a Taxa DI Over a ser utilizada pata a apuragio de TDIk no célculo dos Juros
Remuneratérios das Debéntures seri a Gltima Taxa DI Ozer disponivel.

4.2.2.7. Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI Owr venha a ser divulgada antes da
tealizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral nio serd
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mais reahzada e a Taxa Dl “Ostr* entio dt\fulgada a p‘arnrvda respectiva data de referéncia, serd
utilizada para o cilculo dos Jutos Remuneratétios.

4.2.2.8. Para fins da presente Escritura, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia,
excegdo feita aos sabados, domingos e fetiados declarados nacionais.

4.3. Amortizagio do Valot Nominal Unitario

43.1. Observado o disposto na Clausula 4.3.1.1 abaixo, o Valor Nominal Unitirio das
Debéntures serd amortizado em 5 (cinco) patcelas, conforme cronograma abaixo, ressalvadas as
hip6teses de declaragio de vencimento antecipado em razio da ocotréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento ou da realizagio do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizacio

Facultativa Parcial (“Datas de Amottizacio do Valor Nominal Unitério™):

Data % do Valor Nominal

4 Unitario
05 de maio de 2017 10,0000%
05 de novembro de 2017 15,0000%
05 de novembro de 2018 20,0000%
05 de novembro de 2019 25,0000%

Data de Vencimento Saldo do Valor Nominal
Unitatio

44. Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratérios

4.4.1. Os Juros Remuneratétios serdo pagos em 5 (cinco) pHrcelas, nas Datas de Amortizagio
do Valor Nominal Unitario, ressalvadas as hipoteses de’ declaracio de vencimento antecipado em
razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento ou da realizagio do Resgate
Antecipado Facultativo Total ou da Amottizagio Facultativa Parcial (“Data de Pagamento dos

Juros Remuneratérios™).

4.5. Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serio efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) os procedimentos
adotados pelo Banco Liquidante, pata as Debéntures que nio estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP (“Local de Pagamento”).

S

4.6. Prorrogagido dos Prazos

4.6.1. Caso uma determinada data de vencimento coincida com dia em que nio exista
expediente comercial ou bancirio no Local de Pagamento, considerar-se-io prorrogados os
prazos referentes ao pagamento de qualquer obtigagio decorrente desta Escritura pot quaisquer
das Partes, até o 1° (ptimeiro) Dia Util subsequente, sem qualquer actéscimo aos valores a serem
Ppagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese
em que a referida prorrogagdo de prazo somente ocorrers caso a data de pagamento coincida
com feriado declarado nacional, sabado ou domingo.
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4.7. Encargos Moratétids *~* -
4.7.1. Sem prejuizo do disposto na Cliusula VII desta Esctitura, caso a Emissora deixe de
efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias devidas aos Debentutistas nas datas em que
sdo devidos, tais pagamentos devidos e ndo pagos continuario sujeitos 4 eventual temuneragio
incidente sobre os mesmos e ficardo sujeitos, ainda, a: (a) multa moratéria convencional,
irredutivel e de natureza nio compensatétia, de 2% (dois por cento) sobre o valot devido e nao
pago; e (b) juros de mora ndo compensatétios calculados 4 taxa de 1% (um por cento) ao més.
Os encatgos moratérios ora estabelecidos incidirdo sobre o montante devido e nio pago desde o
efetivo descumprimento da obrigagio tespectiva até a data do seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial.

4.8. Decadéncia dos Diteitos aos Acréscimos

4.8.1. O nio comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
das obrigagbes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dari direito ao recebimento de qualquer
remuneragio adicional e/ou encatgos moratétios no petiodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os diteitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.9. Prego de Subscrigdo

4.9.1. A primeira subscrigio e integralizagio das Debéntures se dard, no mercado primatio, pelo
seu Valot Nominal Unitirio (“Primeira Data de Integralizacio”). A partir da Primeira Data de
Integralizagio, as Debéntures passardo a ser subscritas e integralizadas no mercado ptimatio pelo
seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remunerasérios, calculados pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizacio até a data da respectiva integralizagio (“Preco de

Subscri¢io™).
4.10. Prazo e Forma de Subscrigdo e Integralizagio

4.10.1. As Debéntures poderio ser subscritas a qualquer tempo, a pattir da data de inicio da
distribuigio, na forma do artigo 7-A da Instrugio CVM 476, no prazo de até 6 (seis) meses a
contar da data de inicio da distribuigio, em moeda cortente nacional, pelo Prego de Subsctricio,
de acordo com as normas de liquidagio e procedimentos apliciveis da CETIP, observados, ainda,
os termos do Contrato de Distribuicio.

4.11. Repactuagido

N

4.11.1. As Debéntures nio estario sujeitas 4 repactuagio programada.

4.12. Publicidade

4.12.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decotrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver intetesses dos Debenturistas, deverio ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos (“Avisos aos Debenturistas”) e publicados nos Jornais de
Publicagdo, bem como divulgados na pagina da Emissora na tede mundial de computadores —
Internet (http://ri.tempoassist.com.br/hillvalley), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei
das Sociedades por Agdes e as limitagSes impostas pela Instru¢io CVM 476 em relagio i
publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente
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Fiduciitio a respeito de qualque¥ publica(j:do “f1a data da- sua realizagdo, sendo certo que, caso a
Emissora altere seu jornal de publicagio apds a Data de Emissdo, devera enviar notificagio ao
Agente Fiducirtio informando o novo veiculo. ’

4.13. Certificados de Debéntures e Comprovagio de Titularidade

4.13.1. A Emissora nio emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de diteito, a
titularidade das Debéntures serdi comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, seri reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato,
em nome do Debenturista, emitido pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP.

4.14. Liquidez e Estabilizacgio

4.14.1. Nio sera constituido fundo de manutengio de liquidez ou fitmado contrato de garantia
de liquidez ou estabilizagio de prego para as.Debéntures.

4.15. Imunidade de Debenturistas

4.15.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio tributitia, este
deverd encaminhar a0 Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdo a data prevista pata recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo . tributdria, sob pena de ter
descontados de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagio tributaria em vigor.

4.16. Fundo de Amortizagio s
4.16.1. Nio sera constituido fundo de amortizagdo pata a presente Emissio.
4.17. Direito de Preferéncia

4.17.1. Nao havera direito de preferéncia para subscri¢do das Debéntutes pelos atuais acionistas
da Emissora.

4.18. Classificagdo de Risco

4.18.1. Nio sera contratada agéncia de classificagio de tisco para atribuit rating s Debéntures.

N

CLAUSULAV
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5.1. Aditamentos

5.1.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura devetdo ser celebtrados pela Emissora e pelo
Agente Fiducidtio e protocolados na Junta Comercial em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data das respectivas datas de assinatura. No prazo de até 3 (trés) Dias Uteis apbs o registro de
eventuais aditamentos na Junta Comercial, 2 Emissora encaminhari ao Agente Fiducidrio uma
copia digitalizada dos referidos aditamentos, sendo certo que, no prazo maximo de até 10 (dez)
Dias Uteis apés o registro dos referidos aditamentos na Junta Cometcial, 2 Emissora
encaminhari ao Agente Fiducirio a tespectiva via otiginal devidamente registrada.
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CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAGCAO
FACULTATIVA PARCIAL E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1.  Resgate Antecipado Facultativo Total

6.1.1. A Emissora podera, obsetvados os termos e condi¢des estabelecidos a seguit, a seu
exclusivo critério, a qualquer momento a partir da Data de Emissio, independentemente da
vontade dos Debentutistas, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate

Antecipado Facultativo Total™).

6.1.1.1. Nio serd admitido o resgate antecipado facultativo patcial de Debéntutes.

4
6.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente podetd ocotret mediante o envio de
comunicagio dirigida a cada um dos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiduciirio e 2
CETIP, ou publicagio nos Jornais de Publicagio (“Comunicagdo de Resgate Antecipado
Facultativo Total”), com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis da data prevista para
realizacio do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total™).

6.1.2.1. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debenturistas fario jus (i) ao
pagamento do Valor Nominal Unititio ou do saldo do Valor Nominal Unititio das Debéntures,
(ii) aos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde aPrimeira Data de Integtalizagio
ou desde a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente antetiot, conforme o
caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, e (iii) a0 ptémio flat incidente sobte o
Valor Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratétios, conforme tabela abaixo (“Valor do

Resgate Antecipado Facultativo Total”):

Periodo do Resgate Valot do Ptémio

| %)

Periodo compreendido entre a Data de Emissdo e 05 de novembro de 1,50

2017 (inclusive)

Periodo compreendido entre 05 de novembro de 2017 (exclusive) e 05 1,00

de novembro de 2018 (inclusive)

Periodo compreendido entre 05 de novembro de 2018 (exclusive) e 05 0,75

de novembro de 2019 (inclusive) a

Periodo compreendido 05 de novembro de 2019 (exclusive) e 04 de 0,50

novembro de 2020 (inclusive)

6.1.2.2. Na Comunicagio de Resgate Antecipado Facultativo Total devera constat: (2) a Data do
Resgate Antecipado Facultativo Total; (b) mengio ao Valor do Resgate Antecipado Facultativo
Total; e (c) quaisquer outras informagGes necessarias 2 operacionalizagio do Resgate Antecipado
Facultativo Total.

6.1.3. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total de quaisquer Debéntures

custodiadas eletronicamente na CETIP, o tespectivo Resgate Antecipado Facultativo Total
também seguird os procedimentos adotados pela CETIP.
g
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6.1.4. As Debéntures objeto do-Resgate” Antecipado -Flacuiativo Total setdo obrigatoriamente
canceladas.

6.1.5. A data para realizagio do Resgate Antecipado Facultativo Total devera, obrigatoriamente,
ser um Dia Util.

6.2. Amortizagdao Facultativa Parcial

6.21. A Emissora poderi, observados os termos e condigdes estabelecidos a seguir, a seu
exclusivo ctitétio, a qualquer motnento a partit da Data de Emissdo, independentemente da
vontade dos Debenturistas, realizar a amortizagao facultativa parcial do Valor Nominal Unitario
ou do saldo do Valor Nominal Unititio das Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do refetido valor, que deveri abranget, proporcionalmente, todas as Debéntures

(“Amortizacio Facultativa Parcial”).

6.2.2. A Amortizagdo Facultativa Parcial somente poderd ocorrer mediante o envio de
comunicacio dirigida a cada um dos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiduciario e a
CETIP, ou publicagio nos Jornais de Publicagio (“Comunica¢io de Amortizacdo Facultativa
Parcial”), com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis da data prevista para realizagio da

efetiva amortizagao (“Data da Amortizacio Facultativa Parcial”).

6.2.2.1. Por ocasizo da Amortizacio Facultativa Parcial, os Debenturistas fardo jus: (i) ao
pagamento da patcela do Valor Nominal Unitirio das Debéntures a ser amortizada, (ii) aos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagio ou desde a
Data de Pagamento dos Juros Remuneratétios imediatamente antetior, conforme o caso, até a
Data da Amottizagio Facultativa Patcial e (jii) a0 prémio flat,incidente sobre o Valor Nominal
Unitario acrescido dos Juros Remuneratotios, conforme tabela abaixo (“Valor da Amortizacio
Facultativa Parcial”), devendo tal amortizagio abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures
em Circulagao:

Periodo da Amottizagdo Valor do Prémio

(%)

Petiodo compreendido entre a Data de Emissio e 05 de novembro de 1,50

2017 (inclusive)

Periodo compreendido entre 05 de novembro de 2017 (exclusive) e 05 de 1,00

novembro de 2018 (inclusive)

Periodo compreendido entre 05 de novembro de 2018 (exclusive) e 05 de 0,75

novembro de 2019 (inclusive)

Petiodo compreendido 05 de novembro de 2019 (exclusive) e 04 de 0,50

novembro de 2020 (inclusive)

6.2.2.2.Na Comunicagio de Amottizagio Facultativa Parcial deverd constar: (a) a Data da
Amortizagio Facultativa Parcial; (b) mengido ao Valor da Amortizagio Facultativa Parcial; e (c)
quaisquer outras informag¢des necessarias 2 operacionalizagio da Amortizagio Facultativa Parcial.

6.2.3. Caso ocotra a Amortizagio Facultativa Parcial de quaisquer Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, a respectiva Amortizagio Facultativa Parcial também seguira os
procedimentos adotados pela CETIP.

6.2.4. A data para realizagio da Amortizagio Facultativa Parcial devers, obrigatoriamente, ser
um Dia Util.
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6.3.1. A Emissora poderi, a qualquet tempo, a seu exclusivo critétio, observadas as restri¢oes
de negociagio e prazo previsto na Instrugio CVM 476 e o disposto no paragrafo 3° do attigo 55
da Lei das Sociedades por Agdes, adquitir Debéntures: (a) por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitirio (ou ao saldo do Valor Nominal Unititio, conforme aplicavel), devendo o fato
constar do relatério da administragio e das demonstragdes financeiras da Emissota; ou (b) por
valor superior a0 Valor Nominal Unitirio (ou ao saldo do Valor Nominal Unititio, conforme
aplicavel), desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntutes adquiridas pela
Emissora conforme aqui estabelecido podetio set canceladas, petmanecer na tesouratia da
Emissora ou set novamente colocadas no metcado.

6.3.2. As Debéntures adquiridas pela Emissota para permanéncia em tesoutatia nos termos da
Clausula 6.3.1 acima, se e quando recolocadas no metrcado, fario jus aos mesmos Juros
Remuneratérios das demais Debéntures.

4

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Sdo considerados eventos de inadimplemento, acatretando o vencimento antecipado das
Debeéntures e, sujeito ao disposto nas Clausulas 7.2 a 7.4 abaixo, a imediata exigibilidade do
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario (ou do saldo do Valor Nominal Unititio,
conforme aplicavel) de cada Debénture, acrescido dos Juros Remunetatétios, calculados pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizagio ou desde asData de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o easo, até a data do efetivo pagamento,
conforme previsto na Cliusula 4.2.2.1 desta Escritura, além dos demais encargos devidos nos
termos desta Escritura, independentemente de aviso, notificagido ou intetpelagio judicial ou
extrajudicial, quaisquer dos eventos descritos nas Clausulas 7.1.1 e 7.1.2 abaixo (cada um deles,

um “Evento de Inadimplemento”).

7.1.1. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acatretam o vencimento automatico
das obrigagdes decotrentes desta Escritura, aplicando-se o disposto na Clausula 7.2 abaixo:

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obtigagio pecuniria assumida perante os
Debenturistas e decorrente desta Escritura e dos demais documentos relacionados 2
Oferta Restrita, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util a contar do refetido
descumprimento; .

) cessdo, promessa de cessio ou transferéncia a terceitos, no todo ou em parte, pela
Emissora, de quaisquer das obrigagdes assumidas nesta Esctitura;

(© ocorréncia de: (i) decretagio de faléncia, extingdo, dissolugdo, insolvéncia e/ou liquidagio
da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas, diretas ou indiretas, conforme
aplicavel, exceto pela liquidagdo de controladas da Emissora que representem 2% (dois
por cento) ou menos do patriménio liquido da Emissota conforme constante das Gltimas
demonstragdes financeiras auditadas da Emissora; (i) pedido de faléncia ou insolvéncia da
Emissora e/ou de qualquer de suas controladas, ditetas ou indiretas, conforme aplicavel,
formulado por terceiros e nio elidido por meio de depdsito judicial e/ou contestada no

&
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prazo legai; ou (iii) pedidd de autofal®nciz ou insolvéncia, conforme aplicavel, formulado
pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, diretas ou indiretas;

@ realizagdio de redugio de capital social da Emissora, apés a Primeira Data de
Integralizagdo, sem que haja a anuéncia prévia de Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, exceto: (i) pela
reducio de capital a ser realizada para cancelamento das a¢des resgatadas no imbito da
OPA de Cancelamento de Registro; ou (ii) por eventual reducio de capital decotrente da
Incorporagio Permitida;

(e) caso a2 Emissora ou qualquer de suas controladas promova qualquer medida com o
proposito de fazer com que esta Escritura ou qualquer outro documento da Emissio
e/ou de qualquer de suas disposi¢des seja anulado, considerado nulo, invilido ou
inexequivel nos termos da legislagdo aplicavel ou de decisdo judicial, final, intetlocutéria
ou liminar, administrativa ou arbitral;

® cisdo, fusio, incotporagio (inclusive incotporagio de agdes) ou qualquer outra forma de
reorganizagio societiria envolvendo a Emissora e/ou a Tempo, exceto: (i) a incotporagio
da Emissora pela Tempo (“Incorporacio Permitida™); ou (i) operagGes societirias
realizadas dentro do grupo econ6mico formado pela Emissora e/ou suas controladas que
envolva exclusivamente sociedades controladas direta ou indiretamente pela Emissora;

) n3o manutengio do controle direto ou indireto da Emissora pot fundos de investimento
geridos por afiliadas do Grupo Catlyle (conforme abaixo déﬁnido), exceto se previamente
aprovado por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagio; -

M) disposicao, transferéncia, cessio, alienagdo ou constitui¢io de qualquer outro 6nus sobte
quaisquer agOes representativas do capital social da Emissora, da Tempo e/ou de
qualquer sociedade na qual a Emissora detenha participagio direta ou indireta e que sejam
de titularidade da Emissora, exceto caso seja realizada oferta publica inicial de agdes da
Tempo (IPO), hipétese em que poderi ocotter a venda de agdes da Tempo em metcado
secundario, desde que observados os termos do item “g” acima; e

6] transformagio do tipo societirio da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Agdes.

7.1.1.1 Para fins da alinea “g” da Clausula 7.1.1 acima, entende-se por “Grupo Catlyle” o
conjunto das seguintes pessoas juridicas: TCG Gestor Ltda., Carlyle HILL Sguth America
Buyout Fund (Delaware) L.L.C, Ametica HILL do Sul Investimentos (Delaware), L.L.C, AS
Partners HILL (Delaware), L.I.C e Brazil HILL Buyout Coinvestment (Delawate) L.L.C, Hill
Fundo de Investimento em Participagdes e Fundo Brasil de Internacionalizagio de Empresas
Fundo de Investimento em Participagbes I e/ou suas subsidiatias e/ou fundos de investimento.

7.1.2. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acatretam o vencimento nio
automatico das obriga¢des decorrentes desta Escritura, aplicando-se o disposto na Clausula 7.3
abaixo:

(a) ocorréncia de vencimento antecipado de obrigagdes assumidas em quaisquer titulos
emitidos ou contratos firmados pela Emissota e/ou por qualquet de suas controladas, por
meio de quaisquer instrumentos ou titulos, observados os respectivos prazos de cura, em

g
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valor 1nd1v1dua1 ou agregadd superlor R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), valor
este a ser devidamente corrigido anualmente pelo IPCA a partir da Data de Emissio até o
tespectivo vencimento antecipado;

protesto de titulos ou de obtigagio de qualquer natureza ou negativagio em quaisquer
cadastros dos o6rgios de protegio ao crédito, como SPC e SERASA, Cadastro de
Emitentes de Cheques sem Fundo - CCF ou Sistema de Informagdes de Crédito do
Banco Central contta a2 Emissora e/ou qualquer de suas controladas cujo valor individual
ou agregado seja supetior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), valor este a set
devidamente cottigido anualmente pelo IPCA a partit da Data de Emissao até o
tespectivo ptotesto, exceto se seja(m) devidamente sustado(s), levantado(s) ou tenha(m)
seu(s) efeito(s) pratico(s) suspenso(s) (inclusive no caso dessa sustagdo, levantamento ou
suspensdo dos efeitos do protesto ocorrer por conta de prestagdo de garantias em juizo
ou quitagio do valor supostamente devido), em qualquer dessas situagdes, por medida
judicial ou extrajudicial proferida em até 10 (dez) Dias Uteis contados da ciéncia do
efetivo protesto ou negativagio;

nio cumptimento, pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, de: (i) qualquer
decisdo judicial transitada em julgado ou qualquer decisio judicial que implique em
efetivo desembolso e/ou penhotra de qualquet dos ativos da Emissora e/ou qualquer de
suas controladas, em qualquer dessas situagdes, cujo valor individual ou agregado seja
superior a R§ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais); e/ou (i) qualquer decisio atbitral ou
administrativa definitiva contra a Emissora e/ou qilalquer de suas controladas que
implique em efetivo desembolso, cujo valor, individual ou agregado seja supetior a
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de teais), valores estes a serem devidamente corrigidos
anualmente pelo IPCA a pattit da Data de Emissdo até a data da referida decisdo arbitral
ou administrativa;

ptovarem-se falsas ou enganosas as informagdes prestadas pela Emissora, inclusive por
meio de documento publico ou particular de qualquer natureza, ou omissio de
infotmagées que, se fossem do conhecimento dos Debenturistas, podetiam alterar o
julgamento dos Debenturistas a respeito da Alienagao Fiduciaria de Agdes;

provarem-se incompletas as informag6es prestadas pela Emissora, inclusive por meio de
documento publico ou patticular de qualquer natureza que, se fossem do _conhecimento
dos Debenturistas, ‘podetiam alterar matetialmente o julgamento dos Debentutistas 2
respeito da Alienagdo Fiducidria de Agdes;

descumptimento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigagio nio pecuniaria prevista
nesta Escritura, ndo sanado no tespectivo prazo de cura ou, na sua auséncia, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da notificagio recebida pela Emissora do Agente
Fiducitio acetca do refetido descumptimento ou da data da ciéncia, pela Emissora, do
referido descumprimento, o que ocotrer primeiro, ressalvadas as obrigacGes referentes a
petfeita constituicio da Alienagio Fiduciria de Ag¢Ges para as quais ndo havera prazo de
cura, cujo descumptimento possibilita o vencimento antecipado imediato pelos
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Debenturistas, observados 58 termos; condi¢Bes e prazos estabelecidos na Cliusula 3.4
desta Escritura e no Contrato de Alienagio Fiduciatia de A¢oes;

pedido de recuperagio extrajudicial ou judicial da Emissora e/ou de qualquer de suas
controladas, diretas ou indiretas, independentemente da aceitagdo por qualquer credor de
pedido de negociagio de plano de recuperagdo extrajudicial ou de ter sido requerida
homologacio judicial do tespectivo plano, bem como independentemente de deferimento
do processamento da recuperagio judicial ou de sua concessio pelo juizo competente;

utilizagdo dos recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizacdo das
Debéntures de forma diversa daquela prevista na Clausula 3.5.1 desta Escritura;

distribui¢io de dividendos acima do minimo legal ou qualquer forma de distribui¢do de
recursos aos seus acionistas pela Emissora, caso: (i) esteja descumptindo quaisquer de
suas obrigagdes previstas nesta Escfitura, (i) ainda ndo tenha ocorrido a Incorporagio
Permitida, e/ou (iii) refetida disttibuigdo ocotra de maneira diversa daquela prevista na
Clausula 7.1.2.1 abaixo;

caso a OPA de Cancelamento de Registro (ou qualquer outra modalidade de oferta
publica ou estrutura diversa com a finalidade de fechamento de capital da Tempo que
venha a ser determinada apds avaliagio das OPAs pela: CVM) ndo seja concluida no
prazo de até 6 (seis) meses contados a partir da Data de Emissdo, os quais poderio ser
prorrogados por mais 4 (quatro) meses caso seja nece'sgério em decorréncia de exigéncias
formuladas pela CVM;

caso a Alienagdo Fiduciatia: (i) seja objeto de questionamento judicial, arbitral, ou
administrativo pela Emissora ou por quaisquer de suas controladoras, coligadas,
controladas, sociedades sob controle comum e/ou afiliadas; (if) seja declarada invilida ou
se torne ineficaz em razdo de decisdo judicial, arbitral ou administrativa, ainda que nio
apresentem cariter definitivo, desde que os efeitos de referida decisdo ndo tenham sido
revogados ou suspendidos no prazo de até 20 (vinte) dias contados da sua ocorréncia; (iid)
seja anulada; ou (iv) de qualquer forma, deixe de existit;

inadimplemento de obrigagdes assumidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas
controladas, por meio de quaisquer instrumentos ou titulos perante quaisquer tetceiros
(exceto pelas obrigacdes relacionadas 2 Emissdo das Debéntures), em valot individual ou
agregado superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), nio sanado no prazo de até
1 (um) Dia Util, valores estes a setem devidamente cottigidos anualmente pelo Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo calculado (“IPCA”), divulgado mensalmente
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), a partir da Data de Emissao
até o respectivo inadimplemento;

alteragdo do objeto social da Emissora ou de qualquer de suas controladas que modifique
a atividade principal de tais sociedades, conforme disposto em seus tespectivos estatutos
sociais vigentes na Data de Emissdo, exceto pelas alteragGes que nio sejam matetiais e/ou

¢
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ndo comprommetam a ‘¢apacidade du-Eraissora e/ou de qualquer de suas controladas de
honrar com suas obrigagGes decorrentes desta Esctitura; e

caso a Emissora deixe de manter os seguintes Indices Financeiros, os quais serdo
acompanhados semestralmente com base nas ultimas demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas e/ou revisadas da Emissora (“Indices Financeiros”), sendo que a

ptiteira vetificagio ocotrerd com base nas demonstracées financeiras de 31 de dezembro
de 2015: o

a. Divida Liquida/EBITDA Consolidado (i) menot ou igual a 3,00 (trés inteiros)
durante o exetcicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015 (inclusive); (ii)
menor ou igual a 2,75 (dois inteiros e setenta e cinco centésimos) durante o
exercicio social encertado em 31 de dezembro de 2016 (inclusive); (iii) menor ou
igual a 2,50 (dois inteiros e cinquenta centésimos) durante o exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2017 (inclusive); e (iv) menor ou igual a 2,00
(dois inteiros) a partit de 1° de janeiro de 2018 e até o vencimento das
Debéntures, observada a Cldusula 7.1.2.1 abaixo.

Para fins desta Esctitura, consideram-se:

Divida Liquida: a somatéria das dividas da Emissora e de suas controladas
consolidadas perante pessoas fisicas e/ou pessoas jutidicas, tais como mutuo,
empréstimos e financiamentos com terceiros, emissio de titulos de renda fixa,
conversiveis ou ndo em a¢des, nos mercados local e/ou intetnacional, diferencial
a pagar em operagdes de derivativos, cessdo de direitos creditérios nao
performados e que ndo contem com seguto performance; avais e todas as garantias
prestadas a terceiros; menos as disponibilidade em caixa, bancos e aplicagdes
financeiras da Emissora (incluindo os rendimentos de tais montantes), observado
que nio serdo considerados como divida pata fins deste cilculo os montantes
devidos pela Emissora a titulo de “Parcela Retida” (conforme definido o Anexo
IT a presente) no ambito das OPAs.

EBITDA Consolidado: significa o resultado antes do imposto de renda,
contribui¢do social, equivaléncia patrimonial e da participagio de acionistas
minoritarios, ajustado pela (A) adi¢io a esse valor, sem duplicagio:

® das despesas de depreciagio e amortizagio;

(ii) das despesas financeiras liquidas;

oo -~ .. ~ S ~
(iiiy  das despesas com processos de fusdes, aquisicbes ou venda de agdes
companhia e/ou a maiotia de seus ativos, desde que nio excedam 3% (trés por
cento) do valor da tespectiva transagio;

(iv)  das despesas relacionadas negécios descontinuados da Tempo, incluindo,
entre outros, (1) quaisquet despesas ou pagamentos no ambito dos contratos de
venda das unidades de (1.i) planos odontoldgicos, (1.i) seguradora satde e (1.iii)
servicos de administragio e back-gffice em saide e odontologia e (2) quaisquer
despesas ou pagamentos telacionados 2o processo de descontinuagio da unidade
de servicos de homecare (“Medlar”) e a0 processo de fechamento de capital da
companhia, desde que nio excedam R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

) da remuneragio do gestor (a ser indicado pelo Conselho de Administragio
da Companhia), assim como demais despesas e/ou pagamento de valotes sujeitos

>
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a compensag:ao atfavés do mecanisaio de Parcela Retida, desde que ndo excedam
R$ 8.000.000,00 (oito milhdes de reais);

(vi)  das (reversdes)/despesas de contingéncia;

-

(vil)  da remuneragdo nio caixa em plano de opgdes ou similar;
(viil)  dos (ganhos) / perdas na venda de ativos fixos;

(ix)  Despesas relacionadas a mudanga de localizagio/enderego da sede ou
escritorios operacionais da companhia;

) Despesas relacionadas com IPO e/ou despesas relacionados 2
estruturagdo de operagdes de divida, desde que ndo excedam 3% (trés por cento)
do valor da respectiva transagio;

(xi)  dos dividendos recebidos de subsididrias ndo controladas e ndo
consolidadas nas demonstragdes financeitas da Emissora; e

(B) subtragio a esse valor das contingéncias efetivamente pagas.

O EBITDA Consolidado serd calculado numa base pro forma de forma a dar efeito
a qualquer aquisigdo, como se cada aquisigio tivesse sido efetuada no primeiro dia
de qualquer petiodo de 12 (doze) meses, conforme atestado potr um diretor da
Emissora.

7.1.3 Sem prejuizo da alinea “n” e observada a alinea “i”, ambas da Clausula 7.1.2 acima, fica
desde ji estabelecido que a disttibui¢do de dividendos (ou qualquer forma de distribuigio de
recursos 20s acionistas) pela Emissora estari limitada: (i) ao minimo legal, até a realizagio da
‘Incotporagio Permitida; (i) a 25% do lucro liquido da Emissora, caso a razdo Divida
Liquida/EBITDA Consolidado seja supetiot a 2,50; (iii) a 50% do lucro liquido da Emissora,
caso a razdo Divida Liquida/EBITDA Consolidado seja supetior a 2,0 e inferior a 2,50; (iv) a
75% (setenta e cinco por cento) do Lucro Liquido da Emissora, caso a razio Divida
Liquida/EBITDA Consolidado seja supetior a 1,00 e infetior a 2,00; e (v) a 100% do lucro
liquido da Emissora, caso a razdo Divida Liquida/EBITDA Consolidado seja inferior a 1,00.

7.1.4 Para fins da alinea “h” da Clausula 7.1.1 acima, caso ocorra a Incotporagio Permitida,
esta Escritura deverd ser aditada no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da referida
incorporagdo de forma a refletir que a Tempo passara a ser a emissora das Debéntures, ficando o
Agente Fiduciario desde ja autorizado a celebrar referido aditamento, ndo havendo necessidade,
portanto, de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para esse fim.

7.2.  Ocotrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 7.1.1 acima,
as Debéntures totnar-se-do automaticamente vencidas, aplicando-se o disposto na Clausula 7.4
abaixo, mdependentemente ‘de aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente
Fiduciario enviar 2 Emissora comunicagio esctita informando tal acontecimento, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados do dia em que tomar ciéncia da respectiva ocorténcia.

7.3.  Ocotrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Cldusula 7.1.2 acima,
o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia da ocortréncia de qualquer dos refetidos eventos, Assembleia Geral de Debentutistas
visando a deliberar acerca da ndo declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures,
obsetvado o procedimento de convocagio ptevisto na Clausula X desta Escritura e o quérum
especifico estabelecido na Clausula 7.3.2 abaixo. A Assembleia Geral aqui prevista podera
também ser convocada pela Emissora, na forma da Clausula 10.1 abaixo.

?
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7.3.1. O Agente Fiducidtio dever énviir 2 Emissora, em até 1 (um) Dia Util contado da data
em que for realizada a Assembleia Geral referida na Clausula 7.3 acima, comunicagio esctita
informando acerca das deliberages tomadas, caso a Emissora nio esteja presente na Assembleia
Geral.

7.3.2. Se, na Assembleia Geral referida na Clausula 7.3 acima, os Debenturistas detentores de,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo determinarem que o
Agente Fiduciario nio declare o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario nio
declarara o vencimento antecipado de-tais Debéntures.

7.3.3. Caso nio haja deliberagio de Debenturistas detentores de, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, determinando que o Agente Fiduciitio nio
declare o vencimento antecipado das Debéntures, inclusive na hipotese de nio instalagio da
Assembleia Geral de Debenturistas, por falta de quérum na 2* (segunda) convocagio, o Agente
Fiduciatio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, devendo enviar 4 Emissora, com cépia para a CETIP, comunicagio esctita
informando tal acontecimento, em até 1 (um) Dia Util contado de sua ocorréncia, aplicando-se o
disposto na Clausula 7.4 abaixo.

74.  Obsetrvado o disposto nesta Cliusula VII, em caso de vencimento antecipado das

Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatat a totalidade das Debéntures, com o seu consequente

cancelamento, obrigando-se aos pagamentos previstos na Clausula 7.1 acima, além dos demais

encargos devidos nos termos desta Escritura, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do

recebimento, pela Emissora, da comunicagdo esctita referida nas Clausulas 7.2, 7.3.1 e 7.3.3
acima.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais obrigagGes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(2) fornecer ao Agente Fiduciario:

@ = no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados de sua efetiva divulgacio ou dentro
de no maximo 90 (noventa) dias aps o término de cada exetcicio social, o que
ocorrer primeiro: (1) copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas e das
demonstragdes financeiras completas da Tempo, relativas ao respgctivo exetcicio
social, acompanhadas de patecer dos auditores independentes, bem como cépia
de qualquer comunicagio feita pelos auditores independentes 2 Emissora e/ou 4
Tempo, e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, 2
gestdo ou as contas da Emissota e/ou da Tempo; (2) memébtia de cilculo,
elaborada pela Emissora, contendo todas as rubricas necessarias para
demonstrar o cumprimento dos indices Financeiros, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciitio, podendo este
solicitar 2 Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fizerem necessirios e (3) declaragio de
representante legal da Emissora na forma do seu estatuto social, atestando: (a)
que permanecem validas as disposigdes contidas na Escritura; (b) a nao
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de
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descumptimentd d€ obtigacdes da’ Emissora perante os Debentutistas; e (c) que
nio foram praticados atos em desacordo com seu estatuto social;

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados de sua efetiva divulgagio ou dentro
de no maximo 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o término de cada semestre, o que
ocorrer primeiro: (1) copia de suas demonstragSes financeiras consolidadas
referentes ao petiodo de 6 (seis) meses encetrado em 30 de junho de cada ano,
bem como das demonstragdes financeiras da Tempo, relativas ao mesmo
petiodo, acompanhiadas de relatério da administracio; e (2) memétia de célculo,
elaborada pela Emissora, contendo todas as rubricas necessarias para
demonstrar o cumprimento dos Indices Financeitos, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este
solicitar 2 Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fizerem
necessarios;

na data de sua publicagio, notificagdo da convocagio de qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas pela Emissora, informando, inclusive, a data e ordem do
dia dessas Assembleias;

em até 1 (um) Dia Util contado da ciéncia pela Emissora a respeito da sua
ocorréncia, informagdes sobre o descumptimento de qualquer clausula, termo
ou condi¢io desta Escritura, inclusive com relagio a um Evento de
Inadimplemento, nos termos das Clausulas 7.1.1 € 7.1.2 acima;

em até 5 (cinco) Dias Uteis apés sua Bllblicaqﬁo, copia dos Avisos aos
Debenturistas, fatos relevantes, atas de Assembleias Gerais de Debenturistas e
demais documentos relacionados a presente Emissio, bem como copia das atas
de reunides da Assembleia Geral, do Conselho de Administragio e do Conselho
Fiscal da Emissora (se aplicavel) cujas deliberagdes estejam relacionadas 2
presente Emissdo;

no menor prazo possivel, respeitado o prazo maximo de 10 (dez) dias contados
do recebimento de solicitagie, qualquet informacio relevante com relagio as
Debéntures que lhe venha a ser solicitada, de maneira razoavel, por esctito, pelo
Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumptir as suas obrigagdes nos
termos desta Escritura e da Instru¢do da CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28”);

a
em até 2 (dois) Dias Uteis apés o seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora,
relativa as Debéntutes ou a ptresente Escritura;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados de solicitagio nesse sentido pelo
Agente Fiducidtio, os comprovantes de cumprimento de qualquet obrigagio
decorrente da Escritura; e

para fins da elaboragdo do relatério anual de que trata o item “m” da Clausula
9.4.1 desta Esctitura, informar e enviar o organograma, os dados financeiros e
atos societarios necessarios a realizagdo do relatorio anual e que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidtio, os quais devetdo ser devidamente
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encaminhados pela’ Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do
encerramento do prazo previsto no item “n” da Clausula 9.4.1 desta Escritura. O
refetido organograma do grupo societitio da Emissora devera conter, inclusive,
os controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as
coligadas e os integrantes do bloco de controle, no encetramento de cada
exercicio social.

preparar demonstragdes financeiras em conformidade com a Lei das Sociedades por
AcgGes e com as regras emitidas pela CVM e submeter, na forma da lei, suas
demonstragoes financeiras a exame por empresa de auditoria independente registrada na
CVM, e proceder i adequada publicidade de seus dados econbémico-financeitos, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agbes e/ou demais regulamentacdes
aplicaveis, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes financeiras anuais;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de setvigos inerentes as
obrigagdes previstas nos documentos‘da Oferta Restrita, incluindo o Banco Liquidante, o
Escriturador, o Agente Fiduciatio, o sistema de disttibuigio das Debéntures no metcado
primario (MDA) e o sistema de negociagio no mercado secundario (CETIP21);

apresentar imediatamente ao publico as decisGes tomadas pela Emissora com relacio a
seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados
relevantes nos termos da regulamentagio expedida pela CVM;

comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situagoes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente
sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das Bbtigacdes, no todo ou em parte,
assumidas no ambito da Oferta Restrita; )

registrar e manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado secundatio
durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, atcando com os custos do referido
registro;

cumprir todos os requisitos e obrigagGes estabelecidos nesta Esctitura e na
regulamentagdo em vigor pertinente a matéria, em especial as obrigagdes previstas no
artigo 17 da Instrugio CVM n° 476, conforme a seguir transcritas: (i) preparar
demonstragoes financeiras de encerramento de exetcicio e, se for o caso, demonstragdes
consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com a
regulamentagdo da CVM; (i) submeter suas demonstragdes financeiras a auditotia, por
auditor registrado na CVM; (iii) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas
de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pigina na rede
mundial de computadores, dentto de 3 (ttés) meses contados do encerramento do
exercicio social; (iv) manter os documentos mencionados na alinea (v) anterior em sua
pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (ttés) anos; (vi) observar as
disposi¢des da Instrugio da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Instrugio CVM 3587), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes 4 negociagio; (vii)
divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358, comunicando imediatamente a0
Coordenador Lider; e (viii) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

fornecer as informagdes solicitadas pela CETIP;
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manter validas™ e fégulares™as’ licehcas, concéssGes ou aprovagdes, inclusive ambientais,
necessarias a0 seu funcionamento ou para sua capacidade em honrar tempestivamente as
obtigacOes pecuniarias relativas as Debéntures;

mantet em dia o pagamento de todas as suas obrigagdes e responsabilidades (inclusive de
natureza tributaria, trabalhista e previdenciaria) relacionadas a Oferta Resttita ou cujo nio
pagamento tesulte ou possa resultar, a exclusivo critétio dos Debenturistas, de forma
justificada, em impacto adverso relevante para suas atividades, ou para sua capacidade em
honrar tempestivamente as obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures;

convocar, nos termos da Cliusula X desta Escritura, Assembleia Geral de Debentutistas
pata deliberar sobte qualquet das matétias que direta ou indiretamente se relacione com
as Debéntures, caso o Agente Fiduciario deva fazé-lo, nos termos da presente Escritura,
mas nao o faga;

observar as disposicdes da Instrucio GVM 358 no tocante 20 dever de sigilo e vedacdes 2
negociagao;

comparecer a Assembleias Gerais sempre que solicitado e convocado nos prazos
previstos nesta Escritura;

efetuar o pagamento de todas as despesas incorridas pelo Agente Fiduciitio que venham
a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, inclusive honoririos advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debentutistas nos termos desta
Esctitura, desde que comprovadas e, sempre que peossivel, observados os termos da
Clausula 9.7.5 abaixo, previamente aprovadas pela Emissora;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, em qualquer jutisdigdo na
qual realize negbcios ou possua ativos, exceto no que se referir a leis, regras, regulamentos
e ordens exceto por aqueles que estejam sendo discutidos judicialmente de boa-fé pela
Emissora;

utilizar os recursos liquidos obtidos com a Oferta Restrita estritamente nos termos da
Clausula 3.5.1 acima;

até a Data de Vencimento, obsetvar, cumptir e/ou fazer cumprir, por si e pot qualquet
uma de suas tespectivas controladas, diretores, membros de conselho de administragao,
quaisquer terceiros, .incluindo assessotes ou prestadores de setvigo agindo em seu
beneficio e/ou de suas respectivas controladas, ditetores, membros de conselho de
administragio (“Representantes”), a Lein®12.846, de 1° de agosto de 2013
(“Lei Anticotrupcio™), bem como abstet-se de praticar qualquer pagamento de propina,
abatimento ilicito, remuneracio ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro
pagamento ilegal (em conjunto, “Condutas Indevidas™), devendo: (i) manter politicas e
procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das Lei Anticorrupgdo; (ii)
dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os demais
prestadores de setvigos, previamente ao inicio de sua atuagio no ambito da Oferta
Restrita; (iii) abster-se de praticar atos de corrupgio e de agir de forma lesiva a
administracio publica, nacional ou estrangeira; e (iv) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis a0
Agente Fiduciério, que podera tomar todas as providéncias que entender necessarias; e
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® informar ao Agente Fiducidrio o inicio e o encerramento de cada uma das OPAs, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados de sua respectiva ocotténcia.

8.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as
operagbes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas priticas
de mercado, com plena e perfeita observancia das normas apliciveis a matéria, isentando o
Agente Fiduciirio de toda e qualquer responsabilidade pot teclamac¢des, prejuizos, perdas e
danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o nio respeito as referidas normas der causa,
desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuagio do Agente Fiduciatio.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeagio :
9.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia a Pentigono S.A. Disttibuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, qualificada no preambulo desta Escritura, como Agente Fiduciario, representando os
Debenturistas, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagio pata, nos
termos da lei e da presente Escritura, representar perante a Emissora a comunhio dos
Debenturistas.
9.2. Declaragio
9.2.1. O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas daslei:
(a) nao ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, parigrafo 3° da Lei das

Sociedades por Agoes, e o artigo 10 da Instrugio CVM 28, para exetcer a fungio que lhe

é conferida;

®) aceitar a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

(a) conhecer e aceitar integralmente a presente Esctitura, todas as suas cldusulas e condigdes;
(d ndo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes;

(® estar ciente da regulamentagdo aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM,
- incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubto de 1990;

® estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumptir com suas obrigagdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societitios necessitios
para tanto;

® nio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrucio CVM 28;

t) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da

regulamentagio aplicavel vigente;
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@ ser instituigio financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis brasileiras;

) que esta Escritura constitui uma obrigacio legal, vilida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

k) que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nao
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciitio; e

D que a vetificagio, pelo Agente Fiduciitio, a respeito da veracidade das declaragdes e
informagGes prestadas pela Emissora, se deu por meio das informagdes fornecidas pela
Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de
vetificagdo independente ou adicional da veracidade das declaragdes ora apresentadas,
com o que os Debentutistas ao subscreverem ou adquititem as Debéntures declaram-se
cientes e de acordo.

A

9.2.2. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a pattit da data de assinatura desta Escritura

ou de eventual aditamento relativo a sua substituigdo, devendo permanecer no exercicio de suas

funcdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda testem obtigacdes da Emissora nos termos

desta Escritura inadimplidas apés a Data de Vencimento, até que todas as obtigagdes da

Emissora nos termos desta Escritura sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva

substitui¢io, conforme Clausula 9.3 abaixo.

9.2.3. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opiniio ou fara qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de defini¢io pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agir em comformidade com as instrugbes que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nio possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos jutidicos decotrentes do esttito
cumprimento das orientages dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas nos
termos desta Escritura e reproduzidas petante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas e/ou 3 Emissora. A
atuagdo do Agente Fiducidtio limita-se ao escopo da Instrugio CVMn® 28, e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que nio tenha decorrido da legislagdo aplicivel.

9.2.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciatio, o Agente Fiduciatio assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragio. Nio setd ainda, sob
qualquer hipotese, responsavel pela elaboracio de documentos societitios da Emigsora, os quais
permanecerio sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagio aplicvel.

9.2.5. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidtio que ctiatem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem tetceiros de obtigacdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagSes assumidas neste instrumento, somente setio
validos quando previamente assim deliberado pelos Debentutistas reunidos em Assembleia
Geral.

9.2.6. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagoes que the forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices Financeiros.
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9.2.7. Nos termos da alinea “k” do*inciso XVII do artigo 12 da Instrucio CVM n° 28, o Agente
Fiducidrio informa que ndo atua em emissGes de debéntures da Emissora e/ou de sociedade
integrante do grupo econémico da Emissora.

9.3.  Substituigsio

9.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, reniincia, intetvencio, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquet outro caso de vacincia do Agente Fiducidrio, serd
realizada, dentro do prazo méiximo de-30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera set
convocada pelo proprio Agente Fiduciatio a set substituido, pela Emissora, pot Debenturistas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.
Na hipétese da convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, caberi a Emissora efetud-la, observado o prazo de 8 (oito) dias para a primeira
convocagio e 5 (cinco) dias para a segunda convocagio, sendo certo que a CVM poderi nomear
substituto provisério enquanto nido se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario. A remuneragdo do novo agente fiduciario serd a mesma que a do Agente Fiduciario,
observado o disposto na Clausula 9.3.6 abaixo.

9.3.2. Na hipétese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exetcer as suas fung¢des pot
citcunstancias supetvenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas e a Emissora, mediante convocagio de Assembleia Geral de Debenturistas,
solicitando sua substituiggo.

9.3.3. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicio das
Debéntures, proceder a substituigdo do Agente Fiduciitio e &4ndicagio de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituicio, em
cariter permanente, do Agente Fiducidrio estd sujeita (a) 2 comunicacio prévia 2 CVM e 2 sua
manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 7° da Instrugaio CVM 28; e
(b) 2 eventuais normas postetiores.

9.3.4 A substitui¢do do Agente Fiduciario deveri ser objeto de aditamento a esta Escritura, que
devera ser arquivado na Junta Comercial, nos termos da Clausula 5.1.1 acima.

9.3.5. O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes na data de assinatura da presente
Esctitura (ou de eventual aditamento relativo a substituigio, no caso de agente fiducirio
substituto), devendo petmanecer no exetcicio de suas fungdes até a Data de Vencimento das
Debéntures ou até sua efetiva substitui¢io.
, bl

9.3.6: Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiduciério, esse substituto receberi a mesma
remuneragao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi¢des, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto seré calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua fungio com agente fiducidrio. Esta remuneragio podera ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciitio substituto, desde que previamente
aprovada pela Assembleia Geral de Debentutistas. ‘

9.3.7. Aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas ¢ preceitos a
respeito emanados da CVM.

&
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responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagio
vigente;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exetcicio da fungio o
cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega na administragio de
seus proprios bens e negocios;

renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda ,a esctituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exetcicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informag¢Bes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

promover, nos competentes Orgios, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigio desta
Escritura e as respectivas avetbagbes de seus aditamentos, s expensas da Emissora,
sanando as lacunas e irregularidades potventura neles existentes, sem prejuizo de
caracterizar o descumprimento de obrigagio nio pecumiaria por parte da Emissora;

acompanhar a observincia da petiodicidade na prestagio das informagées obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagSes constantes das propostas de
modificacbes nas condi¢des das Debéntutes;

solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de
suas funcoes, certidGes atualizadas, necessétias e pertinentes dos disttibuidores civeis, das
varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da Justica do Trabalho, varas da
Justiga Federal e da Procuradoria da Fazenda Pablica do foro da sede da Emissora;

N
solicitar, quando considerar necessétio e de forma justificada, auditotia extraordinitia na
Emissora, as expensas desta;

convocar, quando necesséirio, a Assembleia Geral de Debenturistas, por meio de anuncio
publicado, pelo menos por trés vezes, nos Jornais de Publicagio;

compatecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, parigrafo
1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera contet, ao menos, as
seguintes informagdes:
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(ix)

(xi)
(xii)

eventual omissdo, incorte¢ido ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informag¢Ges divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagdo de informagdes pela Emissora;

alteracSes estatutitias da Emissora ocortidas no petiodo;

comentarios sobte as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores economicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

posigio da disttibui¢do ou colocagio das Debéntures no mercado;

resgate, amortizagio, e pagamentos tealizados no periodo, bem como aquisigGes
e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdio dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acotdo com os dados obtidos com os administradores da
Emissora;

cumprimento de outras obtigagSes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaragdo sobre sua aptidio para continuar exetcendo a funcio de Agente
Fiduciario;

pagamentos de Juros Remuneratérios realizados no petiodo, bem como
aquisigSes e vendas de Debéntures efetuadas.pela Emissora;

relagdo dos bens e valores eventualmente enttegues a sua administragio; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no petiodo, bem como os
seguintes dados sobre tais emissSes: (I) denominagio da companhia ofertante;
(IT) valor da emissao; (III) quantidade de debéntures emitidas; (IV) espécie; (V)
prazo de vencimento das debéntures; (VI) tipo e valor dos bens dados em
garantia e denominagio dos garantidores; e (VII) eventos de resgate,
amortizagao, conversio, repactuagio e inadimplemento no petiodo.

disponibilizar o relatério de que trata a alinea “m” acima aos Debentugjstas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exetcicio social da Emissora,
20 menos nos seguintes locais:

®

(&)
(115)
(v)
®)

na sede da Emissora;

na sede do Agente Fiduciétio;
na CVM;

na CETIP; e

no enderego do Coordenador Lider.
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9.5.

9.5.1.

publicar, nos termos da Clausula 4.12 acima, em conjunto com a Emissora e as expensas
desta, Aviso aos Debenturistas comunicando que o relatétio a que se refere a alinea (m)
acima se encontra a disposi¢do nos locais indicados na alinea (n) acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestOes perante a Emissora, o Banco Liquidante, o Esctiturador e a CETIP, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim
que subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam, desde
ja, o Banco Liquidante, o Escriturador e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagoes
feitas pelo Agente Fiduciatio, inclusive referentes a divulgagio, a qualquer motmento, da
posi¢io de Debéntutes, e seus respectivos Debentutistas;

obsetvar os procedimentos necessarios para a realizagio do vencimento antecipado das
obrigagSes decorrentes das Debéntures, nos casos previstos nesta Escritura;

A
fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Esctitura, inclusive daquelas
impositivas de obtigacdes de fazer e de ndo fazer, por meio de documentos e
informagGes fornecidas pela Emissora;

acompanhar os Eventos de Inadimplemento e notificar os Debenturistas, se possivel
individualmente, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis, da ciéncia de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes assumidas na presente Escrituta e/ou no
Contrato de Alienagio Fiduciaria de Agdes, indicando o local em que forneceri aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser enviada a
Emissora, 2 CVM e a CETIP; e L.

acompanhar o Valor Nominal Unitirio e os Juros Remuneratdrios, a setem calculados
pela Emissora, e divulga-los aos investidores e aos demais participantes do mercado, por
meio de sua central de atendimento e/ou de seu website.

Atribuigdes Especificas

O Agente Fiduciario utilizara quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contta a

Emissora para a prote¢io e defesa dos intetesses da comunhido dos Debenturistas e da realizagio
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, nio sanado nos prazos
previstos na Clausula VI acima, conforme aplicaveis:

@
(®)
©

@
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declarar, observadas as condi¢bes da presente Escritura, antecipadamenge vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

tomar toda e qualquer providéncia necessitia para a tealizagdio dos créditos dos
Debenturistas;

executar a Alienagdo Fiduciiria de Ag¢es, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proportcional, dos Debenturistas;

requerer a faléncia da Emissora; e
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(6  representar os Debenturistas” em processo de faléncia, em qualquer procedimento de
recuperagio judicial, recuperagio extrajudicial ou, se aplicivel, intervengio ou liquidagio
extrajudicial da Emissora.

9.5.2. Observado o disposto na Clausula 6.3 acima, o Agente Fiduciitio somente se eximird da
responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nas alineas (a) a (d) da Clausula 9.5.1
acima, se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autotizar por deliberagio
da unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberagio da
maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio, quando tal hipdtese disser respeito ao
disposto na alinea (e) da Clausula 9.5.1 acima.

9.6. Remuneragio do Agente Fiduciario

9.6.1. Sera devido, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio, honotirios pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura,
correspondentes a parcelas anuais de R$ 4.500,00 (quatto mil e quinhentos reais), sendo o
primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util subsequente 4 assinatura desta Escritura e os
demais no mesmo dia dos anos subsequentes.

9.6.2. A remuneragio devida ao Agente Fiduciirio nos termos da Clausula 9.6.1 acima seri
atualizada anualmente com base na variagio percentual acumulada do Indice Geral de Precos do
Mercado (IGP-M), calculado e divulgado pela Fundagio Getillio Vatgas, ou na sua falta, pelo
mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do 1° (ptimeiro) pagamento, até as datas de
pagamento de cada patcela subsequente calculada pro rata die se necessério.

9.6.3. A remuneracio do Agente Fiducidrio seri acrescida dos seguintes tributos: (i) ISSQN
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza); (i) PIS (Contribuicio ao Programa de
Integragio Social); (i) COFINS (Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social), e
quaisquer outros impostos que venham a incidit sobre a remuneracio do Agente Fiducirio,
excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes na data do efetivo pagamento.

9.6.4. A remuneragio acima referida nio inclui despesas consideradas necessitias 2o exercicio
da funcio de Agente Fiduciario, durante a implantaciao e vigéncia do setvico, com relacio as
G g > G £ GO, G

quais se aplica o disposto na Clausula 9.7 abaixo.

9.6.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficario
sujeitos 4 multa contratual de 2% (dois por cento) sobte o valor do débito, bem como a juros
moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em attaso sujeito 2
atualizagiio monetiria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata de.

9.6.6. A remuneragdo sera devida mesmo apés o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela
Emissora, conforme o caso.

9.6.7. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger diteitos ¢ interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas que nio tenham sido saldados na forma ora estabelecida
serd acrescido a4 divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de
pagamento.
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9.7. Despesas

9.71. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciirio de todas as despesas necessirias que tenha®
comprovada e razoavelmente incotrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas
ou para realizar seus créditos.

9.7.2. O ressatcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em 10 (dez) Dias Uteis ap6s a
realizagdo da respectiva prestagdo de contas a Emissora.

9.7.3.  As remuneragdes nio incluem as despesas com viagens, estadias, alimentagio, transporte,
custos incotridos em contatos telefénicos relacionados 4 emissio, notificagdes, extragio de
certiddes, despesas cattoririas, fotocdpias, digitalizagSes, envio de documentos e publicagio
necessarias ao exercicio da fun¢io do Agente Fiduciitio, durante ou apés a implantagio do
servico, a serem cobertas pela Emissora, sempre que possivel, apos prévia aprovagio. Nio estdo
incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas e assessoria legal
ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento pela Emissora das obriga¢des assumidas nesta
Esctitura ou no Contrato de Alienacio Fiduciaria.

9.7.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciatio
venha a incotrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo setr, sempte que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debentutristas e, postetiormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a
serem adiantadas pelos Debentutistas incluem também os gastos com honorérios advocaticios de
terceiros, depésitos, custas e taxas judicidtias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciitio, na
condi¢do de representante da comunhio dos Debentutistas. As eventuais despesas, depositos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados pelos
Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsiveis do Agente Fiduciatio, na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com telagio ao pagamento destas por um
petiodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducitio solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

9.7.5. O Agente Fiduciirio, no entanto, fica desde ja ciente e concorda com o tisco de nio ter as
despesas previstas nas Clausulas 9.7.3 e 9.7.4 acima reembolsadas pela Emissora, caso tenham
sido realizadas em discordincia com: (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos
em relagdes comerciais do género; ou (ii) a fungao fiduciria que lhe € inerente.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIJA GERAL DE DEBENTURISTAS .-
As assembleias gerais de Debenturistas (“Assembleias Gerais de Debenturistas”, “Assembleias
Gerais” ou “Assembleias™) aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.

10.1. Convocagio
10.1.1. As Assembleias Gerais podem ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora,
pela CVM ou por Debenturistas que reptesentem, no minimo, 10% (dez por cento) das

Debéntures em Circulagio.

10.1.2. A convocagio de Assembleias Getais de Debentutistas se dari mediante andncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos Jornais de Publicagio, respeitadas outras regras

g
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telacionadas a publica¢do dé antsicio de tonvocagio de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agbes, da regulamentagio aplicivel e desta Esctitura. i
10.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas setdo convocadas com antecedéncia minima de
8 (oito) dias, em primeira convocagio. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda
convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a data da
publica¢do do edital de segunda convocagio.

10.1.4. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debentutistas a que compatecetem os
titulares de todas as Debéntures em Circulagio, independentemente de publicagdes e/ou avisos.

10.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante a
Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagio, independentemente de
terem comparecido as Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias
Gerais. .

10.2. Quérum de Instalagio

10.2.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalari(3o), em primeira convocagio, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tet¢os) das Debéntures em Citculagio, e,
em segunda convocagio, com qualquer quérum.

10.2.2. Para efeito da constitui¢io de todos os quéruns de instalagio e/ou deliberagio de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Esctitura, consideram-se,
“Debéntures em Circulagdo™ todas as Debéntures subscritas .anio resgatadas, excluidas aquelas
Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (i) de titularidade de: (a) sociedades
controladas pela Emissora (ditetas ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo de controle) da
Emissora; e (c) administradores da Emissora, incluindo, mas nio se limitando a cénjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais de qualquer das pessoas antetiormente
mencionadas.

10.3. Mesa Diretora

10.3.1. A presidéncia de cada Assembleia Geral caberi 4 pessoa eleita pela maiotia dos titulates
das Debéntures, ou aquele que for desighado pela CVM.

10.4. Quérum de Deliberagdo

10.4.1. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulagéo cabera um
voto, admitida a constitui¢io de mandatario, Debentutista ou nio. Exceto pelo disposto na
Clausula 10.4.2 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas dependerio de aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulagio.

10.4.2. Nio estdo incluidos nos quéruns mencionados na Cliusula 10.4.1 acima:

(a) os quéruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura; e

®) as alteragdes relativas: (i) a qualquer das condi¢des de temuneragio das Debéntures,
conforme previsto na Clausulas 4.2 desta Escritura; (i) s datas de pagamento de

»
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quaisquer valotes dévidbs acs Debenturistas,” conforme previsto nesta Esctitura; (i) a
espécie das Debéntures; (iv) 2 Alienacio Fiduciitia de Agdes; (v) aos dispositivos sobre
quérum previstos nesta Esctitura; (vi) as disposi¢des e/ou aos quéruns estabelecidos
nesta Clausula X e/ou (vii) 2 Clausula VII desta Escritura, inclusive no caso de rentincia
ou perddo temporario, devendo qualquer alteragio com relagdo as matérias mencionadas
nesta alinea ser aprovada, seja em primeita convocagio ou em qualquer convocagio
subsequente, por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagio.

10.5. Outras disposigdes a Assembleia Geral de Debenturistas

10.5.1. Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciatio, a presenca dos representantes legais da Emissora seta
facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debentutistas ou pelo Agente Fiduciatio,
conforme o caso, hipotese em que sera obtigatotia.

10.5.2. O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembleias Getais e prestat aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.5.3. Aplicar-se-4 as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades pot
Acgdes sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA X1
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta Escritura,
que:

(@) ¢ plenamente capaz, tem autoridade para conduzir seus negdcios e para a celebragio desta
Esctitura, assim como para assumir, cumptir e observar as obrigagdes nela contidas;

b possui patrimonio suficiente para adimplit com todas as obtigagdes assumidas nos termos
desta Escritura;

© suas propriedades estdo de acordo, em todos os aspectos relevantes, com as leis,
regulamentos e licengas ambientais em vigor, ndo havendo quaisquer circunstincias que
possam razoavelmente embasar uma agio ambiental contra 2 Emissora; ™

d seus bens nio possuem qualquer imunidade em relagio a competéncia de qualquer
tribunal no Brasil ou no exterior ou em relagio a qualquer ato judicial (quet por meio de
citagdo ou notificagdo, penhora antes da decisio, penhora em garantia de execugdo da
decisdo judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdicio de sua
constitui¢ao;

(e) a Emissora é sociedade devidamente otganizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes de capital fechado, de acordo com as leis brasileiras;

® esta devidamente autorizada e obteve, conforme aplicivel, todas as autotizag¢des, inclusive
societirias, regulatorias e de terceiros, necessitias a celebragio desta Escritura e 2

5
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constituigio da”Aliénacid Fiducidfia, bem¢oftio 4 celebracio dos demais documentos da
Oferta Restrita de que é parte e a0 cumprimento de todas as obrigagdes previstas em tais
instrumentos, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societirios
necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura, o Contrato de Alienagio Fiduciaria de
Agbes e os demais documentos da Oferta Restrita de que é patte tém, conforme o caso,
poderes societarios e/ou delegados para assumit, em seu nome, as obtigagGes previstas
em tais instrumentos e, sendo mandatirios, tivetam os podetres legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura, o Contrato de Alienagdo Fiduciitia de A¢des e os demais documentos da
Oferta Restrita de que é parte, assim como as obrigacdes previstas em tais instrumentos,
constituem obrigagSes licitas, vélidas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de
acordo com os seus termos e condi¢3es;

a celebragdo desta Escritura, do Contrato de Alienacio Fiduciitia de A¢des e dos demais
documentos da Oferta Restrita, assim como a assungio e o cumprimento das obrigacdes
previstas em tais documentos: (i) néo infringem seu estatuto social, conforme aplicivel;
(i) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento de que seja patte ou ao qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito; (iii) néio resultardo em (x) vencimento antecipado de qualquer
obrigagio estabelecida em qualquer contrato ou instrumento de que seja patte ou pelo
qual qualquer de seus ativos esteja sujeito nem em () rescisio de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (iv) ndo infringem qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a
que a Emissora ou qualquer de seus ativos estejam sujeitos; e (v) ndo infringem qualquer
ordem, decisido ou senten¢a administrativa, judicial Bt arbitral que afete a Emissora ou
qualquer de seus respectivos ativos; ’

estd adimplente com o cumprimento das obtigagbes constantes desta Escritura e dos
demais documentos da Oferta Restrita de que € parte, e ndo ocotreu qualquer Evento de
Inadimplemento;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio da
Taxa DI Over, e a forma de calculo dos Juros Remuneratétios foi acordada por livre
vontade da Emissora, em observéncia ao principio da boa-fé;

todas as informagdes escritas fornecidas aos Debenturistas até a Data de Emissdo para
fins da Oferta Restrita, ndo contém qualquer informagio falsa ou incorreta ou deixam de
informar qualquer-fato relevante necessitio para fazer com que as infGrmagGes neles
contidas, em vista das circunstancias em que foram prestadas, nio sejam enganosas;

as informagbes prestadas e fornecidas pela Emissora sio verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos Investidores Profissionais uma tomada de decisio
fundamentada a respeito da Oferta Resttita;

nenhum registro, consentimento, autorizag¢io, aprovagio, licenga, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autotidade governamental ou 6tgio regulatério, é exigido
para o cumprimento de suas obrigagbes nos termos desta Escritura, do Contrato de
Alienagio Fiduciaria de Agdes e dos demais documentos da Oferta Restrita, ou, ainda,
para a realizagdo da Emissio, exceto o arquivamento do Ato Societitio da Emissio na
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Junta Comercial; do registro™ das* Debéntufes ma CETIP e do registro do Contrato de
Alienagéo Fiduciaria de Agdes no competente Cartétio de RTD;

ndo ha, nesta data, qualquer agfo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquétito
ou outro tipo de investigagdo governamental, em relagdo ao qual a Emissora tenha sido
citada ou notificada, nos termos da legislagio e regulamentagio apliciveis, que possa vit a
prejudicar a capacidade da Emissora de cumprir com as obtiga¢des assumidas no ambito
desta Esctitura, do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de A¢des e dos demais documentos
da Oferta Restrita; o

a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes
dos orgios governamentais, autarquias ou ttibunais aplicaveis a2 condugio de seus
negdcios, exceto aqueles que estejam sendo discutidos judicialmente de boa-fé pela
Emissora, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pettinente a Politica Nacional
do Meio Ambiente, as Resolugbes do Conselho Nacional do Meio Ambiente —
CONAMA e as demais legislagGes e'regulamenta¢Ses ambientais supletivas, adotando as
medidas e agles preventivas ou tepatratrias destinadas a evitar ou cotfigit eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades desctitas em seu objeto social. A
Emissora estd obrigada, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagio de
suas atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos 6rgios
municipais, estaduais e federais que subsidiatiamente venham a legislar ou regulamentar
as normas ambientais em vigor; e

a Emissora observa, bem como faz com que seus gerentes, conselheiros, diretores e

funcionirios observem, toda e qualquer obrigacio degorrente da Lei Anticorrupgio ou
qualquer outra lei anticorrupg¢io aplicivel.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

Comunicagdes

12.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Pattes nos termos desta Esctitura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes endetegos:

Para a Emissora:

Hill Valley Participagdes S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.900, 12° andat, conjunto 1201
Sio Paulo — SP

CEP 04538-132

At.: Sts. Daniel Sterenberg e Sergio Catneiro

Emails: daniel.sterenberg@carlyle.com; sergio.carneiro@carlyle.com; financeiro@carlyle.com
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Para o Agente Fiduciario: =~ * -~ --- -~ R
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Batra da Tijuca
22640-102 — Rio de Janeiro, R]

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro / Sra. Marcelle Motta Santoro / St. Marco Aurélio Ferreira
Tel./Fax: (21) 3385-4565/ (21) 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Para o Bancoe Liquidante e Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A. ‘

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
CEP 06029-900 — Osasco, SP

At.: St. Jodo Batista de Souza / St. Fabio da Cruz Tomo
Tel.: (11) 3684-7911 / (11) 3864-2852

Fax: (11) 3684-2714

E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br; 4010.custodiarf@bradesco.com.br;
4010.tomo(@bradesco.com.bt

Para a CETIP:

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andat, Jardim Paulistano
01452-001 - Sio Paulo, SP

At.: Geréncia de Valotes Mobiliarios

Tel./Fax: (1) 3111-1596/ (1) 3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.bt

12.1.2. As comunicacdes referentes a esta Escritura setio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-
simile ou cotreio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente.
Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos endetecos acima devera ser
comunicada imediatamente pela Parte que tiver seu enderego alterado.

12.2. Renuncia

12.2.1. Nao se presume a rentGncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura;
desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer diteito, faculdade
ou_remédio que caiba ao -Agente Fiduciitio e/ou aos Debentutistas, em razi8 de qualquer
inadimplemento das obrigacdes da Emissora previstas nesta Esctitura, prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagio de quaisquer
outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Esctitura ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

12.3. Lei Aplicavel

12.3.1. Esta Esctitura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

40



i

@
<
‘
¢
i

g
]

12.4. Titulo Executivo _E};tra]"udlcvi‘al'é 'Execnrg;a(; ‘Egpeciﬁca

12.4.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos
dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugio especifica, submetendo-se as disposigdes dos attigos
632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

12.5. Irtevogabilidade; Sucessotes

12.5.1. A presente Escritura é firmada em cariter itrevogavel e itretratével, salvo na hipétese de
ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula II acima, obtigando as Partes por si e
seus sucessores.

12.6. Independéncia das Disposi¢des da Escritura

12.6.1. Caso qualquer das disposi¢Ges desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicoes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituitem a disposigdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.6.2. As Partes concordam que a presente Escritura, assitn como os demais documentos da
Emissio poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagio dos Debenturistas,
sempre que e somente (i) quando tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias de adequagio a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM,
ANBIMA, BM&FBOVESPA ou da CETIP; (ii) quando verificado erto matetial, seja ele um erro
grosseiro, de digitagio ou aritmético; (iii) em vittude da atualizagio dos dados cadastrais das
Partes, tais como alteragdo na razio social, endereco e telefone, entre outros, desde que nio haja
qualquer custo ou despesa adicional pata os Debenturistas; ou ainda (iv) nas demais hipéteses
previstas expressamente nesta Escritura.

12.7. Despesas
12.7.1. A Emissora arcara com todos os custos:

(2) decorrentes da colocagio publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao
seu registro na CETIP;
by
(b)-  das taxas de registro aplicveis, inclusive aquelas referentes ao arquivamento desta
Escritura e seus aditamentos na Junta Cometcial;

(© de registro e de publicagio de todos os atos necessitios 2 Emissdo, tais como o Ato
Societario da Emissio; e

(d) pelos honoririos e despesas com a contratagao de Agente Fiduciatio, Banco Liquidante e
Escriturador, bem como com os sistemas de distribuicio e negociagio das Debéntures
’ . - - ? g ?
nos mercados primirio e secundério.
7
C/g/

41



LRI
« o«

12.8.1. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuigio das
Debéntures no mercado, proceder 4 substitui¢io do Agente Fiduciatio, do Banco Liquidante e do
Escriturador. A substitui¢do do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e do Escriturador, bem
como a indicagdo de seu(s) substituto(s), deveri ser aprovada em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, cujo quétum para aprovagio devera ser o
de 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares das Debéntures em Circulagio presentes 2
referida Assembleia Geral. e

12.8.2. A remuneragio dos prestadores de setvicos substitutos indicados na Clausula 12.8.1
acima deveri ser a mesma paga pela Emissora pata os atuais prestadores de servigo, salvo se
outra for negociada com a Emissora, desde que prévia e expressamente aprovada pela Assembleia
Geral de Debenturistas.

12.9. Coémputo dos Prazos
12.9.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Esctitura, os prazos
estabelecidos na presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo

132 Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, sendo excluido o dia do comego
e incluido o do vencimento.

12.10. Foro
12.10.1. Fica eleito o foro da Cidade de Séo Paulo, Estado de Sio Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Esctitura, com remincia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja.

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 2 (duas) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 23 de outubro de 2015.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria, a ser convolada em Espécie com Garantia -
Real, em Série Unica, para Distribuigdo Prblica, com Esforgos Restritos, da Hill Valley Participagies
S.A”

HILL VALLEY PARTICIPACOES S.A.

(0P st

Nofe: Sergio Carvalho Dias Catneiro “Nome: Daniel Braga Sterenbetg ’
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
-
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Pdgina de assinaturas 2/2 do “Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissio de Debéntures

Simples, Néo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, a ser convolada em Espécie com Garantia

Real, em Série Unica, para Distribuigio Piiblica, com Esforgos Restritos, da Hill Valley Participagies
5‘ A »

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES

“-.. MOBILIARIOS
12;1;1;; Ana Bea:::c mr:mm
Testemunhas:
(ot g ool e
Notme: __
N Eve‘yn Roq“e = CPF: anaklinoerc ives
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