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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA IDIBRA PARTICIPAGOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora:

{1) IDIBRA PARTICIPAGOES S.A., sociedade por acdes, sem registro de companhia aberta
perante a Comisso de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede no Municipio de Eusébio, Estado do
Cear4, na Rodovia BR 116, Km 18, s/n, 1° andar, Jaboti, CEP 61760-000, inscrita no Cadastro de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ1/MF") sob o n® 06.258.768/0001-46, neste ato
representada nos termos de seu Estatuto Social, pelo seu Diretor Presidente, Sr. Francisco Ivens
de S4 Dias Branco (“Emissora");

Como agente fiducidrio representando a comunhdo dos interesses dos titulares das debéntures da
presente segunda emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série unica, da
espécie quirografaria, com garantia fidejussoria adicional (“Debenturistas” e “Debéntures’,
respectivamente), que sera objeto de distribuicio plblica com esforgos restritos (“Emissdo” e
“Oferta Restrita”, respectivamente, podendo ser genericamente referidas simplesmente como
“QOferta Restrita™), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada,
e da Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Lei das Sociedades
por Agdes” e “Instrucdo CVM 476" respectivamente);

(2) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por agdes de capital fechado, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, CEP 22640-102,
inscrita no CNPI/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu
Estatuto Social, pelo seu Gerente de Estruturagdo, Pedro Henrique Ribeiro de Oliveira de Brito e
Silva ("Agente Fiduciario™);

Como fiador,

(3) FRANCISCO IVENS DE SA DIAS BRANCO, brasileiro, empresario, casado, portador da
cédula de identidade RG n® 64,035 SPSP-CE, inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério
da Fazenda ("CPF/MF") sob o n° 000.165.433-00, residente e domiciliado na Cidade de Fortaleza,
Estado de Ceard, na Avenida Beira Mar, n® 3500, apartamento n° 1600, bairro Meireles, CEP
60165-121 ("Fiador™);

E, exclusivamente para os fins do disposto no artigo 1.647, III do Cddigo Civil {(conforme definido
abaixo),

(4) MARIA CONSUELO SARAIVA LEAO DIAS BRANCO, brasileira, empresaria, casada,
_portadora da cédula de identidade RG n°® 2003002213040 SSP-CE, inscrita no CPF/MF sob o
ne 272.898.8B53-68, residente e domiciliada na Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, na Avenida
Beira Mar, n° 3500, apartamento n® 1600, bairro Meireles, CEP 60165-121 ("Conjuge Anuente”).

Vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da Segunda Emiss3o de Debéntures Simples, No Conversiveis em AgBes, em Série Unica, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussdria Adicional, para Distribuicdo Pupfica com Esforgos
f
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Restritos, da Idibra Participagbes S.A.” (“Escritura de Emissdo”), que serd regido pelas
seguintes clausulas e condigdes:
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DA AUTORIZACAO

1.1, A Oferta Restrita e a celebragio da presente Escritura de Emissdo serdo realizadas
com base nas deliberagtes da Assembleia Geral Extracrdinaria da Emissora, realizada em 17
de jutho de 2015 ("AGE"), na qual foram deliberadas (a) a aprovacac da Emissdo e da
Oferta Restrita, bem como de seus termos e condigdes; e (b) a autorizagdo a Diretoria da
Emissora para praticar todos os atos necessarios & efetivacdo das deliberagbes
consubstanciadas na AGE, em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei das
Sociedades por Agdes.

DOS REQUISITOS
2.1. A Oferta Restrita serd realizada com observancia dos requisitos abaixo:
2.1.1. Arquivamento e Publicagio '

" 2.1.1.1.A ata da AGE sera arquivada na Junta Comercial do Estado do
Ceara ("JUCEC") e publicada no (i} Diario Oficial do Estado do Ceara, e (ii)
jornal “Q Estado”, nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das
Sociedades por Agdes.

2.1.2. Inscrigdo e Registro da Escritura de Emissédo

2.1.2.1.Esta FEscritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos
("Aditamentos”) deverdo ser inscritos na JUCEC, de acordo com o
disposto no indiso 11 e paragrafo 30 do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Acbes. A Emissora entregara 1 (uma) via original registrada da presente
Escritura de Emissio e eventuais Aditamentos ao Agente Fiducidrio em até
15 (quinze) Dias Uteis, contados da data da efetiva realizagio dos referidos
registros.

2.1.2.2.Em virtude da garantia fidejussoria de que trata a Clausula 4.10
abaixo, a presente Escritura de Emissdo serd também registrada, a
expensas da Emissora, no competente Cartdrio de Registro de Titulos e
Documentes das Cidades de Eusébio e Fortaleza, ambas no Estado do
Ceara, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, no prazo
maximo de 5 {cinco) Dias Uteis contados de sua assinatura. A Emissora
entregard 1 (uma) via original registrada da presente Escritura de Emissao
ao Agente Fiducidrio em até 15 (quinze) Dias Uteis, contados da data da
efetiva realizacdo de referidos registros.

2.1.3. Dispensa Automatica de Registro na CVM e Registro na ANBIMA —
Associaciio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
("ANBIMA™) ’

2.1.3.1. A QOferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro na
CVM de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada, e na forma do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por se
tratar de oferta plblica de distribuigdo com esforgos restrites,




2.1.3.2,A despeito do quanto disposto no paragrafo primeiro, inciso (i) e
paragrafo segundo do artigo 1° do “Coddigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisigdo de
Valores Mobilidrios”, em razaéo da inexisténcia de diretrizes especificas para
tantc pelo Conselho de RegulagBo e Melhores Praticas, nos termos do
paragrafo primeiro do artigo 9° do referido cddigo, a Oferta Restrita nao
serd objeto de registro na ANBIMA,

21.4. Registro para Distribuigdo Primaria, Negociacdo Secundaria e
Custodia Eletrénica

2.1.4.1,As Debéntures serdo registradas para (a) distribuigdo publica com
esforcos restritos no mercado primdrio por meio do MDA - Mddulo de
Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizade pela CETIP S.A. -
Mercados Organizades ("CETIP™), sendo a distribuicdc liquidada
financeiramente por meio da CETIP; e (b) negociagdo, observado o
disposto na Clausula 3,9.1 abaixo, no mercado secundario por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado
pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.
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. Objeto Social da Emissora

3.2.1. ~ A Emissora tem por objeto social (a) a construgao civil, a incorporagdo
imobilidria, a compra e venda de bens iméveis, o loteamento de glebas de terra; (b)
a administracdo de bens préprios, sua locagdo e arrendamento; (c) a representagdo
por conta propria e o comércio atacadista de méquinas, eguipamentos, ferramentas
e insumos empregados na industria da construgdo civil, impertados diretamente ou
adquiridos no mercado interno; (d) a locagdo de méaquinas, equipamentos e
ferramentas empregados na indlstria da construgao civil; {e) a participagdo no
capital de outras sociedades, podendo ou ndo exercer o seu controle societario,
tendo as empresas investidas objeto social correlato ao desta sociedade, cu ndo; e
(f) o comércio e a indlstria de produtos alimenticios, especialmente massas e
biscoitos. ‘

Nimero da Emissao

3.2.1. Para todos os fins, esta € a segunda emissdo de debéntures da Emissora,
Nimero de Séries

3.3.1. A Emissdo serd realizada em série 0nica.

Montante Total da Emissdo

3.41. O montante total da Emiss3o sera de até R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes
de reais) na Data de Emissdo (conforme definido abaixo).

Quantidade de Debéntures

3.5.2, Serdo emitidas 30.000 (trinta mil) Debéntures.




3.6.

3.7.
3.8.
3.9.
3.10.
!
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Banco Liquidante

3.6.1. O banco liquidante da presente Emissdo sera o Ital Unibanco S.A.,
instituiggo financeira com sede na Cidade de S8c Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Praca Affredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no
CNPI/MF sob o n° 60.701.190/4816-09 ("Banco Liquidante”).

Escriturador Mandatario

3.7.1. O escriturador mandatario das Debéntures serd a Itall Corretora de Valores
S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de S&o Paulo, no Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 109 andar, inscrita no CNPJfMF
sob o n® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatario”).

Destinagao dos Recursos

3.8.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da presente Emissdo
serdo destinados (a) ao financiamento do capital de giro da Companhia; e (b) a
realizacdo de investimentos pela Companhia.

3.8.2. A Emissora deverd enviar ao Agente Fiduciario os documentos que forem
necessarios para comprovar a aplicacdo dos recursos obtidos por meio da presente
Emissdo na forma do disposto na Clausula 3.8.1 acima.

Restricao para Negociacdo

3.9.1. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo
organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscri¢8§o ou aquisicao
pelos Investidores Qualificados (conforme termo abaixo definido), nos termos dos
artigos 13 a 15 da Instrucdo CVM 476, e do cumprimento, pela Emissora, das
obrigagbes do artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

Procedimento de Distribuicido

3.10.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos,
sob o regime de melhores esforgos, com intermediagdo de instituigdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiligrios ("Coordenador
Lider”), nos termos do “Instrumento Particular de Coordenagdo e Distribuicdo
Publica com Esforgos Restritos, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgBes,
em Série Unica, da Fspécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria Adicional, sob o
Regime de Melhores Esforgos, da Segunda Emissdo da Idibra Participagdes S.A."
("Contrato de Distribuicdo”), tendo como plblico alvo os Investidores
Qualificados.

3.10.2. Nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta
Restrita, ser8o considerados “Investidores Qualificados” os referidos no artigo
109 da Instrugio CVM n© 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada,
observado que: (a) todos os fundos de investimento, ainda que se destinem a
investidores n3o qualificados, serdo considerados investidores qualificados; e (b) as
pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) de referido artigo 109
obrigatoriamente subscreverdao e integralizardo, no ambito da Oferta. Restrita,
Debéntures no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhg® de reais),




observado que fundos de investimento e carteiras administradas de valores
mobilidrios cujas decisBes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serao
considerados como um Unico investidor para os fins dos limites previstos nesta
Escritura e no Contrato de Distribuigdo.

3,10.3. O plano de distribuicdo pulblica seguira o procedimento descrito na
Instrucdo CVM 476, O Coordenador Lider podera acessar até no maximo 75 (setenta
e cinco) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigio ou aquisicdo das
Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados.

3.10.4, No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, os Investidores
Qualificados assinardo declaracdo atestando estar cientes de que (a) a Oferta
Restrita ndo foi registrada perante a CVM; e (b) as Debéntures estdo sujeitas a
restricbes de negociacdo previstas na regulamentacdo aplicavel e nesta Escritura de
Emissdo.

3.10.5. A Emissora ndo poderd realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM
476, outra oferta plbiica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta
Restrita dentro do prazo de 4 (quatro} meses contados da data do encerramento da
Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

3.10.6. A Emissora compromete-se a ndo realizar a busca de investidores por meio
de lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de
servicos publicos de comunicagio, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas
abertas ao plblico na rede mundiai de computadores, nos termos do artigo 29,
paragrafo unico, da Instrugdo CVM 476,

3.10.7. Nao haverd preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora,

4, DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas
4.1.1, Valor Nominal Unitario

4,1,1,1.0 valor nominal unitdrio das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (um
mil reais) na Data de Emissdo (conforme termo definido abaixo) (“Valor
Nominal Unitario”).

4,1.2, Data de Emissao

4,1.2.1.Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd 17 de agosto de 2015 ("Data de Emissdo”™).

4.1.3. Prazo e Data de Vencimento

4.1,3.1, 0 vencimento final das Debéntures ocorrera ao término do prazo
de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 17
de agosto de 2018 ("Data de Vencimento"), ressalvadas as hipdteses de
resgate antecipado facultativo e vencimento antecipado previstas nesta
Escritura de Emissdo. Na Data de Vencimento, a Emissora obriga-se a
proceder ao pagamento das Debéntures pelo saido de seu Valor Nominai

rodie
Aratria G gs Watos ) 5
OAB/CE 19.474



Unitario, acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos {conforme termo
definido abaixo), calculados na forma prevista nesta Escritura de Emissdo,

4.1.4. Forma e Emissdo de Certificados

4,1.4,1, As Debéntures serdio emitidas na forma nominativa e escritural,
sem a emissdo de certificados,

4.1.5. Comprovacao de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1.Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato da conta de depésito das Debéntures emitido pelo
Escriturador Mandatario.  Adicionalmente, sera reconhecido como
comprovante de titularidade de Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP o extrato em nome do Debenturista, expedido pela CETIP.

4.1.6. Conversibilidade

4.1.6.1,As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de
emissdo da Emissora.

41,7, Espécie

4.1,7.1.As Debéntures serdo da espécie quirografaria e contardo com
garantia fidejussdria adicional, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agoes.

4.1.8. Participagdo nos Lucros
4.1.8.1. As Debéntures néo fardo jus a participacdo nos lucros da Emissora.
4.2, Subscriciio e Direito de Preferéncia

4,2,1. As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo a partir do inicic de sua
distribuiciio, até o término do prazo de distribuicdo, em observancia ao plano de
distribuicio acordado entre a Emissora e o Coordenador Lider, conforme
estabelecido no Contrato de Distribuigdo, bem como as disposigdes da Instrugdo
CVM 476, observado o disposto na Qdusula 3.10.2 e 3.10.3 acima. As Debéntures
serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitdrio acrescido dos Juros
Remuneratdrios, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data
da efetiva integralizagao.

4.2,2. Nao hé direito de preferéncia na subscrigdo das Debéntures.
4.3. Integralizacdo e Forma de Pagamento

4.3.1. As Debéntures serfio integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
no ato de subscricdo, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a CETIP.

4.4, Atualizacdo do Valor Nominal

4.41, Nio haverda atualizacgdo monetdria do Valor Nominal Unitério das

Debéntures,
3
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4.5. Remuneracio
4,5.1. Juros Remuneratorios

4.5.1.1.50bre 0 saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures incidirdio T
juros remuneratdrios correspondentes a variacdo acumulada de 110% das
taxas médias diarias do DI — Depésito Interfinanceiro de um dia, “over
extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos €
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP ("Taxa DI” e “Juros Remuneratdrios”, respectivamente). Ds
Juros Remuneratérios serfio calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Data de Emissdo até a
data do seu efetivo pagamento. Os Juros Remuneratérios serdo pages na
Data de Vencimento ou na data em que for liquidado o evento de
Repactuagéo, sendo certo que, nesse (litimo caso, serdac pagos os Juros
Remuneratdrios apenas aos Debenturistas que exercerem a Opgdo de Ndo
Repactuacao (conforme definido abaixo) e em relagdo as Debéntures
objeto da Op¢do de N3o Repactuagdo, conforme Cldusula 4.6.4 abaixo,
sem prejuizo das hipoteses de resgate antecipado facuitativo, prevista na
Cldusula 4.11 desta Escritura de Emissdo, e de vencimento antecipado,
previstas na Cldusula 4.12 desta Escritura de Emissdo. Os Juros
Remuneratérios serdo calculados de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorDI - 1)
ondes:

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios devidos na respectiva Data de
Pagamento de Juros Remuneratérios, calcufado com 8 (oito) casas
detimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nomina!l Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDI = produtério dos fatores das Taxas DI-Over da Data de Emissao,
inclusive, até a data de calculo dos Juros Remuneratérios exclusive,
calculado com B (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma: :

" ;
1]

Fator DI = [1+TDI x—)
TP g5

onde:

k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI-Over, variando de 1 até

W i

ns

n

n = nimero total de Taxas DI-Over, sendo “n” um niimero inteiro;

p = 110,00 (cento e dez Intelros);
(it 3
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TDI, = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma;

1

DI, =[le +1]252 -1

100

onde:
k=1,2,..n;

DI, = Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 {um)
Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas dedimais;

P

_ [1 +(ka % ]]
O fator resultante da expressio 100/] ¢ considerado com 16
{dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

[1 + (TD],( x Lﬂ

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios 100 , sendo que a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até
o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com B {oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela CETIP.

4.5.1.2.No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do
pagamento de qualquer obrigacdo pecuniadria prevista nesta Escritura de
Emissdo, serd utilizada, em sua substituigdo, a Ultima Taxa DI conhecida
até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando
da divulgaggo posterior da Taxa DI.

4,5.1.3.Na auséncia de apuragdo efou divulgacdo da Taxa DI por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis da data esperada para sua divulgacio, ou,
ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicaggio por
imposicdo legal ou determinagdo judicial, o Agente Fiduciario deverd
cornwvocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido
abaixo), em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia de qualquer um dos
eventos previstos no inicio desta Clausula 4.5.1.3, para os Debenturistas
definirem, de comum acordo com a Emissora, 0 novo pardmetro de
remuneragdo das Debéntures a ser aplicado. Até a deliberagao sobre o
novo par@metro a ser utilizado, para o calculo do valor de quaisquer
obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada a ultima
Taxa DI conhecida até a data da Assembleia Geral de Debenturistas, nao
sendo devidas quaisquer compensagles entre a Emis
Debenturistas, quando da divulgagéo posterior da Taxa DI.




4.6.
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4.5.1.4.Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, referida assembleia n&o serd mais
reafizada e serd cancelada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgagdo, passard

a ser ytilizada para o cdlculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures, -
permanecendo, como fator de correcdo das Debéntures, a Gltima Taxa DI
conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgagdo.

4,5.1.5.Caso nao haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e
os Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo, a Emissora resgatard
antecipadamente e, consequentemente, cancelard antecipadamente a =
totalidade das Debéntures, sem qualquer tipo de Gnus, sobretaxa pelo
resgate antecipado, multa ou prémic de gualquer natureza, no praze de 20
(vinte) Dias Uteis a contar da data da realizagio da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal Unitrio nos termos
desta Escritura de Emissdo, acrescido dos Juros Remuneratérios calculados
pro rata temporis, conforme definido acima. Nesta hipétese, para célculo
dos Juras Remuneratorios aplicaveis as Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, serd utilizada a mesma taxa didria
produzida pela ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4,52, Auséncia de Novagdo

4.5.2.1.0 Fiador desde j& concorda com o disposto nas Cladusulas 4.5.1.2 a
4,5.1,5 acima, bem como na Cldusula 4.6 abaixo, declarandoe que o
disposto nas referidas cldusulas ndo importard em novagdo, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes da Lei n.°
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil™),
mantendo-se a garantia valida e em pleno vigor, inclusive no caso de
acarretar obrigacio & Emissora de resgatar as Debéntures, conforme acima
ou abaixo previsto, conforme ¢ caso, ou no caso de inadimplemento, pela
Emissora, de tal obrigagdo. O Fiador desde ja concorda e se obriga a firmar
todos e quaisquer documentos necessérios a efetivagdo do disposto nesta
cldusula, induindo as obrigagbes previstas nas Clausulas 4.5.1.2 a 4.5.1.5
acima e na Clausula 4.6 abaixo.

Repactuacao

4.6.1. A Emissora, por meio da assembleia geral de seus acionistas, deverd
deliberar sobre as condicdes da repactuacdo das Debéntures, para ¢ fim de adequar
a remuneragido das Debéntures as condiges de mercado (“Condigbes de
Repactuagio”), conforme verificado pela Emissora ao final de cada Periodo de
Repactuacdo ("Repactuacao”).

4.6.1.1,Para os fins desta Escritura de Emissdo, define-se “Periodo de
Repactuagdo” come sendo o intervalo de tempo de 12 (doze) meses que
se inicia na Data de Emissdo e termina em 17 de agosto de 2016, no caso
do primeiro Periodo de Repactuagdo, e, para os demais Pericdos de
Repactuagao, o intervalo de tempo que se inicia ne dia término do
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Periodo de Repactuacio imediatamente anterior e termina 12 (doze) meses
apos ¢ término do Periodo de Repactuacdo imediatamente anterior ou na
Data de Vencimento, conforme o caso. Cada Petiodo de Repactuacdo
sucede o anterior sem solugio de continuidade, até a Data de Vencimento,
a cada 12 (doze) meses, contados da Data de Emissgo.

46,2, As Condigdes de Repactuagdo deverdo ser deliberadas pela assembieia
geral de acionistas da Emissora com, pelo mencs, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia de cada data de Periodo de Repactuagdo.

4.6.2,1.As Condicbes de Repactuagdo aprovadas apés o prazo indicado na
Clausula 4.6.2 acima, ou seja, depois do inicio do préximo Periodo de
Repactuagdo, ou ndo informadas no prazo e na forma indicada na Ciausula
4.6.3 abaixo, serdo vélidas apenas para o Periodo de Repactuacdo
seguinte,

4.6.2.2,0 disposto na Clausula 4.6.2.1 acima ndo afeta o direito de venda
dos Debenturistas indicado na Clausula 4.6.4 abaixo, por meio do exercicio
da Opgao de N3o Repactuacdo (conforme definido abaixo), ou o direito dos
Debenturistas de declarar vencidas antecipadamente as obrigagoes
decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emiss@o.

4,63, A Repactuacdo, assim como as respectivas CondigSes de Repactuagdo,
deverdo ser informadas, pela Emissora, aos Debenturistas, ao Agente Fiduciario, ao
Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatdric e & CETIP, em até 1 (um) Dia Util
contado da realizacdo da assembleia geral que deliberar pelas Condigbes de
Repactuacio de cada Repactuagdo.

4.6.3.1. A comunicacdo indicada na Clausula 4.6.3 acima devera conter, no
minimo, as seguintes informagdes: (i) novos parémetros para a
remuneracio das Debéntures, que vigorardo a partir da préxima
Repactuacdo; (ii) o prazo maximo para os Debenturistas se manifestarem,
a Emissora, sobre a Repactuagao, nos termos da Clausula 4.6.4 abaixo e na
forma prevista na Cldusula 4.6.4.1 abaixo, desde que tal prazo seja igual
ou inferior a 5 (cinco) dias; e (iii) as CondigSes de Repactuaggo.

4.6.3.2.A ata da assembleia geral da Emissora que deliberar sobre as
Condi¢Bes de Repactuacio deverd ser arquivada na JUCEC e publicada, nos
termos da Clausula 2.1.1 desta Escritura de Emissé&o.

4.6.4. Aos Debenturistas que ndo concordarem com as Condigdes de
Repactuacdo, nos termos aprovados na assembleia geral da Emissora referida na
Clausula 4.6.2 acima, sera garantido o direito de ndo aderir @ Repactuagdo,
observados os termos da Clédusula 4.6.4.2 abaixo ("Opg¢do de Nao
Repactuagao™).

4.6.4.1.A manifestacio dos Debenturistas acerca da Opgiio de Ndo -
Repactuagdo (i) seguird os procedimentos adotados peia CETIP, para
Debéntures custodiadas eletronicamente; ou (i) serd realizada por escrito
diretamente & Emissora, nos termos da Clausula 9.1 abaixo, para
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Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente pela CETIP. Os
Debenturistas terdio entre o nono e o quarto Dia Util anterior a data de
inicic de cada Periodo de Repactuacdo, qual seja 17 de agosto de cada
ano, para manifestar sua Opcdo de Ndo Repactuacdo, independente de
realizacdo ou de divulgagdo, pela Emissora, de assembleia geral.

4.6.4.2.A Emissora adquirira as Debéntures dos Debenturistas que
exercerem a Opcio de Nio Repactuacdo, sem qualquer tipo de 4nus,
sobretaxa pela aquisigdo, multa ou prémio de qualquer natureza, no dltimo

dia do Periodc de Repactuacdo em questdo, pelo saldo do Valor Nominal
Unitario, nos termos desta Escritura de Emissdo, acrescido dos Juros
Remuneratérios calculados pro rata temporis, conforme previsto na
Cldusula 4.5.1. acima. O respectivo pagamento devera ocorrer na data do
término do periodo de cada Repactuacio, qual seja, dia 17 de agosto do

ano em que a Repactuacdo ocorrer.

4.6,5. A Emissora se obriga a adquirir a totalidade das Debéntures objeto de
Opc3o de Ndo Repactuacdo, de titularidade dos respectivos Debenturistas que nao
concordarem com as Condigies de Repactuagdo e tiverem assim se manifestado,
nos termos da Clausula 4.6.4 acima.

4.6.6. As Debéhtures adquiridas pela Emissora em decorréncia do exercicio de
Opgdo de Ndo Repactuacdo deverdo ser canceladas pela Emissora.

4.6.7. Apds toda e qualquer Repactuagio, a Emissora e o Agente Fiducidrio
deverdo celebrar um Aditamente, para refletir os ajustes realizados em
consequéncia da Repactuacdo, sem a necessidade de aprovagao do referido
Aditamento em Assembleia Geral de Debenturistas. O Aditamento referido nesta
cldusula deverd ser inscrito na JUCEC e registrado nos Cartdrios de Registro de
Titulos e Documentos competentes, conforme previsto nas Clausulas 2.1.2.1 e
2.1.2.2 acima.

4.7. Amortizacio do Valor Nominal Unitario

4.7.1, A amortizacio do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ocorrera
na Data de Vencimento, ou na data prevista na Cldusula 4.6.4.2 acima na hipdtese
do exercicio da Opcdo de Nio Repactuagdo, sem prejuizo das hipbteses de resgate
antecipado facultativo, amortizacdo extraordinaria facultativa e de vencimento
antecipado previstas nesta Escritura de Emissdo.

4.8. Condigdes de Pagamento
4.8.1. Local de Pagamento e Imunidade ou Isengio Tributdria

4.8.1.1, 0s pagamentos a que fazem jus as Debéntures serao efetuados: (i)
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (i) na hipdtese de as
Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na CETIP: (a) na
sede da Emissora ou do Escriturador Mandatério; ou (b) pela instituico
financeira contratada para este fim, conforme 0 caso.
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4,8,1,2, Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isencao tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante até 15
{quinze) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos
relativos 3s Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou
isen¢do tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos,
decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores
devidos nos termos da legisla¢do tributaria em vigor.

4.8.1.2.1. O Debenturista que tenha apresentado documentagéo
comprobatoria de sua condiciio de imunidade ou isengdo tributéria,
nos termos da Cldusuia 4.8.1.2 acima, e gue tiver essa condicao
alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as
condicdes e requisitos porventura prescritos no dispositive legal
aplicavel, ou, ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse
fato, de forma detathada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao
Escriturador Mandatdrio, bem como prestar qualquer informagdo
adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco
Liquidante, peio Escriturador Mandatério efou pela Emissora.

4,8.1.2.2. Mesmo que tenha recebido a documentacdo referida
na Cldusula 4.8.1.2 acima, e desde que tenha fundamento legal
_para tanto, fica facultado & Emissora depositar em juizo ou
descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a
tributacdo que entender devida, sem que esse fato possa gerar
pretensdo indenizatéria contra a Emissora, ¢ Banco Liquidante ou o
Escriturador Mandatario por parte de qualquer Debenturista ou
terceiro,

Prorrogacac de Prazos

4.8.2.1, Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo, até
o ptimeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva
obriga¢do coincidir com feriado declarado nacional, sabado, domingo ou,
ainda, quando ndo houver expediente bancario na Cidade de Sdo Pauio,
Estado de Sao Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da
CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogagdo quando a data de
pagamento da respectiva obriga¢do coincidir com sabado, domingo ou
feriado declarado nacional.

Encargos Moratérios e Multa

4.8.3.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios e independentemente dos
prazos de cura mencionados nas Cldusulas 4.12.1 e 4.12.2, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigacBes
pecunidrias relativas 3s Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo
acrescidos de (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados



pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e {b) multa ndo compensatéria de 2% (dois por cente), sobre .
o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagio
judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratérios e Multa”).

4.8.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.4.1.Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, o ndo
comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
guaisquer das obrigagBes pecunidrias da Emissora nas datas previstas
nesta Escritura de Emissfo ou em comunicade publicado pela Emissora,
conforme o caso, ndoc lhe dara direito ac recebimento dos Juros
Remuneratdrios efou Encargos Moratdrios e Multa no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento de Juros Remuneratérios
e/ou Data de Vendmento.

4.9. Publicidade

4.9.1. Todos os anlncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes da
Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo
publicados no Didrio Oficial do Estado do Ceara e no jornal "O Estado”, observadas
as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a publicidade da Oferta
Restrita e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario de
gualguer publicagic que fizer, na data da sua realizagdo.

4.9.1,1,A Emissora deverd comunicar o Agente Fiducidrio, caso altere o
jornal de grande circulago indicado na Clausula 4.9.1 acima, apds a Data
de Emissdio, informando o novo jornal que sera utilizado.

4.10. Garantia Fidejussoria

4.10.1. Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento da totalidade das
obrigages principais e acessérias assumidas pela Emissora, nesta Escritura de
Emissdo, o Fiador presta fianca em favor dos Debenturistas (“Fianga"),
representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se, ou seus sucessores a qualquer
titulo, como fiador e principal pagador, solidariamente responsavel com a Emissora,
por todos os valores devidos nos termos desta Escritura de Emisséo, conforme os
termos e condigbes abaixo.

4,10,2. O Fiador declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiador
e principal pagador, solidariamente responsavel, pelo valor total da divida da
Emissora oriunda das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo e em
conformidade com o artigo 818 do Cddigo Civil, o gual inclui (i) o Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratdrios e dos Encargos
Moratdrios e Multa, se for o caso, calculados nos termos desta Escritura de Emissao;
bem como (ii) todos os acessdrios ao principal, incluindo indenizagdes, custos ou
despesas comprovadamente incorridos pelo Agente Fiducidrio efou pelos
Debenturistas, em decorréncia de processos, procedimentos efou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e pretrogativas
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decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo, nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo, independentemente de notificacdo, judicial ou extrajudicial, ou
guaiquer outra medida, nos termos desta Escritura de Emissdo ("Valor
Garantido™.

4.10.3. O Valor Garantido serd pago pelo Fiador em até 3 (trés) Dias Uteis apds
recebimento de notificacdo por escrito do Agente Fiducidrio, informando a
ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido em
relagdo as Debéntures na respectiva data de pagamento, inclusive quando da
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na -
Cldusula 4.12 abaixo, conforme o caso, nos termos desta Escritura de Emissdo,
incluinde, mas ndo se limitando a, os montantes devidos aos Debenturistas em
razdo do saldo do Valor Nominal Unitario, dos Juros Remuneratdrios ou de encargos
de gualquer natureza. Os pagamentos serdo realizados pelo Fiador de acorde com
os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissao, fora do ambiente da
CETIP. .

4.10.4. O Fiador expressamente renuncia a todo e qualquer beneficio de ordem,
direitos e faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo Unico, 366, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo
Civil e artigos 77 e 595 da Lei n® 5.869, de 11 de janeiro.de 1973, conforme
alterada ("Cédigo de Processo Civil"),

4.10.5. Nenhuma objecdo ou oposicao da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou
invocada pelo Fiador com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes
perante os Debenturistas.

4,10.6. O Fiador sub-rogar-se- nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a Fianca, até o limite do valor da divida efetivamente
honrada, sendo certo que o Fiador obriga-se a somente exigir tais valores da
Emissora apds os Debenturistas terem recebido integralmente o Valor Garantido.

4.10.7. A presente Fianca entrard em vigor na Data de Emissdo e permanecerd
vélida em todos os seus termos até a data do integral cumprimente, pela Emissora,
do Valor Garantido.

4.10.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, -
dos prazos para execucac da Fianca ndo ensejard, sob hipdtese nenhuma, perda de
qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianca ser excutida e exigida

pelo Agente Fiducidrio, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem
necessarias até a integral liquidacio do Valor ‘Garantido, devendo o Agente
Fiducidrio, para tanto, notificar imediatamente a Emissora e o Fiador.

4,10.9. Na ocorréncia da deterioracdo das condigbes financeiras, insolvéncia ou
morte do Fiador, a Emissora devera apresentar ao Agente Fiduciario um fiador
substituto no prazo de 30 (trinta) dias contatos da ciéncia de tal fato por parte da
Emissora.

4,10.9.1. A substituicio do Fiador prevista na Cldusula 4.10.9 acima
devera ser aprovada em Assembleia Geral de Debenturistag a ser realizada
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dentro do prazo de 30 (trinta) dias indicado na Clausula 4.10.9 acima, nos
termos do disposto na Clausula 7 abaixo. Aprovada a matéria em
Assembleia Geral de Debenturistas, a Emissora deverd (a) formalizar a
substituigac do Fiador, por meio da celebragdo de um Aditamento, e (b)
realizar o protocolo desse Aditamento (se for 0 caso) para registro na &
JUCEC em até 10 (dez) Dias Uteis contados do dia de sua assinatura.

4.10.9.2. O Aditamento mencionado na Clausula 4.10.9.1 acima deverd
ser registrado no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos
das Cidades de Eusébio e Fortaleza, ambas no Estado do Ceard, e da
Cidade do Rio de Janeirg, Estado do Rio de Janeiro, no prazo maximo de
10 (dez) dias corridos contados de seu arquivamento pela JUCEC. A
Emissora entregara 1 (uma) via original registrada do referido Aditamento
ao Agente Fiducidrio em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da
efetiva realizagao de referidos registros.

4,10,10. Nos termos do artigo 1.647, III do Cddigo Civil, a Conjuge Anuente
comparece neste ato, na qualidade de cénjuge do Fiador, para conceder a devida -
outorga conjugal a prestacdo da Fianga, autorizando, em carater irrevogavel e
irretratavel, o Fiador a praticar todos os atos e cumprir todas as obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo a realizago de quaisquer
pagamentos em decorréncia da Fianga. '

4.11. Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagdo Extraordinaria

4.11.1. O resgate antecipado facultativo das Debéntures podera ocorrer a qualquer
momento, a critério da Emissora, desde a Data de Emissao, com relagdo ao total ou
parte das Debéntures ("Resgate Antecipado”). O Resgate Antecipado ocorrera
mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitaric das Debéntures,
acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo ou desde a data em que foi realizado o dltimo pagamento dos Juros
Remuneratdrios, conforme o caso, até a data do efetivo resgate total ou parcial,
sem qualquer acréscimo a titulo de prémic de resgate, conforme procedimento
adotado pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

411.1.1. O Resgate Antecipado ocorrera mediante publicagdo de
comunicagdo dirigida aos Debenturistas a ser divulgada nos termos da
Cldusula 4.9.1 desta Escritura ou envio de comunicacdo dirigida aocs
Debenturistas, ao Agente Fiduciario e a CETIP ("Comunicacdo de
Resgate™), bem como devera ser precedida de notificagdo por escrito ao
Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da
data do efetivo Resgate Antecipado. '

411,12, Na Comunicagdio de Resgate devera constar: (i) a data do
Resgate Antecipado; (i) se 0 Resgate Antecipado sera total ou parcial e, =
neste Ultimo caso, a quantidade de Debéntures a ser resgatada; (i) a
mencio de que o valor a ser pago em fungdo do Resgate Antecipado sera
correspondente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios calculados
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pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou desde a data em que foi
realizado o Ultimo pagamento dos Juros Remuneratérios, conforme o caso,
até a Data de Resgate Antecipado (“Valor de Resgate”); (iv) quaisquer
outras informagdes necessdrias a operacionalizagdo do Resgate
Antecipado; e (v) demais informagles que forem necessarias para a
tomada de decisdo pelos Debenturistas.

4.11,2, Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, a
operacionalizacdo do resgate seguird os procedimentos adotades pela CETIP. Para
as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP a
operacionalizacdo do resgate seguird os procedimentos a serem indicados pelo
Banco Liquidante e Escriturador Mandatario.

4.11.3. No caso de Resgate Antecipado parcial, aplicar-se-a o critério de sorteio, 2
ser coordenado pelo Agente Fiducidrio, nos termos do disposto no paragrafo
segundo do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agles.

4,11.3.1, O Resgate Antecipado parcial deverd ser realizado (i) para
as Debéntures custodiadas na CETIP, conforme procedimentos adotados
pela CETIP, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragao, definigdo do
rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas
por cada Debenturista, serdo realizadas fora do ambito da CETIP; ou (ii)
por meio do Banco Liquidante, no caso de o Debenturista ndo ter suas
respectivas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIR

4.11.4. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado nos termos previstos nesta
clausula deverao ser canceladas pela Emissora,

4.11.5. A amortizac3o extraordindria facultativa das Debéntures poderd ocorrer a
qualquer momento, a critério da Emissora, a partir da Data de Emissdo
("Amortizagio Extraordinaria”). A Amortizacdo Extraordindria devera ser
precedida de notificaco por escrito aos Debenturistas, ac Agente Fiducidrio e a
CETIP, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis & realizagio do pagamento
da Amortizago Extraordinaria, e limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitario das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pro
rata temporis, desde a Data de Emissdo cu desde a data em que fai realizado o
altimo pagamento dos Juros Remuneratorios, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Amortizagdo
Extracrdindria, sem qualquer acréscimo a titulo de prémio.

4.11.6. O pagamento da Amortizagdo Extraordindria deverd ser realizado de acordo
com os procedimentos previstos nesta clausula, na data indicada na notificagdo
enviada pela Emissora aos Debenturistas, ao Agente Fiducidric e a CETIP, nos
termos da Clausula 4.11.5 acima, e devera abranger todas as Debéntures, de forma
proporcional, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIF, ou pelo Banco Hfuidante e
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4.12,

Escriturador Mandatario, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP.

Vencimento Antecipado

4.12,1, Ndo obstante os procedimentos indicados na Clausula 4.12.2 abaixo, o
Agente Fiducidrio, devera declarar o imediato vencimento antecipado de todas as
obrigacBes objeto desta Escritura de Emissao e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora e pelo Fiador, do saldo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos Juros
Remuneratérios e dos Encargos Moratdrios e Multa, se houver, calculades pro rata
temporis, independentemente de aviso, interpelagao ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos, ndo sanados nos
respectivos prazos de cura, se aplicavel (“Eventos de Inadimplemento
Automaticos™):

(i) ndo pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as
Debéntures na respectiva data de vencimento, independente de aviso
extrajudicial ou interpelacdo judicial, desde que ndo sanado em até 1 (um)
Dia Util contado da data de vencimento;

(i) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, pedido de recuperagdo judicial,
independente do deferimento do seu processamento, ou apresentacdo de
planc de recuperagdo extrajudicial a qualguer credor, independente de sua
homologacio judicial, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado
por terceiros ndo elidido no respectivo prazo legal, de decretagdo de
faléncia ou, ainda, ocorréncia de qualquer procedimentc analogo que
venha a ser criado por lei, requerido pela ou contra a Emissora ou qualquer
de suas controladas ou, ainda, a decretacdo ou pedido de insolvéncia civil
do Fiador; '

(iii) cisdo, fusdo, incorporagdo ou incorporagdo de agbes envolvendo a
Emissora ou suas controladas, exceto (i} se respeitado o disposto no artigo
231 da Lei das Sodedades por Agbes; (ii) pela incorporagdo de controladas
da Emissora, de forma que a Emissora seja a incorporadora; ou (iii) pela
dsdo de controladas da Emissora, desde que a sociedade cindida e a
sociedade gue receber o respectivo patrimdnio cindido sejam controladas
da Emissora, conforme definicdo de "Controle” abaixo;

(iv)  a alteragdo, mudanga ou transferéncia direta ou indireta do atual
Controle acionario g/ou societario da Emissora efou de suas controladas
g/ou subsidiarias, exceto se previamente autorizadc por Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 7
abaixo. Para fins desta dausula, entende-se por “Controle” a definicdo
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes;

(v) alienacdo, cessdo efou qualquer outra forma de transferéncia de
ativos da Emissora, sem a anuéncia dos Debenturistas, em valor unitario
ou agregado igual ou superior R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), ou
seu equivalente em outras moedas, reajustado pelo IPCA 2-partir da Data
de Emissdo;



{vi}  inadimplemento de quaisquer cbrigagdes pecuniarias devidas pela
Emissora, por suas controladas efou subsididrias efou pelo Fiador,
conforme aplicavel, no mercado local ou internacional, desde que nao
sanado no prazo de 1 {um) Dia Util contado do respectivo vencimento;

(vii} se a Fianga: (a) for objeto de questionamento; (b) for anulada,
declarada nula, ou invalidada sob qualquer forma; cu {c) de qualquer
forma, deixar de existir, exceto se (i) dentro de 5 (cinco} Dias Uteis
contatos da ocorréncia do fato, a Emissora submeter ao Agente Fiduciario,
e for aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas, uma garantia real
substituta, e referida garantia real substituta for validamente constituida e
formalizada (inclusive com registros nos cartorios pertinentes} no prazo de
10 {(dez) dias corridos contados da deliberagdo da Assembieia Geral de
Debenturistas que a aprovou, ou (i} a Emissora apresentar um novo fiador,
nos termos da Clausula 4.10.9 acima;

(vili} ndo aprovacdo, pela Assembleia Geral de Debenturistas, de fiador
substituto, no caso de deterioragdo das condigdes financeiras, insolvéncia
ou morte do Fiador, nos termos da Cldusula 4.10.9 acima;

(ix) ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das
autorizaces, alvards e licencas, necessarias para o regular funcionamento
e exercicio das atividades da Emissora efou de qualquer do Flador,
conforme aplicdvel, incluindo, mas nac se limitando a licengas ambientais,
observade o disposto no item (xxii) da Cldusula 5.1 abaixo;

(x} (a) reducdo de capital social da Emissora com outra finalidade que
ndo a absor¢io de prejuizos, ou (b) alteragdo de estatuto social da
Emissora que implique expressamente na concessao de direito de retirada
aos acionistas, ou {¢) alteragdc do objeto social da Emissora que acarrete
mudanga nas suas principais atividades atuais ou que venha a agregar
novos negdcios que tenham prevaléncia, ou que possam representar
desvios, em relag8o as atividades atualmente desenvolvidas;

(xi)  transferéncia, qualquer forma de cessao, ou promessa de cessdo, 2
terceiros, pela Emissora, das obrigagbes assumidas nesta Escritura de
Emissdo, sem prévia autoriza¢do dos Debenturistas;

(xi)  transformagio do tipo societario da Emissora, de forma que ela
deixe de ser uma saciedade andnima, nos termos do artige 220 da Lei das
Sociedades por Agbes;

(xii) na hipétese de quaisquer dos documentos referentes & Oferta
Restrita (@) serem objeto de questionamento; ou (b} tornarem-se
comprovadamente nulos, inexequiveis ou invélidos, nos termos da
legislacdc aplicavel;

(xiv) distribuicio efou pagamento aos acionistas da Emissora de
dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipagdo e/ou rendimentos
sob forma de juros sobre capital proprio, quando a Emissora estiver em
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mora com relaglo as Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo legal obrigatério previsto em lei;

(xv) declaragdo de vencimento antedpado de quaisquer obrigacBes
pecuniarias (que ndo aquelas descritas no item (i) desta cldusula) devidas
pela Emissora, por suas controladas efou subsididrias efou pelo Fiador,
conforme aplicavel, no mercado local ou internacional; e

(xvi) aplicacdo, pela Emissora, dos recursos oriundos obtidos com a
Emissdo em finalidade diversa da descrita na Cldusula 3.8 desta Escritura
de Emiss3o.

4.12.1.1. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses previstas na
Clausula 4.12.1 acima que ndo sejam sanadas nos respectivos prazos de
cura, caso haja, o Agente Fiducidrio devera, assim que tomar ciéncia,
declarar vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir
da Emissora efou do Fiador o pagamento do saldo do Valor Nominal
Unitdrio, acrescido dos Juros Remuneratdrios e dos Encargos Moratdrios e
Multa, se houver, calculados pro rata temporis, nos termos da Clausula
4.12.3 abaixo,

4,12,2. O Agente Fiducidrio, nos termos previstds na presente Clausula 4.12.2,
deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagBes objeto desta
Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora e/fou pelo Fiador,
do saldo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos
Encargos Moratdrios e Multa, se houver, calculados pro rata temporis,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificacdo, judicial ou extrajudicial,
observado eventual prazo de cura aplicavel e o disposto no item 4,12.2.1. abaixo, na
ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos ("Eventos de Inadimplemento
Ndo Automaticos” e, juntamente com os Eventos de Inadimplemento
Automdticos, os “"Eventos de Inadimplemento”):

(i) (a) ocorréncia de protesto de titulos, contra a Emissora efou 0
Fiador, ou (b) caso a Emissora efou o Fiador seja inscrito em qualquer
cadastro dos drgdos de protecdo ao crédito, como SERASA e Servico de
Protecdo ao Crédito (SPC), Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo
(CCF) ou Sistema de Informagdes de Crédito do Banco Central do Brasil,
em qualquer uma das hipdteses envolvendo valor unitdrio ou agregado
igual ou superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), ou seu
equivalente em outras moedas, reajustado pelo Indice Nacional de Prego
ao Consumidor Amplo (“IPCA") a partir da Data de Emissdo, salvo se no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva ocorréncia (X) o
protesto ou a inscrigdo seja cancelada ou sustada; ou (Y) sejam prestadas
garantias suficientes para cobrir o respectivo débito em juizo;

(i) descumprimento, pela Emissora efou pelo Fiador, de quaisquer
obrigacbes ndo pecunidrias previstas nesta Escritura, desde que ndo
sanado em prazo de cura especifico previsto para a referida obrigagdo ou,
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na auséncia de prazo especifico, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
do respectivo inadimplemento;

(i)  caso as declaragBes feitas pela Emissora efou pelo Fiador nos
documentos da Emissdo efou da Oferta Restrita, de qualquer forma,
provem-se falsas ou enganosas;

(iv) revelarem-se incorretas, inconsistentes, imprecisas, insuficientes ou
incompletas quaisquer das declaragdes ou garantidas prestadas pela
Emissora efou pelo Fiador no dmbito da Emissao;,

(v) existéncia de decisdo judicial transitada em julgado efou de
qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Emissora efou o
Fiador, em valar, individua!l ou agregado, igual cu superior a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais), ou seu equivalente em outras moedas, atualizado
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variacdo positiva do IPCA;

{vi) prestacio de outras garantias fidejussérias pelo Fiador ou criagdo
de quaisquer énus ou gravames sobre quaisquer ativos, bens, direitos,
receitas (incluindo, sem limitacdo, alienagdes fiduciarias de ativos, tais
como de recebiveis e contas bancarias) efou a¢bes de emissdo da Emissora
efou pelo Fiador, conforme aplicavel, em que o valor unitdrio ou agregado
das respectivas obrigacbes garantidas seja igual ou superior a
R$ 500.000,00 {quinhentos mil reais), ou seu equivalente em outras
moedas, reajustado pelo IPCA a partir da Data de Emissdo, com exce¢do
de garantias prestadas {a) no &mbito do Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
AcBes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria
Adicional, para Distribui¢do Pblica com Esforgos Restritos de Colocago, da
Idibra Participacdes 5.A,, celebrado em 22 de setembro de 2014, entre a
Emissora, o Agente Fiducidrio, o Fiador e o Conjuge Anuente; ou (b) em
favor do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES),
de agentes financeiros e instituicdes financeiras repassadoras de recursos
destinados ao desenvolvimento regional ou fomento de atividades do setor
da Emissora ou de agéncias de fomento, independentemente do valor .
envolvido; e

fvii) realizacdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com o
objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou, de
qualguer modo adguirin, compulsoriamente a totalidade ou parte
substancial dos ativos ou propriedades da Emissora e/ou do Fiador, ou das
agles do capital social da Emissora efou do Ftador.

4.12,2,1, Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento
N3o Autométicos, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo méximo de 5
(cinco) Dias Uteis, contado da data em que constatar sua ocorréncia,
convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre o
eventual ndoc vencmento antecipado das - Debéngtires, conforme
estabelecido na Clausula 7 desta Escritura de Emissaa,Na Assembleia Geral
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de Debenturistas, os Debenturistas poderdo optar, por deliberagdo de
titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures. Nao havendo aprovagdo quanto.a ndo declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures, ou em caso de nao instalagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

4.12.3. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos da Clausula
4.12.1 ou da Clausula 4.12.2, o Agente Fiduciario devera enviar imediatamente carta
com aviso de recebimento a Emissora e ao Fiador, com cépia para o Banco
Liquidante e o Escriturador Mandatdrio, informando tal evento, para que a Emissora,
no prazo de até 1 (um) Dia Uti! a contar da data de recebimento da carta
encaminhada pelo Agente Fiducidrio, ou o Fiador, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
a contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiduciario,
efetue o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratdrios calculados pro rata temporis.

4,124, No mesmo prazo de até 1 (um) Dia Util indicado na Cldusula 4.12,3 acima,
a CETIP, o Banco Liguidante e o Escriturador Mandatario deverdo ser comunicados
sobre o pagamento referido na Clausula 4.12.3 acima.

412.5. Caso a Emissora n3o proceda ao pagamento na forma estipulada na
Clausula 4.12.3 acima, serSo também acrescidos ac Valor Nominal Unitdrio os
Encargos Moratorios e Multa, incidentes desde a data da impontualidade no
pagamento das obrigagdes pecunidrias da Emissora, até a data de seu efetivo
pagamento, conforme Clausula 4.8.3 acima, além dos Juros Remuneratérios.

5. DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Sem prejuizo das demais obrigagOes previstas na legislagdo aplicavel, bem como
nesta Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

(a) dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apds o término de cada
exercicio social ou na data de sua divulgag@o, o que ocorrer primeiro, (i)
copla das demonstragBes financeiras completas e auditadas da Emissora,
relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de =
parecer dos auditores, podendo o Agente Fiduciario solicitar & Emissora

efou aos seus auditores independentes, por escrito e de forma justificada,
todos 0s eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios; e

(i) declaragdo assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do seu
estatuto social, atestando: (1) que permanecem vdlidas as disposigdes
contidas na Escritura de Emissdo, (2) a ndo ocorréncia de qualquer das -
hipdteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigagBes da Emissora efou do Fiador perante os Debenturistas, e (3) que

nao foram praticados atos em desacordo com o estat social da
Emissora; '

_ ;. | |
Anz iz C de Matos ’
OAB/CE 19.474



!
G
Ana iz C de wiatos

QAB/CE 19.474

(i)

(b) notificacdo da convocacdo, se houver, de qualquer assembleia geral
de acionistas, bem como a data e ordem do dia da assembleia a se realizar,
além de cdpias de todas as atas de todas as assembleias gerais de
acionistas, dentro de 7 (sete) Dias Uteis apds sua realizacio, observado o
dispesto no item (e) abaixo;

{c) informagtes a respeito de qualguer dos eventos indicados nas
Cldusulas 4.12.1 e 4,12,2 acima, em até 1 (um) Dia Util apdés a sua
ocorréncia; e

{d) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conferme definidos na
Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
("Instrugéo CVM 358", assim como atas de assembleias gerais e
reunides do conselho de administracao da Emissora que, de alguma forma,
possam prejudicar o interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido)
publicados ou, se ndo forem publicades, da data em que forem realizados;

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros da

Emissora, nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a
publicacdo das suas demonstracbes financeiras, nos termos exigidos pela legislacéo
em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrucdo CVM 476;

(iif)

atender integralmente as obriga¢des previstas no artigo 17 da Instrugdo

CVM 476, abaixo transcritas:

(@) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio
da Emissora e, se for o caso, demonstracdes consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agles e com a
requlamentacdo da CVM; '

{b) submeter suas demonstracdes financeiras de encerramento de
exercicio a auditoria, por auditor independente registrado na CVM e
encaminhar tais informacdes ao Agente Fiducidrio, nos termos do item
{i)(a) acima;

{c) divulgar suas demonstracdes financeiras de encerramento de
exerciclo, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores
independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro
de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados no item (¢) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e)  observar as disposiges da Instrugdo da CVM 358 no tocante ao
dever de sigilo e vedagbes a negociagio;

{f divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugde
CVM 358, comunicando imediatamente ao Coordenador Lider 0 Agente
Fiduciario; e
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{s)] fornecer as informacdes solicitadas pela CVM efou pela CETIP;

(iv) enviar & CETIP: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de =
computadores previstas na alinea {c) do subitem (i} acima; (b} os documentos e
informacdes exigidas por esta entidade, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas, a
contar do recebimento de notificacgo nesse sentido; assim como (c) as demais
informagBes e documentos necessarios para atender integralmente as demais
obrigacdes previstas no Comunicado CETIP n® 28, de 2 de abril de 2009;

{v) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

{vi) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer
das matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a Oferta Restrita, nos
termos da Clausula 7 desta Escritura de Emissdo, caso o Agente Fiducidrio deva
fazer, nos termos desta Escritura de Emissdo, mas nao o faga;

{vii} cumprir todas as determinagfes da CVM, com o envio dos documentos e
prestacdo das informagBes que lhe forem solicitadas, no prazo determinado pela
referida autarquia;

{viii) manter em adequado funcionamento drgdo para atender, de forma
eficiente, aos Debenturistas, ou contratar instituighes financeiras autorizadas para a
prestacio desse servigo;

(ix) nio realizar operacBes fora de seu objeto social, observadas as disposigoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

) notificar, em até 1 (um) Dia Util da respectiva ocorréncla, o Agente
Fiducidrio sobre (a) qualquer ato ou fato que possa causar interrupcao ou
suspensio das atividades da Emissora; (b) a acorréncia de qualguer um dos Eventos
de Inadimplemento; ou (c) qualquer fato relevante, evento ou situagdo, que seja do
seu conhecimento e que possa vir a afetar o desempenho financeiro ou operacional
da Emissora efou afetar negativamente a capacidade da Emissora de efetuar o
pontual cumprimento das suas obrigagBes aqui previstas, no todo ou em parte;

{xi) manter seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme préticas
usualmente adotadas pela Emissora;

(xii) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro
das Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP,

(xiii) arcar com todos os custos decorrentes: (a} da Oferta Restrita, incluindo da
distribuicBo das Debéntures e aqueles relativos ao seu registro na CETIP; (b} de
registro e de publicagiio dos atos necessdrios a Oferta Restrita, tais como esta
Escritura de Emissdo, os Aditamentos e os atos societarios da Emissora; e (¢} das
despesas com a contratacdo do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e do
Escriturador Mandatario; :

(xiv)  efetuar o tempestivo recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes
que incidam ou venham a incidir sobre a Oferta Restrita e -dque sejam de -
responsabilidade legal da Emissora; '
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(xv) manter validas e regulares, durante tode o prazo de vigéncia das
Debéntures e desde gue haja Debéntures em Circulacdo, as declaragbes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no que for aplicivel, comprometendo-se a
notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiducidrio, por escrito, caso qualquer
das declaragGes aqui previstas efou as informagtes fornecidas pela Emissora
tornem-se Imprecisas, inconsistentes, incompletas ou incorretas, em relagdo a data
ern que foram prestadas;

{xvi) manter contratados, durante toda a vigéncia das Debéntures, o Agente
Fiducidrio, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatdrio (ou os respectivos
sucessores, no caso de substituigdo) e os sistemas de negociagdo das Debéntures
na CETIP, mantendo as Debéntures registradas, durante toda a sua vigéncia, na
CETIP;

(xvii) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos
em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas, nos termos
desta Escritura de Emissao;

(xvili) enviar o organograma societario, dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme previsto na Instrugdo CVM n®
28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugdo CVM 28"), que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizacdo do relatério anual na CVM. O organograma do grupo
societdrio da Emissora deverd conter os controladores, as controladas, o controle
comum, as coligadas, e informagdes sobre o bloco de controle, conforme aplicavel,
no encerramento de cada exercicio social;

{xix) nao ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas
obrigagdes relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovagdo dos
Debenturistas;

{xx) fazer com que os recursos liguidos obtidos por meio da Oferta Restrita
sejam utilizados exclusivamente de acordo com o disposto na Cldusula 3.8;

(o) manter, ou fazer com que sejam mantidas, validas e regulares as licengas,
autorizagdes ou aprovacBdes necessdrias, inclusive ambientais, ao regular
funcionamento e boa condugdo dos negdcios da Emissora;

{xxii) obter e manter vilidas e eficazes todas as autorizagoes, incluindo as
societarias e governamentais, exigidas (i) para a validade e/ou exequibilidade das
Debéntures e das Garantias; e (ii) para o fiel, pontual e integral cumprimento das
obrigagdes decorrentes das Debéntures;

(xxiii)  arguivar a ata da AGE na JUCEC e publica-la no (a) Diario Oficial do Estado
do Ceard e (b) no jornal “0 Estado”, em conformidade com o artigo 62, inciso I, da
Lei das Sociedades por Agdes;

(xxiv) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que
solicitados;
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5.2

(xxv)} ndo divulgar informacdes referentes a Emissora, & Oferta Restrita ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentagéo aplicavel, incluindo,
mas ndc se limitando, ao disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da
Instrugdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrugao
CVM 4007);

(xxvi}  abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissao, até o envio da
comunicagio de encerramento da Oferta Restrita & CVM (“Comunicacéo de
Encerramento’), salvo nas hipdteses previstas no inciso II do artige 48 da
Instrugdo CVM 400; ;

(xxvi(} abster-se, até o envio da Comunicagdio de Encerramento, de (i) revelar
informactes relativas a Oferta Restrita, exceto o que for necessério a consecugdo de
seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informagdo
transmitida; e (b} utilizar as informacbes referentes a Oferta Restrita, exceto para
fins estritamente relacionados com a sua preparagdo;

{xxviii} cumprir todas as Ileis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos drglos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negdcios e necessdrias para execugdo das suas atividades,
inclusive com o disposto na legislag8o e regulamentacdo ambiental, adotando as
medidas e acGes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das. atividades descritas em
seu objeto social, salvo nos casos em que de boa fé, esteja discutindo a
aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial;

(xxix) comunicar em até 1 (um) Dia Util ao Agente Fiduciario a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento € que possam
afetar negativamente sua capacidade de efetuar o pontual cumprimento das
obrigacdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

{xxx}  n&o celebrar qualquer instrumento publico ou particular com o objetivo de
contrair novos endividamentos dos seus acionistas ou de quaisquer pessoas que
detenham participac@o direta ou indireta nos seus acionistas, incluindo contratos de
empréstimo, aditamentos a contratos de empréstimo atualmente em vigor, emissdes
de titulos e valores mobilidrios, dentre outros; e

{xxxi) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os
documentos e informagdes exigidos pela Instrugdo CVM 476, seja por melo fisico ou
eletrénico.

A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratével, a cuidar para

que as operagbes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas
boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a
matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por
reclamagbes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes efou emergentes a que 0 ndo
respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndc tenham sido

gerados por atuagdo do Agente Fiduciario. i
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5.3. O Fiador obriga-se a:

{i) fornecer ao Agente Fiduciario informagbes sobre quaisquer
descumprimentos de quaisquer clausulas, termos ou condicdes desta Escritura de
Emiss&o, no prazo de até 1 (um) Dia Util, contado da data em que tomar ciéncia de
tal descumprimento;

(i) notificar, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis, o Agente Fiduciério e os
Debenturistas caso quaisquer das declaragdes prestadas nesta Escritura de Emissdo
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

{iii) fornecer ao Agente Fiducidric quaisquer informagdes gque o Agente
Fiduciario sollicitar, relacionadas ao cumprimento das suas obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados do
recebimento da notificagio enviada nesse sentido pelo Agente Fiducidrio;

{iv) manter seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme praticas
usualmente adotadas pelo Fiador;

{v) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures e desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragdes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no que for aplicavel, comprometendo-se a
notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiducidrio, por escrito, caso qualquer

das declaragBes aqui previstas e/ou as informagOes fornecidas pelo Fiador tornem-

se imprecisas, inconsistentes, incompletas ou incorretas, em relacdo a data em que -
foram prestadas;

{vi) ndo ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas
obriga¢bes relacionadas as Debéntures, sem a prévia e expressa aprovacéo dos
Debenturistas;

(vil) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que -
solicitados; e

{viii) ndo divulgar informagBes referentes & Emissora, a Oferta Restrita ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentagao aplicave!, incluindo,
mas ndo se limitando, ao disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da
Instrugdo CVM 400.

6. DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora constitui e nomeia a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo, como agente fiduciario da
Emissdo, a qual expressamente aceita a nomeagdo para, nos termos da legislagdo
atualmente em vigor e da presente Escritura de Emissdo, representar a comunhdo de
Debenturistas perante a Emissora. ' .

6.1.1. O Agente Fiducidrio declara:

{i} ndo ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, pardgrafo 3, da Lei das Sociedades por Agles, e artigo 10 da

yAGA
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Instrugdo CVM 28 e demais normas aplicaveis, para exercer a fungdo que
the & conferida;

(i) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuigbes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de
Emissdo;

(iii) aceftar integralmente a presente Escritura de Emissdo e todas as
suas clausulas e condicdes;

(iv)  ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer
suas fungdes;

(v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao
& a cumprir com suas obrigacdes previstas neste instrumento, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(viy  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente
Fiduciario, nos termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

(vii) que esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus
termos e condi¢des;

(vii) que a celebracio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de
suas obrigacBes nela previstas ndo infringem qualquer obrigacdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(ix) Que a pessca que o representa na assinatura desta Escritura de
Emissdo tem poderes bastantes para tanto;

{x) estar ciente das disposigbes da Circular do Banco Central do Brasil
n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada;

(xi)  que verificou a veracidade das informages contidas nesta Escritura
de Emissdo, na Data de Emissao;

(xii)  que verificou que o prazo para constituicdo da Fianga esta previstos
na Cldusula 2.1.2.2 desta Escritura de Emissdo, de acordo com os termos
previstos aqui; e

{xiii) na data de assinatura da presente Escritura de Emissao, conforme
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou
que presta servico de agente fiducidrio na primeira emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, em série (nica, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussoria adicional, para distribui¢do pUblica
com esforcos restritos de colocagdo, da Emissora (*12 Emissdo da
Emissora”), com vencimento em 08 de outubro de 2017, em que foram
emitidas 50.000 {cinquenta mil) debéntures, no valor de R$ 50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) na respectiva data de emissdo. Até a presente
data n3o fol verificado qualquer evento de resgate, amortizagdo,
conversdo, repactuacio ou inadimplemento no dmbjtd da 12 Emissdo da

p
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Emissora. Na respectiva data da emissdo, as debéntures da 12 Emissao da
Emissora eram garantidas por garantia fidejussdra do Fiador, conforme
previsto na escritura de emissdo das debéntures da 12 Emissgo da
Emissora,

6.2. A Emissora, por sua vez, declara naoc ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario
que o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

6.3. Nas hipdteses de auséncia e impedimentos tempordrios, renlncia, intervengdo,
liquidacdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiducidrio, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual podera
ser convocada pelo propric Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora ou por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo ou pela CVM. Se a Assembleia Geral de Debenturistas ndo for convocada em até
15 (quinze) dias de antecedéncia ao fim do prazo acima previsto, caberd a Emissora
convoca-la.

6.3.1. A CVM poderd nomear substituto provisdrio para o Agente Fiducidrio
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

6.3.2. Na hipdtese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas
fungBes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, mediante
convocacao de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicao.

6.3.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo da
distribui¢o, proceder & substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim,

6.3.4. A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicagdo prévia a
CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstes no artigo
80 da Instrugdo CVM 28 e eventuais normas posteriores.

6.3.5. A substituicio, em cardter permanente, do Agente Fiduciaric deverd ser
objeto de Aditamentc, que deverd ser averbado na JUCEC e nos competentes
Cartdrios de Titulos e Documentos.,

6.3.6. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data
de celebraco da presente Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio
de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo ou cumprimento de todas suas
obrigagdes sob esta Escritura de Emissgo e a legislagdo em vigor.

6.3.7. Aplicam-se s hipdteses de substituicBo do Agente Fidudiario as normas e
preceitos da CVM.

6.4. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constitugm deveres e
atribuigBes do Agente Fiduciario:




(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragdo de seus proprios bens;

{in) renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses v
ou de qualguer outra modalidade de inaptidao;

iii) conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas
as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, baseado unicamente
nas informagdes prestadas pela Emissora;

(v} promover, nos competentes drgdos, caso a Emissora néo o faga, a inscrigao
desta Escritura de Emissio e dos Aditamentos, conforme o caso, sanando as lacunas
e irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro
notificara a administracio da Emissora para que esta lhe fornega as indicagbes e
documentos -necessarios, sem prejuizo da ocorréncia de descumprimento de
obrigacdo ndo pecuniaria pela Emissora;

{vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatdrias, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo e nos termos da
legislacdo aplicavel, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades de que tenha conhecimento;

(vii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das
eventuais propostas de modificagBes nas condi¢Bes das Debéntures, se for 0 caso;

(viii) verificar a regularidade da constituicdo da Fianga, inclusive em relagdo ao
prazo previsto para tanto, bem como do valor dessa garantia, observando a
manutencio de sua respectiva suficiéncia e exequibilidade;

(ix) solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas
funcbes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda
Plblica, cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Plblica
da localidade da sede da Emissora, a expensas da Emissora;

(x) solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na .
Emissora, a expensas desta;

(xi) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anlncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Cléusula 4.9 desta
Escritura de Emissdo, a expensas da Emissora;

{xil) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagBes que Ihe forem solicitadas;

{xiii) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 19, alinea b, da Lei das Sociedades por -Agdes, o qual deverd conter, no

minimo, as seguintes informacdes:
A Tria C. e Maios .
QAB/CE 19.474 ”9




(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas informagBes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagﬁo de informagdes pela
Emissora;

{b) alteraces estatutarias ocorridas no periodo;

{c) comentarios sobre as demonstragbes financeiras da Emissora,
enfocando 0s indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital
da Emissora; ‘

(d) posicdo da distribuigdo das Debéntures no mercado;

(e) amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor
Nominal Unitério, se aplicivel, e pagamento de Juros Remuneratérios das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora; :

4 acompanhamento da destinaciio dos recursos captados através da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos da Emissora;

(a) relacdo dos bens e valores entregues a sua administragdo,

(h) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo e demais documentos da Oferta Restrita;

)] declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de
Agente Fiduciario;

() declaracdo sobre a suficiéncia e e)iequibilidade da Fianca, prestada
nos termas das Clausulas 4.10 acima;

(k) relacio dos bens e valores entregues ao Agente Fiducidrio,
compreendendo sua administracdo €/ou prepostos;

) existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio
no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12,
inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrucdo CVM 28. Para tanto, a
Emissora deverd disponibilizar cdpia do organograma atualizado do seu
grupo societdrio, contendo, inclusive controladores, controladas, controle
comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de
cada exercicio social.

{xiv) colocar o relatério de que trata o item (xiii) acima a disposi¢do dos -
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;
{b) no seu escritorio;

(c) na CVM;

7, ‘
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(d) na CETIP; e
(e) na sede do Coordenador Lider;

(xv) publicar, em conjunto com a Emissora, nos ¢rgdos da imprensa nos quais a
Emissora costuma efetuar suas publicagbes, as expensas da Emissora, anuncio
comunicando aos Debenturistas que o relatdrio se encontra a disposigdo nos locais
indicados no inciso anterior; -

(xvi) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestes junto & Emissora, ao Banco Lliquidante, ao Escriturador
Mandatéric e & CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao.disposto nesta
alinea, a Emissora expressamente autoriza e os Debenturistas, apds a subscricdo e
integralizacdo ou aquisicdo das Debéntures, autorizardo o Banco Liguidante, o
Escriturador Mandatario e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo
Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgacaa, a qualguer momento, da posicio
de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas, nos termos e nos limites previstos
nesta Escritura de Emissao; '

(xvii)  fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer,
conforme informagdes disponiveis efou obtidas junto da Emissora, na forma desta
Escritura de Emissac, informado prontamente aos Debenturistas as eventuais
inadimpléncias verificadas;

(xviil)  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo
de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obriga¢Bes assumidas na presente Escritura de Emissdo, indicando o
local em que fornecerd aos interessados esclarecimentos adicionais. Comunicagéo
de igual teor devera ser enviada @ CVM e a CETIP,;

(xix) disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado
diariamente o célculo do valor unitario realizado pela Emissora em conjunto com o
Agente Fiduciario, através de sua central de atendimento efou do site
www.pentagonotrustee.com.br;

{xx) acompanhar junto & Emissora e ao Banco Liquidante, em cada data de
pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme
estipulado nesta Escritura de Emissao.

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais

contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas
e da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,
observados os termos desta Escritura de Emissao:

(i) declarar, observadas as condi¢bes da presente Escritura de Emissao,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar o Valor Nominal Unitario,
acrescido dos Juros Remuneratdrios correspondentes e demais encargos devidos
nas condigBes especificadas;
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{ii) executar a Fianca, aplicande o proedutoe no pagamento integral dos valores
devidos aos Debenturistas;

{iii) requerer a faléncia, nos termos previstos na legislagdo e regulamentagao
aplicaveis, da Emissora;

(iv) tomar todas as providéncias para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial
e extrajudicial e/ou liquidacio extrajudicial e/ou insolvéncia da Emissora.

6.6. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabiiida'de pela ndo adocdo das
medidas contempladas na Clausula 6.5(1) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar, por deliberacdo da unanimidade das Debéntures em
Circulacdo, bastando, porém, a deliberagio da maioria das Debéntures em Circulagio
quando tal hipétese se referir ao disposto na Clausula 6.5(v) acima.

6.7. Serfio devidos, pela Emissora ao Agente Fiducidrio, honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuigBes que Ihe competem, nos termos da legislagdo em vigor, desta Escritura
de Emissao e do contrato de prestacado de servigos celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiducidrio, correspondentes a parcelas anuais no valor de R$ 6.000,00 (seis mil reais) cada,
a titulo de remuneraciio, sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto) Dia Util apds a
assinatura desta Escritura de Emissdo e, os demais pagamentos, devidos nas mesmas datas
dos anos subsequentes.

6.7.1. A remuneracdo do Agente Fiduciario serd acrescida dos seguintes tributos:
(i) 1SS (Imposto sobre servicos de qualquer natureza); (i) PIS (Contribuicao ao
Programa de Integraggo Social); (iii) COFINS (Contribui¢ao para o Financiamento da
Seguridade Social); e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracio do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas
aliquotas vigéntes correspondentes ao pagamento.

6.7.2. A remunera¢do devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 6.7
acima sera atualizada anualmente com base na variagio percentual acumulada do
IGP-M/FGV, ou na sua falta, pelo indice que vier a substitu-lo, a partir da data de
pagamento da primeira parcela de que trata a Clausula 6.7 acima, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

6.7.3. A remuneracio do Agente Fiducidrio .serd devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso 0 Agente Fiduciario ainda esteja atuando, em
nome dos Debenturistas, na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

6.72.4. A remuneracio do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas razoavelmente
incorridas pelo Agente Fiducidrio no estrito exercicio da fungdo de agente fiduciario,
desde que sejam apresentados os documentos respectivos, conforme sejam
comprovadamente necessérias para 0 exercicio de referida fungdo e, sempre que
possivel, previamente aprovadas pela Emissora, tais como publicagdes em geral,
notificacdes, extraclo de certidbes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizagOes,
envio de documentos, despesas com conference call e contatos telefbnicos, viagens,
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alimentagdo, transporte e estadias, despesas com especialistas, incluindo auditoria
efou fiscalizagdo, entre outras, ou assessoria legal aos Debenturistas.

6.7.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente
Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos (a) a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e (b} multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, o qual serd atualizado pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da 0
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.7.6. Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou 0 resgate antecipado das
Debéntures em Circulagio, fica estabelecido que o Agente Fiducidrio devera
devolver, no prazo maximo de 72 (setenta e duas horas), desde que notificado
expressamente pela Emissora, a parcela proporcional da remuneragao inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, =
desde a data de pagamento da remuneragdo até a data do efetivo cancelamento ou
resgate, a Emissora. Em caso de mora na devolugdo, a parcela da remuneragdo em
atraso ficard sujeita a (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més e (b) multa
ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, os quais serdo
atualizados pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die, sendo que a contagem de mora ocorrera
desde a data de inadimpléncia, por meio de notificagdo escrita da Emissora ao
Agente Fiducidrio nesse sentido.

6.7.7. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir @ ocorrer a substituicdo do
Agente Fiducidrio, o substituido devera devolver 8 Emissora, no prazo maximo de 72
(setenta e duas horas), desde que notificado expressamente pela Emissora, a
parcela proporcional da remuneragao inicialmente recebida sem a contrapartida do
servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneracdo até a data da efetiva substituicio. Em caso de mora na devolugdo, a
parcela da remuneracdo em atraso ficara sujeita a (a) juros de mora de 1% (um por
cento} ao més e (b) multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, os quais serdo atualizados pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die, sendo que a =
contagem de mora ocorrera desde a data de inadimpléndia, por meio de notificagdo
escrita da Emissora ao Agente Fiducidrio nesse sentido.

6.7.8. (Caso sejam alteradas as condigbes da Emissdo, a Emissora e 0 Agente
Fiducidrio comprometem-se a avaliar os impactos destas alteragBes nos servigos ora
descritos visando a alteracdo da remuneragdo do Agente Fiduciario.

6.8. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas em que tenha
comprovadamente, por meio documental, incorrido para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

6.8.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
titulares de Debéntures deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e
adiantadas pelos titulares de Debéntures e posteriormente ressarddas pela
Emissora, mediante a apresentacio de cdpia dos documentos comprobatdrios. D
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ressarcimento a que se refere a Clausula 6.8 acima serd efetuado em até 5 {cinco)
Dias Uteis apds a realizagdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora.

6.8.2, Tais despesas a serem adiantadas ou reembolsadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos,
custas e taxas judicidrias de acBes judiciais propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de acdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que
lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo
dos Debenturistas.

6.8.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente ressarcidas pela Emissora, :

6.8.4. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como-a remuneracdo e as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
destas por um periodo superior a 20 (vinte) Dias Uteis, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar adiantamentos aos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia. -

6.8.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenham sido
saldados na forma ora estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e tera
preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

6.8.6. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagoes
para com os Debenturistas; e/ou (i) relacionados ao cumprimento, pela Emissora,
de suas obrigagdes nesta Escritura de Emissdo ou nas Garantiag, somente serdo
validas mediante a prévia aprovagido dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas.

6.8.7. Nenhuma atribuicio ou obrigacdo tacita serd interpretada nesta Escritura
de Emissdo contra o Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado efou
vinculado pelas disposicdes de qualguer outro contrato no qual o Agente Fiduciario

nao figure como parte e/ou interveniente.

7. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”).

7.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas gue representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM,
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7.3. A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante andncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.9.1 acima, respeitadas outras
regras relacionadas @ publicagdo de anuncio de convocagio de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por AgBes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura
de Emissao,

7.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-80, em primeira convocagao,
com a presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo e, em
segunda convocagdo, com qualquer guorum. Independentemente de quaisquer
formalidades relacionadas & convocagdo e instalacio de Assembleias Gerais de
Debenturistas, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem a totalidade dos Debenturistas. -

7.5. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
circulagdo cabera um voto, admitida a constituigao de mandatario, Debenturista ou ndo.
Exceto pelo disposto na Clausula 7.5.1 abaixo, todas as deliberagGes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas
representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo.

7.5.1, N3o se aplica o quorum a que se refere & Cldusula 7.5 acima:

) a0s casos em que haja quorum expressamente previsto em outras
clausulas desta Escritura de Emissdo; &

(i) as alteracbes (a) de quorum previsto nesta Escritura de Emissao e
das regras aplicdveis as Assembleias Gerais de Debenturistas; (b) dos Juros
Remuneratérios; {¢) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer
valores previstos nesta Escritura de Emisséo devidos aos Debenturistas; (d)
do prazo de vigéncia das Debéntures; (€) da espécie das Debéntures; (f)
da criacio de evento de repactuagdo; (g) de qualquer Evento de
Inadimplemento, (h) do resgate antecipado facultative e da amortizagdo
extraordinaria facultativa, ¢ (i) das condigdes da garantia prevista na
Clausula 4.10, as quais deverdc ser aprovadas por Debenturistas
representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo,
observado que a renlncia ou o perddc temporario a um Evento de
Inadimplemento deverd ser deliberado de acordo com o qudrum previsto
na Cldusula 7.5 acima.

7.6. Para os fins de calculo do guorum de instalagdo e de deliberagdo nos termos desta
Escritura de Emissdo, "Debéntures em Circulacdo" significa todas as Debéntures
subscritas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente,
& Emissora, ao Fiador ou a qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da
Emissora ou qualquer de seus diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo
grau.

7.7. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no dmbito de sua competéncia legal, observades os guoruns nesta Escritura
de Emissdo, vincular8o a Emissora e obrigar8o todos os titulares de Debéntures em
Circulacio, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas
ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.
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7.8. Serd abrigatdria a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enguanto que, nas Assembleias Gerais
de Debenturistas convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenga dos
representantes legais da Emissora serd facultativa, salvo rics casos em gue a presencga da
Emissora seja solicitada pelos Debenturistas cu pelo Agente Fiducidrio, conforme 0 casg,
hipdtese em gque a presenga dos representantes legais da Emissora-sera obrigatoria.

7.9. O Agente Fiduciario deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
. prestar as informagdes que |he forem solicitadas.

7.10. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

7.11. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, 0 disposto na Lei
das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

8. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DO FIADOR

8.1. Sem prejuizo das demais declaracdes contidas nesta Escritura de Emissdo, a
Emissora declara e garante que:

(i) é sociedade por acfes devidamente constituida, com existéncia vélida e em
situaclo regular segundo as leis do Brasii, bem como esta devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(i) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com todas as obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais, contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

(iii} a celebracdo desta Escritura de Emissdo e 0 cumprimento das obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela
Emissora;

{iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo
tém poderes bastantes para tanto;

(v) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, sua celebragdo e a
distribuicdo das Debéntures ndo infringem gualquer disposicdo legal, ordem, decisdo
ou sentenca administrative, judicial ou arbitral, ou quaisquer contratos ou
instrumentos dos quais a Emissora seja parte, incluindo indices financeiros previstos
em tais contratos ou instrumentos, conforme aplicavel, nem ira resultar em: {a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualguer énus sobre gualquer ativo ou
bem da Emissora, exceto por aqueles j& existentes nesta data ou decorrentes da
celebragio desta Escritura de Emissdo e da distribuigo das Debéntures; ou (c)
rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(vi) nenhum registro, consentimento, autorizac@o, aprovacao, licenga, ordem
de, ou qualificagio perante qualquer autoridade governamental ou odrgdo
regulatorio, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a realizacio da
Emissdo, exceto {(a) a inscricdo desta Escritura de Fmissdo e da ata da AGE na
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JUCEC, (b) o registro desta Escritura de Emissdo nos cartérios de titulos e
documentos competentes e (c) o registro das Debéntures na CETIP;

fvii) a sua situacdo econdmica, financeira e patrimonial, nesta data, ndo sofreu
qualquer alteragao significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia;

{wviii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divuigagéo e
apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP;

{ix) as demonstragGes financeiras da Emissora datadas de 31 de dezembro de
2014 represéntam corretamente a posicdo patrimonial e financeira da Emissora
naquela data e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos
e contingéncias da Emissora;

{x) cumprird todas as obrigagGes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, induindo, mas ndo se limitando, a obrigagio de destinar os recursos
obtidos com a Emissdo aos fins previstos na Cldusula 3.8 desta Escritura de

Emissao;

(xi) tem todas as autorizagBes e licengas (inclusive ambientals) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para 0 exercicio de suas atividades,
sendo todas elas vélidas;

(xii) estd adimplente com as obrigacBes constantes desta Escritura de Emissao
e ndo ocorreu e nao existe, na presente data, qualquer Evento de Inadimplemento;

(xiii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e
apuracdo da Taxa DI, e a forma de calculo dos Juros Remuneratérios foi acordada
por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

(xiv) estd cumprindo todas as leis, requlamentos, normas administrativas e
determina¢Bes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis &
conducio de seus negdcos e que sejam necessarias para a execu¢do das suas
atividades, inclusive com o disposto na legislacdo e regulamentagdo ambiental,
adotando as medidas e acBes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou
corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas
em seu objeto sodal;

{xv) mantém todos seus bens relevantes adequadamente segurados, conforme
praticas usualmente adotadas pela Emissora;

{xvi) ndo realizard outra oferta publica de debéntures da mesma espécie dentro
do prazo de 4 (guatro) meses contados da data do encerramento da oferta das
Debéntures, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(xvii)  n&o ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega
o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes previstas nesta Escritura de
Emissdo;

(xvii) dedlarou e pagou todos os tributos e contribuicies previdenciarias,
juntamente com todos os juros e penalidades quando aplicavej
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{xix} cumpre todas as leis e regulamentos trabalhistas e previdenciarios
aplicaveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os seus empregados,
inclusive, sem limitagdo, aqueles relativos a salarics, jomada de trabalho, praticas
trabalhistas equitativas, salde e seguranca;

{xx) ndc ha acgbes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza,
incluindo sem limitacde, civels, trabalhistas, fiscais, previdencidrias contra si que
possam afetar o cumprimento das obrigagdes ora assumidas;

{xxi} mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para
garantir razoavelmente que: (a) as operagfes sejam executadas de acordo com as
autorizagbes gerals e especificas de sua administracdo; e (b) as operagbes sejam
registradas conforme necessdrio para permitir a elaboragdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas em sua jurisdigao e para
manter contabilidade de seus ativos;

{xxii)  ndo omitiu do Coordenador Lider nenhum fato, de qualquer natureza, que
seja de seu conhecimento;

{xxii) todas as informagdes (consideradas como um todo) prestadas ao
Coordenador Lider anteriormente, ou concomitantemente, a presente data, para fins
de andlise e aprovacdo da emissdo das Debéntures, sao corretas e verdadeiras em
todos os seus aspectos relevantes na data na qual referidas informagdes foram
prestadas e ndo omitem qualquer fato refevante necessario para fazer com que
referidas informacbes ndo sejam enganosas em referido tempo a luz das
circunstancias nas quais foram prestadas;

(xxiv)  seus bens ndo possuem qualquer imunidade em relagdo a competéncia de
qualquer tribunal no Brasil ou no exterior ou em relagdo a qualquer ato judicial
(quer por meio de citacdo ou notificacdo, penhora antes da decisdo, penhora em
garantia de execugdo da decisdo judicial, quer de outra forma) nos termos das leis
da jurisdicdio de sua constituicdo; e

(xxv)  ndo ha, nesta data, quaisquer titulos de sua emissio ou sacados contra si
que tenham sido apresentados para protesto ou que tenham sido protestados e ndo
pagos.

0 Fiador declara e garante que:

(i) é legalmente capaz para celebrar esta Escritura de Emissdo e estd
devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com todas
as obrigacbes principais e acessdrias aqui previstas, tende sido satisfeitos todos os
requisitos legais necessarios para tanto;

(i) a Fianca ora prestada constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculante,
exequivel de acordo com os seus termos e condigBes;

iii) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e a prestagdo da Fianga ndo
infringem qualquer disposicao legal, ordem, decisdo ou sentenga administrativa ou
judicial, contrato ou instrumento do qual o Fiador seja parte, nem ird resultar em (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida qualquer desses
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contratos ou instrumentos, (b) criagio de qualquer énus sobre qualquer ativo ou
bem do Fiador, ou (c) a rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

{iv) suas propriedades estdo de acordo, em todos os aspectos relevantes, com
as leis, regulamentos e licengas ambientais em vigor; ndo ha quaisquer
circunstancias que possam razoavelmente embasar uma agdc ambiental contra i,
nos termos de qualquer lei ambiental;

{v) declarou e pagou todos os tributos e contribuigdes previdencidrias,
juntamente com todos os juros e penalidades quando aplicaveis;

{vi) cumpre todas as leis e regulamentos trabalhistas e previdencidrios
aplicaveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a todos os seus empregados,
inclusive, sem limitagdo, aqueles relativos a saldrios, jornada de trabalho, praticas
trabalhistas equitativas, salde e seguranga;

{vii) cumpre todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagBes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que lhe sdo
aplicaveis em qualquer jurisdicao na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto
com relagdo aquelas que estdo sendo contestadas pelos meios legais ou
administrativos apropriados e de boa-fé;

{viii) ndo ha agles judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza,
incluindo sem limitagdo, civeis, trabalhistas, fiscais, previdencidrias que possam
afetar o cumprimento das obrigagbes ora assumidas; e

{ix) seus bens ndo possuem qualgquer imunidade em relagdo & competéncia de
qualquer tribunal no Brasil ou no exterior ou em relagdo a qualquer ato judicial
(quer por meio de citagdo ou notificacdo, penhora antes da decisdo, penhora em
garantia de execucdo da decisdo judicial, quer de outra forma) nos termos das leis
da jurisdicdo de sua constituigao.

DAS DISPbSICéES GERAIS

As comunicacBes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

/
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(i Fara a Emissora:

Idibra Participagoes S.A.

Rodovia BR 116, Km 18, s/n, Edificio M. Dias Branco, 1° andar, bairro
Jaboti

CEP 61760-000, Cidade de Eusébio, Estado do Ceard

At.: Marcos Antonic Magalhes Borges

Tel: + 55 (85) 4008-5522

Fax: + 55 (85)4008-5501

e-mail: e-mail: marcos.borges@dibra.com.br

(in Para o Agente Fiduciario:

iliarios

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Avenida das Ameéricas, 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 3037 304



CEP 22,640-102, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
At.: Sras. Nathalia Machado, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Tel: + 55 {21) 3385-4565

Fax: + 55(21) 3385-4046

e-mail; operacional@pentagonotrustee.com.br

(iii) Para o Fiador e a Conjuge Anuente:

Francisco Ivens de Sa Dias Branco e Maria Consuelo Saraiva Ledo
Dias Branco _

Avenida Beira Mar, n® 3500, apto n® 1600, Bairro Meireles

CEP 60165-121, Cidade de Fortaleza, Estado do Cearad

Tel: + 55 (85) 4008-5522

Fax: + 55 (85)4008-5501

{iv) Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Av, RepUblica do Chilte, n® 230, 112 andar

CEP 20031-170 — Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro
Tel.: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou 7

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1663, 4 andar,

CEP 01452-000 - Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo
Tel.: {11) 3111-1596

Fax: {11) 3115-1564

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

e-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2. As comunicagOes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com aviso de recebimento expedido pelo correio ou, ainda, por e-mail enviado aos
enderecos indicados acima com o respectivo “aviso de recebimento”,

9.3. As comunicagdes feitas por fax ou correio eletronico serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverao ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 {cinco) Dias Uteis apds o envio da
mensagem,

9.4. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser imediatamente comunicada
as demais partes.

9.5. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de
Emissdo, entende-se por "Dia Util” qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos e
feriados declarados nacionais. Quando a indicacdo de prazo contado por dia na presente
Escritura de Emissdo ndo vier acompanhada da indicacdio de "Dia Util”, entende-se que o
prazo € contado em dias corridos. '
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9.6, Nao se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emiss3o. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd
interpretado como renUncia ao mesmo, nem constituird novagdo ou precedente no tocante
a qualguer outro inadimplemento ou atraso.

9.7. Caso qualquer das disposicBes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢es afetadas por outra 2
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

9.8, Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da RepUblica Federativa do Brasil.

9.9, Esta Escritura de EmissBo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos 1 e II do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas -
cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam
execucio especifica e se submetem as disposicBes dos artigos 632 e seguintes do Codigo

de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vendmento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao. ‘

9.10. Esta Escritura de Emissdo € firmada em carater irrevogdvel e irretratavel, obrigando
as partes por si e seus sucessores, =

9.11, Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de
Emissdo, bem como dos Aditamentos e dos atos societarios relacionados a Emissdo, nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

9.12. 0O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade

nas deliberacdes societarias e em atos da administragio da Emissora ou, ainda, em -
" qualquer documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido ou seja
encaminhado pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes,

9.13, Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fidudério, o Agente Fiduciario
assumira que 0s documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
adulteracio. Nio serd ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragdo de
documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacéo legal e regulamentar
da Emissora elabord-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

9.14. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou juizo sobre a orientagao
acerca de qualquer fato da Oferta Restrita que seja de competéncia de definigdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agir em conformidade com as instrugbes
que the forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientagBes dos Debenturistas a ele transmitidas, conforme
definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou
a Emissora. A atuacio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instruedo CVM 28 e dos
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artigos apliciveis da Lei das Sociedades por Agbes, estando isento, sob qualquer farma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo decorra da legislacdo aplicavel.

9.15. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego
e incluido o do vendmento.

10. FORO

10.1. Fica eleito o Foro Central da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulg, para dirimir
quaisquer dlvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com rendncia a
qualguer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de Emissdo, em 8
(oito) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Fortaleza, 17 de julho de 2015,

iremanescente intencionalmente deixado em branco]

[assinaturas na pagina seguinte]
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[Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Segunda Emiss@o de Debéntures
Simples, N3o Conversiveis em AgBes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Fidejusséria Adicional, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, da Idibra Participagtes
S.A., celebrada em 17 de julho de 2015.]

IDIBRA PARTICIPA

.’Fj%) I¢ehs de Sa Dias Branco

Cargo: Diretor Presidente

No

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

FRARCIECE IVENS DE SA DIAS BRANCO

Ol @uw&n %Qm&l@cgvmﬂr\@l&) é@mﬂ

A CONSUELO SARAIVA LEAO DIAS BRANCO

Testemunhas:

1, W 2.

LY
Nomeamila de Souza
CPF:CPF: 117.043.127-52
" RG: 21.530.788-5
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