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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,

COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA JSL LOCACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular:

JSL LOCACOES S.A., sociedade por agbes, sem registro de companhia aberta perante a

Comissio de Valores Mobilidrios (“CYM"), com sede na cidade de Mogi das Cruzes, Estado de
' S30 Paulo, na Avenida Saraiva, n® 311, sala 01, Vila Cintra, CEP 08745-140, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o

no 14;117.559/0001-00, neste ato, representada por seus representantes - legais
A devidamente autorizados e identificados na respectiva pagina de assinaturas do presente
instrumento (“Emissora”);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituiciio financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102,
inscrita no CNP3I/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante dos
titulares das debéntures objeto da presente emissdo (“Debenturistas”), neste ato,
representada por seu representante legal devidamente autorizado e identificado na
respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario™);

JSL $.A., sociedade por agbes com registro de companhia aberta perante a CVM, com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n.© 1,327, conjunto 221, Edificio International Plaza 1I, Vila Nova Conceigao, CEP 04543-011,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.0 52.548.435/0001-79, neste ato, representada por seu
representante legal devidamente autorizado e identificado na respectiva pagina de
assinaturas do presente instrumento ("JSL S.A.");

MOVIDA LOCAGAO DE VEICULOS S.A., sociedade por acBes com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Otavio Tarquinio de Souza, n.° 23, Sala A, Campo Belo,
CEP 04613-000, inscrita no CNPI/MF sob o n.° 07,976.147/0001-60, neste ato, representada
por seu representante legal devidamente autorizado e identificado na respectiva pagina de
assinaturas do presente instrumento (“*Movida®); e

MOVIDA PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de SHo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.® 1.327, conjunto 221,
Sala 01, Edificio International Plaza II, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-011, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.© 21.314.559/0001-66, neste ato, representada por seu representante legal
devidamente autorizado e identificado na respectiva pagina de assinaturas do presente
instrumento (“*Movida _Participagdes”, € em conjunto com a Movida e a JSL S.A,

“Garantidores”); _ /
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sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e os Garantidores doravante designados, em
conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”.

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da 12 Emiss3o de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em AgBes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Plblica com
Esforcos Restritos de Colocagdo, da JSL LocagBes S.A.” (“Escritura de Emissdo”), mediante
as seguintes clausulas e condigdes.

Os termos aqui iniciados em letra mailiscula, que estejam no singular ou no plural, terdao o
significado a eles atribuldo nesta Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA X
AUTORIZAGOES

1.1. A presente Escritura de Emissdo € firmada com base nas deliberagies da assembleia
geral extraordindria da Emissora realizada em 14 de setembro de 2015 ("AGE"), que aprovou
os termos e condiges da presente emisséo de Debéntures e da Oferta (conforme abaixo
definidos), nos termos do artigo 59 e seu paragrafo 10 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por AgBes”).

- 4.2, Por meio da AGE a Diretoria da Emissora também foi autorizada a praticar todos os

- atos necessérios a efetivagéio das deliberages aprovadas na AGE, incluindo a celebragao de
todos 05 documentos indispensavelis & concretizagdo da Emissdo.

1.3. A Fianga (conforme abaixo definida), foi aprovada por meio da: (i) da reunido da
diretoria da JSL S.A., realizada em 14 de setembro de 2015 ("Ata JSL S.A.”); (ii) da
assembleia geral extraordinaria da Movida, realizada em 14 de setembro de 2015 (“Ata
Movida”); e (i) da assembleia geral extraordinaria da Movida Participagbes, realizada em 14
de setembro de 2015 (“Ata Movida ParticipagGes”, e em conjunto com a Ata JSL S.A. e a Ata
Movida, “Atas dos Garantidores”).

CLAUSULA 11
REQUISITOS

A 13 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirograféria, com garantia fidejusséria, em série unica, para distribuigdo plOblica com
esforcos restritos de colocacdo pela Emissora (“Emlssao ou “Oferta”) sera realizada com
observancia dos seguintes requisitos:
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2.1, DISPENSA DE REGISTRO NA CVM

2.1.1. A Oferta sera realizada nos termos da Instrugdo CVM n© 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476"), estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuicdo publica perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei
n.° 6,385, de 07 de dezembro de 1976.

2.2, REGISTRO NA ANBIMA — ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS
FINANCEIRO E DE CAPITAIS

2.2.1. Por se tratar de oferta para distribuicdo pGblica com esforgos restritos de colocago e
-sem a utilizagdo de prospecto, a Oferta podera vir a ser registrada na ANBIMA,

o .exclusivamente para fins de informar a base de dados da ANBIMA, nos termos do paréagrafo

20 do artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas

..Plblicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliérios”, estando referido registro

~ condicionado & expedicdo, até a data de encerramento da Oferta, de diretrizes especificas
para 0 cumprimento desta obrigaco.

2.3. ARQUIVAMENTO DOS ATOS SOCIETARTIOS NA JUCESP E SUA PUBLICACAO

2.3.1. A ata da AGE e as Atas dos Garantidores serao devidamente arguivadas na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP"), publicadas no Diario Oficial do Estado de Sio
Paulo ("DOESP") e, ainda, (i) a AGE, a Ata Movida e a Ata Movida ParticipagGes serdo
publicadas no jornal “Agora”; e (i) a Ata JSL S.A. sera publicada no jornal “Valor
Econdmico”, nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lel das Sociedades por A¢Ges.

2.4, ARQUIVAMENTO DA ESCRITURA DE EMISSAO E SEUS ADITAMENTOS NA JUCESP E NO
CARTORIO DE REGISTRO DE TiTULOS E DOCUMENTOS

2.4.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuals aditamentos serdo devidamente
arquivados na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso II e paragrafo 39, da Lei das
Sociedades por AgOes, devendo a Emissora enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original
desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos devidamente registrados, no
prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis apos as respectivas datas de assinatura,

2.4.2. Em virtude da Fianga (conforme abaixo definida) prestada pelos Garantidores em
beneficio dos Debenturistas, a presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos
serdo levados a registro pela Emissora, as suas expensas, no Cartorio de Registro de Titulos
e Documentos da Cidade de Sao Paulo e da Cidade de Mogi das Cruzes, ambas no Estado de
Sao Paulo e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Cartorios de RTD"), em
até 3 (trés) Dias Uteis a contar da data de assinatura desta Escritura de Emissio efou dos
respectivos aditamentos, conforme o caso, devendo a Emissora enviar ao Agente Fiduciario 1
(uma) via original desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos devidamente
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registrados, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis apds as respectivas datas de
assinatura.

2.5,  DEPOSITO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO
2.5.1. As Debéntures serdo devidamente depositadas para:

(i) distribuiciio no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuigdo de
Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. —~ Mercados
Organizados ("CETIP"); e

(i)  negociagio no mercado secundario, por meio do Médulo CETIP21 - Titulos e Valores
Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagbes liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.5.2. A Oferta terd como publico alvo, (i) caso a distribuicdo ocofra antes da entrada em
vigor das alteracSes trazidas pela Instrugdo CVM de n® 554, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada (“InstrucBo CVM 554") com relagdo a Instrugdo CVM 476, exclusivamente

" investidores qualificados, conforme definigdo. constante do artigo 4° da Instrugao CVM 476

'(“ nvestidores Qualificados”), ou (ii) caso a distribuigdo ocorra na data de, ou apds a entrada
em vigor das alterag@es trazidas pela Instrugdo CVM de n® 554 com refagdo a Instrugdo CVM

476, exclusivamente investidores profissionais, conforme definicdo constante do artigo 9°-A
da Instrucdo da CVM n® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucdo
CVM 539" e “Investidores Profissionais”, respectivamente).

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1.1. A Emissora tem por objeto social a exploragdo dos seguintes servigos: (i) locagdo de
veiculos, caminh@es, maquinas e equipamentos com ou sem condutor; (i) gerenciamento,
gestdo e manutengiio de frota (preventiva e corretiva); podendo, ainda (iii) participar de
outras sociedades, como socia ou acionista.

3.2. NUMERO DA EMISSAO

3.2.1, A presente Escritura de Emisséo contempla a 12 (primeira) emissao de debéntures da
Emissora.
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3.2. VALOR TOTAL DA EMISSAOQ

3.3.1 O valor total da Emissao € de R$300.000.000,00 {trezentos milhdes de reais) na Data
de Emissdo, conforme definido no item 3.8 abaixo.

3.4. QUANTIDADE DE DEBENTURES E NOMERO DE SERIES

3.4.1. A Emissdo serd realizada em série Unica com a emissdo de 30.000 (trinta mil)
Debéntures.

3.5. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.5.1. Os recursos oriundos da captagdo por meio da Emissdo serdo destinados para reforgo
do capital de giro e financiamento das atividades do grupo econdmico da Emissora, sempre
no curso ordinario de seus negdcios, tais como: aquisicao de veiculos para as atividades de
locacdo e terceirizagdo de frota.

3.6, COLOCACAO E PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAG

3.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo puUblica com esforgos restritos de
distribuicio, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocag3o,
nos termos do “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuigdo Plblica com Esforgos
Restritos de Colocacio, em Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples,
NZo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, em Série
Unica, da 12 Emissdo da JSL Locagbes S.A.” (“Contrato de Distribuicio”), celebrado entre a
Emissora, a instituicdo lider contratada para realizar a Oferta (“Coordenador Lider”) e as
demais instituicdes financeiras contratadas para atuar na Oferta (“Coordenadores”).

3.6.2. O plano de distribuicdo pUblica seguira o procedimento descrito na Instrugao CVM 476
(“Plano de Distribuicdo”). Os Coordenadores poderdo acessar até no maximo 75 (setenta e
cinco) Investidores Qualificados ou Investidores Profissionais, conforme o caso, sendo
possivel a subscricdo ou aquisigdo das Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados ou Investidores Profissionais, conforme o caso.

3.6.3. O plblico alvo da Oferta seré composto exclusivamente por Investidores Qualificados
ou Investidores Profissionais, conforme o caso.

3.6.3.1. Caso a distribuicdo ocorra antes da entrada em vigor das alteragdes trazidas pela
Instrucdo CVM de n® 554 com relagdo a Instrucdo CVM 476, serdo considerados
“Investidores Qualificados”, nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta descrita
na presente Clausula, aqueles investidores referidos no artigo 4° da Instrucdo CVM 476,
observado que: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores
Qualificados, ainda que se destinem a investidores nao qualificados; e (ii) as pessoas
naturais e juridicas consideradas Investidores Qualificados deverdo subscrever ou adquirir,
no ambito da Oferta, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de
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reais). Os fundos de investimento cujas decisBes de investimento sejam tomadas pelo
mesmo gestor serfio considerados como um UOnico investidor para os fins dos limites
previstos nesta Clausula.

3.6.3.2. Caso a distribuiciio ocorra na data de, ou apds a entrada em vigor das alteragoes
trazidas pela Instrucdo CVM de n® 554 com relagdo & Instrugdo CVM 476, serdo
considerados “Investidores Profissionais” aqueles investidores referidos no artigo 9°-A da
Instrucdio da CVM n© 539, ndo havendo montante minimo de subscri¢do ou aquisicdo no
ambito da Oferta.

3.6.4. A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ser aumentadas em nenhuma hipdtese.

3.6.5. A colocagio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o Plano de Distribuigéo.

3.6.6. No ato de subscricio e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado ou
Investidor Profissional, conforme o caso, assinara declaragao atestando, dentre outras
coisas, estar ciente de que (i) a Oferta ndo foi registrada perante a CVM; e (ii) as
Debéntures estdo sujeitas as restricdes de negociagdo previstas nesta Escritura de Emisséo e
na regulamentacdo aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal declaracdo, manifestar sua
concordancia expressa a todos os seus termos e condiges.

3.6.7. N&o serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores

o Qualiﬁcados ou Investidores Profissionais, conforme o caso, interessados em adquirir

.. Debéntures no dmbito da Oferta, bem como ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo
_de lotes méximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

- 3.7. BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOCR

3.7.1. O banco liquidante e o escriturador da presente Emissdo sera o Banco Bradesco S.A.,
instituigiio financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nicleo
administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n.%, na Vila Yara, CEP n°® 06.025-900,
inscrito no CNPJ/MF sob o n.0 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” ou “Escriturador”,
conforme o caso, sendo que essas defini¢des incluem qualquer outra instituicdo que venha a
suceder o Banco Liquidante e/ou o Escriturador na prestagdo dos servicos previstos nesta
Clausula).

3.8. DATA DE EMISSAO

3.8.1. Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 24 de
setembro de 2015 (“Data de Emissdo”).

3.9. CONVERSIBILIDADE

3.9.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agBes de emissdo da
g
Emissora.

s
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3.10. ESPECIE

3.10.1.As Debéntures serio da espéce quirografaria, e contardo com garantia adicional
fidejussoria descrita na Clausula VI abaixo.

3.11. TiPO F FORMA

3.11.1.As Debé&ntures serdo nominativas e escriturais, sem a emissao de cautelas ou
certificados.

3.12. VALOR NOMINAL UNITARIO

3.12.1.0 valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data
de Emiss&o (“Valor Nominal Unitario”).

3.13. LocaL DE PAGAMENTO

3.13.1,0s pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento, conforme datas previstas nesta Escritura de Emissdo, utilizando-se,
conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; efou (i) os procedimentos adotados pelo

Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

3.14. PRORROGACAO DOS PRAZOS

3.14.1.Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se 0
seu vencimento coincidir com dia que nd3o seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos. Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Dia(s)
Util(eis)” significa (i) com relagdo a qualquer pagamento realizado por meio da CETIP,
qualquer dia que n3o seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (i) em
qualquer outro caso, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade
de S#o Paulo, Fstado de Sdo Paulo, e que ndo seja sabado ou domingo.

3.15. ENCARGOS MORATORIOS

3.15.1.Sem prejuizo do disposto na Cldusula VII desta Escritura de Emissdo, caso a Emissora
deixe de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer gquantias devidas aos Debenturistas
nas datas em que sdo devidos, tais pagamentos devidos e néo pagos continuardo sujeitos a
eventual remuneragdo incidente sobre os mesmos e ficardo sujeitos, ainda, a: (i) multa
morat6ria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatdria, de 2% (dois por
cento); e (ii) juros de mora ndo compensatérios calculados a taxa de 1% (um por cento) ao
més. Os encargos moratorios ora estabelecidos incidiréio desde g efetivo descumprimento da
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divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposicBes previstas no item 4.2.2. e
seguintes desta Escritura de Emisséo para fins de calculo da Remuneragiio das Debéntures.

4.2.2.5 Néo obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes
da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral
ndo sera mais realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgago, passara a ser utilizada para
o cdlculo da Remuneragdo das Debéntures, permanecendo a Ultima Taxa DI conhecida
anteriormente a ser utilizada até a data da divulgagdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas.

4.3. AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

4.3.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em uma Unica parcela na
Data de Vencimento, ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo Total e a
ocorréncia de Eventos de Inadimplemento, conforme definidos abaixo.

4.4, PERIODICIDADE DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAC DAS DEBENTURES

4.4.1. A Remuneragdo das Debéntures serd paga semestralmente, a partir da Data de
Emissdo, no dia 24 dos meses de margo e setembro de cada ano, sendo o primeiro
pagamento devido em 24 de margo de 2016 e o Ultimo na Data de Vencimento das
Debéntures, conforme tabela a seguir (“Data de Pagamento da Remuneracéo”):

DATA DE PAGAMENTO DA -
PAGAMENTO e R
_ REMUNERAGAG
10 24 de margo de 2016
20 24 de setembro de 2016
30 24 de margo de 2017
40 24 de setembro de 2017
50 24 de marco de 2018
60 24 de setembro de 2018
|
CLAUSULA V E
RESGATE ANTECIPADO, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA E AQUISICAO \
FACULTATIVA i

5.1. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL

5.1.1. A Emissora poderd realizar, a partir de 25 de setembro de 2016, o resgate

antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”). A
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Emissora poderd realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total mediante comunicagdo
escrita aos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiducidrio, ou publicagdo de Aviso aos
Debenturistas nos termos do item 3.20 acima, a critério da Emissora, com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias corridos a realizagdo do pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo Total (“Aviso aos Debenturistas” e “Comunicacdo de Resgate Antecipado
Facultativo Total”, respectivamente).

5.1.2, A Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total efou Aviso aos
Debenturistas devera conter (i) a data indicada para o pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo Total ("Data de Resgate Antecipado Facultativo Total”); (ii} menc¢édo que o valor
de resgate serd correspondente ao pagamento do Valor Unitério das Debéntures objeto do
Resgate Antecipado Facultativo Total, acrescido (a) da Remuneracdo, calculada pro rata
femporis desde a Data da Integralizagdo ou da Data de Pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de Resgate Antecipado Facultativo
Total; (b) demais encargos devidos e ndo pagos até a Data de Resgate Antecipado
Facultativo Total; (iii) Prémio, conforme definido no item 5.1.6, abaixo, se houver, e (iv)
quaisquer outras informagdes necessarias a operagdo do Resgate Antecipado Facultativo
Total.

5.1.3. A Emissora devera comunicar, por meio de correspondéncia com o de acordo do
Agente Fiducidrio, a CETIP da realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total com, no

minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a realizagio do Resgate

Antecipado Facuitativo Total.

L 514 0O pégamento do Resgate Antecipado Facultativo Total devera ser realizado de
o " acordo com o disposto no item 3.13 acima, na data indicada no Aviso aos Debenturistas ou
- na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total. Caso as Debéntures estejam

: cu'stqdiadas eletronicamente na CETIP, o evento seguira os procedimentos previstos na
CETIP.

5.1.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser
canceladas pela Emissora.

5.1.6.  Por ocasiao do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debenturistas fardo jus ao
pagamento do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo das Debéntures calculada
pro rata temporis desde a da Data de Integralizagao ou da Gltima Data de Pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, até a Data de Resgate Antecipado Facultativo Total,
acrescido de prémio flat incidente sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures
(“Prémio"), conforme tabela abaixo: o
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de 25 de setembro de 2016 até 24 de
setembro de 2017

0,70%

de 25 de setembro de 2017 até 23 de
setembro de 2018

0,50%

5.2, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO PARCIAL E AMORTIZACAO EXTRAGRDINARIA

5.2.1. N3o serd permitido o resgate antecipado facultativo parcial ou amortizacsio

extraordinaria das Debéntures pela Emissora.

5.3. AQUISICAO FACULTATIVA

- 5.3.L E facultado & Emissora, a seu exclusivo critério, observado o disposto no paragrafo 3°

“do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, adquirir Debéntures em Circulacio por valor

_ “igual ou inferior ao respectivo Valor Nominal Unitario, devendo o fato constar do relatério da
administragdo e das demonstragBes financeiras; ou por valor superior ao Valor Nominal

N Unitario, desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures que venham a ser

_ adquiridas poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente
““colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em

Debéntures, o mesmo devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo.

CLAUSULA VI
GARANTIA FIDEJUSSORIA

)\ tesouraria nos termos deste item 5.3, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma respectiva Remuneracdo das demais Debéntures. Na hipdtese de cancelamento das

6.1. Os Garantidores prestam flanga em garantia do fiel e pontual pagamento das
Debéntures, obrigando-se solidariamente com a Emissora pelo pagamento de todos os
valores devidos nos termos desta Escritura de Emiss&o, nos termos do artigo 829, paragrafo

tnico do Cédigo Civil (“Fianca”).

6.2. A Fianga a que se refere esta clausula é constituida por meio da presente Escritura de

Emissdo, a qual deverd ser registrada nos termos do item 2.4.2. acima.

6.3. Os Garantidores declaram-se, em carater irrevogavel e irretratavel, devedores solidarios
e principais pagadores de todas as obriga¢oes da Emissora, incluindo, mas n3o limitando ao

pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais e acessorios, da Emissora
decorrentes desta Escritura de Emissdo efou previstos nos demais documentos da Emiss3o
nos quais constam todas as demais caracteristicas e condigbes das obrigagbes assumidas

15

S




20 BV Hogl das Cruzes -5k
Repistto n* QOOPEEAH

pela Emissora, bem como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido
pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos
efou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios 3 salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas decorrentes da Escritura de Emissdo e demais documentos da Emissio e suas
posteriores alteragbes, acrescido da Remuneragao e dos encargos moratdrios aplicaveis,
inclusive, mas ndo limitando, aquelas devidas ao Agente Fiduciario, até o integral
cumprimento de todas as obrigacGes constantes da Escritura de Emiss3o (“Valor Garantido™.

6.4. O Valor Garantido serd devido pelos Garantidores, de forma solidaria, e devera ser pago
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados a partir do recebimento de comunicagio por
escrito enviada pelo Agente Fiduciario aos Garantidores informando sobre a falta de
pagamento, na respectiva data de pagamento, de qualquer valor devido pela Emissora nos
termos da Escritura de Emissdo, incluindo, mas no se limitando, aos montantes devidos aos
Debenturistas a titulo de principal, Remuneracdo ou encargos de qualquer natureza, bem
como quaisquer eventuais obrigagSes inadimplentes da Emissora ho ambito da EmissSo.

6.5. O pagamento citado no item 6.4. acima, ser4 realizado fora do 8mbito da CETIP e de
acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiducidrio,

6.6. Os Garantidores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 824, 827, 829,

- 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do Cddigo Civil e artigos 77 e 595, da Lei n.0
© 5,869, de 11de Janelro de 1973, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil").

1 6.6.1. Ainda, os Garantidores concordam que o disposto nos itens 4.2.2.4. e 4.2.2.5. acima,
- ‘ndo importaré em novagio, conforme definida e regulada nos termos do artigo 360 e

: segu:ntes do Cddigo Civil, mantendo-se a Fianca vélida e em pleno vigor, inclusive no caso

de acafretar obrigagdo a Emissora de resgatar as Debéntures, conforme acima previsto, ou
no caso de inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigagdo e concordardo e se obrigardo a
firmar todos e quaisquer documentos necessarios 3 efetavagao do disposto acima.

6.7. Cada um dos Garantidores sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a Fianca, na propor¢do dos respectivos valores pagos,
observado, entretanto, que os Garantidores desde ja concordam e obrigam-se a exigir efou
demandar a Emissora por qualquer valor que venham a honrar nos termos da Fianga
somente apds os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos
desta Escritura de Emiss&o, tendo havido, portanto, a quitacdo total do Valor Garantido.

6.8. A Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes for
necessario até a integral liquidacdo do Valor Garantido, judicial ou extrajudicialmente,
independentemente de quaisquer outras medidas judiciais ou extrajudiciais, a serem
tomadas em face de qualquer dos Garantidores.
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6.9. Nenhuma objegdo ou oposicio da Emissora poderd ser admitida ou invocada pelos
Garantidores com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacBes perante os
Debenturistas.

6.10. Em virtude da Fianga prestada pelos Garantidores em beneficio dos Debenturistas, a
presente Escritura de Emisséo e seus eventuais aditamentos serso levados a registro pela
Emissora, as suas expensas, nos Cartérios de RTD, nos termos previstos no item 2.4.2.

acima,

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. As obrigagies da Emissora efou dos Garantidores constantes desta Escritura de
Emissdo poderdo ser declaradas antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis,
independentemente de aviso, notificacio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, com
imediato pagamento pela Emissora, do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneragdo as Debéntures, calculados pro rata temporis, desde a Data de Integralizagio
até a data do seu efetivo pagamento, e demais Encargos Moratérios devidos nos termos
desta Escritura de Emissdo, na ocorréncia dos seguintes eventos {cada um deles, um

()

i)

“Evento de Inadimplemento”):

descumprimento pela Emissora efou por qualquer dos Garantidores de qualquer
obrigagdo pecunidria relacionada & Emissdo ndo sanada no prazo de 1 (um) Dia Util
contado da data do respectivo vencimento;

caso ocorra (a) a dissolugdio ou a liquidacdio ou a extingdo da Emissora, dos
Garantidores efou quaisquer de suas controladas diretas ou indiretas, respectivas
entidades controladoras ou coligadas (“Afiliadas”), exceto se estas sociedades
estiverem inativas, sendo para os fins deste item, “sociedades inativas” aquelas que
ndo desenvolvem as atividades descritas em seus respectivos objetos sociais, bem
como aquelas que ndo geram receitas e ndo contribuem para o faturamento dos
Garantidores; (b) a decretacfio de faléncia da Emissora, dos Garantidores efou das
Afiliadas; (c) o pedido de autofaléncia, por parte da Emissora, dos Garantidores efou
das Afiliadas; (d) o pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora,
dos Garantidores e/ou das Afiliadas e n3o devidamente solucionado, por meio de
pagamento ou depdsito, rejeicdo do pedido, suspensio dos eleitos da declaracdo de
faléncia, ou por outro meio, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis a contar do
recebimento da citagdo; (e) o ingresso pela Emissora, pelos Garantidores efou pelas
Aflliadas em juizo com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de
seu deferimento pelo juiz competente; ou (f) qualquer evento andlogo que
caracterize estado de insolvéncia da Emissora, dos Garantidores e/ou das Afiliadas,
incluindo acordo de credores, nos termos da legislagdo aplicavel; ou (g) a
apresentacao de pedido e/ou de plano de recuperagdo /gxtrajudicial a seus credores

o
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(independentemente de ter sido requerida homologagdo judicial do referido plano),
por parte da Emissora, qualquer dos Garantidores efou Afiliadas, sem a prévia e
expressa aulorizagdo dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas
convocada com esse fim;

transformagao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por AgBes, ou qualquer outro tipo societdrio que ndo permita a
emissdo de debéntures;

salvo se por determinagdo legal ou regulatéria, a incorporacio (incluindo
incorporagdo de agBes), a fusdio, a cisdo, a reorganizacdo societdria, a venda de
participagdo ou qualquer outra operagéo societdria que acarrete em perda do atual
controle societdrio direto ou indireto da Emissora efou dos Garantidores, sem a
prévia e expressa autorizagdo dos Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada com esse fim, nos termos do artigo 231, paragrafo 1°, da
Lei das Socledades por AgGes;

protestos de titulos contra a Emissora efou os Garantidores, cujo valor individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$ 8.000.000,00 (oito milhGes de reais), ajustado
anualmente pela variagdo positiva do Indice Geral de Pregos de Mercado, divulgado
pela Fundagéo Getilio Vargas ou, em caso de sua extingdo, qualquer outro indice que
vier a substitui-lo ("IGP-M/FGV"), exceto se, no prazo de até 15 (quinze) dias

~ contados da data do respectivo protesto, néo for apresentado ao Agente Fiducirio a

comprovagdo de sustagdo, cancelamento, suspensio dos efeitos ou pagamento:

ndo cumprimento de qualquer decisdio ou sentenga judicial transitada em julgado,
arbitral, administrativa efou mandado de penhora, contra a Emissora ou contra
qualquer dos Garantidores em valor individual ou agregado igual ou superior a
R$8.000.000,00 (oito milhdes de reais) ajustado anualmente pela vatiagao positiva do
IGP-M/FGV, ou seu valor equivalente em outras moedas;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou incompletas ou enganosas
quaisquer das declarag@es ou garantias prestadas pela Emissora efou por qualquer
dos Garantidores nesta Escritura de Emissdo, ou em qualquer outro documento
relacionado a Oferta;

se 0 objeto social disposto no estatuto social da Emissora e/ou dos Garantidores for
alterado de maneira que sejam excluidas ou substancialmente reduzidas as principais
atividades atualmente praticadas e os ramos de negdcios atualmente explorados pela
Emissora e/ou pelos Garantidores, salvo se prévia e expressamente autorizado pelos
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, em Assembleia Geral de Debenturistas convocada com
este fim; :
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(x)

{xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)
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descumprimento, pela Emissora efou por qualquer dos Garantidores, de qualquer
obrigagdo ndo pecunidria estabelecida nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada no
prazo de 15 (quinze) dias da comunicaciio do referido descumprimento: (i) pela
Emissora ao Agente Fiducidrio, ou (ii) pelo Agente Fiduciarioc & Emissora, o que
ocorrer primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigagdes para as quais
tenha sido estipulado prazo especifico;

se a Emissora tiver seu controle acionario direto ou indireto transferido a terceiro ou
qualquer forma de cessdo, em qualquer operaciio isolada ou série de operagoes,
sem que os Debenturistas, observado o qudrum de deliberacio minimo de 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, tenham manifestado,
prévia e formalmente, decisdo de manter as Debéntures em circulagao, apés tal
transferéncia;

deliberagdo tomada em assembleia pelos acionistas da Emissora e ou dos
Garantidores, para redugdo do capital social da Emissora e/ou dos Garantidores por
seus respectivos acionistas, exceto para absor¢do de prejuizos, apos a Data de
Emissdo e antes da Data de Vencimento, sem a prévia anuénda dos Debenturistas,
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, conforme previsto, nos termos do artigo 174, § 30 da Lei das Sociedades
por Acoes;

inadimplemento de quaisquer obrigaces financeiras da Emissora, dos Garantidores e
efou Afiliadas no mercado local ou internacional;

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras da Emissora, dos
Garantidores e/ou Afiliadas decorrente de quaisquer operagdes de captagdo de
recursos realizada no mercado financeiro ou de capitais, no mercado local ou
internacional;

resgate ou amortizagdo de agbes, pagamento de dividendos, juros sobre o capital
propric ou qualquer outra participagdo no lucro estatutariamente prevista ou
qualquer outra forma de oferta, pela Emissora efou pelos Garantidores a seus
acionistas, quando estes estiverem em mora com relagdo s Debéntures, sem a
prévia e expressa autorizagdo dos Debenturistas, observado o quérum de deliberacao
de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em Assembleia
Geral de Debenturistas convocada com esse fim, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das
Socledades por Acoes;

se os Debenturistas desta Emissdo deixarem de concorrer, no minimo, em condicBes
pari passu com os demais credores das demais dividas quirografarias da Emissora
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efou dos Garantidores ressalvadas as obrigagies que gozem de preferéncia ou
privilégio por forca de disposicio legal;

ndao manutengdo, pela JSL S.A., de qualquer dos indices financeiros relacionados a
seqguir (“Indices Financeiros”) a serem apurados trimestralmente até a Data de
Vencimento e acompanhados com base nos documentos e informagbes
disponibilizados pela JSL S.A. nos termos do item 8.1.3, inciso “ii”, desta Escritura de
Emissdo. A primeira apuracdo serd com base nas informagdes relativas ao periodo
encerrado em 31 de dezembro de 2015. Para fins deste item, devem ser
consideradas as seguintes definicOes:

"Divida Financeira Liquida/EBITDA Adicionado” menor ou igual a 3,5 (trés inteiros
e meio).

"EBITDA Adicionado/Despesa Financeira Liquida” maior ou igual a 2,0 (clois

inteiros).

Para fins do disposto neste item, entende-se que todos os dados serdo obtidos
em demonstragOes financeiras auditadas consolidadas, conforme abaixo:

() Divida Financeira Liquida: significa o saldo total dos empréstimos e
financiamentos de curto e longo prazo da JSL S.A., incluidas as Debéntures e
quaisquer outros titulos ou valores mobilidrios representativos de divida e
subtraidos (a) os valores em caixa e em aplicacdes financeiras de curto prazo,
entendidas como as aplicagBes financeiras que possuam liquidez didria em até
360 (trezentos e sessenta) dias; (b) os financiamentos contraidos em raz3o do
programa de financiamento de estoque de veiculos novos e usados, nacionais e
importados e pecas automotivas, com concessdo de crédito rotativo cedido pelas
instituicbes financeiras ligadas as montadoras (Veiculos Floor Plan);

(ii) EBITDA Adicionado: significa o lucro antes do resultado financeiro, tributos,
depreciagdes, amortizages, imparidade dos ativos e equivaléncias patrimaniais,
acrescido do custo de venda dos ativos utilizados na prestagio de servicos,
apurado ao longo dos Gltimos 12 (doze) meses, incluindo o EBITDA Adicionado
dos ultimos 12 (doze) meses de sociedades incorporadas efou adquiridas pela JSL
SA,; e

(ii} Despesa Financeira Liquida: significa os encargos de divida, acrescidos das
variagBes monetarias, deduzidas as rendas de aplicacdes financeiras, todos estes
relativos aos itens descritos na definigdo de Divida Financeira Liquida acima e
calculados pelo regime de competéncia ao longo dos ltimos 12 (doze) meses.
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(xvii) cancelamento, suspensdo, revogacio ou rescisio de quaisquer documentos
referentes a Oferta, sem a observancia de seus termos:

(xviii) decis@o proferida por qualquer juiz ou tribunal declarando a ilegalidades, invalidade,
nulidade ou inexequibilidade de qualquer documento referente a Emisso, & Fianca
e/ou de qualquer de suas disposi¢des;

(xix) aplicar irregularmente os recursos oriundos da Emissdo ou utiliza-los em destinagdo
diversa da definida nesta Escritura de Emiss&o;

(xx)  arresto, sequestro, penhora ou qualquer outra constricio de bens efou direitos das
Emissora efou dos Garantidores, que resulte em um Ffeito Material Adverso,
conforme definido abaixo, para suas atividades ou situagio financeira;

transferéncia ou qualquer forma de cess3o ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora ou pelos Garantidores, das obrigacdes a serem assumidas nesta Escritura
de Emissdo, sem prévia anuéncia de Debenturistas que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo em Assembleia Geral
de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

. (xxii) desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade

' governamental que possa resultar na incapacidade de gest8o dos negécios da

Emissora efou dos Garantidores, mas desde que resulte na incapacidade do
cumprimento das obrigagGes previstas nesta Escritura de Emissao;

(xxiii) emissdo de titulos e valores mobilidrios pela Emissora e pelos Garantidores sem a
observancia do previsto na legislacdo aplicdvel & matéria; ou

(xxiv) ndo cumprimento, pela Emissora, da Instrugdo CVM 476 e demais normas aplicaveis.

7.2. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos itens (i), (ii), iii),
(iv), (v), (vi), (vii), (xi), (xili), (xiv), (xv), (xviil), (xix), (o), (xxiii) e (xxiv) do item 7.1.
acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, as Debéntures tornar-se-3o
automaticamente vencidas, aplicando-se o disposto no item 7.5 abaixo, independentemente
de aviso ou notificagéo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiducidrio, no entanto,
enviar imediatamente & Emissora comunicacdo escrita informando a ciéncia de tal
acontecimento.

7.3. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que ndo sejam
aqueles previstos no item 7.2 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar uma Assembleia
<& Geral de Debenturistas, dentro de 3 (trés) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento

;’co\' - L\<"70 da ocorréncia de qualquer dos referidos Eventos de Inadimplemento, ou for assim informado
(e AT (W . . & ~ .
\aﬁ“y pelos Debenturistas, para deliberar sobre a eventual n3o declaracio do vencimento
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antecipado das Debéntures, observado o procedimento de CONvoCcacao previsto nesta
Escritura de Emissdo e o quérum de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulaggo.

7.3.1. A Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 7.3. acima, que sera
instalada observado o quérum previsto no item 7.3. acima, podera optar, por deliberacdo de
Debenturistas que representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo, por ndo declarar vencidas antecipadamente as Debéntures.

7.4. Adicionalmente ao disposto nos itens 7.3. e 7.3.1 acima, na hipdtese (i) de ndo
instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 7.3.1 acima por falta
de quérum, ou (i) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista no item 7.3.1
acima pelo quérum minimo de deliberagdio, devera ser interpretada pelo Agente Fiduciario
como uma opgdo dos Debenturistas em declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

7.5. Em qualquer hipotese de declaragéo do vencimento antecipado das Debéntures pelo
Agente Fiduciario, a Emissora efou os Garantidores obrigam-se a efetuar o pagamento do
Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures em Circulagdo acrescido da
Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizaggo
ou do Periodo de Capitalizagdo imediatamente anterior, conforme o caso, devidos até a data
do envio da notificagdo de que trata o item 7.2. acima ou da data da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas nos termos do item 7.3. acima, conforme o caso,
acrescido dos valores devidos a titulo de Encargos Moratérios previstos nesta Escritura de
Emissdo, desde a data do efetivo inadimplemento, nos casos de eventos de descumprimento
de obrigagdes pecuniarias, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos
peta Emissora efou pelos Garantidores nos termos desta Escritura de Emiss3o.

7.6. O pagamento dos valores mencionados no item 7.5. acima, bem como de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora efou pelos Garantidores nos termos da
Escritura de Emissdo, sera realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicaggo
escrita a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora, nos termos desta Escritura de
Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratérios.

7.7. Uma vez vencidas antec;padamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio devera enviar,
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, notifi icagdo a CETIP informando sobre o vencimento
antecipado das Debéntures.

7.8. Para fins desta Escritura de Emissfo, “Efeito Material Adverso” significa qualquer
circunstancia ou fato, atual ou contingente, alteracdo ou efeito devidamente fundamentado
sobre a Emissora efou sobre os Garantidores, que modifi ique adversamente a condigdo
econdmica, financeira, juridica ou de qualquer outra natureza, da Em|s ora efou dos
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Garantidores, de modo a afetar a capacidade da Emissora efou dos Garantidores de cumprir
com suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissio, da Emissdo ou da Oferta.

8.1.

CLAUSULA VII¥
OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS GARANTIDORES

Observadas as demais obrigacBes previstas nesta Escritura de Emissao, enquanto o

saldo devedor das Debéntures n&o for integralmente pago, a Emissora e os Garantidores
obrigam-se, ainda, a:

' 8.1.1. Notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer mudanca na natureza ou escopo dos

- . hegécios e operagBes da Emissora, ou qualquer evento ou fato que, no entendimento da

Emissora, afete adversamente, de forma significativa, a condi¢do financeira da Emissora ou
sua capacidade de cumprlr suas obrigagBes nos termos desta Escritura de Emiss&o, no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis contados a partir da data em que a Emissora tomar conhecimento
da respectiva mudanca ou evento.

8.1.2. Notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer condenagdo em decisdo transitada em
julgado decorrente de processo judicial que afete, de forma significativa, a Emissora ou a
capacidade da Emissora de cumpr!r suas obrigages nos termos desta Escritura de Emisséo,

"no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da data em que a Emissora tomar

conhecimento do respectivo trénsito em julgado do processo.

8.1.3. Fornecer ao Agente Fiducidrio:

(1)

No caso da Emissora, da Movida e da Movida Participages, dentro de, no méximo,
90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio social, ou nas datas de suas
respectivas divulgagbes, o que ocorrer primeiro, cdpia de suas demonstractes
financeiras consolidadas relativas ao respectivo exercicio, preparadas de acordo com
os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da
administragdo e do parecer dos auditores independentes, bem como de declaragdo
do Diretor de RelagBes com Investidores da Emissora, da Movida e da Movida
Participagbes, na forma do seus respectivos estatutos sociais, conforme aplicavel,
atestando: (i) que permanecem validas as disposicSes contidas na Escritura de
Emissdo; (i) no caso da Emissora, ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de obrigagbes da Emissora
perante os Debenturistas; (iii) que os bens da Emissora foram mantidos devidamente
assegurados; e (iv) que ndo foram praticados atos em desacordo com os respectivos
estatutos sociais;

No caso da JSL S.A., dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias, apés o término de

cada exercicio social ou de 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada
trimestre social, ou nas datas de suas respectivas divulgagdes, o que ocorrer
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primeiro, copia de suas demonstragtes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio ou cdpia de suas informagBes trimestrais relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com os principios contébeis geralmente aceitos no Brasi,
acompanhadas: (a) do relatério da administracio e do parecer dos auditores
independentes conforme exigido pela legislagdo aplicavel; e (b)do relatdrio
consolidado da memdria de célculo compreendendo todas as rubricas necessarias
para o calculo da manutengio dos Indices Financeiros, com base em informagoes
devidamente auditadas efou revisadas, conforme o caso, pelos auditores
independentes contratados pela JSL S.A., sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar & Emissora, a JSL
S.A. efou aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios;

No caso da JSL S.A., cdpia das demais informagdes periddicas e eventuais exigidas
pela Instrugdo CVM 480 nos prazos ali previstos;

Em até 1 (um) Dia Util, notificacio da convocagao de qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas, informando, inclusive, a data e ordem do dia das referidas
Assembleias;

Em até 2 (dois) Dias Uteis apés sua publicacio, cépia dos Avisos aos Debenturistas,
fatos relevantes e atas de assembleias e demais documentos relacionados & presente
Emisséo;

Em até 5 (cinco) Dias Uteis, informagSes razodveis sobre a Emissora e seus ativos
que o Agente Fiduciario eventualmente requerer, desde que tais informacdes sejam

~relevantes para a presente Emissdo e ressalvadas as informacBes de natureza

estr’atégica efou confidencial para a Emissora;

Em até 2 (dois) Dias Uteis apds o seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia relevante ou notificagdio judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora, relativa as Debéntures ou a presente Escritura de Emissdo;

No prazo méaximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento, informagGes a respeito da ocorréncia do Evento de
Inadimplemento. O descumprimento desse dever pela Emissora ndio impedird o
Agente Fiducidrio ou os Debenturistas de, a seu critério e observado o disposto nesta
Escritura de Emissdo, exercer seus poderes e faculdades nelas previstos na presente
Escritura de Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das obrigacGes
decorrentes das Debéntures; e

No prazo méximo de 30 (trinta) dias antes do término do prazo para divulgacio do
relatorio de que trata o subitem (xii) do item 9.4.1 desta Escritura de Emiss3o, todos
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os atos societarios de cada exercicio social e copia do organograma atualizado do seu
grupo societdrio, contendo, inclusive, controladores, sociedades controladas (caso
aplicavel), sociedades sob controle comum, sociedades coligadas e integrantes do
bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social.

8.1.4. A Emissora e os Garantidores procederem & adequada publicidade dos dados
econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por AcBes efou demais
regulamentagdes aplicaveis, promovendo a publicagdo das suas demonstragbes financeiras
anuais, conforme aplicavel,

8.1.5. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as praticas contabeis adotadas na RepUblica Federativa do Brasil.

8.1.6. Convocar, nos termos da Clausula IX desta Escritura de Emiss8o, Assembleias Gerais
de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que, no entendimento exclusivo
da Emissora, afete direta ou indiretamente os interesses dos Debenturistas, caso o Agente
Fiduciério deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emiss3o, mas ndo o faca.

8.1.7. Cumprir com todas as suas obrigagdes perante a CVM e CETIP incluindo o envio de
documentos e prestagao de informagBes que lhe forem solicitadas pelos referidos entes, na
forma da lei. '

8.1.8. Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CYM.

8.1.9. N&o realizar operagdes fora de seu objeto social ou em desacordo com o seu Estatuto
Social, observadas as disposigBes estatutarias, legais e regulamentares em vigor,

8.1.10. Notificar, no prazo méaximo de 10 (dez) dias apés a ocorréncia do evento, o Agente
Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que cause a interrup¢io ou suspensdo das atividades
da Emissora efou suas controladas e que resulte em um Efeito Material Adverso para suas
atividades ou situacgdo financeira.

8.1.11.Manter seus bens materiais adequadamente segurados por companhias de seguro de
primeira linha, ou valer-se de estruturas de autosseguro, em termos compativeis com os

praticados pelos setores de atuagdo da Emissora.

8.1.12.Ndo praticar quaisquer atos em desacordo com a presente Escritura de Emissdo,
conforme os termos e condigles previstos nos respectivos itens desta Escritura de Emiss3o.

8.1.13. Exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo ou que venham a ser
questionados ou contestados pela Emissora na esfera judicial ou administrativa, efetuar o
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pagamento de todos os tributos ou contribuicBes devidos as Fazendas Federal, Estadual ou
Municipal.

8.1.14.Manter, conservar e preservar todos os seus bens materialmente relevantes
(tanglveis e intangiveis), necessarios para a devida condugdo de suas atividades efou dos
Garantidores.

8.1.15.A Emissora efou os Garantidores obrigam-se a (1) obter a renovagdo; (ii) a ndo
transferir (total ou parcialmente); e (iii) impedir o cancelamento, revogagdo, suspensdo ou
extingdo de quaisquer licencas, concessées ou aprovagBes inclusive ambientais, necessirias
ao seu regular funcionamento, exceto no que se referir a licengas, concessées ou aprovacdes
cuja perda, revogagdo ou cancelamento ndo resultem em Efeito Material Adverso para suas
atividades, ou para sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigaces pecunidrias
ou ndo relativas as Debéntures, decorrentes desta Escritura de EmissSo,

8.1.16. Exceto com relagéo aqueles que estejam sendo questionados pela Emissora na esfera
judicial ou administrativa, cumprir todas as leis, regras, regulamentos e determinagBes dos
drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a conducdo de seus negdcios,
exceto nos casos em que tais eventuais descumprimentos nSo resultem em Efeito Material
Adverso para suas atividades ou situacdo financeira.

8.1.17.Prestar informagbes, dentro do prazo de 3 (trés) Dias Utels, sobre quaisquer
autuagbes pelos drgdos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa da

o concorréncia, entre outros que possam resultar em um Efeito Material Adverso efou de valor

AN
/ % S(\
9., O

\}}% o
%

individual ou agregado (sempre quando da mesma natureza) superior a () em relacdo a
Emissora, R$8.000.000,00 (oito milhSes de reais): (ii) em relagdo a Movida, R$8.000.000,00

'_"'(oito mithdes de reais); (iii) em relacdo & Movida Participages, R$8.000.000,00 (oito milhtes
“de reais); e (iv) em relagdo & JSL S.A., R$36.000.000,00 (trinta e seis milhdes de reais),
“devendo tais valores serem atualizados anualmente, para os devidos fins, pela variagdo

positiva do IGP-M/FGV. Essas informagBes deverdo ser apresentadas pela Emissora na forma
de relatdrio descritivo da ocorréncia e das medidas que serdo adotadas pela Emissora para
mitigar os efeitos da autuagdo em quest3o.

8.1.18.Contratar e manter contratados os prestadores de servigos inerentes as obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante e o
Escriturador, os sistemas de negociagéio das Debéntures no mercado secunddrio e Agéncia
de Classificacdo de Risco, devendo, ainda, fazer com que a Agéncia de Classificagio de Risco
atualize a respectiva classificacdo de risco das Debéntures anualmente, até o vencimento das
Debéntures, tendo como base a data do primeiro relatério elaborado. Além do aqui disposto,
a Emissora devera: (i) divulgar ou permitir que a Agéncia de Classificagdo de Risco divulgue
amplamente ao mercado os relatérios com as respectivas simulas das classificagdes de
risco; (if) entregar ao Agente Fiducidrio os relatdrios de classificacdo de risco preparados

-

pela Agéncia de Classificagdo de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data

Id
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de seu recebimento pela Emissora; e (ili) comunicar em até 3 (trés) Dias Uteis ao Agente
Fiduciario qualquer alteragdo e o inicio de qualquer processo de revisso da classificacdo de
risco.

8.1.19.Caso a Agéncia de Classificagdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das Debéntures, a
Emissora devera: (i) contratar outra agéncia de classificacio de risco, sem necessidade de
aprovagao dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar da contratagdo da referida agéncia de classificacio de risco, desde que tal
agéncia de classificacdo de risco seja a Moody's ou Fitch, ou qualquer agéncia de
classificagdo de risco que as suceda, caso qualquer destas venham a deixar de existir; ou
(ii) notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que
estes definam a agéncia de classificagio de risco substituta.

8.1.20.No prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, enviar para
o sistema de informagGes periddicas e eventuais da CVM o relatdrio anual elaborado pelo
Agente Fiduciario.

8.1.21. Notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso
quaisquer das declaragOes prestadas na presente Escritura de Emissdo tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas por atos ou fatos ocorridos antes da
celebragdo desta Escritura de Emissdo, que venham a ser constatados apds a data de
celebragdo desta Escritura de Emisso.

8.1.22.Manter em vigor a estrutura de contratos necessaria para lhe assegurar a
manutengéo das suas condigGes de operacfio e funcionamento.

8.1.23.Ndo omitir nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
cause um Efeito Material Adverso na situagdo econdmico-financeira ou juridica da Emissora
em prejuizo dos Debenturistas.

8.1.24. Estruturar e manter um adequado departamento de atendimento aos Debenturistas,
podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e érgdos destinados ao atendimento de seus
acionistas ou contratar instituigao financeira autorizada para prestar esse Servigo.

8.1.25. Manter as Debéntures registradas para negociago no mercado secundério por meio
do CETIP21 durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido
registro.

8.1.26. Observar as disposigbes da Instrucdo da CVM n® 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”), em especial ao dever de sigilo e vedacOes a
negociagao.
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8.1.27. Guardar, por 5 (cinco) anos contados da data do encerramento da Emissdo, toda a
documentac¢do a ela relativa, bem como disponibiliza-la ao Coordenador Lider e ao Agente
Fiducidrio em um prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, apés recebimento da respectiva
solicitagdo por escrito, ou no menor prazo possivel, conforme exigéncia legal.

8.1.28. Indenizar, de forma irrevogavel e irretratavel, os Debenturistas e o Agente
Fiduciario, por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas
(incluindo custas judiciais e honorérios advocaticios) em razio da falta de
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das suas declaragbes prestadas na
presente Escritura de Emissdo, tudo conforme apurado em decisgo judicial transitada
em julgado.

8.1.29.Cumprimento por parte da Emissora, e/ou dos Garantidores, durante a vigéncia das
Debéntures, de leis, normas efou regulamentos, inclusive trabalhistas e ambientais, que
afetem ou possam afetar de forma material a capacidade da Emissora efou dos Garantidores
de cumprir fiel e integralmente com suas obrigacGes previstas na Escritura de Emiss&o.

8.1.30. A Emissora e os Garantidores obrigam-se a cumprir com o disposto na legislacdo em
vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional

.do Meio Ambiente (“Conama”) e as demais legistacdes e regulamentacBes ambientais

stjpietivas aplicéveis, adotando as medidas e agles preventivas ou reparatdrias, destinadas a

-evitar & corrigir eventuais danos ambientais apurados, responsabilizando-se, Unica e

exclusivamente, pela destinagdo dos recursos financeiros obtidos com as Debéntures.

' Obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie,
. preservando o meio ambiente e mantendo regular suas obrigagBes junto aos drgdos de meio
ambiente a que a Emissora e/ou os Garantidores estejam sujeitos,

s

8.1.31. Assegurar que oS recursos liquidos obtidos com as Debéntures n3o sejam
empregados em (a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie
de vantagem indevido a funciondrio, empregado ou agente publico, partidos politicos,
politicos ou candidatos polfticos, em ambito nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas
relacionadas, (b) pagamentos que possam ser considerados como propina, abatimento ilicito,
remuneragao ilicita, suborno, trafico de influéncia ou atos de corrupgdo em geral em relacdo
a autoridades publicas nacionais e estrangeiras, e (c) qualquer outro ato que possa ser
considerado lesivo & administracio publica nos termos da Lei n© 12.846, de 1° de agosto de
2013 ou qualquer outra lei anticorrupggo aplicével (“Lei Anticorrupgao™).

8.1.32. Adotar politicas e procedimentos visando que todas as pessoas agindo em seu nome,
incluindo  gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou terceiros contratados,

subcontratados e assessores observem o disposto na Lei Anticorrupcao.

8.1.33. Néo agir em desconformidade com as disposigBes da Lei Anticorrupgo, bem como
das demais leis anticorrupgio dos paises em que desenvolve suas atividades.
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CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. NOMEACAO

9.1.1. A Emissora constitui e nomela como Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta
Emissdo a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no

‘predmbulo desta Escritura de Emisséo, a qual, neste ato, aceita a nomeagao para, nos

termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos titulares das

“Debéntures.

- 9.1.2. O Agente Fiduciério declara, neste ato, que verificou a veracidade das informacies
-contidas nesta Escritura de Emissdo, tendo diligenciado para que fossem sanadas as

omissOes, falhas ou defeitos de que tenha tido conhecimento.

9.1.3. Para os fins da Instrugdio CYM n© 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrucéo CVM 28"), seguem abaixo os dados relativos &s emisses de debéntures feitas
pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que o Agente Fiducirio tenha atuado como agente fiducidrio. Na
data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de agente fiducidrio nas
seguintes emissGes: (i) 53 (quinta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
agbes, em série (nica, da espécie quirografaiia, para distribuigio plblica com esforcos
restritos de colocagdo, da JSL S.A. ("52 Emissfo da JSL S.A.“), com vencimento em 24 de
maio de 2016, em que foram emitidas 20.000 (vinte mil} debéntures, na data de emissao,
no valor de R$200.000.000,00 (duzentos milhGes de reals). Até a presente data ndo foi
verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizag8o, conversdo, repactuacio e
inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 52 Emissdo da JSL S.A. nio
possuem garantias, conforme previsto na escritura de emissdo; (i) 62 (sexta) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em 3 séries, da espécie quirograféria, para
distribuicdo publica, da JSL S.A. ("62 Emisso da JSL S.A.”), com vencimento em 15 de julho
de 2018 para as debéntures da 12 série, 15 de julho de 2020 para as debéntures da 22 e 3a
séries, em que foram emitidas 152.429 (cento e cinquenta e duas mil quatrocentas e
vinte e nove) debéntures para a 12 série, 62.472 (sessenta e duas mil quatrocentas e
setenta e duas) debéntures para a 22 série e 185.099 (cento e oitenta e cinco mil e
noventa e nove) debéntures para a terceira série, totalizando 400,000 (quatrocentas mil)
debéntures, na data de emissdo, no valor de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais). Até a presente data ndo fol verificado qualquer evento de resgate antecipado,
amortizagdo,  conversdo, repactuacdo e inadimplemento. Na data da emissdo, as
debéntures da 62 Emissdo da JSL S.A. ndo possuem garantias, conforme previsto na
escritura de emissdo; (iii) 723 (sétima) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acles, da espécie quirografaria, em série Onica, para distribuicdo plblica com
esforgos restritos de colocagdo, da JSL S.A. ("72 Emissdo da JSL S.A."), com vencimento
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em 24 de outubro de 2019, em que foram emitidas 17.000 (dezessete mil) debéntures, na
data de emissdo, no valor de R$170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de reais). Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizacdo,
conversdo, repactuagdo e inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 72
Emissdo da JSL S.A. ndo possuem garantias, conforme previsto na escritura de emissdo; (iv)
82 (oitava) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acgles, da espécie
quirografaria, em até trés séries, para distribuicdo com esforgos restritos de colocac8o, da
JSL S.A. ("83 Emissdo da JSL S.A.”), com vencimento em 15 de junho de 2019 para as
> debéntures de 12 série e 15 de junho de 2021 para as debéntures de 22 e 3@ séries, em que
foram emitidas, 165.175 (cento e sessenta e cinco mil e cento e setenta e cinco) debéntures
para a 12 série, 71.751 (setenta e um mil e setecentos e cinquenta e uma) debéntures para
a 22 série e 163.074 (cento e sessenta e trés mil e setenta e quatro) debéntures para a 32
série, perfazendo um total de 400.000 (quatrocentas mil) debéntures, na data de emissdo,
no valor de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos mithSes de reais). Até a presente data n3o foi
verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversdo, repactuacio e
inadimplemento, Na data da emissdo, as debéntures da 82 Emissdo da JSL S.A. ndo
possuem garantias, conforme previsto na escritura de emissao; e (v) 92 (nona) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agles, da espécie quirografaria, em até duas
séries, para distribuigdo com esforgos restritos de colocagdo, da JSL S.A. (*92 Fmiss&o da JSL
S.A."), com vencimento em 15 de dezembro de 2019 para as debéntures de 12 série e 15 de
" dezembro de 2021 para as debéntures de 22 série, em que foram emitidas, 10,000 (dez mil)
debéntures para a 12 série e 15.000 (quinze mil) debéntures para a 22 série, perfazendo um
total de 25.000 (vinte e cinco mil debéntures), na data de emissdo, no valor de R$
250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhGes de reais). Até a presente data ndo foi
verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizacdo, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 92 Emissdo da JSL S.A. ndo
possuem garantias, conforme previsto na escritura de emissao.

9.2. REMUNERACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

9.2.1. Seréa devida ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emiss3o,
uma remuneragdo a ser paga da seguinte forma; parcelas trimestrais no valor de R$ 625,00
(seiscentos e vinte e cinco reais), devida até o 50 (quinto) Dia Util apo6s a assinatura da
Escritura de Emissdo e as demais na mesma data dos trimestres subsequentes, até a
liguidagdo integral das Debéntures.

9.2.2. As parcelas citadas no item 9.2.1 supra serdo reajustadas pela variacdo acumulada
do IGP-M/FGV, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice
que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seqguintes, calculadas pro rata die, se necessério.
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9.2.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos estard sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) aoc més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizagdo monetéria pelo IGP-M/FGY, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.2.4. A remuneragdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da func8o
de Agente Fiducidrio, durante a implantagdo ou a vigéncia do servico, as quais serdio

cobertas pela Emissora, nos termos do item 9.6.1 abaixo.

9.2.5 A remuneragdo prevista nesta clausula serd devida mesmo apds o vencimento das

' Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias

nao sanadas pela Emissora, remuneragdo essa que sera calculada proporcionalmente aos

.. meses de atuaciio do Agente Fiduciério.

"9.2.6 As parcelas citadas nos itens acima serao acrescidas dos seguintes impostos: 1SS

(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicio ao Programa de
Integracdo Social), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario,
excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

9.3. SUBSTITUICAO

9.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporédrios, renlincia, intervencio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacincia, seré
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera
ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM, Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes
do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do
novo agente fiduciario.

9.3.2. A remuneragao do novo agente fiducidrio sera a mesma ja prevista nesta Escritura de
Emissdo, salvo se outra for negociada com a Emissora.

9.3.3. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, este deverd comunicar

imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, mediante convocag8o de Assembleia |J.,

D

Geral, solicitando sua substituicdo.
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9.3.4. £ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder &
substituicdo do Agente Fiducidrio e & indicagdio de seu substituto, em Assembleia Geral
especialmente convocada para esse fim, observado o disposto no item 9.3.1. acima.

9.3.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicacio prévia & CVYM e 4 sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 89 da Instrugido CVM
28, e eventuais normas posteriores.

9.3.6. A substituicio do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissdo, que deverd ser arquivado na JUCESP, na forma do item 2.4.1 desta
Escritura de Emissdo,

9.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas funcdes a partir da data da
assinatura da presente Escritura de Fmiss&o ou, no caso de agente fiduciario substituto, no
dia da celebragdo do correspondente aditamentoc & Escritura de Emissdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicio ou até o pagamento
integral do saldo devedor das Debéntures, o que ocorrer primeiro.,

9.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiducidtio as normas e preceitos a

9.4,

respeito, baixados por ato(s) da CVM,

DEVERES DO AGENTE FIDUCIARIO

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da-CVM, ou na presente Escritura

(0

(if)

(iif)

(iv)

(v)

~de Emissdo, constituem deveres e atribuicBes do Agente Fiducidrio:

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo de seus prdprios bens e negdcios;

renunciar a fungdio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptid&o;

conservar em boa guarda toda a escrituragdio, correspondéncia e demals papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes contidas
hesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes drgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta

Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de
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N
b. seu escritério;
C. CVM;
d. CETIP; e

e. sede do Coordenador Lider.

(xiv) publicar, nos orgdos da imprensa onde a Emissora efetua suas publicacSes, nos
termos a lei, anlncio comunicando aos Debenturistas que o relatério anual
mencionado no subitem (xii) acima se encontra a sua disposicdo nos locais indicados
no subitem (xiii) acima;

manter atualizada a relagao dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto & Emissora, a CETIP, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures,
expressamente autorizam, desde j&, o Banco Liquidante, o Escriturador e a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagOes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgagao, a qualquer momento, da posigdo de Debenturistas e seus respectivos
titulares;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emiss3o,
especialmente daquelas impositivas de obrigaces de fazer e de néo fazer;

(xvii} sem prejuizo do disposto na Clausula VIII acima, notificar os Debenturistas, sempre
que possivel individualmente, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contado da data
em que tomar ciéncia de tal fato, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes assumidas na presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que
fornecera aos interessados maiores esclarecimentos, Comunicac3o de igual teor deve
ser enviada a CVM e a CETIP;

{xviii) convocar Assembleias Gerais de Debenturistas para deliberar acerca de alterag8o do
estatuto social da Emissora que objetive mudar o objeto social da Emissora;

(xix) disponibilizar o Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, e
divulga-lo aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado em sua pagina
na rede mundial de computadores;

acompanhar com o Banco Liquidante, em cada Data de Pagamento da Remunerac8o,
o integral e pontual pagamento dos valores devidos pela Emissora aos Debenturistas,
nos termos desta Escritura de Emissao; '
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divulgar as informagdes referidas na alinea (j) do subitem (xii) deste item 9.4.1 em
sua pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento; e

acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da emissio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

examinar a alteragdo do estatuto social da Emissora que objetive mudar o objeto
social da Emissora, cumprindo-lhe convocar Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar acerca da alteragdo proposta;

acompanhar, em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos
valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de Emissdo; e

verificar a regularidade da constituicdo da Fianca prestada nos termos desta Escritura
de Emissdo, observando a manutencio de sua suficiéncia e exequibilidade, nos

termos do artigo 12, inciso IX da Instrugdo CVM 28.

ATRIBUICOES ESPECIFICAS

O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais

contra a Emissora para a protegao e defesa dos interesses da comunh3o dos Debenturistas e
da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,
observados os termos e condi¢Ges desta Escritura de Emiss3o:

(M

(i)

(iif)

(iv)

9.5.2.

declarar, observadas as condigSes desta Escritura de EmissZo, antecipadamente
vencidas as Debéntures conforme previsto na Clédusula VIII desta Escritura de
Emissdo e cobrar seu principal e acessérios;

requerer a faléncia da Emissora nos termos da legislagio falimentar ou iniciar
procedimento da mesma natureza, quando aplicavel;

tomar qualquer providéncia necesséria para a realizacio dos créditos dos
Debenturistas; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial efou
recuperagdo extrajudicial, bem como intervengdo ou liquidacdo extrajudicial da

Emissora.

O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das

medidas contempladas nos subitens (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade dos titulares das
Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberacio da maioria dos titulares das
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Debéntures em Circulagéo presentes & Assembleia Geral correspondente quando tal hipdtese
se referir ao disposto no subitem (iv) acima.,

9.5.3. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre
a orlentagao acerca de qualquer fato da Emisséo que seja de competéncia de definicio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugoes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio n3o
possul qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme
definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 28, e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma
ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que n&o tenha decorrido da legistacéo
‘aplicavel,

9.5.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a pedido da Emissora ndo foram objeto de fraude ou
adulteragdo. O Agente Fiducidrio ndo sera, sob qualquer hipdtese, responsavel pela
elaboragdo de documentos societérios da Emissora, permanecendo obrigacio legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

9.5.5. O Agente Fiduciario sera responsavel por verificar, no momento de aceitar a fung3o,
a veracidade, a completude das informacoes técnicas e financeiras constantes em qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar
ou ratificar as informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de
que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, nos termos
do inciso V do artigo 12 da Instrugdo CVM 28.

9.5.6. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigacSes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas
neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

9.5.7. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informag@es que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices Financeiros.

9.6. DESPESAS
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Debenturistas ou para realizar seus créditos, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora
ou mediante reembolso, quais sejam, publicagbes em geral, custos incorridos em contatos
telefbnicos relacionados & emissdo, notificagbes, extragdo de certiddes, fotocdpias,
digitalizagbes, envio de documentos, viagens, alimentagdo, transportes e estadias, despesas
com especialistas, tais como auditoria efou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal ao
Agente Fiduciario, as quais devem, sempre que possivel, ser previamente aprovadas pela
Emissora.

9.6.2. O ressarcimento a que se refere este item 9.6 sera efetuado, em 10 (dez) Dias Uteis,

. apds a realizagdo da respectiva prestagdo de contas a Emissora mediante a entrega de

copias, dos comprovantes de pagamento no prazo maximo de 30 (trinta) dias a partir da

) o .
Yrealizagdo da respectiva despesa.

963 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente

.. Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser,

sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora mediante comprovacgo. Tais despesas incluem os
gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizacoes, custas e
taxas judicidrias de acGes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a
solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acoes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas
reembolsdveis do Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias
corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do
risco de sucumbéncia. '

9.6.4. O Agente Fiduciario, no entanto, fica desde ja ciente e concorda com o risco de néo
ter tais despesas aprovadas previamente efou reembolsadas pela Emissora ou pelos
Debenturistas, conforme o caso, caso tenham sido realizadas em discordancia com (i)
critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagGes comerciais do género
ou (ii) a fungao fiduciaria que lhe é inerente,

9.6.5. O crédito do Agente Fiduciério por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nao tenha sido saldado na forma
descrita nos itens 9.6.1 e 9.6.2 acima, serd acrescido & divida da Emissora e gozard das
mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento, nos termos
do paragrafo 5° do artigo 68 da Lei das Sociedades por AgGes.

: =
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9.7.1. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara, sob as
penas da lei:

(i)

(ii)

O\ (ii)

(iv)
(v)

(vi)

{vii)

{viii)

(ix)

x)

(xi)

nao ter qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por AgBes e o artigo 10 da Instrugiio CVM 28, para exercer a funcdo que
lhe é conferida;

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislacio especifica e nesta Escritura de Emissao;

aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas cldusulas e
condigdes; -

ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas funcies;

estar ciente da Circular n© 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada, do
BACEN;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Fmiss3o e a cumprir com
suas obrigagOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situagbes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrucdo CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigaciio legal, vélida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que a celebragdo desta Escritura de Emiss&o e o cumprimento de suas obrigactes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

que verificou a veracidade das informacBes contidas nesta Escritura de Emissao,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

que o representante legal que assina esta FEscritura de Emiss3o tem poderes
estatutdrios efou delegados para assumir, em ngme do Agente Fidl?a'l‘io, as

y
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obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente
outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

(xiiiy que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negdcios; e

(xiv) que assegurara tratamento equitativo aos Debenturistas e a todos os debenturistas
das emisstes descritas no item 9.1.3 acima.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As Assembleias Gerais de Debenturistas, aplicar-se-4 ao disposto nesta Escritura de Emissio
e no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.

10.1. ConvocacAo

10.1.1.0s Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”), nos termos do artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas.

10.1.2.A convocacio de Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante an(incio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes no DOESP e no jornal “Agora”, respeitadas outras
regras relacionadas & publicagdo de andncio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura
de Emiss&o.

10.1.3.As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo de
15 (quinze) dias, contados da data da primeira publicacdo da convocagdo. Qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagao somente podera ser realizada
em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convocagao.

10.1.4.As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas no ambito de sua competéncia legal,
observados os quora estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serdao existentes, vélidas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulac8o,
independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais ou do voto proferido nas
Assembleias Gerais de Debenturistas. :
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10.1.5.5erdo consideradas requlares as Assembleias Gerais de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo, independentemente de
publicacdes efou avisos.

10.2. QUORUM DE INSTALACAO

10.2.1.0bservado o disposto no item 10.1.1 acima, as Assembleias Gerais poderfo ser
convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio ou pela CVM,

10.2.2 A convocagdo das Assembleias Gerais dar-se-3 mediante anlncio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes nos termos do item 10.1.2 acima, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacdo de anuincio de cbnvocagéio de assembleias gerais constantes da Lei
das Sociedades por A¢Bes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Fmiss&o,
ficando dispensada a convocagdo no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas.

10.2.3,As Assembleias Gerais instalar-se-dao, em primeira convocacdo, com a presenca de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacdo e, em
segunda convocagao, com qualquer quérum.

10.'2‘.4.Exclusivamente para fins da instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas a que
se refere o'item 7.3, o quérum de instalagio em primeira convocacdo sera de, no minimo,
75% (setenta‘é cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo; e em segunda convocagdo,
com qualquer nlmero de Debenturistas, sendo que, para fins de calculo de quérum de
instalagdo, sera considerada a totalidade das Debéntures em Circulagdo.

10.2.5.Para efeito da constituicdo de todos os quora de instalagdo efou deliberacdo de
gualquer Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo,
consideram-se, “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas e n3o
resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora: ou
(i) de titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas);
(b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora; e (c) administradores da Emissora,
incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas.

10.3. MEesA DIRETORA

10.3.1,A presidéncia de cada Assembleia Geral cabera ao Debenturista eleito pela maioria
dos titulares das Debéntures, ou aquele que for designado pela CVM.

-
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10.4. QUORUM DE DELIBERACAO Realio e BROVGHA6

10.4.1. Nas deliberagoes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulacdo caberd um
voto, admitida a constituigdo de mandatdrio, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto no
item 10.4.2 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais
dependerdo de aprovagao dos Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo.

‘ 10.4.2. Nao estao incluidos nos guora mencionados no item 10.4.1 acima:
H 0s quora expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de Emissdo;

(i)  as alteragBes relativas: (a) a redugdo de remuneracdo das Debéntures; (b) aos quora
estabelecidos nesta Escritura de Emissgdo; (c) as datas de pagamento de quaisquer
valores devidos aos Debenturistas, conforme previsto nesta Escritura de Emisséo; (d)
modificagdes nos Eventos de Inadimplemento, bem como no caso de renlncia ou
perddo tempordrio a qualquer Evento de Inadimplemento; e (e) & modificacdo da
espécie das Debéntures para uma espécie com prioridade menor de seus créditos em
caso de faléncia da Emissora, devendo qualquer alteragdo com relagio as matérias
mencionadas neste subitem (i) ser aprovada, seja em primeira convocacdo ou em
qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo; e

(i)  qualquer alteragio aos termos desta Clausula X, que deverdo ser aprovadas, seja em
primeira convocagdo ou em qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulaggo.

10.5. OUTRAS DISPOSICOES A ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.5.1.Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enguanto que nas Assembleias Gerais de
Debenturistas convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatéria.

10.5.2.0 Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10.5.3. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por Acoes sobre a assembleia geral de acionistas.
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CLAUSULA XI fuatsho e BOODIGLAG
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS GARANTIDORES

11.1. A Emissora e os Garantidores declaram e garantem, cada um individualmente, ao
Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura de Emisséo, que:

(0

(i)

(i)

- (iv)

v)

(vi)

¢ uma sociedade anonima de capital fechado devidamente organizada, constitulda e
existente sob a forma de sociedade andnima de capital fechado de acordo com as leis
da RepUblica Federativa do Brasil e estd devidamente autorizada a conduzir os seus
negdcios descritos no seu objeto social, com plenos poderes para deter, possuir e
operar seus bens;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, vélida, eficaz e vinculante,
exequivel de acordo com os seus termos e condicSes;

as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo sdo
verdadeiras, consistentes e suficientes, permitindo aos investidores a tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

esta-Escritura de Emissédo, a Emissdo, a Oferta e o cumprimento das obrigactes aqui
assumidas e as declaragbes prestadas pela Emissora nos termos do artigo 56 da
Instrugdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, constituem
obrigagdes legais, validas, vinculantes e exigiveis, .exe'qufveis de acordo com seus

- termos e condigdes, ndo infringem disposicdo legal, contrato ou instrumento dos

quais a Emissora seja parte nem resultard em (i) vencimento antecipado de
dbrigagéo estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos, (i) na
rescisao de quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou (|||) ha criagao de
qualquer 6nus sobre qualquer de seus ativos ou bens;

esta devidamente autorizada pelos seus drgdos societarios competentes a celebrar
esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas obrigaces, e obteve todas as
licengas, autorizagBes e consentimentos necessarios, inclusive, mas sem limitag&o,
aprovagdo societaria & emissdio das Debéntures, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

suas operagbes e propriedades cumprem com as leis, regulamentos e licengas
ambientais em vigor, exceto com relagdo aquelas que estio sendo contestadas pelos
meios legais ou administrativos apropriados e de boa-fé; ndo hd quaisquer
creunstancias que possam razoavelmente embasar uma acao ambiental contra si,
nos termos de qualquer lei ambiental, que possa razoavelmente ter um Efeito
Material Adverso;
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{vii)

(viii)

(ix)
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paga todos os tributos e contribuicies previdencidrias, juntamente com todos os
juros e penalidades quando aplicaveis, outros que ndo o pagamento de tributos e
contribuigdes previdencidrias, salvo aquelas (i) cujo ndo pagamento ndo acarretaria
um Efeito Material Adverso ou (ii) que estejam sendo contestados de boa-fé pelos
meios adequados e para os quais tenha feito reservas apropriadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

cumpre todas as leis e regulamentos trabalhistas e previdenciarios aplicaveis
(inclusive dissidios coletivos), relativos a todes os seus empregados, inclusive, sem
limitagdo, aqueles relativos a salarios, jornada de trabalho, praticas trabalhistas
equitativas, satde, seguranca, exceto com relacdo aquelas que estdo sendo
contestadas pelos melos legais ou administrativos apropriados e de boa-fé;

cumpre, em todos os seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinag@es dos érgéos governamentais, autarquias ou tribunais,
que lhe sdo aplicaveis em qualquer jurisdiciio na qual realize negdcios ou possua

~ativos, (i) exceto com relagio aquelas que estdo sendo contestadas pelos meios

legais ou administrativos apropriados e de boa-fé e (if) exceto na medida em que o
descumprimento de tais leis, regulamentos, normas administrativas e determinacoes
nN&o possa razoavelmente resultar em um Efeito Material Adverso;

(i) detém todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes
hecessarias para o exercicio de suas atividades; (ii} observa e cumpre, em todos os
seus aspectos relevantes, seu estatuto social ou quaisquer obrigacdes efou condictes
contidas em contratos, acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de
crédito, notas promissérias, contratos de arrendamento mercantil ou outros contratos
ou instrumentos dos quais seja parte ou possa estar obrigada, exceto nos casos em
que o descumprimento ou a violagdo ou inadimplemento referidos n3o possam
razoavelmente acarretar um Efeito Material Adverso: e (ii) cumpre, em todos 0s seus
aspectos relevantes, com a legislagao brasileira em vigor; sendo que o cumprimento
de suas obrigagbes decorrentes desta Escritura de Emiss3o e da EmissSo n3o
resultara em violagdo de qualquer lei aplicavel, estatuto, regra, sentenca,
regulamentagdo, ordem, mandado, decreto judicial ou decisio de qualquer tribunal,
nacional ou estrangeiro;

ndo ha agBes judicials, processos, arbitragem, de qualguer natureza, incluindo sem
limitagdo, civeis, trabalhistas, fiscals, previdencidrias contra a Emissora, que, de
acordo com o seu melhor conhecimento razoavelmente poderiam, individual ou
conjuntamente, ter um Efeito Material Adverso, que ndo sejam aqueles relatados nas
suas demonstragOes financeiras;

mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para garantir
razoavelmente que: (i) as operagdes sejam executadas de acordo com as
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii}
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autorizagdes gerais e especificas de sua administracdo; e (ii) as operacles sejam
registradas conforme necessario para permitir a elaboragdo das demonstractes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e para manter a
contabilidade de seus ativos;

possui e detém o titulo de todas as patentes, direitos de patente, marcas comerciais,
marcas de servigo, nomes e bandeiras comerciais, direitos autorais e obras sob
direitos autorais, segredos comerciais e informagles comerciais confidenciais,
software e outros direitos de propriedade intelectual similares necessarios para
capacita-la a continuar conduzindo, em todos os aspectos relevantes, seus negdcios
da forma como sao atualmente conduzidos, exceto onde a falta deste titulo n3o
possa razoavelmente resultar em um Efeito Material Adverso;

ndo é necessério qualquer registro, consentimento, autorizacdo, aprovacio, licenca,
ordem de, ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou drgdo
regulatdrio para o cumprimento de suas obrigacdes nos termos da presente Escritura
de Emissdo, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto pelo disposto a sequir:
(a) arquivamento desta Escritura de Emissdao na JUCESP; (b) registro das Debéntures
junto ao CETIP21 e ao MDA; e (c) registro da Escritura de Emissdo nos Cartdrios de
RTD;

tem, nesta data, todas as autorizagbes e licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, estando todas elas validas, exceto com relagdo aquelas que estfo sendo
contestadas pelos meios legais ou administrativos apropriados e de boa-fé;

em seu methor conhecimento, esta cumprindo, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos drgdos governamentais, autarquias, juizos ou
tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios e que sejam relevantes para a
execugdo de suas atividades, exceto com relagdo aquelas leis e regulamentos que
estejam sendo contestados de boa-fé e para as quals possua provimento jurisdicional
vigente determinando sua ndo aplicabilidade;

as demonstragbes financeiras individuais e consolidadas da JSL S.A. relativas aos
exercicios financeiros encerrados em 31 de dezembro de 2014, 31 de dezembro de
2013 e 31 de dezembro de 2012, bem como periodo encerrado em 30 de junho de
2015, representam corretamente sua posigdo patrimonial e financeira nas datas a
que se referem e foram devidamente elaboradas em conformidade com os préticas
contabeis adotadas no Brasil, os quais foram aplicados de maneira consistente nos
periodos envolvidos. Desde a data das demonstracdes financeiras mais recentes, ndo
houve, no seu melhor entendimento, nenhum fato que pudesse razoavelmente
causar um Efeito Material Adverso a Emissora ou aumento substancial do seu
endividamento;
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(xviil) inexiste: (a) descumprimento de qualquer disposi¢do relevante contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer agdo
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental, que tenha sido citada efou notifi cada, em qualquer dos
casos deste inciso, que possa vir a causar Efeito Material Adverso 3 Emissora, que
ndo sejam aqueles relatados nas suas demonstragbes financeiras;

(xix) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa razoavelmente resultar em Efeito Material Adverso;

(xx) os representantes legais que assinam esta Escritura de EmissSo t&m poderes
estatutarios para assumir, em seu nome, as obrigagBes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciagrio, que o impega de exercer,
pfenamente suas fungdes com relagdo a Emissio;

inexistem (i} investigacdo formal, processo administrative ou judicial que seja de
- conhecimento da Emissora, ou das Garantidoras ou de qualquer de suas Afiliadas,
através do recebimento de notificacio ou citagdo valida, expedida pela autoridade
competente, exceto pelas informagdes divulgadas no Gltimo Formuldrio de Referéncia
da JSL S.A. de 28 de maio de 2015; e (ii) decisdo judicial transitada em julgado por
violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério, no Brasil ou no exterior,
referente a pratica de corrup¢io, suborno ou de atos lesivos 3 administragdo pUblica,
conforme as regras anticorrupcdo e anti-suborno aplicaveis, incluindo, sem limitacdo,
a Lei Anticorrupgdo, envolvendo a Emissora e os Garantidores, bem como qualquer
de suas Afiliadas;

(xxiii) ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungles, nos termos da Lei das Sociedades por Agles, e demais
normas aplicavels, inclusive regulamentares; e

(xxiv) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragdo
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, inclusive acerca da forma de célculo da
Remuneragdo das Debéntures, a qual foi acordada por livre vontade da Emissora, em
observancia ao principio da boa-fé. i

11.2. Adicionalmente as declaraces contidas no item 11.1, acima, a JSL S.A. declara e

garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura de Emissdo, que:
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é uma sociedade andnima devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade anénima de capital aberto de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil e estd devidamente autorizada a conduzir os seus negécios
descritos no seu objeto social, com plenos poderes para deter, possuit e operar seus
bens;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emiss¥o, na condicdo de
fiadora, € a cumprir com todas as obrigacGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

ndo € necessaria autorizacdo regulatdria para celebragdo desta Escritura de Emissdo
e para prestagao da Fianga;

inexiste: (a) descumprimento de qualquer disposigéo relevante contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer acdo
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental, que tenha sido citada efou notificada, em qualquer dos
casos deste inciso, que possa Vvir a causar Efeito Material Adverso & JSL S.A., que n#o
sejam aqueles relatados nas suas demonstragdes financeiras;

ndo ha agdes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo sem
limitagdo, civeis, trabalhistas, fiscais, previdenciarias contra a JSL S.A., que, de
acordo com o seu melhor conhecimento razoavelmente poderiam, individual ou
conjuntamente, ter um Efeito Material Adverso, que ndo sejam aqueles relatados nas
suas demonstrag@es financeiras; e

seu registro de companhia aberta esté atualizado perante a CVM.

11.3. Adicionalmente as declaragGes contidas no item 11.1. acima, a Movida e a Movida
ParticipagOes declaram e garantem, cada uma individualmente, ao Agente Fiduciario, na data
da assinatura desta Escritura de Emissdo, que:

(i)

(ii)

€ uma sociedade andnima, constituida e existente de acordo com as leis da RepGblica
Federativa do Brasil e estd devidamente autorizada a conduzir os seus negdcios
descritos no seu objeto social, com plenos poderes para deter, possuir e operar seus
bens;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo, na condicdo de
fiadora, e a cumprir com todas as obrigagOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos fegais e estatutérios necessarios para tanto; e

ndo é necessaria autorizacdo regulatéria para celeQragéo desta Escritura de Fmissao f

e para prestagdo da Fianca.
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11.4. A Emissora e os Garantidores, assim que tomarem ciéncia do fato, obrigam-se a
notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiduciério e os Debenturistas, caso qualquer
das declaragdes prestadas nos itens 11.1., 11.2., 11.3. ou 11.6 se tornem falsas,
inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes nas datas em que foram
prestadas.

11.5. Adicionalmente, a Emissora e os Garantidores declaram que estéo cientes, conhecem
e entendem, cumprem e fazem cumprir, bem como suas Afiliadas, acionistas, funcionarios
ou eventuais subcontratados, as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrup¢do e

~ atos lesivos contra a administragdo pulblica, na forma da Lei Anticorrupcdo, na medida em

~que (i) mantém politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de
tais normas; (i) dé pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham
a se relacionar com a Emissora efou os Garantidores, previamente ao inicio de sua atuacdo
no ambito desta Escritura de Emissao; (i} abstém-se de praticar atos de corrupgio e de agir
de forma lesiva & administracdo pliblica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo, durante toda a vigéncia das Debéntures e; (iv) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicara imediatamente
o Agente Fiduciario que podera tomar todas as providéncias que entenderem necessérias.

CLAUSULA XIXI
DISPOSICOES GERAIS

12.,1. COMUNICACOES

12.1.1.As comunicacBes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

PARA A EMISSORA!

JSL LocacOES S.A.

Av. Saraiva, n.°? 400,

Vila Cintra, Mogi das Cruzes, SP — CEP 08745-140

At.: Viviane Rodrigues Gomes; Silmara Ferreira Carlos; Fernanda Vitiello Oliveira; Andreza
Bertozzi; Andre Ferreira, Denys Marc Ferrez; e Fabio Costa

Telefone: (11) 2377-7012; 2377-7446; 2377-7170; 2377-7047; 2377-7842; 2377-7000; e

2377-7438

Fac-simile: (11) 2377-7185 e 2377- 2091

E-mail: viviane@jsl.com.br; silmara@jsl.com.br; fernanda.oliveira@jsl.com.br;
andreza.Bertozzi@jsl.com.br; andre.ferreira@jsl.com.br; denys.ferrez@jsl.com.br;

fabio.costa@jsl.com.br e ri@jsl.com.br
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Av. das Américas, n.° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304 Rogistro w QOO 9EEAE

Barra da Tijuca, Rio de Janeiro, R] - CEP 22640-102

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro / Sra. Marcelle Motta Santoro / Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

PARA 0S GARANTIDORES:

JSL S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.327, ¢j. 221,

Vila Nova Conceigdo, Sao Paulo, SP — CEP 04543-011

At.: Viviane Rodrigues Gomes; Silmara Ferreira Carlos; Fernanda Vitiello Oliveira; Andreza
Bertozzi; Andre Ferreira; Denys Marc Ferrez; e Fabio Costa

Telefone: (11) 2377-7012; 2377-7446; 2377-7170; 2377-7047; 2377-7842; 2377-7000; e
2377-7438

Fac-simile: (11) 2377-7185 e 2377- 2091

E-mail: viviane@jsi,com.br; silmara@isl.com.br; fernanda.oliveira@jsl.com.br;
andreza.bertozzi@jsl.com.br; andre.ferreira@jsl.com.br; denys.ferrez@jsl.com.br;
fabio.costa@jsl.com.br e ri@jsl.com.br

.Moviba LocacAo DE VEICULOS S.A.,

Rua Otavio Tarquinio de Souza, n.0 23, Sala A,

Campo Belo, Sao Paulo, SP — CEP 04613-000

At.: Viviane Rodrigues Gomes; Silmara Ferreira Carlos; Fernanda Vitiello Oliveira; Andreza
Bertozzi; Andre Ferreira; Denys Marc Ferrez; e Fabio Costa

Telefone: (11) 2377-7012; 2377-7446; 2377-7170; 2377-7047; 2377-7842; 2377-7000; e
2377-7438

Fac-simile: (11) 2377-7185 e 2377- 2091

E-mail: viviane@jsl.com.br; silmara@isl.com.br; fernanda.oliveira@jsl.com.br;
andreza.bertozzi@jsl.com.br; andre.ferreira@jsl.com.br; denys.ferrez@ijsl.com.br;
fabio.costa@jsl.com.br e ri@jst.com.br

MOVIDA PARTICIPAGOES S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n.© 1.327, ¢j. 221, Sala 01,

Vila Nova Conceigao, Sao Paulo, SP — CEP 04543-011

At.: Viviane Rodrigues Gomes; Silmara Ferreira Carlos; Fernanda Vitiello Oliveira; Andreza
Bertozzi; Andre Ferreira; Denys Marc Ferrez; e Fabio Costa

Telefone: (11) 2377-7012; 2377-7446; 2377-7170; 2377-7047; 2377-7842; 2377-7000; e
2377-7438
Fac-simile: (11) 2377-7185 e 2377- 2091

49




20 RV Moyl das Erures-8PF
reglotro 00 BROHEHAG 2

e

E-mail: viviane@jsl.com,br; silmara@ijsl.com.br; fernanda.oliveira@jsl.com.br;
andreza.bertozzi@jsl.com.br; andre.ferreira@isl.com.br; denys.ferrez@jsl.com.br;
fabio.costa@jsl.com.br e ri@jsl.com.br

PARA O ESCRITURADOR:

BANCO BRADESCO §.A.

Nucleo administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n.°

Vila Yara, CEP n® 06.029-900

Osasco/SP

At.: Marcelo Ronaldo Poli / Rosinaldo Batista Gomes / Fabio da Cruz Tomo
Telefone: (11) 3684-7654 / (11) 3684-9444 / (11) 3684-2852

Fac-simile: (11) 3684-5645

PARA A CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4¢ andar,
Jardim Paulistano, Sao Paulo, SP ~ CEP 01452-001
At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

12.1.2.As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emiss3o serio consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagoes
feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente. Os respectivos originais deverio ser encaminhados para os
enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanca de
qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada imediatamente pela Parte que tiver
seu enderego alterado.

12.2. RENUNCIA

12.2.1.Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario efou aos Debenturistas, em
razdo de qualquer inadimplemento das obrigagBes da Emissora previstas nesta Escritura de
Emissdo, prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
renincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novacéo ou
modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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12.3.1, Esta Escritura de Emissdo € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.4. TiTuLo EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

12.4.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as

Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execucdo

M specifica, submetendo-se as disposigGes dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo

Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos
termos desta Escritura de Emissao.

12.5. IRREVOGABILIDADE; SUCESSORES
12.5.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo

na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionacos na Clausula II acima,
obrigando as Partes por si e seus sucessores.

. 12.6. INDEPENDENCIA DAS DISPOSICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO

12.6.1.Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,

~invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicles nio afetadas por tal

julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicSo afetada
por.outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.6.2. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os demais
documentos da Emissdo poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovacéo
dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteracio decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a exigéncias de adequag&o a normas legais, regulamentares
ou exigéncias da CVM, ANBIMA ou da CETIP; (ii) quando verificado erro material, seja ele
um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizacio dos
dados cadastrais das Paites, tais como alteragdo na razdo social, endereco e telefone, entre
outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

12.7. DESPESAS
12.7.1.A Emissora arcara com todos os custos:

(1} decorrentes da colocagdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao
seu registro na CETIP;
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(i) das taxas de registro aplicaveis, inclusive aquelas referentes ao registro desta Escritura
de Emissdo e seus aditamentos na JUCESP;

(iif) de registro e de publicagdo de todos os atos necessarios & Emissdo, tais como os atos
societarios da Emissora; e

(iv) pelos honorarios e despesas com a contratagdo de Coordenadores, Agente Fiduciario,
Agéncia de Classificagdo de Risco, Banco Liquidante e Escriturador, bem como com os
sistemas de distribuicdo e negociagdo das Debéntures nos mercados primario e
secundario,

12.8. SUBSTITUICAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

12.8.1.E facultado & Emissora, apds o encerramento do prazo para a distribuigdo das
Debéntures no mercado, proceder & substituico do Banco Liquidante, do Escriturador e da
Agéncia de Classificacfio de Risco.

12.9. COMPUTO DOS PRAZOS

\ 12.9.1.Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta FEscritura de Emissdo, os
* prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do
vencimento, |

12.10. Foro
12.10.1, Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sgo Paulo, para dirimir
quaisquer dlvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com ren(ncia a

qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6 (seis) vias
de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Mogi das Cruzes, 14 de setembro de 2015.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)
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(Pdgina de assinaturas 1/6 do “Instrumento Particular de Escritura da 19 EmissSo de
Debéntures Simples, Ndo Conversivels em Agbes, da Fspécie Quirografiria, com Garantia
Fidejussdiia, em Série Unica, para Distribuicio Piblica com Esfor¢os Restritos de Colocagéo,
da JSI. Locagoes S.A.”)

JSL LOCACOES S.A.
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Nome: Pt ©omondi® ot Nome: ¥ vwoes Moo, Faamicdin
Cargo: bAnehen
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(Pagina de assinaturas 2/6 do “Instrumento Particular de Escritura da 19 Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuicdo Pablica com Fsfor¢os Restritos de Colocacéo,

da JSL Locagdes 5.A.7)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TETULOS E VALORES MOBILIARIOS

{“3 &) N 4 3
L ¥ . N T N
Nome: Ana Beatiz Mendes Ribeiro
Cargo: Procuradon
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Debéntures Simples, Ndo Conversivels em Agdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Fidejussoria, em Sérfe Unica, para Distribuicdo Piblica com Esforcos Restritos de Colocagdo,
da J5L Locagbes S.A.7)
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(Pdgina de assinaturas 4/6 do “Instrumento Particular de Escritura da 19 Fmissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgGes, da Fspécie Quirografdria, com Garantia
Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuigdo Piblica com Fsforgos Restritos de Colocagéo,
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MOVIDA LOCACAO DE VEICULOS S.A.
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(Pagina de assinaturas 6/6 do “Instrumento Particular de Escritura da 19 Emissdo de
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