INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES, DA
ESPECIE COM GARANTIA REAL E GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAGC, DA JUMIL
-~ JUSTINO DE MORAIS, IRMAOCS S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) JUMIL - JUSTINO DE MORAIS, IRMAOS S.A., sociedade por acBes, sem registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Batatais, Estado de S&o Paulo, na
Rua Ana Luiza, 568, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n° 44.944.668/0001-62, com seus atos constitutivos arquivados
na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE 353.0001448-1, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora”);

e, como agente fiduciario, representando a comunhdoc dos titulares das debéntures da 12
(primeira) emissdo de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista™),

(b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Ameéricas, n® 500, bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPI/MF
sob n.°36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma do seu Estatuto
Social ("Agente Fiduciario™);

e, ainda, na qualidade de intervenientes anuentes:

(c) RUBENS DIAS DE MORAIS, brasileiro, casado sob regime de separacdo total de bens,
advogado, residente e domiciliado na Rua Coronel Joaquim Alves, 760, Centro, na Cidade de
Batatais, Estado de Sao Paulo, CEP 01430-000, portador da carteira de identidade RG n®
13.202.159-6, inscrito no CPF/MF sob o n° 050.710.898-15 ("Rubens”);

(d) FABRICIO ROSA DE MORAIS, brasileiro, casado sob o regime de separagao total de
bens, administrador de empresas, residente e domiciliado na Avenida Luiz Eduardo Toledo
Prado, 2800, Vila Do Golf, na Cidade de Ribeirdo Preto, Estado de S&o Pauio, CEP 14027-
250, portador da carteira de identidade RG n° 10.597.849-8, inscrito no CPF/MF sob o n®
053.870.378-40 (“Eabricio™);

(e) PATRICIA ROSA DE MORAIS CRIVELENTI, brasileira, casada sob regime de
comunhdo parcial de bens com Eder Palma Crivelenti, qualificado no item {f) abaixo,
administradora de empresas, residente e domicifiada na Rua 6, 145, Chacara Caiapds, na
Cidade de Batatais, Estado de S3o Paulo, CEP 14300-000, portadora da carteira de
identidade RG n® 12.687.451-7, inscrita no CPF/MF sob o n°® 071.807.438-60 (“Patricia” e,
em conjunto com Fabricio € Rubens, os “Garantidores™); e



(f) EDER PALMA CRIVELENTI, brasileiro, casado sob regime de comunhao parcial de hens
com Patricia, acima qualificada, residente e domiciliado na Rua 6, 145, Chéacara Caiap0s, na
Cidade de Batatais, Estado de Sdo Paulo, CEP 14300-000, portador da carteira de identidade
RG n® 14.529.104-2 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob o n° 099.933.878-19 (“Eder”);

vém por esta celebrar, na melhor forma de direito, o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (primeira) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, em
Duas Series, da Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejussdria Adicional, para
Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Jumil - Justino de Morais,

Irmdos S.A." (“Escritura de Emissdao”, "Emissao” e “Debéntures”, respectivamente), que sera
regido pelas seguintes cldusulas e condices:

Clausula Primeira — DA AUTORIZAGAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada com base na deliberacdo da
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 17 de abril de 2015 ("AGE"), na
qual foram deliberadas e aprovadas (a) a Emissdo, incluindo seus termos e condigoes,
conforme o disposto no artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei das Sociedades por Agbes”), (b) a Oferta Restrita (conforme definida abaixo),
incluindo os seus termos e condigdes, conforme o disposto na Lei n.° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei 6.385/76") e na Instrucao da Comissao de
Valores Mobiliarios ("CVM") n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 476") e (c) a constituicao da Cessdo Fiduciaria {(conforme abaixo definido).

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS
A emissao das Debéntures sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1, Dispensa de Registro na CVM.

2.1.1. As Debéntures serao objeto de distribuicdo pUblica com esforcos restritos de
distribuicao, realizada nos termos da Instrucao CVM 476 e das demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 6° da Instrugdo CVM 476 e o artigo 19 da )
Lei 6.385/76. ﬁ")’

2.2, Arquivamento na JUCESP e Publicacdo da Ata de AGE.

2.2.1. A ata da AGE que deliberou sobre a Emissdo e a Oferta Restrita (conforme

abaixo definido) sera (a) devidamente arquivada na JUCESP, e (b) publicada no jornal “A A
Cidade” de Ribeirdo Preto e no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo, em conformidade com \/
o artigo 62, inciso 1, e artigo 289, ambos da Lei das Sociedades por Agoes.




2.3. Arquivamento desta Escritura de Emissao.

2.3.1. A presente Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos serdo arquivados
na JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso II e paragrafo 39, da Lei das Sociedades por
Agdes.

2.3.2. A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original
desta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCESP, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a obtencio do referido registro.

2.3.3 Em virtude da Fianga de que trata os itens 6.23.1 e seguintes abaixo, de
acordo com o disposto nos artigos 129 e 130 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada, a presente Escritura de Emissdo deverd ser levada a registro nos
cartorios de registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade de Batatais e da
Comarca da Cidade de Ribeirdo Preto, todas no Estado de Sdo Paulo, e da Comarca da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da
presente data, e seus eventuais aditamentos serdo averbados a margem dos registros
acima.

2.4. Registro para Distribuicao, Negociacdo e Custodia Eletrdnica.

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicio no mercado primério através do
MDA — Modulo de Distribuicdgo de Ativos ("MDA”), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. - Mercados Organizados ("CETIP”), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente na CETIP.

2.4.2. As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado secunddrio por meio
do CETIP21 ~ Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociacdes das Debéntures liquidadas na CETIP e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.3. N3o obstante o disposto no item 2.4.2 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definidos), depois de
decorridos 90 (noventa) dias corridos contados da data de sua subscrigdo ou aquisicio pelo
Investidor Qualificado, nos termos dos artigos 13 a 15 da Instrucdo CVM 476, e observado
ainda o cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes dispostas no artigo 17 da Instrucdo
CVM 476,

2.5. Constituicdo das Hipotecas

2.5.1. Nos termos do artigo 62, inciso III, da Lei das Sociedades por Acdes, e observado o
disposto no item 6.23.3 abaixo, as Hipotecas serdo formalizadas por meio de escrituras



piblicas de garantia hipotecaria, a serem celebradas entre os Garantidores Fabricio e
Patricia, na qualidade de proprietarios dos Imdveis, a Emissora, na qualidade de
interveniente-devedora, € o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas (“Escrituras Publicas de Garantia Hipotecaria™), e serd constituida mediante o
registro das Escrituras Publicas de Garantia Hipotecaria nas respectivas matriculas dos
imoveis dados em garantia hipotecdria nos Cartérios de Registro de Imdveis competentes.

2.5.1.1. As Escrituras Plblicas de Garantia Hipotecaria deverdo ser registradas no Oficial de
Registro de Imdveis competente até a Data de Liquidagdo (conforme abaixo definida) das
Debéntures, de acordo com o previsto nas Escrituras Plblicas de Garantia Hipotecéria.

2.5.2. Apds a realizagdo do registro mencionado no item 2.5.1 acima, a Emissora deverd
entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original do respectivo documento registrado no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis apos a obtencdo do referido registro, bem como uma via
original das matriculas dos imdveis com os respectivos registros.

2.6. Constituicdo da Fiancga

2.6.1, Conforme indicado no item 2.3.3 acima, em fungdo da garantia fidejussdria prestada
pelos Garantidores, nos termos do item 6.23.1 abaixo, a presente Escritura de Emissdo e
seus eventuais aditamentos deverdo ser registrados nos Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos das sedes ou domicilio, conforme o caso, da Emissora, do Agente Fiduciario e
de cada um dos Garantidores, até a Data de Liquidag8o (conforme abaixo definida) das
Debéntures, na forma prevista nos artigos 129 e 130 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de
1973 (“Lel de Registros Pdblicos™).

2.6.2. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta
Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos, devidamente registrados nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das sedes da Emissora, do Agente Fiduciario
e dos Garantidores em até 5 (cinco) dias contados da obtencdo dos registros.

2.6.3. Caso a Emissora nao providencie os registros previstos no item 2.6.2 acima dentro do
prazo, o Agente Fiduciario podera, nos termos do artigo 62, paragrafo 29, da Lei das
Sociedades por AgOes, promover os registros acima previstos, devendo a Emissora arcar com
todos 0s respectivos custos e despesas de tais registros. A eventual realizacdo do registro
pelo Agente Fiduciario ndo descaracterizard o inadimplemento de obrigacio ndo pecuniaria
por parte da Emissora, nos termos da presente Escritura de Emissao.

2.7. Constituicdo da Cessdo Fiduciaria
2.7.1. Nos termos do artigo 62, inciso III, da Lei das Sociedades por Acdes, e observado o

disposto na Clausula 6.23.2 abaixo, a Cessdo Fiducidria foi formalizada por meio do
“Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditdrios e de Conta Reserva”, celebrado em 17



de abril de 2015, entre o Agente Fiduciario, o Banco Centralizador (conforme definido no
respectivo documento) e a Emissora ("Contrato de Cessdo Fiduciaria” e, em conjunto com as
Escrituras Publicas de Garantia Hipotecaria, os “Instrumentos de Garantia”), e sera
constituida mediante o registro do Contrato de Cessdo Fiduciaria nos Cartorios de Titulos e
Documentos da sede ou domicilio das partes signatérias do referido instrumento, na forma
prevista nos artigos 129, 5°, e 130 da Lei de Registros Publicos e no artigo 1.361, § 19, da
Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cadigo Civil") e nos termos do
Contrato de Cessao Fiduciaria.

2.7.2. O Contrato de Cessdo Fiduciaria deverd ser registrado nos competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Batatais, Estado de S3o Paulo, da Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e da Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo no
prazo estabelecido no Contrato de Cessdo Fiduciaria.

2.7.3. Apos a realizagdo dos registros mencionados nos itens 2.7.1 e 2.7.2 acima devera ser
entregue ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original do respectivo documento registrado,
dentro do prazo previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria, bem como cdpia da notificaciio
nos termos do item 6.23.2 abaixo.

2.8. Registro na ANBiMA — Associacio - Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")

2.8.1. Por se tratar de oferta para distribuigao pliblica com esforgos restritos de colocacio e
sem a utilizagdo de prospecto, a Oferta Restrita (conforme abaixo definido) poderd vir a ser
registrada na ANBIMA, exclusivamente para fins de informar a base de dados da ANBIMA,
nos termos do paragrafo 2° do artigo 1° do “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para as Ofertas PUblicas de Distribuicdo e Aquisiciio de Valores Mobilidrios”, estando
referido registro condicionado a expedicdo, até a data de encerramento da Oferta Restrita,
de diretrizes especificas para o cumprimento desta obrigaco.

Clausula Terceira — OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. De acordo com o seu estatuto social, a Emissora tem como objeto social “a fabricacdo e
o comércio de maquinas e implementos para a agropecudria, a fundicdo de metais e pecas
plasticas (rotomoldagem), podendo explorar o transporte rodovidrio de cargas e negdcios
correlatos, sendo-lhe permitido praticar todas as operacOes direta ou indiretamente
relacionadas com seu fim”.

Clausula Quarta — DESTINACAO DOS RECURSOS
4.1. Os recursos obtidos por meio da Emissdo serao destinados para a gestdo ordinaria dos

negocios da Emissora, notadamente (a) para o pagamento da divida existente, incluindo o
pagamento antecipado integral dos contratos financeiros listados no Anexo ¥ desta Escritura




de Emissdo, sendo certo que os contratos listados no Anexo I deverdo ser liquidados
integralmente na Data de Liquidagdo (conforme abaixo definida), e (b) para financiamento
de investimentos da Emissara.

Clausula Quinta — CARACTERISTICAS DA OFERTA
5.1. Colocagdo

5.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos de
colocagao, sob regime de garantia firme de colocagdo da totalidade das Debéntures (“Oferta
Restrita”), com a intermediacao de instituicdo financeira integrante do sistema de valores
mobilidrios na qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta Restrita (“Coordenador
Lider™, e de outras instituictes financeiras integrantes do sistema de valores mobilidrios
(cada uma delas, individualmente, “Coordenador” e em conjunto com o Coordenador Lider,
“Coordenadores™), nos termos do “Contrato de Distribuigdo Piblica, com Esforcos Restritos
de Distribuicdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Duas Séries, da
Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejussdria Adicional, para Distribuicdo Publica, com
Esforgos Restritos de Colocagdo, sob Regime de Garantia Firme de Colocacdo, da Jumil -
Justino de Morais, Irmaos S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora, os Coordenadores e os
Garantidores (“Contrato de Distribuicdo™). 4

5.1.1.1 A garantia firme serd prestada de forma individual e n&o soliddria entre os
Coordenadores, conforme disposto no Contrato de Distribuicao.

5.1.2. O plano de distribuigdo seguira o procedimento descrito na Instrucdo CVM 476 (“Plano
de Distribuicao”). Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar no maximo 75 (setenta e
cinco) Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), nos termos do item 5.1.3
abaixo, sendo possivel a subscrigdo ou aquisicdo das Debéntures por, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Qualificados.

5.1.3. O publico alvo da Oferta Restrita serd composto por investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 409"), observado ainda o disposto nos incisos I e II do
artigo 4° da Instrugao CVM 476 (“Investidores Qualificados”).

5.1.3.1. Nos termos da Instrugao CVM 476 e do artigo 109 da Instrucdo CVM 409, para fins
da Oferta Restrita descrita na presente Clausula: (i) todos os fundos de investimento serdo
considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a investidores n&o
qualificados; e (ii) as pesscas naturais e juridicas consideradas Investidores Qualificados
deverao subscrever ou adgquirir, no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante
minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).




5.1.3.2. Os fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas
decisBes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um
Unico investidor para fins dos limites previstos no item 5.1.2. acima.

5.1.4. A colocagado das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o Plano de Distribuicdo descrito nesta
Clausula Quinta.

5.1.5. Cada Investidor Qualificado assinara declaracdo atestando, dentre outros, estar ciente
de que: (i) a Oferta Restrita n&do foi registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures estdo
sujeitas as restricdes de negociacdo previstas nesta FEscritura de Emissdo e na
regulamentagdo aplicavel, devendo, ainda, por meio de tal declaracio, manifestar sua
concordancia expressa a todos os seus termos e condigfes; e (c) efetuou a sua prépria
andlise com relagdo & capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constituicdo,
suficiéncia e exequibilidade das Garantias.

5.1.6. Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no @mbito da Oferta Restrita, bem como
nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica.

5.1.7. N&o sera constituido fundo de sustentaco de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures. N&o sera firmado contrato de estabilizagdo de preco das
Debéntures no mercado secundario.

5.2. Prazo e Forma de Subscrigao e Integralizacao
5.2.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo seu Valor

Nominal Unitario, sendo que todas as Debéntures serdo subscritas e integralizadas em uma
unica data ("Preco de Subscricao™).

5.2.1.1. As Debéntures serdo integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional pelo Preco
de Subscrigao, no dia 07 de maio de 2015 ("Data de Liguidacdo™) de acordo com as normas
e procedimentos de liquidacdo aplicdveis a CETIP.

5.2.1.2. Respeitado o atendimento dos requisitos a gque se refere a Clausula 2 acima, as
Debéntures serao subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuicdo da
Oferta, observado o disposto no artigo 89, paragrafo 20, da Instrucdo CVM 476 e no
Contrato de Distribuicdo.

5.3 Negociacao

f



5.3.1. As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado secundério por meio
do CETIP21. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcdo
organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias contados de cada subscricdo ou aquisicio
pelo investidor, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476, observado o
cumprimento, pela Emissora, das obrigagcoes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476.
As Debéntures somente poderao ser negociadas entre Investidores Qualificados, exceto se a
Emissora obtiver o registro de que trata o artigo 21 da Lei n° 6.385 de 7 de dezembro de
1976.

Clausula Sexta — CARACTERISTICAS DA EMISSAC E DAS DEBENTURES
6.1. Série
6.1.1. A Emissdo sera realizada em duas séries.
6.2. Valor Total da Emissao
6.2.1. O valor total da Emissdo sera de R$100.000.000,00 (cem milhGes de reais) na Data de

Emissao (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissdo”), sendo R$ 60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais) equivalentes as debéntures da primeira série (“Valor Debéntures

Primeira Série”) e R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) equivalentes as debéntures
da segunda série (“Valor Debéntures Segunda Série”).

6.3. Quantidade de Debéntures

6.3.1. Serdo emitidas 100 (cem) Debéntures, sendo 60 (sessenta) correspondentes a
primeira série ("Debéntures da Primeira Série”) e 40 (quarenta) correspondentes a segunda
série ("Debéntures da Sequnda Sérig”).

6.4. Nimero da Emissdo
6.4.1. Esta Emissdo representa a 128 (primeira) emissdo publica de debéntures da Emissora.
6.5. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

6.5.1. O banco liquidante da presente Emissao sera o Itat Unibanco S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.500, 19 ao 3° {parte), e 4% e 5° andares, inscrito no CNP3/MF sob o n®
60.701.190/0001-04 ("Banco Liguidante™} e o escriturador mandatario das Debéntures sera a
Ita Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de S5o Paulg,
no Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatario™).




6.6. Data de Emissdo das Debéntures

6.6.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 17 de abril de
2015 ("Data de Emissdo”).

6.7. Valor Nominal Unitario das Debéntures

6.7.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“"Valor Nominal Unitario”).

6.8. Forma, Conversibilidade e Comprovacao da Titularidade das Debéntures

6.8.1. As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, sem a emissio de cautela ou
certificados, ndo conversiveis em a¢les de emissdo da Emissora.

6.8.2. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato emitido pela instituigao financeira responsavel pela escrituracdo das Debéntures, qual
seja, o Escriturador Mandatario. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista
quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

6.9. Espécie

6.9.1. As Debéntures serdc da espécie com garantia real e garantia fidejusséria adicional,
nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Acbes, representada pelas
Hipotecas, pela Cessdo Fiduciaria e pela Fianga (conforme definidos abaixo), nos termos
desta Escritura de Emissdo.

6.10. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

6.10.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de
Liquidagao, vencendo-se, portanto, em 07 de maio de 2020 (“Data de Vencimento”).

6.11. Amortizacado

6.11.1. A amortiza¢gao do Valor Nominal Unitério das Debéntures de ambas as Séries serd
realizada trimestralmente, em 20 (vinte) parcelas iguais, sendo o primeiro pagamento em 07
de agosto de 2015 e os demais no dia 07 dos meses de novembro, fevereiro, maio e agosto
de cada ano, devendo o Ultimo pagamento ocorrer na Data de Vencimento (ou na data em
que ocorrer 0 Resgate Antecipado ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme
previsto nesta Escritura de Emissdo, se for o caso), conforme indicado na tabela abaixo:



PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL
PARCELA DATA DE PAGAMENTOQ .

UNITARIO A SER AMORTIZADO
ia 07 de agosto de 2015 5,0000% |
24 07 de novembro de 2015 5,0000%
3a 07 de fevereiro de 2016 5,0000%

44 07 de maio de 2016 5,0000%
5a 07 de agosto de 2016 5,0000%
62 07 de novembro de 2016 5,0000%
72 07 de fevereiro de 2017 5,0000%
ga 07 de maio de 2017 5,0000%
9a 07 de agosto de 2017 5,0000%
102 07 de novembro de 2017 5,0000%
112 07 de fevereiro de 2018 5,0000%
124 07 de maio de 2018 5,0000%
134 07 de agosto de 2018 5,0000%
142 07 de novembro de 2018 5,0000%
152 07 de fevereiro de 2019 5,0000%
162 07 de maio de 2019 5,0000%
174 07 de agosto de 2019 5,0000%
182 07 de novembro de 2019 5,0000%
192 07 de fevereiro de 2020 5,0000%
209 07 de maio de 2020 100,0000% do saldo remanescente
do Valor Nominal Unitario

6.12. Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série
6.12.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série n30 sera atualizado.

6.12.2. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou sobre o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série incidiro juros remuneratérios,
correspondentes & variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias
dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupd’, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis, calculadas e
divulgadas pela CETIP, no Informativo Diario disponivel em sua pagina na Internet
{http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida de uma sobretaxa (“Spread”) de 3,65%
(trés inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, expressa na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculados de forma exponencial
e cumulativa, pro rata temporis por dias Uteis decorridos, desde a Data de Liquidacio ou a
data de pagamento de Remunera¢do imediatamente anterior, conforme o caso, e serd paga
ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido no item 6.12.4 abaixo, de
acordo com a férmula constante no item 6.12.3 abaixo ("Remuneracdo_da Primeira Série”).

6.12.3. O calculo da Remuneracdo obedecerd a seguinte formula:

o



J = VNe x {(Fator de Juros — 1)

onde:

J valor unitaric da Remuneracdo da Primeira Série devida no final de
cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, no infcio de
cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros Fator calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)

FatorDI produtdrio das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de
Capitalizacdo (conforme definido abaixo) inclusive, até a data de
calculo da Remuneracdo da Primeira Série exclusive, calculado com 8

(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma: '

Fator DI = ﬂ (1+71DI1,)

ke
onde:
k nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
nDI nidmero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de )
Capitalizagao (conforme definido abaixo), sendo “n” um nlmero ﬁ/

inteiro;

TDI, Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:

N
1, =| Pk +-]}m . Af
L7100

onde:



DIk Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP vélida por 1 (um)
dia util (overnight), utilizada com 2 {duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

e

spre: 252
FatorSpread = fﬂgdﬂ +1
100

onde:
spread  3,6500 (trés inteiros e sessenta e cinco centésimos);

DP E o nimero de dias Uteis entre a Data de Liquidacio ou Data de
Pagamento da Remuneragao (conforme definida abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo,
sendo “"DP” um nlmero inteiro;

6.12.3.1. O fator resultante da expressao (1 + TDIL) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento. -

16.12.3.2. Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDI), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado.

6.12.3.3 Uma vez os fatores estando acumaulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

6.12.3.4. O fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

6.12.3.5. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

6.12.4. O periodo de capitalizagdo da Remuneragdo (“Perfodo de Capitalizacdo”) €, para o
primeiro Periodo de Capitalizagao, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Liquidacio,
e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme definida abaixo) e,
para os demais Perfodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia em na Data de
Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior e termina na Data de Pagamento da
Remuneragao subsequente, ou na hipdtese de declaracdo do vencimento antecipado,
conforme previsto na Clausula 6.19 abaixo, ou de um resgate antecipado, na data em que o
primeiro deles ocorrer. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

i,



6.12.5. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuracao da Remuneracdo da
Primeira Série, sera aplicada a Gitima Taxa DI aplicdvel que estiver disponivel naquela data,
ndo sendo devidas quaisquer compensages financeiras, tanto por parte da Emissora,
quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgacao da Taxa DI disponivel.

6.12.5.1. Na auséncia da apuracdo efou divulgacdo efou limitacdo da utilizacdo e/ou
extingdo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) dias (teis, apds a data esperada para
apuragdo e/ou divulgacdo e/ou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal
ou determinagao judicial da Taxa DI, serd convocada, pelo Agente Fiducidrio, Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), nos termos da Clausula Nona abaixo, a
qual terd como objeto a deliberagdo pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora,
do novo parametro de remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, parmetro este que
devera preservar o valor real e 0s mesmos niveis da Remuneracio da Primeira Série. Caso
nao haja acordo sobre o novo parametro de Remuneracdo entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagao (conforme abaixo definido), a Emissora deverd adquirir a totalidade das
Debéntures da Primeira Série, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data
de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo superior que
venha a ser definido de comum acordo em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal
Unitario ou pelo saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneragao da Primeira Série devida até a data da efetiva aquisicio, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Liquidacdo das Debéntures ou a partir da Gltima Data de
Pagamento da Remuneracdo, o que ocorrer por Ultimo, até a data do seu efetivo
pagamento, sendo certo que ndo serd aplicavel a esta hipdtese o pagamento do Prémio de
Resgate das Debéntures da Primeira Série, previsto na Cldusula 6.17.1, abaixo. As
Debéntures da Primeira Série adquiridas nos termos deste item serdo canceladas pela
Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracdo da Primeira Série das Debéntures
da Primeira Série a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de
taxas, sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

6.12.5.2. Ate a deliberagdo desse novo parametro de remunerac8o, quando do calculo de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, serd aplicada a Uitima Taxa DI
aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos Debenturistas, quando da
divulgacdo da Taxa DI disponivel.

6.12.6. Caso a Taxa DI volte a ser apurada/divulgada efou sua utilizagdo volte a ser
permitida antes da realizagao da Assembieia Geral de Debenturistas de que trata o item
6.12.5.1 acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas, se convocada, deverd ser
realizada e estabelecer que a Taxa DI, a partir de sua divulgacdo, passard a ser novamente
utilizada para o calculo de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissgo, sendo
certo que até a data de divulgacdo da Taxa DI nos termos deste item 6.12.6, a Gltima Taxa



DI divulgada sera utilizada para o célculo de quaisquer obrigagBes previstas nesta Escritura
de Emissdo.

6.12.7. Os Garantidores desde ja concordam com o disposto no item 6.12.6 acima,
declarando que o ali disposto ndo importara em novagao, conforme definida e regulada nos
termos do artigo 360 e seguintes do Codigo Civil, mantendo-se a Fianga (conforme abaixo
definida) vélida e em pleno vigor. Os Garantidores desde ja concordam e se obrigam a firmar
todos e quaisquer instrumentos necessarios & efetivacdo do disposto nesta Clausula.

6.13. Remuneragido das Debéntures da Segunda Série
6.13.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da Sequnda Série ndo serd atualizado.

6.13.2. A remuneragdo das Debéntures da Segunda Série contemplara juros remuneratérios,
a partir da Data de Liquidagao, correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem
inteiros por cento) da variagao acumulada das taxas diarias da Taxa de Juros de Longo Prazo
("TILP") divulgada pelo Conselho Monetario Nacional, acrescida de Spread de 9,52% (nove
inteiros e cinquenta e dois centésimos por cento) ao ano, com base em um ano de 360
(trezentos e sessenta) dias, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ndo amortizado das
Debéntures da Segunda Série e pagos ao final de cada Perfodo de CapitalizacHo, de acordo
com a férmula abaixo ("Remuneracdo da Segunda Série” e, quando em conjunto com a
Remuneragao da Primeira Serie, “"Remuneracao”).

6.13.3. Os juros sao calculados de forma exponencial e cumulativa utilizando-se o critério
pro rata temporis por dias corridos, desde a Data de Liquidagao ou a Data de Pagamento da
Remuneragao (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Perfodo de Capitalizacgo.

6.13.4. O calculo da Remuneracdo da Segunda Série obedecera a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator de Juros — 1)

onde:

J valor unitario da Remuneragdo da Segunda Série devida no final de
cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitarioc das

Debéntures, no inicio de «cada Periodo de Capitalizacdo,
informado/calculado  com 8  (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

y
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Fator Juros  Fator de juros, composto pelo parametro de flutuacdo, acrescido de
spread, calculado com 9 (nhove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fatorluros = (FatorTILP x FatorSpread)
FatorTILP Produtdério da TILP, da data de inicio do Periodo de Capitalizacdo,

inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

TjLP
Fator TJLP = H (lm
r 100

onde:

n namero total de dias corridos durante o periodo de capitalizacgo,

w. . s

sendo “n” um ndmero inteiro;

TILPK Taxa de Juros de Longo Prazo para o dia "k” em referéncia expressa
ao ano;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

{ Spread 5 380
FatorSpread = - ( -+ )
;\ 100

onde:
Spread 9,52 (nove inteiros e cinquenta e dois centésimos);

n E o nlimero de dias corridos entre a Data de Liguidagdo, Ultimo
pagamento de juros, conforme o caso, € a data atual, sendo “n”
um ndmero inteiro;

A TILP devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
drgéo responsavel por seu calculo

3 'QE\}

;’Sp?*eaa .

\" 100 }
6.13.4.1. O fator resultante da expressdo é considerado com 10

N

\




{dez) casas decimais, para em seguida ser considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

6.13.4.2. Efetua-se o produto do fator ) ‘ sendo gque a cada fator
acumulado considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o proximo fator, e assim por diante até o Ultimo considerado.

6.13.4.3 A aplicagdo da TILP incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor,
sem necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

6.13.5. Caso a TILP ndo tenha sido divulgada pelo Conselho Monetario Nacional quando da
apuragao da Remuneragdo da Segunda Série, serd aplicada a Ultima TILP divuigada, ndo
sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por
parte dos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da TILP.

6.13.5.1. Na auséncia da apuragdo efou divulgacdo e/ou limitagdo da utilizacio efou
extingao da TILP por prazo superior a 5 (cinco) dias Gteis, apds a data esperada para
apuragao e/ou divulgagdo e/ou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal
ou determinacao judicial da TILP, sera convocada, pelo Agente Fiducidrio, Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definida abaixo), nos termos da Cldusula Nona abaixo, a qual
tera como objeto a deliberacdo pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do
novo parametro de remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, pardmetro este que
deverd preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracio da Segunda Série. Caso
nao haja acordo sobre o novo parametro de Remuneracdo entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio
(conforme abaixo definido), a Emissora deverd adquirir a totalidade das Debéntures da
Segunda Série, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo superior gue
venha a ser definido de comum acordo em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal
Unitario calculado pelo Valor Unitario de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido), nos
termos da Clausula 6.17.2. abaixo, sendo certo que ndo serd aplicdvel a esta hipdtese o
pagamento do Prémio de Resgate das Debéntures da Primeira Série, previsto na Clausula
6.17.1, abaixo. As Debéntures da Segunda Seérie adquiridas nos termos deste item serdo
canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para calculo do Valor Unitério de Resgate
Antecipado das Debéntures da Segunda Série a serem adquiridas, para cada dia do periodo
em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a Gltima Taxa TILP divulgada oficialmente.

6.13.5.2. Até a delibera¢do desse novo pardmetro de remuneracdo, quando do cdlculo de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, serd aplicada a dltima TILP que
estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensacfes financeiras,
tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos Debenturistas, guando da divulgacdo da
Taxa DI disponivel.
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6.13.6. Caso a TILP volte a ser apurada/divulgada e/ou sua utilizacdo volte a ser permitida
antes da realizagao da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 6.13.5.1
acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas devera estabelecer que a 1JLP, a partir de
sua divulgacdo, passara a ser novamente utilizada para o célculo de quaisquer obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que até a data de divulgagdo da TILP nos
termos deste item, a Ultima TILP divulgada serd utilizada para o calculo de quaisquer
obrigagOes previstas nesta Escritura de Emissdo.

6.13.7. Os Garantidores desde ja concordam com o disposto no item 6.13.6 acima,
declarando que o ali disposto ndo importara em novacdo, conforme definida e regulada nos
termos do artigo 360 e seguintes do Codigo Civil, mantendo-se a Fianca (conforme abaixo
definida) valida e em pleno vigor. Os Garantidores desde ja concordam e se obrigam a firmar
todos e quaisquer instrumentos necessarios a efetivacéo do disposto nesta Clausula.

6.14. Pagamento da Remuneracdo

6.14.1. A Remuneracdo de ambas as Séries sera paga trimestralmente, sendo o primeiro
pagamento em 07 de agosto de 2015 e os demais no dia 07 dos meses de novembro,
fevereiro, maio e agosto de cada ano, devendo o Ultimo pagamento ocorrer na Data de
Vencimento (ou na data em que ocorrer o Resgate Antecipado ou vencimento antecipado
das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, se for o caso) ("Data de
Pagamento da Remuneracao™).

6.14.2. Farado jus aos pagamentos aqueles gue sejam titulares de Debéntures ao final do dia
Util anterior a cada Data de Pagamento prevista na presente Escritura de Emissao.

6.15. Repactuacdo
6.15.1. As Debéntures nao serdo objeto de repactuagdo programada.
6.16. Aquisicao Facultativa

6.16.1. A Emissora poderd, a qualguer tempo, observados os prazos estabelecidos na
Instrugao CVM 476, adquirir Debéntures, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55
da Lei das Sociedades por Agoes. As Debéntures deverdao ser adquiridas na totalidade pela
Emissora, para as Debéntures da Primeira Série, pelo valor de Resgate Antecipado
Facultativo Total da Primeira Série, definido abaixo e para as Debéntures de Segunda Série,
pelo valor de Resgate Antecipado Facultativo Total da Segunda Série, também definido
abaixo. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora, ou serem novamente colocadas no mercado, observadas as
restrices impostas pela Instrugao CYM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para




permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures.

6.17. Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

6.17.1. Resgate Antecipado Facultativo Total. Sujeito ao atendimento das condicbes abaixo,
a Emissora podera, a seu exclusivo critério e independentemente da anuéncia dos
Debenturistas, realizar, a qualquer tempo, mediante © envio de comunicado aos
Debenturistas de cada uma das Séries e ao Agente Fiduciario ou mediante a publicacdo da
Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo), com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias contados da data prevista para realizacdo do
referido resgate. O resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate antecipado
facultativo parcial) das Debéntures da Primeira Série ("Resgate Antecipado_Facultativo Total
da_Primeira Série”), com o cansequente cancelamento de tais Debéntures da Primeira Série
mediante 0 pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo da Primeira Série, calculada pro
rata temporis desde a Data de Liguidagao (ou desde a (ltima Data de Pagamento da
Remuneragao, conforme o caso) até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultative Total,
bem como dos Encargos Moratérios e do prémio de resgate incidente sobre saldo devedor
das Debéntures da Primeira Série, conforme abaixo definido (“Prémio de Resgate das
Debéntures da Primeira Série”), restando claro que ndo havera incidéncia de prémio de
resgate para as Debéntures da Segunda Série:

PERIODO PREMIO (FLAT)
o 20 mé
. 1 a0 120 mes | 1,50%
(de 07 de maio de 2015 a 06 de maio de 2016)
o] e} A
| 130 ao 24° més | 1,25%
(de 07 de maio de 2016 a 06 de maio de 2017)
250 (o] A
| 50 a0 36° mes | 1,00%
(de 07 de maio de 2017 a 06 de maio de 2018)
37° ao 480 mé '
| ao meés | 0.75%
(de 07 de maio de 2018 a 06 de maio de 2019)
490 e} A
| 99 ao 60° mes | 0,50%
(de 07 de maio de 2019 a 06 de maio de 2020) N

6.17.2. Para as Debéntures da Segunda Série, no caso de resgate antecipado da totalidade
{sendo vedado o resgate antecipado facultativo parcial) das Debéntures da Segunda Série, a
Emissora devera pagar aos Debenturistas da Segunda Série (i} o valor correspondente ao
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, acrescido da respectiva
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Liquidacdo (ou desde a Ultima
Data de Pagamenito da Remuneragdo, conforme o caso) até a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total, somado a um prémio positivo resultante da aplicacdo da
formula abaixo (“Valor Unitério de Resgate Antecipado™), e (i) demais encargos devidos e




ndo pagos pela Emissora ("Resgate Antecipado Facultativo Total da Sequnda Série”, e em
conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo Total da Primeira Série, “Resqgate Antecipado
Facultativo Total”):

i TP o =
Vie | x I+—JP" x 1+7§p;__e__c_zc_f e —1{+Vne,
f ; 100 100 ’

i b=

Valor Unitdrio de Resgate Antecipado = Z -
=l (1 JurosdeMercado , J‘Zﬁ'f
. ;

100

Onde:

m= Numero de periodos de capitalizacdo remanescentes incluindo o periodo de capitalizacio
vigente, sendo m um nimero inteiro.

p= Nimero inteiro de ordem dos perfodos de capitalizacio, variando de 1 a “n”.

VNe,= Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
resgatadas ou adquiridas antecipadamente, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem

w_

arredondamento do periodo de capitalizacdo “p”.

o
il

ndmero total de dias corridos do perfodo de capitalizacio, sendo “n” um nimero inteiro.

o
Il

numero de ordem da TILP, variando de 1 até “n”;

TILPk = Taxas observadas e futuras, conforme o caso, das Taxas de Juros de Longo Prazo
(TILP) para o dia “k” em referéncia expressa ao ano, determinada pelos Debenturistas da
Segunda Série previamente reunidos em Assembleia Geral;

L g
spread = 9,65 (nove inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento); }/\)

nr = nimero de Dias Uteis entre a data do efetivo resgate antecipado das Debéntures,
exclusive, e a data do evento programado de cada periodo de capitalizagdo “p” vincenda
inclusive,

Juros de Mercado, = Serdo determinados com base na taxa futura da Taxa DI com

vencimento igual ao vencimento do Periodo de Capitalizacdo “p” disponibilizada pela
BM&FBOVESPA.

6.17.3.0Observado o disposto nos itens 6.17.1 e 6.17.2 acima, o Resgate Antecipado
Facultativo Total somente podera ocorrer mediante o envio de comunicacdo individual ou

#



publicacdo de anlncio pela Emissora dirigida ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas
(“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total™), com antecedéncia minima de 15
{quinze) dias contados da data prevista para realizagao do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total ("Data do Resgate Antecipado Facultativo Total”) que devers,
necessariamente, ser um Dia Utif. Na Comunicacgo de Resgate Antecipado Facultativo Total
deverdo constar (i) a Data do Resgate Antecipadc Facultativo Total; (i) o valor a ser pago
aos Debenturistas, cujo calculo dependera da prévia realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, a fim de determinar a TILPk a ser utilizada no célculo do
Valor Unitdrio de Resgate Antecipado; e (iii) quaisquer outras informacfes necessdrias a
operacionalizacao do Resgate Antecipado Facultativo Total.

6.17.3.1. O Resgate Antecipado Facultativo Total devera ser comunicado a CETIP, ao Banco
Liquidante e ao Escriturador Mandatario com antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis da
Data do Resgate Antecipado Facultativo Total.

6.17.4. O pagamento das Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total sera
feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; efou (if) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos
Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liguidante e pelo Escriturador Mandatario, no caso
de Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

6.17.5. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total deverio ser
canceladas.

6.17.6. Ao subscrever as Debéntures, os Debenturistas declaram-se cientes e de acordo com
a férmula de célculo do Valor Unitario de Resgate Antecipado indicada no item 6.17.2 acima.

6.18. Amortizacdo Extraordinaria
6.18.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critérioc e a qualquer tempo, amortizar

extraordinariamente as Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Saldo do
Valor Nominal Unitario ("Amortizacdo Extraordinaria™).

6.18.2. A Emissora deverd comunicar, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis, a
data pretendida para a realizagdo da Amortizagao Extraordinaria por meio de comunicagdo
individual enderecada a todos os Debenturistas, ao Agente Fiduciario e a CETIP com, ao
menos, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia, que devera conter, no minimo, as seguintes
informactes: (i) a data efetiva para o pagamento acs Debenturistas ("Data de Amortizacgo
Extraordingria”); (ii) o percentual do saldo do Valor Nominal Unitario a ser amortizado
extraordinariamente; (i) o valor a ser pago pela Amortizacao Extraordinaria, o qual devera
ser calculado conforme previsto nos itens 6.18.3 abaixo; e (iv) quaisquer outras informacdes
necessarias a operacionalizacdo da Amortizagdo Extraordinaria ("Comunicacdo de
Amortizacao Extraordinaria”).




6.18.3. O valor da amortizacao extraordinaria das Debéntures da Primeira Série sera
correspondente a parcela do Valor Nominal Unitério a ser amortizado extraordinariamente,
acrescido (i) da Remuneragao, calculada desde a Data de Liquidacdo (ou desde a Ultima
Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso), até a Data de Amortizacdo
Extraordinaria, pro rata temporis, conforme o caso, (i) dos Encargos Moratdrios, se houver,
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissao ate a data da efetiva amortizagdo, (os itens (i) e (ii), em conjunto, o
“Valor_da Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures da Primeira Série”), e (iii) de um
prémio flat aplicado sobre Valor da Amortizacdo Extraordindria das Debéntures da Primeira
Série, conforme tabela abaixo:

PERIODO PREMIO (FLAT)
10 129 més
e | 1,50%
(de 07 de maio de 2015 a 06 de maio de 2016)
0 240 mé
| 139 ao mes . 1 25%
(de 07 de maio de 2016 a 06 de maio de 2017)
250 ao 369 més
a9 _ 1,00%
(de 07 de maio de 2017 a 06 de maio de 2018)
B 0 3o 489 mé '
| 37° ao mes . 0.75%
(de 07 de maio de 2018 a 06 de maio de 2019)
49© a0 600 mé
| ao 60° mées _ 0.50%
(de 07 de maio de 2019 a 06 de maio de 2020)

6.18.4. Para a Amortizagdo Extraordinaria das Debéntures da Segunda Série, a Emissora
devera pagar aos Debenturistas da Segunda Série (i) o valor correspondente ao saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, acrescido da respectiva
Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Liquidacdo (ou desde a Ultima
Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso) até a data da efetiva Amortizacdo
Extraordinaria, somado ao Valor Unitédrio de Resgate Antecipado, calculado conforme formula
prevista no item 6.17.2 acima, e (ii) demais encargos devidos e nao pagos pela Emissora
("Valor da Amortizacao Extraordindria das Debéntures da Sequnda Série™).

6.18.5. Caso apos a realizagdo de uma Amortizacdo Extraordinaria, o saldo do Valor Nominal
Unitario se torne igual a 2% (dois por cento) do Valor Total de Emiss&o, conforme apurado
pelo Agente Fiduciario e validado pefa Emissora, a Emissora ndo poderd realizar outra
Amortizagdo Extraordinaria, devendo, se o desejar, realizar o Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures, nos termas do item 6.17 acima.

6.19. Vencimento Antecipado

/Z




6.19.1. As Debéntures e todas as obrigacOes constantes desta Escritura de Emissdo serdo
consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora o
pagamento (i) para as Debéntures de Primeira Série, do Valor Nominal Unitério ou do saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Liquidag&o, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneracgo, até
a data do seu efetivo pagamento sem prejuizo, quando for o caso, da cobranca dos
Encargos Moratorios (conforme abaixo definidos) e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos de quaisquer dos documentos da Emissao
{("Montante Devido Antecipadamente da_Primeira_Série”), e (ii) para as Debéntures de
Segunda Série, de seu Valor Unitério de Resgate Antecipado e demais encargos vencidos e
nao pagos pela Emissora, calculado nos termos do item 6.17.2 desta Escritura de Emissdo
{com o que os Debenturistas ac subscreverem as Debéntures declaram-se cientes e de
acordo), sem prejuizo, quando for o caso, da cobranca dos Encargos Moratérios (conforme
abaixo definidos) e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos de quaisquer dos documentos da Emissdo (“Montante Devido Antecipadamente da
Segunda Série” e, em conjunto com o Montante Devido Antecipadamente da Primeira Série,
“Montante Devido Antecipadamente”), na ocorréncia das hipdteses descritas nos itens
6.19.2. e 6.19.3. abaixo, observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis
("Eventos de Vencimento Antecipado™).

6.19.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item 6.19.2 acarretard o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso
extrajudicial, interpelacao judicial, notificacdo prévia ~a Emissora ou consulta aos
Debenturistas ("Eventos de Vencimento Antecipado Automatico™):

(a) cessagao pela Emissora de suas atividades empresariais e/ou adocdo de medidas
societarias voltadas a sua liquidagdo, dissolugdo ou extincdo;

(b) nao pagamento pela Emissora efou pelos Garantidores de qualquer obrigacio
pecuniaria relativa as Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emiss8o e/ou nos
Instrumentos de Garantia, devidas aos Debenturistas na respectiva data de
pagamento;

(c) com relacdo a qualquer dos bens objeto da Cessdo Fiduciaria e/ou das Hipotecas e/ou
a qualguer dos direitos a estes inerentes, nos termos dos respectivos Instrumentos de
Garantia, conforme aplicavel, qualquer forma de alteracéo, alienac8o, venda, cesséo,
transferéncia, permuta, conferéncia ao capital, comodato, empréstimo, locacdo,
arrendamento, dagdo em pagamento, endosso, desconto ou qualquer outra forma de
transferéncia ou disposigdo, inclusive por meio de redugdo de capital, ou constituicio
de qualguer Gnus (exceto pelas proprias Garantias), ou permissdo que qualquer dos
atos acima seja realizado, em qualquer dos casos deste inciso, de forma gratuita ou
onerosa, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, exceto quando sejam

e




(d)

(e)

()

(@

(h)

(i)

previamente aprovados pelos Debenturistas, representando mais de 85% (oitenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulacdo;

transferéncia, direta ou indireta, do controle acionario detido pelo(s) atual(is)
controlador(es) da Emissora (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da
Lei das Sociedades por Acdes) exceto (i) no caso de doacdo do atual controlador Sr.
Rubens Dias de Morais para seus herdeiros necessarios Fabricio e Patricia, acima
qualificados, (ii) pela integralizacdo das agBes da Emissora em outras sociedades que
sejam controladas pelo(s) atuai(is) controlador(es) efou pelos herdeiros necessarios
do(s) atual(is) controlador(es) da Emissora, ou (ili) se a operacdo tiver sido
previamente aprovada por Debenturistas representando mais de 85% (oitenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagao;

(i) proposta pela Emissora, a qualquer credor ou classe de credores de plano de
recuperagao judicial ou extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologagdo judicial do referido plano; (ii) requerimento pela Emissora de
recuperagao judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente ou, ainda, pedido de
autofaléncia pela Emissora;

(i) decretacdo de faléncia da Emissora ou decretacdo de insolvéncia civil dos
Garantidores; (ii) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora ou pedido de
insolvéncia civil formulado pelos Garantidores; (iii) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Emissora ou de insolvéncia civil em face dos Garantidores e n&o
devidamente elidido no prazo legal;

transformagao do tipo societério da Emissora, de modo que deixe de ser uma
sociedade andnima, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades por Acbes; e

realizagdo de reducdo de capital social da Emissora, sob qualquer forma, apos a data
de assinatura desta Escritura de Emissdo, sem que haja anuéncia prévia dos
Debenturistas, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades
por Agles, exceto se decorrente do cancelamento das acdes em tesouraria da
Emissora na Data de Emissdo, equivalentes a 5,79% (cinco inteiros e setenta e nove
décimos por cento) do Capital Social da Emissora, cujo saldo a pagar pela Emissora
aos acionistas vendedores das aces correspondia, em 31 de dezembro de 2014, a
R$757.669,78 (setecentos e cinquenta e sete mil, seiscentos e sessenta e nove reais e
setenta e oito centavos);

nao utilizacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdc nos termos
da Cldusula Quarta acima;

™,




()

(k)

(1

(m)

(m

(0)

(P)

(a)

cessao ou qualquer forma de transferéncia & terceiros, no todo ou em parte, pela
Emissora e/ou pelos Garantidores, conforme aplicavel, de qualquer de suas obrigacdes
nos termos desta Escritura de Emissao e/ou dos Instrumentos de Garantia;

inadimplemento de quaisquer obrigagbes pecunidrias ou ocorréncia de vencimento
antecipado de quaisquer obrigagBes a que estejam sujeitas a Emissora efou os
Garantidores, assim entendidas as dividas contraidas no dmbito do mercado financeiro
ou no mercado de capitais, pela Emissora efou Garantidores, que ndo sejam
decorrentes da presente Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos de cura
eventualmente previstos nos respectivos contratos ou instrumentos;

exceto pelos casos indicados no item (k) acima, inadimplemento de quaisquer
obrigagbes pecuniarias ou ocorréncia de vencimento antecipado de quaisquer
obrigagOes a que estejam sujeitas a Emissora e/ou os Garantidores, em valor individual
ou agregado, igual ou superior a R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) e que ndo
sejam decorrentes da presente Escritura de Emissao, ndo sanado nos prazos de cura
eventualmente previstos nos respectivos contratos ou instrumentos;

cisao, fusao, incorporagdo (inclusive incorporagdo de acdes) ou qualquer forma de
reorganizagao societéria da Emissora sem prévia aprovacdo de, pelo mencs, 85%
(oitenta e cinco por cento) dos titulares das Debéntures em Circulacdo reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas convocada especificamente para este fim, nos
termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes, ressalvada a hipétese prevista
no paragrafo primeiro do referido artigo, bem como as hipoteses previstas no item “d”
da Clausula 6.19.2 acima;

caso provarem-se falsas ou engancsas quaisquer das declaracBes prestadas pela
Emissora efou pelos Garantidores nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Instrumentos
de Garantias;

alteracdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social
vigente na Data de Emissdo, exceto se ndo resuttar em alteracdo da atividade principal
da Emissora;

se gqualquer documento da Emissao ou qualguer uma de suas disposicGes substanciais
forem revogadas, anuladas, rescindidas, se tornarem nulas, invalidas, inexeguiveis ou
deixarem de estar em pleno efeito e vigor;

caso a Emissora, duranie a vigéncia desta Escritura de Emissdo, realize, isolada ou
cumulativamente: (1) pagamentos as acionistas, a titulo de dividendos, participacio nos
resultados, juros sobre capital prdprioc e remuneracdo por prestacdo de avais ou
fiangas; e (ii) operagbes de concessbes de empréstimos, incluindo a subscricdo de
debéntures, a pessoas fisicas ou juridicas, em valor superior ao equivalente a 25%




1

(vinte e cinco por cento) do lucro liquido da Emissora apurado em cada exercicio
financeiro; e

caso a Emissora efetue qualquer alienacdo de Fabrica 1 {conforme abaixo definido) e
ndo deposite a totalidade dos recursos oriundos de tal alienagdo na Conta Reserva que
sera cedida fiduciariamente aos Debenturistas por meio da Cess8o Fiduciaria ou nao
utitize a totalidade dos recursos oriundos de tal alienagdio para a realizagdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total ou de Amortizacdc Extraordindria das Debéntures nos
termos desta Escritura de Emissao.

6.19.3 Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item 6.19.3 n3o sanados
no prazo de cura, quando aplicavel, o Agente Fiducidrio deverad convocar Assembleia Geral
de Debenturistas (conforme definida abaixo), nos termos do item 6.19.3.1 abaixo, para
deliberar sobre a ndo declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, observado o
disposto nos itens abaixo (“"Eventos de Vencimento Antecipado Ndo-Automdtico™):

(a)

(b)

()

(d)

(e)

()

cessao, promessa de cessdo, venda, alienagdo e/ou qualquer forma de transferéncia
ou promessa de transferéncia, pela Emissora , por qualquer meio, de forma gratuita ou
onerosa, de ativos que representem mais de 10% (dez por cento) ou de RS
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), dos dois o menor, dos ativos totais da Emissora
efou que estejam fora do curso ordinario de seus negécios, sem a anuéncia prévia de
Debenturistas representando 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacdo;

ndo constituicdo das Garantias, nos termos e prazos definidos nos Instrumentos de
Garantia;

transferéncia, direta ou indireta, do controle aciondrio detido pelo(s) atual(is)
controlador(es) da Emissora (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da
Lei das Sociedades por A¢des) nos casos de sucessdo causa mortis dos(s) atual(is)
controlador(es) da Emissora;

descumprimento pela Emissora efou pelos Garantidores de qualquer obrigacio nao
pecuniaria prevista na presente Escritura de Emissdo, e/ou nos Instrumentos de
Garantia nao sanada no periodo de 05 (cinco) Dias Uteis da sua ocorréncia;

ndo cumprimento de qualquer laudo arbitral definitivo, decisdo ou sentenca judiciat
transitada em julgado contra a Emissora e/ou os Garantidores, no prazo definido para
pagamento na referida decisdo;

questionamento judicial, pela Emissora e/ou por qualquer dos Garantidores, ef/ou por
qualguer de suas controladoras, controladas efou coligadas da Emissora da Escritura
de Emissao e/ou dos Instrumentos de Garantia;
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(9)

(h)

(i)

@)

(k)

0

(m)

questionamento judicial, por qualquer pessoa ndo mencionada no item (c) acima, da
Escritura de Emissao efou dos Instrumentos de Garantia, ndo sanado nos prazos
legais;

caso as Garantias previstas na Clausula 6.23 abaixo tornem-se insuficientes e a
Emissora nao realize sua substituicdo efou reforco na forma do disposto no artigo 333,
inciso 111 do Cddigo Civit e nos respectivos Instrumentos de Garantia;

caso a Fianga, por qualquer motivo, venha a deixar de ser vélida ou deixe de ser
oponivel em relacdo a quaiquer dos Garantidores, ou, ainda caso a Emissora, qualquer
dos Fiadores ou quaisquer terceiros tentem praticar ou interpor, ou pratiqguem ou
interponham, quaisquer atos ou medidas, judiciais ou extrajudiciais, que objetivem
anular, guestionar, revisar, cancelar, repudiar, suspender ou invalidar a Fianca e/ou
quaisquer das obrigacbes de qualquer dos Garantidores nos termos da presente
Escritura de Emissao, conforme o caso;

falecimento, interdi¢do, prisdo, incapacidade, insolvéncia, evento equivalente ou
procedimento similar com relacdo a qualquer Garantidor, sem a observancia dos
seguintes prazos e procedimentos: (i) indicagao pela Emissora aos Debenturistas, para
que estes tomem ciéncia do potencial fiador substituto idéneo, no prazo maximo de 10
dias (dez) dias, contados da ocorréncia de um dos eventos citados no inicio deste item;
(if) em até 5 (cinco) dias apds a indicagdo pela Emissora do novo fiador, deverd ser
convocada Assembleia Geral de Debenturistas pelo Agente Fiduciario para formalizacdo
da aceitagdo ou ndo, pelos Debenturistas, do novo fiador ou coobrigada apresentado
pela Emissora, nos termos da Clausula Nona desta Escritura de Emissdo, observado
que o novo fiador e/ou coobrigada devera ter sido efetivamente substituido em até 20
(vinte) dias contados da ocorréncia de um dos eventos citados no inicio deste item,
sendo certo que até a indicacdo de novo fiador aceito pela Assembleia Geral de
Debenturistas, permanecera o sucessor, quando aplicavel, obrigado nos termos da lei;

caso a Hipoteca de Sétimo Grau (conforme definida no item 6.23.3 abaixo), ndo seja
convertida em hipoteca de primeiro grau no prazo méximo de 30 (trinta} dias corridos
contados da Data de Liquidagao das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de
Emissao e na respectiva Escritura Publica de Garantia Hipotecaria;

ocorréncia de eventos ou situagbes que afetem, de modo relevante e adverso, a
critério dos Debenturistas, a capacidade financeira e/ou operacional da Emissora e
impossibilitem que a Emissora honre tempestivamente suas obrigacfes, pecunirias ou
nao, relativas as Debéntures, decorrentes desta Escritura de Emissdo (“Mudanca
Adversa Relevante™};

protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou contra os Garantidores no mercado
focal ou internacional, em valor individual ou agregado, superior a R$3.000.000,00




()

(0)

(p)

(@)

(s)

)

(u)

(trés milhdes de reais), por cujo pagamento a Emissora e/ou os Garantidores seja
responsavel;

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora e/ou dos Garantidores, em valor
igual ou superior, em montante individual ou agregado, a R$3.000.000,00 (trés
mithdes de reais);

existéncia de sentenca condenatdria transitada em julgado relativa & inobservancia da
legislagdo socicambiental, em especial, mas ndo se limitando, a legislacdo e
regulamentacgao relacionadas a salide e seguranga ocupacional e ao meio ambiente,
bem como, se forem feitas alegagbes contra a Emissora, de qualguer forma, referentes
a prostituicgo ou a utilizacdo em suas atividades mao-de-obra infantil e/ou em
condicdo andloga a de escravo;

existéncia de sentenca condenatoria transitada em julgado relativamente & prética de
atos, pela Emissora e, que importem em infringéncia a legislacdo que trata do combate
a discriminagdo de raga ou de género, ao trabalho infantil ou ao trabalho escravo,
assedio moral ou sexual out crime contra 0 meio ambiente;

desapropriagao, confisco ou qualquer outro ato de gqualquer entidade governamental
de qualquer jurisdicdo que resulte na perda, pela Emissora, da propriedade e/ou da
posse direta ou indireta de parte substancial de seus ativos;

ndo obtengdo, renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo de autorizacBes,
licencas e outorgas, inclusive as ambientais, exigidas para que a Emissora possa
operar que afete o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora,
exceto se, dentro do prazo de 15 {quinze) dias a contar da data de tal ndo obtencéo,
renovagao, cancelamento, revogagac ou suspensao, a Emissora comprove a existéncia
de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade de suas atividades até a
renovagao ou obtencdo da referida licencga, autorizagdo ou outorga;

atua¢do da Emissora ou de qualquer um dos Garantidores, em desconformidade com
as disposigoes da lei n° 12.846, de 1 de agosto de 2013 (“Lei Anticorrupcio”),
apurada através de sentenca judicial transitada em julgado;

caso provarem-se incompletas quaisquer das declaractes prestadas pela Emissora e/ou
pelos Garantidores nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Instrumentos de Garantias; e

nac observancia pela Emissora dos seguintes indices financeiros a serem calculados
anualmente (“Indices Financeiros”): (i) da relacio entre Divida Liquida da Emissora e
EBITDA da Emissora, igual ou menor que (a) 3,2 (trés inteiros e dois centésimos) em
Dezembro de 2014, (b) 3,0 (trés) em Dezembro de 2015 e (c) 2,75 (dois inteiros e
setenta e cinco centésimos) de Dezembro de 2016 em diante; (i) da relacdo entre
ativo circulante da Emissora e passivo circulante da Emissora, maior ou igual a (a) 0,90




(noventa centésimos) em Dezembro de 2014 e (b) 1,10 (um inteiro e dez centésimos)
a partir de Dezembro de 2015 e (jii} o total da Divida Liquida da Emissora seja igual ou
menor que R$ 120.000.000,00 (cento e vinte mithdes de reais) durante todo o Prazo
de Vigéncia das Debéntures. Os Indices Financeiros serdo apurados a partir das
demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas pelos auditores independentes, e
calculados de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, com base na Lei
das Sociedades por Agdes e nos procedimentos e interpretagdes emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis ("CPC"), a serem verificados anualmente, a partir de 31
de dezembro de 2015.

(u.1)  Para fins do presente item, aplicar-se-30 as seguintes defini¢es:

“Divida Liquida” significa, com base na Gltima Demonstracdo
Financeira da Emissora: (a) o somatorio do valor de principal, juros e,
quando devidos, encargos, inclusive 0s Encargos Moratorios, de
empréstimos, financiamentos e obrigacbes por aquisicies de bens
(exceto compromissos com fornecedores, na aquisigdo a prazo de
equipamentos, materiais e servicos, aluguéis de bens moveis e
iméveis, entre outros, destinados as atividades operacionais da
Emissora), porém incluindo (i) operacGes financeiras com terceiros
(exceto por obrigagbes assumidas com 0s governos federal, estadual
ou municipal em decorréncia de parcelamentos de tributos vigentes);
(il) titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo em agbes, no mercado de
capitais tocal e/ou internacional; e (iii) venda de recebiveis presentes
(performados), com coobrigacao da Emissora, e de recebiveis futuros
(ngo performados), com ou sem coobrigacdo da Emissora; menos
(b) o somatdrio de caixa e disponibilidades; e

“EBITDA" significa o resultado relativo aos 12 meses anteriores a data
de apuragdo com base na Ultima Demonstracdo Financeira da
Emissora: o lucro ou o prejuizo liquido, antes da contribuicdo social e
do imposto de renda, subtraindo-se as receitas e adicionando-se as
despesas geradas pelos resultados financeiros e ndo operacionais,
depreciagdo e amortizacdo e resultados ndo recorrentes.

6.19.3.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado N&o-Automdtico, o
Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), conforme previsto na Clausula Sétima abaixo, no prazo de 2 (dois) dias Uteis a
contar da data em que tomar ciéncia do Evento de Vencimento Antecipado Ndo-Automatico
ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas ou pela Emissora, para deliberar
sobre a eventual nao decretacao de vencimento antecipado das Debéntures.




6.19.4. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 6.19.3.1 acima, que ser3
instalada de acordo com os procedimentos e quorum previsto na Clausula Nona desta
Escritura de Emissao, os Debenturistas poderdo optar, desde que por deliberacdo de titulares
que representem no minimo 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacgo,
por n&o declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

6.19.5. Na hip6tese (a) de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada
no item 6.19.4 acima por falta de quorum, apds segunda convocacdo, ou (b) de ndo ser
alcangado o quérum minimo para deliberacdo acerca da ndo dedaracdo de vencimento
antecipado, conforme estabelecido no item 6.19.4 acima, o Agente Fiduciario devera declarar
o vencimento antecipado das Debéntures, mediante imediato envio de notificacdo &
Emissora neste sentido.

6.19.6. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento,
mediante o pagamento do Montante Devido Antecipadamente, em até 1 (um) dia Uil
contado - do recebimento, pela Emissora, de comunicagao por escrito a ser enviada pelo
Agente Fiduciario por meio de carta protocolizada ou encaminhada com aviso de
recebimento no endereco constante da Clausula Nona desta Escritura de Emissdo, sendo
certo ‘que ndo sera aplicavel a esta hipétese o pagamento do Prémio de Resgate das
Debéntures da Primeira Série, previsto na Clausula 6.17.1 acima.

6.19.6.1. A Emissora, em conjunto com o Agente Fiducidrio, devera comunicar a CETIP sobre
0 pagamento de que trata o item 6.19.6 acima, com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de
antecedéncia.

6.20. Multa e Juros Moratorios

6.20.1. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora efou pelos Garantidores de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos
em atraso vencidos e nao pagos pela Emissora e/ou pelos Garantidores, incluindo, sem
limitagdo, o pagamento da Remuneracao devida nos termos desta Escritura de Emissao,
ficarao sujeitos, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, (i) a multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por
cento) e (ii) a juros moratoérios a razéo de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento (“Encargos
Moratorios”).

6.21. Atraso no Recebimento dos Pagamentos
6.21.1. Sem prejuizo do disposto no item 6.20. acima, o n3do comparecimento do

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacBes pecuniarias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao, ou em comunicado publicado pela



Emissora, nao lhe dara direito ao recebimento da Remuneracdo das Debéntures efou
encargos moratorios a partir da data em que o valor correspondente seja disponibilizado
pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adguiridos até a
referida data.

6.22. Imunidade ou Isencao de Debenturistas

6.22.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributéria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante, com copia para a Emissora, no prazo minimo
de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isengo tributaria, sob pena
de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacio
tributaria em vigor.

6.23. Garantias
6.23.1. Fanca

6.23.1.1. Como garantia do fiel e pontual pagamento de todas as obrigacGes, principais e
acessorias assumidas nesta Escritura de Emissdo pela Emissora, os Garantidores prestam
flanga, em carater irrevogavel e irretratavel, em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, obrigando-se solidariamente entre si, bem como a seus sucessores a
qualquer titulo, como fiadores, principal pagadores, coobrigados e devedores solidarios com
a Emissora, por todos os valores devidos nos termos desta Escritura de Emissdo e nos
Instrumentos de Garantia, nos termos descritos a sequir ("Fianca”).

6.23.1.2. Os Garantidores declaram-se neste ato, em cardter irrevogavel e irretratavel,
fiadores e principais pagadores por toda e qualquer obrigacdo, principal efou acesséria,
presente e/ou futura, incluindo: (i) o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracdo ou Valor Unitério de
Resgate Antecipado, conforme o caso, e eventuais Encargos Moratdrios, calculados nos
termos desta Escritura de Emissao; e (i) todos os acessarios ao principal, inclusive qualquer
custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas
em decorréncia de despesas judiciais e extrajudiciais e/ou, quando houver, honorarios
advocaticios, decorrentes dos Instrumentos de Garantias, verbas indenizatdrias devidas
diretamente pela Emissora no ambito de qualquer processo extrajudicial, judicial,
administrativo ou arbitral bem como no ambite da Emissdo (“Obrigages Garantidas™).

6.23.1.3. O valor relativo as ObrigagBes Garantidas serd pago pelos Garantidores no prazo
de 2 {(dois) Dias Uteis, contado a partir de comunicagdo por escrito enviada pelo Agente
Fiduciario aos Garantidores informando a falta de pagamento, na data de pagamento
respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo e
dos Instrumentos de Garantia, incluindo, mas ndo se limitando aos montantes devidos aos
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Debenturistas a titulo de principal, Remunera¢do ou encargos de qualquer natureza. Os
pagamentos serao realizados pelos Garantidores de acordo com o0s procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, fora do ambiente da CETIP.

6.23.1.4. Os Garantidores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico,
364, 366, 368, 821, 824, 827, 829, paragrafo Unico, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839,
todos do Codigo Civil e artigos 77 e 595, da Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973 ("Codigo
de Processo Civil").

6.23.1.4.1. Nenhuma obje¢go ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou invocada
pelos Garantidores com o objetivo de escusarem-se do cumprimento de suas obrigacdes
perante os Debenturistas.

6.23.1.5. Os Garantidores sub-rogar-se-30 nos direitos dos Debenturistas caso venham,
individualmente ou em conjunto, & honrar, total ou parcialmente, a Fianca objeto deste item
6.23.1, ate o limite da parcela da divida efetivamente honrada, sendo certo que os
Garantidores obrigam-se a somente exigir tais valores da Emissora apds a quitacdo integral
das Obrigagdes Garantidas.

6.23.1.6. A presente Fianga entrara em vigor na Data de Emissdo, permanecendo vélida em
todos os seus termos até a quitacdo integral das Obrigacdes Garantidas.

6.23.1.7. Todo e qualquer pagamento realizado pelos Garantidores em relacdo a Fianca ora
prestada serd efetuado de modo que os Debenturistas recebam dos Garantidores os valores
que seriam pagos caso o pagamento fosse efetuado pela prdpria Emissora, ou seja, livre e
liquido de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicBes de qualquer natureza, encargos
ou retengdes, presentes ou futuros, bem coma de quaisquer juros.

6.23.1.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execugao da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hiptese
nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianca ser
excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes
forem necessarias até a integral quitacdo das ObrigacOes Garantidas, devendo os
Debenturistas, por conta propria ou por intermédio do Agente Fiduciario, para tanto, notificar
imediatamente a Emissora e os Garantidores.

6.23.1.9. O Sr. Eder qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, em razgo do que
dispde o inciso 11, do artigo 1.647 do Cddigo Civil, na qualidade de cénjuge da Sra. Patricia,
acima qualificada, neste ato, declara-se ciente e autoriza-a a prestar a Fianca, nos termos
dispostos acima, em especial em renunciar os beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracao.
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6.23.2. Cessdo Fiducidria

6.23.2.1. Nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria, em garantia do integral e pontual
cumprimento das Obrigagbes Garantidas, sera constituida, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, a cessdo fiduciaria (i) de recursos a serem depositados
na conta reserva de titularidade da Emissora de n° 07673-3, mantida no Banco Centralizador
na agéncia 0442("Conta Reserva”); e (i} a totalidade dos créditos de titularidade da
Emissora contra o Banco Centralizador decorrentes de investimentos de recursos existentes
na Conta Reserva que sejam realizados nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria
(“Cessao _Fiducidria”), Devera ser retido na Conta Reserva, recursos em montante
equivalente a préxima parcela de pagamento de Remuneracdo e Amortizacdo das
Debéntures, conforme aplicavel.

6.23.3. Hipotecas

6.23.3.1. Nos termos das Escrituras Publicas de Garantia Hipotecaria, em garantia do integral
e pontual cumprimento das Obrigacbes Garantidas, sera constituida, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, (i) a hipoteca de sétimo grau sobre o
imovel objeto da matricula n° 4.479 do Oficio de Registro de Imdveis de Mozarlandia/GO, de
propriedade dos Garantidores Fabricio e Patricia e objeto do Certificado de Cadastro do
Imével Rural ("CCIR") com cédigo de imdvel rural n®929.069.003.972-0 emitido pelo
Instituto Nacional de Colonizagao e Reforma Agraria ("INCRA™) (“Hipoteca de Sétimo Grau”),
a qual devera ser convertida em hipoteca de primeiro grau no prazo maximo de 30 (dias)
contados da Data de Liquidacdo, e (i) hipoteca de primeiro grau sobre o imdvel objeto das
matriculas n% 1.695 e 1.694, todas do 1° Oficio de Registro de Imdveis de Porto Alegre do
Norte/MT, de propriedade dos Garantidores Fabricio e Patricia e objeto do CCIR com cédigo
de imdvel rural n® 901.059.009.873-4 emitido pelo INCRA ("Hipoteca de Primeiro Grau” e,
em conjunto com a Hipoteca de Sétimo Grau, as “Hipotecas” e, em conjunto com a Fianca e
com a Cessao Fiduciaria, as “Garantias”).

6.23.4. Qualquer das Garantias podera ser livremente excutida pelo Agente Fiducidrio,
quantas vezes julgar necessario, na ocorréncia de inadimplemento por parte da Emissora
e/ou dos Garantidores de qualquer das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo e
nos Instrumentos de Garantia ndo havendo qualquer ordem de preferéncia.

6.23.5. O Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e constituido de todos os poderes para,
em nome da Emissora, promover o registro das Garantias, caso a Emissora ndo o faca, as
expensas da Emissora, nos termos do artigo 62, § 29, da Lei das Sociedades por A¢des. A
eventual realizacdo dos registros pelo Agente Fiduciario ndo descaracterizard o
inadimplemento de obrigagdo ndo pecuniaria por parte da Emissora, nos termos da presente
Escritura de Emissdo.




6.23.6. Estabelecem as Partes que, conforme Laudo de Avaliacdo realizado com relagdo aos
Imdveis, estes devem ser equivalentes a, no minimo a 100% (cem por cento) do Valor Total
da Emissao na Data de Emissdo, e, a partir desta data, no minimo a 100% (cem por cento)
do saldo devedor das Debéntures até a Data de Vencimento. Caso qualquer das Garantias
venha a se tornar insuficiente, a exclusivo critério dos Debenturistas, este poderd solicitar a
substituicao ou reforgo da garantia considerada insuficiente para a quitacdo das Obrigactes
Garantidas, na forma do art. 333, inciso III do Cddigo Civil, e nos termos desta Escritura de
Emissao e dos Instrumentos de Garantia, conforme o caso.

6.24. Forma e Local de Pagamento

6.24.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que ndo estiverem
custodiadas junto a CETIP terdo os seus pagamentos realizados pelo Escriturador Mandatario
das Debéntures ou na sede da Emissora, se for o caso.

6.25. Prorrogacao dos Prazos

6.25.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
- obrigacao prevista e decorrente desta Escritura de Emissdo, se o vencimento coincidir com
dia que seja um feriado nacional, sabado ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos. Para fins desta Escritura de Emissio serd considerado “Dia Util” qualquer dia
que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional,

6.26. Publicidade

6.26.1. Os atos societdrios da Emissora serdo publicados nos jornais usualmente utilizados
pela Emissora, quais sejam: o (i) Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e (i) jornal “A
Cidade” de Ribeirao Preto. Nao obstante, todas as publicacbes que tiverem relagdo com a
Emissdo ou envolvam interesses dos Debenturistas exceto atos societdrios, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos ou anuncios, no (i) Diario Oficial do
Estado de Sdo Paulo e no (ii) jornal “A Cidade” de Ribeirdo Preto, sendo certo que caso a
Emissora altere seu jornal de publicagdo apos a Data de Emiss@o, deverd enviar notificacdo
ao Agente Fiduciario e publicar um aviso no jornal a ser substituido, comunicando as partes
da substituigdo e informando o novo veiculo de publicacao.

Cladusula Sétima — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS
GARANTIDORES

7.1. Sem prejuizo das demais obrigacOes constantes desta Escritura de Emissio e dos
Instrumentos de Garantias, a Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a) Fornecer ao Agente Fiducidrio no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis apds o que ocorrer
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primeiro entre o 90° (nonagésimo) dia contado do término de cada exercicio social e a
data da efetiva divulgacdo, (a) cdpia das demonstracdes financeiras da Emissora
relativas ao exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes {“Auditores Independentes”) relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Acbes e com as regras emitidas
pela CVM (“Demonstractes Financeiras Consalidadas™); bem como, relatério especifico
elaborado pelos Auditores Independentes contratados pela Emissora, contendo a
memoria de cdlculo com todas as rubricas necessarias que demonstre o cumprimento
dos Indices Financeiros, e (b) declaracio de Diretor da Emissora, na forma do seu
estatuto social atestando: (i) o cumprimento das disposicoes desta Escritura de
Emissiio, especialmente com relacdo aos Indices Financeiros e detalhando, caso no
haja o cumprimento, o motivo para tal descumprimento; (i) da veracidade, auséncia
de vicios e suficiéncia das informagdes apresentadas, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento dos Indices Financeiros pelo Agente Fiducirio, podendo este
solicitar a Emissora e/ou ao Auditor Independente todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios; (iii) que permanecem vélidas as disposicdes
contidas na Escritura de Emissdo; (iv) ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacBes da Emissora
perante os Debenturistas; e {v) que ndo foram praticados atos em desacordo com o
Estatuto Social da Emissora;

fornecer ao Agente Fiducidric, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da
respectiva solicitacdo, qualquer informacdo relevante que lhe venha a ser solicitada
com relagdo a si ou a qualguer dos Garantidores ou, ainda, de interesse dos
Debenturistas;

confirmar, guando solicitado, ao Agente Fiduciario, no prazo de 15 (dez) dias contados
da respectiva solicitagdo, de que estd adimplente com suas obrigacGes, nos termos
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, especialmente com relagdo a destinacdo dos
recursos decorrentes desta Emissao, conforme previsto na clausula 4.1 acima;

fornecer ao Agente Fiduciario, avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como
atas de assembleias gerais e reunides do conselho de administragdo da Emissora, que,
de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no terceiro Dia Util apos sua
publicacdo ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

atender de forma eficiente as solicitacées dos Debenturistas;
convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre gqualquer matéria
que, direta ou indiretamente, se relacione com a presente Emissdo, caso o Agente

Fiducidrio deixe de fazé-lo, nos termos da presente Escritura de Emissao;,

informar o Agente Fiduciario em até 1 (um) dia Util sobre a ocorréncia de qualquer
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evento previsto no item 6.19 desta Escritura de Emissao;

cumprir todas as determinacOes emanadas da CVM e CETIP, bem como de outros
agentes reguladores e/ou autorreguiadores, inclusive mediante envio de documentos,
prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas;

notificar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracao nas
condigGes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou societarias
ou nos negdcios da Emissora e/ou de qualquer dos Garantidores, conforme aplicave,
bem como quaisquer eventos ou situagdes que (i) possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora efou
pelos Garantidores, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissgo e das
Debéntures ou (il) faca com que as demonstracBes ou informacbes financeiras
fornecidas pela Emissora e/ou pelos Garantidores ndo mais reflitam a real condicdo
financeira da Emissora e/ou dos Garantidores;

comunicar em até 3 (trés) Dias Uteis ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua habilidade ou a habilidades dos Garantidores de efetuar o pontual

- cumprimento das obrigagdes, principais e acessorias, no todo ou em parte, assumidas

nos termos desta Escritura de Emissao;

' nao praticar qualguer ato em desacordo com o estatuto social, com esta Escritura de

Emissdo e com os Instrumentos de Garantia, em especial 0s que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagGes
principais e acessorias assumidas perante os Debenturistas;

cumprir todas as obrigagbes principais e acessdrias assumidas nos termos desta
Escritura de Emissac e com os Instrumentos de Garantia, inclusive no que tange a
destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, sendo certo que a Emissora
devera apresentar ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias contados Data de
Liquidacéo, comprovantes de pagamentos de todos os contratos financeiros elencados
no Anexo I desta Escritura de Emissdo;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0
Banco Liguidante, o Escriturador Mandatario, o Agente Fiduciario e o sistema de
negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissao e gue sejam de responsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
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para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e
custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e
com as regras emitidas pela CVM;

observar as disposigoes da Instrucao da CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme aiterada (“Instrucdo CVM 358”) no tocante a dever de sigilo e vedacdes a
negociagdo, bem como divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a
ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucdo CVM 358,
comunicando imediatamente aos Coordenadores e ao Agente Fiduciario, caso seja de
interesse dos Debenturistas, a critério da Emissora;

submeter suas demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor independente
registrado na CVM;

divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
gue haja Debéntures em Circulagdo, as declaracBes apresentadas nesta Escritura de
Emissao e nos Instrumentos de Garantias, no que for aplicdvel;

cumprir rigorosamente com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do CONAMA — Consetho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislagdes e regulamentagbes ambientais supletivas, adotando
as medidas e acdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto
social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos
financeiros obtidos com a Emissao. Obriga-se, ainda, a Emissora, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e
atendendo as determina¢bes dos Orgdos municipais, estaduais e federais gue
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

nao agir em desconformidade com as disposicbes da Lei Anticorrupcdo, bem como das
demais leis anticorrupgao dos paises em que desenvolve suas atividades;

adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade, treinamento,
comunicagao, auditoria e incentivo a denlncia de irregularidades para garantir o fiel
cumprimento das leis indicadas no item v acima por seus funcionarios, executivos,
diretores, representantes, procuradores e demais partes relacionadas;




(x)

(v}

(2)

(aa)

(bb)

(ce) -

nao realizar operagdes de concessdes de empréstimos, incluindo a subscricdo de
debéntures, a pessoas fisicas ou juridicas, em valor superior ao equivalente a 25%
(vinte e cinco por cento) do lucro liquide da Emissora;

notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis, o Agente Fiduciario da convocacdo, pela Emissora,
de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

notificar em até 3 (trés) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso
quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes;

cumprir com as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de
suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial;

mediante o envio de comunicacdo enviada por escrito ao Agente Fiducidrio na qual
declare que ocorreu e persiste um inadimplemento das ObrigagOes Garantidas, cumprir
todas as instrucbes razoaveis por escrito emanadas do Agente Fiduciario para

- regularizacao das Obrigagbes Garantidas inadimplidas;

(dd)

(ee)

(fF)

assegurar gque os recursos liquidos obtidos com a Oferta Restrita ndo sejam
empregados em quaisquer Condutas Indevidas (conforme definido no item 10.1, a,
abaixo);

até a Data de Vencimento, observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, suas afiliadas
e seus todas as pessoas agindo em seu nome, incluindo gerentes, conselheiros,
diretores e empregados ("Representantes”) (conforme abaixo definido) toda e
qualquer Lei Anticorrupcao (conforme abaixo definido), bem como abster-se de
praticar quaisquer das Condutas Indevidas (conforme abaixo definido), devendo (i)
manter politicas e procedimentos internos gue assegurem integral cumprimento da Lei
Anticorrupgao; (i) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais
efou os demais prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua atuacdo no
ambito da Oferta Restrita; (iii) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de
forma lesiva a administracdo publica, nacional ou estrangeira, bem como realizar
quaisquer das Condutas Indevidas; e (iv} caso tenha conhecimento de qualquer ato ou
fato que viole aludidas normas, comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, que
podera tomar todas as providéncias que entender necessarias;

nos termos de sua politica interna de anticorrupgdo, garantir que ela e todos os seus

Representantes, nao realizem quaisquer Condutas Indevidas (conforme abaixo ¢




(99)

(hh)

(if)

definido).

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as
licengas, concessOes, autorizagles, permissGes e alvards, inclusive ambientais,
aplicaveis ao exercicio de suas atividades; e

manter seguro adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas
correntes de mercado; e

caso a Emissora efetue qualquer alienacao de sua planta industrial localizada na Cidade
de Batatais, Estado de Sao Paulo, na Rua Ana Luiza, 568, bairro Castelo, objeto da
matricula de n©5.268 do Oficial de Registro de Imdveis de Batatais — SP, com
51.228,22mz2 (cinquenta e um mil, duzentos e vinte e oito metros e vinte e dois
centimetros quadrados) de drea de terreno e 23.589,93 m2 (vinte e trés mil,
quinhentos e oitenta e nove metros e noventa e trés centimetros quadrados) de érea
construida coberta e 7.095,00m?2 (sete mil e noventa e cinco metros quadrados) de

~area construida descoberta (“Fabrica 1”) até a Data de Vencimento das Debéntures, a

Emissora se obriga a deixar a totalidade dos recursos oriundos da venda, depositados
na Conta Reserva que sera cedida fiduciariamente aos Debenturistas por meio da

.. Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditorios e da Conta Reserva, sendo, certo que estes

recursos poderdo ser utilizados para o Resgate-Antecipado Facultativo Total ou para
uma Amortizacao Extraordinaria das Debéntures, nos termos do item 6.19.2 (r) desta
Escritura de Emissao.

7.2. Os Garantidores estdo adicionalmente obrigados a, conforme aplicavel:

(a)

(b)

(9

(d)
(e)

efetuar o pagamento da Fianga, nos termos e prazo previstos nesta Escritura de
Emissao;

informar o Agente Fiduciario em ate 1 (um) dia Util sobre a acorréncia de qualquer
evento previsto no item 6.19 desta Escritura de Emissdo;

fornecer ao Agente Fiduciario, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da
respectiva solicitacao, qualquer informagdo que lhe venha a ser solicitada com relacgo
a si ou, ainda, de interesse dos Debenturistas;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitados;

comunicar em até 3 (trés) Dias Uteis ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situagbes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua habilidade ou a habilidade da Emissora de efetuar o pontual
cumprimento das obrigacdes, principais e acessdrias, no todo ou em parte, assumidas
nos termos desta Escritura de Emissao;

(€

e



Q)

(9)

(h)

fornecer ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, anualmente, a contar da Data de
Liquidagdo, declaragdo atestando o cumprimento de todas as obrigagdes dos
Garantidores indicadas nesta Clausula Sétima;

até a Data de Vencimento, observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, suas afiliadas
e seus Representantes {conforme abaixo definido) toda e qualquer Lei Anticorrupcdo
(conforme abaixo definido), bem como abster-se de praticar quaisquer das Condutas
Indevidas (conforme abaixo definido), devendo (i) manter politicas e procedimentos
internos que assegurem integral cumprimento da Lei Anticorrupcdo; (i) dar
conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou 0s demais
prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito da Oferta
Restrita; (iii} abster-se de praticar atos de corrupcac e de agir de forma lesiva a
administragdo publica, nacional ou estrangeira, bem como realizar quaisquer das
Condutas Indevidas; e (iv) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole
aludidas normas, comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, que poderd tomar
todas as providéncias que entender necessarias; e

cumprir, em todos os aspectos materiais, as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinagbes dos oOrgdos governamentais, autarquias ou instdncias judiciais
aplicaveis ac exercicio de suas atividades, -exceto se questionados de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial.

7.3. As despesas a que se refere o item 7.1 (0) acima deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas pela Emissora, e compreenderdo, entre outras, as seguintes:

(a)

(b}

(©)

(d)
(e)

M

publicacdo de relatdrios, editais, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentaco
aplicavel;

despesas com fotocdpias, digitalizacdes, envio de documentos;

extracdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Plblica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas a Emissora e ndo entregues dentro de 30 (trinta) dias corridos;

conference calls e contatos telefonicos;

despesas de viagem, transportes, estadias e alimentacdo, quando estas sejam
necessarias ao desempenho das funces do Agente Fiducidrio;

despesas com especialistas, tais como assessoria legal ou contébil ao Agente Fiduciario
em caso de vencimento antecipado das Debéntures; e




(g) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagbes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

Clausula Oitava — DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissdo, a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., que, por meio deste ato, aceita a
nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante
ela, Emissora, os interesses da comunhado dos Debenturistas.

8.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicbes previstas na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissio:

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissac, todas suas Clausulas e condicOes;

(¢)  esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida peio Agente
Fiduciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66, da Lei das
Sociedades por Acoes, para exercer a funcdao que lhe é conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situa¢Bes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrucdo CVM 28;

(g) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora e/cu com os Garantidores que o impeca de
exercer suas funcoes;

(h) esta ciente das disposicbes da Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

(i)  verificou a veracidade das informacoes contidas nesta Escritura de EmissZo, na Data
de Emissao, conforme informagtes e documentos disponibilizados pela Emissora;
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(3) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissao tem poderes
bastantes para tanto;

(k) verificou que, na forma prevista no inciso IX do artigo 12 da Instrucao CVM 28, as
garantias reais descritas no item 6.23.2 e 6.23.3, serao constituidas e exequiveis apds
os devidos registros dos respectivos contratos de garantia, sendo certo que as
garantias reais em conjunto serdo suficientes para arcar com eventual inadimplemento
da Emissora, considerando o Vaior Total da Emissao;

(I)  que esta Escritura de Emissao constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculativa do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes, com forca de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil
Brasileiro; e

(m) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou gque inexistem outras
emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela propria Emissora efou
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que atue como agente fiduciario.

8.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funces até a Data de Vencimento ou
data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme o caso, ou até sua
efetiva substituicac ou, caso ainda restem obrigacdes inadimplidas da Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo apos a Data de Vencimento, até que todas as obrigacbes da
Emissora nos termos desta Escritura de Emissao sejam integralmente cumpridas.

8.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo servico de
Agente Fiduciario serdo devidas parcelas anuais de R$ 13.000,00 (treze mil reais), sendo a
primeira parcela devida 5 (cinco) dias apos a data de assinatura da Escritura de Emissdo e as
demais nas mesmas datas dos anos subsequentes. As parcelas anuais serdo devidas até a
liguidagdo integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na Data de Vencimento.

8.4.1. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacdo das
condicbes das Debéntures apds a Emissgo ou da participacdo em reunides ou conferéncias
telefénicas, bem como atendimento a solicitagbes extraordinarias, serd devido ao Agente
Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a tais fatos bem como (i) a execucdo das garantias, (i) ao
comparecimento em reunides formais com a Emissora efou com Debenturistas; e (i) a
implementagdo das consequentes decisGes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias
apos a comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatério de horas" a Emissora.
Entende-se por reestruturacao das debéntures os eventos relacionados a aiteracdo (i) das
garantias, (ii) dos prazos de pagamento e (jii) das condi¢des relacionadas ao vencimento




antecipado. Os eventos relacionados a amortizacdo das Debéntures ndo sdo considerados
reestruturacao das mesmas.

8.4.2. No caso de celebragao de aditamentos a esta Escritura de Emissgo, bem como nas
horas externas ao escritdrio do Agente Fiduciario, sera cobrada, adicionalmente, o valor de
R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicada a tais
alteracdes/servicos.

8.4.3. As parcelas acima serao atualizadas pelo IGP-M, a partir da Data de Emisséo.

8.4.4. Os impostos incidentes sobre a remuneragao do Agente Fiducidrio serao acrescidos as
parcelas nas respectivas datas de pagamento.

8.4.5. Os servigos previstos nesta Escritura de Emissao sao aqueles descritos na Instrucdo
CVM n© 28 e na Lei 6.404/76.

8.4.6. A remuneragao ndo inclui o controle da Conta Reserva as despesas com viagens,
estadias, transporte e publicagdo necessérias ao exercicio de das fungbes do Agente
Fiduciario, durante ou apos a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apds
prévia aprovagdo. N&o estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas
com especialistas, tais como auditoria nas Garantias e assessoria legal ao Agente Fiduciario
em caso de inadimplemento das Debéntures. As eventuais despesas, depositos e custas
judiciais, bem como indenizagOes, decorrentes de ac¢bes intentadas contra o Agente
Fiduciario decorrentes do exercicio de sua fun¢do ou da sua atuacéo em defesa da estrutura
da Emissao, serdo suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios
advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente adiantadas pelos
Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

8.4.7. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de
terceiros, depositos, indenizagdes, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente
Fiduciario, desde que relacionadas a solucdo da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agles judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneragao e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 10 (dez} dias corridos.

8.4.8. Fica facultada a revisdo dos honorarios propostos no caso de eventuais obrigactes
adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, ou ainda no caso de alteracéio nas caracteristicas
da Emissdo.
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8.4.9. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos @ multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizagao monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpiéncia até a
data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicOes do Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(©

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungao, o cuidado ¢ a diligéncia que tode homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo dos seus préprios bens;

renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
refacionados com o exercicio de suas funcbes;

verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas

ou defeitos de gue tenha conhecimento;

promover, nos orgaos competentes, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos na JUCESP, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, sendo que neste casg, o oficial do registro
notificard a Emissora para que esta lhe forneca as indicacdes e documentos
necessarios, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigacdo n8o
pecunidria pela Emissora;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das propostas de
modificacoes nas condicoes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigao das Garantias, observando a manutengdo de
sua suficiéncia e exeguibilidade;

examinar a proposta de substituicao das Garantias, quando esta estiver autorizada pela
presente Escritura de Emissdo, manifestando a sua expressa e justificada
concordancia;

intimar a Emissora a reforgar a garantia dada, na hipdtese de sua deterioracao ou
depreciacao;




)

(k)

0

(m)

(n)

(0)

acompanhar & observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacoes;

solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario ao fiel desempenho de
suas fungoes, certiddes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores
civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas
da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Plblica do foro da sede da Emissora
efou do domicilio dos Garantidores, bem como das demais comarcas em que a
Emissora e/ou os Garantidores exercam suas atividades, as quais deverdo ser
apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos da data de solicitacdo;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora ou dos Garantidores,

conforme 0 caso, e desde que justificada, auditoria extraordinaria na Emissora ou nos
Garantidores;

convocar as expensas da Emissora, quando necessario, a Assembleia Geral de
Debenturistas, mediante anincio publicado, pelo menos trés vezes, nos dérgdos de
imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, as expensas desta;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que
lhe forem solicitadas;

elaborar relatorios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do

paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, relativos aos exercicios

sociais da Emissora, 0s quais deverdo conter, ac menos, as seguintes informacoes:

a. eventual omissdo ou inveracidade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora;

b.  alteracbes estatutarias ocorridas no periodo;

C. comentarios sobre as demonstracbes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d.  posicdo da distribuicdo ou colocacao das Debénturas no mercado;
e. resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacao e pagamento de juros das

Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;
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(p)

(@)

f. acompanhamento da destinagao dos recursos captados por meio da emisséo das

Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

g. relagao dos bens e valores entregues a administracéo do Agente Fiduciario;

h.  cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora efou pelos
Garantidores nesta Escritura de Emissao e nos Instrumentos de Garantia;

declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

3 existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas, feitas por

sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da

emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os

seguintes dados sobre tais emissoes:

(i) denominacao da Emissora;

(i} valor da emissgo;

(i) quantidade de debéntures emitidas;
(iv) espécie;

(v) prazo de vencimento das debéntures;

{vi) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominac@o dos garantidores;
e

(vii) eventos de resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo;

declaracao sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢do de agente fiduciario
da Emissao;

divulgar as informagdes referidas na alinea “j” do item (o) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores tao logo delas tenha conhecimento;

disponibilizar o relatdrio a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora. O relatorio deverd estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

a.  na sede da Emissora;




(s)

()

(u)

v)

(w)

(x)

b,  na sede do Agente Fiduciario;
¢.  naCvM;

d. na CETIP; e

e.  na sede dos Coordenadores.

publicar, as expensas da Emissora, nos érgaos de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagdes, anlncio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio se
encontra a disposigao nos locais indicados no item anterior;

manter atualizada a relagao dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
solicitagao de informagOes junto a Emissora, ao Banco Liguidante, ao Escriturador
Mandatario e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora e os Debenturistas, mediante a subscricdo a integralizacdo das Debéntures
pelos Debenturistas, expressamente autorizam, desde ja, a CETIP, o Banco Liguidante
e o Escriturador Mandatario a atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicio da
titularidade das Debéntures;

fiscalizar 0 cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo e dos
Instrumentos de Garantia e todas aquelas impositivas de obrigactes de fazer e ndo
fazer;

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, as expensas da
Emissora, por meio de aviso publicado nos jornais mencionados no item 6.26. acima,
no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomou ciéncia do evento a
respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora ou pelos Garantidores de
obrigag¢des assumidas nesta Escritura de Emissdo efou nos Instrumentos de Garantia,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores informacdes;
comunicagao de igual teor deverd ser enviada a CVM e a CETIP;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes de eventuais propostas
de modificagdes nas condigbes das Debéntures; e

disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua central de
atendimento efou website, o Valor Nominal Unitario das Debéntures, a ser calculado
pela Emissora.

8.6. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacio de veracidade nas
deliberagbes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer




documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificacdo da regular
constituicdo dos referidos documentos, conforme previsto na Instrucdo CVM 28, e gue lhe
tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para basear suas
decisdes. Ndo sera ainda, sob qualguer hipotese, responsavel pela elaboracio destes
documentos, que permanecerac sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora, nos
termos da legislacao aplicavel.

8.7. O Agente Fiduciario nado sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que Ihe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar
ou ratificar as informacdes da presente Escritura de Emissdo e dos demais documentos da
operacao.

8.8. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas nesta Escritura de
Emissao e nos Instrumentos de Garantia, somente serdo vaélidos quando previamente
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.9. O Agente Fiduciario ndo emitira qualguer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instructes que lhe forem
transmitidas por- estes. Neste sentido, o Agente Fiduciaric ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagoes dos Debenturistas a ele transmitidas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados aos
Debenturistas ou a Emissora. A atua¢do do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da
Instrugao CVM 28, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agbes, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional gue nao
tenha decorrido da legislacao aplicavel.

8.10. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informacBes que lhe forem disponibilizadas
pela Fmissora para acompanhar o atendimento dos indices Financeiros, desde que tais
informacoes sejam auditadas e fornecidas em atendimento ao disposto na Clausula 7.1.(a)
acima.

8.11. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora efou 0s Garantidores para a protecdo e defesa dos interesses da comunhédo dos
Debenturistas na realizagao de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

{a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios,
observadas as condictes da presente Escritura de Emissdo;

o )




(b) requerer a faléncia da Emissora e a insolvéncia civil dos Garantidores;

(¢} tomar todas as providéncias necessarias para a realizacdo dos creditos dos
Debenturistas;

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial, intervengao ou liquidacdo da Emissora e insolvéncia civil dos
Garantidores; e

(e) executar as Garantias nos termos do item 6.23 acima.

8.11.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 6.19 desta Escritura de Emissdo,
somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocdo das medidas contempladas nas
alineas (a), (b), (c) e (e) do item 8.10 acima, se a Assembieia Geral de Debenturistas assim
autorizar por unanimidade dos titulares de Debéntures em Circulacdo, sendo certo que na
hipdtese da alinea (d) acima, sera suficiente a deliberacio da maioria das Debéntures em
Circulagdo, nos termos do disposto no item 6.19 acima.

8.12. Nas hipdteses "de auséncia ou impedimentos tempordrios, rendndia, liquidacdo,
dissolugao ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na funcdo de agente fiduciario
da Emissao, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da
convocagao nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd
a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisdrio, enquanto
ndo se consumar o processo de escotha do novo agente fiducirio da Emisso. A substituicio
nao resultard em remuneragao ao novo Agente Fiducidrio superior & ora avencada.

8.12.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcbes w
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emiss8o, deverd este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituicio.

8.12.2. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a subscricdo e
integralizacao da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e &
indicacao de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especiaimente convocada
para esse fim.

8.12.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a
mesma remuneragao paga ao Agente Fiduciario em todos os seus termos e condicdes, sendo
que a primeira parcela anual devida ao substitute sera calculada pro rata temporis, a partir




da data de inicio do exercicio de sua funcdo como agente fiducidrio da Emiss3o. Esta
remuneragao podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.12.4. Em qualquer hipotese, a substituicao do Agente Fiducidrio ficara sujeita a
comunicagao previa a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucdo CVM 28 e
eventuais normas posteriores aplicaveis.

8.12.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos do item 2.3 acima.

8.12.5.1 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeacdo,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 6.26. acima.

8.12.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Nona — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

“9.1. Os Debenturistas poderdo, a qualguer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

9.2. A Assembleia Geral dos titulares das Debéntures da Primeira Série poderd ser convocada
pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por titulares das Debéntures da Primeira Série que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Primeira Série em
Circulagdo, ou pela CVM,

9.3. A Assembleia Geral dos ftitulares das Debéntures da Segunda Série poderd ser
convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora ou por titulares das Debéntures da
Segunda Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da
Primeira Série em Circulacdo, ou pela CVM.

9.4. A Assembleia Geral dos titulares das Debéntures da Primeira Série sera realizada de
forma separada da Assembieia Geral dos titulares das Debéntures da Segunda Série, exceto
quando tratar de matérias de interesse comum dos Debenturistas de ambas séries, tais
como, mas nao se limitando, a substituicao do Agente Fiduciario e alteracdo dos prazos de
obrigagOes previstas na presente Escritura de Emissdo.

9.5. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.




9.6.  As Assembieias Gerais de Debenturistas serao convocadas, em primeira convocagao,
com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos.

9.7. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagdo, somente podera ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos apés a data marcada para a instalacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacao.

9.8. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures
em Circulacdo e, em segunda convocacgao, com qualguer nimero.

9.9. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um vote nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou
nao.

9.10. Para efeito da constituicdo do quérum de instalagdo e/ou deliberacdo a que se refere
esta Clausula Nona, serdo consideradas “Debéntures em Circulacio” todas as Debéntures em
Circulacdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou
que sejam de propriedade de seus controladores (inclusive dos Garantidores) ou de qualquer
de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos cdnjuges. Para efeitos de quorum de deliberagdo ndo serdo computados, ainda,
0s votos em branco.

9.11. Sera facultada a presencga dos representantes legais da Emissora e dos Garantidores
nas Assembleias Gerais de Debenturistas, exceto quando formalmente solicitado pelo Agente
Fiduciario, hipdtese em que sera obrigatdria.

9.12, O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informacoes que lhe forem solicitadas.

9.13. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Agente Fiduciario, ao
debenturista eleito pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.,

9.14. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberacdes serdo
tomadas por Debenturistas que representem 85% (oitenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, inclusive com relagdo a alteragbes nas clausulas ou condicoes
previstas nesta Escritura de Emissao que nao apresentem outro gudrum especifico.

9.15. As seguintes deliberagdes relativas as caracteristicas das Debéntures, que poder&o ser
propostas exclusivamente pela Emissora, dependerao da aprovacdo por Debenturistas que
representem pelo menos 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacio,
seja em primeira convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer
convocacdo subsequente: (i) as disposicdes desta cldusula, (i) quaiquer dos qudruns




previstos nesta Escritura de Emissao, (iii) a Remuneragdo das Debéntures; (iv) quaisquer das
datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo, (v) o prazo
de vencimento das Debéntures, (vi) a espécie das debéntures, (vii) as Garantias, (viii) a
criagdo de evento de repactuagao, (ix) as disposicdes relativas ao resgate antecipado
facultativo efou obrigatdrio, (x) as disposicBes relativas a Amortizacdo Extraordindria, (xi) os
valores e datas de amortizagdo do principal das Debéntures, (xii) a altera¢do, substituicdo ou
o reforgo das Garantias, (xiii) alteracdo, perddo efou renlncia temporéria a gualquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado estabelecidas no item 6.20 acima, (xiv) alteracdo das
obrigagdes adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Sétima.

9.16. As deliberagtes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas,
no ambito de sua competéncia legal, observados os gudruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo, serdo existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
titulares de Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem comparecido &
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais
de Debenturistas.

9.17. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Acbes e
nesta Escritura de Emissdo serdao consideradas regulares as deliberacBes tomadas pelos
Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de
todas as Debéntures em Circulacao.

9.18. A criterio dos Debenturistas, e desde gue a pauta ndo seja referente a temas aplicéveis
de forma equivalente a todas as Séries, podera ser convocada uma assembleia individual
para os Debenturistas de cada uma das Séries, observados os requisitos da Clausula 9.4,
sendo certo que, neste caso, deverdo ser atendidos os mesmos qudruns previstos nesta
Clausula.

Clausula Dez — DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DOS GARANTIDORES
10.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) até a presente data, nem a Emissora, nem os Garantidores, nem qualquer de
Representantes: (i) usou 0s seus recursos efou de suas afiliadas para contribuicGes,
doagOes ou despesas de representacdo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a
atividades politicas; (i) fez qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a
empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros, praticaram quaisquer
atos para obter ou manter qualquer negocio, transacdo ou vantagem comercial
indevida; (iii) violou qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacionai ou
estrangeiro, contra pratica de corrup¢do ou atos lesivos a administracdo publica,
incluindo, mas nado se limitando a, Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013 (“Leis
Anticorrupcaa”); ou (iv) fez qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito,



(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(1)

remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento
ilegal {conjuntamente, “Condutas Indevidas”)

e uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acbes de acordo com as leis brasileiras, bem como estd
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagBes necessarias,
inclusive as societarias e regulaiorias, a celebragdo desta Escritura de Emissdo, dos
Instrumentos de Garantia, a Emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas
obrigag0es aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo e os Instrumentos de
Garantia tém poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emisséo e os Instrumentos de Garantia, bem como as obrigacdes
respectivamente -previstas, - constituem obrigacoes -licitas, validas e vinculantes da
Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebragdao desta Escritura de Emissdo e dos Instrumentos de Garantia, ©
cumprimento de suas obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, nos
Instrumentos de Garantia e a Emissdo ndo infringem ou contrariam (i) qualquer
contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (aa) vencimento
antecipado de qualquer obrigagao estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; (bb) criacdo de qualguer Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora,
ou {cc) rescisdao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) qualquer lei,
decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial
ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

estéd adimplente com o cumprimento das obrigacOes constantes desta Escritura de
Emissao e dos Instrumentos de Garantia, e ndo tem conhecimento sobre a ocorréncia
e existéncia, na presente data, qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e dos
Instrumentos de Garantia, incluindo, mas nao se fimitando, a obrigacdo de destinar os
recursos obtidos com a Emissao aos fins previstos na Clausula Quarta acima;

esta cumprindo, todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes
dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a conducdo de seus
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negocios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial, inclusive referente a temas socioambientais;

a ktmissora ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo
governamental que possa vir a causar impacto substancial e adverso a Emissora;

as informacgoes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdao e nos Instrumentos
de Garantia em relagdgo a Emissora e a Oferta Restrita, conforme o caso, sio
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes:

nao omitiu ou omitira nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial de sua situacdo
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragdo da
(i) Taxa DI, divulgada pela CETIP, e da (ii} TILP, divulgada pelo Conselho Monetario
Nacional, e que a forma de célculo da Remuneragdo das Debéntures foi acordada por
livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em observancia ao principio da
boa-fé;

esta Escritura de Emissao e os Instrumentos de Garantia constituem obrigacOes legais,
validas, eficazes e vinculativas da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e
condigbes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do
Cédigo de Processo Civil Brasileiro;

as Demonstragdes Financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2012 e 2013, representam corretamente a posicdo patrimonial
e financeira consolidada da Emissora naquelas datas e para agueles periodos e foram
devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Acles e com
as regras emitidas pela CVM;

apresentara, até a Data de Liquidacdo, as DemonstracOes Financeiras auditadas do
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014, a qual representard
corretamente a posicao patrimonial e financeira consolidada da Emissora naquela data
e para aquele periodo e serdo devidamente elaboradas em conformidade com a Lei
das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

nao é necessaria autorizagdo regulatoria para celebracdo desta Escritura de Emissio,
dos Instrumentos de Garantia e para realizacao da Emissdo e da Oferta Restrita;
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(s)

(1)

(u)

V)

(w)

(x)

(v)

10.2.

(a)

esta em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributdria
{municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e judicial; e

possui vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagoes, e
licengas e outorgas, inclusive as ambientais, aplicdveis ao regular exercicio de suas
atividades, estando todas elas validas, inclusive declaram e garantem que solicitardo e
manterdo validas todas e quaisquer autorizages de que trata esse item, as quais
venham a ser futuramente necessarias e exigidas pelas autoridades federais, estaduais
€ municipais necessarias para exercicio;

os documentos e informacgdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas
sao verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures;

esta familiarizada com instrumentos financeiros com caracteristicas semelhantes as das
Debhéntures;

os administradores da Emissora tém ciéncia dos termos das Debéntures, estio
familiarizados com seus propositos e objetivos e aprovaram sua emissao;

¢ pessoa sofisticada e tem o conhecimento e a experiéncia em assuntos financeiros e
de negocios, inclusive no que diz respeito a operagdes da mesma natureza que as
Debéntures, que os capacitam a avaliar 0 mérito, os riscos e a adequacdo das
Debéntures; e

decidiu, por sua conta e risco, emitir as Debéntures, e estd contando exclusivamente
com a consultoria e recomendagdo de seus proprios assessores para definir o
tratamento financeiro, legal, regulatério, tributdrio e contabil pertinentes as
Debéntures, e ndo se baseou em qualquer opinido do Agente Fiducidrio, das
instituicdes coordenadoras da Oferta Restrita e intermediarias contratadas efou de
qualquer pessoa ou entidade ligada ao Agente Fiduciario efou as instituicbes
coordenadoras da Oferta Restrita e intermediarias contratadas, para definir o
tratamento contabil, fiscal, legal e regulatdrio aplicdvel as Debéntures ou para avaliar a
adequacdo das Debéntures a seus propositos.

Os Garantidores neste ato declaram e garantem, conforme aplicavel, que:

Rubens ¢ capaz para a pratica de todos os atos da vida civil, e o estado civil de Rubens
& casado sob o regime de separagdo total de bens;




(b)

(<)

(d)

(e)
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(9)

(h)

(M)

@

(k)

0

Fabricio é capaz para a pratica de todos os atos da vida civil, e o estado civil de
Fabricio € casado sob o regime de separacdo total de bens;

Palricia € capas pdra a pratica de todos os atos da vida civll, e o estado civil de Patricia
é casada sob 0 regime de comunhdo parcial de bens;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e a assungdo por eles das obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissao bem como a colocagdo das Debéntures ndo
infringem quatquer disposicao legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem
ird resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) criagao de qualguer 6nus ou gravame
sobre qualquer ativo ou bem, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou
(iii) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;

cumprirao todas as obrigacbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

estdo cumprindo, em todos os aspectos materiais, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 0rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negdcios;

os Garantidores ndo tém conhecimento da existéncia de qualquer ac¢do judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo
governamental que possa vir a causar impacto substancial e adverso a situacdo
econdmico-financeira dos Garantidores;

as informagdes e declaracbes contidas nesta Escritura de Emissdo e & Oferta Restrita,
conforme o caso, em relacdo aos Garantidores sdo verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes;

ndo omitiu ou omitird qualquer fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial de sua situacdo
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas:

ndo ha qualquer ligagdo entre os Garantidores e o Agente Fiducidrio que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

esta Escritura de Emissdao constitui obrigagtes legais, vélidas, eficazes e vinculativas
dos Garantidores, exequiveis de acordo com 0s seus termos e condicdes, com forca de
titulo executive extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil
Brasileiro;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacio e apuracdo
da (i) Taxa DI, divulgada pela CETIP, e da (ii) TILP, divulgada pelo Conselho Monetério
Nacional, e que a forma de calculo da Remuneragdo das Debéntures foi acordada por




(m)

(n)

(0)

(p)

(g)

livie vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em observancia ao principio da
boa-fe;

tem capacidade juridica para celebrar esta Escritura de Emissdo e cumprir todas as
respectivas obrigacOes aqui previstas;

esta familiarizado com instrumentos financeiros com caracteristicas semelhantes as das
Debéntures;

decidiu, por sua conta e risco, prestar a Fian¢a e estd contando exclusivamente com a
consultoria e recomendag¢do de seus proprios assessores para definirem o tratamento
financeiro, legal, regulatério, tributdrio e contabil pertinentes a Fianca, e n&o se baseou
em qualquer opinido do Agente Fiduciario, das instituicbes coordenadoras da Oferta
Restrita e intermediarias contratadas ef/ou de qualguer pessoa ou entidade ligada ao
Agente Fiduciario efou as instituicdes coordenadoras da Oferta Restrita e
intermediarias contratadas, para definir o tratamento contabil, fiscal, legal e regulatdrio
aplicavel a Fianca;

é pessoa sofisticada e tem o conhecimento e a experiéncia em assuntos financeiros e
de negdcios, inclusive no que diz respeito a operagdes da mesma natureza que as
Debéntures, que os capacitam a avaliar 0 meérito, os riscos € a adequacdo das
Debéntures; e

nao prestou declaracOes falsas, imprecisas ou incompletas aos Debenturistas e/ou ao
Agente Fiducidrio e nao ha pendéncias, judiciais ou administrativas, de gqualquer
natureza, no Brasil ou no exterior, que causem ouU possam causar uma Mudanca
Adversa Relevante ou Evento de Vencimento Antecipado.

Clausula Onze — DAS NOTIFICACOES

11.1. Todos os documentos e as comunicagoes, que deverao ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser
encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

JUMIL - JUSTINO DE MORAIS, IRMAQS S.A
Rua Ana Luiza, 568

Batatais - SP

CEP 14300-000

At.: Fabricio Rosa de Morais

Telefone: (16) 3660-1000 — Ramal 1005

E-mail: fabricio@jumil.com.br




Para os Garantidores:

RUBENS DIAS DE MORAIS

Rua Coronel Joaquim Alvez, 760
Batatais - 5P

CEP: 14300-000

At: Rubens Dias de Morais

Telefone: {16) 3660-1000 — Ramal 1002
E-mail: rubens@jumil.com.br

FABRICIO ROSA DE MORAIS

Avenida Luiz Eduardo Toledo Prado, 2800, Vila do Golf
Ribeirdo Preto — SP

CEP 14.027-250

At: Fabricio Rosa de Morais

Telefone: {16) 3660-1000 — Ramai 1005

E-mail: fabricio@jumil.com.br

PATRICIA ROSA DE MORAIS CRIVELENTI
Rua 6, 145, Chacara Caiapds

Batatais — SP

CEP 14.300-000

At: Patricia Rosa de Morais Crivelenti

Telefone: (16) 3660-1000 - Ramal 1011
E-mail: patricia@jumil.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Av. das Américas, n® 500, bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca,

Rio de Janeiro — RJ

At.: Antonio Amaro / Maria Carolina Vieira Abrantes Tel.: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

Email: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br / ger2.agente@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Liquidante

ITAU UNIBANCO S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n© 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vilela
04309-010, Sao Paulo, Sao Paulo

At.: Luiz Petito

Tel: +55 (11) 2797-4441

e-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandatario:
ITA!:P CORRETORA DE VALORES 5.A.

‘,..'.:\



Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vilela
04309-010, Sao Paulo/SP

At.: Luiz Petito

Tel: + 55 (11) 2797-4441

e-mails: |uiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
Sao Paulo ~ SP

CEP: 01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

11.2. As comunicactes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocole ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmacio
verbal por telefone. As comunicactes feitas por correio eletronico serdo consideradas
recebidas na data de recebimento de “aviso de entrega e leitura”. Os respectivos originais
deverao ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias (teis apds o envio
da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra
parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

Clausula Doze — DAS DISPOSICOES GERAIS

12.1. Nao se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissao. Dessa forma, nenhum atraso, omissdao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos Debenturistas em
razao de qualquer inadimplemento das obrigagbes da Emissora ou dos Garantidores,
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rentncia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou
modificagao de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora ou pelos Garantidores
nesta Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

12.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratdvel, salvo
na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra,
obrigando as partes por si e seus sucessores.




12.3. Caso qualquer das disposigbes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicio afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.4. A presente Escritura de Emissdao e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos 1 e II, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigactes nelas encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos
632 e seguintes, do Codigo de Processo Civil.

12.5. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Replblica Federativa do Brasil,

12.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e
incluido o do vencimento.

12.7. Correrao por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta Restrita e
registro da Fianga, incluindo publicagBes, inscrigBes, registros, contratacdo do Agente
Fiduciario, da CETIP, do Banco Liquidante e do Escriturador Mandatario e dos demais
prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

Clausula Treze — DO FORO
13.1. Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, com exclus&o de qualquer outro, por mais

privilegiado gue seja, para dirimir as questOes porventura oriundas desta Escritura de
Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emiss3o a
Emissora, o Agente Fiduciario e os Garantidores, estes (ltimos, na qualidade de
intervenientes anuentes, em 5 (cinco) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em
conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 17 de abril de 2015.

LO restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco.]
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ANEXO I

Lista de contratos financeiros gue serdo adimplidos com os recursos oriundos da Emissio

Banco N° do Contrato Data de
Contratacao

Banco Santander (Brasil) S.A. 0027/270254612 15/03/2012
Banco Santander (Brasil) S.A. 0027/271103013 27/09/2013
Banco Santander (Brasil) S.A. 2019/270053315 21/01/2015
Banco Santander (Brasil) S.A. | 2019/300000004900 20/12/2012
Banco Votorantim S.A. 10156507 22/10/2014
Banco Votorantim S.A. 10174852 11/02/2015
Banco Votorantim S.A. 1033152 19/07/2013
Banco Votorantim S.A. 1125329 25/09/2013
Banco Votorantim S.A. 10132128 12/03/2015
Banco Itat BBA S.A. 101113090002801 08/04/2015
Banco Ital BBA S.A. 101115030002200 08/04/2015




