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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAC CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL E COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
LC-EH PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) LC-EH PARTICIPACGES E EMPREENDIMENTOS S.A., sociedade por acdes, sem
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM™), com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Ministro Jesuino Cardoso, 454 — 7° Andar —
Conjunto 71, Sala 02, Vila Nova Conceicdo, CEP: 04544-051, inscrita no CNP3/MF sob o n.0
02.986.755/0001-32, com seus atos constitutivos arguivades na Junta Comercial do Estado de
Sdo Paulo ("JUCESP™) sob o NIRE n® 35.300.198,310, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Emissora™);

como agente fiducidrio, representando a comunhdc dos titulares das debéntures da 1@
(primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agles, da espécie com garantia
real e com garantia fidejussoria adicional, em série Gnica, para distribuicdo pablica, com
esforgos restritos de distribuigdo da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente
“Debenturista”),

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira com sede na Avenida das Americas, n.° 4200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e
304 - Barra da Tijuca, CEP: 22640-102, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.¢ 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Agente Fiduciario™);

e, na qualidade de intervenientes garantidores,

(c) SR. LAERCIO JOSE DE LUCENA COSENTINO, brasileiro, casado em regime de
comunhdo parcial de bens, empresério, residente e domiciliado na Cidade de S8o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Ministro Jesuino Cardoso, 454 - 7° Andar — Conjunto 71, Sala 02, Vila
Nova Conceicdo, CEP: 04544-051, portador da cédula de identidade RG n° 8.347.779, inscrito
no CPF/MF sob o n® 032.737.6768-39 (“Laercio™): e




(d) SR. ERNESTO HABERKORN, brasileiro, casado em regime de separacdo total de bens,
empresario, residente e domiciliade na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Ministro Jesuino Cardoso, 454 — 7¢ Andar — Conjunto 71, Sala 02, Vila Nova Conceicdo, CEP:
04544-051, portador da cédula de identidade RG n° 29.690.316, inscrito no CPF/MF sob o n°
029,258.698-15 ("Ernesto” &, em conjunto com Laercio, os “Fiadores™);

E, como conjuge do Sr. Laercio, expressamente anuindo com a outorga da Fianca (conforme
definida abaixo):

(e) SRA. MARIA CANDIDA JUNQUEIRA NUNES COSENTINO, brasileira, casada em regime
de comunh3o parcial de bens, analista de sistemas, residente e domiciliada na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S3o0 Paulo, na Rua Ministro Jesuino Cardoso, 454 — 7° Andar — Conjunto 71,
Sala 02, Vila Nova Conceicdo, CEP: 04544-051, portadora da cédula de identidade RG n°
15.852.050-6 SSP/P, inscrita no CPF/MF sob o n° 141.478.988-23 ("Maria™;

vém por esta firmar, na melhor forma de direito, o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acles, da Espeécie com
Garantia Real e com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Piblica,
com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da LC-EH Participagdes e Empreendimentos S.A.”
(“Escritura de Emissdo™), que sera regido pelas seguintes clausulas e condigGes:

CLAUSULA PRIMEIRA
DA AUTORIZACAO PARA REALIZAGAC DA EMISSAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base na deliberacdio da Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 19 de junho de 2015 (“AGE™), na qual foram
deliberadas as condi¢des da Emissdo (conforme abaixo definido), e (i) aprovada a Oferta
Restrita (conforme abaixo definido); (i} aprovados os Contratos de Garantia (conforme abaixo
definido); e (iii) autorizada a Diretoria da Emissora a celebrar todos e quaisquer documentos e
tomar todas e quaisquer medidas necessarias a execucdo e conclusdo da Emissdo, conforme
disposto no artigo 59 da Lei n.© 6,404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes™).

CLAUSULA SEGUNDA
DOS REQUISITOS
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2.1. A 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agles, da espécie com
garantia real e com garantia fidejussoria adicional, em série Unica (“"Emissdo”), para distribuicio
publica, com esforgos restritos de distribuigio, nos termos da Instrucdo da CVM n.© 476, de 16
de janeiro de 2009, conforme alterada (“Qferta Restrita” e “Instrucdo CVM 476",
respectivamente), sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.2. Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobiliarios

2.2.1. A Oferta Restrita serd realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 e das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada
do registro de distribuigdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada.

Z2.2. Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeire e de
Capitais

2.2.1 A Oferta Restrita podera vir a ser objeto de registro na ANBIMA — Associacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), nos termos dos paragrafos
primeiro, inciso I e segundo do artigo 1° do “"Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas
para as Ofertas PUblicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios” atualmente em
vigor, exclusivamente para fins de informar a base de dados da ANBIMA, apds a expedicdo, até
a data de comunicacdo de encerramento da Oferta Restrita, de diretrizes especificas nesse
sentido pele Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA.

2.3. Arquivamento na JUCESP e Publicacie da Ata da AGE
2.3.1. A ata da AGE que deliberou a Emissao sera arquivada na JUCESP e publicada no (i) Diario

Oficial do Estado de S&o Paulo; e (i) Jornal “Diario Comercial”, em atendimento ao disposto no
incisa I do artigo 62 da Lei das Sociedades por Acbes.
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2.4. Registro da Escritura de Emissao

2.4.1. Esta Escritura de Emissao e eventuais aditamentos serdo protocolados para registro na
JUCESP em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da respectiva assinatura, de acordo com o
inciso I e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Acles, devendo ser entregue
ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original do respectivo documento registrado tempestivamente
apods a obtencdo do registro junto a JUCESP. '

2.4.2. Caso a Emissora ndo providencie o registro previsto neste item 2.4.1., o Agente
Fiducidrio poderd, nos termos do artigo 62, paragrafo 29, da Lei das Sociedades por Acles,
promover o registro acima previsto, devendo a Emissora arcar com os respectivos custos de tais
registros, sem prejuizo da ocorréncia de descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria pela
Emissora.

2.5. Registro para Distribuic&o, Negociacéo e Custédia Eletronica

2.5.1. As Debéntures serdc registradas para distribuigdo no mercado primario por meio do
Mddulo de Distribuigdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da
CETIP.

2.5.2. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21™), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociacbes das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP e
as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP,

2.5.3. Nao obstante o descritco no item 2.5.2. acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido no item 3.9.3. abaixo), depois de
decorridos 90 (noventa) dias corridos contados da data de cada subscrigdo ou aquisicio pelo
Investidor Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476 e desde
que observado o cumprimento, pela Emissora, das obrigagBes previstas no artigo 17 da
Instrugdo CVM 476.

2.6. Registro da Garantia Fidejussdria
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2.6.1. Em funcdo da garantia fidejussoria prestada pelos Fiadores nos termos do item 4.16.
abaixo, a presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdc protocolados para
registro nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos das sedes ou domicilio da Emissora,
do Agente Fiduciario e dos Fiadores, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da respectiva
assinatura, na forma prevista nos artigos 129 e 130 da Lei n.? 6.015, de 31 de dezembro de
1973, conforme aiterada.

2.6.2. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta
Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, devidamente registrados nos Cartdrios de
Registro de Titulos e Documentos das sedes ou domicilio da Emissora, do Agente Fiducirio e
dos Fiadores, tempestivamente apos a obtengao dos referidos registros.

2.6.3. Caso a Emissora ndo providencie o registro previsto neste item 2.6.1., o Agente
Fiduciario podera promover o registro acima previsto, devendo a Emissora arcar com os
respectivos custos de tais registros, desde que devidamente comprovados, sem prejuizo da
ocorréncia de descumprimento de obrigacdo ndo pecuniaria pela Emissora.

2.7. Registro das Garantias Reais

2.7.1. O instrumento particular de alienagdo fiducidria de agbes (“Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Acbes™) referente a Alienagdo Fiducidria de Agdes da Totvs (conforme definido
abaixo) sera registrado no prazo e nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos indicados
no Contrato de Alienacdo Fiducidria de Agdes, e averbado nos livros da instituicdo depositaria,
nos termos do artigo 40, inciso II, da Lei das Sociedades por Agdes, tendo em vista que as
Acdes Oneradas sao escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome da Emissora.

2.7.2. O instrumento particular de cessdo fiduciaria de direitos creditorios e direitos sobre conta
(“Contrato de Cessdo Fiduciaria”, em conjunto com o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes,
os “Contratos de Garantia”) referente & Cessdo Fiducidria (conforme definido abaixo) sera
registrado no prazo € nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos indicados no Contrato

de Cessdo Fiduciaria.

2.7.3. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original de cada um
dos respectivos Contratos de Garantia e eventuais aditamentos, devidamente registrados nos
Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos das sedes ou domicilio da Emissora, do Agente
Fiduciario e dos Fiadores, tempestivamente apds a obtencio dos referidos registros.
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CLAUSULA TERCEIRA
DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1. Cbieto Social

3.1.1. A Emissora tem por objeto sccial a participagdo em empreendimentos comerciais,
industriais e de servicos, a administraggo de bens proprios ou de terceiros, inclusive
investimentos, a realizacdo de empreendimentos por sua propria conta ou de terceiros e a
participacdo como socia ou acionista no capital de outras empresas.

3.2. Série

3.2.1. A Emissdo sera realizada em uma Unica série.

3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissdo sera de R$50.000.000,00 (cinquenta milhes de reais) na Data
de Emissao (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissac”).

3.4. Quantidade de Debéntures
3.4.1. Serao emitidas 500 (quinhentas) Debéntures ("Debéntures™.
3.5. Destinacdo dos Recursos

3.5.1. Os recursos obtidos por meio da Emissdo deverdo ser utilizados pela Emissora efou pelos
Fiadores em favor da sociedade VIP VII Empreendimentos e ParticipagBes Ltda., sociedade
empresaria limitada sediada na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Braz
Leme, n° 1399, CEP 02511-000, inscrita no CNPI/MF sob o n® 11.284.022/0001-47 (“VIP VII™),
para que esta ultima realize (i) o pagamento de todos os empréstimos bancarios e operacdes de
derivativos contraidos até a Data da Primeira Integralizacdo (conforme definido abaixo) pela VIP
VII junto ao Banco ABC Brasil S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN,
constituida sob a forma de sociedade por agdes, com estabelecimento na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n9 803, 22 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
28.195.667/0001-06 ("Banco ABC™; e (ii) o desenvolvimento do imdvel objeto do “Contrato de
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Locagdo com Condigdo Suspensiva e Outras Avencas”, celebrado entre VIP VII, na qualidade de
locadora, e a Totvs, na qualidade de locataria (“Contrato de Locacdo™.

3.6. Nimero da Emissédo
3.6.1, Esta Escritura de Emissao representa a 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
3.7. Banco Liguidante e Escriturador Mandatario

3.7.1. O liquidante da Emissdo sera o Ita(l Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na
Praga Alfredo Egydio de Souza, 100, Torre Italsa, CEP 04344-902, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.© 60.701.190/0001-04 (“Banco Liguidante”). O banco escriturador mandatario das Debéntures
sera a Ital Corretora de Valores S.A., com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3° andar,
CEP 04538-132, Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.0
61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatario”).

3.9. Colocacao

3.9.1. As Debéntures serdo objeto da Oferta Restrita, a qual sera realizada sob regime de
garantia firme para o montante de R$50.000.000,00 (cinquenta mithdes), com a intermediagio
de instituicdo financeira integrante do sistema de valores mobiliarios na qualidade de instituicio
intermediaria lider da Oferta Restrita (“Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de
Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
AcBes, da Espécie com Garantia Real e com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica,
com Esforgos Restritos de Distribuigdo, sob o Regime de Garantia Firme, da 12 Emissdo da LC-
EH Participagbes e Empreendimentos S.A.", a ser celebrado entre a Emissara e o Coordenador
Lider (“Contrato de Distribuicdo”).

3.9.2. O plano de distribuigdo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476 (“Plano de
Distribuicdo™ e no Contrato de Distribuicdo. O Coordenador podera acessar no maximo 75
(setenta e cinco) Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), sendo possivel a
subscrigde ou aquisicdo das Debéntures por, no maximeo, 50 (cinguenta) Investidores
Qualificados,

3.9.3. O publico alvo da Oferta Restrita sera composto por investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n.°409, de 18 de agosto de 2004,
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conforme alterada (“Instrucio CVYM 409, observado ainda o disposto nos incisos 1 e 11 do
artigo 4° da Instrugdo CYM 476 (“Investidores Qualificados™).

3.9.3,1. Nos termos da Instrucdo CVM 476 e do artigo 109 da Instrugdo CVM 409, para fins da
Oferta Restrita: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores
Qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados; e (i) as pessoas naturais e
juridicas consideradas Investidores Qualificados deverdo subscrever cu adquirir, no émbi’_co da
Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.9.3.2 Os fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobiliarios cujas
decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um Unico
investidor para fins dos limites previstos no item 3.9.2 acima.

3.9.4. A Emissa@o e a Oferta Restrita ndo poderdo ser aumentadas em nenhuma hipdtese,

3.9.5. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da CETIP, e
com o Plano de Distribuicdo descrito nesta Clausula Terceira.

3.9.6. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaragdo atestando estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada
perante a CVM e podera vir a ser registrada na ANBIMA; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas as
restricdes de negociagdo previstas nesta Escritura de Emissdo e na regulamentacdo aplicavel,
devendo, ainda, por meio de tal declaracdo, manifestar sua concordancia expressa a todos os
seus termos e condigdes.

3.9.7. Nao serd concedido gualguer tipo de desconto pelo Coordenador aos Investidores
Qualificados interessados em adguirir Debéntures no ambito da Oferta Restrita, bem como ndo
existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou minimos, independentemente

de ordem cronoclogica.

3.9.8. N&o serd constituido fundo de sustentacéio de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liguidez para as Debéntures. N3o sera firmado contrato de estabilizagdo de prego das
Debéntures no mercado secundario,



CLAUSULA QUARTA
DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissio das Debéntures

4.1,1, Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera 19 de junho de
2015 ("Data de Emiss&o™).

4.2. Valor Nominal Unitario das Deb&ntures

4.2.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de R$100.000,00
(cem mil reais) ("Valor Nominal Unitario™).

4.3. Forma, Conversibilidade e Comprovacio da Titularidade das Debéntures

4.3.1. As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, sem a emissdo de cautela ou
certificados, ndo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora.

4.3.2. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador Mandatario. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista, quando
as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.4, Egpécie

4.4.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real e com garantia fidejussdria adicional
na forma de fianga prestada pelos Fiadores, conforme descrita no item 4.16. abaixo.

4.5, Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacio
4.5.1. O preco de subscricdo das Debéntures sera o seu Valor Nominal Unitario, ou seu Valor

Nominal Unitdrio acrescido da Remuneracdo, conforme o caso, utilizando-se 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento ("Preco de Subscricdo™).

4.5.2. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no mercado primario. A integralizagdo
sera realizada & vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricido {"Data_de
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Integralizacdo”), de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a CETIP, em valor
correspondente ao Prego de Subscrigdo.

4.6. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.6.1. Ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) efou de
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, as
Debéntures terdo prazo de vigéncia de 30 (trinta) meses contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 19 de dezembro de 2017 ("Data de Vencimento”).

4.7. Amortizacao

4,7.1. A amortizacio do Valor Nominal Unitério das Debéntures serd realizada em parcela unica,
na Data de Vencimento, portanto, em 19 de dezembro de 2017 (“"Data de Amortizacdo”),
ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado, ou de resgate antecipado previstas nesta
Escritura de Emissdo.

4.8. Remuneracao

4.8.1. Atualizacio Monetédria. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo serd atualizado
monetariamente,

4.8.2, Remuneracio. Sobre o Saldo do Valor Nominal Unitério (conforme abaixo definido)
incidiro, a partir da data da primeira infegralizacdo das Debéntures ("Data_da Primeira
Integralizagdo”), juros remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada de 100% {cem
por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra
grupd’, expressa na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinguenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo Diario

disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br} ("Taxa DI-Over"), acrescida de
uma sobretaxa de 3,75% (trés inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneragdo”).

4.8.2.1. A Remuneracdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa utilizando-se o
critério pro rata temporis, desde a Data da Primeira Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
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do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizacdo
(conforme definido abaixo).

4.8.2.2. O calculo da Remuneracdo obedecerd a seguinte férmula:
J = VNe x (Fator de Juros - 1)
onde,

J = valor da Remuneragao devida a cada uma das Debéntures ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (cito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures informado, calculado com 8 {oito)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de sobretaxa
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

FatorDI = produtdrio das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de Capitalizacao,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 {oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

T

Fatorpl =[] L+ @pr )]

k=1

onde,
k = nimero de ordem de TDI,, variando de 1 (um) até np;;
Npp = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada Periodo de

Capitalizacdo, sendo "n" um nlmero inteiro;

TDI; = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:
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A
TDI, :(11)016 + 1]”5“ -1

onde,

DI, = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um} Dia
Util {overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

L
FatorSpread = spread )'Sb
00

onde,
spread = 3,7500 (trés inteiros e setenta e cinco centésimos); e
DP = £ o niimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizagdo ou a

Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, € a
data atual, sendo “DP” um niimero inteiro.

4.8.2.3. Periodo de Capitalizacdo. Para fins da Remuneragdo, “Periodo de Capitalizacgo” significa
o intervalo de tempo que se inicia na Data da Primeira Integralizacgo (inclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior (inclusive), nos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data do efetivo
pagamento da Remuneragao correspondente ao periodo em gquestdo (exclusive), Cada Periodo
de Capitalizacio sucede o anterior sem solugdo de continuidade.

4.8.2.4. Observacdes aplicaveis ao calculo da Remuneragao:

(a) O fator resultante da expressado (1 + TDIL), ¢ considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;
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(b) Efetua-se o produtdric dos fatores didrios (1 + TDI), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o
{ltimo considerado;

(c) Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante "FatorDI" com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(d) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento; e

(e) A Taxa DI-Over deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela CETIP.

4.8.2.5. Observado o disposto na Clausula 4.8.2.6 abaixo, se, quando do calculo de quaisquer
obrigacBes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, a Taxa DI-
Over ndo estiver disponivel, serd utilizado, em sua substituigdo, a Gitima Taxa DI-Over divulgada
oficialmente até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras,
multas ou penalidades entre a Emissora efou Debenturistas, quando da divulgagao posterior da
Taxa DI-Over,

4.8.2.6. Na hipdtese de extingdo, limitago e/ou ndo divulgagdo da Taxa DI-Over por mais de 10
{dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo efou divulgagdo, ou no caso de
impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI-Over as Debéntures por proibicdo legal ou judicial
(“Evento de Auséncia da Taxa DI-Over™), o Agente Fiduciario deverd, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data do Evento de Auséncia da Taxa DI-Over, convocar Assembleia Geral
de Debenturistas para os Debenturistas deliberarem, em comum acordo e de boa fé com a
Emissora, e observada a regulamentacdo aplicavel, sobre o novo parametro de remuneragao
das Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as condigbes do
mercado interbancério vigentes & época e que reflita remuneragdo semelhante & Remuneragdo
das Debéntures. Até a deliberacio desse novo pardmetro de remunerago das Debéntures,
quando do célculo de quaisquer obrigagbes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emiss3o, sera utilizado, para apuracdo da Taxa DI-Over, a ultima Taxa DI-Over
divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora efou
Debenturistas quando da deliberagdo do novo pardmetro de remuneragdo para as Debéntures.
Caso a Taxa DI-Over volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral dos
Debenturistas prevista acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd realizada, e a
Taxa DI-Over, a partir da sua divulgagdo, passara a ser novamente utilizada para o calculo de
quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures previstas na Escritura de Emissdo.
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Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, ndo haja acordo sobre a nova
remuneracio das Debéntures entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures, a Emissora se obriga, desde jé, a resgatar a totalidade das
Debéntures em Circulagdo, com seu conseguente cancelamento, no praze de 30 (trinta) dias
corridos contados da data de realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima ou
na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Saldo do Valor Nominal Unitario (conforme
abaixo definido) das Debéntures, acrescide da Remuneracdo, calculada pro rafa temporis desde
a Data da Primeira Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixc
definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em
gue, quando do calculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures previstas
nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, para apuragao da Taxa DI-Over, a Ultima Taxa DI-
Over divulgada oficialmente.

4.8.3. Data de Pagamento da Remuneracdo. A Remuneragao sera paga semestralmente, a partir
do 120 (décimo segundo) més contados da Data de Emissao, em 4 (quatro) parcelas, conforme
a tabela a seguir ("Data de Pagamento da Remuneracdo”):

PARCELA DATA DE PAGAMENTO
12 19 de junho de 2016
24 19 de dezembro de 2016
34 19 de junho de 2017
42 Data de Vencimento

4.8.3.1. Fardo jus aos pagamentos aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia
Util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneraggo.

4.8.4. Saldo do Valor Nominal Unitario. Para os fins desta Escritura de Emiss3o, “Salde do Valor
Nominal Unitario” significa (i) o Valor Nominal Unitario, caso o Valor Nominal Unitaric ndo tenha
sido amortizado, ou (ii) o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures remanescente apds a
realizacdo da Ultima amortizaggo, se for o caso.

4.9. Repactuagio Programada
4.9.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

4,10. Forma e Local de Pagamento
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4,10.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) os procedimentos
adotados pelo Escriturador Mandatario, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP.

4.11. Prorrogagdo dos Prazos

4.,11.1. Caso uma determinada data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util, ou
qualquer dia no qual ndo haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualguer obrigacdo decorrente desta Escritura de Emissdo, até o 1°© (primeiro) Dia Uil
subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Ressalvadas as hipoteses em
que 0 pagamento seja realizado através da CETIP, hipdtese em que somente serdo prorrogados
quando coincidirem com sabado, domingo e/ou feriade declarado nacional.

4.11.2. Para fins da presente Escritura de Emissdo, a expressao “Dia Util” significa qualquer dia
que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4,12, Multa e Juros Moratérios

4.12.1. Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos pela Emissora, incluindo, sem limitagdo, o pagamento da Remuneragio
devida nos termos desta Escritura de Emissao, ficardo sujeitos, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, aos seguintes (“Encargos Moratdrios™): (i) a
multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois inteiros por cento); e (i) a
juros moratdrios & razdo de 1% (um inteiro por cento) ao més, calculados pro rata temporis
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento.

4,13. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.13.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.12. acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigag8es pecuniarias da Emissora, nas
datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
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dara direito ao recebimento da Remuneragdo efou Encargos Moratdrios a partir da data em que
o valor correspondente seja disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a referida data.

4.14. Publicidade

4.14.1. Os atos ou decisBes relevantes tomadas pela Fmissora relacionadas a Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver os interesses dos Debenturistas, serdo publicados sob a
forma de “Avisc aos Debenturistas” nos jornais usualmente utilizados pela Emissora, quais
sejam: o (i) Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo; e (ii) Jornal “Diario Comercial”, bem como na
pagina da Emissora na rede internacional de computadores - internet {(www.lceh.com.br). Caso
altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo, a Emissora deverd enviar notificacdo ao
Agente Fiduciario informando o novo veiculo. A publicacdo do referido “Aviso aos Debenturistas”
podera ser substituida por correspondéncia registrada entregue a todos os Debenturistas com
copia para o Agente Fiduciario,

4.15. Imunidade ou Isencio de Debenturistas

4.15.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante com copia para a Emissora, no prazo minimo de 2
{dois) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacao comprobatoria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de fer
descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em
vigor.

4.16. Garantias

4.16.1. A fim de garantir 0 integral, fiel e ponfual pagamento e cumprimento de todas as
obrigagBes, principais e acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham a ser
assumidas pela Emissora efou pelos Fiadores, perante os Debenturistas no ambito desta
Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, o que inclui, mas ndc se limita, ao
pagamenio das Debéntures, abrangendo ¢ Saldo do Valor Nominal Unitario, a Remuneracdo,
bem como todos e quaisquer outros pagamentos devidos pela Emissora, no ambito da Emissao,
incluindo o pagamento dos custos, comissdes, encargos e despesas da Emissdc e a totalidade
das obrigagbes acessdrias, tais como, mas ndo se limitando, Encargos Moratérios, muitas,
penalidades, despesas, custas, honorarios arbitrados em juizo, comissdes e demais encargos
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contratuais e legais previstos, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario, do Escriturador
Mandatario e do Banco liquidante e todo e quaisquer custos ou despesas comprovadamente
incorridas pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos efou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios & salvaguarda dos
direitos e prerrogativas dos Debenturistas decorrentes das Debéntures, desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia (“Obrigactes Garantidas™), a presente Emissdo contara
com a Fianga, a Alienagdo Fiduciaria de Agbes e a Cessao Fiduciaria (em conjunto, as
“Garantias”) nos termos e prazos previstos nesta Escritura de Emissdo e nos respectivos
Contratos de Garantia.

4,16.1.1. No exercicio do seu direito, o Agente Fiducidrio e/ou o(s) Debenturista(s) podera(go)
excutir livremente quaisquer das Garantias, quantas vezes julgar(em) necessario, na ocorréncia
de inadimplemento por parte da Emissora de qualquer das obrigagOes assumidas nesta Escritura
de Emissdo e nos Contratos de Garantia, nao havendo gqualquer ordem de preferéncia.

4,16.1.2. O Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e constituido de todos os poderes para,
em nome da Emissora, promover o registro das Garantias, caso a Emissora ndao o faga, as
expensas da Emissora, nos termos do artigo 62, § 29, da Lei das Sociedades por Agdes. A
eventual realizacio dos registros pelo Agente Fiduciario ndo descaracterizara o inadimplemento
de obrigagdo ndo pecunidria por parte da Emissora, nos termos da presente Escritura de
Emiss&o.

4.16.2. Fianca. Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Debéntures, os
Fiadores prestam fianga em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
obrigando-se, bem como a seus sucessores a qualquer titulo, solidariamente responséaveis entre
si e a Emissora como fiadores e principais pagadores de todos os valores devidos nos termos
desta Escritura de Emissao, nos termos descritos a seguir ("Flanga™).

4.16.2.1. Os Fiadores declaram-se, neste ato, em cardter irrevogavel e irretratével,
solidariamente fiadores e principais pagadores da totalidade das Obrigagbes Garantidas.

4,16.2.2. As Obrigactes Garantidas serdo pagas pelos Fiadores no prazo de até 10 (dez) dias
corridos, contados a partir de comunicacdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio a
quaisquer dos Fiadores notificando a falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de
gualquer valor devido pela Emissora, inclusive quando da declaragao de vencimento antecipado
das Debéntures, conforme previsto na Clausula Quinta abaixo, conforme o caso, nos termos
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desta Escritura de Emissdc, incluindo, mas ndo se Hmitando aos montantes devidos aos
Debenturistas a titulo de principal, Remuneragdo ou encargos de gqualquer natureza. Os
pagamentos serdo realizados pelos Fiadores de acordo com os procedimentos estabelecidos
nesta Escritura de Emissao, fora do ambiente da CETIP,

4.16.2.3. Os Fiadores declaram que sdo legalmente capazes e estdo aptos a prestar a Fianga, e
expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de
qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo Unico, 364, 366, 821, 827, 830, 834,
835, 836, 837, 838 e 839, todos da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 ("Cédigo Civil") e
artigos 77 e 595, da Lei n.9 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada

(“Codigo de Processo Civil™).

4,16.2.4. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada
pelos Fiadores com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os
Debenturistas.

4.16.2.5. As obrigagbes dos Fiadores aqui assumidas ndo serdo afetadas por atos ou omissdes
gue possam exonera-los de suas obrigagdes ou afetd-los, incluindo, mas nac se limitando, em
razao de: (a) qualguer extensdo de prazo ou acordo entre a Emissora e 0s Debenturistas; (b)
qualquer novagdo ou ndo exercicio de qualguer direito dos Debenturistas contra a Emissora; e
(c) qualquer limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagdo
extrajudicial, pedido de recuperacao judicial ou faléncia.

4.16.2.6. Os Fiadores sub-rogar-se-ao nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar,
total ou parcialmente, a Fianga, até o limite da parcela da divida efetivamente honrada, sendo
certo que os Fiadores obrigam-se a somente exigir tais valores da Emissora apos as Obrigagoes
Garantidas terem sido integralmente cumpridas.

4.16.2.7. Os Fiaderes concordam e obrigam-se a, caso recebam qualquer valor da Emissora em
decorréncia de qualquer valor que tiverem honrado nos termos das Debéntures efou desta
Escritura de Emissdo antes da integral quitacdo de todos os valores devidos aos Debenturistas e
ao Agente Fiduciario nos termos das Debéntures efou desta Escritura de Emissao, repassar, no
prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor ac Agente Fiducidrio,
para pagamento aos Debenturistas.

4.16.2.8. As Obrigagbes Garantidas serdo pagas pelos Fiadores, de forma solidaria, podendo o
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Agente Fiducidrio exigir o pagamento integral por qualquer dos Fiadores, que devera ser
realizado no prazo mencionado no item 4.16.2,2. acima.

4.16.2.9. Todo e qualquer pagamento realizado pelos Fiadores em relagdo a Fianga ora prestada
serd efetuado de modo que os Debenturistas recebam dos Fiadores os valores gue seriam pagos
caso o pagamento fosse efetuado pela propria Emissora,

4.16.2.10. A notificacio mencionada no item 4.16.2.2. acima devera ser imediatamente emitida
pelo Agente Fiduciario apds a ciéncia da ocorréncia de falta de pagamento pela Emissora de
qualguer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de Emissao ou quando
da declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures.

4,16.2.11. Fica desde j& certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execugdo da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejara, em nenhuma
hipdtese, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e
exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias
até que as Obrigacdes Garantidas sejam integralmente cumpridas, devendo o Agente Fiduciario,
para tanto, notificar imediatamente a Emissora e os Fiadores.

4.16.2.12. Os Fiadores poderdao efetuar o pagamento das Obrigagdes Garantidas,
independentemente do recebimento da notificagdo a que se refere o item 4.16.2.2. acima.

4,16.2.13. A presente Fianca permanecera valida e plenamente eficaz em todos os seus termos,
mesmo em caso de aditamentos, alteracdes e/ou modificagbes das condi¢les firmadas nas
Debéntures, na Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia, no Contrato de Distribuigdo
g/ou nos demais documentos da Oferta Restrita, desde a Data de Emissdo até o pagamento
integral das Obrigacbes Garantidas.

4.16.2.14. Todos e quaisquer pagamentos realizados pelos Fiadores em decorréncia da
Fianca serdo realizados livres e liquidos, sem a dedugdo de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou retencdes, presentes ou futuros, bem como de
quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo os Fiadores pagarem as
quantias adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas recebam, apds tais
deducBes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente & que teria sido recebida se
tais valores ndo fossem devidos. Tal previsgo inclui quaisquer majoragbes das aliquotas dos

tributos j& mencionados existentes.
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4.16.2.15. No caso de falecimento ou interdigdo de qualquer um dos Fiadores, o seguinte
procedimento devera ser observado, sob pena de decretaggo do vencimento antecipado,
conforme indicado na Clausula 5.1. abaixo:

0] a Emissora deverd indicar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de 12 (doze) Dias Uteis
contados do falecimento ou interdicdo, outro(s) fiador(es) para substituir(em) o fiador
falecido ou interditado (“Novo Fiador”) e/ou eventuais outras novas garantias ("Novas
Garantias™);

(ii) os Debenturistas representantes de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das
Debéntures em circulagdo, deverdo aprovar em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para este fim, dentro do prazo de 13 (treze) Dias Uteis
contados da indicaciio referida no inciso (i) acima, o Novo Fiado efou as Garantias
Substitutas; e

(iiy a prestagdo da fianga pelo Novo Fiador efou as Garantias Substitutas deverao ser
formalizadas dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da aprovacdo referida no
inciso (ii) acima, com o devido registro do aditamento a Escritura de Emissdo efou
@ventuais instrumentos de garantia na JUCESP e nos cartorios de registro competentes,
conforme aplicavel.

4.16.3, Garantias Reais. As Debéntures contardo ainda com as seguintes garantias reais:

4,16.3.1 Alienacdo fiduciaria de ac¢Bes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal,
de emiss&o da Totvs S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a
CVM, sediada na Cidade de S&do Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Braz Leme, n® 1.631,
29 andar, Bairro Jardim S3o Bento, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 53.113.791/0001-22 ("AcBes
Totvs” e “Totvs” respectivamente), de titularidade da Emissora em quantidade suficiente para
representar, na Data da Primeira Integralizacdo, no minimo, 130% (cento e trinta por cento) do
Saldo do Valor Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneraco (“Agles Totvs Oneradas”,
“Alienacdo Fiduciaria de Agles da Totvs” e “Nivel de Garantia Inicial”, respectivamente). A
Alienagio Fiducidria de AgBes da Totvs abrange quaisquer bens em que as AgBes Totvs
Oneradas sejam convertidas (inclusive quaisquer certificados de depdsitos ou valores
mobiliarios), todas as agdes que, a partir desta data, sejam atribuidas & Emissora ou aos seus
eventuais sucessores legais, por forca de desmembramentos, grupamentos ou exercicio de
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direito de preferéncia das Acbes Oneradas, distribuicdo de bonificagfes, conversdo de
debéntures de emiss3o da Totvs e demais direitos que venham a substituir as Agdes Totvs
Oneradas, em razdo de cancelamento dessas, incorporagdo, fusdo, cisdo ou qualquer outra
forma de reorganizacio societdria envolvendo a Totvs, nos termos do Contrato de Alienagao
Fiducidria de Agbes Totvs.

4.16.3.1.1. Cess3o fiduciaria dos dividendos, juros sobre capital proprio efou quaisquer direitos
decorrentes das AcBes Totvs Oneradas, bem como de todos os direitos de crédito e recursos
depositados ou existentes na conta corrente vinculada de titularidade da Emissora, mantida e
movimentada exclusivamente pelo Agente Fiducidrio, nos termos do Contrato de Cessdo
Fiduciaria ("Cessdg Fiduciaria™).

4.16.3.1.2. Durante todo o Prazo da Vigéncia das Debéntures ou até o cumprimento das
ObrigacSes Garantidas, o valor das AgBes Totvs Oneradas deverd ser equivalente a, no minimo,
110% (cento e dez por cento) do Saldo do Valor Unitario acrescido da Remuneracao (‘Indice de
Garantia Real™).

4.16.3.1.3. As obrigacdes da Emissora de reforgo e complemento do indice de Garantia Real,
bem como a periodicidade de sua apuragdo, deverdo observar os procedimentos previstos no
Contrato de Alienag8o Fiduciaria de Ages.

4.16.3.1.4, Sem prejuizo do disposto no item 4.16.3.1.5. abaixo, a fim de garantir a manutencao
do Indice de Garantia Real, além das AcBes Totvs Oneradas, a Emissora se cbriga neste ato, a
ndo alienar, ceder, transferir, vender, oferecer a venda, emprestar, locar, conferir ao capital,
instituir usufruto ou fideicomisso, ou de qualgquer outra forma dispor, total ou parcialmente,
direta ou indiretamente, de 2.676.099 (duas milhdes, seiscentas e setenta e seis mil e noventa e
nove) acdes ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissdo da Totvs e de
titularidade das Emissora (“AcBes em Negative Pledge’), incluindo quaisquer bens em que as
AcBes em Negative Pledge sejam convertidas (inclusive quaisquer certificados de depositos ou
valores mobilidrios), todas as agdes que, a partir desta data, sejam atribuidas & Emissora ou aos
seus eventuais sucessores legais, por forca de desmembramentos, grupamentos ou exercicio de
direito de preferéncia das AgBes em Negative Pledge, distribuigdo de bonificagBes, conversao de
debéntures de emisso da Totvs e demais direitos que venham a substituir as Agdes em
Negative Pledge, em razdo de cancelamento dessas, incorporagio (inclusive, mediante
incorporacio de agbes), fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de reorganizagdo societaria
envolvendo a Totvs, nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes.
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4,16.3.1.5. As Acbes em Negative Pledge poderdo, a critério da Emissora, mediante tempestiva
notificacdo ao Agente Fiducidrio e sem que haja necessidade de autorizagdo prévia dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, ser (i) oneradas a qualquer
momento em favor dos Debenturistas, desde que esta onera¢do seja realizada na forma de
alienacdo fiduciaria com o propdsito de recomposi¢do do Nivel de Garantia Inicial nos termos do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de AcBes; e (i) alienadas a partir do 18° (décimo oitavo) mes
contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 19 de dezembro de 2016, desde que o
produto de referida alienacfo seja integralmente utilizado dentro do prazo de 2 (dois) Dias Uteis
para a realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado Facultativo nos termos
previstos na presente Escritura de Emiss&o.

4,17, Amortizacio Extraordindria Facultativa

4.17.1. N3o obstante o disposto no item 4.7. acima, a Emissora podera realizar, a partir do 18°
(décimo oitavo) més contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 19 de dezembro de
2016, a seu exclusivo critério, a amortizagdo extraordindria do Valor Nominal Unitario das
Debéntures (“Amortizacio Extraordinaria”). A Amortizagdo Extraordinaria estara limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do Saldo do Valor-Nominal Unitario e devera ser precedida de
notificacio escrita aos Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiducidrio e a CETIP, ou de
publicacio na forma de “Aviso aos Debenturistas”, nos termos do item 4.14.1, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias a realizagdo do pagamento da Amortizagdo Extraordinaria
("Notificaco da Amortizacdio Extraordinaria®).

4,17.2. A NotificacBo de Amortizagdo Extraordinaria deverd conter: (i) data indicada para o
pagamento da Amortizacdo Extraordinaria (“Data de Amortizacdo Extraordinaria™); (i) o
percentual do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures objeto da Amortizagdo
Extraordinaria (iii) mencdo de que a Remuneracdo sera calculada pro rata temporis desde a
Data da Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data de Amortizagdio Extraordinaria acrescida de demais
encargos devidos e ndo pagos até a Data de Amortizagdo Extraordinaria; e (iv) quaisquer outras
informacBes necessarias a operacionalizagdo da Amortizagio Extraordinaria.

4,17.3. O pagamento da Amortizagdo Extraordindria deverd ser realizado de acordo com o
disposto no item 4.10. acima, na data indicada na Notificacdo da Amortizagdo Extraordinaria, e
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deverd abranger de forma proporcional todas as Debéntures. Caso as Debéntures estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, 0 evento seguira os procedimentos previstos pela CETIP.

4.17.4. Caso apds a realizacdo de uma Amortizagdo Extraordindria, o Saldo do Valor Nominal
Unitario se torne inferior a 2% (dois por cento) do Valor Total de Emissao, conforme apurado
pelo Agente Fiducidrio e validado pela Emissora, a Emissora ndc poderd realizar outra
Amortizacdo Extraordinaria, devendo, se o desejar, realizar o Resgate Antecipado da totalidade
das Debéntures, nos termos do item 4.18. abaixo.

4.18. Oferta de Resgate Antecipado

4.18.1. A Emissora podera, a partir do 18° (décimo oitavo) més contados da Data de Emissdo,
ou seja, a partir de 19 de dezembro de 2016, a seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate
antecipado total das Debéntures, com seu consequente cancelamento ("Resgate Antecipado
Facultativo™, por meio de oferta de resgate antecipade (“Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo™), que deverd ser enderecada a todos os Debenturistas, com cdpia ao Agente
Fidudidrio e a CETIP, ou publicada na forma de “Aviso aos Debenturistas”, nos termos do item
4.14.1, sem qualquer distingdo, sendo-lhes assegurada a igualdade de condicdes para aceitar o
resgate de Debéntures de sua titularidade.

4,18.2. O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures serd realizado mediante o pagamento
do Saldo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido (i} da Remuneragao, calculada desde a Data da
Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a Data de Resgate Antecipado Facultativo, pro rata temporis, conforme o
caso, até a data do efetivo resgate, pro rata temporis, (i} dos Encargos Moratdrios, se houver, e
de guaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo até a data do efetivo resgate (os itens (i) e (ii}, em conjunto, o “Valor do Resgate
Antecipado Facultativo™.

4.18.3. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, a operacionalizagdo do
Resgate Antecipado Facultativo seguira os procedimentos adotados pela CETIP, a qual devera
ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 10 (dez)
Dias Uteis de sua realizacdio. Adicionalmente, a Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo
deveré ser enviada ao Banco Liquidante, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da

data do Resgate Antecipado Facultativo.
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4.19. Resgate Antecipado Obrigatério

4,19.1. Caso a Emissora, os Fiadores efcu a VIP VII realize qualquer operacao financeira e/ou
no mercado de capitais que preveja a cessdo ou, de qualguer maneira, onere quaisquer dos
direitos creditérios advindos do Contrato de Locagdo, seja em beneficio préprio, da Emissora,
dos Fiadores ou de qualquer outro terceiro, a Emissora efou os Fiadores deverao efetuar o
resgate antecipado total das Debéntures, com seu consequente cancelamento ("Resgate
Antecipado Obrigatdrio™).

4.20. Aquisicao Facultativa

4.20.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, observados os prazos estabelecidos na Instrugao
CVM 476, adquirir Debéntures, observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Actes, As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas,
permanecer na tescuraria da Emissora, ou serem novamente colocadas no mercado, observadas
as restricdes impostas pela Instrugdo CVM 476, As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e guando recolocadas no mercado, fardo
jus @ mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures.

CLAUSULA QUINTA
DO VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. As Debéntures serdo consideradas antecipadamente vencidas, tornando-se exigiveis da
Fmissora e dos Fiadores o pagamento do Saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragao, calculada pro rata ternporis desde a Data da Primeira Integralizagao ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo dos demais valores devidos no ambito da Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia, na ocorréncia das hipoteses descritas nos itens 5.1.1. e 5.1.2. abaixo,
observados os respectivos procedimentos e eventuais prazos de cura, quando aplicaveis
{"Eventos de Vencimento Antecipadc™.

5.1.1. Eventos de Vencimento Antecipado Automatico: Observados os prazos de cura, quando
apliciveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados neste item 5.1.1, acarretard o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso
extrajudicial, interpelagdo judicial, notificagdo prévia a Emissora ou consulta acs Debenturistas
(“Eventos de Vencimento Antecipado Automatico”):
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(@)

(b)

{c)

(d)

inadimplemento pela Emissora efou pelos Fiadores de quaisquer obrigacBes pecunidrias
devidas aos Debenturistas, previstas nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de
Garantia, sem que tal descumprimento seja sanado pela Emissora efou pelos Fiadores no
prazo de até 1 (um) Dia Util contado do respectivo descumprimento;

caso esta Escritura de Emissdo, os Contratos de Garantia ou qualquer disposicao relevante
da Emissao seja revogada, rescindida, torne-se nula ou deixe de estar em pleno efeito ou
vigor, em virtude de questionamento ou decisdo judicial, sentenca ou acdrddo transitado
em julgado {ou instituto juridico de mesma natureza na jurisdigdo aplicavel);

inadimplemento, observado o prazo de cura aplicadvel nos respectivos instrumentos, de
obrigacdes pecunidrias da Emissora e dos Fiadores, decorrentes de quaisquer
empréstimos, dividas efou outros instrumentos de captacdo de recursos realizada no
mercado financeiro ou de capitais, no Brasil ou no exterior, em montante unitario ou
agregado superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou 0 seu equivalente em
outras moedas, salvo se a Emissora e/ou os Fiadores comprovarem, no prazo maximo de
2 (dois) Dias Uteis contados da data do ndio pagamento, ou até o final do periodo de cura
aplicavel para as respectivas obrigacdes (se o periodo for superior a este prazo acima
mencionado), que referido ndo pagamento: (i) foi sanado; ou (i) teve seus efeitos
suspensos por meio de qualquer medida judicial ou arbitral;

inadimplemento, observado o prazo de cura aplicdvel nos respectivos instrumentos, de
obrigacdes pecuniarias da Emissora efou dos Fiadores, decorrentes de quaisquer dividas
e/ou outros instrumentos de captagdo de recursos realizada no mercado financeiro ou de
capitais, no Brasil ou no exterior, firmados com qualquer dos Debenturistas, ou qualquer
sociedade pertencente ao seu grupo econdmico ou fundo gerido ou administrado por
sociedade pertencente ao seu grupo econdémico;
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(e

()

(9)

(h)

)

(k)

vencimento antecipado de quaisquer dividas e/ou obrigacfes pecuniarias, que ndo sejam
decorrentes da presente Escritura de Emissédo, devidas ou que estejam sujeitas a
Emissora efou os Fiadores, decorrentes de quaisquer dividas e/ou outros instrumentos de
captacdo de recursos realizada no mercado financeiro ou de capitais, no Brasil ou no
exterior, em montante unitario ou agregado superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes
de reais), ou o0 seu eguivalente em outras moedas;

vencimento antecipado de quaisquer dividas e/ou obrigagdes pecuniarias da Emissora
efou dos Fiadores, decorrentes de quaisquer dividas e/ou outros instrumentos de captagao
de recursos realizada no mercado financeiro ou de capitais, no Brasil ou no exterior,
firmados com qualguer dos Debenturistas, ou qualquer sociedade pertencente ao seu
grupo econdmico ou fundo gerido ou administrado por sociedade pertencente ao seu
grupo econdmico;

distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, incluindo dividendos a titulo
de antecipacdo efou rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio, quando a
Emissora efou os Fiadores estiverem inadimplentes ou em mora com relagdo a qualquer
de suas obrigactes previstas nesta Escritura de Emissfo e/ou nos Contratos de Garantia,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo legal cbrigatério previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes;

apresentacdo de proposta de recuperacdo judicial ou extrajudicial, de autofaléncia ou o
pedido, por terceiros, de faléncia ou insolvéncia civil, independentemente do deferimento
do respectivo pedido, ou, ainda, de qualquer procedimento andlogo que venha a ser
criado por lei, requerido pela(s) ou decretado contra a Emissora efou Fiadores, no caso de
pedido de faléncia requerido por terceiro, desde que ndo seja elidido dentro do prazo
legal;

descumprimento de qualquer um dos incisos indicados no item 4.16.2.15. acima;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da Lei das
Sociedades por Agdes;

aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinagdo diversa daquela descrita no
itern “3.5 — Destinagdo dos Recursos” acima;
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(I}  cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de
qualquer de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo;

(m) redugio do capital social da Emissora nas hipdteses previstas no artigo 174 da Lei das
Sociedades por Acgles, sem prévia aprovagdo dos Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo;

(n) ndo realizacio do Resgate Antecipade Obrigatdrio conforme estabelecido no item 4.20
desta Escritura de Emissdo; e

(0) ndo realizagdo da recomposicdo do indice de Garantia Real conforme prazos e
procedimentos previstos no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes.

5.1.2. Eventos de Vencimento Antecipado Nao-Automatico: Na ocorréncia de quaisquer dos
eventos indicados neste itemn 5.1.2. ndo sanados no prazo de cura, quando aplicavel, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas nos termos do item 5.4. abaixo,
para deliberar sobre a nfo declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, a qual ficara
condicionada & entrega de notificaciic nesse sentido pelo Agente Fiducidrio & Emissora,
observado o disposto nos itens abaixo ("Eventos de Vencimento Antecipado Néo-Automatico”):

{a) descumprimento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de quaisquer obrigagbes ndo
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, desde que
ndo sanadas no prazo de cura especifico, caso haja, ou em nao havendo prazo de cura
especifico, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis do referido descumprimento;

(b) ocorréncia das hipdteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do Codigo Civil;

() protesto legitimo de titulos contra a Emissora efou os Fladores, em montante unitario ou
agregado superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou o seu equivalente em
outras moedas, que ndo seja sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da
ocorréncia do protesto, exceto se comprovado ao Agente Fiducidrio pela Emissora que (i)
o protesto foi efetuade por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado, (i) o protesto foi cancelado, ou, ainda, (iii) foram prestadas garantias em
juizo, pela Emissora efou Fiadores, e aceitas pelo Poder Judiciario;
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(d)

(€)

)

(9)

(h)

~
A

o)

ndo cumprimento, nos prazos legais aplicaveis, de qualquer decisdo ou sentenga judicial
transitada em julgado, condenacdo administrativa ou arbitral definitivas em face da
Emissora efou da Fiadora, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais);

concessao de matuos, empréstimos, adiantamentos ou quaisquer espécies de crédito pela
Emissora a qualquer outra pessoa que nao seja (i) qualguer dos Fiadores; ou (ii)
sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora efou pelos Fiadores;

mudanca do controle acionario, conforme definigao de controle prevista no artigo 116 da
Lei das Sociedades por Acgles, direto ou indireto da Emissora, exceto (i) nos casos de
sucessdo causa mortis, (i) doagdo das agBes pelo(s) atual(is) controlador{es) para seus
herdeiros necessarios, (iii} se previamente aprovado por Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na Clausula 8.1 e seguintes desta
Escritura de Emissdo; (iv) por alteracdes do controle acionario direto, desde gue o controle
indireto permanega inalterado;

cisdo, fusdo, incorporacdo (incluindo incorporacdo de agbes) ou outra forma de
reorganizacdo societaria envolvendo a Emissora, exceto (a) se previamente aprovadas
pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para
este fim, observado o quérum de deliberacdo estabelecido nesta Escritura de Emisséo ou
(b) se for garantido o direito de resgate aos Debenturistas que ndo concordarem com
referida cisdo, fuséo ou incorporacdo (inclusive incorporacdo de acbes);

alteracdo do atual objeto social disposto no ato constitutivo da Emissora que modifique
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas;

caso a Fianca seja revogada, rescindida, se torne inexequivel, nula ou, por qualquer razdo,
deixar de estar vélida e em vigor, sem que tal efeito seja sanado em até 15 (quinze)} Dias
Uteis, contados do evento que ensejou a revogacio, rescisdo, inexequibilidade, nulidade
ou invalidade;

provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela
Emissora e/ou pelos Fiadores no &mbito da Emissao;

P o B



(k) revelarem-se incorretas em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragBes ou
garantias prestadas pela Emissora e/ou pelos Fiadores no &mbito da Emissdo; e

() ocorréncia de eventos que possam afetar a capacidade operacional, legal ou financeira da
Emissora efou dos Fiadores ou deteriorar as Garantias Reais, resultando em um Impacto
Adverso Relevante para a Emissora efou os Fiadores, entendendo-se, para essa finalidade,
como Impacto Adverso Relevante, os impactos adversos nas atividades da Emissora, dos
Fiadores efou da Totvs que afete a capacidade da Emissora efou dos Fiadores em honrar
tempestivamente as obrigagBes pecuniarias relativas as Debéntures, decorrentes desta
Escritura de Emissdo e/ou de qualquer outra divida que, se vencida e ndo paga, possa
acarretar o vencimento antecipado das Debéntures.

5.3. Os valores mencionados nas alineas "¢” e “e” do item 5.1. e “¢” e “d” do item 5.2.
acima serao reajustados ou corrigidos pela variagao do indice Geral de Precos de Mercado —
IGPM (“IGP-M"), desde a Data de Emissdo até a data de verificacdo das hipoteses previstas nas
referidas alineas.

5.4. Observados os prazos de cura, quando aplicdveis, na hipdtese de ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado N8o Automatico, o Agente Fiduciério devera
convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data
em que tomar ciéncia do referido evento, para deliberar sobre a ndo declaragao do vencimento
antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagdo previsto na Clausula
Oitava abaixo, que podera optar, por deliberacdio de Debenturistas que representem no minimo
50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar vencidas
antecipadamente as Debéntures.

5.5. Na hipdtese (a) de ndo instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no
item 5.4. acima por falta de quérum, apods segunda convocagdo, ou (b) de ndo ser aicangado o
quérum minimo para deliberagdo na segunda convocagdo acerca da ndo declaracdo de
vencimento antecipado, conforme estabelecido no item 5.4. acima, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, mediante imediato envio de notificagdo a
Emissora neste sentido.

5.6. O pagamento dos valores mencionados no item 5.1. acima serd realizado pela Emissora em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da comunicagdo escrita a ser enviada pelo Agente Fiduciario a
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Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios.

5.7. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP sobre o
pagamento de que trata o item 5.6. acima, com, no minimo, 1 (um) Dia Util de antecedéndia.

CLAUSULA SEXTA
DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a)

(b)

(©

{d)

(e)

()

(@

fornecer ao Agente Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a partir da data
do recebimento da respectiva solicitagdo, qualguer informacéo que seja solicitada
para a defesa dos interesses dos Debenturistas, observada a legislagao aplicavel e
ressalvadas as informacdes de natureza estratégica e/ou confidencial para a
Emissora, a critério da Emissora;

fornecer ao Agente Fiduciario informagdes a respeito de qualquer dos eventos
indicados no item 5.1, acima, no prazo de 1 (um) Dia Util apés a sua ocorréncia;

manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos, taxas efou contribuicbes
decorrentes da Emissdo, exceto aqueles objeto de contestag8o administrativa ou
judicial;

preparar demonstragdes financeiras, em conformidade com a Lei das Sociedades
por Acdes e com as regras emitidas pela CVM, submetendo-as a revisdo de
empresa de auditoria independente registrada na CVM;

submeter, na forma da lei, suas demonstragbes financeiras a exame por empresa
de auditoria independente registrada na CVM;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com 0s principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

divulgar suas demonstracgdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pégina na rede mundial de
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(h)

(i)

@

(k)

M

computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento de seu
exercicio social, € manter tais demonstracSes financeiras em sua pagina na rede
mundial de computadores pelo prazo minimo de 3 (trés) anos contados de sua
disponibilizacio;

enviar ao Agente Fiduciario, dentro do prazo para divulgagdo previsto na alinea (h)
acima, (i) as referidas demonstragbes financeiras completas e auditadas da
Emissora, relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de
parecer dos auditores; e (ii) declaracdo assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora,
na forma do seu estatuto social, atestando: (@) que permanecem validas as
disposicBes contidas na Escritura de Emissdo, (b) acerca da ndo ocorréncia de
qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigages da Emissora perante os Debenturistas e (¢) que
ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social,

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo art. 29 da Instrugao CVM n.® 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada, comunicando imediatamente o Coordenador
Lider e o Agente Fiduciario (“Instrucdio CVM 358™);

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas,
os prestadores de servico necessarios & manutengdo das Debéntures, incluindo,
sem limitacdo, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario, o Agente Fiduciario,
e os sistemas de distribuicio e negociacio das Debéntures nos mercados primario
e secundarioc;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario,
desde que, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, gue
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas
ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas
e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

manter rigoroso cumprimento, em seus aspectos relevantes, ao disposto na
legislacio em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resoluges
do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagdes e
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(m)

(n)

(0)

P

(a)

r)

(s)

()

regulamentagBes ambientais supletivas, adotando as medidas e agOes preventivas
ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social;

observar as disposicdes da Instrugdo CVM 358, no tocante a dever de sigilo e
vedagtes a negociacao;

cumprir com todas as determinagbes emanadas da CVM, incluindo, mas ndo se
limitando, cumprir as obrigacBes estabelecidas no artigo 17 da Instrugdo CVM n°®
476, inclusive com envio de documentos, se for o caso prestando, ainda, todas as
informacdes que Ihes forem solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

manter as Debéntures registradas para negociacdio no mercado secundario durante
o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro e
cumptir o disposto no art. 17 da Instrugdo CVM n9 476;

manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacBes necessarias a assinatura desta Escritura de Emissdo, do Contrato de
Distribuicdo e dos Contratos de Garantia e ao cumprimento de todas as obrigacdes
aqui e la previstas;

comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio e autoridades cabiveis a
respeito da ocorréncia de guaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu
conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade de cumprir
pontualmente suas obrigagbes, no todo ou em parte, assumidas perante os
titulares das Debéntures;

notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio sobre a convocacdo de
gualquer Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora;

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;

manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os
documentos e informacdes exigidos nos termos da Instrugdo CVM n® 476;
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(u)

{v)

(w)

(x)

cumprir e manter validas todas as declaragdes pactuadas no presente instrumento;

enviar o organograma societario, dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizacio do relatdrio anual, conforme previsto na Instrugdo CVM n© 28, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizagao do relatorio anual na CvM. O organcgrama do grupo
societério da Emissora devera conter os controladores, as controladas, o controle
comum, as coligadas, e informagdes sobre o bloco de controle, conforme aplicavel,
no encerramento de cada exercicio social;

manter lista contendo os seguintes itens exigidos pelo artigo 7°-A, paragrafo
segundo, da Instrugdo CVM n® 476: (a) o nome das pessoas procuradas no ambito
da Emissdo (“Potenciais Investidores”); (b) o numero do Cadastro de Pessoas
Fisicas do Ministérioc da Fazenda (CPF/MF) ou Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas do Ministéric da Fazenda (CNPJ/MF) dos Potenciais Investidores; (c) a
data em que os Potenciais Investidores foram procurados; e (d) a decisdo dos
Potenciais Investidores em relacdo a Emissdo;

manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacio expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os
documentos e informacdes exigidos pela Instrucdo CVM 476, Os documentos e
informactes a que se refere o presente item podem ser guardados em meios fisico
ou eletrénico, admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas
imagens digitalizadas; e

(y) comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer hipdtese de Resgate

Antecipado Obrigatério dentro de 3 (trés) Dias Uteis contados de sua ocorréncia.

6.1.1. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que
as operacBes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria,
isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamacdes, prejuizos,
perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o Ndo respeito as referidas normas der
causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuagao do Agente
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Fiduciario.

6.2. Cada um dos Fiadores esta adicionaimente obrigado a:

()

(c)

no prazo de até 2 (dois} Dias Uteis contados da data de ciéncia, prestar
informacdes ao Agente Fiduciario a respeito da ocorréncia de qualquer hipdtese de
vencimento antecipado indicada no item 5.1, acima;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de recebimento, enviar cGpia
ao Agente Fiducidrio de qualquer correspondéncia ou notificagao, judicial ou
extrajudicial, recebida e que seja relacionada a qualquer hipotese de vencimento
antecipado indicada no item 5.1. acima;

ho prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia, prestar ao Agente
Fiduciario informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento que possa,
direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento, pela
Emissora efou pelos Fiadores, de qualquer das obrigagdes previstas nesta Escritura
de Emissao;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia, prestar ao Agente
Fiduciario informacBes a respeito da ocorréncia de qualquer evento que faga com
que as suas demonstragdes financeiras consolidadas nac mais reflitam sua real
condicdo econdmica e financeira;

no prazo de até 2 (dois) dias corridos contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo, prestar informagBes efou disponibilizar documentos que
venham a ser solicitados pelo Agente Fidudciario;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes necessarias & assinatura desta Escritura de Emissdo e do Contrato de

DistribuicSo, e ao cumprimento de todas as obrigagbes aqui e Ia previstas;

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada; e

cumprir e manter validas todas as declaragbes pactuadas no presente instrumento,
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na medida em que thes sejam aplicaveis.

6.2.1. As obrigacOes listadas neste item 6.2, quando cumpridas por qualquer dos Fiadores, em
nome proprio e por conta e ordem dos demais Fiadores, deverdo ser automaticamente
consideradas cumpridas, com excecdo do disposto no item (f), hipdteses em que o cumprimento
devera ocorrer de forma individual.

CLAUSULA SETIMA
DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emisséo, a PENTAGONO S.A. —
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, que, por meio deste ato, aceita
a nomeacdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante
ela, Emissora, os interesses da comunhdo dos Debenturistas.

7.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara que:

{a) aceita a fungdo para a gual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigBes previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(o) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e condigbes;

{c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao € a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

{d) a celebracdo desta Escritura de Emiss@o € o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem gualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da

Lei das Sociedades por Acles, para exercer a fungdo que lhe € conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugao CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrucao CVM 28™);

P | 35



(@) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

{h) esta ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n® 1,832, de 31
de outubro de 1990, conforme alterada;

(i) verificou a veracidade das informacles contidas nesta Escritura de Emisséo, na
Data de Emissdo;

1) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes
para tanto;

{k) que esta Escritura de Fmissdo constitui obrigagdo legal, valida, eficaz e vinculativa
do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condices, com
forca de tftulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cddigo de
Processo Civil Brasileiro; e

(1 além da presente Emissdo, que ndo atua, nesta data, como agente fiduciario, em
autras emisstes de debéntures da Emissora e de sociedades integrantes do mesmo
grupo econdmico da Emissora.

7.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungBes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou até
sua efetiva substituicdo ou, caso ainda restem obrigagdes inadimplidas da Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo apds a Data de Vencimento, até gue todas as obrigagBes da
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas.

7.4. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honordrios pelos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentacio aplicaveis e desta
Escritura de Emiss8o, parcelas anuais de R$ 8.200,00 (oito mil e duzentos reais) ("Remuneracio
do Agente Fiducidrio™), sendo a primeira parcela devida ate o 5° (quinto) Dia Util contado da
data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos anos
subsequentes.

7.4.1. As parcelas citadas no item 7.4. supra serdo reajustadas pela variagao acumulada do IGP-
M, ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a
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substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro rata die, se necessario.

7.4.2. As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragao
Social), COFINS {Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR
(Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

7.4.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficarao
sujeitos estardio sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratérios de 1% (um por cento) ac més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizacBio monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die,

7.4.4. A remuneracio serd devida mesmo apods o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela
Emissora.

7.4.5. O pagamento da Remuneragdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante depdsito na
conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindoe o comprovante do
depdsito como prova de quitacdo do pagamento.

7.4.6. A remuneracio prevista nas clausulas acima ndo inclui as despesas com publicacdes em
geral, notificagBes, transporte, alimentagdo, custos incorridos em contatos telefGnicos
relacionados 3 emissdo, extracio de certiddes extracdio de certiddes, despesas cartorarias,
fotocdpias, digitalizacdes, envio de documentos, viagens, alimentacdo, transportes e estadias,
necessarias ao exercicio da fungdo de Agente Fiduciario, durante ou apos a implantacio do
servico, a serem cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas
diretamente em seu nome e acompanhadas de cdpia dos respectivos comprovantes, ou
reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacgdo. Ndo estdo incluidas igualmente
despesas com especialistas, caso sejam necessarios, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre
outros, ou assessoria legal a Emissora.

7.4.7. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
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interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora, desde que devidamente comprovadas e razoavelmente incorridas. Tais despesas a
serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios
de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias de agbes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de acdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, enquanto representante
dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneracio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdio ao pagamento destas por um periodo superior a 30
(trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia previa dos Debenturistas
para cobertura do risco da sucumbéncia.

7.4.8. O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de nao ter quaisquer das
despesas por ele incorridas nos termos desta Escritura de Emissdo, inclusive, mas ndo se
limitando aquelas descritas nos itens 7.4.6. e 7.4.7. acima, reembolsadas pela Emissora caso
n3o tenham sido previamente por ela aprovadas e realizadas em discordancia com (i) critérios
de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género, e (ii) a
fungio fiduciaria que lhe é inerente.

7.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres e atribuicBes do Agente Fiduciario:

{a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo dos seus proprios bens;

b) reniunciar & funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

ey

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

{d) verificar, ho momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
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(e)

(f)

)

(h)

(1)

@

(k)

promover, nos 6rgdos competentes, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos na JUCESP, sem prejuizo da
ocorréncia de descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria pela Emissora,
hipdtese em que a Emissora deverd fornecer as informagBes e documentos
necessarios ao referido registro;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades de que tenha conhecimento;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal
e da Procuradoria da Fazenda Plblica do foro da sede da Emissora, bem como das
demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades, as expensas da
Emissora;

solicitar, quando considerar necessario e desde que justificada, as expensas da
Emissora, auditoria extraordindria na Emissora;

convocar, quando necessario, nos termos desta Escritura de Emissao, a Assembleia
Geral de Debenturistas, mediante andncio publicado, pelo menos trés vezes, nos
6rgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicaces, as
expensas dests;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios anuais destinados acs Debenturistas, nos termos da alinea (b)
do pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei das Socledades por Agdes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, 0s quais deverdo conter, ao menos, as seguintes
informagdes:

{T) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplementa ou
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(i)

(III)

(V)

()

(VD)

(VII)

(VIID)

(IX)

atraso na obrigatdria prestagdo de informagdes pela Emissora;
alteracBes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

posicio da distribuicdio ou colocagdo das Debéntures no mercado;

resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagao e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicbes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
emissao das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

relacdio dos bens e valores entregues a administracdio do Agente Fiduciario;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissao;

existéncia de outras emisstes de debéntures, plblicas ou privadas, feitas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo,
bem como 0s seguintes dados sobre tais emissoes:

(A) denominagao da companhia ofertante;

(B) valor da emissao;

(C) quantidade de debéntures emitidas;

(D)  espécie;

(E) prazo de vencimento das debéntures;
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(m)

o~
]

(0)

M tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos
garantidores; e

(G) eventos de resgate, amortizacdo, conversdo, repactuagdo e
inadimplemento no periodo.

(X)  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funggo de agente
fiduciario da Fmissdo; '

divulgar as informacbes referidas no item (IX) do inciso (k) acima em sua pagina
na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso (k) acima aos Debenturistas até o
dia 30 de abril de cada ano. O relatdrio devera estar disponivel ao menos nos
seguintes locais:

(D na sede da Emissora;

(II)  na sede do Agente Fiduciario;

(III) na CV¥M;

(Iv) na CETIP; e

(V)  na sede do Coordenador Lider,

publicar, as expensas da Emissora, nos orgdos de imprensa em gue a Emissora
deva efetuar suas publicacBes, andncio comunicando aos Debenturistas que o
relatério se encontra & disposicao nos locais indicados no item anterior;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitacdo de informagdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao
Escriturador Mandatario e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao

disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscrever,
integralizar ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, a
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CETIP, o Banco Liquidante e o Escriturador Mandatario a atenderem quaisquer
solicitacBes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgacdo, a
qualquer momento, da posigdo da titularidade das Debéntures;

(p) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e
todas aquelas impositivas de obrigacSes de fazer e ndo fazer;

() notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por meio de
aviso publicado nos jornais de publicagdo da Emissora, no prazo méaximo de 2
(dois) Dias Uteis da data em que tomou ciéncia do evento a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigacdes assumidas nesta Escritura de
Emissdo, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
informaces; comunicacdo de igual teor deverd ser enviada a CVM e a CETIP;

(r) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

(s) disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua central
de atendimento e/ou website o valor nominal unitario das Debéntures, conforme
calculado pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario; e

(t) acompanhar com o Banco Liquidante em cada data de pagamento, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura
de Emissao.

7.6. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagéio de veracidade nas
deliberacdes societdrias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificagdo da reqular constituicao
dos referidos documentos, conforme previsto na Instrucdo CVM 28, e que the tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para basear suas decisdes. Ndo sera
ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela glaboracdo destes documentos, que
permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislacao
aplicavel.

7.7. O Agente Fiduciario ndo serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagBes tecnicas e financeiras constantes de qualquer
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documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informagBes da presente Escritura de Emissdo e dos demais documentos da
operacdo.

7.8. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que (i) criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com eles efou (i}
relacionados ao devido cumprimento pela Emissora das obrigagbes assumidas nesta Escritura de
Emissdo, somente serdo validos guando previamente defiberado pelos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas.

7.9. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugbes que lhe forem
transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 28, e dos
artigos aplicaveis da Lei das Scciedades por Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo
aplicavel.

7.10. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas na realizagdo

de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

{a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condicfes da presente Escritura de Emissdo;

{s)) executar as Garantias Reais, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos Debenturistas;

(c) requerer a faléncia da Emissora;
(d) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos

Debenturistas; e
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(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagac judicial e
extrajudicial, intervencdo ou liquidagao da Emissora.

7.10.1. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas “a” a “d” acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo unanime da totalidade dos titulares das
Debéntures em Circulacdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das
Debéntures em Circulagdo presentes a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas quando tal

hLpy 7

hipdtese se referir ao disposto na alinea “e” acima.

7.11. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renincia, liquidacdo, dissolugéo
ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na funcgdo de agente fiducidrio da Emissdo,
sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da
Emissdo, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez inteiros por
cento) das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer até
15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério, enguanto n3o se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituigdo ndo resultara em
remuneracdo ao hovo Agente Fiduciario superior & ora avengada.

7.11.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar
imediatamente o fato a Emissora para que esta comunique aos Debenturistas, mediante
convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, pedindo sua substituigdo.

7.11.2. E facultado aos Debenturistas apds o encerramento do prazo para a subscrigdo e
integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a
indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.

7.11.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a

mesma remuneragao paga ac Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigbes, sendo
que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da
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data de inicio do exercicio de sua funcdo como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneracao
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde
gue previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

7.11.4. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a comunicagdo
prévia & CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CVM 28 e eventuais
normas posteriores aplicaveis.

7.11.5. A substituicBo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que deverd ser registrada nos termos desta Escritura de
Emissdo.

7.11.5.1 O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagdo, comunica-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4,14, acima.

7.11.6. Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM,

CLAUSULA OITAVA
DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Os Debenturistas podero, a qualguer tempo, reunir-se em assembieia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agles, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

8.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez inteiros por
cento) das Dehéntures em Circulagao ou pela CVM.

8.3. Aplicar-se-d & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por AcBes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

8.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-d, em primeira convocagao, com a

presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em
Circulacdo e, em segunda convocagao, com qualguer nimero.
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8.5. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituigdo de mandatérios, titulares de Debéntures ou ndo.

8.6. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagac e/ou deliberacio a que se refere esta
Cldusula Oitava, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures em
circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que
sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas,
bem como dos respectivos diretores cu conselheiros e respectivos cénjuges.

8.6.1. Para efeitos de quorum de deliberagdo nao serao computados, ainda, os votos em
branco.

8.7. Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenga dos representantes legais da Emissora sera
facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, hipdtese em que serd obrigatdria.

8.8. O Agente Fiduciario deverd comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

8.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos
demais Debenturistas ou aquele gue for designado pela CVM.

8.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberagbes serdo tomadas
por Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulac8o, inclusive: (i} com relagdo a alteragdes nas clausulas ou condigBes previstas nesta
Escritura de Emissdo que ndo apresentem outro qudrum especifico; (i) perddo efou renlincia
temporaria a qualquer das hipdteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 5.1.
acima; (i} modificacdo dos quéruns de deliberagdo estabelecidos nesta Cldusula Oitava; (iv)
alteracdo das obrigages adicionais da Emissora estabelecidas na Clausula Sexta; (v) alteracdo
das obrigacdes do Agente Fiducidrio, estabelecidas na Clausula Sétima; efou (vi} alteragdes nos
procedimentos apliciveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula
Oitava.
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8.11. As seguintes deliberagbes relativas as caracteristicas das Debéntures dependerdo da
aprovacao da Emissora e dos Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulacdo, seja em primeira convocagao da Assembleia Geral de
Debenturistas ou em qualguer convocagdo subsequente: (i} a Remuneragdo das Debéntures; (ii)
a Data de Pagamento da Remuneracdo; (iii}) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv)
alteracio de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 5.1.
acima; efou (v) os valores e datas de amortizacdo do principal das Debéntures.

8.12. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembieias Gerais de Debenturistas, no
ambito de sua competéncia legal, observados os quoéruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares
de Debéntures em Circutacio, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

8.13. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Agdes e nesta
Escritura de Emissdo serdo consideradas regulares as deliberagdes tomadas pelos Debenturistas
e Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures
em Circulacado.

CLAUSULA NONA
DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DAS GARANTIDORAS

8.1. A Emissora neste ato declara que:

{a) é uma sociedade por agbes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes de acardo com as leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagBes necessarias,
inclusive as societarias, a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a emissdo das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios necessérios para tanto;

(©) 0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;
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(d)

(®)

(f

(9)

{h)

(i)

a celebracdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo e a emissdo e a colocagao das Debéntures
ndo infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a
Emissora seja parte ou pelo gual quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem ird resultar em (A) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (B) criagdo de
qualquer &nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (C) rescisaoc de
gualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora ou guaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou (i) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2014,
2013 e 2012, representam corretamente a posi¢ao financeira da Emissora naguelas
datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
incluindo, mas ndo se limitando, a obrigagdo de destinar os recursos obtidos com a
Emissdo aos fins previstos no item 3.5. desta Escritura de Emisséo;

estd cumprindo, as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos érg8os governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugdo de seus
negocios;

exceto por agueles mencichados nas suas demonstragdes financeiras, a Emissora
ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, ingquéritc ou outro tipo de investigagdo governamental
que possa vir a causar impacto substancial e adverso a Emissora;

as informacBes e declaragbes contidas nesta Escritura de Emissdo em relagdo a
Emissora e a Oferta Restrita, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada de
decisdo fundamentada;
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(k)

0

(m)

(n)

(0)

(p)

{a)

ndo hd qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragao
da Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da remuneragdo
das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e os
Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, com forga de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Codigo de Processo Civil;

ndo € necessaria autorizacdo regulatdria para celebragio desta Escritura de
Emissdo e para realizagdo da Emissdo e da Oferta Restrita;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
érgdos governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, inclusive com o disposto na legislacdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente;

estd, assim como suas controladas, em dia com © pagamento de todas as
obrigacdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto
por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial;

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizacdes
e licengas, inclusive as ambientais, aplicaveis ao regular exercicio de suas
atividades; e

inexiste violagdo ou indicio de violacdo a qualquer dispositivo legal ou regulatorio,
nacional ou estrangeiro, relativo & pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n°® 12.846/13 e a U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010, conforme aplicavel,

pela Emissora ou pelos Fiadores.
o
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9.2. Cada um dos Fiadores, individual e nao solidariamente, neste ato declara e garante que:

(a)

(b)

{c)

(d)

(e)

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e a assungac das obrigagbes nesta
previstas, bem como a colocacdo das Debéntures ndc infringem qualquer
disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem ira resultar em:
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (i) criacdo de qualquer 6nus ou gravame sobre
qualguer ativo ou bem, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou (i)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

cumprird todas as obrigacdes principais e acessdrias assumidas nos termos desta
Escritura de Emissao;

as informagbes e declaragbes contidas nesta Escritura de Emisséo a seu respeito e
em relagio & Oferta Restrita, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada de
decisdo fundamentada;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacGes legais, validas, eficazes e
vinculativas, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com forga de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil
Brasileiro, sendo que os Fiadores obtiveram as outorgas uxodrias dos respetivos
cbnjuges necessarias para prestagdo a Fianga; e

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragio
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneragdo foi
acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fe.

9.3. A Emissora e os Fiadores, conforme o caso, comprometem-se a notificar em até 2 (dois)
Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragbes aqui prestadas
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA DECIMA
DAS NOTIFICACOES

o
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10.1. Todos os documentos e as comunicactes, que deverdo ser sempre feifos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados
por qualquer das partes nos fermos desta Escritura de Emissdo deverao ser encaminhados para
0s seguintes enderecos:

Para a Emissora:

LT — EH Participagtes e Empreendimentos S.A.

Rua Ministro Jesufno Cardoso, 454 — 7° Andar — Conjunto 71, Sala 02, Vila Nova Conceigado, Sao
Paulo, SP

CEP: 04544-051

At.: Rodrigo Sanches Marcon

Telefone: {(11) 3080-1500
E-mail: notificacac@lceh.com,br

Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Americas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304 — Barra da Tijuca

Rio de Janeiro — RJ

CEP: 22640-102

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro / Sra. Marcelle Motta Santoro / Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: operacicnal@pentagonotrustee.com.br

Para os Fladores:

Se para o Sr. Ernesto.

Rua Ministro Jesuino Cardoso, 454 - 7¢ Andar — Conjunto 71, Sala 02, Vila Nova Conceigdo, Sao
Paulo, SP

CEP: 04544-051At.: Rodrigo Sanches Marcon

Telefone: (11) 3080-1500

E-mail: ernesto@tieducacional.com.br

Se para 9 Sr. Laercio: K§
AN
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Rua Ministro Jesuino Cardoso, 454 — 7° Andar — Conjunto 71, Sala 02, Vila Nova Conceigdo, Sao
Pauio, SP,

CEP: 04544-051

At.: Rodrigo Sanches Marcon

Telefone: {11) 3080-1500

E-mail: lcosentino@lceh.com.br

Para o Escriturador Mandatario:

Ital Corretora de Valores S.A.

Endereco Av Brigadeiro Faria Lima, 3500, 3° Andar
Sao Paule - SP

CEP 04538-132

At.: Luiz Andre Negrin Petito

Tel.: (11) 2740-2596

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.°1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
Sao Paulo — SP

CEP: (01452-001

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: {11) 3111-1596

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

10.2. As comunicagbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicacles feitas ou e-mail serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pefa maquina
utilizada pelo remetente. Os originais dos documentos enviados por e-mail deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem.

10.2.1. A mudanca de qualguer dos enderecos acima devera ser imediatamente comunicada as

demais partes.
.ﬂv\x
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CLAUSULA ONZE
DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1. Ndo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualguer direito,
faculdade ou remédio que caiba ac Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de
qualguer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituira novagao ou modificacdo de quaisquer outras obrigagBes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualguer outro
inadimplemento ou atraso.

11.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipbtese de nd3o preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

11.3. Caso qualquer das disposi¢Oes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢bes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4, A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Codigo de Processo Civil, e as obrigagbes nelas
encerradas estdo sujeitas a execucdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do
Codigo de Processa Civil.

11.5. A Emissora e os Fiadores ndo poderdo alienar ou ceder esta Escritura de Emissdo, no todo
ou em parte, ou gualguer direito ou obrigacdo decorrente desta Escritura de Emissao, sem o
consentimento prévio da totalidade dos Debenturistas.

11.6. Esta Escritura de Emissdo € regida pelas Leis da Replblica Federativa do Brasil.

11,7, Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdao serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o

do vencimento, ‘
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11.8. Desde que devidamenie comprovados, correrao por conta da Emissora todos os custos
incorridos com a Oferta Restrita, incluindo publicagBes, inscricdes, registros, contratacdo do
Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e Escriturador Mandatario e dos demais prestadores de
servicos, bem como aqueles relacionados as Dehéntures.

11.9. Qualquer modificacdo aos termos e condigBes desta Escritura de Emissdo, bem como dos
demais documentos da Emissdo, sera eficaz apenas mediante sua formalizagdo por meio de
aditamento a ser firmado por todas as Partes. Todos os aditamentos & presente Escritura de
Emissdo deverdo serdo registrados nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos da
Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo e da Comarca da Capital do Estado do Rio de
Janeiro, bem como arquivados na JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso Il e paragrafo 3°
do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

11.10. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os demais
documentos da Emissdo poderdo ser alterados, sem a necessidade de gualguer aprovacdo dos
Debenturistas, sempre que e somente (i} quando tal alteragdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias de adequagdo a normas legais, regulamentares ou
exigéncias da CVM, ANBIMA, Bovespa ou da CETIP; (ii) guando verificado erro material, seja ele
um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; ou ainda (i) em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao social, endereco e telefone, entre outros,
desde que ndo haja qualguer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

CLAUSULA DOZE
DO FORO

12.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusdo de qualguer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissdo,

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora, o
Agente Fiduciario e os Fiadores, em 5 {cinco) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em
conjunto com as 2 {duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 19 de junho de 2015.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco,)



Pagina de assinaturas do Instrumento Parficular de Escritura da 19 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real e com Garantia
Fidejussoria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da LC — EH Participacdes e Empreendimentos S.A.

LC ~ EH PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S.A.
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Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 19 (Primeira) Fmissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie com Garantia Real e com Garantia
Fidejussoria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da LC ~ EH Participacoes e Empreendimentos S5.A.

PENTAGONO S$.A. ~ DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Fscritura da 18 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real e com Garantia
Fidejussoria Adicional, em Série I]nr‘ca, para Distribuicgo Publica, com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da LC — EH Participagdes e Empreendimentos S.A.

ERNESTO MARIO HABERKORN
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Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 19 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Fspecie com Garantia Real e com Garantia
Fidejussdria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de
Distribuicdo, da LC ~ EH Participaces e Empreendimentos 5.A.

LAERCIO JOSE DE LUCENA COSENTING
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Vénia conjugal para prestacdo da

MARIA CANDIDA JUNQUEIRA NUNES COSENTINO
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Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Fscritura da 12 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em AcSes, da Especie com Garantia Real e com Garantia
Fidejussoria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Fsforcos Restritos de
Distribuicgo, sob Regime de Garantia Firme, da LC — EH Participacfes e Empreendimentos S.A.
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