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INSTRUMENTO PARTICULAR DE- ,IISCRITURA DA SEGH{VDA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS-EM ACOES; DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAQ, DA LET’S RENT A CAR S.A.

Pelo presente instrumento particular:

L

II.

IIL

S

Na qualidade de companhia emissora das Debéntures (conforme definido abaixo),

LET’SRENT A CAR S.A., sociedade andnima de capital fechado, com sede na Cidade
de Araraquara, Estado de Sao Paulo, na Avenida Marginal Engenheiro Camilo Dinucci,
n° 2.885, sala 01, Bairro Jardim Arco Iris, CEP 14.808-100, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME”) sob o
n° 00.873.894/0001-24, inscrita na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.456.319, neste ato representada nos termos de seu
Estatuto Social (“Emissora”); e

Na qualidade de agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo (conforme
definido abaixo), representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
(“Debenturistas”),

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, institui¢do financeira inscrita no CNPJ sob o n°® 17.343.682/0001-38,
com sede Avenida das Américas, n° 4200, bloco 08, ala B, salas 303 ¢ 304, Barra da
Tijuca, no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, neste ato representada
nos termos de seu Estatuto Social, na qualidade de agente fiduciario da Emissdo e nela
interveniente (o “Agente Fiducirio™), representando o(s) Debenturista(s) da Emissdo;

Na qualidade de fiadores (em conjunto, “Fiadores”),

RODOVIARIO MORADA DO SOL LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade
de Araraquara, Estado de So Paulo, na Avenida Marginal Engenheiro Camilo Dinucci,
n° 2.885, Bairro Jardim Arco fris, CEP 14.808-100, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 43.954.460/0001-61, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do
presente instrumento (“Rodoviario Morada™);

AGROPECUARIA GUAICA LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de
Cachoeira Alta, Estado de Goids, na Fazenda Guaicd, CEP 75.870-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 00.123.422/0001-54, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) na respectiva
pagina de assinaturas do presente instrumento (“Agropecudria Guaicd” e, em conjunto
com Rodoviario Morada, “Sociedades do Grupo Morada™);
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SERGIO SARTI MAGNANI, brasﬂﬁuo, casado em reglme de ‘c munhdo parcial de
bens com Maria del Carmen Molind -Magnani; Zootechista, po‘ ador da carteira de
identidade n® 9.346.490-3, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Fisica do Ministério
da Fazenda (“CPEF/MF”) sob o n° 105.318.208-23, com enderego comercial na Cidade
de Araraquara, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Marginal Engenheiro Camilo Dinucci,
n° 2.885, sala 01, Bairro Jardim Arco {ris (“Sérgio”); e

RENATO SARTI MAGNANI, brasileiro, divorciado, administrador de empresas,
portador da carteira de identidade n° 9.149.865-X, inscrito no CPF/MF sob o n°
081.658.798-12, com endereco comercial na Cidade de Araraquara, Estado de S#o
Paulo, na Avenida Marginal Engenheiro Camilo Dinucci, n° 2.885, sala 01, Bairro
Jardim Arco fris (“Renato™);

Na qualidade de coobrigadas (em conjunto, “Coobrigadas”),

MARIA EUGENIA SARTI MAGNANI TAVARES, brasileira, casada, empreséria
portadora da carteira de identidade n° 7.488.377-X, inscrita no CPF/MF sob o n°
034.768.148-40, com endereco comercial na Cidade de Araraquara, Estado de S&o
Paulo, na Avenida Marginal Engenheiro Camilo Dinucci, n° 2.885, sala 01, Bairro
Jardim Arco Iris (“Maria Eugénia”); e

MARIA TERESA MAGNANI HAGE, brasileira, casada, empresaria, portadora da
carteira de identidade n° 7.488.372-0, inscrita no CPF/MF sob o n° 041.893.438-03, com
endereco comercial na Cidade de Araraquara, Estado de S#o Paulo, na Avenida
Marginal Engenheiro Camilo Dinucci, n° 2.885, sala 01, Bairro Jardim Arco fris (“Maria
Teresa” ¢, em conjunto com Sérgio, Renato e Maria Bugénia, “Acionistas
Controladores™);

e, ainda,

V.

Na qualidade de interveniente anuente,

MARIA DEL CARMEN MOLINA MAGNANI, brasileira, casada em regime de
comunhéo parmal com Sérgio Sarti Magnani, empresaria, portadora da carteira de
identidade n°® 8.545.222-1, inscrita no CPF/MF sob o n° 145.520.018-25, com enderego
comercial na Cidade de Araraquara, Estado de S#o Paulo, na Avenida Marginal
Engenheiro Camilo Dinucci, n° 2.885, sala 01, Bairro Jardim Arco Iris (“Maria Del
Carmen”);

sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio, os Fiadores e as Coobrigadas doravante designados, em
conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, na melhor forma de direito, celebrar este “Instrumento Particular de Escritura da Segunda
Emissio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuigdo Piblica, com Esforgos
Restritos de Distribuicdo, da Let’s Rent a Car S.A.” (“Escritura de Emiss&o”), de acordo com
os termos ¢ condi¢des a seguir.
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Os termos aqui utilizados iniciados em letra-maitscula, estejam no singular ou no plural, terdo
o significado que lhes ¢ atribuido nesta Esctitura de Emissio, ainda ‘queposteriormente ao seu
uso.

Para fins desta Escritura de Emisso, “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia, excegdo feita aos
sdbados, domingos e feriados declarados nacionais.

1. AUTORIZACAO

1.1 A segunda emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agSes, da espécie com
garantia real, com garantia adicional fidejussoria, em série tnica, para distribui¢o publica, com
esforgos restritos de distribui¢do, da Emissora (“Emissdo”, “Debéntures” e “Oferta Restrita”,
respectivamente), nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n°
476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucéo CVM 476”), é realizada com base
nas deliberagdes da Assembleia Geral Extraordindria de acionistas da Emissora realizada em
03 de margo de 2015 (“AGE da Emiss#0”), nos termos do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”), que aprovou o0s termos
e condigdes da Emissdo e da Oferta Restrita, bem como a constitui¢do das Garantias Reais
(conforme abaixo definido) prestadas pela Emissora.

1.2 As Fiangas (conforme abaixo definido) foram aprovadas com base nas deliberagdes
societarias das Sociedades do Grupo Morada (“Atos Societérios das Garantias Fidejussorias™):

(a) Reunidio de Sécios da Rodoviario Morada realizada em 03 de margo de 2015, por meio
da qual foi deliberada a aprovacdo da Fianga; e

(b) Reunido de Sécios da Agropecudria Guaicd realizada em 03 de margo de 2015, por meio
da qual foi deliberada a aprovagdo da Fianga.

2. REQUISITOS

21 A Emissdo ¢ a Oferta Restrita serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

L Arquivamento e publicagdo da ata da AGE da Emissdo. A ata da AGE da Emissdo
devera ter sido arquivada na JUCESP e publicada no Didrio Oficial do Estado de Séo
Paulo ¢ no jornal “Valor Econdmico”, nos termos do inciso I do artigo 62 da Lei das
Sociedades por A¢des.

IL Inscrigdo e registro desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos na
JUCESP. Bsta Escritura de Emiss3o e seus eventuais aditamentos, conforme aplicavel,
deverfio ter sido inscritos na JUCESP, nos termos do inciso II e do pardgrafo 3° do
artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes, devendo a Emissora enviar ao Agente
Fiduci4rio uma via original desta Escritura de Emisso e seus eventuais aditamentos
devidamente inscritos na JUCESP tempestivamente apés a obtengdo da referida
inscrigdo.
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Registro para distribuicdo, negociagdo e custodia eletrénica. As Debéntures deverdo
ter sido registradas para: (i) distribiigio-no metcado primario’ por meio do MDA —
Médulo de Distribuicio de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por
meio da CETIP; e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do Médulo CETIP21
— Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente ¢ as Debéntures custodiadas
cletronicamente na CETIP. As Debéntures somente poderio ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias
da data de cada subscricio ou aquisi¢do por Investidores Qualificados (conforme abaixo
definido), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, e uma vez
verificado o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes previstas no artigo 17 da
Instrugdo CVM 476, sendo que a negociagdo das Debéntures devera sempre respeitar as
disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Dispensa de registro na CVM e registro na ANBIMA. A Oferta Restrita sera realizada
nos termos da Instrucio CVM 476 e das demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicéveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribui¢do de
que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Adicionalmente, por se tratar de distribuigio publica, com esforgos restritos de
distribui¢fo, a Oferta Restrita podera vir a ser registrada na Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do
paragrafo 2° do artigo 1° do “Codigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para
as Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisigdo de Valores Mobilidrios” atualmente em
vigor, exclusivamente para fins de envio de informagdes para a base de dados da
ANBIMA, apés a expedigdo de diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de
Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA.

Arquivamento das atas dos Atos Societdrios das Garantias. As atas dos Atos Societarios
das Garantias Fidejussérias deverio ter sido arquivadas nas juntas comerciais
competentes.

Assinatura e registro dos Contratos de Garantia Real (conforme abaixo definido). Até
a Data de Emissdo (conforme abaixo definido), os Contratos de Garantia Real deverdo
ter sido registrados, nos cartérios competentes, nas formas previstas nos referidos
Contratos de Garantia Real.

Registro desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos nos cartorios
competentes. Em decorréncia da prestagdo da Fianga pelos Fiadores, esta Escritura de
Emissio e seus eventuais aditamentos, conforme aplicével, deverdo ter sido registrados,
até a Data de Emissfo, nos cartérios de registro de titulos ¢ documentos da Cidade de
Araraquara, Estado de S@o Paulo e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, devendo a Emissora enviar ao Agente Fiducidrio uma via original desta
Escritura de Emisso e seus eventuais aditamentos devidamente registrado nos cartorios
indicados acima tempestivamente ap6s a obtengdo do referido registro. Adicionalmente,
em até 45 (quarenta ¢ cinco) dias contados da data de sua assinatura, esta Escritura de
Emisso devera ser registrada no cartério de registro de titulos e documentos da Cidade
de Cachoeira Alta, Estado de Goias (“RTD Cachoeira Alta”), devendo a Emissora
enviar ao Agente Fiducidrio uma via original desta Escritura de Emissdo e seus
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eventuais aditamentos devidai';{i_fg;r';te,, registrado.. no. | R’l; Cachoeira Alta,
tempestivamente apés a obtengdo do referido’registro:™ =

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social a locagdo de veiculos e demais meios de transporte
rodoviario, com ou sem motorista, locagdo de méaquinas, equipamentos comerciais, industriais
¢ agricolas.

4., DESTINACAO DOS RECURSQOS

4.1  Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissao serdo utilizados da seguinte
forma: (i) o valor minimo de R$60.000.000,00 (sessenta milthdes de reais) para a aquisicao de
veiculos novos com o propésito de locagdo e terceirizagdo de frota; e (ii) o restante, no valor
méximo de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), para o pagamento de dividas ja existentes
contraidas pela Emissora em decorréncia de operagdes de financiamento vinculadas aos
veiculos da Emissora e consequente alongamento do perfil de endividamento da Emissora.

42  Fica estabelecido que os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emiss#o serdo
depositados em conta corrente de sua titularidade, a ser mantida junto ao Banco Custodiante
(conforme definido nesta Escritura), e que s6 poderdo ser movimentados pela Emissora nos
termos do item (iv) da Clausula 6.7.1 da presente Escritura de Emissdo, observada também a
manutengdo do Limite Minimo Global, descrito no item (i) da Clausula 6.7.1 abaixo.

5. CARACTERISTICAS DA EMISSAQ E DA OFERTA RESTRITA

5.1 Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a 2* (segunda) emisséo de debéntures
da Emissora.

5.2 Valor total da Emisséo. O valor total da Emissdo serd de R$65.000.000,00 (sessenta ¢
cinco milhdes de reais), na Data de Emissdo.

53 Quantidade. Serdo emitidas 6.500 (seis mil e quinhentas) Debéntures.
5.4  Séries. A Emissdo serd realizada em 1 (uma) Unica série.

5.5 Colocagdio. As Debéntures serfio objeto de distribui¢do publica, com esforgos restritos
de distribuicdo, nos termos da Instrugio CVM 476 sob o regime de garantia firme de colocag@o,
com a intermediagio de instituigSes financeiras integrantes do sistema de distribui¢do de
valores mobilidrios (sendo a institui¢fo intermediaria lider, o Banco Votorantim S.A., 0
“Coordenador Lider” e, em conjunto com o Banco Santander (Brasil) S.A. e o Banco Caixa
Geral — Brasil S.A., os “Coordenadores”), conforme previsto no “Contrato de Coordenagdo,
Estruturagio e Distribui¢io Publica, com Esforgos Restritos de Distribui¢do, sob o0 Regime de
Garantia Firme, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, da Segunda Emissdo da Let’s Rent
a Car S.A.” (“Contrato de Distribui¢8o”), a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores.
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55.1 Os Coordenadores realizardo a distribuigio pﬁﬁli&%é"‘désfﬁéf)éhtﬁ?e‘js no prazo méaximo
de 180 (cento ¢ oitenta) dias contados da data de inicio de distribui¢do das Debéntures,
observado o disposto no artigo 7-A e no paragrafo segundo do artigo 8° da Instrucdo
CVM 476 (“Prazo de Colocagdo”).

5.5.2 A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da CETIP,
sendo certo que os montantes recebidos pelos Coordenadores em razdo do pagamento,
pelos Debenturistas, do Prego de Subscrigio (conforme abaixo definido) das Debéntures
serdo repassados 4 Emissora mediante transferéncia para a Conta Vinculada - CDB
(conforme abaixo definido).

553 Nio existirio reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou miximos de
subscricdo das Debéntures, sendo que os Coordenadores, com expressa € prévia
anuéncia da Emissora, organizardo o plano de distribui¢do nos termos da Instrugdo
CVM 476, tendo como publico alvo Investidores Qualificados apenas, observado ainda
o disposto no artigo 4° da Instrugdo CVM 476.

554 O plano de distribuigdo seguird o procedimento descrito na Instrugo CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribui¢do. Para tanto, os Coordenadores e as
demais instituigdes intermediarias que eventualmente venham a participar da Oferta
Restrita poderdo acessar no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados,
sendo possivel a subscrigdo ou aquisi¢do por, no méximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados.

5.5.5 Nos termos da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serdo considerados
“Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instrugéo da
CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instruco CVM 409”),
observado que: (a) todos os fundos de investimento serdo considerados investidores
qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados; e (b) as pessoas
naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugéo CVM 409
obrigatoriamente subscreverdo ¢ integralizardo, no ambito da Oferta Restrita,
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

5.5.6 No ato de subscricdo ¢ integralizagio das Debéntures, os Investidores Qualificados
assinardo declaragdo atestando estar cientes de que (i) a Oferta Restrita néo foi registrada
perante a CVM; (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociagdo previstas na
regulamentagdo aplicdvel e nesta Escritura de Emissdo; (iif) efetuaram sua prépria
analise com relagdo & capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constituigdo,
suficiéncia e exequibilidade das Garantias Reais e das Garantias Fidejussorias; e (iv) os
Coordenadores ¢ as demais institui¢des intermedidrias que eventualmente venham a
participar da Oferta Restrita ndo prestam qualquer garantia com relagdio a Emissdo e a
Oferta Restrita.

f
5.6  Preco de Subscricdo e Forma de Integralizagdo. As Debéntures serdo integralizadas, B/(
no mercado primério, pelo seu Valor Nominal Unitario (conforme abaixo definido) (“Preco de
Subscricdo™), & vista no ato de sua subscrigdo (“Data de Integralizacfo”), em moeda corrente
nacional, em uma unica data, de acordo com as normas de liquidagdo e procedimentos
aplicaveis da CETIP. ; ]
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5.7  Banco Liquidante e Escriturador Manlatdiio. O baticd iliqiiidagte da Emissdo e
escriturador mandatario das Debéntures serd 0 Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, no nticleo administrativo denominado Cidade
de Deus s/m° Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e “Escriturador Mandatario”, cuja defini¢do inclui
qualquer outra instituigdo que venha a suceder o Banco Liquidante e/ou o Escriturador
Mandatario na prestagfio dos servigos relativos 8 Emissdo e as Debéntures).

6. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1  Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o
dia 20 de margo de 2015 (“Data de Emissdo”).

6.2 Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitério de R$10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitdrio”).

6.3 Tipo e Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de
emissdo da Emissora.

6.4  Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, na forma do disposto no
artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des.

6.5  Forma e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador
Mandatario. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade o extrato
expedido pela CETIP em nome dos Debenturistas para as Debéntures custodiadas
cletronicamente na CETIP.

6.6  Data de Vencimento. A data de vencimento das Debéntures serd 20 de margo de 2020
(“Data de Vencimento™).

6.7  Garantias Reais. Em garantia do fiel, integral ¢ pontual cumprimento de todas as
obrigagdes assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora relativas as Debéntures e
demais obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo, que compreendem a divida principal
e todos os seus acessérios, incluindo a Remuneragdo, multa convencional e quaisquer outros
acréscimos, incluindo, mas nfio se limitando, aos encargos decorrentes de eventuais ag¢Oes
judiciais, indenizag¢®es, gastos com honorarios advocaticios, depositos, custas e taxas
judicidrias nas ag@es judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiducidrio em
beneficio dos Debenturistas, independentemente de quaisquer outras garantias que os
Debenturistas tenham recebido ou venham a receber (“Obrigagdes Garantidas”), a Emissora
constituird, de forma irrevogavel e irretrativel, em favor dos Debenturistas, direitos reais de
garantia mediante a oneragdo dos seguintes bens e/ou direitos de sua titularidade, conforme o
caso (em conjunto, “Garantias Reais”):

L determinados veiculos de propriedade da Emissora, nos termos e condigdes a serem

descritos no(s) respectivo(s) instrumento(s) de constituigdo de garantia real (“Contrato
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6.7.1.

de Alienacio Fiduciaria de Veiculos™); =7, =" .

cessdo fiducidria da conta corrente em que serdo depositados determinados recursos de
titularidade da Emissora (“Conta Vinculada - Fluxo™), decorrentes da prestagdo de
servigos da Emissora a determinados clientes, que deverdo ser pagos na Conta
Vinculada - Fluxo de titularidade da Emissora, nio movimentavel pela Emissora, a ser
mantida junto ao Banco Custodiante, assim como todos os direitos creditorios que
venham a ser creditados em tal conta corrente da Emissora, nos termos € condigdes a
serem descritos no respectivo instrumento de constitui¢do de garantia real, observado o
fluxo minimo mensal de R$ 1.500.000,00 (um milh#o e quinhentos mil de reais) durante
os 12 (doze) primeiros meses contados da Data de Emissio e o fluxo minimo mensal de
R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) a partir do 13° (décimo terceiro) més contados
da Data de Emissdo ("Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis em Conta
Vinculada”); e

cessio fiduciaria da conta corrente em que serdio depositados os recursos da Emissdo
(“Conta Vinculada - CDB”) e, caso haja aplicagéo, cessdo fiduciaria dos certificados de
depdsitos bancérios e/ou aplicagdes compromissadas adquiridos pela Emissora com
recursos provenientes da Emissfo e/ou recursos que eventualmente venham a ser
depositados na referida conta corrente para cCompor o Limite Minimo Global (conforme
abaixo definido), nos termos e condi¢des descritos no respectivo instrumento de
constitui¢do de garantia real (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Conta Vinculada ¢/ou
de CDB”, e em conjunto com o Contrato de Alienagéio Fiduciaria de Veiculos € o
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis em Conta Vinculada, “Contratos de
Garantia Real”).

Observado o disposto nos Contratos de Garantia Real, as Garantias Reais deverdo,
durante toda a vigéncia das Debéntures, observar, cumulativamente, os seguintes indices
de cobertura (“Indices de Cobertura”):

(1) Limite Minimo Global: Durante toda a vigéncia das Debéntures, o resultado da
somatéria entre os itens (a) ¢ (b) a seguir deveré corresponder a, pelo menos,
100% (cem por cento) do valor equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragfo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagio das Debéntures, ou Data de Pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, até a respectiva data de célculo, ficando desde ja
estabelecido que, para fins deste célculo, serd considerada a totalidade das
Debéntures em Circulagdo, conforme definidas abaixo (“Limite Minimo
Global™):

(a) o valor de venda dos veiculos alienados fiduciariamente em garantia das
Debéntures nos termos do Contrato de Alienagdo Fiducidria de Veiculos
(“Veiculos™); e

(b) os recursos disponiveis mantidos na Conta Vinculada - CDB;
(ii) Condicées para Alienacio Fiducidria de Veiculos: Poderdo ser alienados

fiduciariamente Veiculos que tenham, no méximo, 40 (quarenta) meses de uso
contados da data da emissio da nota fiscal de venda do respectivo Veiculo, sendo
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certo que a média arltmetloa "do ; prazo de ruso | dos’ *Velculos alienados
fiduciariamente aos Debenturistas deverd ser de, no méximo, 24 (vinte e quatro)
meses;

(iii)  Fluxo de Recebiveis na Conta Vinculada Fluxo: A Emissora deverd fazer com
que seja direcionado o fluxo de recebiveis de determinados contratos de
prestagdo de servigos da Emissora a seus clientes na Conta Vinculada - Fluxo,
observado o fluxo minimo mensal de R$ 1.500.000,00 (um milh&o e quinhentos
mil reais) durante os 12 (doze) primeiros meses contados da Data de Emissdo, e
o fluxo minimo mensal de R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) a partir do
13° (décimo terceiro) més contados da Data da Emissdo (“Fluxo Minimo” e
“Cessdo_Fiducidria do Fluxo”). A medi¢do do Fluxo Minimo deverd ser
realizada nos termos a serem descritos no Contrato de Cessdo Fiducidria de
Recebiveis em Conta Vinculada; e

(iv)  Manuteng¢do de Recursos em CDB: Os recursos decorrentes da Emisséo serdo
recebidos pela Emissora na Conta Vinculada - CDB e, na sequéncia, aplicados
pela Emissora em certificado(s) de depésito bancario (“CDB”) e/ou em
operagdes compromissadas, devendo tais recursos serem liberados para uma
conta de livre movimentagdo da Emissora 2 medida que os demais Indices de
Cobertura acima previstos estejam sendo cumpridos e ndo tenha ocorrido ou
esteja em curso um Evento de Inadimplemento, observado que até 30 de junho
de 2015, ou até que seja cumprida a obrigagd@o prevista no item (iii) abaixo, o
que ocorrer por ultimo (“Perfodo de Aplicacdo Minima™), a Emissora deverd
manter um valor minimo de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) aplicado
em CDBs adquiridos (“Aplicagio Minima”), observados os termos ¢ as
condi¢des de liberagdo previstos no Contrato de Cessdo Fiducidria de Conta
Vinculada e/ou de CDB. Para os fins de liberagdo da Aplicagdo Minima durante
o Periodo de Aplicagio Minima, conforme previsto no Contrato de Cessido
Fiduciaria de Conta Vinculada e/ou de CDB, a Emissora devera encaminhar ao
Agente Fiduciario, além das Demonstragdes Trimestrais referidas no item (b) do
inciso II da Cldusula 7.2 todos os documentos a seguir: (i) o relatério anual, nos
termos do artigo 12, inciso XVII, da Instrugdo CVM 28 (conforme definida a
seguir), emitido pelo agente fiducidrio da 1* Emissdo (conforme definida a
seguir); (ii) declaragdo emitida pela Emissora, nos termos do Anexo III a esta
Escritura de Emissdo, endere¢ada ao Agente Fiducidrio desta Emissdo,
informando que estd adimplente com suas obrigagdes decorrentes da 1% emisséo
de debéntures da Emissora (“1* Emissfo”); e (iii) as autorizagdes (waivers)
mencionadas no item XXIV, da clausula 7.1 a seguir, devendo referidas
liberagdes da Aplicagdo Minima observar os termos ¢ condigdes descritos no
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Conta Vinculada e/ou de CDB.

6.7.1.1. Os Indices de Cobertura serdo verificados pelo Agente Fiducidrio, . /
mensalmente (ou em prazo menor, caso solicitado pela Emissora ou pelos //)’f
Debenturistas), de acordo com as datas estipuladas nos respectivos Contratos de ‘
Garantia Real (sendo qualquer data em que ocorrer tal verificagdo doravante
denominada uma “Data de Verifica¢8o™), devendo a referida verificagdo ser realizada

com base nas informagdes e documentos fornecidos pela Emissora e pelo Br)

/
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Custodiante (conforme definido a segun), conforme aplicavel e ednforme disposto nos
Contratos de Garantia Real.

6.7.1.2. Para efeitos desta Emissdo, o banco custodiante, responsdvel pela
custddia das contas correntes em que serdo depositados os recursos relacionados as
garantias reais descritas nos itens II ¢ III da clausula 6.7 acima, serd o Banco Santander
(Brasil) S.A. (“Banco Custodiante”).

Sem prejuizo das demais disposi¢des descritas nos Contratos de Garantia Real, caso o
Agente Fiducidrio verifique, a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures, o
ndo atendimento de quaisquer dos Indices de Cobertura em uma Data de Verificagdo,
por qualquer motivo (inclusive, mas ndo se limitando a, na hipdtese de qualquer
Garantia Real: (i) ser objeto de penhora, arresto, sequestro ou qualquer medida judicial
ou administrativa de efeito similar; (ii) tornar-se insuficiente por qualquer motivo; ou
(iii) vir a se deteriorar ou sofrer qualquer dano ou degradagdo, independentemente da
ocorréncia de sinistro), o Agente Fiducidrio deverd, na qualidade de representante dos
Debenturistas, comunicar 4 Emissora e ao Banco Custodiante, sobre a ocorréncia de tal
descumprimento até o Dia Util imediatamente subsequente & data em que for verificado
o ndo atendimento do(s) respectivo(s) Indice(s) de Cobertura, de forma que a Emissora
possa tomar as providéncias necessérias para restabelecimento do Indice de Cobertura
néo atendido nos prazos descritos nos respectivos Contratos de Garantia Real, conforme
0 caso.

6.7.2.1. O restabelecimento dos Indices de Cobertura poderd ser realizado
mediante: (i) o depésito de recursos imediatamente disponiveis na Conta Vinculada -
CDB; (ii) o reforgo de quaisquer das Garantias Reais, nos termos do respectivo Contrato
de Garantia Real, mediante a oneragdo de bens e/ou direitos, conforme o caso, de
natureza igual a dos bens e/ou direitos objeto das Garantias Reais, por meio da
celebragdo de aditamento ao respectivo Contrato de Garantia Real, conforme aplicavel,
e registro do referido aditamento no(s) competente(s) cartorio(s); ou (iii) a prestagdo de
garantias reais adicionais, em termos e condig¢des aceitdveis por Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 9 desta Escritura de
Emissdo, por meio da celebragdo do respectivo instrumento de constitui¢do de garantia
real ou de aditamento ao respectivo Contrato de Garantia Real, conforme aplicdvel, ¢
registro do referido documento no(s) competente(s) cartério(s).

6.7.2.2. Nio obstante o descrito no item 6.7.2.1 acima, nfo serd necessario
realizar qualquer aditamento ao Contrato de Cessfo Fiduciaria de Conta Vinculada e/ou
de CDB, na hipétese de a Emissora realizar depésitos de recursos imediatamente
disponiveis na Conta Vinculada — CDB. Caso a Emissora venha a fazer qualquer
aplicagdo financeira nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Conta Vinculada
e/ou de CDB, este devera ser aditado de modo a onerar os ativos adquiridos, pela
Emissora, com os recursos disponiveis na Conta Vinculada- CDB.

Caso, a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures, seja verificado em uma
Data de Verificagdo que qualquer dos Indices de Cobertura foi excedido, e desde que o
Agente Fiduci4rio nfo tenha ciéncia da ocorréncia de um inadimplemento total ou
parcial ou um Evento de Vencimento Antecipado (conforme abaixo definido), a
Emissora poder4 optar pela liberagdo da(s) Garantia(s) Real(is) a(s) qual(is) se refere(m)




o respectivo Indice de Cobertura, —em montante equxvalente aQJ valor efetivamente
excedido, observado que tal hbelag:ao 130 podela resultar no néo atendimento de
qualquer Indice de Cobertura nem em qualquer outro inadimplemento ou Evento de
Vencimento Antecipado.

6.7.4. Fica desde ja certo e ajustado que a ndo observancia, pelo Agente Fiduciério, dos prazos
para execucgdo ou excussdo de quaisquer Garantias Reais constituidas em favor dos
Debenturistas ndo ensejard, sob hipdtese alguma, perda ou rentincia de qualquer direito
ou faculdade aqui prevista.

6.8  Garantias Fidejussorias. Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas
as obriga¢des assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora relativas as Debéntures
¢ demais obrigagdes nos termos desta Escritura de Emiss@o, os Fiadores assumem, em carater
irrevogavel e irretratdvel, a condigdo de fiadores e principais pagadores do Valor Garantido
(conforme abaixo definido), obrigando-se solidariamente entre si e juntamente com a Emissora
por todas as obrigagdes assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora relativas as
Debéntures e demais obriga¢des nos termos desta Escritura de Emissdo e em conformidade com
o artigo 818 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil” e
“Fianga”, respectivamente, ¢, em conjunto com as Garantias Reais, “Garantias”). A Fianga é
prestada em carater irrevogavel e irretratdvel e compreende a divida principal e todos os seus
acessérios, incluindo a Remuneragdo, multa convencional e quaisquer outros acréscimos,
incluindo, mas nfo se limitando a, os encargos decorrentes de eventuais agles judiciais,
indenizagdes, gastos com honorarios advocaticios, depositos, custas e taxas judicidrias nas
agdes judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiduciario em beneficio dos
Debenturistas (“Valor Garantido™), independentemente de quaisquer outras garantias que os
Debenturistas tenham recebido ou venham a receber. Assim, respondem os Fiadores, em caso
de inadimplemento, total ou parcial, da Emissora, solidariamente e como principais pagadoras
de todas e quaisquer obriga¢des pecunidrias assumidas ou que venham a ser assumidas pela
Emissora relativas as Debéntures e demais obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo.

6.8.1 Os Fiadores, neste ato, renunciam expressamente aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo
unico, 366, 821, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839, todos do Codigo Civil, e 77 ¢
595 da Lei n°® 5.869 de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cddigo de Processo
Civil”).

6.8.2 Nenhuma objegdo ou oposi¢do da Emissora podera, ainda, ser admitida ou invocada por
qualquer dos Fiadores com 0 objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes
perante os Debenturistas.

6.83 O Valor Garantido serd pago pelos Fiadores em até 2 (dois) Dias Uteis apds o
recebimento, por qualquer dos Fiadores, de notificagfo por escrito do Agente Fiduciério,
renunciando os Fiadores a quaisquer discussdes de mérito, agdo, disputa, reclamag@o ou
formalidades adicionais de qualquer natureza que a Emissora venha a ter ou exercer em
relagdo as suas obrigagdes. A auséncia de envio ou recebimento de tal notificagdo nédo
eximird a Emissora, nem os Fiadores, de suas obriga¢des sob esta Escritura de Emisséo
ou sob a Fianc¢a, conforme o caso.
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6.8.4

6.8.5

6.8.6

6.8.7

6.8.8

6.8.9
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A Fianga prestada pelos Fladores .constltul yma. promessa dn: pagamento valida,
exequivel e incondicional, devendo “os " Fiadores cumprir todas as suas obrigagdes
decorrentes desta Fianga sem oposi¢do de qualquer excegdo ou objecdo, sendo certo,
ainda, que, caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissfo venha a ser
Jjulgada, por qualquer motivo, ilegal, invalida ou ineficaz, todas as demais disposi¢Ges
aqui contidas permanecerdo licitas, validas e eficazes em relagdo aos Fiadores.

Ap6s os Debenturistas terem recebido integralmente o Valor Garantido, ocorreré a sub-
roga¢do, pelos Fiadores (conforme aplicdvel), em todos os direitos, agdes, privilégios e
garantias do credor primitivo, em relagdo & divida da Emissora, sendo certo que cada
Fiador obriga-se a somente exigir tais valores da Emissora ap6s os Debenturistas terem
recebido integralmente o Valor Garantido.

Todo e qualquer pagamento realizado por qualquer dos Fiadores em relagdo a Fianca
ora prestada serd efetuado livre e liquido, sem a dedugdo de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribui¢des de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes
ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais,
exceto nas hipdteses de retencgdo direta na fonte.

A Fianga obriga os Fiadores e seus sucessores, a qualquer titulo, até a integral liquidagéo
das Debéntures. Os Fiadores ndo poderdo ceder as obrigagdes decorrentes da Fianga,
exceto mediante anuéncia prévia e expressa de Debenturistas, nos termos da Clausula 9
desta Escritura de Emiss#o.

A presente Fianga entrard em vigor na Data de Emissdo e permanecera valida em todos
os seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢Ges
nos termos da presente Escritura de Emiss&o. Para fins do artigo 835 do Codigo Civil, a
Fianga é prestada por prazo determinado, sendo exigivel até a data do integral
pagamento do Valor Garantido.

Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos
para execu¢do da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipotese
nenhuma, perda ou rentincia de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a
Fianga ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, por quantas vezes for necessirio até o cumprimento integral das
Obrigagdes Garantidas.

6.8.10 As obrigacdes dos Fiadores aqui assumidas néo serdio afetadas por atos ou omissdes que

6.8.11

possam exonera-los de suas obrigagSes ou afetd-los, incluindo, mas nfo se limitando,
em razdo de: (a) qualquer extens@io de prazo ou acordo entre a Emissora ¢ os
Debenturistas; (b) qualquer novagdo ou nfo exercicio de qualquer direito dos
Debenturistas contra a Emissora; ¢ (¢) qualquer limita¢do ou incapacidade da Emissora,
inclusive seu pedido de recuperagdo extrajudicial, pedido de recuperagdo judicial ou
faléncia.

A Sra. Maria Del Carmen Molina Magnani, cénjuge do Sr. Sérgio Sarti Magnani, o

autoriza a prestar a presente Fianga, nos termos do inciso I1I, do artigo 1.674 do Cédigo
Civil.

Y .

=



. R 1
6.9  Amortizagdo do Valor Nominal Umta, 0.-0. Valor Ng)mmal Umtaxrlo das Debéntures
serd amortizado em 49 (quarenta e nove) parcelas mensais’e consecutlvas sendo o primeiro
pagamento devido em 20 de marco de 2016, e as demais parcelas no mesmo dia dos meses
imediatamente subsequentes até a Data de Vencimento, nos percentuais constantes no Anexo I
a presente Escritura de Emiss@o (cada uma dessas datas, um “Data de Amortizacdo™).

6.10  Remuneragdo. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo serd atualizado ou
corrigido monetariamente. Sobre o Valor Nominal Unitério (ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicdvel) das Debéntures incidirdo juros remuneratérios equivalentes a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Depositos
Interfinanceiros — DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no informativo
diario disponivel em sua pagina na internet (www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescidos de um
spread equivalente a 3,75% (tr€s inteiros ¢ setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis (“Remuneracio”):

6.10.1 A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures
desde a Data de Integralizagéo ou Data de Pagamento da Remuneracgio imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (exclusive)
até a Data de Vencimento ou, se for o caso a data da liquidag@o antecipada resultante de
um evento de vencimento antecipado das Debéntures, de acordo com a férmula abaixo:

J = VNe x (Fator de Juros — 1)
onde:

J: valor unitario da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo
(conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe: Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures no
inicio de cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros: Fator de Juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
onde:
FatorDI: produtério das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo

(inclusive), até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), calculado com 8§ (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H (1+1TDI,)

k=1

B
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n: nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo, sendo
um namero inteiro;

CG 2

k: nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

TDI: Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma;

1

TDI, = (DI, +1)2s2 —1

onde:

DI: Taxa DI de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

DP
FatorSpread = (spread +1)72
onde:
Spread: 3,7500% (trés inteiros e setenta e cinco centésimos por cento);
DP: ntmero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagdo ou Data de Pagamento da
Remunerag¢do imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data atual, sendo “DP” um
numero inteiro.

6.10.1.1  Observagdes aplicaveis ao célculo da Remuneragdo:

(i) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pela CETIP;

(i1) O fator resultante da expressdo (1 + TDI) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(iii) Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, ¢ assim por diante até o ultimo
considerado;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(v) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) devrr
16




6.10.2

6.10.3

6.10.4

6.10.5

6.11
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considerado com 9 (nove)xcasas decimats com arreddndamento

O periodo de capitalizagdo da Remunerag@o € o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Integralizagdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitaliza¢do (inclusive), e termina na Data de Pagamento da Remunera¢io do
respectivo periodo (exclusive) (“Periodo de Capitalizagdo™).

Se, na data de vencimento de quaisquer obriga¢des pecunidrias da Emissora, ndo houver
divulgagdo da Taxa DI pela CETIP, sera utilizada na apuragdo de TDIk a ultima Taxa
DI divulgada, nfo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgaggo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo
divulgag@o da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4
o disposto nas clausulas abaixo quanto & defini¢@o do novo pardmetro de remuneragéo
das Debéntures.

Na hipétese de extingdo, limitagdo e/ou nio divulgagio da Taxa DI por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragéo e/ou divulgagdo ou no caso de
impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures por proibigdo legal ou judicial,
o Agente Fiducidrio deverd, no prazo méximo de 5 (cinco) dias contados (i) do 11°
(décimo primeiro) dia em que a Taxa DI ndo tenha sido divulgada ou (ii) do primeiro
dia em que a Taxa DI néo possa ser utilizada por proibigdo legal ou judicial, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido) (no modo e prazos
previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des) para deliberar, em comum
acordo com a Emissora ¢ observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 13/03 e/ou
regulamentacdo aplicdvel, sobre o novo pardmetro de remuneracéo das Debéntures a ser
aplicado. Até a deliberagdo desse novo pardmetro de remuneragdo, a ultima Taxa DI
divulgada serd utilizada na apuragdo do Fator DI quando do célculo de quaisquer
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissfio, ndo sendo devida qualquer
compensagdo financeira, multa ou penalidade aos Debenturistas quando da deliberagdo
do novo pardmetro de remuneragio para as Debéntures.

Na hipétese prevista na Clausula 6.10.4 acima, caso ndo haja acordo sobre a nova
remuneracio entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulagdo, a Emissora resgatard a totalidade das
Debéntures, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados
da data da realizacdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor
Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso), acrescido da
Remuneragdo calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo das
Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, conforme
o caso, até a data do efetivo resgate, caso em que a taxa a ser utilizada para calculo da
Remuneragio serd equivalente & ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devida qualquer
compensa¢do financeira, multa ou penalidade aos Debenturistas quando do referido
resgate.

Pagamento da Remuneragdo. O pagamento da Remuneragdo serd realizado:

(i) trimestralmente, a partir do 3° (terceiro) més contado da Data de Emissgo (inclusive) até o
12° (décimo segundo) més contado da Data de Emissfio (inclusive), sendo o primeiro
pagamento em 20 de junho de 2015; e (ii) mensalmente, a partir do 13° (décimo terceiro) ?@
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contado da Data de Emissdo (inclusive) ate a Pata de Vencimento (mclumye) (cada uma, uma
“Data de Pagamento da Remuneracio”), conforrne fabela descrita no Anexo II desta Escritura
de Emisséo.
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6.12  Repactuagdo Programada. Nio havera repactuagdo programada das Debéntures.

6.13  Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagdo Extraordindria Facultativa. As
Debéntures ndo estardo sujeitas a resgate antecipado facultativo nem a amortizagdo
extraordindria facultativa pela Emissora.

6.14  Aquisi¢do Facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em
Circulagd@o, conforme o disposto no artigo 55, paragrafo 3° e incisos I e I1, da Lei das Sociedades
por Agdes: (a) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel), devendo o fato constar do relatério da administragéo e
das demonstragdes financeiras da Emissora; ou (b) por valor superior ao Valor Nominal
Unitario (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicdvel), desde que observe as
regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas pela Emissora podero, a critério da
Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneragfio aplicével as
demais Debéntures em Circulago.

6.15  Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas por forga desta Escritura de Emissfo, os débitos em atraso ficardo,
ainda, sujeitos a juros de mora de 1,0% (um por cento) ao més, calculados diariamente desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e multa moratéria ndo compensatdria
de 2,0% (dois por cento) (“Encargos Moratérios™), além da Remuneragédo, que continuard a
incidir sobre o débito em atraso a taxa prevista nesta Escritura de Emissdo, independentemente
de aviso, notifica¢do ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

6.16 Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures € a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo serdo
efetuados pela Emissora, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP ou, ainda, por meio do Escriturador
Mandatario para os Debenturistas que n#@o tiverem suas Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

6.17  Prorrogag¢do dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacéo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia
Util subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com feriados declarados nacionais, sdbados ou
domingos.

6.18 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. A eventual indisponibilidade dos
Debenturistas para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes pecunidrias nas datas
previstas nesta Escritura de Emissfo ndo lhes daré o direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

6.19  Imunidade Tributaria. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
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isengdo tributaria, este devera encammhar ao Banco L1qu1dante a0 Escrlmrador Mandatério e
a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dia¢'Uteis-anites da data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isengdo
tributdria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da
legislagdo tributéria em vigor, como se ndo fosse imune ou gozasse de isengdo tributaria, com
excegiio do Debenturista que seja fundo de investimento, o qual ndo precisard enviar qualquer
documentagdo comprobatéria de imunidade ou isengdo tributaria ao Banco Liquidante, ao
Escriturador Mandatério ou & Emissora.

6.20  Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.20.1 a 6.20.7 abaixo, o
Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto desta
Escritura de Emissiio e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso), acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou desde a Data de
Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento, além dos Encargos Moratorios, na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos
(cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado”):

L inadimplemento, por parte da Emissora, dos Fiadores e/ou Coobrigadas, com relagéo ao
pagamento da amortizagdo do Valor Nominal Unitario, da Remuneragdo e/ou de
qualquer outra obrigagdo pecunidria relativa & Escritura de Emissdo, aos Contratos de
Garantia Real ou aos demais documentos relacionados as Debéntures, ndo sanado no
prazo de 1 (um) Dia Util;

1I. descumprimento, pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores ou das Coobrigadas,
conforme aplicavel, de qualquer obrigagdo nfio pecunidria prevista nesta Escritura de
Emissdo, nos Contratos de Garantia Real ou demais documentos relacionados as
Debéntures, que ndo seja regularizada (i) para obrigagdes ou Eventos de Vencimento
Antecipado com prazo de cura especifico, no prazo de cura estabelecido; (ii) para
obrigagdes ou Eventos de Vencimento Antecipado sem prazo de cura especifico, no
prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos contados da data do descumprimento ou
Evento de Vencimento Antecipado;

III.  inadimplemento, pela Emissora, de qualquer decisdo judicial transitada em julgado ou
sentenca arbitral ndo sujeita a recurso, condenando ou determinando o pagamento de
valor, individual ou global, igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais);

IV.  execucdo contra a Emissora e/ou qualquer dos Fiadores e/ou das Coobrigadas cujo valor
individual ou agregado seja igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milh#o de reais),
salvo se, em qualquer dos casos, o titulo ou execugdo esteja sendo contestado por
procedimento devidamente instaurado e diligentemente conduzido e a sua execugéo ou
garantias prestadas nfo recaia sobre bens ou direitos da Emissora, dos Fiadores e/ou das
Coobrigadas que constituam Gravames (conforme abaixo definido) ndo permitidos
nesta Escritura de Emissfo. Para os fins desta Escritura de Emissfio, “Gravames”
significa a constituigio ou outorga, pela Emissora, e/ou por qualquer dos Fiadores e/ou
das Coobrigadas, de qualquer garantia (real), cessdo ou alienagdo fiduciaria, penhora,
arrolamento, arresto, sequestro, penhor, hipoteca, usufruto, arrendamento, vinculagéio
de bens, concessdo de privilégio ou preferéncia ou qualquer outro dnus real, gravame
ou direito real de garantia sobre quaisquer de seus respectivos bens ou direitos; }\
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protesto de titulos por cujo pagaménto-a Emissora seja ir:e’és;}}dﬂ%%wel, ainda que na
condi¢do de garantidora, e cujo valor, individual ou global, seja igual ou superior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais), salvo se, no prazo de 10 (dez) dias contados do
referido protesto, for validamente comprovado pela Emissora ao Agente Fiduciario, que
(a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-f¢ de terceiros; (b) o protesto foi cancelado
ou sustado; ou (c) foi apresentada defesa tempestivamente e foram prestadas as devidas
garantias em juizo, observadas as restrigdes contidas nesta Escritura de Emisséo;

(a) dissolugdo, extingfo, requerimento de autofaléncia ou da prépria insolvéncia,
decretagdo de faléncia, pedido de recuperagdo judicial ou procedimento similar,
conforme legislagdo aplicavel, ou adogdo de qualquer medida para recuperagio
extrajudicial e/ou liquidagdo da Emissora e/ou de qualquer das Sociedades do Grupo
Morada; ou (b) pedido de faléncia ou insolvéncia, ou procedimento similar, conforme
legislagdo aplicavel, contra a Emissora e/ou de qualquer das Sociedades do Grupo
Morada néo elidido no prazo legal;

cisdo, fusdo, incorpora¢do (inclusive de agdes) da Emissora e/ou de qualquer das
Sociedades do Grupo Morada ou caso a Emissora e/ou qualquer das Sociedades do
Grupo Morada constitua qualquer sociedade ou passe a deter participagio, direta ou
indiretamente, em qualquer sociedade sem a prévia e expressa anuéncia de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral, exceto se: (a) tal operagio ocorrer entre a
Emissora e/ou Sociedades do Grupo Morada e suas Afiliadas; (b) a sociedade resultante
da parcela cindida, constituida pela Emissora e¢/ou por qualquer das Sociedades do
Grupo Morada ou na qual estas passem a deter participagdo, direta ou indiretamente,
conforme o caso, formalize sua condi¢do de fiadora e solidariamente responsavel por
todas as obrigagdes da Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura de
Emissdo, passando a mesma a integrar a defini¢do de “Fiadores” aqui prevista, por meio
de aditamento a esta Escritura de Emissdo, o qual devera ser devidamente celebrado ¢
registrado nos cartérios competentes em até 20 (vinte) dias contados da ocorréncia da
referida operagdo; e/ou (c) fusdo e/ou incorporagdo (inclusive de agdes) que ndo
impliquem em mudanga de controle acionario da Emissora;

ocorréncia de qualquer alteragdo na composi¢do do quadro de acionistas da Emissora,
ou qualquer venda, cessdo ou outra transferéncia, direta ou indireta, de agdes do capital
social da Emissora em qualquer operagio isolada ou qualquer série de operagdes que
resultem em que o(s) atual(is) acionista(s) da Emissora deixe(m) de ser o(s) detentor(es)
do controle acionario, direto ou indireto, e/ou das demais empresas do mesmo grupo
econdmico da Emissora, sem o prévio consentimento de Debenturistas nos termos da
Clausula 9 desta Escritura de Emissfo. Considera-se como “controle acionario” o
significado estabelecido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, salvo se a
alteragdo no quadro de acionistas da Emissora ocorrer dentro do mesmo grupo
econdmico;

transferéncia, pela Emissora, Fiadoras e/ou Coobrigadas, de qualquer obrigagio
relacionada as Debéntures, exceto mediante anuéncia prévia e expressa de

Debenturistas, nos termos da Clausula 9 desta Escritura de Emisséo;

pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra
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participagdo nos lucros em qualquer valor caso esteja ;em{j_-}cgrso um Evento de
Vencimento Antecipado, ressalvaddo_pagameiito do ‘dividends minimo obrigatério
equivalente a, no méaximo, 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado e
apurado pela Emissora e/ou pela respectiva Sociedade do Grupo Morada, conforme o
caso, no respectivo periodo, conforme previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acdes;

alienagdo voluntéria ou for¢ada ou qualquer outra forma de disposigdo, pela Emissora
e/ou por qualquer dos Fiadores e/ou das Coobrigadas, de ativos permanentes, incluindo
participagdes, direta ou indiretamente detidas por estas no capital social de suas
controladas caso (i) o valor, individual ou global, de tais ativos seja igual ou superior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), exceto se tal operagdo for realizada no curso
ordinério dos negocios da Emissora, dos Fiadores e/ou das Coobrigadas ou nfio envolver
os veiculos alienados fiduciariamente em favor dos Debenturistas (sendo certo que,
dentre as atividades previstas no objeto social da Agropecudria Guaicd e, portanto,
dentro do curso ordindrio de seus negécios, estdo a exploragdo agropecudria e
arrendamento de iméveis rurais, bem como a compra, venda, aluguel e administragio
de imdveis proprios); ou (ii) tal operagdo possa causar uma Mudanga Adversa Relevante
(conforme abaixo definido);

se, durante a vigéncia desta Escritura de Emissdo (a) a Emissora dispuser, transferir,
ceder ou alienar (ainda que em caréter fiduciario), empenhar ou constituir qualquer outro
Onus ou gravame sobre os bens e direitos objeto das Garantias Reais constituidas no
ambito desta Emissdo ou qualquer outra forma de disposi¢do, com excegdo de
disposi¢des realizadas no curso ordinario dos negdcios da Emissora e observados os
termos e condi¢des a esse respeito previstos nos Contratos de Garantia, ou (b) ocorra
confisco sobre os bens objeto das Garantias Reais e ndo haja o respectivo refor¢o da
garantia, nos termos previstos nos Contratos de Garantia;

caso a Fianga, por qualquer motivo, venha a deixar de ser valida ou deixe de ser oponivel
em relagfio a qualquer dos Fiadores, ou, ainda caso a Emissora, qualquer dos Fiadores
ou quaisquer terceiros tentem praticar ou interpor, ou pratiquem ou interponham,
quaisquer atos ou medidas, judiciais ou extrajudiciais, que objetivem anular, questionar,
revisar, cancelar, repudiar, suspender ou invalidar a Fianga e/ou quaisquer das
obrigagdes de qualquer dos Fiadores nos termos da presente Escritura de Emiss#o,
conforme o caso;

descumprimento de quaisquer dos Indices de Cobertura, desde que tal descumprimento
ndo seja regularizado nos prazos previstos nos respectivos Contratos de Garantia Real;

caso ocorra qualquer dos eventos de vencimento antecipado listados nos Contratos de
Garantia Real;

ocorréncia de Mudanga Adversa Relevante (conforme abaixo definido) que
impossibilite que a Emissora honre tempestivamente suas obrigagdes, pecunidrias ou
ndo, relativas as Debéntures, decorrentes desta Escritura;

ndo renovagdo ou o cancelamento, revogagio ou suspensdo de autorizagdes e/ou
licengas, inclusive ambientais, que sejam exigidas por lei para a Emissora r:;/ou
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Sociedades do Grupo Moradd;i€; cuja, ndo renovagio ou-¢ahcelamento, revogagio ou
suspensdo resulte ou possa resultar em uma Mudanga Adversa Relevante, exceto se,
dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados de tal nfo renovagio ou cancelamento,
revogagdo ou suspensdo, a Emissora e/ou as Sociedades do Grupo Morada, conforme o
caso, comprovar a existéncia de provimento judicial autorizando a regular continuidade
das atividades da Emissora ¢/ou das Sociedades do Grupo Morada, conforme o caso, até
a renovagdo ou a obtengdo da referida autorizagio ou licenga;

qualquer declarag@o prestada pela Emissora e/ou por qualquer das Sociedades do Grupo
Morada nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia Real ou demais
documentos relacionados as Debéntures seja incorreta ou imprecisa em qualquer
aspecto relevante;

qualquer declaragdo prestada pela Emissora e/ou por qualquer das Sociedades do Grupo
Morada nesta Escritura de Emisséo e/ou nos Contratos de Garantia Real ou demais
documentos relacionados as Debéntures seja inveridica em qualquer aspecto relevante;

transforma¢@o da Emissora em outra forma societdria, nos termos do artigo 220 a 222
da Lei das Sociedades por A¢des;

alterag@o ou modificagfo do objeto social da Emissora, exceto quando referida alteraggo
ndo resultar em mudanca da atividade principal atualmente praticada pela Emissora e/ou
do ramo de negbcios atualmente explorado pela Emissora, conforme indicado na
Clausula 3.1 desta Escritura de Emisséo;

redugdo do capital social da Emissora e/ou das Sociedades do Grupo Morada com outra
finalidade que nfio a absorgdo de prejuizos, sem a prévia e expressa autorizagdo de
Debenturistas, nos termos da Clausula 9 desta Escritura de Emissdo;

falecimento, interdigdo, prisdo, incapacidade, insolvéncia, evento equivalente ou
procedimento similar com relag@o a qualquer Fiador, quando se tratar de pessoa natural,
ou Coobrigada, sem a observancia dos seguintes prazos e procedimentos: (i) indicagéo,
prévia, pela Emissora aos Debenturistas, para que estes tomem ciéncia do potencial
fiador ou coobrigada substituto idoneo, no prazo maximo de 15 dias (quinze) dias,
contados da ocorréncia de um dos eventos citados no inicio deste item; (ii) em até 15
(quinze) dias dias apds a indica¢fio pela Emissora do novo fiador e/ou coobrigada,
deverd ser convocada Assembleia Geral de Debenturistas pelo Agente Fiducidrio para
formalizagdo da aceitag@o ou néo, pelos Debenturistas, do novo fiador ou coobrigada
apresentado pela Emissora, nos termos da Clausula 9 desta Escritura de Emisséo,
podendo tal processo repetir-se tantas vezes quantas se fizer necessario, observado que
o novo fiador e/ou coobrigada deverd ter sido efetivamente substituido em até 60
(sessenta) dias contados da ocorréncia de um dos eventos citados no inicio deste item,;

declaragdo de vencimento antecipado de dividas da Emissora e¢/ou das Sociedades do
Grupo Morada decorrentes de operag@es financeiras ou no mercado de capitais;

inadimplemento de qualquer obrigagdo, pecunidria ou no pecuniaria, em dividas da
Emissora e/ou das Sociedades do Grupo Morada, que representem, individualmente ou
de forma conjunta, valor igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais),
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conforme o caso;

inadimplemento de qualquer obrigagdo, pecuniaria ou ndo pecunidria, ou declaragio de
vencimento antecipado, de qualquer instrumento firmado pela Emissora e/ou por
quaisquer das Sociedades do Grupo Morada com os Debenturistas, independentemente
do valor envolvido;

XXVII. caso a Coobrigagdo, por qualquer motivo, venha a deixar de ser valida ou deixe de ser

oponivel em relagdio a qualquer das Coobrigadas, ou, ainda caso a Emissora, qualquer
das Coobrigadas ou quaisquer terceiros tentem praticar ou interpor, ou pratiquem ou
interponham, quaisquer atos ou medidas, judiciais ou extrajudiciais, que objetivem
anular, questionar, revisar, cancelar, repudiar, suspender ou invalidar a Coobrigagéo
e/ou quaisquer das obrigacdes de qualquer das Coobrigadas nos termos da presente
Escritura de Emissdo, conforme o caso;

XXVIIL atuagdo da Emissora ou de qualquer uma das Sociedades do Grupo Morada, em

XXIX.

XXX.

XXX

desconformidade com as disposi¢es da Lei n® 12.846, de 1 de agosto de 2013 (“Lei
Anticorrupcdo™), apurada através de sentenga judicial transitada em julgado; e

contratagdo de qualquer empréstimo, financiamento ou qualquer outra modalidade de
obrigagdo de cunho financeiro, na qual a Emissora figure como parte concedente, a
qualquer dos acionistas controladores diretos ou indiretos, ou controladas, ou coligadas
da Emissora (conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por A¢des) figurem como parte tomadora, assim como a celebragdo de
contratos de mutuo pela Emissora ou por seus acionistas, exceto se previamente
aprovada por Debenturistas , nos termos da Clausula 9 desta Escritura de Emissdo;

ndo observéncia, pela Emissora, dos limites e indices financeiros, apurados e calculados
pelos auditores independentes da Emissora ao término de cada trimestre do exercicio
social da Emissora, sendo que a primeira afericdo devera ser realizada com bases nas
informag¢des financeiras trimestrais de 30 de junho de 2015, ¢ as demais aferi¢Ges nos
trimestres subsequentes, com base nas demonstragdes financeiras individuais auditadas
ou revisadas da Emissora, de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil, por empresa de auditoria cadastrada na CVM e observado os prazos legais para
suas respectivas publicagdes (“Indices Financeiros”):

e Divida Liquida / EBITDA n#o superior a 2,8 vezes em todos os trimestres
calculados; e

e Divida Liquida / Imobilizado inferior ou igual a 1,2 vezes em todos os trimestres
calculados.

ndo obtengdo pela Emissora de eventuais autorizagdes (waivers) de credores, que sejam
consideradas necessarias, em até 60 (sessenta) dias contados da Data de Emisséo.

Para os fins desta Escritura de Emissfo, os seguintes termos terdo os seguintes
significados:

/7
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“Afiliada” significa, com relagdo ;EI_Emlssma qudlquer urna‘da§:$001edades do Grupo
Morada, seus Acionistas Controladotes; qualquer’ de suas Controladas, coligadas ou
pessoas controladas por qualquer de seus controladores;

“Divida Bruta” significa o somatdrio das dividas onerosas consolidadas junto a
quaisquer pessoas fisicas, juridicas e/ou entidades governamentais, incluindo, mas nfo
limitado a: (a) arrendamentos mercantis; (b) empréstimos e financiamentos com
terceiros; (c) emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, no mercado de
capitais local e/ou internacional; e (d) dividas tributarias; (¢) avais, fiangas e garantias
fidejussorias prestadas pela Emissora e/ou por Sociedades do Grupo Morada em
garantia a obrigagdes assumidas por terceiros que ndo pertengam ao grupo econdmico
da Emissora; e (f) operagdes de securitizagdo de direitos creditérios conforme
registradas ou nfo no balango de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos
no Brasil;

“Divida Liquida” significa o montante de Divida Bruta deduzido somatdrio do saldo das
seguintes rubricas presentes nas demonstra¢des financeiras individuais auditadas da
Emissora: (i) “Caixa ¢ Equivalentes de Caixa” (registradas no grupo “Ativo
Circulante”); (ii) “Aplicagdes Financeiras” (registradas no grupo “Ativo Circulante™);
(iv) “Aplicag¢des Financeiras” (registradas no grupo “Ativo Néo Circulante”);

“EBITDA” significa, de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no
Brasil, a soma dos Gltimos doze meses encerrados na data da efetiva medigao dos Indices
Financeiros acima referidos, das seguintes rubricas financeiras da Emissora: (i)
lucro/prejuizo antes de deduzidos os impostos, outros tributos e contribuigdes; (ii)
despesas de depreciagdo e amortizagdo; (iii) despesas financeiras deduzidas das receitas
financeiras; e (iv) ganhos ou perdas na alienag@o de ativos fixos e investimentos;

“Imobilizado” significa, o valor constante na rubrica “Imobilizado” encontradas nas
demonstragdes financeiras, incluindo mas ndo se limitando a: (i) computadores e
periféricos, (i1) mdveis de utensilios, (iii) veiculos, (iv) Benfeitorias, (v) imobilizado em
andamento e (vi) outros;

“Mudanca Adversa Relevante” significa um efeito prejudicial relevante nas condi¢des
econdmicas, financeiras ou operacionais da Emissora ou das Sociedades do Grupo
Morada que impossibilite que a Emissora e/ou as Sociedades do Grupo Morada
honre(m) tempestivamente suas obrigagdes, pecuniarias ou ndo, relativas as Debéntures
¢ as Garantias, decorrentes desta Escritura de Emissfo;

Para fins do disposto na Clausula 6.20, fica desde j4 acordado que os Indices Financeiros
serdo acompanhados trimestralmente pelo Agente Fiducidrio, com base nas
demonstra¢des financeiras individuais auditadas da Emissora.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens I, III, VI, VIII, IX, X,
XIX, XX, XXII, XXIII, XXIV, e XXIX do item 6.20 acima acarretard o vencimento
antecipado automdtico das Debéntures, conforme o caput do item 6.20 acima,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, devendo o Agente
Fiduciério, sem prejuizo do carater automatico do Evento de Vencimento Antecipado e
de qualquer direito dos Debenturistas, notificar a Emissora em até 2 (dois) Dias Uteis

/\.

e




6.20.3

6.20.4

6.20.5

6.20.6

6.20.7

6.21

Ardinin \ K}
~9MAR1517830676

contados da ciéncia da ocorréncia d"’vaento de Venmmcnto Adtempado € exigir o
imediato pagamento do Valor Nomital Uniitario das’ Debéntures (ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio, conforme o caso), acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integraliza¢@o ou desde a Data de Pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até¢ a data de seu efetivo pagamento, além dos
Encargos Moratérios.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado nio
automaticos, o Agente Fiduciario devera, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em
que tomar ciéncia da ocorréncia do referido Evento de Vencimento Antecipado ou do
fim do periodo de cura, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre a efetiva declara¢@io do vencimento antecipado das Debéntures. O
Agente Fiduciario deverd notificar a Emissora da convocag¢iio de Assembleia Geral de
Debenturistas no minimo 1 (um) Dia Util antes da data da realizagio da referida
Assembleia.

No caso dos Eventos de Vencimento Antecipado ndo automaticos, apds a realizagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.20.3 acima, o Agente
Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obriga¢des decorrentes
das Debéntures e exigir o imediato pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso), acrescido da
Remunerac¢do, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou desde a
Data de Pagamento da Remunera¢do imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data de seu efetivo pagamento, além dos Encargos Moratdrios, a menos que
Debenturistas, nos termos da Clausula 9 desta Escritura de Emissio, tenham optado por
ndo declarar o vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures,
hipétese na qual ndo haverd vencimento antecipado das Debéntures.

Na hipétese de ndo instalagdo, em segunda convocagdo, por falta de qudrum, da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a efetiva declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures.

Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiducidrio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitério das
Debéntures (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso), acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou desde a
Data de Pagamento da Remuneragfo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data de seu efetivo pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
comunicag@o por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora, sob pena de,
em néo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios. Caso
o pagamento referido nesta cldusula seja realizado por meio da CETIP, a CETIP devera
ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

As Debéntures objeto do procedimento descrito na Cldusula 6.20.5 acima serfio
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emisséo qug\
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qualquer forma, vierem a envolver, diretd: GU. indiretamente, 0s mteresses dos Debenturistas,
deverdo ser publicados sob a forma de “Avisé aes-Debenturistas” rio Disrio Oficial do Estado
de S@o Paulo e no jornal “Valor Econdmico”, e divulgados no website da Emissora
(www.lets.com.br). Caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apds a Data de Emissdo,
devera enviar notificagdo ao Agente Fiducidrio e publicar, nos jornais anteriormente utilizados,
aviso aos Debenturistas informando o novo jornal de publicagio.

6.22  Comunicagdes. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos
por escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissfo deverfo ser
encaminhados para os seguintes enderecos:

L para a Emissora:
LET’S RENT A CAR S.A.
Av. Marginal Eng. Camilo Dinucci, n° 2885
14.808-100 — Araraquara, SP
At.: Felipe Trench / Gabriela Gongalves
Telefone: (16) 2108-5607
Fax: (16) 2108-5535
Correio Eletronico: felipe.trench@grupomorada.com.br /
gabriela.goncalves@grupomorada.com.br

IL para o Agente Fiducidrio:
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS
Av. das Américas, n® 4.200, bloco 08, ala B, salas 303 ¢ 304
Rio de Janeiro — RJ
CEP 22.640-102
At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565
Fax: (21) 3385-4046
Correio Eletronico: operacional@pentagonotrustee.com.br

III.  para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario:
BANCO BRADESCO S.A.
Cidade de Deus, s/no, Prédio Amarelo, 2° andar — Osasco, SP
At.: José Donizetti de Oliveira / Jodo Batista de Souza
Telefone: (11) 3684-3749 /(11) 3684-7911
Fax: (11) 3684-2714
Correio Eletrénico: 4001.donizetti@bradesco.com.br /
4001 jbsouza@bradesco.com.br

IV.  paraa CETIP:
CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663/ 1° andar
01452-001 - Sdo Paulo, SP
At.: Geréncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11)3111-1596
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Fax: (11) 3111-1564 e R

Correio Eletronico: gr. debontules@cetm com. b1

E-"
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para os Fiadores (conforme aplicavel):

RODOVIARIO MORADA DO SOL LTDA.

Av. Marginal Eng. Camilo Dinucci, n® 2885

14.808-100 — Araraquara, SP

At.: Felipe Trench / Gabriela Gongalves

Telefone: (16) 2108-5607

Fax: (16) 2108-5535

Correio Eletronico: felipe.trench@grupomorada.com.br /
gabriela.goncalves@grupomorada.com.br

AGROPECUARIA GUAICA LTDA.

Av. Marginal Eng. Camilo Dinucci, n° 2885

14.808-100 — Araraquara, SP

At.: Felipe Trench / Gabriela Gongalves

Telefone: (16) 2108-5607

Fax: (16) 2108-5535

Correio Eletrénico: felipe.trench@grupomorada.com.br /
gabriela.goncalves@grupomorada.com.br

SERGIO SARTI MAGNANI

Av. Marginal Eng. Camilo Dinucci, n® 2885

14.808-100 — Araraquara, SP

Telefone: (16) 2108-5607

Fax: (16) 2108-5535

Correio Eletrdnico: felipe.trench@grupomorada.com.br /
gabriela.gongalves@grupomorada.com.br

RENATO SARTI MAGNANI

Av. Marginal Eng. Camilo Dinucci, n® 2885

14.808-100 — Araraquara, SP

Telefone: (16) 2108-5607

Fax: (16) 2108-5535

Correio Eletronico: felipe.trench@grupomorada.com.br /
gabriela.gongalves@grupomorada.com.br

para as Coobrigadas (conforme aplicével):

MARIA EUGENIA SARTI MAGNANI TAVARES

Av. Marginal Eng. Camilo Dinucci, n® 2885

14.808-100 — Araraquara, SP

Telefone: (16) 2108-5607

Fax: (16) 2108-5535

Correio Eletronico: felipe.trench@grupomorada.com.br /
gabriela.gon¢alves@grupomorada.com.br

4




MARIA TERESA MAGNANI HAGE £
Av. Marginal Eng. Camilo Dinucci, n°2885-
14.808-100 — Araraquara, SP

Telefone: (16) 2108-5607

Fax: (16) 2108-5535

Correio Eletronico: felipe.trench@grupomorada.com.br /
gabriela.goncalves@grupomorada.com.br

\\xxw

VII.  para a Interveniente Anuente:
MARIA DEL CARMEN MOLINA MAGNANI
Av. Marginal Eng. Camilo Dinucci, n® 2885
14.808-100 — Araraquara, SP
Telefone: (16) 2108-5607
Fax: (16) 2108-5535
Correio Eletronico: felipe.trench@grupomorada.com.br /
gabriela.goncalves@grupomorada.com.br

6.22.1 As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio,
sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fax
ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem.

6.22.2 A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada as demais partes
pela parte que tiver seu enderego alterado, em até 10 (dez) dias contados da sua
ocorréncia.

6.22.3 Eventuais prejuizos decorrentes da nfio observancia do disposto na Cldusula 6.22.2
acima serfo arcados pela Parte inadimplente.

6.23  Coobrigagdo. Sem prejuizo das demais disposi¢des desta Escritura de Emissdo, as
Coobrigadas, neste ato e por este instrumento, assumem, em carater irrevogavel e irretratavel,
a condi¢do de coobrigadas e principais pagadoras da totalidade do Valor Garantido
(“Coobrigacdo”), obrigando-se solidariamente entre si e juntamente com a Emissora e os
Fiadores por todas as obrigagGes assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora
relativas as Debéntures ¢ demais obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo. As
disposi¢cbes constantes desta cldusula e a responsabilidade solidaria assumida pelas
Coobrigadas por meio desta Escritura de Emissio sfo estabelecidas em cardter irrevogavel e
irretratdvel, respondendo assim, as Coobrigadas, em caso de inadimplemento, total ou parcial,
da Emissora, solidariamente e como principais pagadoras de todas e quaisquer obrigacdes
pecunidrias assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora relativas as Debéntures e
demais obriga¢des nos termos desta Escritura de Emisso.

6.23.1 O Valor Garantido serd pago pelas Coobrigadas em até 2 (dois) Dias Uteis apos o
recebimento, por qualquer das Coobrigadas, de notificagdo por escrito do Agente
Fiducidrio, renunciando as Coobrigadas a quaisquer discussdes de mérito, a¢8o, disputa,
reclamagdo ou formalidades adicionais de qualquer natureza que a Emissora venha a ter
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ou exercer em rclagao as suas obnggg:oes A ause;nma dc cnv10 op recebimento de tal
notificagdo nfio eximird a Emissora, nem as Coobrigadas, de suas obrigagdes sob esta
Escritura de Emiss@o ou sob a Coobrigagéo, conforme o caso.

6.23.2 A Coobrigagdo assumida pelas Coobrigadas constitui uma promessa de pagamento
valida, exequivel e incondicional, devendo as Coobrigadas, conforme o caso, cumprir
todas as suas obrigag¢des decorrentes da Coobrigagdo sem oposigdo de qualquer excegdo
ou obje¢do, sendo certo, ainda, que, caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de
Emiss#o venha a ser julgada, por qualquer motivo, ilegal, invéalida ou ineficaz, todas as
demais disposigdes aqui contidas permanecerdo licitas, validas e eficazes em relago as
Coobrigadas.

6.23.3 Apos os Debenturistas terem recebido integralmente o Valor Garantido, ocorrerd a sub-
rogagdo, pelas Coobrigadas (conforme aplicdvel), em todos os direitos, agdes,
privilégios e garantias do credor primitivo, em relagfo a divida da Emissora, sendo certo
que cada Coobrigada obriga-se a somente exigir tais valores da Emissora apds os
Debenturistas terem recebido integralmente o Valor Garantido.

6.23.4 Todo e qualquer pagamento realizado por qualquer das Coobrigadas em relagdo a
Coobrigagdo aqui prevista sera efetuado livre e liquido, sem a dedugfo de quaisquer
tributos, impostos, taxas, contribui¢cdes de qualquer natureza, encargos ou retengdes,
presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades
fiscais, exceto nas hipdteses de retengdo direta na fonte.

6.23.5 A Coobrigago obriga as Coobrigadas e seus sucessores, a qualquer titulo, até a integral
liquidagdo das Debéntures. As Coobrigadas nfo poderfio ceder as obriga¢des
decorrentes da Coobrigagdo, exceto mediante anuéncia prévia e expressa de
Debenturistas, nos termos da Clausula 9 desta Escritura de Emissio.

6.23.6 A presente Coobrigagdo entrard em vigor na Data de Emissdo e permanecerd valida em
todos os seus termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de suas
obriga¢des nos termos da presente Escritura.

6.23.7 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos
para cobranga da Coobrigacdo em nome dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipotese
alguma, perda ou rentncia de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a
Coobrigagdo ser cobrada e exigida pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, por quantas vezes for necessario até o cumprimento
integral das Obriga¢des Garantidas.

6.23.8 As obrigagdes das Coobrigadas aqui assumidas nio serdo afetadas por atos ou omissdes
que possam exonerd-las de suas obrigagSes ou afetd-las, incluindo, mas ndo se ) ’
limitando, em razdo de: (a) qualquer extensfo de prazo ou acordo entre a Emissora ¢ os ’
Debenturistas; (b) qualquer novagdo ou ndo exercicio de qualquer direito dos
Debenturistas contra a Emissora; e (¢) qualquer limitagdo ou incapacidade da Emissora,
inclusive seu pedido de recuperac@o extrajudicial, pedido de recuperago judicial ou

faléncia.
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COOBRIGADAS

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMiSSORA, DOS FIADORES EDAS

A Emissora esta obrigada a:

“encaminhar ao Agente Fiducidrio, para os fins de liberagdo da Aplicagdo Minima,

conforme previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Conta Vinculada e/ou de CDB:
(i) o relatério anual, nos termos do artigo 12, inciso XVII, da Instrugdo CVM 28
(conforme definida a seguir), emitido pelo agente fiducidrio da 1* Emissdo; e (ii)
declaragdo emitida pela Emissora, nos termos do Anexo III a esta Escritura de Emisséo,
enderegada ao Agente Fiduciario desta Emissdo, informando que estd adimplente com
suas obrigagdes decorrentes da 1* emissdo;

manter contratada até a Data de Vencimento uma das seguintes empresas de auditoria
contabil: PriceWaterhouseCoopers, KPMG Auditores Independentes, Ernst & Young
Terco Auditores Independentes S/S ou Deloitte Touche Tomatsu Auditores
Independentes (“Auditores Independentes”);

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(©)

no prazo de até 3 (trés) meses contados da data de término de cada exercicio
social, copia das demonstragdes financeiras individuais da Emissora auditadas
pelos auditores independentes da Emissora, relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas de acordo com os principios contdbeis determinados pela
legislag@o e regulamentag@o em vigor (“Demonstragdes Anuais™);

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apés o que ocorrer primeiro entre 45
(quarenta e cinco) dias contados da data de término de cada trimestre de seu
exercicio social (exceto pelo ultimo trimestre de seu exercicio social) e a data da
efetiva divulgagio, copia das demonstragdes financeiras individuais da Emissora
relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principios
contédbeis determinados pela legislagdo e regulamentagdo em vigor e revisadas
por um dos Auditores Independentes (“Demonstracdes Trimestrais™);

juntamente com as Demonstragdes Anuais e Demonstragdes Trimestrais, a
meméria de céalculo compreendendo as contas abertas de todas as rubricas
necessdrias para a obtengdo final dos Indices Financeiros, devidamente
auditados ou revisados, conforme o caso, pelos Auditores Independentes,
atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade,
auséncia de vicios, suficiéncia de informagdes e veracidade, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar & Emissora esclarecimentos adicionais que se fizerem
necessarios, bem como a declaragdo do Diretor Financeiro ou Diretor Presidente
da Emissora na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem
vélidas as disposigdes contidas na Escritura de Emissdo; (b) ndo ocorréncia de
qualquer das hipoteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obriga¢des da Emissora perante os Debenturistas e o Agente
Fiduciario; e (c) que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto
social;

até o dia 31 de maio de cada ano, copia das declaragdes de Imposto de Renda
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todas e quaisquer informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

qualquer informagao que venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de
que este possa verificar o cumprimento das obrigagdes nos termos da Escritura
de Emissdo, bem como quaisquer informagdes que venham a ser solicitadas pelo
Agente Fiducidrio com relagdo 4s operagSes financeiras contratadas pela
Emissora ou com relagdo ao desempenho financeiro da Emissora, no prazo de
10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva solicita¢do;

dentro de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da publicagdo, as informagdes
veiculadas na forma prevista na Clausula 6.22 acima;

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais
¢ reunides do conselho de administragdo que de alguma forma envolvam o
interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM n°
480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, ou, se ali néo previstos, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter
sido) publicados ou, se néo forem publicados, da data em que forem realizados;

informagdes sobre qualquer descumprimento nfo sanado, de natureza pecuniaria
ou néo, de quaisquer clausulas, termos ou condi¢des desta Escritura de Emissdo,
no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do descumprimento, sem
prejuizo do disposto no item (VI) a seguir;

todos os demais documentos ¢ informagdes que a Emissora, nos termos e
condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo, comprometeu-se a enviar ao
Agente Fiduciario, nos prazos estabelecidos nesta Escritura de Emisséo;

no prazo de 24 (vinte e quatro) horas, contadas do recebimento da citagdo, copia
de pedido de faléncia, insolvéncia ou recuperagdo, conforme aplicavel,
apresentado por terceiros contra si e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas;
e

comunicagdo escrita sobre a ocorréncia de uma Mudanca Adversa Relevante, no
prazo de até 24 (vinte e quatro) horas, contado da data em que tomar
conhecimento de cada evento ou situagfo;

estruturar e manter um adequado e eficiente atendimento aos Debenturistas, tendo em
vista assegurar o eficiente tratamento aos titulares das Debéntures, podendo utilizar,
para esse fim, a estrutura e 6rgdo destinados ao atendimento de seus acionistas ou
contratar institui¢do financeira autorizada para prestar esse servico;

conforme o caso, convocar, nos termos desta Escritura de Emissdo, Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente
se relacione com a Emissdo, caso o Agente Fiducidrio nfo o faga;

informar, em até 1 (um) Dia Util apds sua ciéncia, ao Agente Fiduciario imediatamente
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cumprir todas as determinages emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, ds informagdes que lhe forem solicitadas;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposigdes estatutérias,
legais e regulamentares em vigor;

ngo realizar operagdes com derivativos com objetivo que nfo seja de hedge;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme as politicas de contratagdo
de seguros da Emissora;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e com esta Escritura
de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual
¢ integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os Debenturistas e o Agente
Fiduciario;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens apliciveis em qualquer jurisdi¢do
na qual realize negdcios ou possua ativos;

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, s suas expensas, o
Escriturador Mandatdrio, o Banco Liquidante, o Banco Custodiante, o Agente
Fiducidrio e sistema de negociagdo das Debéntures no mercado secundério;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiducidrio incorridas para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas e
do Agente Fiduciario ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas € custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida
aos Debenturistas ou a0 Agente Fiducidrio nos termos da Escritura de Emissdo;

ndo constituir quaisquer subsididrias, nem passar a deter participagdo, direta ou
indiretamente, inclusive por meio das demais Sociedades do Grupo Morada, em
qualquer sociedade, sem que tal sociedade formalize sua condi¢io de avalista, fiadora,
principal pagadora e solidariamente responsdvel por todas as obrigacdes da Emissora
nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissdo (até o limite da participagdo,
direta ou indireta, da Emissora, dos Fiadores e/ou das Coobrigadas na nova sociedade),
passando a mesma a integrar a defini¢do de “Fiadores” aqui prevista;

manter vélidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em Circulagdo, as declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura de
Emissdo, no que for aplicavel;

ndo agir em desconformidade com as disposigdes da Lei Anticorrupgdo, bem como das
demais leis anticorrupgdo dos paises em que desenvolve suas atividades;

adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade, treinamento, comunicagio,
auditoria ¢ incentivo & dentincia de irregularidades para garantir o fiel cumprimento das
leis indicadas no item XV acima por seus funcionarios, executivos, diretores,
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representantes, procuradores e demais ‘partes relacionadas;: i i

ndo realizar opera¢des com partes relacionadas, exceto aquelas realizadas no curso
ordinario dos negoécios da Emissora, observadas as disposi¢des estatutdrias, legais e
regulamentares em vigor;

efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter verdadeiras, corretas, consistentes ¢ completas, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures e desde que haja Debéntures em circulagfo, as declara¢des e informagdes
contidas (a) nesta Escritura de Emissdo, no que for aplicavel; e (b) nos documentos
fornecidos pela Emissora, no dmbito da Emisséo;

ndo realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, outra oferta publica da
mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM;

efetuar e fornecer evidéncia ao Agente Fiduciario de todos os registros, averbagdes e
prenota¢les necessarios, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, nos orgdos
competentes, incluindo, mas néo se limitando, a JUCESP e competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos;

envio pela Emissora ao Agente Fiduciario de comprovagio das autorizagdes (waivers)
de credores, que sejam consideradas necessarias, em até 60 (sessenta) dias contados da
Data de Emiss#o, sob pena de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures nos
termos do inciso XXXI da Clausula 6.20 desta Escritura de Emissio; e

manter a Aplica¢gdo Minima enquanto ndo for enviada a comprovagdo ao Agente
Fiduciario das autorizagdes (waivers) de credores, que sejam consideradas necessarias
nos termos do inciso XXIV acima, observados os termos ¢ as condi¢des de liberagdo
previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Conta Vinculada e/ou de CDB.

7.1.1. As disposic¢des presentes nos incisos VIII, IX, X, XV, XVII e XIX da Clausula
7.1 acima também deverdio ser observadas pelas subsididrias da Emissora e demais
Sociedades do Grupo Morada.

As despesas a que se refere o inciso XIV da Clausula 7.1 acima compreenderdo, desde

que, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, as seguintes:

L

IL

1L

V.

I

publicagéo de relatorios, avisos, editais ¢ notificagdes, conforme previsto nesta Escritura
de Emisséo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagéo aplicavel;

emissdo de certiddes;
fotocdpias, digitaliza¢Ges, envio de documentos;

despesas de viagem, compreendendo transporte, estadias ¢ alimenta¢do, quando estas
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das funcdes:do Agente Fidugiario;

sejam necessarias ao desempenhp

V. despesas com conference call e contatos telefonicos; e

VI eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser necessarios,
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas.

7.3 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses dos Debenturistas, que néo tenham sido saldados na forma do inciso XIV da Clausula
7.1 acima, serd acrescido & divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das Debéntures,
preferindo a estas na ordem de pagamento.

7.3.1 O ressarcimento das despesas de que trata a Clausula 7.3 acima sera efetuado em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir da entrega 4 Emissora de copia dos documentos
comprobatérios das despesas efetivamente incorridas pelo Agente Fiduciério,
necessarias a protegdo dos direitos dos titulares das Debéntures.

7.4 Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorédrios advocaticios de
terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, ou
decorrentes de a¢des intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda, que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio do Agente Fiducirio na
hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia
prévia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia. Todas as despesas constantes
desta clausula serdo devidas pela Emissora e se beneficiardo das Garantias Reais previstas nesta
Escritura de Emissdo.

7.5 Sem prejuizo das demais obrigagdes expressamente previstas na regulamentagio em
vigor e nesta Escritura de Emisséo, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instru¢io CVM 476:

L preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e
com as regras emitidas pela CVM,;

1L submeter as Demonstragdes Anuais a auditoria por auditor registrado na CVM;

II.  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores e enviar & CETIP suas
demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos
auditores independentes, dentro de 4 (quatro) meses contados da data de encerramento

de seu exercicio social;

IV, manter os documentos mencionados no inciso I1I acima em sua pagina na rede mundial
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observar as disposi¢es da Instrugio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 358”), no que se refere a dever de sigilo ¢ vedagbes a
negociagio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer fato
relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugio CVM 358, e comunicar a
ocorréncia de tal fato relevante imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente
Fiduciario; e

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

Adicionalmente ao disposto acima, os Fiadores e as Coobrigadas se obrigam a, durante

o prazo de vigéncia das Debéntures:

II.

III.

IV.

VI

VIL

VIIL

informar ao Agente Fiducidrio imediatamente a ocorréncia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado;

notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragdo substancial nas
condigdes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou societérias
e/ou nos negocios da Emissora, que (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de
Emissdo; ou (ii) fagca com que as demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas
pela Emissora ao Agente Fiducidrio ndo mais reflitam a real condi¢do financeira da
Emissora; ¢

cumprir e fazer com que a Emissora cumpra, em todos os aspectos relevantes, com todas
as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis em qualquer jurisdigdo na qual a
Emissora realize negdcios ou possua ativos.

ndo agir em desconformidade com as disposi¢des da Lei Anticorrupgéo, bem como das
demais leis anticorrup¢do dos paises em que desenvolve suas atividades;

adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade, treinamento, comunicagio,
auditoria e incentivo & dentncia de irregularidades para garantir o fiel cumprimento das
leis indicadas no item IV acima por seus funciondrios, executivos, diretores,
representantes, procuradores e demais partes relacionadas, conforme aplicavel;

somente em relag@o as Sociedades do Grupo Morada, manter sempre validas, eficazes,
em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes e licengas, inclusive as
ambientais, para o regular exercicio de suas atividades, conforme aplicavel,

somente em relag@o as Sociedades do Grupo Morada, manter sempre validas, eficazes,
em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes necessarias a assinatura desta
Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as suas obrigagdes aqui e ali previstas;

somente em relagdo as Sociedades do Grupo Morada, manter livros de registro contabeis
adequados, nos quais langamentos completos e corretos sejam feitos de todas as
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manter verdadeiras, corretas, consistentes ¢ completas, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures e desde que haja Debéntures em circulagdo, as declaragdes e informagdes
contidas (a) nesta Escritura de Emissdo, no que for aplicével; e (b) nos documentos
fornecidos pelos Fiadores, no dmbito da Emisséo;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja

Debéntures em circulagéo, as garantias prestadas nesta Escritura de Emiss&o, no que for
aplicavel;

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui, como agente fiduciario da Emissdo, a Pentagono S.A.

Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios, qualificada no predmbulo desta Escritura de
Emissdo, que assina na qualidade de Agente Fiducidrio, e que, neste ato, e na melhor forma de
direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissfo, representar a
comunhio dos Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

L

IL.

I1I.

V.

VL

VIL

VIIL

IX.

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o pardgrafo 3° do
artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrugdo CVM n° 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugo CVM 28”), ¢ demais normas
aplicaveis, ou, em caso de alterag8o, a que vier a substitui-las, para exercer a fungfo que
lhe € conferida;

aceita a fungfio que lhe ¢é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

estd ciente da regulamentaco aplicdvel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM,;

ndo se encontra em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrug¢do CVM 28;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emisséo;
aceita integralmente esta Escritura de Emissfo e todos os seus termos e condigdes;

verificara a regularidade da constituigdo das Garantias Reais, conforme aplicdvel, e
observard a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

¢ uma institui¢fo financeira, estando devidamente organizado, constituido ¢ existente
de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e os Contratos de
Garantia Real e a cumprir suas obriga¢des aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos
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XI.  a celebragdo desta Escritura de Emissdo e¢ dos Contratos de Garantia Real ¢ o
cumprimento de suas obriga¢des aqui e ali previstas ndo infringem qualquer obrigagio
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

XII.  esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia Real constituem obrigagdes validas
e eficazes do Agente Fiducidrio e exequiveis de acordo com os seus termos; e

XIII. na data de assinatura da presente Escritura de Emissdio, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de
agente fiducidrio na 1? (primeira) emissfo de debéntures simples, nfo conversiveis em
agdes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussdria, em série Unica,
para distribuigio publica com esfor¢os restritos de colocagdo, da Emissora (“1* Emiss&o
da Emissora”), com vencimento em 11 de abril de 2016, em que foram emitidas 100
(cem) debéntures, na data de emissdo, no valor de R$100.000.000,00 (cem milthdes de
reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
amortizagdo, conversdo, repactuagdo e/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as
debéntures da 1* Emisséio da Emissora s@o garantidas por garantia fidejussdria prestada
pelos Fiadores e pela Morada Participagdes LTDA., de alienagdo fiducidria de
determinados veiculos registrados no ativo da emissora e/ou de quaisquer dos
garantidores reais, de alienag@io fiduciaria de determinados terrenos e imodveis de
propriedade da emissora e/ou de quaisquer dos garantidores reais, de cessdo fiduciaria
de determinados direitos creditorios de titularidade da emissora, bem como por cessdo
fiduciaria de determinados direitos creditdrios de titularidade dos garantidores reais,
conforme previsto na escritura de emisséo;

8.2. O Agente Fiduciario exercerd suas fung¢des a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento das
Debéntures ou até sua efetiva substituigdo.

8.3. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidagéo,
dissolug@io ou extingfo, ou qualquer outro caso de vacéncia na fungdo de agente fiduciario da
Emiss#o, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente fiducidrio
da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciério a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas, que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulagio, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) Dias
Uteis antes do término do prazo acima citado, cabera 4 Emissora efetud-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisério, enquanto nfo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiducidrio da Emiss@o. A substitui¢do nfio implicard em remuneragéo ao novo
agente fiducidrio superior a ora avengada.

8.4. Na hipotese de nfo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstdncias supervenientes a esta Escritura de Emissfio, devera este comunicar
imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagio da Assembleia
Geral de Debenturistas, solicitando sua substituigdo, que deverd ser providenciada pela
Emissora com a maior brevidade possivel.
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8.5. E facultado aos Debenturistas, ap?(")‘ N encerramcnto do prazo para a subscricdo e
integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder & Substitui¢ds’ dof Agente Fiduciario ¢ a
indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim.

8.6.  Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciério, o substituto receberd a mesma
remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio, em todos os seus termos e condigdes, sendo que
a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data
de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiducidrio da Emissfo. Esta remuneragdo
poderé ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.7.  Em qualquer hipétese, a substitui¢do do Agente Fiducidrio ficard sujeita & comunicagio
prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9°
da Instrugdo CVM 28 e eventuais normas posteriores.

8.8. A substitui¢do do Agente Fiducidrio em cariter permanente deverd ser objeto de
aditamento a Escritura de Emiss#o, que devera ser registrado na JUCESP.

8.9. O agente fiducidrio substituto devera, imediatamente ap6s sua nomeag¢do, comunici-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 6.22 acima.

8.10. O agente fiducidrio substituto exercerd suas fungdes a partir da data em que for
celebrado o correspondente aditamento a esta Escritura de Emissdo, inclusive, até sua efetiva
substituicdo ou até que todas as obrigagdes contempladas na presente Escritura de Emissio
sejam cumpridas.

8.11.  Aplicam-se as hipdteses de substitui¢do do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM.

8.12. Pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituigdo que vier a substitui-lo nesta
qualidade:

L. receberd uma remuneragéio a ser paga da seguinte forma:

(a) parcelas semestrais de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), sendo a primeira
devida no 5° (quinto) Dia Util apés a data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo ¢ as demais parcelas no mesmo dia dos semestres
subsequentes;

(b) aremuneragdo sera devida mesmo ap6s o vencimento das Debéntures caso
o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias
ndo sanadas pela Emissora e desde que tal pagamento nfio incorra em
duplicidade com a parcela anual mencionada;

(c) as parcelas referidas acima serdio atualizadas anualmente, na data de
aniversario desta Escritura de Emiss#o, pela varia¢do acumulada do IGP-
M ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da
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Data de Emissdo, até: as datas de pagamento de cadaf parcela, calculadas
pro-rata die;, R I T N S

(d) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneracéo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora
de 1,0% (um por cento) ao més e multa de 2,0% (dois por cento), ficando
o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die; ¢

(e) as parcelas citadas na alinea “a” serfo acrescidas dos seguintes impostos:
ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao
Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuigdo para o
Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciério, excetuando-
se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

8.13. Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciério:

L

IL

1L

IV.

VL

VIL

VIIIL

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo ¢ probo costuma
empregar na administragdo dos seus proprios bens;

renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fun¢3o, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura de Emiss#o, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora ndo o faga, a inscri¢do desta Escritura de Emissdo e
respectivos aditamentos na JUCESP, hipdtese em que a Emissora devera

fornecer as informagdes e documentos necessérios a referida inscri¢o;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag¢des constantes das propostas de
modifica¢des nas condigdes das Debéntures;

verificar (i) a regularidade da constitui¢do das Garantias Reais, incluindo a
verificagdo do registro dos Contratos de Garantia Real nos competentes
cartérios, conforme aplicavel; e (ii) o valor dos bens objeto da Garantia Real,
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observando a manutengdo dé 'sua suficiéncia e exequibi iﬁade, na forma e de
« . [ R T .
acordo com os limites eventualmente previstos hos instritentos respectivos;

intimar a Emissora a reforgar as garantias dadas, na hipétese de sua deterioragéo
ou deprecia¢do;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, Justi¢a do Trabalho, das Varas da Justi¢a Federal e da Procuradoria da
Fazenda Publica do Foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas
em que a Emissora exerga suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgios de imprensa previstos
na Clausula 6.22 acima;

comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as
informagdes listadas abaixo. Para tanto, a Emissora obriga-se a enviar o
organograma, todas as informagdes financeiras e atos societarios necessarios a
realizacdio do relatorio supracitado, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora até
30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para publicagdo do relatério
conforme disposto na Lei das Sociedades por A¢des. O referido organograma do
grupo societario devera conter, inclusive controladores, controladas, controle
comum, coligadas e integrantes do bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social.

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagdo de informagdes pela Emissora;

(b) alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstra¢des financeiras da Emissora, com
enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital
da Emissora;

(d) posigdo da distribuigfo ou colocag@o das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizago, repactuagdo ¢ pagamentos da Remuneragfo

realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;
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Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora;

(g)  relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo;

(h)  cumprimento das demais obriga¢des assumidas pela Emissora, conforme
informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores
da Emissora;

) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias Reais das
Debéntures;
Q) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de agente

fiduciario; e

(k)  existéncia de outras emissdes de debéntures, ptiblicas ou privadas, feitas
pela propria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes: (i)
denominag¢do da companhia ofertante; (ii) valor da emissdo; (iii)
quantidade de debéntures emitidas; (iv) espécie; (v) prazo de vencimento
das debéntures; (vi) tipo e valor dos bens dados em garantia ¢
denominagdo dos garantidores; (vii) eventos de resgate, amortizagdo,
conversdo, repactuacdo e inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIV acima até o dia 30 de abril
de cada ano. O relatério dever4 estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

@) na sede da Emissora;
(ii)  nasede do Agente Fiducidrio; e
(i) naCVM.

manter atualizada a relagio dos Debenturistas ¢ seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitacio de informagdes junto & Emissora, ao Escriturador
Mandatério, ao Banco Liquidante ¢ a CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora ¢ os Debenturistas, assim que
subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam,
desde j4, o Escriturador Mandatario, o Banco Liquidante e a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgacdo, a qualquer momento, da posi¢do de Debéntures, e seus respectivos
titulares;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emisséo e
todas aquelas impositivas de obrigag¢des de fazer e ndo fazer;
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notificar os Debenturistas, sef?;Qs:sivel;irx;djyjdualrgxerggc,:ﬁbffﬁazo méximo de 15
(quinze) dias corridos da ciéndia'da‘'odorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obriga¢des assumidas nesta Escritura de
Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
informagdes. Comunicagdo de igual teor deverd ser enviada 8 CVM e a CETIP;
e

disponibilizar o Valor Nominal Unitario ¢ a Remuneragdo das Debéntures,
calculado pelo Agente Fiducidrio em conjunto com a Emissora, aos investidores
e aos participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou se
seu website.

8.14. O Agente Fiduciério usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a protecdo ¢ defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas na realizagéo
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

IL.

I11.

IV.

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condi¢des da presente Escritura de Emisséo;

executar as Garantias Reais, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, das Debéntures;

requerer a faléncia da Emissora;

tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas
realizem seus créditos; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial da Emissora.

8.14.1. 0 Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nos incisos I a IV acima se, convocada Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagfo da unanimidade dos Debenturistas
detentores das Debéntures em Circulagdo. Na hipdtese prevista no inciso V acima, o
Agente Fiduciario se eximira da responsabilidade de que trata a Clausula 8.14 acima se,
convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagéo
de Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagéo.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1.  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

9.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das

Debéntures em Circulag@o ou pela CVM.
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9.3.  Aplicar-se-4 2 Assembleia Geral de Debenturistas, no que cq Eref o disposto na Lei das
Sociedades por Ag3es a respeito das as§étibleias gerais de acionistds:

9.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Agente Fiduciario ou
aquele que for designado pela CVM.

9.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagio, com a
presenga de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagio
e, em segunda convocagdo, com qualquer niimero.

9.5. Cada Debénture em Circulagdo conferird a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes serdo tomadas por Debenturistas
representando, no minimo, mais de 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio,
sendo admitida a constituigdo de mandatarios, Debenturistas ou nio.

9.6.  Para os efeitos de fixagdo de qudérum desta Escritura de Emissdo, serdo consideradas
como Debéntures em Circulagdo aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que ainda ndo
tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, excluidas do niimero de tais Debéntures aquelas que a
Emissora possuir em tesouraria ou que sejam pertencentes ao acionista controlador da Emissora
ou a qualquer de suas controladas, coligadas ou pessoas controladas por qualquer de seus
controladores, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes de até
terceiro grau ou outras partes relacionadas (“Debéntures em Circulagio™).

9.7.  Serafacultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas.

9.8. O Agente Fiducidrio deverd comparecer 2 Assembleia Geral de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.9.  As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas
no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns nesta Escritura de Emissdo,
vinculardo a Emissora e obrigaro todos os titulares de Debéntures em Circulagdo,
independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

10.  DECLARACOES DA EMISSORA, DOS FIADORES E DAS COOBRIGADAS

10.1 A Emissora neste ato declara que, na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, as
informacgdes abaixo sdo verdadeiras, corretas e consistentes:

L ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
andnima de capital fechado, de acordo com as leis da Reptiblica Federativa do Brasil,

1L a Emissora tem capacidade juridica ¢ estd devidamente autorizada a celebrar esta
Escritura de Emissd@o e os Contratos de Garantia Real e a cumprir todas as respectivas
obrigagdes neles previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutarios necessarios para tanto;
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os representantes legais da Emissora que assmam esta. Escm fa de Emissdo ¢ os
Contratos de Garantia Real tém poderes estatutarios-e/ou” ddeg 0s para assumir, em
nome da Emissora, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia Real, bem como as obrigagdes
respectivamente previstas, constituem obrigagdes licitas, validas e vinculantes da
Emissora, exequiveis de acordo com o0s seus termos ¢ condigdes;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e¢ dos Contratos de Garantia Real, o
cumprimento de suas obrigag¢des aqui e ali previstas, a emissfo das Debéntures ¢ a
realiza¢do da Oferta Restrita ndo infringem ou contrariam (i) os documentos societarios
da Emissora; (ii) qualquer contrato ou documento relevante para os negocios da
Emissora, nem resultardo em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou documentos; (b) criagdo de qualquer dnus
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto pelas Garantias Reais; ou (c) rescisdo
de qualquer desses contratos ou documentos; (iii) qualquer lei, decreto ou regulamento
a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iv)
qualquer ordem, decis@o ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

tem todas as autoriza¢Bes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas,
exceto aquelas cuja ndo obtenc¢fo néip possa causar uma Mudanca Adversa Relevante;

cumpre em todos seus aspectos materiais, as leis, regulamentos, normas administrativas
¢ determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais relevantes e
indispensaveis a condugdo de seus negdcios, inclusive o disposto na legislagdo em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagdes e regulamentagdes ambientais
supletivas, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar
ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas
em seu objeto social; e estfo, assim como suas controladas, obrigadas, ainda, a proceder
a todas as diligéncias exigidas para realizacdo de suas atividades, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinac¢Ges dos 6rgios Municipais, Estaduais e Federais
que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

as demonstrag¢des financeiras individuais da Emissora relativas ao trimestre findo em 30
de setembro de 2014 foram revisadas pelos seus auditores independentes, representam
corretamente a posicéo financeira da Emissora naquela data e para aqueles periodos e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contébeis
determinados pela regulamentag@o aplicavel, refletindo corretamente os ativos, passivos
¢ contingéncias da Emissora, de forma consolidada;

inexiste (i) descumprimento de qualquer disposi¢do relevante contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (ii) qualquer a¢#o judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacfio
governamental em curso ou, em seu conhecimento, pendente, que possa vir a causar
Mudanca Adversa Relevante;
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a Emissora cumprira todas as obrigag6es assumidasnos termos da/Escritura de Emissio
¢ do Contratos de Garantia Real, incluindo mas nfo se limitando & obrigago de destinar
os recursos obtidos com a Emissfo aos fins previstos na Cldusula 4 acima;

as informagdes fornecidas pela Emissora aos Investidores Qualificados no contexto da
Oferta Restrita sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
Investidores Qualificados uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta
Restrita;

ndo omitiu ou omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragfio substancial de sua situagdo econdmico-
financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

néo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da remuneracdo das
Debéntures, inclusive nas hipdteses previstas na Cléusula 6.20.6, foi livremente
decidida pela Emissora;

estd familiarizada com instrumentos financeiros com caracteristicas semelhantes as das
Debéntures;

os administradores da Emissora tém ciéncia dos termos das Debéntures, estdo
familiarizados com seus propdsitos e objetivos e aprovaram sua emissio;

€ pessoa sofisticada e tem o conhecimento e a experiéncia em assuntos financeiros e de
negbcios, inclusive no que diz respeito a operagdes da mesma natureza que as
Debéntures, que os capacitam a avaliar o mérito, os riscos e a adequacdo das Debéntures;

decidiu, por sua conta e risco, emitir as Debéntures, e estd contando exclusivamente
com a consultoria e recomendagdo de seus proprios assessores para definir o tratamento
financeiro, legal, regulatdrio, tributério e contabil pertinentes as Debéntures, e nio se
baseou em qualquer opinifio do Agente Fiduciario, das institui¢es coordenadoras da
Oferta Restrita e intermediarias contratadas ¢/ou de qualquer pessoa ou entidade ligada
ao Agente Fiducidrio e/ou as instituigdes coordenadoras da Oferta Restrita e
intermediarias contratadas, para definir o tratamento contabil, fiscal, legal e regulatério
aplicdvel as Debéntures ou para avaliar a adequagéo das Debéntures a seus propdsitos;

as obrigac¢des de pagamento da Emissora nos termos da Escritura de Emissdo ou dos
Contratos de Garantia Real, conforme o caso, nfio sio subordinadas a quaisquer créditos
quirografarios que venham a ser detidos por qualquer pessoa contra a Emissora, ¢ serdo
tratadas, pelo menos, em igualdade de condigdes (pari passu) a quaisquer outros
créditos com garantia real detidos contra a Emissora (com excegdo dos que disponham
de privilégios creditorios imperativamente conferidos exclusivamente por lei e nio por
ato da Emissora e créditos garantidos por outras garantias permitidas nesta Escritura de
Emissio); . }\
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ndo prestou declaragdes falsas, imprecisas ou incompletas aos Debenturistas e/ou ao
Agente Fiducidrio e ndo hé pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer
natureza, no Brasil ou no exterior, que causem ou possam causar uma Mudanc¢a Adversa
Relevante ou Evento de Vencimento Antecipado; e

exceto com relagdo a processos judiciais ndo provisionados em conformidade com os
principios de contabilidade geralmente aceitos no Brasil, ndo possui quaisquer passivos
que ja tenham sido demandados ou exigidos, nem passivos ou contingéncias decorrentes
de operagdes praticadas que ndo estejam refletidos nas respectivas demonstragdes
financeiras ou em suas notas explicativas ou que possam causar uma Mudanga Adversa
Relevante.

Cada um dos Fiadores e das Coobrigadas neste ato declara que, na data de assinatura

desta Escritura de Emisséo, as informagdes abaixo sdo verdadeiras, corretas e consistentes:

IL

1L

IV.

VI

no caso das Sociedades do Grupo Morada, ¢ sociedade devidamente organizada,
constituida e existente de acordo com as leis da Reptiblica Federativa do Brasil;

tem capacidade juridica para celebrar esta Escritura de Emissfo e cumprir todas as
respectivas obrigagdes aqui previstas;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes licitas,
validas e vinculantes dos Fiadores ¢ das Coobrigadas, exequiveis de acordo com os seus
termos e condi¢des;

a celebragdio desta Escritura de Emissdio ¢ o cumprimento de suas obrigag¢des aqui
previstas, a emiss@o das Debéntures e a realizagdo da Oferta Restrita nfo infringem ou
contrariam (i) os documentos societdrios dos Fiadores (no caso das Sociedades do
Grupo Morada); (ii) qualquer contrato ou documento relevante para os negocios dos
Fiadores e das Coobrigadas, nem resultardo em (a) vencimento antecipado de qualquer
obrigag¢do estabelecida em qualquer desses contratos ou documentos; (b) criagdo de
qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem dos Fiadores e das Coobrigadas (exceto
pelas Garantias Reais, conforme aplicdvel); ou (c) rescis@o de qualquer desses contratos
ou documentos; (iii) qualquer lei, decreto ou regulamento a que os Fiadores, as
Coobrigadas ou quaisquer de seus bens ¢ propriedades estejam sujeitos; ou (iv) qualquer
ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete os Fiadores, as
Coobrigadas ou quaisquer de seus bens e propriedades;

no caso das Sociedades do Grupo Morada, seus representantes legais que assinam esta
Escritura de Emissdo tém poderes estatutarios ¢/ou delegados para assumir, em seu
nome, as obrigagGes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

no caso das Sociedades do Grupo Morada, suas demonstra¢des financeiras individuais
auditadas relativas ao trimestre findo em 30 de setembro de 2014 representam
corretamente sua posigdo financeira naquela data e para aqueles periodos ¢ foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contébeis determinados
pela regulamentagiio aplicavel, refletindo corretamente seus ativos, passivos ¢
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contingéncias, de forma consolidada;

inexiste (i) descumprimento de qualquer disposi¢do relevante contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (ii) qualquer ag#o judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo
governamental em curso ou, em seu conhecimento, pendente, que possa vir a causar
Mudan¢a Adversa Relevante, com excegdo do processo de anulagdo de débito fiscal n®
0021438-20.2013.8.26.0037 em trdmite perante a 1* Vara da Fazenda Publica de
Araraquara ajuizado pela Rodoviario Morada;

nfo omitiu ou omitird qualquer fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial de sua situag@o econdémico-
financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgaggo ¢ apuragdo da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de cdlculo da remuneragdo das
Debéntures, inclusive nas hipOteses previstas na Cldusula 6.21.7, foi livremente
decidida pela Emissora;

esta familiarizado com instrumentos financeiros com caracteristicas semelhantes as das
Debéntures;

no caso das Sociedades do Grupo Morada, excetuados os processos judiciais ndo
provisionados em conformidade com os principios de contabilidade geralmente aceitos
no Brasil, nfio possui quaisquer passivos que j& tenham sido demandados ou exigidos,
nem passivos ou contingéncias decorrentes de operagdes praticadas que ndo estejam
refletidos nas respectivas demonstragdes financeiras ou em suas notas explicativas ou
que possam causar uma Mudanga Adversa Relevante;

decidiu, por sua conta e risco, prestar a Fianca ou assumir a Coobrigagdo, conforme o
caso, e estd contando exclusivamente com a consultoria e recomendagdo de seus
proprios assessores para definirem o tratamento financeiro, legal, regulatério, tributério
e contabil pertinentes a Fianga ou a Coobrigagdo, conforme o caso, e ndo se baseou em
qualquer opinido do Agente Fiducidrio, das instituigdes coordenadoras da Oferta
Restrita ¢ intermedidrias contratadas e/ou de qualquer pessoa ou entidade ligada ao
Agente Fiduciario e/ou as institui¢des coordenadoras da Oferta Restrita e intermediérias
contratadas, para definir o tratamento contébil, fiscal, legal e regulatério aplicdvel a
Fianca ou a Coobrigacéo, conforme o caso;

as informagdes fornecidas pelo respectivo Fiador aos Investidores Qualificados no
contexto da Oferta Restrita sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta Restrita;

é pessoa sofisticada e tem o conhecimento e a experiéncia em assuntos financeiros e de
negocios, inclusive no que diz respeito a operagdes da mesma natureza que as
Debéntures, que os capacitam a avaliar o mérito, os riscos e a adequagio das Debéntures;

no caso dos Acionistas Controladores, tem ciéncia dos termos das Debéntures, esta
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familiarizado com seus propdsitos e ObjethOS € aprovou sua emlssao e, no caso das
Sociedades do Grupo Morada, seus administradores tém ciéncia dos termos das
Debéntures, estdo familiarizados com seus propésitos e objetivos e aprovaram sua
emissdo; e

XVI. nlo prestou declaragdes falsas, imprecisas ou incompletas aos Debenturistas e¢/ou ao
Agente Fiducidrio e ndo hd pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer
natureza, no Brasil ou no exterior, que causem ou possam causar uma Mudanga Adversa
Relevante ou Evento de Vencimento Antecipado.

11. RENUNCIA

11.1.  Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omisso ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como uma reniincia aos mesmos ou concorddncia com tal
inadimplemento, nem constituird novag¢do ou modificagiio de quaisquer outras obrigacdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emisso ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12. TiTuLO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

12.1. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I ¢ II do Cddigo de Processo Civil, e as
obrigagdes nela contidas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e
seguintes do Cédigo de Processo Civil.

13. ALTERACOES

13.1. Toda e qualquer alterac@o da presente Escritura de Emiss@o somente serd valida quando
celebrada por escrito e assinada por todas as Partes, ¢ devera ser igualmente registrada na

JUCESP.

14. DISPOSICOES GERAIS

14.1. A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratdvel, salvo
na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima, ¢ obriga as
Partes por si e seus sucessores.

14.2. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invélida ou ineficaz, prevalecerdio todas as demais disposi¢des néo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢éo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.
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14.3. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado® a.efetuar qualquer Verlﬁcag:ao de veracidade nas
deliberagdes societarias e em atos da admifistragdoda'Emissora ‘ou’ ‘gihda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela
Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes. O Agente Fiduciario nfo
serd, ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela claboragdo destes documentos, cuja
elaboragdo permanecera como obrigagdo legal e regulamentar da Emissora, nos termos da
legislag@o aplicavel.

14.4. O Agente Fiducidrio nfo serd responsdvel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informag¢des técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagSes desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos da
operagéo.

14.5.  Os atos ou manifesta¢des por parte do Agente Fiduciério, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral.

14.6. O Agente Fiduciario nfio emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer juizo sobre
a orientagdo acerca de qualquer fato da emissfo que seja de competéncia de definigo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instru¢des que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nfo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados. A atuag@io do Agente Fiducidrio limita-se ao
escopo da Instru¢do CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando
este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo
tenha decorrido da legislagfo aplicavel.

14.7. A Emissora obriga-se, de forma irrevogéavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas
e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorérios advocaticios) incorridos e comprovados pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razdo da falta de veracidade, consisténcia, qualidade
e suficiéncia de quaisquer das suas declaragdes prestadas nesta Emissdo.

14.8. O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informag¢des que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices Financeiros.

15. LEI APLICAVEL E FORO

15.1. Esta Escritura de Emissfo seré regida pelas leis do Brasil.

15.2. As Partes elegem o Foro da Cidade de S@o Paulo, Estado de S#@o Paulo, como
competente para conhecer ¢ dirimir eventuais dividas e litigios decorrentes da presente
Escritura de Emissio, com rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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Estando assim certas e ajustadas, as Partes, oblrig'ando—se por Si e seus sucessores, firmam esta
Escritura de Emissdo em 09 (nove) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também o assinam.

Séo Paulo, 03 de margo de 2015.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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ANEXO I AO INSTRUMENTO PARTICULAR‘-’"‘?DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM-ACOES; DA ESPECIE COM (-ARANTIA REAL,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE [’INICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
CcoM ESFORCOS RESTRITOS E COLOCACAO, DA LET’S RENT A CAR S.A.

TABELA DE AMORTIZACAQ DAS DEBENTURES

ATUALIZADO

1 20/03/2016 2,0408% 26 20/04/2018 2,0408%
2 20/04/2016 2,0408% 27 20/05/2018 2,0408%
3 20/05/2016 2,0408% 28 20/06/2018 2,0408%
4 20/06/2016 2,0408% 29 20/07/2018 2,0408%
5 20/07/2016 2,0408% 30 20/08/2018 2,0408%
6 20/08/2016 2,0408% 31 20/09/2018 2,0408%
7 20/09/2016 2,0408% 32 20/10/2018 2,0408%
8 20/10/2016 2,0408% 33 20/11/2018 2,0408%
9 20/11/2016 2,0408% 34 20/12/2018 2,0408%
10 20/12/2016 2,0408% 35 20/01/2019 2,0408%
11 20/01/2017 2,0408% 36 20/02/2019 2,0408%
12 20/02/2017 2,0408% 37 20/03/2019 2,0408%
13 20/03/2017 2,0408% 38 20/04/2019 2,0408%
14 20/04/2017 2,0408% 39 20/05/2019 2,0408%
15 20/05/2017 2,0408% 40 20/06/2019 2,0408%
16 20/06/2017 2,0408% 41 20/07/2019 2,0408%
17 20/07/2017 2,0408% 42 20/08/2019 2,0408%
18 20/08/2017 2,0408% 43 20/09/2019 2,0408%
19 20/09/2017 2,0408% 44 20/10/2019 2,0408%
20 20/10/2017 2,0408% 45 20/11/2019 2,0408%
21 20/11/2017 2,0408% 46 20/12/2019 2,0408%
22 20/12/2017 2,0408% 47 20/01/2020 2,0408%
23 20/01/2018 2,0408% 48 20/02/2020 2,0408%
Saldo ndo
24 20/02/2018 2,0408% 49 20/03/2020 jmomzado
o Valor do
Principal
25 20/03/2018 2,0408%
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ANEXO II A0 INSTRUMENTO PARTICUL&;’{}":;)E ESCRITURA DA SE_@}‘? DA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE I'JNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
COM ESFORCOS RESTRITOS E COLOCACAO, DA LET’S RENT A CAR S.A.

TABELA DE PAGAMENTO DE DA REMUNERACAO DAS DEBENTURES

e DATA DE PAGAMENTO DA
PARCELA | REMUNERACA _ REMUNERACAO
1. 20/06/2015 20/02/2018
2. 20/09/2015 20/03/2018
3. 20/12/2015 20/04/2018
4. 20/03/2016 20/05/2018
5. 20/04/2016 20/06/2018
6. 20/05/2016 20/07/2018
7. 20/06/2016 20/08/2018
8. 20/07/2016 20/09/2018
9. 20/08/2016 20/10/2018
10. 20/09/2016 20/11/2018
11, 20/10/2016 20/12/2018
12. 20/11/2016 20/01/2019
13. 20/12/2016 20/02/2019
14. 20/01/2017 20/03/2019
15. 20/02/2017 20/04/2019
16. 20/03/2017 20/05/2019
17. 20/04/2017 20/06/2019
18. 20/05/2017 20/07/2019
19. 20/06/2017 20/08/2019
20. 20/07/2017 20/09/2019
21. 20/08/2017 20/10/2019
22. 20/09/2017 20/11/2019
23. 20/10/2017 20/12/2019
24, 20/11/2017 20/01/2020
25. 20/12/2017 20/02/2020
26. 20/01/2018 20/03/2020




ANEXO III A0 INSTRUMENTO PARTICULAI\{;':! DE ESCRITURA_DA: SEGUNDA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE I'JNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
COM ESFORCOS RESTRITOS E COLOCACAO, DA LET’S RENT A CAR S.A.

MODELO DE DECLARAGCAO DA EMISSORA PARA FINS DE ADIMPLENCIA DAS OBRIGACOES
DECORRENTES DA 1* EMISSA0O DA EMISSORA

[e] de [e] de 201]®]
A
Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, Barra da Tijuca
22640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.:  Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro ¢ Sr. Marco Aurélio Ferreira

Fazemos referéncia a "Escritura Particular da Primeira Emissdo de Debéntures Simples,
Nédo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocagio,
da Let’s Rent a Car S.A. N° CSBRA20131000152", celebrada em 05 de novembro de 2013,
entre Let’s Rent a Car S.A, na qualidade de emissora, Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos
¢ Valores Mobilidrios, na qualidade de agente fiduciario e representante dos debenturistas,
Rodoviario Morada do Sol Ltda., Agropecudria Guaicd Ltda., Sérgio Sarti Magnani e Renato
Sarti Magnani, na qualidade de Fiadores, Maria Eugénia Sarti Magnani Tavares ¢ Maria Teresa
Magnani Hage, na qualidade de Coobrigadas (a "Escritura da 1* Emiss&o"). Os termos grafados
em letra maitiscula, a menos que definidos de outra maneira neste instrumento, terdo os
significados estabelecidos na Escritura de Emissdo.

Os representantes legais da Emissora declaram, neste ato, de forma irrevogavel e
irretratdvel: (i) que estdo devidamente autorizados a emitir a presente declaragéo; e (ii) que a
Emissora estd adimplente com todas as suas obrigagdes decorrentes da Escritura da 12 Emissgo,
em especial a obrigag@o descrita no item I, da clausula 7.2, da Escritura da 1?2 Emiss3o.

As declaragdes prestadas pela Emissora no dmbito da Escritura da 1* Emissdo
permanecem integralmente vélidas e verdadeiras na presente data. A Emissora declara, ainda,
que ndo estd em curso nenhum dos eventos de vencimento antecipado previstos na Escritura da
1* Emisséo.

Araraquara, [e] de [e] de 201[e]

LET’S RENT A CAR S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:




