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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1" (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOFES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA COM GARANTIAS ADICIONAIS REAL E FIDEJUSSORIA, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUI(;AO PUBLICA COM ESFORGCOS RESTRITOS, DA
LOGISTICA AMBIENTAL DE SAO PAULO S.A. - LOGA

Pelo presente instrumento particular, como emissora, ¢ ofertante das debéntures objeto desta

Escritura de Emissio (conforme definido abaixo),

() LOGISTICA AMBIENTAL DE SAO PAULO S.A. - LOGA, sociedade anénima, sem
registro de companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado do Sio Paulo, na Avenida Marechal Mario Guedes, n® 221, Jaguaré,
CEP 05348-010, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CINP]/ME”) sob o n® 07.032.886/0001-02, neste ato tepresentada na forma do seu estatuto social

(“Companhia” ou “Emissora™);

e, como agente fiducidrio representando a comunhio dos titulares das debéntures da 1* (primeira)
emissdo publica de debéntures simples, ndo convetsiveis em acoes, da espécie quirografiria, com
garantias adicionais real e fidejussoria, em série tUnica, da FHmissora (“Debenturistas™ e,
individualmente, “Debenturista™),

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com sede na Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 08, ala B, salas 303 e 304,
na Cidade do Rio de Janeiro, Hstado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante da comunhio dos Debenturistas no Ambito da
Emissio (conforme abaixo definido), neste ato representada por seu(s) reptesentante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) na tespectiva pigina de assinaturas do presente

instrumento (“Agente Fiducidrio™);

e, ainda como fiadoras:

() SOLVI PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante
a CVM, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Bela Cintra, n® 967,
conjuntos 101 e 102, insctita no CNPJ/MF sob o n°® 02.886.838/0001-50, neste ato representada na
forma de seu estatuto social (“Solvi™); e

(d) ESTRE AMBIENTAL S.A,, sociedade por a¢cdes sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1830, toree I, 3° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 03.147.393/0001-




59, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Egtre Ambiental”, e em conjunto com
Solvi, “Fiadosas™);

sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio e as Fiadoras referidos em conjunto como “Partes” e

individual e indistintamente como “Parte”,

vém por esta ¢ na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
1" (Primeira) Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografiria, com Garantias Adicionais Real e Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica com Hsforgos Restritos, da Logistica Ambiental de Sio Paulo S.A. - Loga” (“Escritura de
Emissio™), que sera regido pelas sepuintes clausulas e condigdes:

Os termos aqui iniciados em letra maiGscula, estejam no singular ou no plural, terfo os significados

que lhes sdo atribuidos nesta Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso,

Para fins desta Escritura de Emissio, “Diafs) Util(eis)” significa qualquer dia, excecdo feita aos

sibados, domingos e feriados declarados nacionais.
CLAUSULAI
AUTORIZACOES

1.1.  Awutotizagio da Emissora

1.1.1. A realizagio da presente 1° {primeira) emissio publica de debéntures simples, nio
conversiveis em a¢des, da espécie quirografaria, com garantias adicionais real e fidejusséria, em série
unica, pela Emissora (“Debéntures” e “Emiss3o”, respectivamente) e a realizacio da oferta piiblica

de distribuicio das Debéntures com esforcos restritos, nos termos da Instrucio da CVM n” 476, de
16 de janciro de 2009, conforme alterada (“Instrugio  CVM 476" e “Oferta  Restrita”,
respectivamente) serdo trealizadas com base na aprovagio dos acionistas da Emissora reunidos em
Assembleia Geral Extraordinaria realizada e 15 de maio de 2015 (“AGE da Emissora”), nos tetmos
do artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades

por Acbes”).

1.1.2. A Alienaciio Fiduciaria de Ag¢des da VVR (conforme definido abaixo} fo1 aprovada com base
nas deliberacoes tomadas na Reunido do Conselho de Administracio da Vega Valorizagio de
Residuos S.A. — VVR (“VVR”) realizada em 15 de maio de 2015 ("RCA da VVR™).




1.1.3. A garantia fidejussoria da Emissio é outorgada com base nas deliberagdes tomadas na
Assembleia Geral Extraordinatia da Solvi realizada em 15 de maio de 2015 (“AGE da Solvi”) e na
Reunido do Conselho de Administracdo da Estre Ambiental realizada em 15 de maio de 2015 (“RCA
da Estre Ambiental”), por meio das quais foram aprovadas a concessdo de fiancas pelas Fiadoras,
observada a limitaciio representada pelo Percentuzal Garantido {conforme definido abaixo) por cada
Fiadora, nos termos previstos no attigo 830 do Codigo Civil {conforme definido abaixo), com
expressa renuncia aos beneficios de ordem, direitos e demais faculdades de exoneracio das Fiangas,
seja de que natureza for, para garantir o total cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora

nos termos e condicdes desta Eseritura de Emissio.

CLAUSULAII
REQUISITOS

A Emissiio, a Oferta Restrita e as outorgas das Fiangas {conforme definido abaixo) serdio realizadas

com ohservancia dos seguintes requisitos:
2.1.  Arquivamento na Junta Comercial e Publica¢io dos Atos Societatios

211, A ata da AGE da Emissora serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo
(“JUCLSP”) e publicada no Diario Oficial do Hstado de Sio Paulo e no Jornal “Empresas &

Negécios” (“Jornais de Publicacio da Companhia™), em conformidade com o artigo 62, inciso T e
289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2, A RCA da VVR sera arquivada na JUCESP e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sio
Paulo e no Jornal “O Dia”. A AGE da Solvi setd arquivada na JUCESP e publicada no Didrio Oficial
do Estado de Sio Paulo e no Jornal “DCI — Diario Comércio Indistria & Servicos”. A RCA da
Estre Ambiental serd arquivada na JUCESP e publicada no Diatio Oficial do Estado de Sio Paulo e
no Jornal “Empresas & Negocios”.

2.2.  Arquivamento da Escritura de Emisséo na JUCESP

2.21. FEsta Hscritura de Emissio e seus eventuais aditamentos setio arquivados na JUCESP,
conforme disposto no artigo 62, inciso IT e pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acbes. A
Emissora enviatd ac Agente Fiducidrio uma via otiginal da Escritura de Emissio e de seus eventuais
aditamentos registrados na JUCESP, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, logo apos a obtengio do

registro em questio.




2.3,  Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associacio Brasileira das Entidades dos
Metcados Financeiro e de Capitais

2.3.1. A Emissio sera realizada nos termos da Instrugio CVM 476 e das demais disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuigio
perante 2 CVM que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.3.2. Por se tratar de distribuigdo puiblica com esforgos restritos, a Oferta Restrita podera vir a ser
registrada na ANBIMA, nos tetmos do patigrafo 2° do artipo 1° do “Cédigo ANBIMA de
Regulagio e Melhores Priticas para as Ofertas Puablicas de Distribuicio ¢ Aquisigio de Valores
Mobilidrios™ atualmente em vigor, exclusivamente para fins de envio de informagdes para a base de
dados da ANBIMA, apos a expedigio de diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de
Regulacio e Melhores Praticas da ANBIMA.

2.4.  Registro para Distribuigdo, Negociagido e Custodia Eletr6nica
2.4.1.  As Debéntures serdo registradas para:

(a) distribuigio no mercado primario por meto do MDA — Mddulo de Distribuicio de Ativos
(“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP”), sendo a distribui¢do das Debéntures liquidada financeiramente por meio da
CETI; e

(b) negociagio no mercado secundirio por meio do Modulo CETIP21 — Tiwlos e Valores
Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagbes das Debéntures liquidadas financeitamente por meio da CETIP e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETTP,

2.4.2, Nio obstante o descrito na Cliusula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderfio ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido na Clausula 3.5.3 abaixo) nos
mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada
subscrigio ou aquisi¢do pelo investidor, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio
CVM 476, e desde que a Emissora esteja em dia com o cumprimento das obrigagoes previstas no
artigo 17 da Instrucio CVM 476, sendo que a negociacio das Debéntures deverd sempre respeitar as

disposigdes legais ¢ regulamentares aplicavels,




2.5,  Registro das Garantias

2.5.1. A presente Escritura de Emissdio, bem como seus respectivos aditamentos, em fungio da
garantia fidejussdria outorgada nos termos da Clausula 4.15 abaixo, setd registrada em até 20 (vinte)
dias contados da data de sua assinatura no: (i) Cartorio de Registro de Titulos ¢ Documentos da
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo (“Cartdrio de Sio Paulo™) e (i) Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade do Ric de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Cartorio do Rio de
Janeiro” e, em conjunto com o Cartdrio de Sio Paulo, “Cartérios™), na forma prevista na Lei n°
6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada. No prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados

dos seus registros nos Cartdrios, a Emissora obriga-se a enviar ao Agente Fiduciirio uma via original

desta Escritura de Emissido, bemn como seus respectivos aditarnentos, registrados nos respectivos

Cartorios mencionados acima.

2.52. Até a Data de Integralizacic (conforme definido abaixo}, o Contrato de Alienacio Fiducidria
de Agoes (conforme definido abaixo) devera ser devidamente assinado e registrado nos Cartorios
competentes, conforme previsto no referido contrato. Adicionalmente, até a Data de Integralizagio,
a VVR e/ou a Emissora deverio registrar o 6nus constituido por meio do Contrato de Alienagio
Fiducidria de Agdes junto ao “Liveo de Registro de Acdes” da Emissora.

CLAUSULA 11
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) a execugiio do contrato de concessio celebrado entre a

Companhia e a Prefeitura Municipal de Sio Paulo (“Contrato de Concessio”), para prestagio de

servios de limpeza urbana no Agrupamento Noroeste, conforme Licitagio n® 19/550/2003
(“Licitacio”), compreendendo os setvigos de coleta, transpotte, tratamento e destinagio final de: (a)
residuos sélidos e materiais de varredura dormniciliares e residenciais; (b) residuos sélidos domiciliares
nio-residencias, assim entendidos aqueles originirios de estabelecimentos ptiblicos, institucionais, de
prestacio de servicos, comerciais e industriais, entre outros com caracteristicas de Classe II 4
conforme NBR 10004 da ABNT - Associacio Brasileira de Normas Técnicas, até 200 (duzentos)
litros por dia; () residuos inertes, caracterizados como Classe II # pela norma téenica referida no
item anterior, entre os quais entulhos, terras e sobras de materiais de construcio que nio excedam 50
{cinquenta) quilogramas diatios, devidamente acondicionados; (d) residuos sélidos dos servigos de
saide, conforme definigdes da Lei do Municipio de Sio Paulo n® 13.478/02, com redagdo dada pela
Lei n® 13.522, de 19 de fevereiro de 2003; (e) restos de mdveis, colchdes, utensilios, de mudangas e

outros similares, em pedagos, até 200 (duzentos) litros; e (f) residuos sélidos originados em feiras




livres e mercados, desde que corretamnente acondicionados; (ii) a prestagio de servicos de interesse
sodial, a serem definidos pela Autoridade Municipal de Limpeza Urbana do Municipio de Sio Paulo -
AMLURB, na forma das Leis aplicaveis, do Contrato de Concessio e da regulamentagio pertinente;
(i) a realizacio de investimentos necessarios 4 adequada execugio dos servigos objeto do Contrato
de Concessio, na forma estabelecida no Contrato de Concessido, nos seus anexos e na proposta
vencedotra da Licitagiio; e (iv) execugio de atividades acessétias ou complementares aos objetivos

constantes dos itens acima, na forma e conforme autorizado pelo Contrato de Concessio.
3.2, Numero da Emissio

3.2.1.  As Debéntures representam a primeira emissiio de Debéntures da Emissora.

3.3.  Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor total da Emissio é de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), na Data de
Lmissio {conforme definido abaixo) (“Valor Total da Fimissfo™).

3.4, Numeto de Séries
3.4.1. A Emussdo sera realizada em série Gnica.
3.5.  Colocagio e Procedimento de Distribuigio

3.5.1.  As Debéntures serio objeto de distribuicio puiblica com esforgos restritos, sob o regime de
garantia firme de colocagdo para a totalidade das Debéntures, com a intermedia¢io do Banco
Santander (Brasil) S.A. (“Coordenador Lider™), nos termos do “Contrato de Cootdenagio e
Distribuigio Publica, com Esforgos Restritos, sob Regime de Garantia Firme de Colocagio, da
Primeira Emissio de Debéntures Simples, N#o Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria,
com Garantias Adicionais Real e Fidejussorta, em Série Unica, da Logistica Ambiental de Sdo Paulo
S.A. - Loga”, a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicio”).

3.5.2. O plano de distribui¢do das Debéntures seguird o procedimento descrito na Instrucio
CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribui¢io. Para tanto, os Coordenadores poderio
acessar, o maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigio ou
aquisicio por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, em conformidade com o
artigo 3° da Instrugdo CVM 476, Adicionalmente, fundos de investimento e carteiras administradas
de valores mobilidrios cujas decisbes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serfio
considerados como um Vnico investidor para os fins dos limites previstos acima, conforme o

paragrafo primeiro do artigo 3° da Instrugio CVM 476.
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3.53. Nos termos da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, sdo considerados
“Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instrugio da CVM n®
409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucio CVM 409”), observado que: (a) todos
os fundos de investimento serio considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a

investidotes nido qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso TV do
artigo 109 da Instrugio CVM 409 obrigatoriamente subscreverio e integralizario, no ambito da
Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R§ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.5.4. No ato de subscricio e integralizacio das Debéntutes, cada Investidor Qualificado assinara
declaragido atestando a respectiva condi¢io de Investidor Qualificado e de que esti ciente e declara
que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (i) as Debéntures estdo sujeitas as
restri¢oes de negociacdo previstas na Instrugio CVM 476 e nesta Escritura de Emissio; e (1ii) efetuou
sua propria andlise com relaglio 4 capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constituigio,
suficiéncia e exequibilidade da Alienacio Fiduciitia de Ac¢bes da VVR e das Fiangas (conforme

definido na Clausula 4.15.1 abaixo).

3.5.5. As Partes comprometem-se a nfo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
esctitérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a ufilizagio de servigos publicos de
comunicagio, como a imprensa, o radio, a televiséo e paginas abertas ao publico na rede mundial de

computadores, nos termos da Instrugio CVM 476.

3.5.6. A Emissora obriga-se a: {a) néio contatar ou fornecer informag¢es acerca da Oferta Restrita a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e {b) informar ao
Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba
de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Ofesta Restrita,
comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em relagio aos referidos potencias

investidores neste perfodo,

3.5.7. Nio existirdo reservas antecipadas, e tampouco fixagio de lotes minimos ou maximos para a
Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuénecia da Emissors,
organizard o plano de distribuicfio nos termos da Instrucio CVM 476, tendo como piblico alvo tio
somente Investidores Qualificados, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugio CVM 476.

3.5.8. Nio serd constituido fundo de manutencio de liquidez e ndo serd firmado contrato de

estabilizacfio de precos com relagio as Debéntures.

3.5.9. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider acs Investidores

Qualificados interessados em adquirir as Debéntures.




3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatério

3.6.1. O Tta Unibanco S.A,, instimicio financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no
CNPJ/MF sob o n®60.701.190/0001-04, atuard como banco liquidante da Emissio (“Bance
Liguidante”) e a Itad Corretora de Valores S.A., instituigfio financeira com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 10° andar, inscrita no
CNP]/MF sob o n°61.194.353/0001-64 atuari como escriturador mandatirio das Debéntures
(“Escriturador Mandatdrio™).

3.7. Destinagdo dos Recursos
3.71. Os recursos liguidos obtidos pela Emissora por meio da Emissio das Debéntures serio

integralmente utilizados para o alongamento do passivo e investimentos da Companhia, no imbito

da gestio ordindria de seus negdcios.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos, a data de emissio das Debéntures serd o dia
15 de maio de 2015 (“Data de Emissio™).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, nio conversiveis
em acdes de emissio da Emissora. As Debéntures setfio escriturais e nominativas, sem emissio de

cautelas ou certificados.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serio da espécie quirografiria, contando com garantias adicionats

real e fidejussoria, nos termos da Cliusula 4.15 abaixo.

414, Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Fscritura de Emissfio, o prazo das Debéntures serd de 5 (cinco) anos a contar da
Data de Emissiio, com vencimento final em 15 de maio de 2020 (“Data de Vencimento™). Na Data

de Vencimento (ou na data de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado
das obrigaces decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissio,




conforme o caso), a Emissora se obtiga a proceder 2 liquidacao das Debéntures, pelo saldo do Valor
Nominal Unitirio (conforme definido na Cliusula 4.1.5 abaixo), acrescido da Remuneragio

(conforme definido na Clausula 4.2.2 abaixo), nos termos da Cldusula 4.2 abaixo.

4,15, Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitirio das Debéntires sera de R$ 1.000.000,00
{um milhio de reais) na Data de Emissio (“Valor Nomenal Unitirio™).

4.1.6. Quantidade de Debé&ntures: Seriio emitidas 50 (cinquenta) Debéntures.
4.2, Remuneragio
As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguit.

421, Atualizagis Monetdria. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nio sera atualizado

monetariamente,

4.2.2.  Juros Remuneratrios: As Debéntures fario jus a juros remuneratorios equivalentes 3 vartagio
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros-DI de
um dia, denominadas “Taxas DI over extragrupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas dmriamente pela CETIP, no
informativo didrio disponivel em sua pagina na Infernet (http://www.cetip.com.bs) (“Taxa DI”),
acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a 2,90% (dois inteiros ¢ noventa centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa” e, em conjunto
com a Taxa DI, “Remuneracio”), incidentes sobre o Valor Nominal Unitario (ou sobre o saldo do
Valor Nominal Unitatio, confortne aplicavel), a partit da Data de Integralizaciio, ou da Data de
Pagamento da Remuneragio (conforme definido na Cliusula 4.4.1 abaixo) imediatamente anterior,

conforme aplicavel, inclusive, até a data de seu efetivo pagamento, exclusive.

4.2.2.1. A Remuneragiio sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
por Dias Uteis decotridos, incidente sobre o Valor Nominal Unititio (ou sobtre o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel), referente a cada Perdode de Capitalizacio (conforme
definido abaixo}, até a data do efetivo pagamento da Remuneragfio das Debéntures, obedecida a @/

formula abaixo:

J = VNex (Fatorfuros — 1)
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Sendo que:

@)

(b)

(d)

“]” = wvalor unitirio da Remuneragiio devida ao final do Periodo de Capitalizacio,
calculado com 8 (oito) casas decitnais, sem atredondamento;

“¥YNe” = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitirio,
conforme aplicivel), no inicdo de cada TPeriodo de Capitalizagio,

informado/calculado com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Hator Juros” = Fator de juros composto pelo parimetro de flutuagio acrescido
de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDIx FatorSpread
Sendo que:

“Fator DI” = corresponde ao produtério das taxas DI, da data de inicio do
Perfodo de Capitalizagio, inclusive, até o término do Periodo de Capitalizagio,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decitmais, com arredondatnento, apurado
da seguinte forma:

Fator DI = 1‘[ (1+7TDI1,)

k=l
onde:

®  “k” = nimero de ordem das T'axas DI, variando de 1 até “n”;

oy EL U ) R—

(it n” = mimero total de Taxas DI consideradas em cada Perlodo de

[{ g

Capitalizacgio, sendo “n” um niimero inteiro; e

8 (oito) casas decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

(i) “TDL” = fator da taxa DI, de ordem k, expresso ao dia, calculado com Zf{

DI, =(95L+ Jm -1
100




Sendo que:
) “k” = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

(i) “DIL”= Taxa DI, de ordem k, expressa ao ano, divulgada pela CETIP,
valida por 1 (um) Dia Util (ssernight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

(e) Fator Spread = Sobtetaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, da seguinte forma:

n

FatorSpread = spread +1]”
100

Sendo que:

) “spread” = 2,9000 (dois inteiros e nove mil décimos de milésimo), informado
com 4 (quatro) casas decimais; e

(1) “n” = nfimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacio, ou o dltimo

L1

pagamento de Remuneragio, conforme o caso, e a4 data atual, sendo “n” um
ndmero inteiro,

observado ainda:

(A)

®)

“Periodo de Capitalizagio™ Define-se como sendo o intervalo de tempo que se inicia

na Data de Integralizacfio, nclusive, no caso do primeiro Petiodo de Capitalizagio, ou
na data de pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, inclusive, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacio, e termina na data de pagamento da Remuneracio
correspondente ao periodo em questio, exclusive. Cada Perfodo de Capitalizagio
sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento. A
Remuneragio correspondente a2os Periodos de Capitalizacio serd devida
trimestraimente, conformme disposto na Clausula 4.4 abaixo;

(1+TD1y,)

O fator resultante da expressio deve ser considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais sem atredondamento, assim como seu produtorio;




(C)  Efetua-se o produtério dos fatores didrios, sendo que a cada fator didrio acumulado
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator

didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(D) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento; e

(E) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

4.2.2.2. Observado o disposto na Clausula 4.2.2.3 abaixo, no caso de indisponibilidade
temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecuniiria prevista nesta
Escritura de HEmissdo, serd utilizada, em sua substituigdo, para apuragio de TDIk, a dltima Taxa DI
divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras,
multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto pelas Fiadoras ou pelos Debenturistas,
quando da divalgagdo posterior da Taxa DI

4.2.2.3. Em caso de extingio, limitacio ou auséncia da apuracio e/ou divulgacio da Taxa DI
por mais de 10 (dez) dias corridos e consecutivos da data esperada para a suaz apuragio e/ou
divulgagio ou, imediatamente, em caso de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI, a Taxa DI
devera ser substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver
substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta Clausula 4.2.2.3,
convocar Assemblein Geral de Debenturistas (“AGIY”) para deliberar, de comum acordo com a
Fmissora, ¢ observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 14 de margo de 2003, ¢/ou a
regulamentagio aplicavel, o novo pardmetro de remuneracio das Debéntures, parimetro este que
devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragio adotada pelos agentes de mercado

em operagbes similares a Emissdo (“Remuneracio Substitutiva”). Até o momento da defini¢do ou

aplicagdo, conforme o caso, da Remuneragio Substitutiva, quando do pagamento de qualquer
obrigagio pecuniiria prevista nesta Fscritura de Emissio, serd utilizada para apuracio de TDIk, a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente, nio sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Emissora, as Fiadoras e/ou os Debenturistas quando da deliberagio da Remmuneragiio Substitutiva.
Caso os Debenturistas reunidos em AGD, representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por
cento) das Debéntures em Circulagiio (conforme definido na Cliusula 4.2.2.4 abaixo), nio aprovem 4
Remuneragdo Substitutiva proposta pela Emissora, a Emissora devera, em até 30 (trinta) dias
contados da data da realizagio da AGD ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, resgatar
a totalidade as Debéntures pelo Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitarto,
conforme o caso) de cada uma das Debéntures, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis
desde a Data de Integralizacio ou a Data de Pagamento de Remuneracio imediatamente anterior,




conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem incidéncia de qualquer prémio, sendo que
durante este periodo as Debéntures serfio remuneradas pela Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.22.4. Para fins de fxacio de qubrum desta Dscritura de Tmissio, considera-se
“Debéntures em Circulacio”, todas as Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas aquelas

mantidas em tesouratia pela Emissota e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela

Fmissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) sociedades sob controle
comum ou administradores da Emissora, incluindo-se, mas nio se limitando, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a quaisquer das pessoas anteriormente mencionadas.

4.2.2.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da AGD e nio haja
qualquer vedagio legal quanto a sua utilizagio, a referida AGD nido serd mais realizada, e a Taxa DI
divulgada passard novamente a ser utilizada para o calculo da Remunetagio, nio sendo devidas
quaisquer compensagoes financeitas, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DL

4.2.2.6. As Fiadoras desde ja concordam com o disposto nas Clausulas 4.2.2.2 e 4.2.2.3 acima,
declarando que o ali disposto nido importara em novagiio, conforme definida e regulada nos termos
dos artipos 360 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de feverciro de 2002, conforme alterada (“Codigo
Civil”), mantendo-se as Fiangas validas e em pleno vigor, inclusive no caso de acattetar a obtigacio 4
Emissora e as Fiadoras, conforme aplicavel, de resgatar as Debéntures, conforme acima previsto, ou
no caso de inadimplemento de tal obrigacio. As Fiadoras, desde j4, concordam e se obrigam a fismar
todos e quaisquer documentos necessarios 4 efetivacio da definigio da Remuneracio Substitutiva,
conforme disposto na Clausula 4.2.2.3 acima.

4.2.2.77. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido nos termos desta Escritura de
Emissio aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Ul imediatamente anterior 4 data de

pagamento,
4.3.  Amortizagdo do Valor Nominal Unitario

4.3.1.  Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escrtura de Emissio, a amortizagio do Valor Nominal Unitirio das Debéntures terid petdodo de
caréncia de 24 (vinte e quatro) meses, a contar da Data de Emissio (“Periodo de Caréncia do

Principal”).

4.3.2. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta




Escritura de Emissio, o Valor Nominal Unitirio serd amottizado em patcelas trimestrais e
consecutivas, a partir do término do Periodo de Caréncia do Principal, sendo que o primeiro

pagamento ocorrerd em 15 de maio de 2017 e o ultimo na Data de Vencimento, observados os

seguintes percentuais de amortizacdes por periodo (cada umn, um “Periodo de Amortizagio™):

15 de maio de 2017 7,6923%
15 de agosto de 2017 7,6923%
15 de novembro de 2017 7,6923%
15 de fevereiro de 2018 7,6923%
15 de maio de 2018 7,6923%
15 de agosto de 2018 7,6923%
15 de novembro de 2018 7,6923%
15 de fevereiro de 2019 7,6923%
15 de maio de 2019 7,6923%
15 de agosto de 2019 7,6923%
15 de novembro de 2019 7,6923%
15 de fevereiro de 2020 7,6923%
15 de maio de 2020 Saldo do Valor Nominal Unitario

4.4, Periodicidade de Pagamento da Remuneracio

4.4.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decosréncia de amortizagio extraordindria, resgate
antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Bscritura de Emissio, 2 Remuneracio serd paga em patcelas
trimestrais, a partir da Data de Emissio, sempre nos dias 15 dos meses de fevereiro, maio, agosto e
novembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de agosto de 2015 ¢ o dltimo na

Data de Vencimento (cada uma delas, uma “Data de Pagamento da Remuneracio”).

4.5,  Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures e a quaisquer outros valotes eventualmente
devidos pela Companhia e/ou pelas Fiadoras, conforme o caso, nos termos desta Escritura de
Emissdo, serio efetuados (f) pela Emissora utilizando-se, conforme o caso: (1) os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETTP; e¢/ou (b) os
procedimentos adotados pelo Dscriturador Mandatirio, para as Debéntures que nio estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, ou (it) pelas Fiadoras, por meio do Escriturador Mandatirio
ou em suas sedes,
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4.6.  Prorrogagio dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-io automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacio decorrente desta Escritura de Emissdo por quaisquer das Partes, inclusive pelos
Debentutistas, f10 que se refere 3 integralizacio das Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se a data do vencitmento coincidit com dia em que nio houver expediente comercial ou
bancério no local de pagamento das Debéntures, conforme indicado na Clausula 4.5 acima, sem
qualquer acréscimo aos valotes a serem pagos, tessalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da CETIP, hipétese em que somente haverd prorrogagio quando a data de

pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sibado ou domingo.
4.7.  Encargos Moratorios

4.7.1.  Sem prejuizo da Remuneragio, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Esctitura de Emissio, os débitos em atraso ficatfio
sujeitos, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
nofificagiio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, a: (a) juros moratdtios & razdo de 1% (um por
cento) ao més sobre o montante devido e nfo pago; e (b) multa convencional, irredutivel ¢ de
natureza compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nio pago {“Encargos
Moratorios™).

4.8. Decadéncia dos Diteitos aos Acréscimos

4.8.1. O nio comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagbes pecuniarias devidas nas datas previstas nesta Escritura de Emissfio, ou em comunicado
publicado nos termos desta Escritura de Emissdo, nio lhe dard direito a qualquer acréscimo no
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até

a data do tespectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.
4.9,  Preco de Subsctigio

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, no mercado primatio, em uma tUnica data,
pelo seu Valor Nominal Unitario (“Prego de Subscricio™).

410, Forma de Integralizagio

4.10.1. As Debéntures serio integralizadas 4 vista, no ato da subscrigio (“Data de Integralizacio™),
em moeda corrente nacional, pelo Prego de Subscrigio, de acotdo com as normas de liquidacgio
aplicaveis a CETIP.
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411. Repactuagio Programada
4.11.1. Nio haverd repactuagio programada das Debéntures.
4.12. Publicidade

4.12.1. Todos os atos e decisdes a serein tomados decorrentes desta Emissio que, de qualquer
forma, vietem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados
na forma de avisos, nos Jornais de Publicagio da Companhia ou outro jornal que venha a ser
designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da Emissora, bem como na pagina da

Emissora na rede mundial de computadores (www.loga.combr) (“Aviso aos Debenturistas™),

observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes e as limitagdes impostas
pela Instrucio CVM 476 em relagdo 4 publicidade da oferta publica das Debéntures e os prazos
legais. Caso a Emissora altere sen jornal de publicagio apds a Data de Emissio, deverd enviar
notificagic ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormente

utilizados, aviso aos Debenmuristas informando o novo veiculo,
413, Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.13.1. A Emissora nio emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titufaridade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador Mandatario.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato
emitido pela CETIP, em nome do Debenturista, quando esses titulos estiverem custodiados
eletronicamente na CETIP.

414, Imunidade de Debenturistas

4.141.  Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengilo tributaria, este
deverd encaminhar ao Banco Liquidante, com cdpia para a Emissora, no prazo minimo de 15
(quinze) Dias Uteis de antecedéncia em relagio 4 data prevista pata recebimento de quaisques valores
relativos as Debéntures, documentaciio comprobatoria de tal imunidade ou isen¢io trbutara, sob
pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legistagio tributaria
em vigor. Do contrario, terd descontado dos seus rendimentos decorrentes do pagamento das
Debéntures de sua titularidade, os valores que seriam devidos por aqueles que, nos termos da
legislacio tributaria em vigor, nic gozem de tal beneficio fiscal.

4.14.2. O Debenturista que tenha prestado declaragiio sobre sua condigio de imunidade, 1sencio,

nio incidéncia ou aliquota zero de tributos, nos termos do item 4.14.1 acima, e que tiver essa
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condicio alterada por disposicio normativa ou pot deixar de atender s condi¢des e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicivel ou, ainda, tiver essa condigio questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar tal fato de forma detalhada
¢ por escrito ao Banco Liquidante, com copia para a Emissora, bem como prestar qualquer

informagdo adicional em relagio ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante.
4.15. Garantia Fidejussortia

4.15.1. Nos termos dos artigos 818 e seguintes do Coddigo Civil, cada uma das Fiadoras, neste ato,
obriga-se, solidatiamente com a Emissora, observada a limitacdo representada pelo Percentual
Garantido, em cariter irrevogivel e irretratdvel, perante os Debenturistas, como garantidora,
renunciando expressamente aos beneficios e direitos descritos na Clausula 4.15.3 abaixo, obrigando-
se como fiadora e principal pagadora responsivel em solidariedade com a Emissora, pelo fiel,
pontual e integral cumprimento de todas as obrigagdes da Emissora nos termos das Debéntures e
desta Escritura de Emissfo, pagamento de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios,
incluindo o Valor Nominal Unitirio das Debéntures, a Remuneracio e os Encargos Moratorios,
devidos pela Emissora nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissio, bem como todo
e qualquet custo ou despesa comprovadamente incortido pelo Agente Fiducidtio e/ou pelos
Debenturistas em decorréneia de processos, procedimentos e/ou outras rmedidas judiciais ou
extrajudiciais necessirios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures
e/ou desta Escritura de Emissio, sempre observada a limitacio representada pelo Percentual

Garantido (“Fiancas” e “Qbrigacdes Garantidas™).

4.15.1.1. Para todos os fins desta Escritura de Emissao, fica estabelecido que a fianca
prestada por cada uma das Fiadoras, em favor da Imissora, no que se refere as Obrgagdes
Garantidas, estard, nos termos do artigo 830 do Codigo Civil, limitada aos percentuais das
Obrigagdes Garantidas estabelecidos a seguir (“Percentual Garantido”), sendo certo que cada

Fiadora sera solidariamente responsavel apenas por seu respectivo Percentual Garantido, nio
havendo, para fins do artigo 829 do Codigo Civil, solidariedade entre as Fiadoras:

62,35%
Estre Ambiental 37,65%

4.15.2. Cada uma das Fiadoras obriga-se a pagar, observado o limite do Percentual Garantido
definido na Clausula 4.15.1.1 acima, o valor correspondente as Obrigagdes Garantidas no prazo de
até 5 (cinco) Dias Utels contados a partir de comunicagio por escrito enviada pelo Agente Fiduciirio
as Fladoras informando a falta de pagamento pela Emissora, na data de pagamento respectiva, de




qualquer parte das Obrigagdes Garantidas. Os pagamentos serio realizados pelas Fiadoras de acordo
com o estabelecido nesta Escritura de Emissdo e fora do ambito da CETIP.

4.15.3. As Fiadoras expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragio de qualquer natureza e demais direitos previstos nos artigos 277, 333 paragrafo Uinico,
364, 366, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839, todos do Codigo Civil, e nos artigos 77 e 595, da Lei n°
5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil”).

4.15.4. As Fiadoras sub-rogar-se-io nos diteitos dos Debenturistas caso venha(m) a hontar, total ou
parcialmente, as Fiangas objeto desta Clausula 4.15, observado, entretanto, que as Fiadoras desde ja
concordam e obtigam-se a exigit e/ou demandar 2 Emissora por qualquer valor honrado pelas
Fiadoras nos termos das Fiangas somente apos os Debenturistas terem recebido todos os valores que

até entdo lhes sejam devidos nos tesmos desta Bscritura de Emisséo.

4.15.4.1. As Fiadoras concordam e se obrigam a, caso recebam qualquer valor da
Emissora em decotréncia de qualquer valor que tiverem honrado nos termos das Debéntures e/ou
desta Escritura de Emissdo antes da integral quitagdo de todos os valores devidos aos Debenturistas
e ao Agente Fiducidrio nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissio, tepassar, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiducidtio, para

pagamento aos Debenturistas.

4.15.5. As Fiangas entrario em vigor na Data de Emisséio, permanecendo vilidas em todos os seus
termos até o completo, efetivo e irrevogavel cumprimento integral de todas as Obrigacoes

Garantidas, inclusive nos casos de prorrogagio da Data de Vencimento.

4.15.6. As Fiadoras desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Cédigo Civil, a data do pagamento integral do valor total das Obrigacdes Garantidas.

4.15.7. Cabe ao Agente Fiducidrio, conforme funcio que lhe é atribuida pela presente Escritura de
Emissio e pela Lei das Sociedades por Agdes, requerer a execucio judicial ou extrajudicial das
Fiangas prevista nesta Escritura de Ermissio, uma vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de
pagamento de quaisquer valores, principais ou acessoérios, devidos pela Frnissora nos termos das
Debéntures e/ou desta Escritura de Emissio, e ndo pago o valor garantido no prazo definido no
item 4.15.2 acima.

4.15.7.1, As TFiangas poderiio ser excutidas e exigidas pelo Agente Fiductario,
observado o Percentual Garantido por cada Fiadora, quantas vezes forem necessartas até a integral e

efetiva quitagio de todas as Obrigagoes Garantidas.




4.15.8. Fica desde ji certo e ajustado que a inobservincia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para
execugio das Fiangas niio ensejard, sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade

aqui prevista.
4.16. Garantia Real

4.16.1. Como garantia do fiel, integral ¢ pontual cumprimento de todas as Obrigagbes Garantidas,
deverd ser constituida, até a Data de Integralizacio, a alienagiio fiducidria de agdes de erissdo da
Emissora representativas de, aproximadatente, 62,347% (sessenta e dois inteiros e trezentos e
quarenta e sete milésimos por cento) do capital social da Emissora, de titularidade da VVR, por meio
do “Contrato de Alienacio Fidudiaria de Ag¢des e Outras Avencas”™, a set celebrado entre a VVR e o
Agente Fiducidrio e, ainda, com a interveniéneia anuéncia da Emissora (“Alienacio Fiduciaria de
Acdes da VVR” e “Contrato de Alienacio Fiducidria de Acdes™, respectivamente).

CLAUSULAV
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA DE EMISSAO

5.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissio deverdo ser celebrados por escrito pelas
Partes e postetiormente arquivados na JUCESP e nos competentes Cartorios,

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO, AMORTIZACAQ EXTRAORDINARIA E AQUISICAO
FACULTATIVA

6.1.  Resgate Antecipado Facultativo Total
6.1.1. A Emissora podetrd, observados os termos e condi¢bes estabelecidos nesta Escritura de

Emissido, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado total das Debéntures, a partir da Data
de Emissio (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), mediante o envio de comunicacio escrita, que

deverd descrever os termos e condigbes do Resgate Antecipado Facultativo Total, dirigida ao Agente
Fiduciario, 4 CETIP e aos Debenturistas (podendo tal comunicagio aos Debenturistas se dar por
meio de Aviso aos Debenturistas, nos termos da Clausula 4.12 acima) (“Comunicacio de Resgate™),
comn antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Utels do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
(“Data de Resgate Antecipado Facultativo Total™).

6.1.2. A Comunicagido de Resgate deverd conter as seguintes informacdes: (i) a Data de Resgate
Antecipado Facultativo Total; {ii) o percentual do prémio aplicavel, conforme definido na Clausula
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6.1.5 abaixo; e (i) quaisquer outras informacdes necessirias & operacionalizacio do Resgate
Antecdpado Facultativo Total.

6.1.2.1. O wvalor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Facultativo
Total serd equivalente ao Valot Nominal Unititio (ou saldo do Valor Nominal Unititio, conforme o
caso), acrescido da Remuneragio, calculada desde a Data de Integralizagio, ou da Data de
Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do Resgate
Antecipado Facultativo Total, acrescida do prémio confortne definido na Clausula 6.1.5 abaixo
(“Prémio de Resgate™). O Prémio de Resgate incidird sobre o Valor Nominal Unitario (ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso) acrescido da Remuneracio, conforme previsto na

Comunicagio de Resgate.

6.1.3.  As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser liquidadas e

canceladas pela Emissora,

6.1.4. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o Resgate Antecipado

Facultativo Total deverd ocorrer em conformidade com os procedimentos operacionais da CETIP.

6.1.5. O Prémio de Resgate a ser pago na Data de Resgate Antecipado Facultativo Total sera
calculado conforme tabela abaixo:

Entre 15 de maio de 2015 (exclusive) ¢ 15 de novembro 0,90%
de 2015 (inclusive)

Entre 15 de novembro de 2015 (exclusive) e 15 de mato 0,85%
de 2016 (inclusive)

Entre 15 de maio de 2016 (exclusive) e 15 de novembro 0,80%
de 2016 (inclusive)

Entre 15 de novembro de 2016 (exclusive) e 15 de maio 0,75%
de 2017 (inclusive)

Entre 15 de maio de 2017 {exclusive) e 15 de novembro 0,70%
de 2017 (inclusive)

Entre 15 de novembro de 2017 (exclusive) e 15 de maio 0,65%
de 2018 (inclusive)

Entre 15 de maio de 2018 {exclusive) e 15 de novembro 0,60%
de 2018 (inclusive)

Entre 15 de novembro de 2018 (exclusive) e 15 de maio 0,50%
de 2019 (inclusive)




Entre 15 de maio de 2019 (exclusive) e 15 de novembro 0,40%
de 2019 (inclusive)
Entre 15 de novembro de 2019 (exclusive) e 14 de maio 0,30%
de 2020 {inclusive)

6.2.  Resgate Antecipado Facultativo Parcial
6.2.1. A Emissora nfo podera realizar o resgate antecipado parcial das Debéntures.
6.3. Amortzagio Extraordinaria

6.3.1. A Emissora podera, a qualquer tempo a partir da Data de Emissiio, observados os termos e
condicdes estabelecidos mnesta Esctitura de Emissdo, a seu exclusivo critério, amortizar
extraordinariamente até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitirio das Debéntures
(ou do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, conforme aplicivel) acrescido da
Remuneracio incidente sobre o valor a ser amortizade extraordinariamente e do prémio conforme

definido na Clausula 6.3.3 abaixo (“Prémio de Amortizacio” e “Amortizacio Extraordinida”,

respectivamente), mediante o envio de comunicagdo escrita, que deverd descrever os termos e
condi¢bes da Amortizacio Extraordindria, dirigida ao Agente Fiducidrio, 2 CETIP e aos
Debentutistas (podendo tal comunicagdo aos Debenturistas se dar por meio de Aviso aos
Debenturistas, nos termos da Clausula 4.12 acima) (“Comunicacio de Amortizagio Extraordinaria™),
com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da efetiva Amortizagio Extraordindria (“Data_de

Amortizacio Hxtraordindria™). A Amortizagio Extraordiniria em valot superior ao indicado nio
poderd ser realizada, devendo ser substituida por Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures.

6.3.2. A Comunicagdo de Amortizacio Extraordinaria devera conter as seguintes infortnacdes (i) a
Data de Amortizagio Extraordinatia, (if) o percentual do Valor Nominal Unitirio a ser amostizado;
(i) o percentual do Prémio de Amortizagio aplicivel, conforme definido na Cliusula 6.3.3 abaixo, e

(iv) quaisquer outras informagdes necessarias 4 operacionalizacio da Amortizacio Extraordinaria.

6.3.3. O Prémio de Amortizagio a ser pago na Data de Amortizacio Extraordindria setd calculado

conforme tabela abaixo:

Amottizacio (faly

Entre 15 de maio de 2015 (exclusive) ¢ 15 de 0,90%
novembro de 2015 (inclusive)
Entre 15 de novembro de 2015 (exclusive) e 15 de 0,85%




maio de 2016 {inclusive)
Entre 15 de maio de 2016 (exclusive) ¢ 15 de 0,80%
novembro de 2016 (inclusive)
Entre 15 de novembro de 2016 (exclusive) e 15 de 0,75%
maio de 2017 (inclusive)
Entre 15 de maio de 2017 (exclusive) e 15 de 0,70%
novembro de 2017 (inclusive)
Entre 15 de novembro de 2017 (exclusive) e 15 de 0,65%
maio de 2018 (inclusive)
Entre 15 de maio de 2018 (exclusive) ¢ 15 de 0,60%
novembro de 2018 (inclusive)
Entre 15 de novembro de 2018 (exclusive) e 15 de 0,50%
maio de 2019 (inclusive)
Entre 15 de maio de 2019 (exclusive) e 15 de 0,40%
novembro de 2019 (inclusive)
Entre 15 de novembro de 2019 (exclusive) e 14 de 0,30%
maio de 2020 (inclusive)

6.4.Aquisi¢ao Facultativa

6.4.1. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquiric Debéntures por preco nio superior ao
Valor Nominal Unitirio ou ao saldo devedor do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
actescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizagio, ou da Data de
Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, observado o disposto no attigo 55, parigtafo 2°, da Lei das Sociedades por Agdes. As
Dcbéntures adquiridas pela Companhia poderio, a critédo da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cliusula, se e quando recolocadas no

mercado, farfio jus 4 mesma Remuneracio das demais Debéntures.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Observado o disposto nas Clausulas 7.1.1 a 7.1.5 abaixo, o Agente Fiduciério deverd declarar
antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificacio ou interpelacio judicial ou
extrajudicial, todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento pela Emissora e
pelas Fiadoras, conforme o caso, mediante o envio de notificagio contendo as respectivas instrucoes
para pagamento, do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragio,




calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacio ou a Data de Pagamento de Remuneracio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data seu efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for
o caso, dos Encargos Moratorios, a0 tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos
em lei e/on das hipoteses previstas nas Clausulas 7.1.1 ¢ 7.1.2 abaixo (cada um desses eventos, um

“Evento de Inadimplemento™).

7.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos deseritos abaixo acarretard o vencimento antecipado
automdtico das Debéatures, independentemente de qualquer aviso ou notificagio, judicial ou
extrajudicial, devendo o Agente Fiducidrio, no entanto, enviar imediatamente apés a ciéncia da
ocorténcia dos respectivos eventos, 4 Emissora e as Fiadoras comunicagao escrita informando tal

acontecimento:

(2) descumprimento, pela Emissora e pelas Fiadoras, observadas as condi¢bes ¢ prazos de
pagamento estabelecidos nesta Hscritura de Emissiio, conforme estabelecido na Clausula
4.15.2 acima, de qualquer obrigagio pecuniiria prevista nesta Escritura de Emissio, no
Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Acdes e nos demais documentos relativos a Oferta
Restrita néio sanado no prazo de 1 Dia Util, contado da data do respectivo inadimplemento;

(b) ocorréncia de (i} dissolugio, liquidacio ou extingio da Emissora; (if) decretacio de faléncia da
Emissora; (i) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora; (iv) pedido de faléncia
formulado por terceiros de boa fé em face da Emissora que nio tenha sido elidido no prazo
legal; ou (v) ingresso pela Emissora em juizo com requetimento de recuperagio judicial ou
pedido de recuperacio extrajudicial, independentemente de seu deferimento;

(c} ocorréncia de (i) dissofugio, liquidagio ou extingdo das Fiadoras; (i) decretagiio de faléncia
das Fiadoras; (i) pedido de autofaléncia formulade pelas Fiadoras; (iv) pedido de faléncia
formulado por terceiros de boa fé em face das Fiadoras que nio tenha sido elidido no prazo
legal; ou (v) ingresso pelas Fiadoras em juizo com requerimento de recuperacdo judicial on
pedido de recuperagio extrajudicial, independentemente de seu deferimento, exceto, em
todos os casos aqui previstos, se a Fianga prestada pela respectiva Garantidora afetada for
substituida, observado o disposto na Cliusula 10.3.2, item (vii) abaixo,

{(d) transformagio do tipo societirio da Emissora, nos tertnos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedade por Acdes;
() caso qualquer uma das Fancas venha a se tornar meficaz ou inexequivel por decisio

transitada em julgado, e tal ineficicia ou inexequibilidade nfo seja revertida no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis contados a partir de sua ocorréncia, ou caso tal Flanga ndo venha a ser




®

®

()

0

712

substituida ou reforgada no prazo de 15 {quinze} Dias Uteis contados da data da referida
decisio transitada em julgado, observado o disposto na Clausula 10.3.2, item (vii) abaixo;

caso a Alienagio Fiduciiria de Agdes da VVR: (i) se torne insuficiente e ndo seja reforgada no
prazo estabelecido no tespectivo Contrato de Alienacio Fiducidria de Acoes, nos termos do
artigo 333, inciso 111, do Cédigo Civil; (ii) por decisdo judicial, seja anulada, considerada nula,
mnvalida ou inexequivel nio sendo substindida ou sanada sua nulidade, invalidade ou
inexequibilidade nos prazos estabelecidos no respectivo Contrato de Alienagio Fiduciaria de
Acgbes; ou (i) de qualquer forma, deixe de existit, seja tescindida ou transferida, por qualquer
motivo, nio sendo substitulda no prazo estabelecido no respectivo Contrato de Alienagio

Fiduciaria de Agdes;

a Emissora transferir, prometer transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder a
terceiros, os seus direitos e obrigacdes decotrentes dos documentos relacionados a Oferta
Restrita, sem a prévia amuéncia de Debenturistas, representando, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulagiio, reunidos em AGD para esta finalidade;

as Dladoras transferirem, prometerem transferir ou por qualquer forma cederem, ou
prometerem ceder a terceiros, as suas obrigacdes decorrentes dos documentos relacionados a
Oferta Restrita, sem a prévia anuénela de Debenturistas, representando, no minimo, 75%
(setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, reunidos em AGD para esta
finalidade; ou

redugio do capital social da Emissora com outra finalidade que nio absorgiio de prejuizos
sem que haja anuéncia prévia de Debenturistas, representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagiio, reunidos em AGD para esta finalidade.

Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados abaixo, o Agente Fiduciitio deverd

convocar, dentro do prazo miximo de 5 {cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia

da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, AGD para deliberar sobre a nfio declaragio do

vencimento antecipado das Debéntures, por deliberacio dos Debenturistas que representem, no

minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio:

@
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descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras de qualquer obrigagio nfio pecuniéria
estabelecida nesta Escritura de Emissio, no Contrato de Alienacio Fiducidria de Ac¢des ou
nos demais documentos relativos 4 Oferta Restrita, ndo sanada no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis contados da sua ocorréacia, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as
obrigagGes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico e/ou para quaisquer
dos demais Eventos de Inadimplemento para os quais tenha sido estipulado prazo de cura

especifico;
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inadimplemento de qualquer obrigacio pecunidria da Emissora nio sanada dentro do prazo
previsto no respectivo documento e/ou declaracio de vencimento antecipado de qualquer
obtigacio pecunidria da Hmissora, em valor individual ou agregado supetrior a
R§ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais), ou seu equivalente etn outras moedas, exceto se (i) tal
inadimplemento decorrer de aplicagiio de multas ou autos de infragio, aplicados pelo poder
concedente ou agéncia reguladora das atividades da Emissora, cujo valor devido seja, no
miximo, R§ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) do exercicio social da Emissora em que a
multa/auto de infragio faz referénca ou (i) dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a
contar da data do respectivo descumprimento, a Fmissora comprove a existéncia de
provimento jurisdicional suspendendo o pagamento dos valores devidos ao(s) respectivo(s)

credor(es);

inadimplemento de qualquer obtigagio pecunidria das Fiadoras nio sanada dentro do prazo
previsto no tespectivo documento e/ou declaragio de vencimento antecipado de qualquer
obrgacdo pecuniaria das Fiadoras, em valor individual ou agregado superior a
R$ 15.000.000,00 {quinze milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se,
dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data do respectivo descumprimento, as
Fiadoras comprovem a existéncia de provimento jurisdicional suspendendo o pagamento dos

valores devidos ao(s) respectivo(s) credor(es);

inadimplemento de qualquer obrigacio pecuniaria da Emissora e/ou das Fiadoras no dmbito
do mercado financeito e/ou de capitais ndo sanada dentro do prazo previsto e sem que haja
qualquer possibiidade de negociagio com o credor no respectivo documento e com 4

expressa declaracio de vencimento antecipado do respectivo documento;

pagamento pela Emissora de dividendos ¢/ou de juros sobre capital proprio enquanto a
Emissora ¢/ou as Fiadoras estiverem inadimplentes com as obtigagdes das Debéntures,
exceto pelos dividendos obrigatérios por lel e os juros sobre capital proprio imputados aos
dividendos obrigatétios nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des;

protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor unitirio ou agregado seja ignal ou superior
a0 equivalente em moeda nacional a R§ 3.000.000,00 (trés milhoes reais), exceto se, no prazo
de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de intimagio para pagamento do protesto ou
no prazo estabelecido para pagamento ou, caso inferior aos 15 {quinze) Dias Utels, tiver sido
comprovado ao Agente Fiduciario que (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiro; (b} o protesto foi cancelado ou sustado; ou {c) foram prestadas garantias em juizo;

protesto de titulos contra qualquer uma das Fiadoras, cujo valor unitatdo ou agregado seja
igual ou superior ao equivalente em moeda nacional a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes
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reais), exceto se, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de intimagio para
pagamento do protesto ou no prazo estabelecido para pagamento ou, caso inferior aos 15
(quinze) Dias Uteis, tiver sido compsovado ao Agente Fiducidtio que (a) o protesto foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro; (b) o protesto foi cancelado ou sustado; ou (c) foram

prestadas garantias em juizo;

ocorréneia de alteragdes no controle acionario direto ou indireto da Emissora e/ou das
Fiadoras, excetuando-se (1) os casos em que a transferéncia de controle ocorrer entre
empresas do mesmo grupo dos atuais acionistas diretos e/ou indiretos da Emissora e/ou das
Fiadoras, conforme aplicavel, ou (if) houver prévio consentimento de Debenturistas,
representando, no minimo, 75% {setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio,
reunidos em AGD para esta finalidade;

cisdo, total ou patcial, fusio ou incorpotagio da Emissora e/ou das Fiadoras, inclusive
incorporacio de acdes, (i) exceto por cisdo, total ou parcial, fusio ou incorporagio em que
sejam mantidos os atuais acionistas ditetos e/ou indiretos da Emissora e/ou das Fiadosas,
conforme aplicivel, ou; (if) houver prévio consentimento de Debenturistas, representando,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagiio, reunidos em
AGD para esta finalidade;

caso a Escritura de Emissio, o Contrato de Alienagio Fiducidria de Ag¢Bes ou qualquer uma
de suas disposi¢des relevantes forem revogadas, rescindidas, se tornarem nulas ou deixarem

de estar em pleno efeito e vigor;

alteragio do objeto social da Companhia e/ou das Fiadoras, conforme disposto em sen
estatuto soctal ou contrato social, conforme o caso, vigente na Data de Emissio, exceto se
() previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 75% (sctenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, reunidos em AGD para esta finalidade;
(b) ndio resultar em alteragfio da atividade principal da Cotnpanhia e/ou das Fiadoras; ou
(c) nio agregar as atividades principais da Companhia e/ou das Fiadotas novos negécios que
tenham prevaléncia ou que possam representar desvios em relacfio 4s atividades atualmente
desenvolvidas;

nio cumprimento pela Emissora de uma ou mais sentencas arbitrais definitivas ou judiciais
transitadas em julgado que resultem no pagamento de valor, individual ou agregado, superior
a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), exceto se (i) a Emissora cumprir com tal
obrigagio no prazo estipulado; (1) tal decisio judicial ou sentenca arbitral for extinta ou tiver
sua eficicia suspensa pot fotca de provimento jurisdicional no prazo de 30 (trinta) dias apds a
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data de referida sentenca arbitral on do trénsito em julgado; ou (i) for comprovado o

depésito em juizo da quantia referida na decisio condenatoria;

nio cumpsimento pelas Fiadoras de uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judiciais
transitadas em julgado que resultem no pagamento de valor, individual ou agregado, superior
a R$ 20.000.000,00 (vinte mithdes de reais), exceto se (i) as Fiadoras cumprirem com tal
obrigagio no prazo estipulado; ou () tal decisdo judicial ou sentenca arbitral for extinta ou
tiver sua eficicia suspensa por forca de provimento jutisdicional no prazo de 30 (trinta) dias
apds a data de referida sentenga arbitral ou do trinsito em julgado; ou (jif) for comprovado o

depdsito em juizo da quantia referida na decisio condenatoria;

questionamento judicial, pela Companhia, pelas Fiadoras, por qualquer controladora
(confotme defini¢io de controle prevista no attigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢des) da
Companhia e/ou das Fiadoras (“Controladors™), por qualquer sociedade controlada
(conforme definicio de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) pela
Companhia e/ou pelas Fiadoras (“Controlada”, sendo que tal defini¢io pode se referir
apenas 4 Controlada da Companhia ou apenas 4 Controlada de qualquer das Fiadoras se
assim expressamente previsto), e/ou por qualquer coligada da Companhia e/ou das Fiadoras,
desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Alienagio Fiducidtia de A¢oes e/ou das Fiangas;

aplicagio dos recursos oriundos da Fmissio em destinagio diversa da definida nesta
Escritura de Emissio;

nio renovacio, cancelamento, revogagio ou suspensio das autorizagdes, alvards de
funcionamento ou licencas essenciais para o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Rmissora que acartetemn uma suspensio nas atividades da Emissora e reduzam de forma
relevante o faturamento da Emissora impactando de forma adversa e relevante a capacidade
de pagamento das Debéntures pela Emissora, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis a contar da data de tal nio renovagio, cancelamento, revogagio, ou suspensio, a
Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional suspendendo os efeitos da niio

renovagio, cancelamento, revogacio, ou suspensio das referidas autorizagdes e licengas;

arresto ou sequestro ou penhora (exceto quando na penhora forem opostos, no prazo legal,
o0s competentes embargos 4 execugio ou, quando referido arresto, sequestro ou penhora vier
a ser substituido por garantia, através de fianga, depdsito ou seguro garantia judicial) de bens
do ativo permanente da Emissora que acarretem uma suspensao nas atividades da Emissora e
reduzam de forma relevante o faturamento da FEmissora impactando de forma adversa e
relevante a capacidade de pagamento das Debéntures pela Emissora, exceto se, no prazo de
até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do fato, o arresto ou sequestro em questio seja

cancelado ou suspenso;
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ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriaf,
nacionalizar, desaproptiar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade dos
ativos da Emissora, e/ou das Fiadoras, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
a contar da data do respectivo ato, a Emissora e/ou as Fiadoras, conforme o caso,

comprovetn a existéncia contestagio judicial questionando referido ato governamental;

constituigio de qualquer énus (assitn definido como hipoteca, penhos, alienagiio fiduciaria,
cessdo fiductaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgio de compra, diteito de
preferéncia, encargo, gravame ou dnus, voluntitio ou involuntirio, ou outro ato que tenha o
efeito pratico similar a qualquer das expresstes acitna) sobre ativo(s) da Emissora cujo valor,
mdividual ou agregado, seja ignal ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou
seu equivalente em outras moedas, exceto aqueles constitu{dos em decorréncia de contratos
de financiamento com bancos de fomento ou caixas econdmicas, tais como o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES e a Caixa Fcondmica Federal;

ou

ndo manutengio, pela Emissora, do indice financeiro correspondente ao quociente da divisdo
da Divida Liquida pelo EBITDA, que deverd ser igual ou inferior a 2,85 (dois inteiros ¢
oitenta e cinco centésimos) (“fndice Financeiro™), a ser apurado anualmente, a partit do
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015, pela Emissora e acompanhado pelo
Agente Fidudario, com base nas demonstragdes financeiras completas ¢ auditadas da
Emissora relativas ao respectivo exercicio social.

Para fins desta Fscritura de Emissio, aplicar-se-do as seguintes definicfes:
“Divida Liquida™ significa, com base nas demonstragdes financeiras completas e auditadas da
Emissora de cada exercicio social: (a) o somatério de empréstimos e financiamentos tomados
com instituicio financeira ou nio, emissdes de titulos de divida no mercado local ou
internacional; (b) menos as disponibilidades (somatotio do caixa mais aplicacdes financeiras)

desoneradas e nio vinculadas; e

“EBITDA™: significa, com base nas demonstragdes financeiras completas e auditadas da
FEmissora de cada exercicio social: o lucro ou o prejuizo liquido, antes da contribuicio social e
do imposto de renda, subtraindo-se as receitas e adicionando-se as despesas geradas pelos
resultados financeiros e ndo operacionais, depreciacio e amortizagio, bem como subtraindo-

se as receitas e adicionando-se as despesas relativas a variacdes no valor justo de

propriedades.



7.1.3. Observado o disposto nesta Clausula VII, em caso de vencimento antecipado das
Debéntutes, a Emissora, conforme previsto na Cliusula 4.15.2 acima, obtiga-se a resgatar a
totalidade das Debéntures com o seu consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o saldo
devedor do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, acrescido da Remuneracdo aplicivel, calculada
pro rata femporss, a partir da Data de Integralizacio (ou a Data de Pagamento de Remuneracio
itnediatamente anterior, conforme o caso) até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais
encargos devidos nos termos desta Escritura de Emiss#o, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data
de declaracio do vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratérios previstos na Clausula 4.7 desta Escritura de Emissio.

714, Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario deverd enviar

notificagio 2 CETIP informando acerca do vencimento antecipado em questio.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS FIADORAS

8.1.  Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Hscritura de Emissiio, enquanto o saldo

devedor das Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:
(a) fornecer ao Agente Fiducidrio e a0 Coordenador Lider:

(a.1) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social,
ou 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro, (i)
copia das demonstragdes financeiras completas e auditadas da Emissora relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acorde com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatdrio da administracio e do
parecer dos auditores independentes, betn como relatorio especifico de apuragio
do Indice Financeiro, elaborado pela Emissora, contendo a meméria de cilculo
com todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumptimento do Indice
Financeito, sob pena de impossibilidade de acompanhamento do referido Indice
Financeiro pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar 4 Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionals que se fagam necessarios, (i) copia de qualquer
comunicacio, em conformidade com a Instrugio CVM 476 e a Lei das Sociedades
Andnimas, feita pelos auditores independentes 4 Emissora ou a sua administragio,
e respectivas respostas, comn referéncia as demonstracOes financeiras, e (iii)
declaragio assinada por representante legal da Emissora, na forma de seu estatuto
social, atestando: (x} que permanecem validas as disposicdes contidas na Escritura
de Emissio; (y) ndo ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento

Y
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antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigaces da Emissora perante os
Debenturistas ¢ o Agente Fiduciario; e (2) que ndo foram praticados atos em

desacordo com o estatuto social;

(a.2) em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da notificagio, qualquer informagio
relevante para 2 Emissdo que the venha a ser solicitada por esctito pelo Agente
Fiduciario;

{a.3) informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento,
acompanhadas de um relatério da Emissora contendo a descri¢io da ocorténcia e
das medidas que a Emissora pretende tomar com relacio a tal ocorréncia, o qual
devera ser entregue ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis da verificagio

da ocorréncia de qualquer Bvento de Inadimplemento; e

(a.4) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da solicitagio, qualquer informacio
que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este
possa cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissio e da
Insttucio da CVM n°® 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrucio CVM 28”).

dentro de, no maximo 5 (cinco) Dias Uteis apos a Data de Intepralizacio, disponibilizar em
seu sitio eletrdnico na rede mundial de computadores, copia de suas demonstragoes
financeiras completas e auditadas relativas a0 exercicio social findo em 31 de dezembro de
2013;

comunicar ao Agente Fiducidrio, no prazo previsto na alinea “a3” acima, qualquer
mnadimpléncia no cumprimento das obtrigactes contraidas perante os Debenturistas, no
ambito da presente da Emissdo, bemn como a ocorréncia de qualquer circunstincia ou fato,
atual ou contingente, alteragiio ou efeito sobre a Emissora, que modifique adversamente a
condi¢io econdmica, financeira, operacional, jurfdica ocu de qualquer outra natureza, da
Emissora, de modo a afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigacoes
decorrentes da Emissio;

preparar e proceder 4 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Actes e pelas regras relevantes emitidas pela CVM para
emissores de valores mobilidirios nos termos da Instrugio CVM 476, promovendo a

publicagio das suas demonstragdes financeiras anuats;
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manter um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para garantir que: (a) as
operagbes sejam executadas de acordo com as autorizagdes gerais e especificas de sua
administracio; e (b) as operagdes sejam registradas conforme necessitio para permitir a
elaboraciio das demonstrages financeiras de acordo com as praticas contibeis adotadas em

sua jurisdi¢io e para manter contabilidade de seus ativos;

convocar, nos termos da Clausula X desta Esctitura de Emissio, AGD pata deliberar sobre
quaisquer das matérias que se relacionem com a presente Emissdo caso o Agente Fiduciario,

deva fazer, nos termos desta Escritura de Emissio, mas nfo o faga;
cumprir com todas as determinagdes eventualmente emanadas da CVM, como o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagées que lhe forem solicitadas por aquela autarquia,

caso aplicavel;

submeter, na forma da lei, suas demonstra¢des financeiras a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

mantet atualizados ¢ em boa ordem seus livros e registros societirios;

indicar um diretor que ficard responsavel pelo atendimento, de forma eficiente, aos
Debenturistas;

nio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposictes estatutarias, legais
e regulamentares em vigor e ndo praticar nenhutn ato em desacordo com seu Estatuto Social,

Escritura de Emissio ou quaisquer outros documentos relativos 4 Oferta Restrita;

observar as disposi¢bes da Instrucio da CVM n° 358, de 3 de janciro de 2002, conforme

alterada (“Instrucio CVM 358”), no tocante a dever de sigilo e vedagdes 4 negociagio,

divulgar a ocorréncia de fato relevante em seu sitio eletrdnico na rede mundial de computadores,
comunicando imediatamente ac Agente Fiduciatio e ao Coordenador Lider;

tomar as medidas necessatias para:
{n.1) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessées, licengas (inclusive

licengas ambientais), alvards e ativos necessarios para continuar conduzindo seus

negocios conforme o seu objeto social e as praticas comerciais usuals; e
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(n.2) manter em boas condi¢des de consetvacio os bens utilizados na condugio de seus
negocios, excetuando-se pelo desgaste nottnal, bem como adotar medidas e agoes
destinadas a evitar ou cotrigir danos ao meio ambiente, seguranga e medicina do

trabalho;

efetuar pontualmente o pagamento dos setvicos relacionados ao registro das Debéntures na
CETIP, conforme o disposto no Termo de Compromisso e Regulamento da CETIP;

contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, os prestadores de servigos inerentes ds obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissiio, incluindo: (i) Banco Liquidante e Escriturador Mandatasio; (if) Agente Fiduciario; e
(i) a CETIP;

observar as normas de conduta previstas no artigo 48 da Instugio CVM n® 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, com excegiio de seu inciso I

aplicar recursos obtidos por meio da Emissio de Debéntures estritamente conforme o
descrito na Clausula 3.7 acima, assegurando que os recursos decorrentes da Emissio nio
serio destinados a quaisquer finalidades e/ou projetos que possam causar danos sociais e que
ndo atendamn rigorosamente as normas legais e regulamentares que regem a Politica Nacional
de Meio Ambiente e as disposiges estabelecidas pelos Principios do Equador;

cumprir com todas as obrigagdes previstas na regulamentacio aplicivel, em especial aquelas
dispostas no artigo 17 da Instrucio CVM 476;

fotnecer todas as informagées solicitadas pela CETIP e pela CVM;
ndo transferir ou de qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros as obrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emissfio e no Contrato de Alienacio Fiduciaria de Agdes (caso

aplicivel);

colaborar com o Coordenador Lider para o atendimento integral das obrigagdes previstas no
Comunicado CETIP n” 028/09, de 02 de abril de 2009 (conforme aplicdveis);

manter-se existente, com seu atual objeto social, bem cotno com todas as aprovagoes e

requerimentos, socletarios, governamentais ou regulamentares aplicaveis, ressalvadas as

hipoteses de imatesialidade;
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(z) obsetvar a legislagido socicambiental, em especial, a legislagdo e regulamentagio relacionadas a
salde e seguranca ocupacional e ao meio ambiente, bem como obsetvar as normas relativas a
prostituigio ou utilizagdo em suas atividades de mio de obra infantil e/ou em condigio
aniloga a4 de escravo. O descumprimento desta obrigagio serd verificado (i) pelo
proferimento de decisdo judicial transitada em julgado contra a Emissota e/ou controladora
direta, apontando tal inobservincia ou incentivo; ou (i) pela inclusio da Emissora em
qualquer espécie de lista oficial de empresas que descumprem regras de cariter
socioambiental, desde que: (a) em quaisquer dos casos, nio revertido no prazo de 15 (quinze)
dias corridos contados da data do respectivo proferimento; ou (b) dentro do prazo de 120
(cento e vinte) dias, a parte interessada comprovar a assinatura de Termo de Ajuste de
Conduta. A assinatura, de T'ermos de Ajustamento de Conduta, junto a 6rgios sociais e¢/ou
ambientais ndo implica, sob nenhuma hipdtese, em descumprimento da obrigacio prevista

nesse item; e

8.2. A Emissora cbriga-se, neste ato, em cariter irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as
operagbes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre atnparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observincia das normas apliciveis 2 matésia,
isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por teclamagoes,
prejufzos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o nio respeito ds seferidas
normas der causa, desde que comprovadamente nio tenham sido gerados por atuagio do
Agente Fiduciatio.

8.3.  As Fiadoras estio adicionalmente obrigadas a:

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a.1) dentro de, no maximo, 5 (cinco) Dias Uteis apos a data de sua divulgagio, (i)
copia das suas demonstragies financeiras completas e auditadas relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios contibeis geralmente aceitos no
Brasil, acompanhadas do relatorio da administracio e do patecer dos auditores
independentes; e (i) declaragio do Diretor Presidente (ou seu equivalente) das Fiadoras
atestando o cumprimento das obrigaces constantes nesta Eseritura de Emissio;

(a.2) em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da notificacio, qualquer
infotmacgdo relevante para a Emissio que lhe venha a ser solicitada por escrito pelo
Agente Fiducidtio;

(a.3) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento,
i acompanhadas de um relatério das Fiadoras contendo a descricio da ocorréncia e das 4
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medidas que as Fiadoras pretendem tomat com telagio a tal ocorréncia, o qual devera ser
entregue ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis da verificacgio da ocorréncia de

qualquer Evento de Inadimplemento; e

(a.9) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da solicitacio, qualquer
informagio que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciatio, a fim de
que este possa cumptir as suas obrigagoes nos termos desta Escritura de Emissio e da
Instrugio da CVM 28.

comunicar ao Agente Fiducidrio, no prazo previsto na alinea “a.3” acima, acerca de qualquer
madimpléncia no cumprimento das obrigacses contraidas perante os Debenturistas, bem
como a ocorréncia de qualquer circunstincia ou fato, atual ou contingente, alteragio ou efeito
sobre qualquer das Fiadoras, que modifique adversamente a condigio econdmica, financeira,
operacional, juridica ou de qualquer outra natureza, de qualquer das Fiadoras, de modo a
afetar a capacidade de qualquer das Fiadoras de cumprir com suas obrigagtes decorrentes da

Emissio;

manter um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para garantir que: (a) as
operagdes sejam executadas de acordo com as autorizacdes gerais e especificas de sua
administracio; e (b) as operacdes sejam registradas conforme necessario para permitir a
elaboragiio das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contibeis adotadas em

sua jurisdi¢do e para manter contabilidade de scus ativos;

manter atializados e em boa ordem seus livros e repistros societirios;

observar as disposigdes da Instrugdo CVM 358, no tocante a dever de sigilo e vedagbes a

negociagio;
tomar as medidas necessarias para:

(f.1) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, licengas (inclusive
licengas ambientais), alvards e ativos necessarios para continuar conduzindo seus

negdbcios dentro do seu objeto social e das praticas comerciais usuais; e

(£2) manter em boas condi¢oes de conservagio os bens utilizados na condugio de seus
negocios, excetuando-se pelo desgaste normal, bem como adotar medidas e agoes
destinadas a evitar ou corrigir danos ao melto ambiente, seguranca ¢ medicina do
trabalho;




() fornecer todas as informagdes solicitadas pela CETIP e pela CVM;

(h) nio transferit ou de qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros as obrigagdes

assutnidas nesta Escritura de Emissio e no Contrato de Alienagio Fiduciaria de Agdes;

() manter-se existente, com seu atual objeto social, bem como com todas as aprovagdes e
requetimentos, societdrios, governamentais ou regulamentares apliciveis, ressalvadas as
hipdteses de imaterialidade; ¢

G observar a legislagdo socioambiental, em especial, a legislagio e regulamentacio relacionadas a
saide e seguranca ocupacional e ao meio ambiente, bem como observar as normas relativas a
prostituicio ou utilizagio em suas atividades de mio de obra infantil e/ou em condigio
analoga a de escravo, O descumpritnento desta obrigagio sera verificado (i) pelo
proferimento de decisio judicial transitada em julgado contra quaisquer das Fiadoras,
apontando tal inobservancia ou incentivo; ou (i) pela inclusio de qualquer uma das Fiadoras
em qualquer espécie de lista oficial de empresas que descumprem regras de cariter
socioambiental, desde que: (a) em quaisquer dos casos, nio revertido no prazo de 15 (quinze)
dias corridos contados da data do respectivo proferimento; ou (b) dentro do prazo de 120
{cento e vinte) dias, a parte interessada comprovar a assinatura de Termo de Ajuste de
Conduta. A assinatura, de Termos de Ajustamento de Conduta, junto a 6tgios sociais e/ou
ambientais ndo implica, sob nenhuma hipétese, em descumprimento da obrigagio prevista

nesse iten.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeagio

A Emissora nomeia e constitii como Agente Fiduciirio da Emissio objeto desta Escritura de
Emissiio a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no preambulo
desta Hscritura de Emisséo, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeaciio para,
nos termos da lei e da presente Escritura de Emissiio, representar a comunhio dos Debenturistas.
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Declaractes do Agente Fiduciario
O Agente Fiducidtio, notneado na presente Escritura de Emissdo, declara, sob as penas da lex:

ser instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de

sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

ndo ter nenhum impedimento legal, conforme o paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Agdes e o attigo 10 da Instrucio CVM 28, para exercer a fungfio que lhe é

conferida;

aceitar a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigbes

previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissio;
aceitar integralmente a presente Escritura de Emissfio, todas as suas clausulas e condicdes;

ndo tet nenhuma ligagio com a Emissora e/ou com as Fiadoras que o impe¢a de exercer suas

fungses;

estar ciente da Circular n” 1.832, de 31 de ouribro de 1990, do Banco Central do Brasil;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Esctitura de Emissio e a cumpsit com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, regulatorios e

estatutarios necessarios para tanto;

no se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrucio CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da

regulamentacdo aplicavel vigente;

que esta Hscritura de Emissfio constitul uma obrigacio legal, vilida, vinculativa e eficaz do

Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

que a celebragio desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

que verificou a veracidade das informacGes contidas nesta Escritura de Emissio;
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aceitar a obrigacio de acompanhar a ocorréncia das hipdteses de vencimento antecipado,

descritas na Clausula VII desta Escritura de Emissao;

a pessoa que o representa na assinatira desta Hscritara de Emissdo tem poderes bastantes

para tanto; ¢

que assegura ¢ assegurard, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 10 da Instrugdo CVM 28,
tratamento equitativo 2 todos os debenturistas de eventuais etnissGes de debéntures
realizadas pela Companhia, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Companhia, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario; e

conforme exigéncia do artigo 12, inciso XVII, alinea “k”, da Instrugio CVM 28, na data de
celebragio desta Escritura de Emissio, conforme otganograma encaminhado pela Emissora,
o Agente Fiducidrio identificou que presta servicos de agente fiducidrio nas seguintes
emisses: (1) 1* (primeira) emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, com garantias adicionais real e fidejussotia, em 2 (duas) séries, para
distribui¢io publica com esforcos restritos, da Companhia de Projetos Ambientais S.A. (“1
Emissio da CPA”), com vencimento em 06 de junho de 2020, em que foram emitidas 500
(quinhentas) debéntures, sendo 300 (trezentas) debéntures da primeira série e 200 (duzentas)
debéntures da segunda série, no valor de R§ 500.000.000,00 {(quinhentos milhes de reais), na
data de emissio. Até a presente data ndo fol verificado qualquer evento de resgate
antecipado, amortizagio, conversio, tepactuacio efou inadimplemento. As debéntures da 1*
Emissio da CPA sfo garantidas por garantia fidejussoria da Solvi, da Keleta Ambiental Ltda.
¢ da GRI Gerenciamento de Residuos Industriais Lida., bem como de alienacio fiduciiria de
50% (cinquenta por cento) das a¢des de emissio da Essencis Solucdes Ambientais S.A., de
titulatidade da Solvi, e de cessdo fiducidria de conta vinculada dos direitos creditdrios
principais e acessorios de titularidade da Companhia de Projetos Ambientais S.A., conforme
previsto na respectiva escritura de emissdo; e (i) 1* (primeira) emissio de debéntures simples,
nido conversiveis em ag¢des, da espécie quirografitia, com garantia fidejusséria, em série Gnica,
para distribuicio publica com esforgos restritos, da Manaus Ambiental S.A. (“1* Emissio da
Manaus”), com vencimento em 8 de novembro de 2018, em que foram emitidas 50
(cinquenta) debéntures no valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), na data de
emissio. Até a presente data nio foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
amortizagio, conversio, repactuagdo e inadimplemento. As debéntures da 1* Emissio
da Manaus sdo garantidas por garantia fidejusséria prestada pela Solvi e pela Saneamento
Ambiental Aguas do Brasil 8.A., conforme previsto na respectiva escritura de emissio; (iif) 1°
(primeira) emissdio de debéntures simples, ndo conversfveis em acdes, da espécie
quirografaria, com garantias adicional fidejussdra, em sétie nica, para distribuigio piblica,

comn esforgos restritos, da Revita Engenharia S.A. (“1* Emissdo da Revita™), com vencimento




9.3.

em 16 de dezembro de 2018, em que foram emitidas 70 (setenta) debéntures, no valor de
R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), na data de emissio. Até a presente data foi
verificado evento de amortizacio, nio tendo sido, contudo, verificado qualquer evento de
resgate antecipado, conversdo, repactuagio e/ou inadimplemento. As debéntures da 1°
Fmissio da Revita sdo garantidas por garantia fidejussésia da Solvi, conforme previsto na
respectiva escritura de emissdo; e (iv) 2* (segunda) emissdo de debéntures simples, nio
conversiveis em acbes, da espécie quirografiria, com garantias adicionals reals e garantia
adicional fidejussoria, para distribuicio publica com esforgos restritos, da Estre Ambiental
(“2* Emissio da Estre Ambiental”), com vencimento em 14 de dezembro de 2017, em que
foram emitidas 3.000 (trés mil) debéntures, no valor de R$ 750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhées reais), na data de emissiio. Até a presente data foi verificado evento de
amortizacdo, niio tendo sido, contudo, verificado qualguer evento de resgate antecipado,
conversdo, repactuagio efou inadimplemento. As debéntures da 2* Emissio da Estre
Ambiental sio garantidas por garantia fidejusséria da Hstre Petrdleo, Gés e Energia Ltda.,
Pilares Participacbes Ltda., Cavo Servigos e Saneamento S.A., Resicontrol Solugdes
Ambientais S.A., Oxil Manufatura Reversa e Gerenciamento de Residuos Litda., CGR Setgipe
Ltda., CTR Ttabotai — Centro de Tratamento de Residuos Ttaborai Ttda., Viva Ambiental e
Servigos S.A., GEO Vision Solugbes Ambientais e Energia S.A., por alienagio fiduciatia da
totalidade das agbes de emissdo da Viva Ambiental e Servicos S.A., alienagio fiduciiria da
totalidade das a¢des de emissio da V2 Ambiental SPE S A, alienacio fiducidria das quotas
representativas da totalidade do capital social LMG Participagdes Lida., aliena¢io fiduciiria
de quotas representativas da totalidade do capital social da Tahaa Transportes Lida.,
alienagio fiduciiria da totalidade das agdes de emissdo da GEO Vision Solugdes Ambientais
e Energia S.A., bem como por cessio fiduciatia de direitos de crédito provenientes de
contratos comerciais celebrados pela emissora, pela Estre Petréleo, Gis ¢ Energia Titda. ¢/ou
pela Pollydutos Montagem e Construgdo Ltda., confortne previsto na respectiva esctitura de
emissio.

Substitui¢io

9.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporitios, renuncia, morte, intetvencio,

liquidagéo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia, serd realizada, dentro

do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, a AGD para a escolha do

novo Agente Fiduciirio, a qual poderd ser convocada pelo proptio Agente Fiduciario a ser

substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das

Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocacio ndo ocorrer em até 15

(quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetud-la, obsetvado o

ptrazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocacdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagio,

sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisdrio enquanto ndo se consumar © processo




de escolha do novo Agente Fiducidrio. A remuneragio do novo agente fiduciario serd a mesma que a
do Agente Tidudirio, observado o disposto na Clausula 9.3.6 abaixo.

9.3.2. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supetvenientes a esta Escritura de Emissio, devera comunicar imediatamente o fato a
Emissora, que deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua

substituigio, nos termos das Clausulas 10.1 e seguintes abaixo,

9.33. B facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribuigio das
Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiducidrio e 4 indicagdo de seu substituto em AGD
especialmente convocada para tal fim. A substitui¢do, em carater permanente, do Agente Fiducidtio
fica sujeita 4 comunicagio prévia 2 CVM e 4 sua manifestagio acerca do atendimento a0s requisitos

previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM 28 e eventuais normas posteriores.

9.3.4. A substituicio do Agente Fiduciatio deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura de

Emissdo, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESP e nos competentes Cartorios.

9.3.5. O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente Escritura de
Emissao ou de eventual aditamento relativo & substituigio, devendo pesmanecer no exercicio de suas
funcdes até a integral quitaciio de todas as obrigacoes nos termos desta Escritura de Emissio, ou ate
sua efetiva substituicio, conforme aplicivel, devendo, no caso da substituicio, formalizar o
aditamento a presente Hscritura de Emissdo, que serd devidamente arquivado na JUCESP e nos

competentes Cartorios,

9.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidtio, o substituto et questio receberd a
mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condicoes, seando
que a primeira parcela devida ao substituto serd calculada pro rata femporis a partir da data de inicio do
exercicio de sua fungdo como agente fiduciario, Esta remuneragio poderd ser alterada de comum
acordo entre a Emissora ¢ o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela

AGD.

9.3.7.  Aplicam-se as hipéteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e preceitos a respeito
baixados por atos da CVM.

9.4. Deveres

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato notmativo da CVM ou nesta Escritura de Emissio,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:
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proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da funcio, o
cuidado e a diligéncia que tode homem ativo e probo costuma empregar na administragio de

seus proprios bens;

renunciar a funcio, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituracio, correspondéncia e demais papeis relacionados

com o exercicio de suas funcoes;

verificar, no momento de aceitar a fungiio, a veracidade das informagSes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos

de que tenha conhecimento;

promovet, nos competentes érgios, caso a Emissora ou as Fiadoras nio o fagam, o registro
desta Hscritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregulatidades
porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigacio
nio pecunidria pela Emissora. Neste caso, o oficial do registro notificard a administracio da

Emissora para que esta lhe fornega as indicacoes e documentos necessatios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informagdes obrigatorias,
alertando aos Debenturistas acerca de eventuais omissées ou inverdades constantes de tais

informacoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagées constantes das propostas de modificacdes
nas condi¢cdes das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constituicio das Fiangas, com base nas demonstracdes financeiras
e nas declaragbes prestadas pelas Fiadoras, bem como do valor dos bens dados em gatantia,
observando a manutencio de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de

Emissio;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
atualizadas da Emissora e/ou das Fiadoras perante orgios e entidades publicas e oficios de
registros publicos, dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Piblica, dos Cartdrios de
Protesto, das Juntas de Conciliagio e Julgamento ¢ da Procuradoria da Fazenda Publica onde

se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora e das Fiadoras;




0] solicitar, quando considerat necessdrio, dentro dos limites de razoabilidade, e desde que
permitido pela legislacio aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora e/ou nas Fiadoras,
sendo que tal solicitagio deverd ser acompanhada de justificativa que fundamente a

necessidade da referida auditoria;

(k) convocar, quando necessario, 2 AGD mediante anincio publicado, pelo tnenos 03 (trés)
vezes, nos oOrgios de imprensa referidos na Clausula 4.12 desta Hscriara de Emissio,
respeitadas outras regras relacionadas A publicagio constantes da Lei das Sociedades por
Agbes, da regulamentagio aplicavel e desta Escritura de Emissio;

)] comparecer a AGD a fim de prestar as informacdes que lhe forem solicitadas;

(m)  elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termmos dz alinea “b” do
paragrafo 1 do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual deverd conter, a0 menos,
as Informacdes abaixo, sendo certo que o organograma, os dados financeiros e atos
societarios necessirios para a elaboragio deste serdo enviados pela Emissora no prazo
miximo de 20 (vinte) dias antes do encerramento do prazo junto 2 CVM. O referido
otganograma do grupo societitio da Emissora deverd conter, inclusive, controladotes,

controladas e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social:
(m.1} eventual omissdo ou incorrecio de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatétia prestacio de informagdes pela Emissora;

(m.2) alteragBes estatutdrias ocorridas no petiodo;

(m.3) comentirios sobre as demonstracdes contabeis da Emissora enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;
{m.4) posigio da distribuigio ou colocagio das Debéntures no mercado,

(m.5) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissio de
Debéntures, de acordo cotn os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(m.6) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora e pelas Fiadoras nesta

Escritura de Emissio;

(m.7) declaracio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de Agente

Fiduciario;
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(m.8) pagamentos da Remuneragio realizada no perfodo, bem como aquisicdes e vendas

de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(m.9) declaracio sobre a suficiéncia e excquibilidade das Fiangas prestadas nos tetmos

das Clausulas 4.15 acima; e

(m.10) existéncia de outras ernissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo econdmico
da Emissora em que tenha attado como agente fiduciatio no periodo, bem como os
dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrucio CVM 28.

disponibtlizar o relatdrio de que trata a alinea “m” acima aos Debenturistas no prazo disposto

na regulamentacio aplicivel, a0 menos nos seguintes locais:
(0.1) na sede da Emissora;
(0.2) em sua sede social;
{0.3) na CVM,
(0.4) na CETIP; e
(0.5) na sede do Coordenador Lider;

publicar, nos Jornais de Publicacio da Companhia, antncio comunicando aos Debenturistas

(193]

sobre a disponibilidade do relatério nos locais indicados na alinea “n” acitma;

manter atualizada a rela¢io dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes
junto 2 Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatatio e 4 CETTP, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Enissora e os Debenturistas, apds
subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam, desde j, o
Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario e a CETTP a divalgarem, a qualquer momento,
a posigio das Debéntures, bem como relacio dos Debentutistas;

fiscaltzar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissiio e do Contrato
de Alienacio Fiduciaria de Agdes, especialmente daquelas impositivas de obtigacoes de fazer
e de ndo fazet, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos




administradores da Enissora, informado prontamente aos Debenturistas acerca das eventuais

inadimpléncias verificadas;

(¥) notificar os Debenturistas, se possivel individualimente, no prazo miximo de 5 (cinco) Dias
Uteis, acerca da ciéncia de qualquer inadimplemento, por parte da Emissora e/ou das
Fiadotas, de obtigaces assurnidas na presente Escritura de Emissio e/ou no Contrato de
Alienagio Fiduciaria de Ac¢oes, indicando o local em que forneceri aos interessados matores

esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deverd ser enviada a CVM e a CETTP;

(s) acompanhar a destinacio dos recursos captados por meio da emissio das Debéntures, de

acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(t) disponibilizar , diariamente, o Valor Nominal Unititio e a Remuneragio das Debéntures
calculados pela Emissora, disponibilizando-o aos Debentusistas e aos demais participantes do

mercado em sua central de atendimento e/ ou seu websife (www.pentagonotrustee.com.br);

(u) acompanhar com o Banco Liquidante, em cada Data de Pagamento da Remuneragio, o
integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de
Emissio; e

) acompanhar a apuragio do Indice Financeiro, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados

do recebimento das informagdes mencionadas na Clausuia 8.1, alinea (a.1), acima.

9.4.2. Os atos ou manifestagBes por parte do Agente Fiduciatio, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles
relacionados 2o devido cumprimento de obrigacdes assumidas neste instrumento somente serdo
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em AGD.

9.4.3. O Agente Fiduciirio nido emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer jufzo sobre a
orientagio acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de definicio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agir em conformidade com as instrucdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducdidrio nio possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decotrentes do esttito cumprimento
das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas, 2 Emissora ou as Fiadoras. A atuagio do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugio da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, confortmne
alterada, € dos artigos apliciveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer




forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nio tenha decorrido da legislagio

aplicavel.

9.4.4. O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagdes que lhe forem disponibilizadas pela

Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.
9.5.  Atribui¢des Especificas

9.5.1. O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, contra a
Emissora ¢/ou as Fiadoras, para a protegio e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas
e da realizacio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora e/ou das

Fiadoras:

(a) declarar, observadas as condicBes da presente Escritura de Emissio, antecipadamente

vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessétios;

(b) executar as Fiancas e o Contrato de Alienagio Fiducidria de Agdes, observados os termos e
condiches desta Escritura de Emissio, aplicando o produto no pagamento integral ou

propotcional aos Debenturistas;
(<) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagio dos créditos dos Debenturistas;

{d) requerer a faléncia da Fmissora e das Fiadoras, desde que esgotados os prazos e condigbes
estabelecidos nesta Escritura de Emissio, bem como, esgotados, sem éxito, os meios de

execucio das Fiangas; e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou extrajudicial,
intervencio ou liquidacio extrajudicial da Emissora e/ou das Fiadoras.

9.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adocio das medidas
contempladas nas alineas “a” a “d” da Clausula 9.5.1 acima se, convocada a AGD, esta assim 0
autorizar por deliberagio da unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulagdo, bastando,
porém, a deliberagio da maioria dos ttulares das Debénrures em Circulagio quando tal hip&tese

disser respeito ao disposto na alinea “e” da Cliusula 9.5.1 acima.

9.6. Remuneragio do Agente Fiduciario

9.6.1. Serio devidas ao Agente Fiducidrio pela Emissora, a titulo de honordrios pelo desempenho
dos deveres e atribuicdes que The competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura de
Emissio, patcelas anuais de R$ 4.000,00 (quatro mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5°




(quinto) Dia Util apos data de assinatura desta Escritura de Ernissdo, e os seguintes no mesmo dia

dos anos subsequentes.

9.6.2. Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures em
Circulagio, o Agente Fiducidrio fard jus somente & remunetagio calculada pro rata temporis pelo
petiodo da efetiva prestagio dos setvigos, devendo restituis 4 Emissora, se assim solicitado por esta,

a diferenca entre a remuneracio recebida e aquela a que fez jus.

9.6.3. A remuneracio serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente

Fiducirio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora,

9.64. O pagamento da remuneragic do Agente Fiduciario serd feito mediante crédito na conta

cotrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

9.6.5. A remunetacio devida ao Agente Fidudito nos termmos da Cliusula 9.6,1 acima serd
atualizada anualinente com base na variagio percentual acumulada do Indice Geral de Pregos do
Mercado, calculado e divulgado pela Fundagio Gemilio Vargas — FGV (“IGP-M”), ou, na sua falea,
pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de

pagamento seguintes, calculadas pro-rata temporis, se necessatio.

9.6.6. As parcelas citadas nos itens acima sero acrescidas dos seguintes impostos: ISSQN (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢io ao Programa de Integragdo Social),
COFINS (Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social) incluindo quaisquer jusos,
adicionais de impostos, multas ou penalidades correlatadas que porventura venham a mncidir com
relagio aos tributos sobre operagfes da espécie, bem como quaisquer majoraches das aliquotas ja
existentes, de forma que o Agente Fiduciario receba a remuneragio como se tais ttibutos nio fossem
incidentes, excetuando-se o IR (Imposto de Renda).

9.6.7. Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituigio do Agente Fiduciario, o
substituido devera repassar a parcela proporcional da remmneragio inicialmente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata femporis, desde a data de pagamento da

remuneracio até a data da efetiva substituicio, 3 Emissora.

9.6.8. Caso scjam alteradas as condigdes da FEmissio, a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alteraces nos setvigos ora descritos visando 2 alteragio

da remuneracio do Agente Fiduciatio.

9.6.9. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneracio
mencionada na Clausula 9.6.1 acima, os débitos em atraso ficario sujeitos a juros de mora calculados




pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, pela taxa de 1%
(um por cento) ao més sobre o montante devido e ndo pago e multa moratdta convencional,
irredutivel e de natureza compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nio pago,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetida pelo IGP-M, incidente desde a

data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento.
9.7. Despesas

9.7.1. A Emissora tessarcira o Agente Fiducidrio por todas as despesas razoivels e usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, inclusive honoratios advocaticios e outras despesas e custos incotridos em virtude da
cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio,

devendo ser, sempse que possivel, previamente aprovadas pela Emissora,

9.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 9.7 serd efetuado, em 15 (quinze) Dias Utels,
apos a realizagio da respectiva prestagio de contas 4 Emissora mediante entrega de copia dos

comprovantes de pagamento.

9.7.3. No caso de madimplemento da Emissora, todas as despesas razodveis com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidtio venha a incorrer para sesguardat os
interesses dos Debenturistas deveriio ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora e/ou
pelas Fiadoras, conforme o caso, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorétios advocaticios razodveis de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiduciitio ou
decorrentes de agbes intentadas contra ele no exercicio de sua fungiio, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas, As
eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serfio
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsiveis
do Agente Fiduciirio, na hipotese de 2 Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao
pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta} dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar
garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

9.7.4.  As despesas a que se refere esta Clausula 9.7 compreenderio, inclusive, aquelas incorridas

com:
{a) publicagiio de relatdrios, avisos e notificagtes, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo,
e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicivels;
£
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5.7.5.

extragio de certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, varas da Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora e das Fiadoras e despesas cartorarias e com
correios quando necessarias a0 desempenho da fungdo de Agente Fiducidrio, caso tenham

sido previamente solicitadas 4 Ernissora e as Fiadotas, em razio de motivo justificado;
fotocopias, digitalizagoes, envio de documentos;

locomogdes entre Estados da Federaglio e respectivas hospedagens, transportes e

alimenta¢io quando necessirias ac desempenho das funcdes;

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser imprescindivels,
se ocorrerem omissdes ¢/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas; e

custos incorridos etn contatos telefénicos relacionados 4 Emissio.

O credito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito pata proteger direitos e

interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nio tenha sido saldado na forma descrita nas
Clausulas 9.7.1 e 9.7.2 acima, sera acrescido 4 divida da Fmissora e gozard das mestnas garantias das

Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

9.7.6.

O Agente Fiduciario, fica desde ja clente e concorda com o risco de nio ter as despesas

previstas nesta Clausula 9.7 reembolsadas pela Emissora, conforme o caso, caso tenham sido

realizadas em discordincia com (i) critérios de bom senso e tazoabilidade geralmente aceitos em

relages comerciais do género ou (i} a funcio fidudiiria que lhe ¢ inerente.

CLAUSULAX
ASSEMBLETA GERAL DE DEBENTURISTAS

A AGD aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ages.

10.1,

Convocagio

10.1.1. As AGDs podem ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou pelos

Debenturistas que representem, no mimnimo, 10% (dez por cento) das Debéntutes em Circulagio.




10.1.2. A convocagio se dard mediante aniincio publicado, pelo menos, 3 (ités) vezes, nos drgios de
imprensa referidos na Clausula 4.12 desta Escritura de Emissdo, respeitadas outras regras
relacionadas 4 publicacio de amincio de convocacio de assembleias gesais constantes da Lei das
Sociedades por A¢des, da regulamentagio aplicavel e desta Escritura de Emissio, ficando dispensada

a convocacio no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas.

10.1.3. As AGDs deverio ser realizadas, em primeira convocagio, no prazo minimo de 8 (oito) dias
contados da data da primeira publicacio da convocagio, ou, nio se realizando a Assembleia Geral
em primeira convocagio, em segunda convocagio, em, no minimo, 5 (cinco) dias contados da data

da publicagio do novo antincio de convocagio.

10.1.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissio, serdio existentes, validas e eficazes
perante a FEmissora e obtigardo a todos os ttulares das Debéntures em Circulacio,
independentemente de terem comparecido 4 Assembleia Geral on do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral,

10.2,  Qudrum de Instalagdo

10.2.1. Nos termos do artigo 71, pardgrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agoes, as AGDs se
instalardo, em primeira convocagio, com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no

minimo, das Debéntures em Circulagio, e, em segunda convocagio, com qualquer quérum.
10.3.  Quérum de Deliberagiio

10.3.1. Nas deliberagdes das AGDs, a cada Debénture em Circulagdo caberd um voto, admitida a
constituicdo de mandatario, Debenturista ou niio. Exceto pelo disposto na Cliusula 10.3.2 abaixo, ou
pelos demais quéruns expressamente previstos em outras cliusulas desta Escritura de Emissio, todas
as deliberagdes a4 serem tomadas em AGD dependerio de aprovagio de Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento} das Dehéntures em Circulagio.

10.3.2. Néo estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 10.3.1 acima as seguintes
alteragbes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no tninimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulagio: (i) das disposices desta Clausula; (if) da Remuneracgio
(exceto pelo previsto na Cliusula 4.2.1.3 acima); (iii) do quérum de deliberagio das AGDs; (iv) do
prazo de vigéncia das Debéntures; (v) da forma de pagamento das Debéntures; (vi) dos Eventos de

Inadimplemento (inclusive no caso de renincia ou perdio tetnporitio), exceto conforme previsto na
Clausula 7.1.2 acitna; e (vii) dos tetmos e condicdes das Fiangas.




10.3.3. Sera facultada a presenga dos tepresentantes legais da Emissora e das Fiadoras nas AGDs, a
nio ser quando a presenga delas seja solicitada pelo Agente Fiduciario nos termos desta Escritura de

Emissio, hipotese em que serd obrigatéria.

10.3.4. O Agente Fidudario deveri compatecer s AGDs para prestar aos Debenturistas as
informacdes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULAXI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DAS FIADORAS

11,1. A Emissora e as Fiadoras declasam e garantem ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura
desta Escritura de Emissio, que:

(a) sdo sociedades por agdes, devidamente organizadas, constituidas e existentes de acordo com
as leis da Republica Federativa do Brasil;

(b) estio devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura de Emissio, o Contrato de Alienacio
Fiducidria de Ac¢des e o Contrato de Distribuicio e a cumprir todas as obrigacdes nestes
previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais, estatutirios e regulatorios

necessirios para tanto;

(¢} os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissio tém poderes estatutitios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatirios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor e efeito;

(d)  acelebragiio desta Escritura de Emissio, do Contrato de Alienagio Fiduciaria de Agdes e do
Contrato de Distribuigio, e o cumprimento das obrigacSes previstas em tais instrumentos
niio infringem nenhuma disposicido relevante, contrato ou instrumento do qual seja patte,
nem resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer
dos contratos relevantes de que sdo partes, ou (i) rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos relevantes para a condugio dos negécios da Emissora e/ou das Fiadoras;

(e) as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissfio constituem obrigacoes legalmente validas
e vinculantes da Emissora e¢ das Fiadoras, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de
Processo Civil, exceto que sua execucdo poderd estar limitada pot leis relativas 4 faléncia,




insolvéncia, recuperagio, liquidacio ou leis similares afetando a execugio de diteitos de

credores et geral;

® detém, na medida do aplicavel, todas as autorizagBes e licencas (inclusive ambientais) exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas
atividades, estando todas elas vilidas, exceto para os casos em que tais licengas estejam em

processo legal de obtencéio e/ou renovag¢io mediante respectiva comprovagiio;

(g) estio cumprindo com todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacoes
dos 6rgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis 4 condugio de seus negdcios,
exceto quando o ndo cumprimento de tais leis, regulamentos, nottmas administrativas e
determinactes ndo afete o cumprimento das obrigacBes da Emissora ou das Fiadoras no
imbito da Emissio;

(h) as demonstracbes financeiras relativas ao exercicio encertado em 31 de dezembro de 2013, e
as informagbes financeiras trimestrais relativas ao periodo de 9 (nove) meses findo em 30 de
setembro de 2014 apresentam de maneira adequada a situacio financeira da Emissora e das
Fiadoras nas aludidas datas e os resultados operacionais da Fissora e das Fiadoras
referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais informagdes financeiras foram
elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos na Repiiblica Federativa
do Brasil, que foram aplicados de maneira consistente nos petiodos envolvidos, e, desde a
data das demonstra¢ées financeiras mais recentes, ndo houve nenhum efeito relevante
adverso aos negdcios, 4 situagio financeira e ao resultado das operagdes da Emissora e das
Fiadoras, ndo houve qualquer operagio envolvendo a Emissora ou as Fiadoras fora do curso
normal de seus negdcios, que seja relevante para a Emissora ou para as Fiadoras, nio houve
qualquer alteragio no capital social ou aumento substancial do endividamento da Emissora
ou das Fiadoras;

(i) ndo foram citadas em nenhuma agio judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investipacio governamental que possa vir a causar impacto
substancial e adverso a Emissora e/ou ds Fiadoras, além daqueles mencionados nas
demonstragbes financeiras e informacbes financeiras trimestrais disponibilizadas pela
Emissora e pelas Fiadoras, conforme o caso;

() os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sio materialmente cotretos e
estio atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informagdes relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre a Emissora e sobre
as Fiadoras, tendo sido disponibilizadas informagdes sobre as transacdes relevantes da
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Emissora e das Fiadoras, bem como sobre os direitos e obtigacbes materialmente relevantes

delas decorrentes;

ndo omitiram ou omitirdo nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento
e que possa resultar em alteracio substancial adversa das suas sitnacdes economico-financeira
ou juridica, em prejulzo dos Investidores Qualificados interessados em adquiric as
Debéntures;

ndo tém nenhuma ligagic com o Agente Fiduciatio que impeca o Agente Fiductirio de

exercer, plenamente, suas funcdes com relacio a esta Emissio;
3 3 >

ndo t&m conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lel das Sociedades por Agdes e demais normas aplicaveis, inclusive

regulamentares;

estio adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de Emissio

e nio ocorteu e nio existe, na presente data, qualquer evento de inadimplemento;

tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugio CVM 476, a Emissora nio
poderi realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo
de 4 {quatro) meses contados da data da comunicagio 2 CVM do encerramento da Oferta
Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM; e

as informagdes prestadas no dmbito da Oferta Restrita sdo verdadeiras, consistentes, corretas
e suficientes para que os Investidores Qualificados interessados em adquitir as Debéatures
tenham conhecimento da Emissora, suas atividades e sua situacio financeira, das
responsabilidades da Emissora e das Fiadoras, além dos riscos a suas atividades e quaisquer
outras informagdes relevantes 4 tomada de decistes dos Investidores Qualificados
interessados em adquirir as Debéntures, na extensio exigida pela legislagio aplicivel; e

estio em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributiria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes
impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa ¢/ou
judicial ou cujo descumptimento nio afete de forma adversa a capacidade da Companhia de
cumptir suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissio.

11.2. A Emissora ¢ as Fiadoras comprometem-se a notificar em até 1 (um) Dias Uteis os

Debenturistas e 0 Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracdes aqui prestadas tornem-se total

ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.
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CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicagdes

12.1.1. Quaisquer notificagdes, instrugdes ou comunicagbes a serem realizadas por quaisquer das
Partes em virtude desta Escritura de Emissio deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora;

Logistica Ambiental de Sdo Paulo S.A. - Loga
Avenida Marechal Mirio Guedes, n® 221
05348-010 - 540 Paulo, SP

At Sr. Adriana Oliveira

Tel: (11) 2165-3500

E-mail: aboliveira@loga.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliatios

Avenida das Américas, n® 4200, Bloco 8, Ala B, Salas 313 e 314, Barra da Tijuca

22640-102 - Rio de Janeiro, R

At.: Sra. Nathalia Machado Loureico / Sta. Matcelle Motta Santoro / Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante:

Itat Unibanco S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal
Séo Paulo, SP

CEP 03084-010

At.: Claudia Vasconcellos

Tel: (11) 2797-4204

Fax: (11) 2797-3140

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br




Para o Escriturador Mandatério:

Itat Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Fada Lima, 3.400, 10® andat
Sao Paulo, SP

CEP 04538-132

At.: Claudia Vasconcellos

Tel: (11) 2797-4204

Fax: (11) 2797-3140

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Otganizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar
01452-001 — S3o Paulo, SP

At Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

Para as Fiadoras:

Solvi Participagbes S.A.

Rua Bela Cintra, n® 967, conjuntos 101 ¢ 102
Sdo Paulo, SP

At.: Sr. José Francivito Diniz

Tel.: (11) 3124-2500

Fax: (11) 3124-3561

E-mail: jdiniz@solvi.com

Estre Ambiental S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1830, totre I, 3° andar,
S3o Paulo, SP

At.: Roberto Nakagome e Julio Volotio

Tel.: (11) 3709-2300

E-mail: roberto.nakagome{@estre.com.br/julio.volotao@estre.com.br

12.1.2. As notificacoes, instrucdes e comunica¢bes referentes a esta Escritura de Eimnissio serfio
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Cotreios, ou por telegrama nos enderecos acitna e, se enviada por fac-

t simile ou por correio eletronico, na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
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por meio de recibo emitido pelo remetente. Os respectivos ofiginais dos documentos enviados por
fac-simile ou por e-mail deverdo set encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) Dias

Uteis apds o envio da mensagem.

12.1.3. A mudanca de quaisquer dos enderegos acima deverd ser imediatamente comunicada 2s

demais Partes pela Parte que tiver sen endereco alterado.
12,2, Rentncia

12.2.1. Nio se presume a reniincia a quaisquer dos direitos decorrentes desta Escritura de Emissao.
Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer
inadimplemento da Emissora e/ou das Fiadoras prejudicard tais diteitos, faculdades ou remédios, ou
sera interpretado como constituindo uma renincia 20s mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagio de quaisquer outras obrigagdes assumidas
pela Emissora e pelas Fiadoras nesta Escritura de Emissio ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso,

12.3. Veracidade da Documentacio

12.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fidudiario assumird que
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora, pelas
Fiadoras ou por terceiros a seu pedido nio foram objeto de fraude ou adulteragio. Ainda, o Agente
Fiducidrio néo serd, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboraciio de documentos societirios da
Emissora ou das Fiadoras, que permanecetio sob obrigagio legal ¢ regulamentar da Emissora e das
Fiadoras, conforme aplicivel, elabori-los, nos termos da legislagio aplicivel.

12.3.2. O Agente Fiducidrio niio seri responsavel por verificar a suficiéneia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informactes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento
que lhe scja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informagdes da Escritura de Emissao e dos demais documentos da operagio.

12.4. Independéncia das Disposi¢des da Escritura de Emissdo e Interpretagio dos Titulos
das Cliusulas

12.41. Caso qualquer uma das disposi¢des desta Escritura de Emissfio venha a ser julgada ilegal,
invilida ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢io afetada por outra que, na medida

do possivel, produza o mesmo efeito.




12.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugio Especifica

12.5.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos
termos dos incisos I e IT do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacGes assumidas nos termos
desta Escritura de Hmissio e com relagio 4s Debéntures estio sujeitas 4 execuglio especifica,
submetendo-se as disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo
do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos tetmos desta Escritura de

Emissio.
12,6, Coémputo do Prazo

12.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissdo, os prazos
estabelecidos na presente Fscritura de Enissdo serdo computados de acotdo com a regra presctita

no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do cotneco e incluido o do vencimento.
12.7. Atualizagio de Valores

12.7.1. A partir da data de assinatura desta Esctitura de Emissdo, todos os valores em Reais (R§)
dela constantes, inclusive os mencionados na Cliusula VII acitma, deverfio ser corrigidos pela
variagio do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacdo, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo, observado que tal disposi¢io ndo se aplica a valores relacionados as Debéntures
propriamente ditas, tais como o Valor Nominal Unititio das Debéntures ou 2 Remuneragio.

12.8. Despesas

12.8.1. A Emissora arcarda com todos os custos: (a) decorrentes da colocagio publica das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao scu registto na CETIP; (b} decorrentes do
registro desta Escritura de Emissio e do Contrato de Alienacio Fiducidria de Ac¢des nos Cartorios
competentes; e (c) de registro e de publicagio de todos os atos necessarios 4 Emissio, tais como esta
Escritura de Emissio e a AGE da Emissora.

12.9. Irrevogabilidade e Irretratabilidade

12.9.1. As obrigacoes assumidas nesta Fscritura de Emissio tém cardter irrevogivel e irretratavel,

obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, a0 seu integral cumprimento.
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12,10, Lei Aplicavel
12.10.1, Esta Escritura de Emissio ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.11. Foro

12.11.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
davidas cu controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com rentncia a qualquer outro, por

mais privilegiado que seja.

Estando assitn, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6 (seis) vias de igual

teor ¢ forma, juntamente com 2 {duas} testemunhas, que também o assinam.

Sio Paulo, 15 de maio de 2015.
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