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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES

SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUIGAO, DA LOG & PRINT DADOS

VARIAVEIS S.A.

Celebrada entre

LOG & PRINT DADOS VARIAVEIS S.A.

Como Emissora;

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Como Agente Fiducidrio, representando os Debenturistas;

ARISTEU BATISTA, CELIO SILVA E ANTONIO JOSE DE ALMEIDA CARNEIRO

Como Intervenientes Garantidores

Datada de 21 de maio de 2015
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA LOG & PRINT DADOS
VARIAVEIS S.A..

Pelo presente instrumento particular:

(i)

- (ii)

LOG & PRINT DADOS VARIAVEIS S.A., sociedade por a¢des de capital
fechado, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua da
Consolacio, n® 222 - 32 andar, cj 304, Conjunto Comercial Zarvos, Bairro
Republica, CEP 01046-915, inscrita no CNPJ sob o n2 03.113.360/0001-98,
com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado de S&o Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.300.418.867, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Companhia” ou
“Emissora”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢do financeira constituida sob as leis brasileiras, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estade do Rio de Janeiro na Avenida das Américas, 4.200,
Bloco 8, Ala B, Salas 303 e 304, inscrita no CNPJ sob o n? 17.343.682/0001-
38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente
Fiduciario”), representando os debenturistas da 12 emissdo de debentures
simples, ndo conversiveis em acOes, da espécie com garantia real e
fidejussdria, em série Unica, em regime de garantia firme, para distribuicdo
publica com esforgos restritos de distribuicdo da Emissora
{“Debenturistas”);

E, ainda, na qualidade de intervenientes garantidores (“Intervenientes Garantidores”}:

(iii)

(iv)

ARISTEU BATISTA, brasileiro, casado em regime de separacado total de bens,
empresario, inscrito no CPF/MF sob n.2 267.222.168-53 e portador da
Cédula de Identidade RG n.2 4.363.258, residente e domiciliado na cidade
de Santana do Parnaiba, Estado de Sdo Paulo, na Alameda Araras, n.2 69,
Residencial 4, Alphaville, CEP: 06542-075 (“Aristeu”);

CELIO SILVA, brasileiro, divorciado, empresario, inscrito no CPF/MF sob n.®
055.813.698-28 e portador da Cédula de Identidade RG n.? 16.746.143-6,
residente e domiciliado na cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo, na
Alameda Cauaxi, n.2 329, apto 1901, Alphaville, CEP: 06454-020 (“Célio”});
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(v) ANTONIO JOSE DE ALMEIDA CARNEIRO, brasileiro, casado em regime de
comunhio de bens, empresério, inscrito no CPF/MF sob n.2 028.600.667-72
e portador da Cédula de Identidade RG n.2 2.381.252-2, residente e
domiciliado na cidade do Rio dé Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av.
Epitacio Pessoa, n? 10, apto. 501, Ipanema, CEP: 22410-090 (“Antonic”);

Como anuente, outorgante da outorga conjugal:

(vi) MARIA LUCIA BOARDMAN CARNEIRO, casada em regime de comunhdo de
bens, do lar, inscrita no CPF/MF sob n.2 260.954.247-04 e portadora da
Cédula de Identidade RG n.2 2.358.592, residente e domiciliada na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Epitdcio Pessoa, n? 10,
apto. 501, Ipanema, CEP: 22410-090 ("Maria”);

Celebram o presente “Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuigdo Publica com Esforgos
Restritos de Distribuicdo, da Log & Print Dados Varidveis S.A.” (“Escritura de Emissdo”
e “Debéntures”, respectivamente}, nos termos e condi¢des abaixo:

1. Autorizacdes

1.1. A emissdo das Debéntures, a oferta publica de distribui¢do das Debéntures com
esforgos restritos de distribuicdo (“Oferta”), nos termos da Instrugdo da Comisséo de
Valores Mobilidrios {(“CVM”} n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
{(“Instrucdo CVM 476"), a constitui¢do da Garantia Real {conforme abaixo definido) e a
celebragdo da presente Escritura de Emissdo serdo realizadas com base nas seguintes
autorizacdbes:

(i) reunido do conselho de administracdo da Companhia realizada em 5 de
maio de 2015 (“RCA da Emissora”), na qual foram deliberadas, a aprovacdo das
condigbes da Emissdo (abaixo definida), conforme disposto no artigo 59, paragrafo
12 da Lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme aiterada (“Lei das S.A.")
e a autorizacdo para a constituicdo da Garantia Real (conforme zabaixo definido},
nos termos do Contrato de Garantia (conforme abaixo definido);

(ii) assembleia geral extraordindria da Companhia realizada em 5 de maio de
2015 (“AGE da Emissora”), na qual foram deliberadas, a aprovagéo das condicdes
da Emissdo (abaixo definida), conforme disposto no artigo 59, paragrafo 12 da Lei
das S.A. e a autorizacdo para a constituicdo da Garantia Real (conforme abaixo
definido) nos termos do Contrato de Garantia (conforme abaixo definido).
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H.  Requisitos

2.1. A emissdac das Debéntures (“Emissdo”}, a Oferta, a constituicdo da Garantia
Real (conforme abaixo definido), a constituicio da Fianga (conforme abaixo definido}
e a celebragdo da presente Escritura de Emissdo serdo realizadas com base na

observancia dos seguintes requisitos:

(i arquivamento e publicagéo da ata da RCA da Emissora. A ata da RCA da
Emissora serd arquivada na JUCESP e sera publicada no Diério Oficial do Estado de
S3o Paulo (“DOESP”) e no jornal Empresas e Neg6cios {“Empresas e Negocios”)
(“Jornais de Publicacdo da Companhia”}, nos termos do artigo 62, inciso | e do
artigo 289 da Lei das S.A,;

(ii) arquivamento e publicagcio de ata da AGE da Emissora. A AGE da
Emissora sera arquivada na JUCESP e sera publicada nos Jornais de Publicagdo da
Companhia, nos termos do artigo 62, inciso | e do artigo 289 da Lei das S.A,;

{iii) inscrigdo da Escritura de Emissdo. Esta Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCESP, nos termos do artige 62, inciso Il
e pardgrafo 3° da Lei das S.A.. A Companhia encaminhara ao Agente Fiducidrio 1
(uma) via original da Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos
devidamente arquivados na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme
definido abaixo) contado a partir das datas de arquivamento;

(iv) registro para distribuicdo, negociagdo e custédia eletronica. As
debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primdrio e para
hegocia¢do no mercado secunddrio por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de
Ativos (“MDA”) e do médulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobilidrios {“CETIP 21"),
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. -
Mercados Organizados {“CETIP”), sendo a distribui¢do e a negociagdo liquidadas e
as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

(v} garantia fidejusséria. Em fungdo da Fianga {conforme abaixo definido)
prestada na presente Escritura de Emissdo, a Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos deverfo ser registrados nos competentes Cartérios de
Titulos e Documentos da cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, da cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, da cidade de Barueri, Estado de S&o Paulo
e da cidade de Santana do Parnaiba, Estado de Sdo Paulo, na forma prevista na Lei
n? 6.015, de 31 de dezembro de 1973 e alteragGes posteriores (“Lei 6.015"), no
prazo de 20 (vinte) dias contatos da data de sua assinatura. No prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis apds o registro da Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos indicados acima, a
Emissora encaminhard ao Agente Fiducidrio 1 {uma) via original da Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos devidamente registrados.
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competentes Cartdrios, conforme nele disposto, nos termos da Lei 6.015,
previamente 3 subscri¢do das Debéntures. No prazo de até 5 {cinco) Dias Uteis
apds o registro do Contrato de Garantia {conforme definido abaixo) e seus
eventuais aditamentos nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
indicados no Contrato de Garantia a Emissora encaminhara ac Agente Fiduciario 1
(uma) via original do Contrato de Garantia (conforme definido abaixo) e seus
eventuais aditamentos devidamente registrados.

{vii} dispensa de registro na CVM. A Oferta esta automaticamente dispensada
de registro na CVM, na forma do artigo 62 da Instrugdo CVM 476, por se tratar de
oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de distribuicdo; e

{viii} registro na ANBIMA — AssociacGo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”). Nos termos do artigo 12, paragrafo 18,
inciso | do “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 03 de
fevereiro de 2014 (“Cédigo ANBIMA”}, a Oferta sera registrada na ANBIMA apenas
com a finalidade de envio de informagdes para a base de dados da ANBIMA, por se
tratar de oferta publica com esforgos restritos de distribuigio, sendo que este
registro esta condicionado a expedigdo, até a comunicagdo de encerramento da
Oferta, de diretrizes a serem eventualmente especificadas pela ANBIMA.

.  Objeto Social da Companhia

3.1. O objeto social da Companhia compreende: (i) processamento de dados; (i)
impressdo eletronica de dados varidveis; ({iii} tratamento de documentos
personalizados; (iv) desenvolvimento de programas de informatica; {v) editoracdo
eletrdnica, sempre relacionada a dados varidveis; (vi) digitalizacio de documentos e
(vii) participagdo, como acionista ou quotista, em empreendimentos, sociedades e
consdrcios como meio de realizar o objeto social, ou para beneficiar-se de incentivos.

IV. Destinacdo dos Recursos

4.1.  Os recursos provenientes da Oferta serdo destinados ac alongamento do perfil
de divida bancdria da Companhia, incluindo a liquidacio de todos os empréstimos da
Emissora e da Print Laser Cartdes Plasticos Ltda. conforme descrito no Anexo | a esta
Escritura de Emissdo.

V.  Caracteristicas da Oferta

5.1.  Distribuigdo. As Debéntures serdo objeto de oferta plblica de distribuicdo com
esforgos restritos de distribuicdo, nos termos da Instru¢do CVM 476, sob o regime de
garantia firme de subscrlgao nos termos do “Contrato de Coordenagdo e Distribuicio
de Debéntures Sifilss,sda Espérie gam Garantia Real, Ndo Conversivel em Agbes, em
Série Unica, da E=:¥" f—Enﬁlss’é*éa?d‘gﬁt;gg & Print Dados Varidveis S.A.” {“Contrato de
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Distribuicdo”), com intermediacdo de institui¢do financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios {(“Coordenador Lider”), tendo como publico alvo
investidores qualificados, conforme definicdo do artigo 42 da Instrugdo CVM 476 e
artigo 109 da Instrugdo CVM 409, de 18 de agosto de 2004 (“Instrucdo CVM

409”)(“Investidores Qualificados”).

5.2. Forma de Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

53. Forma e Prego de Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas a vista, no ato da subscricio, em uma dnica data (“Data da
Integralizagdo”), em moeda corrente nacional, e em conformidade com a Clausula 5.2.
acima, de acordo com os procedimentos de liquidagdo aplicaveis da CETIP, sendo
integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitdrie (conforme definido na Clausula 6.4,
abaixo), acrescido da Remuneragdo, calculada conforme Clausula 6.19 abaixo.

5.4. Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociagio no mercado
secundario por meio do CETIP 21, administrado e operacionalizado pela CETIP. As
Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados e apds
decorridos 90 (noventa) dias de cada subscricio ou aquisicio pelo investidor, nos
termos dos artigos 13 e 15 da Instru¢do CVM 476 e observado o cumprimento, pela
Companhia, do artigo 17 da Instrugdo CVM 476 e demais normativos aplicveis.

VI. Caracteristicas das Debéntures

6.1. Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 12 emissdo de debéntures
da Companhia.

6.2.  Valor da Emissdo. O valor total da emissdo é de RS 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), na Data da Emissdo (conforme definido abaixo).

6.3. Quantidade. Serdo emitidas 50 (cinquenta) Debé&ntures.

6.4. Volor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de RS
1.000.000,00 (hum milhdo de reais), na Data da Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

6.5. Séries. A emiss3o sera realizada em série Unica.

6.6.  Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem
emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito
emitido pelo Escriturador Mandatério (conforme definido na Clausula 6.7. abaixo) e,
adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, serd
expedido por ela, extrato em nome do Debenturista que servird como comprovante de




6.7. Banco Liquidante e Escriturador Mandatdrio. O banco liquidante das
Debéntures sera o Itad Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo
Setubal, inscrita no CNPJ sob o n? 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante”) e o
escriturador mandatéario das Debéntures serd a Itau Corretora de Valores S.A,,
" instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, 3.400 — 32 Andar - Parte, inscrita no CNPJ sob n?
61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatario”).

6.8.  Conversibilidade e Permutabilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em
acoes da Companhia e nem permutaveis por acdes de outra sociedade.

6.9. Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das S.A.

6.10. Data de EmissGo. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures serd 25 de maio de 2015 (“Data de Emiss3o”).

6.11. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto na Escritura de Emissdo, o
prazo das Debéntures serd de 30 (trinta) meses, contados da Data de Emissdo,
vencendo, portanto, em 25 de novembro de 2017 (“Data de Vencimento”).

6.12. Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. O Valor Nominal Unitirio das
Debéntures serd pago mensalmente, a partir do 72 (sétimo) més, inclusive, contado da
Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento, portanto, em 25 de dezembro de
2015 e o Ultimo na Data de Vencimento, conforme a tabela abaixo:

Data de Amortizagdo | % do Valor Nominal Unitario
25/12/2015 4,1667%
25/01/2016 4,1667%
25/02/2016 4,1667%
25/03/2016 4,1667%
25/04/2016 4,1667%
25/05/2016 4,1667%
25/06/2016 4,1667%
25/07/2016 4,1667%
25/08/2016 4,1667%
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25/10/2016 4,1667%
25/11/2016 4,1667%
25/12/2016 4,1667%
25/01/2017 4,1667%
25/02/2017 4,1667%
25/03/2017 4,1667%
25/04/2017 4,1667%
25/05/2017 4,1667%
25/06/2017 4,1667%
25/07/2017 4,1667%
25/08/2017 4,1667%
25/09/2017 4,1667%
25/10/2017 4,1667%
25/11/2017 saldo

6.13. Vencimento Antecipado. Observados os termos desta Escritura de Emissdo,
todas as obrigagbes objeto desta Escritura serdo consideradas antecipadamente
vencidas, devendo o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos titulares
das Debéntures, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacbes decorrentes
desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento pela Companhia do saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, independentemente de aviso ou notificacdo,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rota temporis desde a Data da
Integralizacdo, ou da data de pagamento de Remunera¢io imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento e, no ¢aso de inadimplemento de
obrigacdes pecunidrias, dos Encargos Moratérios calculados a partir da data em que
tais pagamentos deveriam ter sido efetuados, na ciéncia da ocorréncia de qualquer
dos seguintes eventos (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipadc”):

6.13.1. Eventos de Vencimento Antecipado Automdtico:

(i) inadimplemento, pela Companhia ou pelos Intervenientes Garantidores,
de qualquer obrigacdo pecunidria decorrente das Debéntures ou do
Contrato de Garantia, ndo sanado no prazo maximo de 1 {um) Dia Util;

'_iﬁi;“hgz}x;g%%gecursos provenientes da Oferta de forma diversa daquela
He¥eiits Btritgm 4.1. acima;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

{vii)

(viii)

(ix)

{(x}

(x7)

transferéncia, cessdo ou promeésa de cessdo a terceiros, pefa Companhia
ou Intervenientes Garantidores, de qualquer direito ou obrigagdo da
Companhia, que tenham sido originados nos documentos relativos as
Debéntures ou no Contrato de Garantia;

LY

anulacio, nulidade ou inexequibilidade quanto a emissdo das
Debéntures, bem como caso a Emissdo ef/ou os Contratos de Garantia
e/ou os respectivos documentos da Oferta se tornem invalidos ou
inexequiveis;

questionamento  judicial, pela Companhia ou Intervenientes
Garantidores, desta Escritura de Emissiio e/ou do Contrate de Garantia;

questionamento judicial, por qualquer pessoa ndo mencionada no
inciso acima, desta Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Garantia,
ndo sanado de forma definitiva no prazo de até 60 (sessenta) dias
contados da data em que a Companhia tomar ciéncia do ajuizamento de
tal questionamento judicial;

decretacdo de faléncia da Companhia, pedido de autofaléncia pela
Companhia, pedido de faléncia formulada por terceiros e ndo impugnada
no prazo legal; pedido de recuperacio judicial ou extrajudicial da
Companhia, independentemente do deferimento ou indeferimento do
seu respectivo pedido; ou liquidacdo, dissolugdo, insolvéncia decretada
ou extingdo da Companhia;

reducdo do capital social da Companhia, exceto para absor¢io de
prejuizos, recompra de acdes, associacdo ou qualquer outra operagdo
que tenha um efeito caixa similar envolvendo a Companhia, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo;

qualquer reorganizagdo societdria envolvendo a Companhia, incluindo
fusdo, cisdo ou incorporagdo (bem como incorporacio de agdes), salvo se
for obtida a prévia anuéncia dos Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debé&ntures em Circulagdo;

alteragdo e/ou transferéncia do controle aciondrio da Companhia, salvo
se for obtida a prévia anuéncia dos Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento} das Debéntures em Circulag3o;

descumprimento de qualquer decisio administrativa de entidade
regulatoria;




(xii)

(xiii)

{xiv)

(xv)

{xvi)

{xvii)

transformagdo do tipo societdrio da Companhia, de modo que ela deixe
de ser uma sociedade andnima, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por A¢Ges;

vencimento antecipado de qualquer divida bancéria e/ou de mercado de
capitais da Companhia;

inadimplemento de qualquer divida bancaria e/ou de mercado de capitais
da Companhia no montante, individual ou agregado, igual ou superior a
RS 500.000,00 (quinhentos mil reais), atualizados anualmente, a partir da
Data de Emissdo, pela variagdo positiva do IPCA;

pagamento pela Companhia de dividendos, juros sobre capital préprio ou
qualquer outra forma de distribuicio de recursos aos acionistas da
Companhia acima de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liguido nos
exercicios de 2015 e 2016 e acima de 50% (cinquenta por cento) do lucro
liquido no exercicio de 2017;

alienagdo, cessdo efou qualquer outra forma de transferéncia de ativos
da Emissora cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$
500.000,00 (quinhentos mil reais), atualizados anualmente, a partir da
Data de Emissdo, pela variacdo positiva do IPCA, ou seu equivalente em
outras moedas, exceto se previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio;

alteragdo ou cancelamento da Conta de Depdsito {conforme definida no
Contrato de Garantia), sem a prévia e expressa anuéncia do Agente
Fiducidrio;

6.13.2. Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automdtico:

(i)

(ii)

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obriga¢do ndo pecuniaria
decorrente das Debéntures ou do Contrato de Garantia, nio sanado no
prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos contados do respectivo
inadimplemento;

concessdo pela Companhia de mdtuos, empréstimos ou adiantamentos,
bem como avais, fiangas ou outras garantias fidejussdrias para terceiros,
no montante, individual ou agregado, igual ou superior a RS 500.000,00
{quinhentos mil reais), atualizados anualmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variagdo positiva do IPCA salvo se aprovado pelos
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por

céﬁ’ﬁ‘%‘?@erﬁlﬂ@gm Circulacdo;
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{iif)

{iv)

(v)

{vi)

(vii)

(viii)

(ix)

r
-?%zaﬂ’:i? éﬂ

vencimento antecipado de qualquer divida efou obrigacdo financeira
(que ndo seja divida bancdria ou de mercado de capitais) da Companhia,
cujo valor individual ou agregado, seja igual ou superior a RS 500.000,00
(quinhentos mil reais) atualizados anualmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variagdo positiva do IPCA, ou o equivalente em outras

moedas;

inadimplemento de qualquer divida e/ou obrigagdo financeira {que ndo
seja divida bancaria ou de mercado de capitais} da Companhia, cujo valor
individual ou agregado, seja igual ou superior a RS 500.000,00
(quinhentos mil reais} atualizados anualmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variagdo positiva do IPCA, ou o equivalente em outras
moedas;

protesto de titulos da Companhia cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a RS 500.000,00 (quinhentos mil reais) atualizados
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variacio positiva do IPCA,
ou o equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo legal, seja
validamente comprovado pela Companhia ac Agente Fiducidrio que: {a)
tenha sido obtida decisdo judicial para a susta¢fo ou anulagio de seus
efeitos; (b) o protesto seja cancelado no prazo legal; {c) os valor do(s)
titulo(s) sejam depositados em juizo; ou (d) 0 montante protestado tenha
sido devidamente quitado pela Emissora no prazo legal;

descumprimento pela Companhia de qualquer decisdo ou sentenca
judicial transitada em julgado ou de qualquer decisdo ou sentenga
arbitral ndo sujeita a recurso contra a Companbhia, ou de qualquer decisdo
judicial, em todos os casos, que resulte em desembolso efetivo (inclusive
por meio de deposito judicial);

se for proferida sentenca final desfavoravel aos interesses da Companhia
obrigando-a a pagar valor superior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais)
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variacdo
positiva do IPCA, ou o equivalente em outras moedas;

altera¢do do objeto social da Companhia conforme disposto em seu
Estatuto Social vigente na Data de Emissdo, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento} das Debéntures em Circulag3o;

arresto, confisco, desapropriagdo, estatizagdo, sequestro ou penhora de
bens ou receitas da Companbhia, cujo valor individual ou agregado, seja
igual ou superior a RS 500.000,00 (quinhentos mil reais) atualizados
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagio positiva do IPCA,
ou o aHeateazoiltedd moedas, exceto se, no prazo de até 5 {cinco)
Dias Btéis:coffadoy i@ data do fato, este arresto, confisco,
desapropriacdo, seggestro ou penhora seja cancelado ou suspenso;
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{x)

{xi)

{xii

{xii

violagdo pela Emissora de qualquer dispositivo legal ou regulatério
relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a administragdo publica,
nacional ou estrangeira, incluindo, mas ndo se limitando, a Lei n? 12.846,

de 12 de agosto de 2013;

constatacdo de que quaisquer declaracSes prestadas pela Companhia
e/ou pelos Intervenientes Garantidores, em qualquer dos documentos
relacionados a Emissdo, sdo falsas, incorretas ou enganosas;

)  descumprimento, por parte da Emissora, durante a vigéncia das
Debéntures, das leis, normas e regulamentos ambientais que afetem ou
possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir fiel e integralmente
com suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, cuja
exigibilidade ndo esteja sendo contestada, de boa fé, pela Emissora em
esfera judicial ou administrativa;

i) na hipétese de o Agente Fiducidrio verificar o ndo atendimento, pela
Emissora, do Fluxo Minimo {conforme definido no Contrato de Garantia),
por 2 (dois) meses consecutivos ou por 3 (trés) meses ndo consecutivos
dentro de um periodo de 12 (doze) meses;

(xiv) ndo atendimento pela Emissora, dos indices financeiros relacionados a

seguir (“indices Financeiros”), a serem calculados pelos auditores
independentes registrados junto a CVM contratados pela Emissora e
acompanhados anualmente com base nos exercicios sociais de 2015 e
2016 e semestralmente, a partir do primeiro semestre de 2017, pelo
Agente Fiducidrio com base nas informag¢des anuais e/ou semestrais,
conforme  aplicdvel, auditadas, compreendendo os resultados
consolidados da Emissora, que serdo encaminhadas conforme Cldusula
7.1., itens (i} e {ii):

indices Financeiros: Divida Financeira Liquida/EBITDA igual ou inferior a 2,5
vezes durante os exercicios de 2015 e de 2016, igual ou inferior a 2,0 vezes
em 2017 e CAPEX igual ou inferior a R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais)
por ano.

Onde:

“Divida Financeira Liquida”: significa valor da Divida menos as disponibilidades

em caixa, aplicagbes financeiras e ativos decorrentes de instrumentos
financeiros (derivativos).

“Divida”: significa a soma dos empréstimos e financiamentos de curto e longo
prazos, incluidos os titulos descontados com regresso, as fiancas e avais
prestados em beneficio de terceiros, arrendamento mercantil/leasing
ﬁnancelrgo e ps tlt%lgsﬁaaeeaéai%@}g%convgrs veis frutos de emissdo publica
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ou privada, nos mercados local ou internacional. Inclui também os passivos
decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos).

“EBITDA”: significa o resultado relativo aos 12 (doze) meses anteriores a data
de apuracdo, antes do imposto de renda e contribuigdo social, da depreciagdo
e amortizagdo, do resultado financeiro, do Resultado Ndo Operacional, da
equivaléncia patrimonial e da participa¢do de acionistas minoritarios.

Entendem-se como Resultado NZo Operacional: Venda de ativos;
provisdes/reversies de contingéncias sem efeito caixa; Impairment e
despesas pontuais de reestruturagio.

“CAPEX": Montante despendido na aquisi¢do (ou introdugio de melhorias) de
bens de capital ; e

(xv}  nos demais casos previstos em lei.

6.14. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado descritos na
cldusula 6.13.1 (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Automdtico”}, ndo
sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicivel, acarretard o vencimento
antecipado automatico das Debéntures. Neste caso, o Agente Fiducidrio, em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data que tomar ciéncia, devera declarar vencidas todas
as obrigagbes das Debéntures e exigir 0 pagamento imediato do que for devido,
conforme Clausula 6.17.

6.15. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado descritos na
clausula 6.13.2 {cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado N3o-Automitico”}, o
Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados
da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de tais eventos, assembleia geral de
-Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei, a fim de deliberar sobre
eventual ndo vencimento antecipado das Debéntures com base no respectivo Evento
de Vencimento Antecipado.

6.16. Se, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 6.15 acima,
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento} das
Debéntures em Circulagéo, decidirem pelo ndo vencimento antecipado das obrigacBes
decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio n3o deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debé&ntures. Em caso
de ndo instalagdo, em segunda convocacio, da Assembleia Geral de Debenturistas ou,
ainda, em caso de instalagdo, mas ndo aprovagdo por insuficiéncia de quérum de
votagdo em segunda convocagdo, as Debéntures serdo consideradas antecipadamente
vencidas.

6.17. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Companhia obriga-
se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento,
mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido
da Remuneracdo (e, rig%éasei‘;ﬁgﬁnaﬂi@gtgmento de obrigacbes pecunidrias, dos

k-3
u Fx E.;;;%ég
E £




Encargos Moratorios calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter
sido efetuados), calculado pro rata temporis desde a Data da Integralizagdo, ou da data
de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
de seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da data da declarac3o do vencimento antecipado, sob pena de, em nio o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdérios.

6.18. A CETIP deverd ser informada na mesma data em que for declarado o
Vencimento Antecipado das Debéntures.

6.19. Remuneragdo. A remuneracio das Debéntures sera a seguinte:

(i) atualizaco monetdria. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo
serd atualizado monetariamente.

(i}  juros remuneratorios. Sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures incidirio juros remuneratérios
correspondentes a 100% {cem por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-
grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 {duzentos e cingquenta
e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (“Taxa DI”), acrescida
exponencialmente de um spread equivalente a 3,50% (trés inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, (“Sobretaxa”, e em conjunto com a Taxa D, “Remuneracdo”), calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a Data da Integralizacdo ou da data de pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento. Fardo jus a Remuneracdo aqueles que forem Debenturistas ao final
do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento. A
Remuneracdo sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J=VNe x (Fatoriuros — 1)

Sendo que:

J = valor unitdrio da Remuneracdo devida na data de pagamento da
Remunerac¢do, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada
Debénture, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;




Fator Juros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de
spread, calculado com 9 {nove) casas decimais, sem arredondamento, apurado
da seguinte forma:

Fatoriuros = FatorD! X FatorSpread
Sendo que:

Fator DI = produtdrio das Taxas DI-Over, desde a da Data da Integralizagdo ou
da data de pagamento de Remuneracgdo imediatamente anterior, conforme o
caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 {oito} casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = fl(l +TDI, )

k=1

h = nhiimero total de Taxas DI consideradas na apuracdo do produtdrio, sendo

[y

n” um ndmero inteiro;
k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até n;

TDIk = Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI, = —%H)m ~1
100

DIk = Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 {nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DUP
FatorSpread = (sp read + 1) =
100

Sendo que:
Spread = 3,5000 e

DUP = niimero de Dias Uteis entre a Data da Integralizagdo, ou data de
pagamento da Remuneragcdo imediatamente anterior, conforme o caso, e a

" "

data de célculo, sendo “n
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Observages:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressdo (1 + TDIik) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis} casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo
considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI X FatorSpread) é considerado com 9
{nove) casas decimais, com arredondamento.

6.19.1. Periodicidade do pagamento da Remuneragdo das Debéntures. A
Remuneragdo das Debéntures sera paga mensalmente, sem caréncia, sendo ¢
primeiro pagamento em 25 de junho de 2015 e o Ultimo na Data de
Vencimento ou, conforme o caso, por ocasido da Oferta de Resgate Antecipado
ou Vencimento Antecipado.

6.19.2. Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Se, na data de vencimento de
quaisquer obrigagdes pecunidrias da Companhia ndo houver divulgacdo da Taxa
DI pela CETIP, sera aplicada na apuracdo de TDIk a Ultima taxa DI divulgada, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Companhia e os Debenturistas
quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicdvel. Se a ndo
divulgagdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos,
aplicar-se-a o disposto na Cldusula 6.19.3 abaixo quanto & defini¢iio do novo
pardmetro de remuneracdo das Debéntures.

6.19.3. Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipdtese de extingdo, limitagdo e/ou
ndo divulgagdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data
esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo ou no caso da impossibilidade de
aplicacdo da Taxa DI as Debéntures por proibicdo legal ou judicial, o Agente
Fiducidrio deverd, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término
do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingio da Taxa DI ou de
impossibilidade de aplicagéio da Taxa DI por imposi¢io legal ou determinagio
judicial, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar, em comum acordo com a Companhia e observada a decisdo conjunta
BACEN/CVM n2 13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentagio aplicével,
sobre 0 novo parametro de remuneragdo das Debéntures a ser aplicado, que
devera ser: aqygje, que_ melhor refllta as condlgoes do mercado mterbancarlo
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Gltima Taxa DI divulgada serd utilizada na apuragdo do Fator Juros quando do
calculo de quaisquer obriga¢des previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo
sendo devidas quaisquer compensag¢des entre a Companhia e os Debenturistas
quando da deliberagdo do novo parametro de remuneragdo para as
Debéntures. Caso a Taxa D! volte a ser divulgada antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, a Assembleia Geral de
Debenturistas ndo sera realizada e a Taxa DI, a partir da data de sua validade,
passara a ser novamente utilizada para o célculo das obrigagtes previstas neste
Escritura de Emissdo, sendo certo que até a data de divulgacdo da Taxa DI nos
termos aqui previstos, a Ultima Taxa DI divulgada serd utilizada para o calculo
de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo. Caso, na
Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, ndo haja acordo sobre a
nova remuneragdo entre a Companhia e Debenturistas representando no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, a
Companhia optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Companhia a comunicar os Debenturistas e o
Agente Fiducidrio por escrito, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa
escolhida:

{1) a Companhia devera resgatar a totalidade das Debéntures, com
seu consequente cancelamento, no prazo de 90 (noventa) dias
contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas ou na Data do Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo saldo do Valor Nominal Unitario de cada uma das
Debéntures, acrescido da Remuneracdo devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rato temporis desde a Data de
Integralizacdo, ou da data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso até a data do efetivo
resgate, caso em que a Taxa DI a ser utilizada para a apuragdo de
TDIk no calculo da Remuneracdo sera a lltima Taxa DI disponivel;
ou

(ii) a Companhia devera amortizar extraordinariamente as
Debéntures, em cronograma a ser estipulado pela Companhia,
sendo certo que apds o pagamento da dltima parcela a
Companhia deliberard acerca do cancelamento da Emisséo. O
cronograma devera ser comunicado previamente a CETIP, com
no minimo 2 {dois} Dias Uteis de seu inicio, por meio de
correspondéncia da Companhia com a anuéncia do Agente
Fiduciario, na qualidade de representando dos Debenturistas
acompanhado dos documentos necessarios. O cronograma nao
excederd a Data de Vencimento, observado que durante o
cronograma de amortizagdo extraordinaria estipulado pela
Companhia até a integral quitacdo das Debéntures, as
Debéntures fardo jus a remuneragdo definida pelos
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Debenturistas, e apresentada a Companhia na Assembleia Geral
de Debenturistas prevista acima.

6.19.4. A Emissora e os Intervenientes Garantidores desde ja concordam com o
disposto nesta Clausula 6.19, declarando que o aqui disposto, ndo importard em
novagdo, conforme definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes da
Lei. 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cédigo Civil”}), mantendo-se as garantias
vélidas e em pleno vigor até o integral cumprimento das obriga¢des assumidas
pela Companhia nesta Escritura. Os Intervenientes Garantidores desde ja
concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer documentos necessarios a
efetivacdo do disposto acima.

6.20. Repactuacdo Programada. Ndo havera repactuacdo programada.

6.21. Resgate Antecipado Facultativo. As Debéntures poderdo ser resgatadas
antecipadamente, a qualquer momento a partir da Data de Emissdo (“Resgate
Antecipado”). O Resgate Antecipado sera realizado de acordo com as seguintes

condicbes:

{i) a Emissora realizard o Resgate Antecipado total ou parcial por meio de
comunicagdo a cada um dos Debenturistas, com cdpia ao Agente Fiducidrio e
CETIP ou por meio de publicagdo de aviso aos Debenturistas, nos termos da
Cldusufa 6.29 com, no minimo, 10 {dez) Dias Uteis de antecedéncia da data
definida para a liquidacdo do Resgate Antecipado (“Data de Liquidacdo”);

(i) a Companhia devera pagar aos titulares das Debéntures o saldo do Valor
Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragdo, calculada desde a Data da
primeira Integralizagdo ou da data de pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
resgate antecipado;

(i)  ndo serd devido prémio em caso de Resgate Antecipado, conforme este
item 6.21;

{ivi a comunicacdo de Resgate Antecipado prevista acima devera
contemplar a data e quaisquer outras informagdes necessdrias a
operacionalizagdo do Resgate Antecipado;

{v) o Resgate Antecipado obedecerd aos procedimentos determinados pela
CETIP;

(vi)  na hipotese de resgate antecipado parcial, sera adotado o critério de
sorteio a ser coordenado pelo Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 55, § 22
da Lei das S.A. Além disso, o resgate antecipado parcial devera ser realizado
conforme procedimentos adotados pela CETIP, sendo que todas as etapas

desse processg,.fais como habilitacdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio,
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apuracdo, definicdo do rateio e validagdo das quantidades de Debéntures a
serem resgatadas por Debenturistas, serdo realizadas fora do ambito da CETIP.

6.21.1. As Debéntures resgatadas serdo canceladas pela Emissora.
6.21.2. N3o haverd resgate antecipado obrigatdrio pela Companhia.

6.22. Oferta de Resgate Antecipado (“Tender QOffer”). A Emissora poderd, a seu
exclusivo critério, realizar a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado das
Debéntures, total ou parcial, enderegada a todos os debenturistas sem distincdo,
sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condi¢bes para aceitar ou
ndo o resgate das Debéntures por eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado”).

6.22.1. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado total ou parcial por
meio de comunica¢do a cada um dos Debenturistas, com copia ao Agente
Fiduciaric e CETIP ou por meio de publicacdo de aviso aos Debenturistas, nos
termos da Cldusula 6.29, a qual deverd descrever os termos e condi¢Bes da
Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: {a) se o resgate sera da totalidade das
Debéntures ou se 0 mesmo serd parcial e, neste caso deverd estar descrito na
Oferta de Resgate Antecipado, o procedimento para resgate parcial mediante
sorteio; {b) o valor do prémio de resgate, caso exista, que ndo podera ser
negativo; (c) a forma de manifestacdo, 4 Emissora, pelos Debenturistas que
optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado e que deverd ocorrer no
prazo de, no minimo, 10 (dez) dias contados da data da Comunicacdo de Oferta
de Resgate Antecipado; (d) a data efetiva para o resgate das Debéntures e
pagamento aos Debenturistas; e (e) demais informacGes necessarias para
tomada de decisdo pelos Debenturistas.

6.22.2. Apds a comunicacdo dos termos da oferta de resgate antecipado, os
debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terfio 5 (cinco) Dias
Uteis para se manifestarem perante a Emissora. Ao final desse periodo, a
Emissora tera 10 (dez) Dias Uteis para proceder a liquidac3o da Oferta de Resgate
Antecipado.

. 6.22.3. A Emissora podera condicionar o resgate antecipado a aceitagdo deste
por um percentual minimo de Debéntures, quando da realizacdo da Oferta de
Resgate Antecipado.

6.22.4. 0 valor a ser pago aos Debenturistas, a titulo de resgate, pele seu Valor
Nominal Unitdrio ou saldo devedor do Valor Nominal Unitério, conforme o caso,
acrescido (i) da remuneragdo pro rata temporis e {(ii) de eventual prémic de
resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critéric da Emissora,
prémio de resgate esse gue ndo podera ser negativo.

6.22.5. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente junto a CETIP, a
operacmnalizagao d_o resgate antecipado parcial dar-se-d, conforme
procedumento&—ai%fe*t "el? ﬁi‘l&% Entretanto, todas as etapas desse processo,
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tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragao,
definigdo do rateio e de validagdo das quantidades de debéntures a serem
resgatadas por Debenturista, serdo realizadas fora do ambito da CETIP.

6.22.6. O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por
seus respectivos titulares em adesio & Oferta de Resgate Antecipado serd
equivalente ao saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio, acrescido (a} da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data da Integralizagdo ou a
data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de resgate
antecipado a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o
qual ndo podera ser negativo;

6.22.7. Caso a Oferta de Resgate Antecipado se refira a parte das Debéntures, e
a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas em adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado seja maior do que a quantidade a qual a Oferta de Resgate
Antecipado foi originalmente direcionada, entdo o resgate antecipado serd feito
mediante sorteio, coordenado pelc Agente Fiduciario;

6.22.8. As Debéntures resgatadas serdo canceladas pela Emissora. Os
Debenturistas sorteados serdo informados, por escrito com, no minimo, 2 {dois)
Dias Uteis de antecedéncia da data de resgate sobre o resultado do sorteio.

6.22.9. A Emissora e os Intervenientes Garantidores desde ja concordam com o
disposto nesta cldusula 6.22, declarando que o aqui disposto, ndo importara em
novacdo, conforme definida e regulada nos termos do Cédigo Civil, mantendo-se
as garantias validas e em pleno vigor. Os Intervenientes Garantidores desde ja
concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer documentos necessarios a
efetivagdo do disposto acima.

6.23. Aquisicdo Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Scciedades
por Acdes, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal
fato, se assim exigido pelas disposicdes legais e regulamentares aplicdvels, constar do
relatério da administragio e das demonstragdes financeiras da Companhia. As
Debéntures adquiridas pela Companhia de acordo com esta Clausula poderdo, a
critério da Companhia, ser canceladas, permanecer na tesouraria da Companhia, ou
ser novamente colocadas no mercado, observadas as restrigdes impostas pela
Instrugdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em

tesouraria, nos termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus

a mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures.

6.24. Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de gqualquer
valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneragio, calculada pro rata temporis
desde 3 data do inad@@&ggggngatggg ggga do efetivo apagamento, sobre todos e
quaisquer valores em afrast Angiditdoy inglependentemente de aviso, notificagdio ou
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interpelacdo judicial ou extrajudicial, (i) multa moratéria ndo compensatdria de 2%
{dois por cento); e {ii) juros de mora de 1% {um por cento) ac més calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento (“Encargos
Moratérios”).

6.25. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O n3o comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacSes pecunidrias
nas datas previstas neste Escritura de Emissdao ou em qualquer comunicac¢do ou aviso
publicado nos termos desta Escritura de Emissdao ndo [he dard qualquer direito a
qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados,
todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamentg, no
caso de impontualidade no pagamento.

6.26. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de
Emissdo serdo efetuados pela Companhia, por meio da CETIP, conforme as Debéntures
estejam custodiadas na CETIP ou, ainda, por meio do Banco Liquidante para os
Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP.

6.27. Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissio até o 1°
{primeiro} Dia Util subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com dia em que néo
haja expediente comercial ou bancario na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
ou na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados
através da CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogacdo quando a data de
pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo. Para os fins
desta Escritura de Emissdo e os demais documentos da Oferta, “Dia(s) Util{eis)”
significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

6.28. Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengédo
tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatéria da referida imunidade ou isengdo
tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos
termos da legisla¢ao tributaria em vigor.

6.29. Publicidade. Todos os atos e decisBes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicadas, na forma de aviso aos Debenturistas, nos Jornais de Publica¢do da
Companhia, sempre imediatamente apds a realizacdo ou ocorréncia do ato a ser
divulgado. A Companhia podera alterar os jornais acima por outro jornal de grande
circula¢do que seja adotado para suas publicagdes societdrias, mediante comunicacdo
por escrito ao Agente Fiduciario e a publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser
substituido.

6.30. Garantia Reaéqum"giaéaaBa Glmfle_l . pontual e integral cumprimento de todas e
guaisquer obrigacdest agegﬁgrlas presentes e futuras, assumidas pela
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Emissora na presente Escritura de Emissdo incluindo, mas sem limitacdo (a) aquelas
relativas ao integral e pontual pagamento do Valor da Emissdo, da Remuneragéo
{conforme abaixo definida), dos Encargos Moratérios (conforme abaixo definidos) e
dos demais encargos relativos as Debéntures, estas Ultimas subscritas e integralizadas
e ndo resgatadas, incluindo a remuneracdo dos prestadores de servico da Emissdo, que
incluem, mas n3o se limitam, conforme aplicdvel, ao Escriturador Mandatario, Banco
Liquidante da Emissdo, e ao Agente Fiduciario, e dos demais encargos relativos a esta
Escritura de Emissdo, quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento, na
data de vencimento, ou em virtude das hipoteses de amortizacdo, resgate antecipado
ou vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo; (b)
as obrigacOes relativas a quaisquer outras obrigacbes pecuniarias assumidas pela
Emissora no dmbito desta Escritura de Emissdo efou do Contrato de Garantia,
incluindo obrigagtes de pagar despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos,
indenizactes, despesas judiciais e honorérios advocaticios; e {c)as obriga¢fes de
ressarcimento de toda e qualquer importancia que os Debenturistas e/ou o Agente
Fiducidrio venham a desembolsar no ambito da Escritura de Emissdo, do Contrato de
Garantia e/ou em decorréncia da constitui¢do, manutenc3o, realizaciio, consolidacio
efou excussdo ou execucio de qualquer das (“Valor Garantido”), serd concedida a
seguinte garantia real pela Emissora em favor dos titulares das Debéntures {“Garantia
Real"}):

(i) cessdo fiduciaria de todos os direitos da Emissora com relacdo (a) a
conta vinculada descrita no Anexo Il ao Contrato de Garantia {conforme abaixo
definido) (“Conta-Garantia”} e, (b} as aplicagbes financeiras e respectivos
rendimentos contratadas com recursos depositados na Conta-Garantia,
conforme “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
sobre Conta Vinculada e Qutras Avengas” (“Contrato de Garantia”).

6.31. Garantias Fidejussérias. Para assegurar o integral pagamento do Valor
Garantido, os Intervenientes Garantidores prestam fianga (“Fianga”) em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se como fiadores e
principais pagadores, solidariamente responsaveis entre si e com a Emissora, pelo
pagamento dos valores devidos nos termos desta Escritura, conforme os termos e
condi¢des abaixo:

6.31.1. Os Intervenientes Garantidores declaram-se, neste ato, em caréter
irrevogavel e irretrativel, fiadores e principais pagadores, solidariamente
responsaveis entre si e com a Emissora, pelo pagamento do Valor Garantido
(conforme definido abaixo) pela Emissora, oriundo das Debéntures desta
Emissdo, nos termos desta Escritura de Emissdo e em conformidade com o artigo
818 do Cédigo Civil.

6.31.1.1. A fianga prestada pelo Interveniente Garantidor Antonio
estard limitada ao valor de RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais).

6.31.2. Todo H&figemlguer :;,?%Eagggento realizade pelos Intervenientes
Garantidores em¥datdp & Fign¢a s prestada serd efetuado livre e liquido, sem
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a deducdo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicbes de qualquer
natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer
juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, exceto nas hipéteses de retencdo
direto na fonte.

6.31.3. O Valor Garantido sera pago pelos Intervenientes Garantidores em até 2
(dois) Dias Uteis apds recebimento de notificagio por escrito pelo Agente
Fiducidrio ou pelos Debenturistas, independentemente de qualquer pretensao,
acdo, disputa ou reclamagiio que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as
suas obrigagdes. A natificagdo deverd ser imediatamente emitida pelo Agente
Fiducidrio apds a ocorréncia de falta de pagamento pela Emissora de qualquer
valor devido em relac¢do 3s Debéntures na data de seu pagamento. O pagamento
devera ser realizado fora do ambito da CETIP e de acordo com as instrucdes do
Agente Fiduciario.

6.31.4. Fica facultado aos Intervenientes Garantidores efetuar pagamento de
obriga¢do inadimplida pela Emissora, independentemente do recebimento de
notificagdo do Agente Fiducidrio, inclusive durante eventual prazo de cura
estabelecido nesta Escritura de Emissdo, hipdtese em que o eventual
inadimplemento da Emissora sera sanado pelos Intervenientes Garantidores.

6.31.5. Os Intervenientes Garantidores expressamente renunciam ao beneficio
de ordem, direito e faculdade de exoneracgédo de qualquer natureza previstos nos
artigo 333, paragrafo UGnico, 366, 821, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do
Codigo Civil e artigo 77 e 595 da Lei n? 5.869, de 11 de janeiro de 1973 (“Cddigo
de Processo Civil”).

6.31.6. Nenhuma objeg¢do ou oposi¢cdo da Emissora podera, ainda, ser admitida
ou invocada pelos Intervenientes Garantidores com o objetivo de escusar-se do
cumprimento de suas obrigagdes perante as Debenturistas.

6.31.7. Os Intervenientes Garantidores sub-rogar-se-5o0 nos direitos dos
Debenturistas caso venham a honrar, total ou parcialmente, a Fianga, até o limite
da parcela da divida efetivamente honrada, sendo certo que os Intervenientes
Garantidores obrigam-se a somente exigir tais valores da Emissora apds os
Debenturistas terem recebido integralmente o Valor Garantido.

6.31.8. A presente Fianga entrara em vigor na Data da Emissdo e permanecera
valida em todos seus termos até a data do integral cumprimento pela Emissora
de suas obrigages nos termos da presente Escritura de Emissdo.

6.31.9. Os Intervenientes Garantidores declaram que (i) obtiveram a anuéncia
de seus respectivos cdnjuges para prestar a referida fianga, os quais, para esse
fim, também assinam esta Escritura de Emissdo e, {ii) o prazo determinado, para
fins do artigo 83,;,;19 Cddjgo Civil, serd a data do pagamento integral do Valor
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6.31.10. A inobservancia pelo Agente Fiduciario dos prazos para execugdo da
Fianca em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob nenhuma hipdtese, perda
de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo ser a Fian¢a excutida e
exigida pelo Agente Fiducidrio, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes
forem necessérias até a integral quita¢do do Valor Garantido.

6.32. Comunicacdes. Todas as comunicacdes ou notificagdes realizadas nos termos
desta Escritura de Emissio devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos
abaixo. As comunicagdes e as notificagbes serdo consideradas recebidas quando
entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderecos abaixo. As comunicagdes feitas por
fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). Qs respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos abaixo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos abaixo devera
ser comunicada as demais partes pela parte que tiver seu enderego alterado:

Para a Companhia

Log & Print Dados Varidveis S.A.

Av. Tamboré, 25, Galpdo Docas - Tamboré
Barueri - SP

CEP 06460-000

At.: Jose Eduardo Silva de Souza

Telefone: (11) 4688-7553

Fac-simile: (11) 4688-7788

Correio Eletronico: jose.eduardo@printlaser.com

Para o Agente Fiduciario

Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

Av. das Américas, n2 4,200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304 — Barra da Tijuca

Rio de Janeiro - RJ '

CEP 22640-102

At: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrdnico: operacional@pentagonotrustee.com.br

Para a CETIP
CETIP S.A. — Mercados Organizados

Av. Brigadeiro Faria Lima, n2 1.663, 4°. Andar
S&éo Paulo - SP
CEP 01452 001
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Telefone: (11) 3111-1596
Fac-simile; (11) 3111-1564
Correio eletronico: valores. mobilidrios@cetip.com.br

Vil

7.1.

Obrigacdes Adicionais da Companhia
A Companbhia estd adicionalmente obrigada a:

{i) fornecer ao Agente Fiduciario e disponibilizar em sua pégina na rede
mundial de computadores, no prazo de 90 (noventa) dias contados da data de
término de cada exercicio social ou em até 5 (cinco) dias (teis apods a data da
efetiva divulgacio, o que ocorrer primeiro {a) cépia das demonstragtes
financeiras consolidadas e completas da Companhia e auditadas por auditor
independente registrado na CVM, relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contdbeis determinados pela legislacdo
e regulamentacdo em vigor, acompanhadas do relatério da administragdo e do
parecer dos auditores independentes; {b) relatério especifico de apurac¢do dos
indices Financeiros, elaborado por auditor independente contratado pela
Emissora, acompanhado da memdria de cdlculo compreendendo todas as
rubricas necessarias para a obtengdo dos indices Financeiros, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este
solicitar & Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fizerem necessarios; e (c¢) declaragcdo
assinada por representantes legais, na forma do seu estatuto social atestando:
{i) que permanecem validas as disposi¢es contidas na Escritura de Emissao; (ii)
ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigacbes da Emissora perante os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio; e (iii) que ndo foram praticados atos em
desacordo com o estatuto social.

(i) A partir de 2017, fornecer ao Agente Fiducidrio e disponibilizar em sua
pagina na rede mundial de computadores, no prazo de 15 (quinze) dias corridos
apos a sua divulgacio, cdpia das demonstracdes financeiras semestrais da
Companhia revisadas por auditor independente registrado na CVM, relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios contabeis
determinados pela legislagdo e regulamentagdo em vigor, acompanhadas do
relatério da administracdo e do parecer dos auditores independentes, bem
como relatério especifico de apuragdo dos indices Financeiros elaborado pelos
auditores independentes contratados pela Emissora, contendo a meméria de
calculo compreendendo todas as rubricas necessdrias para a obtencdo de tais
indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fizerem
necessarios.




(iii)  Fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data em que
forem realizados, avisos aos Debenturistas;

(b) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data da ciéncia ou
recebimento, conforme o caso, {x) informagdes a respeito da ocorréncia
de qualquer Evento de Vencimento Antecipado ou {y) envio de cdpia de
qualquer correspondéncia ou notificagdo, judicial ou extrajudicial,
recebida pela Companhia relacionada as Debéntures e/ou a um Evento
de Vencimento Antecipado; e

{c) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitacdo, resposta a eventuais dividas do
Agente Fiduciario sobre qualquer informacdo que |lhe venha a ser
razoavelmente solicitada; e

(d) declaragdo do representante legal da Emissora atestando o
cumprimento das disposi¢ctes desta Escritura de Emissdo em até 2 (dois)
Dias Uteis antes do pagamento dos dividendos aos acionistas da
Emissora, que excedam o pagamento do dividendo minimo obrigatério
previsto no artigo 202 da Lei das S.A..

(iv) estruturar e manter um adequado e eficiente atendimento aos
Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos titulares
das Debéntures, podendo utilizar para este fim, a estrutura de 6rgdo destinado
ao atendimento de seus acionistas ou contratar instituicdo financeira
autorizada para prestar este servico;

(v) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinag&es
dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & condugio de
seus negocios;

(vi)  manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizacdes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia efou de qualquer de
suas controladas;

{(vii) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagGes necessarias a assinatura desta escritura de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obrigagGes aqui previstas;

(viii) contratar e manter contratadas, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigagGes previstas neste Escritura de Emissao, incluindo
o Agente Flduuggpo .0, Banco Liqwdante eo Escrlturador Mandatario e o
sistema de negati%;f
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{(ix)  ndo realizar operagGes fora de seu objeto social ou em desacordo com o
seu estatuto social;

(x) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil;

{xi)  utilizar os recursos liquidos obtidos com a Oferta estritamente nos
termos da clausula 4.1, acima;

(xii) efetuar (a) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio, nos
termos da clausula 8.4., item (i} abaixo; e (b} desde que assim solicitado pelo
Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas devidamente comprovadas
incorridas pelo Agente Fiduciario, nos termos da clausula 8.4., item (ii} abaixo;

(xiti) observado o disposto na clausula 8.5., item (xiv) abaixo, a Companhia
obriga-se, a partir desta data, a enviar os atos societdrios, dados financeiros e
organograma de seu grupo societdrio, o qual devera conter, inclusive, 05
controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas
e as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme
aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as
informacdes que venham a ser solicitadas pelo Agente Fiducidrio para a
realizagdo do relatdrio citado no referido inciso, no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos antes do encerramento do prazo previsto na clausula 8.5., item (xv);

(xiv)] notificar, em até 5 {cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario da convocagdo,
pela Companhia, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

(xv)  observar e cumprir com o disposto no artigo 17 da Instrugdo CVM 476:
(a) divulgar suas demonstragdes financeiras consolidadas e completas,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes,
em sua pagina na rede mundial de computadores, e manter estes documentos
disponiveis na mesma pagina por um prazo de 3 (trés) anos, (b) observar as
disposi¢des da Instrucdo CVM n2 358 de 3 de janeiro de 2002, no tocante ao
dever de sigilo e vedagdes a negociagdo, (c) divulgar a ocorréncia de fato
relevante em sua pdagina na rede mundial de computadores, comunicando
imediatamente o Agente Fiduciario, (iv) fornecer prontamente todas e
quaisquer informacgdes solicitadas pela CVM, pela CETIP ou pelo Agente
Fiduciario;

(xvi) observar e cumprir com o disposto no artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

(xvii) notificar, no prazo maximo de 2 (dois} Dias Uteis apds a ocorréncia do
evento, o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que cause a interrupgio
ou suspensaoéa';i atividades sdg:fompanhia e que resulte em um impacto
adverso relevaate axa sﬁas’aﬁ\?‘ﬁgdes ou situagdo financeira;




(xviii) exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo ou que
venham a ser questionados ou contestados pela Companhia na esfera judicial
ou administrativa, ou que ndo resultem em impacto adverso relevante para
suas atividades ou situa¢do financeira, efetuar o pagamento de todos os
tributos que entenda devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

{xix) adotar as medidas e acbes preventivas ou reparatodrias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente
pela destinacdo dos recursos financeiros obtidos com a Emissdo. Obriga-se
ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagfes dos Orgaos
Municipals, Estaduais e Federais que subsidiariamente venham a legistar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor, inclusive atendendo aos
Principios do Equador lll; e

{xx)  manter, conservar e preservar todos os seus bens necessarios para a
devida condugio de suas atividades.

7.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar
para que as operagbes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das
normas aplicdveis a matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualgquer
responsabilidade por reclamacdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes efou
emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der causa, desde que
comprovadamente nao tenham sido gerados por atuagdo do Agente Fiduciario.

Vill. Agente Fiducigrio

8.1. A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emiss3o objeto desta
Escritura de Emissdo o Agente Fiduciario, quaiificado no predmbulo desta Escritura de
Emissdo, que assina nesta qualidade e, neste ato e na melhor forma de direito, aceita a
nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a
comunhdo dos Debenturistas perante a Companhia, declarando que:

{i) aceita a fungdo para o qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribui¢des previstos na legislacio especifica e nesta Escritura de
Emissao; -

(ii) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todos os seus
termos e condicdes;

(iii)  estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessérios para tanto;
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(iv) a celebracio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigacBes aqui previstas ndo infringem qualquer obriga¢do anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

(v}  esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo valida e eficaz do Agente
Fiducidrio e exequivel de acordo com os seus termos;

(vi)  verificoy a veracidade das informagdes contidas neste Escritura de
Emissdo;

{viil é uma Instituicio financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

{viii} estd ciente da regulamentacio emanada do Conselho Monetério
nacional, do Banco Central do Brasil e da CVM;

(ix}  ndo tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, pardgrafo 3° Da Lei das S.A., a Instrugdo CVM n° 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada ou, em caso de alteragdo, a que vier a
substitui-la (“Instrucdo CVM 28"} e demais normas apliciveis, para exercer a
funcdo que Ihe é conferida;

(x) ndo se encontra em nenhuma situacdo de conflito de interesses prevista
no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

(i) n3o tem qualquer ligacdo com a Companhia que o impe¢a de exercer
suas funcgdes.

8.2, O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emiss3o ou de eventual aditamento relativo a sua substituigdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou,
caso ainda restem obriga¢des da Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo
inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as obrigagBes da
Companhia, nos termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas
ou, ainda, até a sua efetiva substituicdo.

8.3. Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, rentincia,
intervengdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiducidrio, aplicar-se-do as seguintes regras:

{i) é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder
4 substituicio do Agente Fiducidrio e & indicacdo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

(ii) caso o Agente Fiducidrio nfio possa continuar a exercer as suas fungdes
por - circunstdncias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd
comunicar |n¥edﬁ%a§1ejﬁe gﬂfato% Emissora, solicitando a sua substituicdo;
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(i}  caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, devera permanecer
no exercicio de suas fun¢es até que uma instituicdo substituta seja indicada
pela Companhia e aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas fun¢des;

(iv)  serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do
novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo proprio Agente
Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por Debenturistas representando
no minimo 10% (dez por cento) das Debentures em Circulagdo, ou pela CVM;
ha hipdtese da convocacio ndo ocorrer em até 15 {quinze) dias antes do
término do prazo aqui previsto, cabera a Companhia efetua-la, sendo certo que
a CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndc se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio;

(v}  a substituicdo em cardter permanente do Agente Fiducidrio {a) esta
sujeita a prévia comunicacdo a CVM e a sua manifestacdo acerca do
atendimento aos requisitos previstos nos artigos 8° e 9° da Instrucdo CVM 28; e
(b) devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo, no caso de ser
realizada em carater permanente;

(vi)j os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo dos
Servicos;

(vii) o agente fiducidrio substituto fara jus 3 mesma remuneragdo percebida
pelo anterior, caso (a) a Companhia n&o tenha concordado com o novo valor da
remuneragdo do agente fiducidrio proposto pela Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere o item IV acima; ou (b) a Assembleia Geral de
Debenturistas a gue se refere o inciso IV acima ndo delibere sobre a matéria;

(vii) o agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua
nomeacgdo, comunica-la & Companhia e aos Debenturistas nos termos da
cldusula 6.29 acima; e

(ix}  aplicam-se s hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normais
e preceitos emanados pela CVM.

8.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos
termos da lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a instituicac que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

(i} recebera uma remuneragio:

fa) corre;s,pondente a parcelas anuais de R$5.000,00 {cinco mil reais} por
ano devit 5 ele’ Cond “z__ﬁ:\la%urante a vigéncia das Debéntures, sendo a
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primeira parcela da remuneracio devida no 5° Dia Util contado da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo, e as demais parcelas sempre no
mesmo dia dos anos subsequentes, calculadas pro rata die, se necessario.;

(b} reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira parcela
anual, pela variacio do IGPM/FGV, ou pelo indice que eventualmente o
substitua, calculada pro rata die, se necessario;

(c) acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISSQN, a
Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social — PIS, a Contribuigdo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS e quaisquer outros tributos e
despesas que venham a incidir sobre a remuneragdo devida ao Agente
Fiducidrio, excetuando-se o Imposto Sobre a Renda e Proventos de
Qualquer Natureza — IR, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento;

(d) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures e
mesmo apods o seu vencimento, resgate ou cancelamento na hipétese de
atuacdo do Agente Fiducidrio na cobranca de eventuais inadimpléncias
relativas as Debéntures ndo sanadas pela Companhia, hipéteses em que a
remunera¢cdo devida ao Agente  Fiducidario sera calculada
proporcionalmente aos meses de atuacdo do Agente Fiducidrio, reajustado
conforme a alinea {b) acima; e

(e) acrescida, em caso de mora em seu pagamento, de juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e de multa moratdria de 2% {(dois por cento) sobre o
valor do débito, ficando o respectivo valor do débito em atraso sujeito a
atualizacdo monetaria pelo IGPM/FGV, incidente desde 'a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

(ii) sera reembolsado pela Companhia por todas as despesas que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 5 (cinco) dias
contados da entrega de copias dos documentos comprobatdrios neste sentido,
incluindo despesas com:

{a) publicagdo de relatdrios, editais de convocacdo, avisos e notificagdes,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser
exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certidGes, despesas cartorarias;
(c) despesas com conference calls e contatos telefénicos;
(d} locomogdes entre cidades e Estados e respectivas hospedagens e

alimenta¢des quando necessdrias ao desempenho das fungdes e desde que
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(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas
informacgdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

(f) fotocépias, digitalizagdes, envio de documentos.

(il  no caso de inadimplemento da Companhia, todas as despesas em que 0
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Companhia.
Tais despesas incluem os gastos com honorérios advocaticios, inclusive de
terceiros, depdsitos, indenizagdes, custas e taxas judicidrias de agdes propostas
pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia,
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remunera¢do e as
despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Companhia
permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario, inclusive,
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco e
sucumbéncia; : :

(ivi o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao tenha sido
saldado na forma prevista no item (iii) acima serad acrescido a divida da
Companhia, tendo preferencia sobre estas na ordem de pagamento; e

{v) o Agente Fiducidrio fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo
ter as despesas mencionadas nos itens (ii) e {iii) acima reembolsadas caso ndo
tenham sido previamente aprovadas e realizadas em discordancia com (i)
critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagdes
comerciais do género, e (ii} a funcio fiduciaria que lhe é inerente.

8.5, além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribui¢Bes do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos
da legislagdo vigente;

{ii) custear (a) todas as despesas decorrentes da execu¢do dos seus
servicos, que ndo as especificadas nesta Escritura de Emissdo como de
responsabilidade da Companhia efou dos Debenturistas, incluindo todos os
tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em
decorréncia da execugdo de seus servicos; e (b) todos os encargos civeis,

trabalhistas e/oy previdencidrios;. 4
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(iii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e
probo emprega na administra¢do dos seus proprios bens;

(ivi  renunciar a funcfo, na hipétese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualgquer outra modalidade de inaptid3o;

(v} conservar em boa guarda toda a escrituraco, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fun¢es;

(vi}  verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informacdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciande para sanar
eventuais omissoes, falhas ou defeitos de que tenha tido conhecimento;

(viij promover nos drgdos competentes, caso a Companhia ndo o faga, a
inscricdo desta Escritura de Emissdo e as averbagdes de seus eventuais
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes,
sem prejuizo do caso da Companhia incorrer no descumprimento de obrigacao
n&o pecuniaria;

(viii) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das
informacbes obrigatorias, alertande os Debenturistas acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informacdes;

(ix)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagfes constantes das
propostas de modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

(x) solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas
funcgbes, certiddes atualizadas da Companhia, necessarias e pertinentes dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas
da Justiga do trabalho, procuradoria da Fazenda Publica;

(xi)  solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na
Companhia;

(xii)  convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas nos
termos da cldusula 9.3 abaixo;

(xiii) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

(xiv) elaborar e colocar a disposicdo relatério anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°, alinea (b), da Lei das S.A.,
gue deverd conter, ao menos, as seguintes informacgdes:




(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Companhia ou, ainda, o inadimplemento
ou atraso na obrigatdria presta¢do de informacgdes pela Companhia;

(b) alteragdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

(c) comentérios sobre as demonstragbes financeiras da Companhia,
enfocando indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de Capital da
Companhia;

{d) posicdo da Oferta ou colocagdo das Debéntures no mercado;

{e) resgate, amortizacdo e pagamentos de juros realizados no periodo, bem
como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Companhia;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Companbhia;

(g) relagdo de bens e valores entregues a sua administra¢do;

{h) cumprimento das demais obrigagfes assumidas pela Companhia,
conforme informactes publicas disponiveis efou obtidas junto aos
administradores da Companhia;

(i) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a func¢do de
agente fiduciario; e

{i) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas pela Companbhia, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo econdmico da Companhia em que tenha
atuado com agente fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre tais
emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea “k”, da Instrugdo CVYM
28, indicando: (a} denomina¢do da companhia ofertante; (b) valor da
emissdo; (c) quantidade de debéntures emitidas; (d) espécie; (e) prazo de
vencimento das debéntures; (f) tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominacio dos garantidores; e (g) eventos de resgate, amortiza¢ao,
conversdo, repactuacio e inadimplemento no periodo.

(xv)  disponibilizar o relatério a que se refere o inciso (xiv) acima até 30 de
abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no escritdrio do Agente
Fiducidrio, na CVM, na CETIP e na sede do coordenador lider;

(xvi) divulgar as informacdes referidas no item (j) acima em sua pagina na
Internet tio logo delas tenha conhecimento;




{xvii) publicar, as expensas da Companhia e em conjunto com a mesma, nos
termos da cldusula 6.29 acima, antncio comunicando aos Debenturistas que o
relatdrio a que se refere o inciso (xiv) acima se encontra a disposi¢do nos locais
indicados no inciso (xv) acima;

(xviii} manter atualizada a rela¢ic dos Debenturistas e seus enderegos
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, o Banco Liguidante e o
Escriturador Mandatario, e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Companhia e os Debenturistas, assim que subscrever,
integralizar ou adquirir as Debéntures expressamente autorizam, desde j, o
Banco Liquidante e o Escriturador Mandatario, e a CETIP a atenderem
quaisquer solicitacBes feitas pelo Agente Fiducidrio inclusive referente a
divulgacdo, a qualguer momento, da posi¢do de Debéntures e seus respectivos
Debenturistas;

(xix) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer,
conforme informagBes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos
administradores da Companhia, informando prontamente acs Debenturistas as
eventuais inadimpléncias verificadas;

(xx)  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
10 {dez) Dias Uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou ciéncia de
qualquer inadimplemento pela Companhia, de qualquer obriga¢do prevista
nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicacdo de igual teor deve ser
enviada a Companhia, a CVM e a CETIP; e

(xxi) disponibilizar o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, calculado pela
Emissora, aos Debenturistas e aos participantes do mercado, através de sua
central de atendimento e/ou sua pagina na rede mundial de computadores,

8.6. No caso de inadimplemento pela Companhia de qualquer de sua
obrigacBes previstas nesta Escritura de Emissdo ndo sanado nos prazos previstos
na cldusula 6.13 acima, conforme aplicaveis, deverd o Agente Fiducidrio usar de
toda e qualquer acdo para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

(i) declarar, observadas as condicGes desta Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seus principal e acessérios;

(ii) executar a Cessdo Fiducidria, aplicando o produto no pagamento,
integral ou proporcional, dos Debenturistas;

(iii)




(v}  tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que o0s
Debenturistas realizem seus créditos; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperacdo
judicial, recupera¢do extrajudicial ou, se aplicavel, intervengdo ou liquidacdo
extrajudicial da Companhia.

8.6.1. Observado o disposto nas clausulas 6.13 a 6.17 acima, 0 Agente
Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas na cldusula 8.6 acima, incisos (i}, {ii) (iii} e (iv) se,
convocadas as assembleias gerais de Debenturistas, e estar assim autorizado
por deliberagiio da unanimidade das Debé&ntures em Circulagdo. Na hipétese da
cldusula 8.6 acima, inciso {v) serd suficiente a deliberacdo da maioria das
Debéntures em Circulagdo.

8.7. O Agente Fiducidrio declara ainda que, na data de assinatura desta
Escritura de Emissdo e conforme organograma encaminhado pela Emissora, ndo
presta servigos de agente fiducidric para outras sociedades pertencentes ao grupo
econdmico da Companhia.

IX. Assembleia Geral de Debenturistas

2.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia
geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das S.A., a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

9.2 As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo
Agente Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento} das Debéntures em Circulacdo ou pela CVM.

9.3. A convocacdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-3
mediante andncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da cldusula
6.29 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de
convocacgdo de assembleias gerais constantes da Lei das S.A., da regulamentag¢ao
aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada a convocagdo no caso
da presenca da totalidade dos Debenturistas.

9.4. As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-30, em primeira
convocacdo, com a presenga de titulares de, no minimo, metade mais uma das

Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagio, com qualquer quérum.

9.5. A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas caberd aos
Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados pela
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9.6. Nas delibera¢des das assembleias gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em Circulagio cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou n3o. Exceto pelo disposto na clausula 9.6.1. abaixo, todas as
deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerao
de aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo.

9.6.1. N3o estdo incluidos no quérum a que se refere a cldusula 9.6.
acima:
(i) 0s qudruns expressamente previstos em outras cldusulas desta

Escritura de Emissao; e

(i) as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacdo, {a) desta clausula efou de qualquer dos qudruns previstos
nesta Escritura de Emissdo; (b) da Remuneragdo; (c) de gquaisquer datas
de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao;
{d) do prazo de vigéncia das Debéntures; (e) da espécie das Debéntures;
(f} da criacdo de evento de repactuagdo; ou (g) de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado, inclusive no caso de perddo temporario ou
rentncia.

8.7. Para os fins e de constituicdo de qudérum desta Escritura de Emissao,
“Debéntures em Circulacdio” significam todas as Debéntures subscritas e nao
resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em fesouraria ou pertencentes,
direta ou indiretamente, {i) a Companhia; {ii) a qualquer controladora, direta ou
indireta, da Companhia; (iii) a qualquer Controlada; ou (iv) a qualquer diretor,
conselheiro, cdnjuge, companheiro, nos termos da legislagdo em vigor, ou parente
até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

9.8. O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem
solicitadas.

9.9, Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, 0
disposto na Lei das Sociedades por Ac¢oes, sobre a assembleia geral de acionistas.

9.10. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em assembleias gerais de
Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns nesta
Escritura de Emissdo, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os titulares das
Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem comparecido a
assembleia geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas
assembleias gerais de Debenturistas.




X. Declaragbes da Companhia

10.1. A Companhia neste ato declara que, na data de assinatura desta
Escritura de Emissdo:

{i) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agGes de acordo com as leis brasileiras;

(if) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo, a
emitir as Debéntures, e a cumprir com todas as obrigacGes aqui e ali previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessdrios para
tanto;

{iii)  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissao
e das Debéntures tém poderes bastantes para tanto;

(iv)] esta Escritura de Emissdo, as Debéntures e as obrigagdes aqui e ali
previstas constituem obriga¢des licitas, validas e vinculantes da Companhia,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

(v) a celebragdo e os termos e condi¢Bes desta Escritura de Emissdo, das
Debéntures, e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas, bem como a
Oferta (a) ndo infringem seu estatuto social; {b) ndo infringem qualquer
disposi¢do legal, contrato ou instrumento do qual a Companhia seja parte; (c)
ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou senteng¢a administrativa, judicial ou
arbitral em face da Companhia; e (d) ndo resultardo em (1) vencimento
antecipado de qualguer obrigacdo estabelecida em qualquer destes
instrumentos; (2) criacdo de qualquer énus ou gravame sobre qualquer ativo
ou bem da Companhia; ou (3) rescisdo de qualquer destes instrumentos;

(vi)  as informagBes prestadas pela Companhia, por ocasido do pedido de
registro na CETIP sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta, responsabilizando-se a Companhia por qualquer quebra,
inveracidade ou imprecisdo em suas informagoes;

(viii n3o hd outros fatos relevantes em relagdo a Companhia, ou as
Debéntures ndo divulgadas, cuja omissdo, no contexto da Oferta, faca com que
qualquer declaragdo seja enganosa, insuficiente, incorreta ou inveridica;

(vii) estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos érgdos governamentais, autarquias e tribunais, aplicaveis a
conducdo dos seus negdcios;

(ix)  exceto pelas obrigagbes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administeatives %ﬁug&@cﬁ estdo em dia com pagamento de todas as
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obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei;

(x) inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicdo relevante
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou (b) qualquer acdo judicial, procedimento judicial ou extrajudicial,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental, em qualquer
dos casos desta alinea, além daqueles mencionados nas Demonstra¢des
Financeiras; (1) que possa vir a causar impacto adverso relevante na
Companhia, em sua condigdes financeira ou outras, ou em sua atividade; ou (2)
visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissdao ou as Debéntures;

(i) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenca,
ordem ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou drgéo
regulatério é exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes nos
termos da presente Escritura de Debéntures, ou para a realiza¢do da Emissdo;

(xii) n3o tem conhecimento de fato que impe¢a o Agente Fiduciario de
exercer plenamente suas fung¢des, nos termos da Lei das S.A. e demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares;

(xiii) n3o ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que o
impeca de exercer plenamente suas funcdes com relagdo a este Emissao;

(xiv) ndo ha qualquer acdo judicial, processo administrativo ou arhitral ou
inquérito do qual tenha sido citada ou intimada que possa vir a causar impacto
adverso relevante na Emissora ou em sua condi¢do financeira em prejuizo dos
Debenturistas;

(xv) ndo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualguer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em alteragdo adversa de sua situagdo
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas; e

(xvi) até a presente data, nem a Companhia e nem qualquer uma de suas
sociedades controladas, controladoras ou sob controle comum (“Afiliadas”),
diretores, membros do conselho de administragdo, quaisquer terceiros,
incluindo assessores ou prestadores de servicos agindo em seu beneficio e/ou
de suas Afiliadas {“Representantes”); (a) usou os recursos da Companhia efou
de suas Afiliadas para contribuicdes, doagdes ou despesas de representacdes
ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b} fez
qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios
publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus
familiares), nacionais ou estrangeiros, praticaram guaisquer atos para obter ou
manter qualquer negocm, transagdo ou vantagem comercial indevida; {c} violou
qualquer disp equalgygule; ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
contra pratica @amams lesivos a administragdo publica, incluindo




mas hio se limitando & Lei 12,846/13, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act de
1977 e o UK Bribery Act de 2010, conforme aplicavel; (d) fez qualquer
pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneracdo ilicita, suborno, trafico
de influéncia ou outro pagamento ilegal.

10.2. A Companhia obriga-se, de forma irretratavel e irrevogavel, a indenizar
os Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios
razodveis) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario
em razdo da inveracidade, inconsisténcia, imprecisdo, incompletude, insuficiéncia
ou incorrecdo de quaisquer de suas declaragdes prestadas nos termos da cldusula
10.1.

10.3. Sem prejuizo do disposto na clausula 10.2 acima, a Companhia obriga-se
a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiducidrio e os Debenturistas caso
qualquer das declaracfes aqui prestadas seja inveridica, incorreta ou incompleta
na data em que foi prestada,

Xl. Despesas

11.1. Correrdo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a
Oferta ou com a estruturacdo, emissdo, registro e execucdo das Debéntures e de
suas garantias, incluindo publicag¢bes, inscrigbes, registros, contratacdo do Agente
Fiduciario, do Banco Liguidante e Escriturador Mandatério e demais prestadores de
servicos e quaisquer outros custos relacionados as Debé&ntures.

Xll.  Disposicoes Gerais

12.1. As obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater
irrevogavel e irretratdvel obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo,
ao seu integral cumprimento.

12.2. Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente serd
considerada vdlida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado
por todas as partes.

12.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das
cldusulas desta Escritura de Emissdo ndo afetarda as demais, que permanecerdo
validas e eficazes até o cumprimento pelas partes de todas as suas obriga¢8es aqui
previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer clausula
desta Escritura de Emissdo, as partes se obrigam a negociar, no menor prazo
possivel, em substituicdo a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo nesta
Escritura de Emissdo, de termos e condices validos que reflitam os termos e
condi¢Bes da cliusiAiEislidgdaiéa fita, observados a inteng3o e o objetivo das
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partes quando da negociacdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que
se insere.

12.4. Qualquer tolerincia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade e ndo configurard rendncia ou perda de
qualquer direito, faculdade, privilégio prerrogativa ou poderes conferidos {inclusive
de mandato), nem implicara novagdo, alteragdo, transigéncia, remissdo,
modificacdo ou redugdo dos direitos e obrigagdes daqui decorrentes.

12.5. As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como
titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, inciso | e Il do Cédigo de
Processo Civil.

12.6. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu
exclusivo critério, requerer a execugdo especifica das obrigagdes aqui assumidas,
nos termos dos artigos 461, 621 e 632 do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emissdo.

12.7. O Agente Fiducidrio n3o emitira qualquer tipo de opinido ou fard
qualquer juizo sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de
competéncia de definigdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a
agir em conformidade com as instrugGes que lhe forem transmitidas pelos
Debenturistas, Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estritoc cumprimento das orientaces dos Debenturistas a ele ftransmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Companhia,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou 3 Companhia.

12.8. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagoes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacbes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

12.9. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente
Fiduciario assumira que os documentos originais ou cdpias autenticadas de
documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram
objeto de fraude ou adulteragdo. N3o serd, ainda, sob qualquer hipdtese,
responsdvel pela elaboragio de documentos societdrios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislacdo aplicavel.

12.10. O AgenieyEidiigiatio-pddegsd balizar nas informagBes que lhe forem
disponibilizadas péla Enissords fifatiacompanhar o atendimento dos indices
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12.11. A atuagdio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrucdo 28 da
CVM, conforme alterada, desta Escritura de Emissdo, e dos artigos aplicaveis da Lei
das S.A., estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

Xll. Foro

13.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissdo.

13.2. Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e por
seus sucessores, firmam esta Escritura de Emissdo em 7 (sete) vias de igual teor e
forma, juntamente com 2 (duas} testemunhas que também a assinam.

S30 Paulo, 21 de maio de 2015.
{As assinaturas seguem nas 7 (sete} paginas seguintes)
(Restante desta pdgina intencionalmente deixada em branco) /
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ANEXO 1

AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1# EMISSAC DE DEBENTURES
SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA LOG & PRINT DADOS VARIAVEIS S.A.

RELAGCAO DOS EMPRESTIMOS DA EMISSORA E DA PRINT LASER CARTOES PLASTICOS
LTDA. ATUALIZADOS ATE 12.05.2015

LOG & PRINT DADOS VARIAVEIS S.A.

Banco Operagdo n® Data Tipo Valor
ftat Unibanco S.A. | 30064-000000362591562 | 06.03.14 | GIROPOS CDIPAR RS 8.523.938,17
FLEX G PESS
Itati Unibanco 5.A. | 30064-000000317461333 | 16.03.15 | GIROPOS CDI PAR RS 4.090.367,28
FLEX G PESS
ftaG Unibanco S.A, | 30960-000000359333838 | 02.06.14 | GIROPOS RS 2.769.983,92
FORNECEDOR
PARCELADO
ital Unibanco 5.A. | 30064-000000066403338 | 28.11.14 | GIROPOS CDIPAR RS 1.812.878,69
FLEX G PESS
ftati Unibanco 5.A. | 30064-000000157522103 | 20.05.14 | GIROPOS CDIPAR RS 1.484.671,59
FLEX G PESS :
Itat Unibanco S.A. | 11438-000024900028440 | 28.04.15 | CAIXARESERVA R$ 2.000.000,00
FORNECEDORES
Itati Unibanco S.A. | 11116-000024900009135 | 01.04.15 | CAIXARESERVAAVAL | R$ 100.000,00
PRINT LASER CARTOES PLASTICOS LTDA.
Banco Operagio n® Data Tipo Valor
Itat Unibanco S.A. 30064- 06.05.14 | GIROPOS CDIPAR RS 3.475.019,08
000000155643653 FLEX G PESS
Itati Unibanco S.A, 30064- 05.09.14 | GIROPGS CDIPAR RS 672.019,70
000000062601638 FLEX G PESS
[tat Unibanco S.A. 30521- 18.05.12 | PARCELAMENTO PJ RS 64.896,69
000000356453407 DP/CH
Banco Santander 270.784.113 15.07.13 | SANTANDER-CAP DE | RS 1.012.299,92
(Brasil) S.A. GIRO

EES

]
L
FE
Y|




