JUCESP PROTOCOLO
0.258.333/15-7

LT

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA D R

DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA COM GARANTIA REAL ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DO
MAGAZINE LUIZA S.A.

,,,,,,,

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(i) MAGAZINE LUIZA S.A., companhia aberta com sede na Cidade de Franca, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Voluntdrios da Franca, n.° 1.465, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
47.960.950/0001-21 e com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial
do Estado de S&o Paulo ("JUCESP”) sob 0 n.°¢ 35.300.104.811, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social ("Emissora");

e, de outro lado, como agente fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das
debéntures da 52 (quinta) emissdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e,
individualmente, “Debenturista™),

iy PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
i'nstituigéo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n.® 4.200, bloco 08, ala B, salas 303 e 304, Barra da Tijuca, inscrito no CNPI/MF
sob.0 n.2 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Agente Fiducidrio”), sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em
conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”™);

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 52 (quinta) Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da
Espécie Quirografdria, com Garantia Real Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicdo, do Magazine Luiza S.A.” (“Escritura_de
Emissdo”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condigbes:

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, teréo o

significado a eles atribuido nesta Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ac seu
uso.
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CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissao € celebrada de acordo com a autorizacdo da
Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 09 de margo de 2015
("RCA™, na qual foram deliberadas (i} a aprovacdo da Emissdo, bem como de seus
termos e condicdes; e (ii) a autorizacdo a diretoria da Emissora para adotar todas e
quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a Emissdo, podendo,
inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura de Emissdo, conforme disposto no artigo
59 da Lei n.© 6.404 de 15 de dezembro de 1976 ("Lei das Sociedades por Acdes”).

CLAUSULA SEGUNDA — REQUISITOS E OBJETO SOCIAL

A 53 (quinta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie
quirografaria, com garantia real adicional, em série (inica, pela Emissora ("Emiss&o™), para
distribuicdo pdblica com esforgos restritos de colocacdo nos termos da Instrucdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios ("CYM") n.0 476, de 16 de janeiro de 2009 ("Qferta” e
“Instrucdio CVM 476", respectivamente), sera realizada com observéncia dos seguintes
requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios e Registro na
ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais

2.1.1. A Oferta estd automaticamente dispensada de registro de distribuicdo plblica na
CVM, previsto no artigo 19 da Lei n.© 6.385, de 7 de dezembro de 1976, nos termos do
artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de
colocacio.

2.1.2, A Oferta, por se realizar no ambito da Instrucdo CVM 476 e sem a utilizacio de
prospecto, devera ser registrada perante a ANBIMA — Associac3o Brasileira das Entidades
dos Mercados Financelro e de Capitais ("ANBIMA™) exclusivamente para fins de
composicdo da base de dados da ANBIMA, nos termos do paragrafo 1°, inciso I, e do
paragrafo 29, ambos do artigo 1° do Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas
para as Ofertas PUblicas de Distribuigdo e Aquisigdo de Valores Mobilidrios, desde que
expedidas as diretrizes especificas para o cumprimento desta obrigaco até o
encerramento da Oferta.
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2.2. Arquivamento e "ﬁﬁblfii‘:agﬁo da RCA

2.2.1. A ata da RCA que deliberou a Emissdo sera arquivada na JUCESP e sera publicada
(i) no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo e (ii) no jornal Valor Econdmico, em
atendimento ao disposto no artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Registro da Escritura de Emissdo

2.3.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serdo
celebrados entre a Emissora e o Agente Fiducidrio e posteriormente arquivados na
JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Agoes.

2.4. Registro para Distribuigdo, Negociagdo e Custodia Eletronica

2.4.1 As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primério, por meio do
MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"), e para negocia¢do no mercado
secundario, através do CETIP21 - Mddulo de Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"),
ambos operacionalizados e administrados pela CETIP S.A. - Mercados Organizados
("CETIP™). As Debéntures serdo liquidadas financeiramente e custodiadas eletronicamente
na CETIP.

2.4.2. Nio obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures (conforme
definidas abaixo) somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados
(conforme definido abaixc) depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscrigdo ou
aquisicao pelo Investidor Qualificado, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugao CVM
476, e desde que a Emissora esteja em dia com o cumprimento das obrigages previstas
no artigo 17 da Instrucdo CVM 476, sendo que a negociagdo das Debéntures devera
sempre respeitar as disposicdes legais e regulamentares apliciveis.

2.5. Objeto Social

2.5.1. Conforme o estatuto social da Emissora, a Emissora tem por objeto: (i) comércio
varejista e atacadista em geral, comércio de produtos manufaturados,
semimanufaturados, alimenticios, matérias primas e materiais secundarios; (i) a
prestacdo de servigos de assisténcia técnica, mercadoldgica e administrativa e outros
relacionados, direta ou indiretamente, as atividades principais da Emissora; (iii)
importacdo e exportacdo de produtos manufaturados, semimanufaturados, alimenticios,
matérias primas, materiais secundarios e outros produtos ou bens ligados ou ndo a sua
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atividade econdmica; (IV) éérvigos de éfluguei de fémpo de acesso a banco de dados,
servicos de televendas; (v) comunicagdao por meio de terminais de computador,
transmissdo de mensagens e de imagens recebidas por computador; (vi) o
acondicionamento e a embalagem de produtos; (vii) publicidade de produtos prdprios ou
de terceiros e comércio de materiais de promocdo e propaganda; (viii) a exploracdo,
direta ou indireta, de bares, restaurantes, lanchonetes e similares; (ix) prestagdo de
servicos de estudios fotograficos, cinematograficos e similares; (x) operacdo de sistemas
de franquia, préprios ou de terceiros; (xi) participar em outras sociedades, nacionais ou
estrangeiras, que tenham ou ndo atividades semelhantes as da Emissora; (xii)
intermediac8o de negdcios em geral, no Brasil € no exterior, incluindo a intermediacao de:
(a) concessao de financiamento ao consumidor; {b) contratacdo de empréstimo pessoal;
(¢) contratacdo de produtos de seguro e garantia estendida; (d) contratacdo de pacotes
de viagem efou pacotes de turismo e organizadora de eventos; e (e) cotas de consdrcio;
(xiii) prestacdo de servicos de correspondente bancario para recebimento de titulos de
compensagdo; (xiv) prestacdo de servigos de habilitacdo de aparelhos celulares; (xv)
agéncia de viagens e organizadora de eventos; e (xvi) comércio e distribuigdo de
produtos proprios ou de terceiros, no atacado ou varejo.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Namero da Emisséo
Esta(Escritura de Emiss&o representa a 52 (quinta) emissdo de debéntures da Emissora.
3.2. Séries
A Emissdo sera realizada em série Unica.
3.3. Valor Total da Emissdo

O valor total da Emissdo sera de R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de
reais) na Data de Emissdo (conforme abaixo definida) ("Valor Total da Emissac”).

3.4. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 35.000 (trinta e cinco mil) debéntures (“"Debéntures”).
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3.5. Colocacfio e Procedimento de Distribuicio

3.5.1. As Debéntures serfo objeto de distribuicdo plblica, com esforgos restritos de
colocagdio, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob regime de garantia firme de subscrigdo
para a totalidade das Debéntures, com a intermediacgdo do BB-BANCO DE
INVESTIMENTO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n.° 105, 36° andar, CEP 20031-204,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.°24.933.830/0001-30 (“Coordenador Lider”), em
conformidade com o “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica com
Esforcos Restritos de ColocacBo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da
Espécie Quirografdria com Garantia Real Adicional, em Série Unica, sob o Regime de
Garantia Firme de Distribuicdo, da 5@ (quinta) Emissdo do Magazine Luiza S.A", a ser
celebrado entre o Coordenador Lider e a Emissora (“Contrato de Distribuicao”).

3.5.2. O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476
("Plano de Distribuicdo”). Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar no méximo 75
(setenta e cinco) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigdo ou aquisicdo das
Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados.

3.5.2.1. Nos termos da Instrucdo CVM 476 e para fins da Oferta, serdo considerados
“nvestidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 4° da Instrugdo CVM
476 e no artigo 109 da Instrucdo da CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004 ("Instrucdo
CVYM 409", observado que: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados
investidores qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados; e (ii) as
pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugdo CVM 409
obrigatoriamente subscreverdo e integralizardo, no ambito da Oferta, Debéntures no
montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.5.3. As Partes comprometem-se a nao realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritdrios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacdo de servicos
plblicos de comunicag8o, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao
pUblico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476.

3.5.4. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, os Investidores Qualificados
assinardo declaracdo atestando estarem cientes que (i) a Oferta ndo foi registrada
perante a CVM e a ANBIMA,; e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociagdo
previstas na regulamentacdo aplicavel e nesta Escritura de Emissao.
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Instrugdo CVM 476, outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto
da Oferta dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

3.5.6. A colocacdio das Debéntures devera ser efetuada dentro do prazo de distribuicgo e
conforme os procedimentos estabelecidos pela Instrucdo CVM 476 e pelo Contrato de
Distribuicao.

3.6. Destinacdo dos Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo destinados ao (i} alongamento do perfil
da divida da Emissora; e (ii) pagamento integral da operacdo de crédito na modalidade
FINBENS n.0 2104285 e das operacles de crédito da modalidade Capital de Giro n.%s
337001535, 337001554 e 337001601, mantidas junto ao Banco do Brasil S.A.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

O banco liquidante de emissdo das Debéntures é o ITAU UNIBANCO S.A., institui¢do
financelra com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Engenheiro
de Arruda Pereira, n.° 707, 99 andar, inscrito no CNPJ/MF sob n.°© 60.701.190/0001-04
("Banco Liguidante™). O escriturador mandataric das Debéntures ¢ a ITAU CORRETORA
DE VALORES S.A., instituicgo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S&do Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.% 3400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob n.© 61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatario”).

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Data de Emissido das Debéntures

4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera 17 de margo
de 2015 (“Data de Emissdo”).

4.2. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.2.1. O valor nominal unitédrio das Debéntures, na respectiva Data de Emissdo, sera de
R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario™).
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4.3. Conversibilidade e Forma

As Debéntures ndo serdo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora. As Debéntures
serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissao de cautelas ou
certificados.

4.4. Espécie

4.4.1. As Debéntures serfio da espécie quirografaria, com garantia real adicional, nos
termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agoes.

4.5. Forma de Subscrigdo e Integralizacao

4.5.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, em uma
nica data, no ato da subscricdo, de acordo com as normas de liquidagdo da CETIP, pelo
seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracdo (conforme abaixo definida),
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data da efetiva integralizagdo,
utilizando-se 8 (oito) casas decimais, nos termos da Clausula 4.8 abaixo%

4.6. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento
4.6.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de

Emissdo, ou seja, em 17 de margo de 2020, ("Data de Vencimento”), ressalvadas as
hip6teses de Vencimento Antecipado, conforme previsto nesta Escritura de Emissao.

4.7. Amortizagao

4.7.1. A amortizacdo do Valor Nominal Unitédrio (“Amortizacdo”) serd realizada
semestralmente, a partir do 24° (vigésimo quarto) més (inclusive) contado a partir da
Data de Emiss&o, sendo devida a primeira parcela no dia 17 de margo de 2017 e a ultima
na Data de Vencimento, nas datas e percentuais indicados na tabela abaixo:

Parcela Data de Amortizacido Percentual de Amortizacao
13 17 de margo de 2017 14,2857%
28 17 de setembro de 2017 14,2857%
38 17 de marco de 2018 14,2857%
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Parcela Data Ee Amoﬁiiagﬁo  Ppercentual de Amortizacdo
4a 17 de setembro de 2018 14,2857%
5a 17 de margo de 2019 14,2857%
62 17 de setembro de 2019 14,2857%
78 Data de Vencimento Saldo do Valor Nominal Unitario
Total 100,00%

4.8. Remuneracao e Periodicidade de Pagamento

4.8.1. O Valor Nominal Unitario n8o serd atualizado monetariamente. As Debéniures
renderdo juros remuneratorios, calculados a partir da Data de Emissdo, equivalentes a
113,20% (cento e treze inteiros e vinte centésimos por cento) da variacdo acumulada das
taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela CETIP ("Taxa DI”), no informativo didrio disponivel
em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br) (*"Remuneracéo”).

4.8.2.1. A Remuneracdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo ou da data de pagamento
da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, e paga até o final de cada
Periodo de Capitalizacdo (abaixo definide), ou até a Data de Vencimento ou, ainda, a data
em que ocorrer 0 Vencimento Antecipado, conforme o caso.

4.8.2.2. A Remuneracao sera calculada de acordo com a seguinte férmula:
J=VNex(FatorDI-1)
onde:

J - Valor unitério dos juros remuneratérios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, devidos no final de cada Periodo de Capitalizacéo.

YNe - Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
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Fator DI - produtério das Taxas DI-Over com uso do percentual aplicado, da data de inicio
do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo, exciusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arrendamento, apurado da seguinte forma:

n

= + x--p—
Fator DI | I[l TDI, 1 0)

k=1

onde:
k — Nimero de ordem da Taxa DI-Over, variando de 1 (um) até “n”;

1 - Namero total de Taxas DI-Over, consideradas em cada Periodo de Capitalizacéo, sendo
“n"” um ndmero inteiro.

£-113,20.

7DI, - Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, da seguinte forma:

1

DI, =(D1k +1]m -1

100

onde:

DI, - Taxa DI-Over , de ordem kK, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo drgdo responsavel pelo seu calculo.

(1+ DI, x-ﬁo-

O fator resultante da expressado 10 ] ¢ considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais sem arredondamento.
Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios, sendo que a cada fator didrio acumulado,

trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator
diario, e assim por diante até o Gitimo considerado.
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Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtdrio
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.8.2.3. O periodo de capitalizagdo da Remuneragdo € o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Emissdo, para o primeiro periodo de capitalizagdo, ou na Data de Pagamento
da Remuneracdo (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, no caso dos demais
Perfodos de Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo
correspondente ao periodo em questdo ("Periodo de Capitalizacdo™). Cada Periodo de
Capitalizacdo da sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de
Vencimento.

4.8.2.4. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragdo da Remuneracdo, sera
aplicada a Ultima Taxa DI que estiver disponivel, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas,
quando da divulgacdo posterior da Taxa DI aplicavel.

4.8.2.5. Na auséncia da apuragdo e/ou divulgacao da Taxa DI por prazo superior a 5
(cinco) Dias Uteis contados da data esperada para apuracdo efou divulgacgo ("Periodo de
Auséncia de Taxa DI™) ou, ainda, em caso de extingdo, inaplicabilidade por disposicéo
legal ou determinacdo judicial da Taxa DI, devera ser aplicada para fins do calculo da
Remuneragéo a taxa média dos financiamentos diarios, com lastro em titulos federais,
apurados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia ("Taxa Selic™).

4.8.2.6. Na impossibilidade de aplicacdo da Taxa Selic, sera convocada pelo Agente
Fiduciario uma Assembleia Geral de Debenturistas ("AGD"), na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes e nos termos da Clausula
Sétima abaixo, a ser realizada dentro do prazo legal e cujo edital de convocagdo devera
ser encaminhado para publicacdo em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data que o
Agente Fiduciario tomar conhecimento do evento que der causa a referida convocacdo,
para que os Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora e observada a
Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.© 13/03 e/ou regulamentacao aplicavel, o novo
pardmetro de remuneracdo das Debéntures.

4.8.2.7. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da AGD, a referida AGD
ndo sera mals realizada e a Taxa DI, a partir de data de sua validade, voltard a ser
utilizada para o calculo dos juros remuneratdrios das Debéntures.
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4.8.2.8. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remuneragdo
entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo), a Emissora devera
resgatar a totalidade das Debéntures, com seu consequente cancelamento, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva AGD ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo, ou da data de pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior. Neste caso, para cada dia do Periodo de Auséncia
da Taxa DI, serd utilizada a formula estabelecida na Clausula 4.8.2.2, acima e para cada
dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada
oficialmente.

4.8.2.9. Far8o jus a Remuneragdo aqueles que sejam Debenturistas no final do Dia Uil
anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragao.

4.8.2.10. A Remuneracio serd devida semestralmente, a partir da Data de Emissao,
sempre no dia 17 dos meses de margo e setembro, sendo que a primeira data de
pagamento de remuneragdo ocorrera em 17 de setembro de 2015 e a Gltima data de
pagamento de remuneracdo na Data de Vencimento ou na data em que ocorrer o
Vencimento Antecipado, se for o caso, conforme indicado na tabela abaixo {cada uma,
uma "Data de Pagamento da Remuneracao™:

17 de setembro de 2015

17 de marco de 2016

17 de setembro de 2016

17 de marco de 2017

17 de setembro de 2017

17 de margo de 2018

17 de setembro de 2018

17 de margo de 2019

17 de setembro de 2019

17 de margo de 2020
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4.9. Repactuacao
As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacado programada.
4.10. Liquidez e Estabilizacdo e Fundo de Amortizagéo

N3o sera constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizagdo de preco para as Debéntures. Ndo serd constituido fundo de
amortizacdo para a presente Emissao.

4.11. Vencimento Antecipado

4.11.1. Observado o disposto nos itens 4.11.2 e 4.11.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagfes constantes das Debéntures e
desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal
Unitério, ou saldo do Valor Nominal Unitario, das Debéntures, acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da dltima Data de Pagamento da
Remuneracdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, na ciéncia da
ocorréncia das seguintes hipéteses (cada uma, um evento de “Vencimento Antecipado™):

(i) - inadimplemento, pela Emissora, no prazo e na forma devidos, de qualquer
' obrigacdo pecuniaria relacionada as Debéntures, nao sanada no prazo de 1 (um)
Dia Util da data em que se tornou devida;

(ii) descumprimento pela Emissora ou por qualquer de suas controladas, no prazo e
na forma devidos, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria relacionada as
Debéntures estabelecida nesta Escritura de Emissao e/ou no Contrato de Cessado
Fiducidria, ndo sanada no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da
comunicacao do referido descumprimento: (a) pela Emissora ao Agente
Fiduciario, ou (b) pelo Agente Fiduciario a Emissora, dos dois 0 que ocorrer
primeiro, sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigacles para as quais tenha
sido estipulado prazo de cura especifico;

(iii) pedido de recuperacdo extrajudicial ou judicial formulado (a) pela Emissora; e/fou
(b) por quaisquer de suas controladas, diretas ou indiretas, independentemente
de deferimento pelo juizo competente;
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(iv) extingdo, quuidéi;éb, insolvénf:ia,' dissolut;é'o,l pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia ndo elidido no prazo legal, ou decretacdo de faléncia ou de qualquer
evento andlogo, da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas;

(v) se provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer
aspecto relevante, quaisquer declara¢des ou garantias prestadas pela Emissora,
durante o prazo das Debéntures, nesta Escritura de Emissdao, no Contrato de
Cessdo Fiduciaria e/ou no Contrato de Distribui¢do;

(vi) distribuico de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a
realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora
esteja em mora com qualquer de suas obrigages pecuniarias ou ndo pecunidrias
relativas s Debéntures, observado os prazos de cura estabelecidos nos itens (i) e
(i) acima, estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Acdes;

(vii) reducdo de capital social da Emissora com finalidade diversa da absorcao de
prejuizos, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em AGD
especialmente convocada para esse fim;

(viii) mudanca do acionista controlador direto ou indireto da Emissora, conforme
' definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes,

(ix) inadimplemento de quaisquer obrigagbes e/ou dividas, observados os prazos de
saneamento das obrigacdes previstos nos respectivos contratos ou Instrumentos,
ou vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras a que estejam
sujeitas a Emissora e/ou qualquer de suas controladas, no mercado local ou
internacional, individual ou agregado, superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes
de reais);

(x) protestos legitimos e incontestaveis de titulos contra a Emissora e/ou contra
qualguer de suas controladas, cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior
a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado
por erro ou ma fé de terceiros, desde que validamente comprovado ao Agente
Fiduciario pela Emissora, ou se for cancelado, em qualquer hipétese, no prazo de
10 (dez) Dias Uteis, contados da data em que a Emissora e/ou qualquer de suas
controladas tiver ciéncia da respectiva ocorréncia;
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(xi)

(xiv)

(xv)

(evi)

(xvii)

nao cumprimento de qualqguer decis@o ou sentenga judicial transitada em julgado
ou arbitral definitiva contra a Emissora, em valor unitario ou agregado igual ou
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu valor equivalente em
outras moedas no prazo de até 10 (dez) dias corridos da data estipulada para
pagamento;

nac renovacao, cancelamento, intervengao, revogagdo ou suspensao das
autorizacbes, concessbes, subvencbes, alvards ou licengas, inclusive as
ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora ef/ou qualquer de suas controladas que afete de forma significativa o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora efou qualquer de
suas controladas, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data
de tal ndo renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensao, a Emissora e/ou
qualquer de suas controladas comprovar a existéncia de provimento jurisdicional
autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora e/ou qualquer de
suas controladas, conforme o caso, até a renovagao ou obtencdo da referida
licenca ou autorizacdo;

a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder a terceiros qualguer obrigacao
relacionada as Debéntures, sem a prévia anuéncia de 90% (noventa por cento)
dos Debenturistas em AGD especialmente convocada para esse fim;

incorporacdo, cisao, fusao, venda de participacao societaria ou qualquer outra
forma de reorganizagao societaria, que resulte na alteragdo do controle acionario
da Emissora efou de qualquer de suas controladas, salvo se houver o prévio
consentimento de 75% (setenta e cinco por cento) dos Debenturistas reunidos
em AGD convocada especificamente para esse fim;

liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora efou de qualguer de suas
controladas;

decretagdo judicial da invalidade, nulidade ou Inexequibilidade de qualquer
documento relativo as Debéntures e/ou de qualquer de suas disposicoes;

transformagéo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Acdes;

(xviil} néo verificagao do Valor de Garantia (abaixo definido);
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(i)

{xxiv)

(xxv)

ndo atendimento de reforco da Cessdo Fiducidria quando solicitado pelo Agente
Fiducidrio, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria;

ndo manutencdo do domicilio bancario no Banco do Brasil S.A., da totalidade dos
Direitos Creditdrios, considerando todas as lojas da Emissora até a Data de
Vencimento, sendo domicilio bancario aqui definido como o estabelecimento
bancario onde sdo recebidas as vendas realizadas pela Emissora por meio de
cartdes de crédito e débito das bandeiras Visa e Mastercard;

se a Cessdo Fiducidria efou o Contrato de Cessdo Fiduciaria: (@) for objeto de
guestionamento judicial ou extrajudicial pela Emissora; ou (b) for objeto de
questionamento judicial por terceiros, ndao elidido no prazo legal; ou (€) no caso
de término, rescisdo, nulidade ou invalidade, por qualguer motivo, exceto se nos
casos (a) e {b) a Cessdo Fiduciaria seja substituida pela Emissora mediante
aprovacdo prévia dos Debenturistas reunidos em AGD, realizada nos termos desta
Escritura de Emissdo; e um novo contrato de cessdo fiduciaria de direitos
creditdrios, seja celebrado e devidamente registrado nos cartérios competentes
no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de realizacio da
referida AGD;

caso a escritura de Emissd@o seja revogada, rescindida, torne-se nula ou deixe de
estar em pleno efeito ou vigor, em virtude de decisdo judicial, sentenca ou
acérddo transitado em julgado (ou instituto juridico de mesma natureza na
jurisdicdo aplicavel);

mudanca ou alteragao no objeto social da Emissora que modifique as atividades
atualmente por ela praticadas de forma relevante, ou que agregue a essas
atividades novos negodcios que tenham prevaléncia ou gue possam representar
desvios significativos e relevantes em relacdo as atividades atualmente
desenvolvidas;

inadimplemento, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) dias, de quaisquer obrigagdes
financeiras a que estejam sujeitas a Emissora, no mercado local ou internacional,
obrigagbes essas contratadas com o Coordenador Lider efou qualquer das
empresas integrantes do grupo econdmico ao qual pertence o Coordenador;

mudanga relevante nas condigdes econdmicas, no estade financeiro efou
operacionais da Emissora, que comprovadamente (mediante a publicacdo de fato
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relevante ou de comunicacdo ao mercado pela Emissora, nos termos da Instruggo
CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002 (“Instrucdo CVM 358”), bem como na
regulamentacdo aplicdvel) afete, de forma relevante, negativamente a capacidade
da Emissora de cumprir com suas obrigagdes financeiras;

(o) destinacdo dos recursos decorrentes das Debéntures para finalidade diversa da
prevista nesta Escritura de Emissao;

(xxvii) ndo cumprimento da Condicdo Suspensiva (abaixo definida) pela Emissora; e

(xxviii) ndo manutencdo, pela Emissora, dos indices financeiros relacionados a seguir, a
serem acompanhados semestralmente pelo Agente Fiduciario com base nas
informagbes consolidadas divulgadas regularmente pela Emissora ("indices
Financeiros"):

Relagdo Divida Financeira Liquida Ajustada/EBITDA Ajustado, conforme
metodologia de calculo a seguir discriminada, ndo superior 3,0 (trés) vezes,
levando em consideracao, para calcuio do EBITDA Ajustado, o desempenho
acumulado nos dltimos 12 meses da data do encerramento dos demonstrativos, a
ser aferida com base nos batancos consolidados em junho e dezembro de cada
exercicio:

(a) Divida Financeira Liguida Ajustada = (+) Divida Financeira Total, incluidas
as Debéntures; (-) Disponibilidade de Caixa/Aplicacdes Financeiras/Titulos
e Valores Mobiliarios; (-) Recebiveis de Cartdo de Crédito ndo antecipados
na forma de ACL (Antecipacgo de Crédito ao Lojista) e/ou negociado como
Aquisicdo de Recebiveis;

(b) EBITDA Ajustado = na forma prevista na Instrucdo da CVM n.° 527, de 4
de outubro de 2012, conforme alterada, excluide de eventos operacionais
(receitas/despesas) de carater extraordinario/pontual.

(c) Divida Financeira Liquida Ajustada/EBITDA Ajustado = (a)/(b).

4.11.1.1 A Emissora deverd, t3o logo tenha conhecimento de qualquer dos eventos
descritos nos itens acima, comunicar o Agente Fiduciario, no Dia Util imediatamente
subsequente apés a ciéncia, para que esse tome as providéncias devidas.
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4,11.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (i), (if), (i), (iv), (vi),
(vi), (viii), (%), (xi), (xi), (xiii), (xiv) e (xvii) da Cldusula 4.11.1 acima acarretard o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de aviso ou
notificacdo, judiclal ou extrajudicial, ou de qualguer consulta aos seus respectivos
Debenturistas, devendo o Agente Fiducidrio comunicar imediatamente tal fato por meio de
notificacdo & Emissora. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas demais
alineas desta Clausula, o Agente Fiducirio devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis
da data em que tomar ciéncia do evento, uma AGD para deliberar sobre a declaracéo do
vencimento antecipado das Debéntures observado o procedimento de convocagao previsto
na Clausula Sétima abaixo e o guorum especifico estabelecido na Clausula 4.11.3 abaixo.
A AGD a que se refere este devera ser realizada no prazo maximo de 15 {quinze) dias
corridos, a contar da data da primeira convocagdo, ou no prazo maximo de 8 (oito) dias
corridos, a contar da data da segunda convocagao, se aplicavel.

4.11.3. Na AGD mencionada acima, que sera instalada de acordo com 0 guorum previsto
na Clausula Sétima abaixo, os Debenturistas poderdo optar, por deliberagac de
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.11:4. Na hipotese (i) de ndo instalacdo da AGD mencionada na Clausula 4.11.2 acima
por falta de guorum, ou (ii) de n3o ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na
Clausula 4.11.3, acima por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, o Agente Fiducidrio devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos indicados na Cldusula 4.11.1, acima e
exigir o pagamento do que for devido aos Debenturistas.

4,11.5. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario, ou
saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragao calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emissdo ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo até a data do
efetivo pagamento, e de quaisquer encargos ou outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, imediatamente apos (i) a data em
que for declarado o vencimento antecipado, mediante comunicacdo por escrito a ser
enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora através de carta protocolada ou com "aviso de
recebimento”, ou, ainda, por telegrama expedido pelo correio para 0 enderego constante
da Cldusula Nona desta Escritura de Emissao, ou {ii) a data da realizacdo da AGD acima
mencionada, conforme o caso, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos encargos moratdrios previstos na Clausula 4.12 abaixo.
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4.11.5.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP
sobre 0 pagamento de que trata a Cldusula 4.11.3, acima, com, no minimo, 2 (dois) Dias
Uteis de antecedéncia.

4,12. Multa e Juros Moratoérios

Sem prejuizo da Remuneragaoc, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos vencidos e ndo pagos pela
Emissora, devidamente atualizados pela Remuneracdo, conforme definida na Clausula 4.9
acima, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos
(1) a multa convencional, irredutive! e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) e (ii) a
juros moratérios a razdo de 1% (um por cento)} ao més, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judidial ou extrajudicial.

4.13. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.12 supra, 0 nao comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagbes pecuniarias devidas pela
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado
pela Emissora, acarretara a perda do direito ao recebimento de remuneragdo, encargos
moratérios e/ou qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou do
comunicado.

4.14. Local de Pagamento

Os pagamentos a gue fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora por meio
da CETIP, para as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP. As
Debéntures que nao estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP terdo os seus
pagamentos realizados pela Emissora por meio e segundo os procedimentos adotados
pelo do Banco Liquidante.
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4.15. Prorrogacgao dos Prazos

Considerar-se-ao automaticamente prorrogados 0s prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo, até o primeiro Dia Util
subsequente, se o respectivo vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente
bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogacdo quando a data de
pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo. Para fins desta
Escritura serd considerado “Dia Util” qualquer dia, que ndc seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional.

4.16. Publicidade

Todos os atos e decisOes decorrentes da Emissdo que, a critério da Emissora, vierem a
envolver interesses dos titulares das Debéntures, deverdo ser veiculados no Diario Oficial
do Estado de Sao Paulo e no jornal Valor Econbmico, devendo a Emissora comunicar o
Agente Fiduciario da realizagdo da publicacdo, na mesma data de sua publicacdo, bem
come na pagina da Emissora na rede mundial de computadores no seguinte endereco:
http.//H.magazineluiza.com. br.

4.16.1.Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo, devera
enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

4,17. Aquisigao Facultativa

4.17.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, observando as restricBes impostas pela
Instrucdc CVM 476 e demais disposigdes aplicdvels, adquirir as Debéntures em Circulaco
nos termos do artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por AcBes, caso algum dos
titulares das Debéntures em Circulagao desejem alienar tais Debéntures & Emissora.

4.17.2. As Debéntures objeto do procedimento descrito na Cldusula 4.17.1, acima poderdo
ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora ou ser colocadas para negociacio
no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do
relatdério da administracdo e das demonstracdes financeiras da Emissora. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos da Clausuia 4.17.1
acima, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneracio atribuida as
demais Debéntures em Circulagdo, observada a regulamentacdo em vigor.
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4,18. Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizagéio‘ Facultativa Parcial

4.18.1. A Emissora poderd, observados os termos e condicdes estabelecidos a seguir, a
partir de 2 (dois) anos, contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 18 de marco de
2017, inclusive mediante deliberagdo em reunidao do conselho de administracdo da
Emissora, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade do Debenturista,
realizar: (i) o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado
Facultativo Total”); ou (if) a amortizacdo facultativa parcial, neste caso, limitada a até
95% (noventa e cinco por cento) do Valor Nominal Unitario (ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicavel), que deverd abranger, proporcionalmente, todas as
Debéntures (“Amortizacdo Facultativa Parcial”). Ndo serd admitido o resgate antecipado
facultativo parclal ou amortizagdo antecipada facultativa total das Debéntures.

4.18.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente podera ocorrer mediante aviso
individual enviado a totalidade dos Debenturistas (“Comunicacdo de Resgate Antecipado
Facultativo Total”), o qual também devera ser enviado com cdpia para o Agente Fiduciério,
com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis da data prevista para realizagdo do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“*Data_do_Resgate Antecipado Facultativo
Total”).

4.18.2.1. Por ocasiao do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debenturistas fardo jus
ao pagamento do Valor Nominal Unitério (ou do saldo do Valor Nominal Unitério, conforme
aplicavel), acrescido: (i) da Remuneragdo, calculados pro rata temporis desde a Data de
Emissdo (ou desde a Data do Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme aplicavel) até a Data do Resgate Antecipado Facultative Total; e (ii) de prémio
de resgate, correspondente a uma taxa expressa na forma percentual, de acordo com a
tabela abaixo, incidente sobre o Valor Nominal Unitario (ou do saldo do Valor Nominal
Unitério, conforme aplicdvel) acrescido da Remuneragdo conforme subitem (i) acima

("Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”):

18 de margo de 2017 (inclusive) até 17 de margo de 2018 0,75%
(inclusive)
18 de margo de 2018 (inclusive) até 17 de marco de 2019 0,50%
(inclusive)
18 de margo de 2019 (inclusive) até 17 de marco de 2020 0,25%
(exclusive)
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4.18.2.2. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total devera constar: (i) a
Data do Resgate Antecipado Facuitativo Total; (ii) a forma de calculo do Valor do Resgate
Antecipado Facultativo Total; (iii) o percentual do prémio a ser aplicado; e (iv) qualsquer
outras informagBes necessérias & operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo
Total.

4,18.2.3. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo
obrigatoriamente canceladas.

4.18.3. A Amortizac8o Facultativa Parcial somente podera ocorrer a partir de 2 (dois) anos,
contados da Data de Emiss3o, ou seja, a partir de 18 de margo de 2017, inclusive
mediante aviso individual enviado 3 totalidade dos Debenturistas (“Comunicacdo de
Amortizacio Facultativa Parcial™), o qual também devera ser enviado ao Agente Fiduciario,
com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis da data prevista para realizacdo da
efetiva Amortizacdo Facultativa Parcial ("Data_da Amortizacdo Facultativa Parcial”).

4.18.3.1. Por ocasido da Amortizacdo Facultativa Parcial, os Debenturistas fardo jus ao
pagamento de parcela do Valor Nominal Unitario (ou do saldo do Vaior Nominal Unitario,
conforme o caso) a ser amortizada, acrescida: (i) da Remuneragdo, calculados pro rata
temporis desde a Data de Emissdo (ou a Data do Pagamento da Remuneracgao
imediatamente anterior, conforme aplicivel) até a Data da Amortizagdo Facultativa Parcial;
e (ii) de prémio de resgate, correspondente a uma taxa expressa na forma percentual, de
acordo com a tabela abaixo, incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitério (ou do
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) a ser amortizada acrescida da
Remuneracdo conforme subitem “a” acima (“Valor da Amortizacao Facultativa Parcial”):

18 de marco de 2017 (inclusive) até 17 de margo de 2018 (inclusive) 0,75%
18 de marco de 2018 (inclusive) até 17 de margo de 2019 (inclusive) 0,50%
18 de marco de 2019 (inclusive) até 17 de marg¢o de 2020 (exclusive) 0,25%

4,18.3.2. Na Comunicac8o de Amortizacdo Facultativa Parcial devera constar: (i) a Data
da Amortizacdo Facultativa Parcial; (ii) o percentual do Valor Nominal Unitario (ou do
saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicavel) que sera amortizado nos termos
desta Clausula 4.18, a ser definido a exclusivo critério da Emissora, mas, em todo caso,
limitado a 95% (noventa e cinco por cento) do saldo do Valor Nominal Unitério & época da
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amortizacdo; (iii) a forma de célculo do Valor da Amortizagao Facultativa Parcial; (iv) o
percentual do prémio a ser aplicado; e (v) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizacao da Amortizagdo Facultativa Parcial. .\
4.18.4. Caso ocorra 0 Resgate Antecipado Facuitativo Total ou a Amortizagdo Facultativa
Parcial de quaisquer Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o respectivo
Resgate Antecipado Facultativo Total ou Amortizagdo Facultativa Parcial, conforme o caso,
também seguira os procedimentos adotados pela CETIP.

4.18.4.1. A CETIP devera ser comunicada pela Emissora sobre o Resgate Antecipado
Facultativo Total ou a Amortizacdo Facultativa Parcial das Debéntures com antecedéncia
minima de 2 {(dois) Dias Uteis da respectiva data prevista para ocorrer o Resgate
Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagao Facultativa Parcial, conforme o caso, por
meio de envio de correspondéncia da Emissora contendo o “de acordo” do Agente
Fiduciario.

4.18.5. A data para realizacdo de qualguer Resgate Antecipado Facultativo Total ou
Amortizacdo Facultativa Parcial no dmbito desta Emissdo deverd, obrigatoriamente, ser um
Dia Util.

4.19. Comprovacio de Titularidade das Debé&ntures

Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador Mandatdrio. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, sera expedido pela CETIP extrato em nome dos titulares das
Debéntures, que servirg, igualmente, como comprovante da titularidade das mesmas.

4.20. Imunidade ou Isencdo Tributaria

Caso qualguer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria, este
deverd encaminhar ao Banco Liquidante, com cdpia para a Emissora, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatoria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob
pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da
legislacao tributaria em vigor.

4.21. Classificagdo de Risco
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As Debéntures serdo objeto de classificagdo de risco por agencia classificadora de risco
(“Rating"), de renome internacional dentre Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou Moody’s

América Latina (“Agencia Classificadora de Risco”).
4.22. Garantia Real

4,22.1.Em garantia ao integral e pontual cumprimento das obrigagbes da Emissora,
principais e acessorias, decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emisséo, serd
constituida, pela Emissora, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, cessdo fiducidria dos direitos creditorios de titularidade da Emissora (“Cesséo
Fiducidria™), provenientes de ordens de pagamentos performadas com cartdes de crédito
Visa e Master Card (“Direitos Creditdrios”), que deverdo representar, até a liquidagao
integral do Valor Total da Emiss&o, 30% (trinta por cento) do Valor Total da Emissao, ou
na medida em que este for sendo amortizado, 30% (trinta por cento) do saldo do Valor
Total da Emissdo (“Valor de Garantia” e "Créditos Cedidos Fiduciariamente",
respectivamente), A Cessdo Fiducidria serd formalizada por meio da celebragdo do
"Contrato de Constituicdo de Cessdo Fiducidria em Garantia de Direitos Creditorios, sob
Condicéo Suspensiva, e Outras Avengas”, entre a Emissora, 0 Agente Fiduciario e Banco
do Brasil S.A. ("Contrato de Cessdo Fiducidria”), e constituida mediante o registro do
Contrato de Cessdo Fiducidria nos competentes cartdrios de registro de titulos e
documentos dos domicilios das partes signatarias do referido contrato.

4.22.2.0 Contrato de Cessdo Fiduciaria sera celebrado sob condicdo suspensiva, nos
termos dos artigos 125 e 126 do Codigo Civil e demais normas aplicaveis, qual seja, a
liberacio da cessdo fiducidria em garantia constituida em operagtes de crédito mantidas
com o Banco do Brasit S.A. conforme clausula 3.6 acima, que serdo liquidadas quando da
liguidac@o financeira da Emiss&o, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao e nos
termos previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria (“Condicdo Suspensiva”).

4.22.3.Conforme termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria, o montante dos Direitos
Creditdrios que excederem o Valor de Garantia acima mencionado estd desonerado da
Cessao Fiduciaria e podera ser utilizado e/ou onerado livremente pela Emissora.
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CLAUSULA QUINTA — OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

v

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(i) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(©)

SP - 13379943v1

no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos apds o término de cada
exercicio social, ou na data de sua divulgagao, o que ocorrer primeiro, (1)
cOpia de suas demonstragfes financeiras consolidadas relativas ao
exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, caso nao estejam disponiveis na CVM, (2) relatdrio
contendo a memdria de célculo dos indices Financeiros, e a indicagio das
contas abertas de todas as rubricas necessarias para a verificacao de tal
calculo, sob pena de impossibilidade de acompanhamento dos referidos
Indices Financeiros pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar
esclarecimentos adicionais a Emissora; e (3) declaragao assinada pelo(s)
diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando (A)
que permanecem validas as disposigdes contidas na Escritura de Emissdo;
(B ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigagfes da Emissora perante os
Debenturistas; e (C) que nao foram praticados atos em desacordo com o
astatuto social da Emissora;

no prazo méximo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos apds o término de
cada semestre do exercicio social, ou na data de sua divulgagdo, o que
ocorrer primeiro, cdpia de suas informagdes financeiras consolidadas
relativas ao semestre, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, caso n2o estejam disponiveis na CVM, acompanhadas
relatério contendo a meméria de calculo dos Indices Financeiros, e a
indicacdo das contas abertas de todas as rubricas necessarlas para a
verificacdo de tal cdleulo, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento dos referidos fndices Financeiros pelo Agente Fiducidrio,
podendo este solicitar esclarecimentos adicionais a Emissora;

no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos, gqualquer informacdo
relevante para os Debenturistas que lhe venha a ser solicitada pelo Agente
Fiduciario, por escrito, a fim de que este possa cumprir as suas obrigacdes
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(d)

(e)

®

(9)

(h)

(i)

SP - 13379%43v1

nos termos desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Cessdo Fiduciaria e
da Instrugdo da CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucdo CVM
28");

copia das informacGes periddicas e eventuais pertinenies a Instrugdo CVM
n.° 480, de 7 de dezembro de 2009 (“Instrucdo CVM 480") (com excegdo
daquelas referidas nas alineas (a) e (b) acima), com a mesma
periodicidade prevista para o envio dessas informagdes & CVM, caso nao
estejam disponiveis na CVM;

na mesma data da publicagdo, as informacgdes veiculadas na forma
prevista na Clausula 4.16 acima;

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administracdo da Emissora
que, de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos
mesmos prazos previstos na Instrucao CVM 480 ou normativo que venha
a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, no terceiro Dia Util apés sua
publicacdo ou, se nao forem publicados, da data em que forem realizados;

em até 1 (um) Dia Util apds tomar conhecimento, informacGes sobre
qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza pecuniaria ou ndo, de
quaisquer clausulas, termos ou condicdes desta Escritura de Emissdo efou
no Contrato de Cessdo Fiduciaria;

em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, cdpia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora que possa
resultar em efeito relevante adverso ao cumprimento das obrigacdes
previstas na presente Escritura de Emissao;

enviar ao Agente Fiduciario todos os dados financeiros, atos societarios e
organograma do grupo societario da Emissora necessarios a realizacdo,
pelo Agente Fiduciario, do relatdrio anual previsto no artigo 68, § 19,
alinea “b” da Lei das Sociedades por Ages e no artigo 12, inciso XVII, da
Instrugdo CVM 28, que venham a ser expressamente solicitados pelo
Agente Fiducidrio. Os dados financeiros, atos societarios e organograma
do grupo societario da Emissora previstos nesta Clausula 5.1(i)(j) deverdo
ser encaminhados pela Emissora ao Agente Fiducidrio em até 30 (trinta)
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dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo do mesmo na
CVM. O referido organograma do grupo societério da Emissora devera
conter, inclusive, controladores, sociedades controladas, sociedade sob
controle comum, sociedades coligadas e integrantes do bloco de controle;
e

§)) fornecer ao Agente Fiducidrio os relatérios de classificagao de risco
preparados pela Agéncia Classificadora de Risco no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora, conforme
disponivel.

{D)] manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, 0 Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario e a CETIP, bem como
tomar todas e quaisquer outras providéncias necessarias para a manutengdo das
Debéntures;

(iii) apresentar imediatamente ao plblico as decisGes tomadas pela Emissora com
relacdo a seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros
fatos considerados relevantes nos termos da regulamentacdo expedida pela CVM,
conforme a Instrugdo CVM 358;

(iv) comunicar os Debenturistas, o Agente Fiduciario e as autoridades competentes
sobre qualquer inadimpléncia no cumprimento das obrigages contraidas perante
os Debenturistas ou, ainda, a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que
sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade
de efetuar o pontual cumprimento das obrigagbes assumidas perante os
Debenturistas, no todo ou em parte;

(v) comunicar, no Dia Util imediatamente subsequente, aos Debenturistas e ao
Agente Fiduciario, qualquer alteracdo relevante em sua condi¢do flnanceira,
societaria e/ou operacional que possa afetar a decisdao por parte dos investidores
de adquirir as Debéntures;

(vi) ndo divulgar ao publico informactes referentes a Emissora, a Emissdo, a Oferta
ou as Debéntures em desacordo com o disposto na regulameniagao aplicavel,
incluindo, mas nao se limitando, ao disposto na Instrugao CVM 476 e no artigo 48
da Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrucac CVM 400™);
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(vii)

(viii)

(ix)
x)

i)
{xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(i)

s

abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo, até o envio da
comunicagdo de encerramento da Oferta a CVM, salvo nas hipdteses previstas no
inciso II do artigo 48 da Instrugao CVM 400;

abster-se, até o envio da comunicacdo de encerramento da Oferta a CVM, de (a)
revelar informactes relativas a Emissdo, exceto aquilo que for necessario a
conduclo de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater
reservado da informacdo transmitida e (b) utilizar as informactes referentes a
Emissdo, exceto para fins estritamente relacionados a preparagdo da Emissao;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, resultantes
de atos de sua gestdo, promovendo a publicacdo das demonstragbes financeiras
previstas no artigo 176 da Lel das Sociedades por Agoes;

informar ao Agente Fiduciario, em até 10 (dez) dias corridos apds a data de
liquidacdo financeira da Emissdo, o atendimento da Condicdo Suspensiva,
enviando para o Agente Fiducidrio o(s) termo(s) de quitagdo devidamente
registrado(s) nos cartorios competentes, acerca das operacSes de crédito
mantidas com o Banco do Brasil S.A. conforme clausula 3.6 acima;

arcar, de forma exclusiva, com todos os custos relativos a Emissdo;
efetuar tempestivamente o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicbes
que incidam ou venham a Incidir sobre as Debéntures, cuja responsabilidade pelo

recolhimento seja atribuida por lei a Emissora;

manter as Debéntures registradas para negociacao no CETIP21 durante todo o
prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

fornecer as informacgdes solicitadas pela CVM e pela ANBIMA, quando aplicavel;
nao realizar qualquer outra emissao de debéntures dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data do envio da comunicacdo de encerramento a CVM, a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

cumprir com todas as obrigagbes aplicaveis a Emissdo, relacionadas a Instrugdo

CVM 400, inclusive com as disposicdes de seu artigo 48, naquilo que for aplicavel
a Emissdo;
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convocar, nos termos da Cldusula Oitava desta Escritura, AGD para deliberar

(xvii)
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a
presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente
Escritura, mas ndo o faga; e
(xviii) notificar no Dia Util imediatamente subsequente os Debenturistas e o Agente
Fiducidrio caso quaisquer das declaragbes prestadas na presente Escritura
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.
5.2. Além das obrigacdes gerais acima descritas, sdo obrigagGes especificas da
Emissora, nos termos da ICYM 476, incluindo, mas ndo limitadas ao artigo 17 da Instrucao
CVM 476:
(i) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

caso, demonstractes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por Agles, e com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas explicativas ¢
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

manter os documentos mencionados no item (iii) em sua pagina na rede mundial
de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢des da Instrucao CVM 358, no que se refere a dever de sigilo
e vedacdes a hegociacao;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358,
e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante ao Agente Fiducidrio em até 1

(um) Dia Util dessa divulgacdo;

fornecer todas as informacgdes solicitadas pela CVM e pela CETIP; e
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(viii) n&o realizar qualquer outra emissdo de debéntures dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data do envio da comunicacio de encerramento da Oferta a
CVM, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

5.2.1. A Emissora devera enviar & CETIP as informacBes divuigadas na rede mundial de
computadores nos termos dos itens (iii) e (vi) da Clausula 5.2, acima, imediatamente apos
a sua divulgacgao.

5.2.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para
que as operacbes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas
pelas boas préticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicavels a
matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por
reclamacdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que 0 nao
respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido
gerados por atuacdo do Agente Fiduciario.

5.2.3. Nos termos do paragrafo 4° do artigo 17 da Instrugao CVM 476, os controladores e
administradores da Emissora sdo responsaveis pelo cumprimento das obrigagdes previstas
na Clausula 5.2.1 acima.

'5.3. As despesas a que se refere a Cldusula 5.1(x) acima compreenderdo, entre outras, as
seguintes:

(i) publicacgdo de relatérios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emiss3o, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo
aplicavel;

(ii) extragdo de certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Plblica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas a Emissora e nao entregues dentro de 15 (quinze) dias
corridos;

(iii) despesas com viagem, com contafos telefénicos relacionados a Emissdo, estadias,
transportes, alimentacdo, fotocopias, correios, digitalizages e envio de
documentos, quando estas sejam necessdrias ao desempenho das fungbes do
Agente Fiduciario, observado que o Agente Fiduciario, no entanto, fica desde ja
ciente e concorda com o risco de ndo ter tais despesas reembolsadas pela
Emissora caso naoc tenham sido previamente aprovadas e realizadas em
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(iv)

(v)

discordancia com (@) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos
em relacdes comerciais do género, e (b) a funcdo fiducidria que lhe é inerente;

em caso de vencimento antecipado das Debéntures, despesas com especialistas,
tais como assessoria legal aos Debenturistas, bem como depdsitos, custas e taxas
judiciarias de acdes judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente
Fiduciario, ou decorrentes de agBes intentadas contra estes, no exercicio de sua
funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunh&o dos debenturistas; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas

informactes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissao, a PENTAGONO
S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, que, por meio deste
ato, aceita a nomeac3o para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo,
representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhao dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

(i)

(i)

(i)

(iv)

v)

é uma instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com a legislacao brasileira

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e condigdes;
estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes

aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
x)

(xi)

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrucdo CVM 28;

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacdo apiicavel e vigente;

nao tem qualquer ligagao com a Emissora que o impega de exercer suas funcdes;

estd ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de
31 de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informacoes contidas nesta Escritura de Emissdo, na
Data de Emissdo, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes,
falhas, ou defeitos de que tenha tido conhecimento, porém, o Agente Fiduciario
ndo estd obrigado a atestar a veracidade das deliberacdes societarias, e em atos
da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que
considere auténtico ou tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora, ou por
seus colaboradores, para se basear nas suas decisbes. Ndo sera ainda, sob
qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo destes documentos, que
permanecerao sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora, nos termos da
legislacdo aplicavel;

que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicBes;

na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servigos
de agente fiducidrio nas seguintes emisstes: (a) 12 (primeira) emissio de
debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie quirografaria, em
série G(nica, para distribuigdo puUblica, com esforgos restritos de colocacio da
Emissora ("12_Emissdo”), com vencimento em 16 de junho de 2017, em que
foram emitidas 200 (duzentas) debénfures, na data de emissdo, no valor de R$
200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). Até a presente data foi verificado
evento de amortizagdo e ndo foi verificado qualquer evento de resgate
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{xiv)

antecipado, conversao, repactua¢ao e/ou inadimplemento. As debéntures da 12
Emissdo da Emissora ndo possuem garantias reais efou fidejussdrias, conforme
previsto em sua respectiva escritura de emissdo; (b) 22 (segunda) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em acles, da espécie quirografaria, em
duas séries, para distribuicdo publica, com esforcos restritos de colocacio da
Emissora ("22 Emissdo”), com vencimento em 22 de marco de 2015 para as
debéntures da 12 série e 22 de marco de 2016 para as debéntures da 22 série,
em que foram emitidas 100 (cem) debéntures para a 12 série € 100 (cem)
debéntures para a 23 série totalizando 200 (duzentas) debéntures, na data de
emissao, no valor de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhGes de reais). Até a
presente data nao foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
amortizagdo, conversao, repactuac@o efou inadimplemento. As debéntures da 22
Emissao ndo possuem garantias reais efou fidejussorias, conforme pravisto em
sua respectiva escritura de emissao; (c) 32 (terceira) emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em série Unica,
para distribuicdo publica, com esforgos restritos de colocacdo da Emissora (“32
Emissao”), com vencimento em 21 de outubro de 2016, em que foram emitidas
20.000 (vinte mil} debéntures, na data de emissdo, no valor de R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer
evento de resgate antecipado, amortizacdo, conversao, repactuacao e/fou
inadimplemento. As debéntures da 32 Emissdo ndo possuem garantias reais e/ou
fidejussdrias, conforme previsto em sua respectiva escritura de emissgo; e (d) 42
(quarta) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, em série (nica, para distribuicdo pdblica, com esforcos restritos de
colocagdo da Emissora ("42 Emissdo”), com vencimento em 30 de maio de 2019,
em que foram emitidas 40.000 (quarenta mil) debéntures, na data de emissao,
no valor de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais). Até a presente
data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagSo,
conversao, repactuacéo e/ou inadimplemento. As debéntures da 4@ Emissdo ndo
possuem garantias reais e/ou fidejussdrias, conforme previsto em sua respectiva
escritura de emiss3o.

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissao tem poderes
bastantes para tanto.

6.3. O Agente Fiduciario exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emiss@o, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a Data de
Vencimento ou até sua efetiva substituigdo, hipétese em que o término do exercicio das
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funcbes do Agente Fiducidrio sera formalizado por meio de aditamento a esta Escritura de
Emiss&o,

6.4. Serdo devidas pela Emissora ac Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentagdo
apliciveis e desta Escritura de Emissdo, parcelas anuais de R$7.500,00 (sete mil e
quinhentos reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apds
assinatura desta Escritura das Debéntures, e os demais pagamentos, nas mesmas datas
dos anos subsequentes (“Remuneracdo do Agente Fiduciario”).

6.4.1. A Remuneracfio do Agente Fiduciario sera devida mesmo apés o vencimento final
das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

6.4.2. As parcelas referentes a Remuneracdo do Agente Fiduciario serdo reajustadas pela
variacdo acumulada do IGP-M/FGV, ou na falta deste, ou ainda na impossibllidade de sua
utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento da
Remuneracdo do Agente Fiduciario, até a data do efetivo pagamento de cada uma das
parcelas da Remuneragdo do Agente Fiduciario, calculadas pro rata die.

6.4.3. Na hipdtese de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta Escritura de Emissdo, 0s débitos em atraso estardo sujeitos a multa contratual de
2% (dois por cento) sobre o valor do devido e ndo pago, bem como a juros moratérios de
1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo
monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

6.4.4. As parcelas referentes @ Remuneracdo do Agente Fiduciario serdo acrescidas dos
seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza, PIS (Contribuicdo
ao Programa de Integracdo Soclal), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social) e quaisquer ouiros impostos que venham a incidir sobre a
Remuneracdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

6.4.5. Caso sejam alteradas as condigdes da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiduciario se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragdes nos servigos ora descritos para
avaliar, conjuntamente, a eventual necessidade alterar a Remuneracdo do Agente
Fiducidrio, observado que referida alteragdo somente sera realizada por comum acordo
entre a Emissora e o Agente Fiduciario.
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6.4.6. O pagamento da remunerac¢do do Agente Fiduciario sera feito mediante depdsito na
conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo 0 comprovante do
deposito como prova de quitagdo do pagamento

6.4.7. Nenhuma atribuicdo ou obrigacdo tacita sera interpretada nesta Escritura de
Emissdo contra o Agente Fiduciario. O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado e/ou vinculado
pelas disposicbes de quaiquer outro contrato no qual o Agente Fiducidrio ndo figure como
parte e/ou interveniente.

6.4.8. A Emissora, ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razodveis em que o
Agente Fiducidrio tenha, comprovadamente, incorrido, sempre que possivel, mediante
prévia aprovacao da Emissora, para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere esta Clausula serd efetuado
em até 10 (dez) Dias Uteis apés a entrega & Emissora de cdpias dos documentos
comprobatorios das despesas efetivamente incorridas e necessarias a protecao dos
direitos dos Titulares das Debéntures. Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as
despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
'posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a
serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios
‘advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas ages propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de agGes contra ele propostas no exercicio de sua
funcdo, ou ainda que the causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante
da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas reembolsédveis do Agente
Fiduciario na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia, desde que seja aprovada por 75% (setenta e cinco por cento) dos
Debenturistas.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:
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0]

(v)

(vi)

(vii)

-

‘ [l

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma

empregar na administracdo dos seus préprios bens;

renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a sua funcdo, a veracidade das informagoes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, observado que o
Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de verificacdo
independente da veracidade das informacbes ora apresentadas, com o que 0s
Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se ciente
e de acordo;

promover, casoc a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura de Emissao e
respectivos Aditamentos na JUCESP, hipdtese em que a Emissora devera fornecer
a0 Agente Fiduciario todas as informagbes e documentos necessarios para a
efetivacdo referido registro, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de
obrigacdo ndo pecuniaria pela Emissora;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacoes;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem
como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas atividades, as quais
deverdo ser apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos da data de solicitacgo;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, € desde que
justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;
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(ix) convocar, quando necessario, a AGD, mediante anlncio publicado, pelo

I

i .

l . : . ¢ - .
e [
3

menos

trés vezes, nos Orgaocs de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas
publicacBes, as expensas desta;

(x) comparecer a AGD a fim de prestar as informacgdes gque lhe forem solicitadas;

(xi) elaborar relatdrios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 19 do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agoes, relativos aocs
exercicios sociais da Emissora, 0s quais deverdo conter, a0 menos, as seguinies
informacdes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

)

(9)

(k)

()
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eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagbes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora;

alteragOes estatutarias ocorridas no periodo;

comentérios sobre as demonstracbes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de seu capital;

posicdo da distribuicdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;

constituigdo e aplicagbes do fundo de amortizagdo de debéntures, quando
for o caso;

cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de
agente fiducidrio da Emissdo;

pagamento da Remuneraggo realizada no periodo, bem como aquisicdes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
emissdo das Debéntures;

relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo; e
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(k) existéncia de outras emissOes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em gue tenha atuado como agente fiduciario no
petiodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissfes: denominagao
da companhia ofertante; valor da emissdo; quantidade de debéntures
emitidas; espécie; prazo de vencimento das debéntures; tipo e valor dos
bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores; eventos de
resgate, amortizacdo, conversao, repactuacac e inadimplemento no
periodo.

(xii)  disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas até o
dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel ao menos nos
seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) na sede do Agente Fiduciario;
(c) na CVM;

(d) na CETIP; e

(e) na sede do Coordenador.

(xiii)  publicar, as expensas da Emissora, nos drgdos de imprensa em gque a Emissora
deva efetuar suas publicagles, anuncio comunicando aos Debenturistas que o
relatério se encontra & disposicdo nos locais indicados no item anterior:

(xiv) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitacdo de informagBes junto & Emissora, ao Escriturador
Mandatario, Banco Liquidanie e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscrever,
integralizar ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o
Escriturador Mandatério, o Banco Liquidante e a CETIP a atenderem quaisquer
solicitagbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgac8o, a
qualguer momento, da posicac de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;
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(xv)

(evi)

(xeviii)

{xix)

i P -
s

oo
o i P
i F .
Ctee e v

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao e
todas aquelas impositivas de obrigagbes de fazer e nao fazer;

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por meio
de aviso publicado nos jornais mencionados na Clausula 4.16 acima, no prazo
maximo de 10 (dez) Dias Utels corridos da data em gue tomou ciéncia do evento
a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obriga¢bes assumidas
nesta Escritura de Emissao, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores informagdes; comunicacdo de igual teor devera ser enviada a CVM e a
CETIP;

acompanhar com o Banco Liquidante, em cada Data de Pagamento de
Remuneracao, o integral e pontual pagamento dos valores devidos pela Emissora
no ambito desta Escritura de Emissao;

divulgar as informacBes referidas na alinea (k) do inciso (xi) acima em sua pagina
na rede mundial de computadores t&o logo delas tenha conhecimento;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes de eventuais
propostas de modificacbes nas condigdes das Debéntures;

responsabilizar-se integralmente pelos servicos de Agente Fiducidrio contratados
nos termos da legisiagdo vigente; e

disponibilizar aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através
de sua central de atendimento efou de seu website
http://www.pentagonotrustee.com.br, o valor unitario das Debéntures, calculado
pelo Agente Fiduciério.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a prote¢do e defesa dos interesses da comunhdo dos titulares das
Debéntures na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

(i)

(i)

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigBes da presente Escritura de Emissdo;

executar a Cessdo Fiduciaria, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos Debenturistas;
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(iii) requerer a faléncia da Emissora;

(iv) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial, intervengao ou liquidacdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 4.11, acima, somente se
eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas (i) nas alineas (i}
a (iv) acima se, convocada a AGD, esta assim autorizar por deliberagao da unanimidade
das Debéntures em Circulacdo; e (ii) a deliberagdo por Debenturistas que representem a
maioria das Debéntures em Circulacdo, quando tal hipdtese se referir ao disposto na
alinea {v) acima.

6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renlncia, liquidacdo,
dissolucdo ou extingdo, ou qualguer outro caso de vacancia na funcdo de agente fiduciario
da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados
do evento que a determinar, AGD para a escolha do novo agente fiduciarioc da Emissgo, a
‘qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora,
por- Debenturistas que representem, no miimo, 10% {(dez por cento) das Debéntures em
‘Circulacdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocacdo ndo ocorrer até 15 {(quinze) dias
corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo
que a CVM poderd nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar 0 processo de
escolha do novo agente fiduciario da Emissdo. A substituigdo ndo implicard em
remuneragao ao novo Agente Fiduciario superior a ora avencada.

6.7.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungbes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagdo de AGD,
pedindo sua substituicado.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscricdo e
integralizagao da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario
e a indicagdo de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim.
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6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto recebera a
mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condicBes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exerciclo de sua fungdo como agente fiduciario da
Emiss30. Fsta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora € ©
agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela AGD.

6.7.4. Em qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Fidudario ficard sujeita a
comunicacdo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucdo CVM 28
e eventuais normas posteriores aplicavelis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de
aditamento & Escritura de Emissdo, que deverd ser registrado nos termos da Clausula
4.10, acima.

6.7.5.1 O Agente Fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua nomeagao,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 4.17 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
a este respeito promulgados por atos da CVM.

6.8. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos, originais ou cdpias autenticadas, encaminhados pela
Emissora ou por tercelros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteragdo. O
Agente Fiduciario ndo sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de
quaisquer documentos societarios da Emissora, sendo certo que tais documentos
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora, conforme o caso, nos
termos da legislacdo aplicavel.

6.9. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de
veracidade nas deliberagBes societarias e em atos da administraggdo da Emissora ou ainda
em gualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja
encaminhado pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisoes.

6.10. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigages para
com eles, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em AGD.
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6.11. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tao somente a agir em conformidade
com as instrucbes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o
Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a
ele transmitidas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugao CVM 28 e dos
artigos apliciveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de gualguer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da
legislacdo aplicavel.

6.12. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informacdes que Ihe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento dos indices Financeiros.

CLAUSULA SETIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os "Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com 0
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acbes, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhao dos Debenturistas.

7.1. Convocacdo

7.1.1. A AGD poderd ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulacao, ou pela CVM.

7.1.2. A convocacgdo se dara mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagdes, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo de anlincio de convocacdo de assembleias gerais
constantes da Lel das Sociedades por Agbes, da regulamentacdo aplicidvel e desta
Escritura de Emissao.

7.1.3. As AGDs deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados da
data da primeira publicagdo da convocagdo. A AGD em segunda convocagdo somente
podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagdo
da AGD em primeira convocagao.
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7.1.4. Serd considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulac8o, independentemente de publicagbes e/ou avisos.

7.1.5. As deliberacBes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os guoruns estabelecidos nesta Escritura de Emisséo, serao existentes, validas
e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures,
independentemente de terem comparecido & AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

7.2. Quorum de Instalagao

7.2.1. A AGD instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas que
representem, no minimo, metade das Debéntures em circulagdo e, em segunda
convocacdo, com qualquer namero.

7.2.2. Para efeito da constituicio do guorum de instalagdo efou deliberagdo a que se
refere esta Escritura de Emiss3o, serdo consideradas “Debéntures em Circulagao” todas as
Debéntures em Circulacdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir
em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores, dos seus diretores ou
conselheiros e respectivos cdnjuges. Para efeifos de quorum de deliberacdo ndo serdo
.computados, ainda, os votos em branco.

7.3. Mesa Diretora

7.3.1. A presidéncia da AGD caberd ao debenturista eleito pelos titulares das Debéntures
ou aquele que for designado pela CVM,

7.4. Quorumni de Deliberacgao

7.4.1. Nas deliberacBes da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida a
constituicdo de mandatdrio, Debenturista ou ndo. Exceto se de outra forma disposto nesta
Escritura de Emissgo, as deliberactes em AGD dependerdo de aprovagao de Debenturistas
que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulaggo.

7.4.2. Nas deliberacbes da AGD que tenham por objeto alterar caracteristicas das
Debéntures, como, por exemplo, (i) Remuneragdo; (ii) as Datas de Pagamento da
Remuneracgo; (iii) os valores e as datas de amortizagdo das Debéntures; (iii) Data de
Vencimento; (iv) gquora de deliberagdo de AGD previstos nesta Clausula Sétima; (v)
hipdteses de Vencimento Antecipado (inclusive, somente na hipdtese deste inciso (v) no
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caso de rentincia ou perddo temporario), conforme previstas na Clausula 4.11, acima; (vi)
nas regras relacionadas ao Resgate Antecipado Facultativo Total e/ou Amortizagao
Facultativa Parcial; e (vil) alteracbes na Clausula 4.22, deverdo ser aprovadas, seja em
primeira convocacdo da AGD ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que
representem no minimo 90% (noventa por cento) do total das Debéntures em Circulagao.
O quorum previsto para alterar as hipéteses de Vencimento Antecipado das Debéntures
ndo guarda qualquer relagdo com o guorum para declaracéo de Vencimento Antecipado
estabelecida na Cldusula Quarta acima.

7.5. Ndo estdo incluidos no guorum a que se refere a Clausula 7.4.2. acima os quoruns
expressamente previstos em outras cldusulas desta Escritura de Emiss&o.

7.6. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGD, exceto
quando formalmente solicitado pelo Agente Fiduciario.

7.7. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a AGD e prestar aos Debenturistas as
informacdes que lhe forem solicitadas.

7.8. As alteracBes aos termos e condigbes das Debéntures somente poderdo ser levadas
para deliberacio em AGD por meio de proposta feita pela Emissora ou, desde que
previamente acordado com a Emissora, pelos Debenturistas, observadas as disposi¢cdes
legais e regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA OITAVA — DAS DECLARACOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:

0] é uma sociedade por agBes devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade por ages com registro de companhia aberta categoria A na
CVM de acordo com as leis brasileiras;

(i) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes
necessdrias, inclusive as societarias, a celebragdo desta Escritura de Emiss3o, a
emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;
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(iii) 0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissgo tém poderes
estatutérios e/ou delegados para assumir, em seu home, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram o0s poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em plenc vigor;

(iv) a celebracio desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigagGes
previstas nesta Escritura de Emissdo e a emissdo e a colocagdo das Debéntures
nao infringem ou contrariam (@) qualquer contrato ou documento no qual a
Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem ird resultar em () vencimento antecipado de qualquer obrigagao
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (2) criacdo de
qualquer énus sobre qualqguer ativo ou bem da Emissora, ou (3) rescisao de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou
regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisao ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(v) nao tem conhecimento da existéncia de quaiquer agdo judicial, procedimento
administrativo, ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo pendente ou
iminente envolvendo a Emissora perante qualquer tribunal, érgac governamental
ou arbitro que possa vir a causar Impacto substancial e adverso a Emissora ou as
Debéntures, além daqueles mencionados nas demonstragdes financeiras, nas
informac0es trimestrais e/ou formulario de referéncia elaborado pela Emissora
nos termos da Instrucdo CVM 480 e disponivel na pagina da CVM na internet;

(vi) a Emissora tem todas as autorizagoes e licencas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais essenciais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas;

(vii) a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negocios, inclusive com o disposto na legislacdo em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho
Nacional do Meio Ambiente — Conama e as demais legislacOes e regulamentacbes
ambientais supletivas, adotando as medidas e a¢les preventivas ou reparatdrias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A Emissora esta obrigada,
ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagdo de suas
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(i)

(x)

atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagbes dos
érgdos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar
ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

as Demonstracdes Financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011 e as Informacdes
Trimestrais de 30 de setembro de 2014 (@) representam corretamente a posicdo
financeira da Emissora naquelas datas, (b) foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil, (c)
refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma
consolidada nos periodos em questdo; e (d) foram devidamente auditadas ou
revisadas, conforme o caso, nos termos da regulamentagdo aplicavel. Desde a
data das demonstragdes financeiras mais recentes, nao houve nenhum Impacto
Adverso Relevante na situagdo financeira e nos resultados operacionais em
questdo, ndo houve qualquer operagdo envolvendo a Emissora fora do curso
normal de seus negécios, que seja relevante para a Emissora, ndo houve
qualquer alteracdo no capital social ou aumento substancial do endividamento da
Emissora;

cumprira todas as obrigacOes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
incluindo, mas nao se limitando, a obrigacdo de destinar os recursos obtidos com
a Emissao aos fins previstos na Clausula 3.4, acima;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da
remuneracao das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o
Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé.

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega 0
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

esta Escritura de Emiss3o constitui obrigagdo legal, valida, eficaz e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des, com for¢a de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Codigo de Processo
Civil;

todas as informacGes prestadas pela Emissora no ambito da presente Oferta sao
corretas e verdadeiras em todos os seus aspectos relevantes na data na qual
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{xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

referidas informactes foram prestadas e ndo omitem qualquer fato relevante
necessario para fazer com que referidas informagdes nao sejam enganosas;

todas as declaracdes e garantias relacionadas a Emissora, que constam desta
Escritura de Emissd0, sdo, na data de assinatura desta Escritura de Emissao,
verdadeiras, corretas, consistentes e suficientes em todos os seus aspectos
relevantes;

os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sao
substancialmente corretos e estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informacgdes relevantes para a tomada de
decisio de investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas
informagOes sobre as transagdes relevantes da Emissora, bem como sobre os
direitos e obrigagdes materialmente relevantes delas decorrentes;

tem conhecimento de que ndo poderd realizar outra oferta publica da mesma
espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de quatro meses contados da data
da comunicacdo a CVM do encerramento da distribuicdo, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM;

ndo omitiu ou omitira qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar, conforme entendimento razodvel da
Emissora, em alteracfo substancial na situagdo econdmico-financeira ou juridica
da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovagao, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou drgdo regulatério, é
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissao, exceto
o registro (@) da Escritura de Emissdo e da RCA na JUCESP, e (b) das
Debéntures na CETIP.

CLAUSULA NONA — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicacdes, que deverao ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverao ser
encaminhados para os seguintes enderecos:
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Para a Emissora:

MAGAZINE LUIZA S.A.

Rua Amazonas da Silva, n.¢ 27

Sao Paulo — SP

CEP: 02.051-000

At.: Sr. Roberto Belissimo Rodrigues

Telefone: (11) 3504-2145

Correio Eletronico: roberto@magazineluiza.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n.° 4.200, bloco 08, ala B, salas 303 e 304 — Barra da Tijuca

Rio de Janeiro - R]

CEP 22640-102

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrénico: operacional@pentagontrustee.com.br

' Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, n.® 707 - 10° andar
Sao Paulo — SP

CEP 04309-01

At.: Claudia Vasconcellos

Tel.:  (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

Para o Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, n.° 707 — 10° andar

S&o Paulo — SP

CEP 04309-010

At.:  Claudia Vasconcelios

Tel.:  ({11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

Correio Eletrbnico: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br
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Para a CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 1663, 4° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001 - Sao Paulo — SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio Eletronico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2. As comunicacBes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo
correio ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicages feitas por fac-simile
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada peio remetente)
seguido de confirmacio verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da
mensagem. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra
parte pela parte que tiver seu enderego alterado.

CLAUSULA DEZ — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N&o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
‘Escritura de Emiss30. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos
Debenturistas em razio de qualguer inadimplemento das obrigagdes da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma renuncia
aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituira novacdo ou
modificacdo de quaisquer outras obriga¢gdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo ou precedente no tocante a qualguer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Todos e guaisquer custos incorridos em razao do (i) registro desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissao
na JUCESP; (ii) decorrentes da colocagdo publica das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos ao seu registro na CETIP; (iii) pelas despesas com a contratagdo de
Agente Fiducidrio, do Banco Liquidante e Escriturador Mandatario, e dos sistemas de
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distribuicio e negociag8o das Debéntures nos mercados primério e secundario; serdo de
responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as paries, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por
outra gue, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. A presente Escritura de Emissdio e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigacdes nelas encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

10.6. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emissao serao computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do
vencimento.

CLAUSULA ONZE — DA LEI E DO FORO

" 11.1. Esta Escritura de Emiss0 é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil. Fica

eleitc o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusao de qualguer outro, por mais
" privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de
Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a
Emissora e o Agente Fiduciario, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para o mesmo

fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 09 de margo de 2015
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Pégina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 52 (quinta) Emissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, com Garantia
Real Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Pdblica, do Magazine Luiza S.A.

MAGAZINE LUIZA S.A.

L
Nome: D Nome: _\/
Cargo: ) Cargo: A
Raberto Bellssimo Rodrigues Matcelo José Frreira o S
Ditetor de Relagio com nvestidores Diretor S_u;}ermt.endente
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Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 59 (quinta) Emiss&o de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Real Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, do Magazine Luiza S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

W%@

Kelson Thales Cruzeiro Prates
Procurador

No
Cargo:
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