JUCESP PROTOCOLO
0.083.179/15-0

IIIHIIIIWIIHIIHIIJI Tk

L]
for 4,

ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBL]

GE oae mp
CA

NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA PRIMEIRA EMISSAO DA

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

Sao partes nesta "Escritura Particular de Emissdo Ptblica de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, da Primeira Emissdo da Maestro
Locadora de Veiculos S.A. ("Escritura de Emissdo"):

1!

IL

como emissora das debéntures objeto desta Escritura de Emissio ("Debéntures") e

. ofertante:

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A., sociedade andnima de capital fechado
com sede na cidade de Embu das Artes, Estado de Sdo Paulo, na Rua Paulo do
Valle, 356, Saldo 03 - Fundos, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 08.795.211/0001-70,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora"); e

* €, como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emisséo, representando a

comunhio dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigio
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco
8, ala B, salas 303 e 304, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.°
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, como
agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emisséo, representando a comunhio
dos titulares das Debéntures ("Agente Fiducirio" e "Debenturistas");

Resolvem as partes celebrar esta Escritura de Emissio de acordo com os seguintes termos e

condig¢des:
L AUTORIZACAO
1.1 A emissdo das Debéntures ("Emissdo") e a Oferta Restrita (conforme definido

2.1

abaixo) sdo realizadas com base na deliberagdo aprovada em Assembleia Geral de
Acionistas da Emissora ("AGE Emissora"), que aprovou os termos e condi¢des da
Oferta Restrita; e a constitui¢io da Garantia (conforme abaixo definido) é realizada

- com base na deliberagdo aprovada em Reunido do Conselho de Administragdo da

Emissora, (“RCA Emissora”), ambas realizadas em 22 de janeiro de 2015.

REQUISITOS

A Emissio ¢ a Oferta Restrita serdo realizadas com observincia aos seguintes

requisitos:

L arquivamento e publicagdo das atas dos atos societdrios. A ata da AGE
Emissora e a ata da RCA Emissora serio arquivadas na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo ("Junta Comercial") ¢ publicadas nos termos do artigo
289 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (conforme alterada, "Lei
das Sociedades por Acdes");

1L registro e inscricdo desta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos. Esta Escritura de Emissio e seus eventuais aditamentos serdo
inscritos na Junta Comercial, nos termos do artigo 62 da Lei das Sociedades
por Agdes. A Emissora devera entregar 1 (uma) via original registrada da
presente Escritura de Emissio e seus eventuais aditamf/:ptos ao Agente
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MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

Fiducidrio tempestivamente ap6s a data da efetiva realizagdo dos referidos
registros;

IL. registro para distribui¢do e negocia¢do. As Debéntures serdo registradas
' para (a) distribuigdo no mercado primario por meio do MDA - Médulo de
Distribui¢do de Ativos ("MDA"), administrado ¢ operacionalizado pela
CETIP S.A. - Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a distribuigdo
liquidada financeiramente através da CETIP; ¢ (b) negociagdo no mercado
secundario por meio do Médulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios
("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
cletronicamente na CETIP. As Debéntures somente podero ser negociadas

entre Investidores Qualificados, conforme definidos abaixo, e depois de
decorridos 90 (noventa) dias de cada subscrigio ou aquisigdo, pelo
respectivo Investidor Qualificado, nos termos dos artigos 13 e 15, observado

o cumprimento, pela Emissora, do artigo 17, todos da Instrugio CVM n°

476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476™)

2

IV. dispensa de registro na CVM. As Debéntures serio objeto de distribui¢do
publica com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM
476 ("Oferta Restrita"). Nos termos da Instrugdo CVM 476, a Oferta Restrita
esta automaticamente dispensada de registro perante a CVM;

V. registro da Garantia (conforme abaixo definido). A Garantia devera ser
registrada, na forma prevista nos Contratos de Garantia (conforme abaixo
definidos), nos competentes cartérios de Registro de Titulos e Documentos
e, em relacdo aos Veiculos Alienados em Garantia das Debéntures
(conforme definidos abaixo), nos competentes 6rgdos executivos estaduais

de transito, nos certificados de registro dos Veiculos e no Sistema Nacional
de Gravames ("SNG");

VI registro na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais ("ANBIMA"). Por se tratar de oferta para distribuigio publica
com esforgos restritos de colocagdo e sem a utilizagdo de prospecto, a Oferta
Restrita poderd vir a ser registrada na ANBIMA, exclusivamente para fins de
informar a base de dados da ANBIMA, nos termos do parégrafo 2° do artigo
1? do "Codigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Préticas para as Ofertas
Plblicas de Distribuigdo e Aquisi¢gdo de Valores Mobilidrios” apés a
expedigdo de diretrizes especificas para o cumprimento desta obrigacio até o
encerramento da Oferta Restrita; e

. VIL.  rating. A Emissdo deve necessariamente ter rating BBB+ ou superior na
Data de Emissdo (conforme definido abaixo), em escala nacional, pela
agéncia de classificagdo de risco Liberum Rating ou outra agéncia indicada
pela Emissora ¢ ratificada pelo Agente Fiducidrio, conforme deliberado
pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
(“Agéncia de Rating”).
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3. OBJETO SoCIAL DA EMISSORA

. A Emissora tem por objeto social a locagdo de veiculos automotores de quaisquer
espécies, tipos, marcas e modelos, para terceiros, quer sejam pessoas naturais
(pessoas fisicas) ou empresas (pessoas juridicas ou a estas equiparadas), ¢ a
prestagdo de servigos de gerenciamento de frota automotiva. -

4. DESTINACAO DOS RECURSOS

. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita serdo utilizados
para alongar o perfil das dividas e para reforcar o capital de giro da Emissora.

' B CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

5.1 A Oferta Restrita serd realizada com a intermedia¢do do Banco Modal S.A.,
institui¢do financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de

- Botafogo, n.° 501, 5° andar - parte, bloco 01, Botafogo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 30.723.886/0001-62 (“Modal” ou “Coordenador Lider”), instituicio financeira
integrante do sistema de distribuigio de valores mobilidrios, sob o regime de
garantia firme de colocagdo para a totalidade das Debéntures, de acordo com o
"Contrato de Coordenagio, Colocacio e Distribui¢do Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real da Primeira

- Emissdo Publica da Maestro Locadora de Veiculos S.A.”, a ser celebrado entre a
Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribui¢do™).

5.1.1 Em observéncia ao disposto na Instrugiio CVM 476, a Oferta Restrita sera destinada

exclusivamente a Investidores Qualificados, observado que (i) somente sera
permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados; e

_ (ii) as Debéntures somente poderdo ser subscritas e integralizadas por, no méaximo,
50 (cinquenta) Investidores Qualificados.

5.1.2 Para os fins desta Clausula, serdo considerados investidores qualificados, aqueles

assim definidos pela Instrugdgo CVM n° 476 e pela Instrugio CVM n° 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme posteriormente alterada (“Instrucio CVM n° 409”), quais
sejam: (i) institui¢des financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
" capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv)
pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R8300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo proprio; (v) fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados;  (vi)
administradores de carteira ¢ consultores de valores mobilidrios autorizados pela
" CVM, em relagdo a seus recursos proprios; (vii) regimes préprios de previdéncia
social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios. Complementarmente ao exposto acima, para fins exclusivos das
emissdes realizadas com fulcro na Instrugio CVM n° 476: (a) todos os fundos de
investimento serdo considerados investidores qualificados, ainda que se destinem a
investidores ndo qualificados; ¢ (b) as pessoas naturais e juridicas previstas no
~ inciso IV do art. 109 da Instrugdo CVM n° 409 deverdo subscrever ou adquirir, no
ambito da Oferta Restrita, valores mobilidrios no montante _minimo de
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MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

. R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (em conjunto, “Investidores Qualificados”).

A colocagdo das Debéntures juntos aos Investidores Qualificados sera realizada de
acordo com os procedimentos da CETIP.

No ato de subscrigdo e integralizacdo das Debéntures, os Investidores Qualificados
assinardo declaracdo atestando estar cientes de que (i) a Oferta Restrita ndo foi

_ registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures estio sujeitas a restrigdes de

negociacdo previstas na regulamentagio aplicével e nesta Escritura de Emissao; e

(iii) efetuou sua prépria anélise sobre constitui¢do, suficiéncia e exequibilidade da
Garantia.

Forma e Prego de Subscricdo. As Debéntures serio subscritas pelo seu Valor
Nominal Unitario (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragio

" (conforme definido abaixo) calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo

(conforme definido abaixo) até a data de sua efetiva subscri¢do e integralizagdo,
admitindo 4gio ou desagio sobre o preco de subscrigio.

Prazo de Subscricdo. As Debéntures serio subscritas, em até 6 (seis) meses
contados da data de inicio da distribuicio da Oferta Restrita, observado o disposto

- no artigo 8°, paragrafo 2°, da Instrugdio CVM 476.

Forma de Integralizagdo. As Debéntures serdo integralizadas 4 vista, no ato da
subscri¢do, em moeda corrente nacional.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a 1° (primeira) emissdo para

" distribuigdo publica de debéntures da Emissora.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo & de R$62.000.000,00 (sessenta e
dois milhdes de reais) na Data de Emissfio ("Valor de Emissao™).

Quantidade. Serdo emitidas 620 (seiscentas e vinte) Debéntures.

- Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitario de

R$100.000,00 (cem mil reais) na Data de Emissio ("Valor Nominal Unitério").

Séries. A Emissio sera realizada em série unica.

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem
emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a

" titularidade das Debéntures ser4 comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador

(conforme definido abaixo). Adicionalmente, ser4 reconhecido como comprovante
de titularidade o extrato expedido pela CETIP em nome dos Debenturistas para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

Conversibilidade. As Debéntures nio serio conversivels em a¢des de emissido da

. Emissora.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos da Lei das
Sociedades por Agdes.
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6.9

6.10

6.11 -

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

Banco Liquidante. O banco liquidante da Emissio é o Itati Unibanco S.A.,
institui¢do financeira com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 ("Banco Liquidante").

 Escriturador Mandatdrio. O escriturador mandatario das Debéntures é a Itau

Corretora de Valores S.A., com sede na cidade de S@o Paulo, Estado de Sio Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.194.353/0001-64 ("Escriturador", cuja defini¢do inclui qualquer outra institui¢do
que venha a suceder o Escriturador na prestagdo dos servigos previstos nesta
Escritura de Emissdo).

Garantia de Alienagdo Fiducidria. Em garantia do integral e pontual cumprimento
de todas as obrigagdes assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora
relativas as Debéntures e demais obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissio,
a Emissora, como alienante, e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Debenturistas, celebraram, nesta data, o "Instrumento Particular de Contrato de
Alienagdo Fiducidria de Veiculos em Garantia" ("Contrato de Alienagdio de

" Veiculos"), por meio do qual a Emissora, de forma irrevogavel e irretratavel,

alienou fiduciariamente e se comprometeu a alienar fiduciariamente em garantia aos
Debenturistas, representados no Contrato de Alienagdo de Veiculos pelo Agente
Fiduciério, nos termos do artigo 1.361 ¢ seguintes da Lei n.° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002 (conforme alterada, "Codigo Civil"), ¢ artigo 66-B da Lei n.° 4,728,
de 14 de julho de 1965 (conforme alterada, "Lei 4728/65"), certos veiculos de

- propriedade da Emissora, 0s quais continuario sendo utilizados regularmente nas

6.11.1

operacdes da Emissora. Os bens objeto do Contrato de Alienagdo de Veiculos ndo
poderéo ser alienados ou onerados.

Observado o disposto nas Clausulas 6.11.2, 6.11.3 e 6.11.4 abaixo, o total do Valor
Tabela FIPE (conforme definido abaixo) dos veiculos alienados fiduciariamente em

- garantia das obriga¢des decorrentes desta Escritura de Emissdo, nos termos do

Contrato de Alienagdo de Veiculos ("Veiculos Alienados em Garantia das
Debéntures"), devera corresponder, até a liquidagdo integral das Debéntures e de
todas as obrigagdes da Emissora decorrentes desta Escritura de Emissdo ao valor de
125% (cento ¢ vinte e cinco por cento) do saldo do Valor Nominal Unitirio da
totalidade das.Debéntures cm Circulagdo, acrescido da Remuneragdco (conforme

+ definido abaixo) ("Limite Minimo Global" e “Saldo Devedor”, respectivamente).

6.11.2

-6.11.3

A Emissora devera alienar fiduciariamente, até o dia 31 de julho de 2015
(inclusive), Veiculos Alienados em Garantia das Debéntures cujo Valor Tabela
FIPE corresponda a, no minimo, 100% (cem por cento) do saldo do Valor Nominal
Unitario da totalidade das Debéntures em C irculagdo, acrescido da Remuneragio.

Para os fins do disposto na Clausula 6.11.1 acima, até a data de 29 de setembro de
2015, a Emissora podera utilizar os valores depositados (i) na Conta de Liberagdo,
(ii) na Conta Vinculada e (iii) na Conta Reserva, a seu exclusivo critério, para os
fins de composi¢io do Limite Minimo Global, hipétese em que os valores
depositados na Conta de Liberagdo, na Conta Vinculada e na Conta Reserva serdo

=
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somados ao montante total de Veiculos Alienados em Garantia das Debéntures, para
verificagdo se o Limite Minimo Global esti sendo atendido, observado, para tanto,

que o Limite Minimo Global serd computado pro-forma conforme a seguinte

_ féormula:

Limite Minimo Global Pro-Forma = (Valor Tabela FIPE dos Veiculos Alienados
em Garantia das Debéntures x 0,80) + Valor em Conta de Liberagdo + Valor em
Conta Vinculada + Valor em Conta Reserva

Onde:

6.11.4

Limite Minimo Global Pro-Forma = 100% Valor Nominal Unitario das Debéntures
+ Remuneracdo

Sem prejuizo das disposigdes das Clausulas 6.11.1, 6.11.2 e 6.11.3 acima, a
Emissora devera comprovar ao Agente Fiduciario o atendimento do Limite Minimo

- Global até, no maximo, o dia 30 de setembro de 2015 (inclusive).

"6.11.5

Para os fins desta Escritura de Emisséo, "Valor Tabela FIPE" significa, com relagéio
a cada vefculo aplicavel, 100% (cem por cento) do valor do respectivo veiculo de
acordo com a mais recente tabela de pregos meédios de veiculos divulgada pela
Fundagdo Instituto de Pesquisas Econdmicas ("Tabela FIPE"), na forma prevista do

" Contrato de Alienacdo de Veiculos.

6.12

Conta Reserva. A Emissora, o Agente Fiduciario e uma institui¢do financeira
definida no Contrato de Cessdo Fiduciaria, conforme abaixo definido (“Banco™),
celebraram, nesta data, um contrato para, dentre outros, determinar a abertura de
conta corrente; devidamente identificada no mencionado contrato e no Contrato de

" Cessdo Fiducidria, conforme abaixo definido (“Contrato _de Administracdo _de

6.12.1

6.12.2

6.12.3

Contas” e "Conta Reserva", respectivamente), que deverd, enquanto houver
Debéntures em Circulago, contar com um fundo de reserva estabelecido na forma
das Clausulas 6.12.1 a 6.12.3 abaixo (“Fundo de Reserva”) e que ser4 movimentada
exclusivamente pelo Baneo.

Durante o periodo de 2 (dois) anos contados da presente data (“Periodo de Reserva
Inicial”), o Fundo de Reserva devera corresponder a 2 (duas) parcelas de
amortizagdo das Debéntures, conforme previsto na Clausula 6.16 abaixo, acrescidas
de valor equivalente as 2 (duas) parcelas de Remuneragio devidas nos 2 (dois)
meses imediatamente subsequentes & Data de Emissdo, conforme previsto na
clausula 6.17 abaixo ("PMTs Iniciais").

Para os fins de calculo das Remuneragdes integrantes das PMTs Iniciais retidas na
Conta Reserva, serd considerada a Taxa DI divulgada no dia 1til imediatamente
anterior 8 Data de Emissio. :

Apés o Periodo de Reserva Inicial, o Agente Fiducidrio deveri verificar
semestralmente (“Data de Andlise”) se o valor do Fundo de Reserva corresponde a 2
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(duas) parcelas de amortizagdo das Debéntures, conforme previsto na Clausula 6.16
abaixo, acrescidas de valor equivalente as 2 (duas) parcelas de Remuneragio

- devidas nos 2 (dois) meses imediatamente anteriores & Data de Analise (“PMTs

6.13

Subsequentes” em conjunto com a PMTs Inicial, “PMTs"), devendo, mediante
solicitagdo da Emissora, liberar para a Contra de Livre Movimenta¢do o valor
correspondente a diferenga entre o Fundo de Reserva e as PMTs Subsequentes.

Conta Vinculada. A Emissora, o Agente Fiduciario e o Banco, por meio do Contrato

de Conta Administragdo de Contas, acordaram, ainda, a abertura de conta corrente,

devidamente identificada no Contrato de Administragdo de Contas e no Contrato de
Cessdo Fiduciaria ("Conta Vinculada", em conjunto com a Conta Reserva e com a
Conta de Liberagio, “Contas”), que serd movimentada exclusivamente pelo Banco e
acolhera os depésitos mensais efetuados por cliente(s) da Emissora em virtude do

pagamento, via boleto bancario no qual havers o apontamento de domicilio bancirio

. na Conta Vinculada, de certos recebiveis decorrentes de prestagcdo de servigos de

6.13.1

locagdo de veiculos em contratos operacionais dos quais a Emissora ¢ parte com
seus clientes (“Fluxo Mensal” e “Contratos com Apontamento Banciario”,
respectivamente) e que serd movimentada exclusivamente pelo Banco.

Observado o disposto na Clausula 6.13.2 abaixo, enquanto houver Debéntures em
Circulagio, o Fluxo Mensal da Conta Vinculada devera corresponder 4, no minimo,

" 125% (cento e vinte e cinco por cento) de 1 (uma) parcela de amortiza¢do da

Debéntures, conforme previsto na Cldusula 6.16 abaixo, acrescida de valor
equivalente a 1 (uma) parcela de Remuneragdo devidas no més imediatamente
anterior 4 Data de Verificagdo (respectivamente, “Parcela” e “Fluxo Minimo™).

6.13.2 Durante o periodo compreendido entre a Data de Emissio e o dia 31 de Jjulho de
. 2015 (inclusive), ou até a data em que o Fluxo Mensal corresponder ao Fluxo

6.13.3

Minimo, o que ocorrer primeiro (“Periodo Inicial”), devera ser retido na Conta
Vinculada ("Valor Retido"), quantia suficiente ("Valor Acrescido") para que,
somada ao Fluxo Mensal, perfaga o valor correspondente ao Fluxo Minimo.

Cessdo Fiducidria de Direitos. A Emissora, o Agente Fiducidrio ¢ o Banco
celebraram, nesta data, um contrato de cessdo fiduciaria em garantia (“Contrato de

" Cessdo Fiduciaria” ¢, em conjunto com o Contrato de Alienagdo de Veiculos

“Contratos de Garantia”) por meio do qual a Emissora, de forma irrevogavel e
irretratavel, cedeu fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario (a) o fluxo financeiro mensal oriundo dos depésitos efetuados por
clientes da Emissora em virtude dos pagamentos, realizados via boleto bancério no
qual havera o apontamento de domicilio bancario na Conta Vinculada, decorrentes

" de prestagdo de servigos de locagdo de veiculos em contratos operacionais dos quais

a Emissora € parte com seus clientes, (b) todo ¢ qualquer recurso depositado ou que
venha a ser depositado e mantido nas Contas, (c) as aplicagdes financeiras existentes
ou feitas de tempos em tempos com recursos depositados nas Contas, bem como (d)
todos os direitos ¢ prerrogativas da Emissora relativos a titularidade das Contas, em

. garantia do infegral e pontual cumprimento de todas as obrigagdes assumidas, ou

que venham a ser assumidas pela Emissora relativas as Debéntures e demais
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ESCRITURA PARTICULAR DE EXfISSA0'PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,

NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA PRIMEIR A EMISSAO DA

MAESTRO LOCADORA DE VEIiCULOS S.A.

obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo (“Cesséo Fiduciaria de Direitos”

€, em conjunto com os Veiculos Alienados em Garantia das Debéntures, a

“Garantia”), e autorizou o Banco (i) a fornecer ao Agente Fiduci4rio todas as
informagdes referentes a qualquer movimentagdo e o saldo das Contas, renunciando
ao direito de sigilo bancario em relagdo a tais informagdes, de acordo com o inciso
V, pardgrafo 3°, artigo 1°, da Lej Complementar n° 105/2.001; e (ii) no caso de
inadimplemento por parte da Emissora de qualquer obrigagio pecunidria relativa as

' Debéntures, mediante ordem expressa do Agente Fiduciario, a reter e transferir em

6.13.4

6.13.5

favor dos Debenturistas, a titulo de pagamento, os recursos depositados e mantidos
nas Contas, até a quitagdo dos valores inadimplidos.

Durante o Periodo Inicial, a soma do Valor Acrescido e do Fluxo Mensal devera
corresponder a, no minimo, o Fluxo Minimo.

Observado o disposto na Clausula 6.13.4 acima, durante o Periodo Inicial, caso o
Agente Fiducidrio verifique, em uma Data de Verificagdo, o atendimento do Fluxo

. Emissora ao Agente Fiduciario.

6.13.6

6.13.7

Observado o disposto no Contrato de Cessao Fiduciaria, apos o decurso do Periodo
Inicial, o Fluxo Mensal devera corresponder, a no minimo, o Fluxo Minimo, que
sera verificado pelo Agente Fiduciario nas Datas de Verificacdo (abaixo definidas).

O Agente Fiduciario devera verificar, em cada Data de Amortizagdo (“Data de

. Verificacio”), se (i) durante o Periodo Inicial, a soma do Valor Acrescido e do

6.13.8

Fluxo Mensal do més imediatamente anterior correspondeu a, no minimo, o Fluxo
Minimo e, (ii) apés o Periodo Inicial, o Fluxo Mensal do més imediatamente
anterior correspondeu, a no minimo, ao Fluxo Minimo. :

Na hipétese de o Agente Fiduciario identificar em uma Data de Verifica¢do que o
Fluxo Minimo nio foi atingido, seja em razdo de, durante o Periodo Inicial, a soma

* do Valor Acrescido e do Fluxo Mensal ndo corresponder ao Fluxo Minimo ou, apés

6.14

6.15

6.16

0 Periodo Inicial, o Fluxo Mensal nio corresponder ao Fluxo Minimo
(“Inadimplemento de F luxo”) todo e qualquer valor depositado na Conta Vinculada
permanecera retido até que o Fluxo Mensal seja verificado em valor correspondente
a 150% (cento e cinquenta por cento) de 1 (uma) Parcela.

- Data de Emisséo. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures

sera o dia 30 de janeiro de 2015 ("Data de Emissao").

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emisséo, o
prazo das Debéntures serd de 60 (sessenta) meses, vencendo, portanto, em 30 de
Jjaneiro de 2020 ("Data de Vencimento").

© Amortizagdo do Valor Nominal. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sers

amortizado mensalmente, sempre no dia 1° (primeiro) de cada més, a partir da Data
de Emissdo, em 59 (cinquenta e nove) parcelas iguais correspondendo, cada uma, a
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAG PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,

NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA PRIMEIRA EMISSAO DA

MAESTRO LOCADORA DE VEiCULOS S.A.

1,66% (um inteiro e sessenta e seis centésimos por cento) do Valor Nominal
P

6.17 -

Unitério das Debéntures referenciado & Data de Emissdo, sendo a primeira devida
em 1° de margo de 2015 ¢ as demais no dia 1° (primeiro) de cada més, e a wltima
parcela equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitrio na Data de Vencimento

(cada uma, uma “Data de Amortizacio™).

Remuneragdo. Observado o disposto na Clausula 6. 17.1 abaixo, as Debéntures fardo
jus a remuneragdo correspondente a 100% (cem por cento) da variagio acumulada
das taxas médias didrias dos Depésitos Interfinanceiros - DI de um dia, "over extra
grupo", expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP ("Taxa DI"), acrescida

exponencialmente do spread de 4,25% (quatro inteiros e vinte e cinco centésimos

6.17.1

por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis
("Remuneracio").
Na hipétese de o processo de listagem da Emissora como companhia aberta perante

a BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores Mercadorias e Futuros, no segmento
Bovespa Mais, ndo estar concluido até 30 de Junho de 2015, o spread aplicavel a

* Remuneragdo das Debéntures passard automaticamente, ou seja, a partir do Periodo

6.17.2

de Capitalizacdo subsequente, a ser de 5,25% (cinco inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) ao ano, sendo que:

(a)  as Partes deverdo celebrar no prazo de até 10 (dez) dias Gteis a contar de 30
de junho de 2015, termo aditivo a presente Escritura, a fim de refletir o novo
spread aplicavel 4 Remuneracio das Debéntures, na forma do Anexo II; e

(b) o Fundo de Reserva mantido na Conta Reserva deverd ser recomposto pela
Emissora em valor proporcional a nova PMT, conforme prazos e
procedimentos descritos no Contrato de Cessio F iducidria e no Contrato de
Administragio de Contas.

A Remuneragﬁo serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da
Remuneragio (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo-

J = VNe x (Fator de Juros — 1)

onde:

. 3 ' valor da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com § (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe: Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unit4rio

das Debéntures no inicio de cada Periodo de Capitalizagio,

[/
U
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISS26 PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM AGOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA PRIMEIRA EMISSAO DA

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator de Juros: Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo
acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)

FatorDI: produtorio dos fatores das Taxas DI da data de inicio do
Periodo de Capitalizagio (inclusive) até a data de calculo da
Remunera¢do (exclusive), calculado com & (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = IHI(I +TDI, )
k=1

H

onde:

n: numero total de fatores da Taxas DI consideradas em cada
Periodo de Capitalizagdo, sendo "n" um ntimero inteiro;

k: niimero de ordem dos fatores das Taxas DI-Over, variando de
1 até n;

TDI, fator da Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8
(oito) casas decimais com arredondamento, da seguinte
forma:

L
DI 252
D1, =(~—“-+ 1) ~1
100 , onde:

DI, Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, valida por 1 (um)
dia 1til (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais: e

FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:

10 | /\Y
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ESCRITURA PARTICULAR DE'EMISSAGPUBLICA DE DEBENEURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM AGOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA PRIMEIRA EMISSAO DA
MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.,

DP
spread )22
FatorSpread = i Y 1
100
, onde:
Spread: 4,2500 (quatro virgula vinte e cinco); ou, se ndo verificada a

condi¢do estipulada pela Cléusula 6.17.1, 52500 (cinco
virgula vinte e cinco); e

DP: numero de dias uteis entre a Data de Emissdo ou Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, ¢ a data atual, sendo "DP" um ntmero
inteiro.

Observagdes aplicaveis ao calculo da Remuneragio:

(i) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela CETIP;

(i) O fator resultante da expressdo (1 + TDI,) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

- (iil)  Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o tltimo considerado.

(iv)  Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

“(v) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.17.3 A Remunerag@o serd devida desde a Data de Emissdo e serd paga mensalmente,
sempre no dia 1° (primeiro) de cada més, junto com as amortiza¢des, ocorrendo o
primeiro pagamento em 1° de margo de 2015 ¢ o ultimo, na Data de Vencimento

. (cada uma, uma "Data de Pagamento da Remunerag¢io").

6.17.4 O Periodo de Capitalizacdo da Remuneracio, para fins do disposto nesta Escritura
de Emissdo, € o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, no caso dos demais Perfodos de Capitalizagdo, e termina na
Data de Pagamento da Remuneragdio do respectivo periodo ("Periodo de

" Capitalizacdo™).

6.17.5 Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora, ndo
houver divulgagdo da Taxa DI pela CETIP, ser4 utilizada na apuragio de TDI a
ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria

- aplicavel. Se a ndo divulga¢do da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-a o disposto nas Clausulas abaixo quanto a definicdo do

M /\ | f
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ESCRITURA PARTICULAR Dk. EM;SSAO?UBI“QA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA’ ESPECIE COM GARANTIA REAL DA PRIMEIRA EMISSAO DA
MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures.

6.17.6 Na hipétese de extinglo, limitagdo e/ou nio divulgagio da Taxa DI por mais de 10
(dez) dias consecutivos ap0s a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo ou
no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as Debéntures por proibigdo
legal ou judicial, serd aplicado no lugar da Taxa DI, automaticamente, a taxa oficial
substituta que venha a ser adotada pelos agentes de mercado para operagdes

_ similares as Debéntures a fim de preservar o valor real e os mesmos niveis da
Remuneragdo (“Remuneracdo Substitutiva Automatica™). Caso ndo seja possivel a
ado¢do da Remuneragdo Substitutiva Automatica, o Agente Fiduciéario deverd, no
prazo maximo de 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI nio
tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos ou (ii) do
primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibigdo legal ou

_ judicial, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (no modo € prazos previstos
no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ac¢des) para deliberar, em comum acordo
com a Emissora e observada a Decisio Conjunta BACEN/CVM n° 13/03 e/ou
regulamentacio aplicavel, sobre o novo pardmetro de remuneragio das Debéntures a
ser aplicado (“Remuneracdo Substitutiva Acordada™). Até a deliberagéo desse novo
parimetro de r_emunéragéo, a ultima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragdo

. do Fator DI quando do célculo de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes enire a Emissora e os
Debenturistas quando da deliberagdo do novo pardmetro dc remuneragdo para as
Debéntures.

6.17.7 Na hipotese prevista na Clausula 6.17.6 acima, caso nfo seja possivel adotar a

Remuneragdo - Substitutiva Automatica, ou caso ndo haja acordo sobre a

" Remuneragdo Substitutiva Acordada entre a Emissora e a maioria simples dos

Debenturistas, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a

seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar ao Agente Fiduciario por

escrito, no prazo de 30 (trinta) dias contados a partir da data da realizagdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

- (a) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circula¢do, com
seu consequente cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da
data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou na
Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, mediante pagamento do saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da Remuneragéo relativa ao
periodo até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data
de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para a apuracdo de TDIg no
célculo da Remuneragdo sera utilizada a ultima Taxa DI disponivel; ou

(b) a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com
sua consequente liquidagdo, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o
qual ndo excedera a Data de Vencimento. Durante o cronograma estipulado
pela Emissora para amortizagdo das Debéntures e até a amortiza¢do integral
das Debéntures em Circulagfo, as Debéntures fardo jus a nova remuneracéo a

12 V' {
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ESCRITURA PARTICULAR DE EM{SSAO-PUBL;QA DE DEBENTI/RES SIMPLES,

NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA PRIMEIRA EMISSAO DA

6.18
6.19

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

ser definida pelos Debenturistas ¢ apresentada a Emissora na Assembleia
Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 6.17.6 acima.

Repactuagdo. Nao havera repactuagdo programada.

Resgate Antecipado Facultativo. Sujeito ao atendimento das condigbes abaixo, a

" Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo durante a vigéncia das

Debéntures, mediante aviso aos Debenturistas (nos termos da Clausula 6.24 abaixo),
ao Escriturador Mandatario, ao Banco Liquidante, 8 CETIP e com cépia ao Agente
Fiduciério, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias uteis da respectiva data do
evento (“Comunicacfio de Resgate Antecipado Facultativo™), promover o resgate
antecipado total das Debéntures (conforme abaixo definidas), com o consequente

* cancelamento das Debéntures objeto do resgate (“Resgate Antecipado Facultative™),

mediante 0 pagamento do valor de resgate (“Valor do Resgate Antecipado
Facultativo™), calculado conforme formula abaixo descrita:

Pr
VRA - PU 1+ Ry(z52)
- *[1+P]

onde:
VRA = Valor do Resgate Antecipado Facultativo;
PU = Valor Nominal Unitério;

R = Remuneragdo, conforme definido anteriormente;

P = corresponde a 2,5% (dois virgula cinco por cento) ao ano;

Pr = prazo residual (“Prazo Residual”), definido como a quantidade de Dias Uteis
entre a Data de Vencimento e a data do Resgate Antecipado Facultativo.

6.19. 1 Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (i) a data do

" Resgate Antec:1pad0 Facultativo; (ii) o Valor do Resgate Antecipado Facultativo e

(ii1) quaisquer outras mformag:oes necessarias a operacionalizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo.

6.19.2 Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo de Debéntures custodiadas

eletronicamente na CETIP, o respectivo Resgate Antecipado Facultativo também

. seguird os procedimentos adotados pela CETIP.

6.19.3 As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serdo obrigatoriamente

canceladas.

6.19.4 A data para realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo dever4, obrigatoriamente,

6.20

ser em um dia util.

Liberagdo do Valor de Integralizagdo das Debéntures. Os recursos decorrentes da
integralizagdo das Debéntures creditados em conta corrente de titularidade da
Emissora, devidamente identificada no Contrato de Cessdo Fiduciaria (“Conta de
Liberacdo”) serdo considerados cedidos fiduciariamente em garantia das

e
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ESCRITURA PARTICULAR Di—,-ENBlssAo»PUﬁ;.;{(;A DE DEBENTURES SIMPLES,

NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA PRIMEIRA EMISSAO DA

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

Debéntures, sendo liberados em tranches 4 Emissora, na medida em que for
constituida a garantia descrita na cldusula 6.11, atendendo-se o Limite Minimo
Global pro rata a cada tranche, mediante transferéncia para a conta corrente de
titularidade da Emissora devidamente identificada no Contrato de Cessio Fiduciaria,

- de livre movimentagio da Emissora ("Conta de Livre Movimentaggo").

6.20.1

6.20.2

Na Data de Emissdo, os montantes correspondentes ao Valor Acrescido € o Fundo
de Reserva serdo debitados da Conta de Liberagio e creditados na Conta Vinculada
e na Conta Reserva, respectivamente.

Os recursos decorrentes da integralizagdo das Debéntures serdio transferidos 4 Conta
- de Livre Movimentagdo na medida em que forem constituidas, mediante registro no
Sistema Nacional de Gravames, as garantias correspondentes aos Veiculos
Alienados em Garantia das Debéntures, da seguinte forma:

(a) A Emissora enviara ao Agente Fiduciario notifica¢io na forma
prevista na Clausula 6.20.5 indicando o valor que se pretende
transferir para a Conta de Livre Movimentagido, acompanhado do
Termo de Oneragdo (conforme definidos no Contrato de Alienagio
de Veiculos), bem como de demais documentos necessarios ao
registro da alienagdo fiducidria em garantia, perante o SNG, de
Veiculos Alicnados em Garantia das Debéntures cujo Valor Tabela
FIPE corresponda a 125% (cento ¢ vinte € cinco por cento) do valor
dos recursos da Conta de Liberagio que se pretende transferir 4 Conta
de Livre Movimentagdo;

(b) Além da obrigagdo prevista na alinea (a) acima, a Emissora devera
levar cada um dos Termos de Aditamento, conforme definidos no
Contrato de Alienagdo de Veiculos a registro nos competentes
cartérios de registro de titulos e documentos, em periodicidade (i)
mensal, até que se atinja o Limite Minimo Global, de forma que
todos os Termos de Aditamento celebrados durante aquele
determinado més, formalizados mediante entrega, ao Agente
Fiducidrio, da notificagdo prevista na Clausula 6.20.5, sejam levados
a registro até o terceiro dia util do més imediatamente subsequente &
entrega da mencionada notificagdo, ou (ii) trimestral, apés atingido o
Limite Minimo Global, de forma que todos os Termos de Aditamento
celebrados durante aquele determinado trimestre sejam levados a
registro até o terceiro dia Util do trimestre imediatamente
subsequente. Em qualquer hipétese ¢ independente do previsto nos
itens (i) e (ii) acima, caso a substituicio de Veiculos importe em
Valor Tabela FIPE igual ou superior a R$1.500.000,00 (um milhdo e
quinhentos mil reais), o respectivo aditamento devera ser levado a
registro até¢ o segundo dia util subsequente & data em que for
assinado;

(c) no prazo de até 2 (dois) dias uteis contados da regular constituigio da
garantia prevista na alinea (a) acima, o Agente Fiducidrio
F 4
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ESCRITURA PARTICULAR PEEMISSAGPUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,

NA0 CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA PRIMEIRA EMISSAO DA

6.20.3

6.20.4

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

determinara ao Banco Liquidante que transfira os recursos a Conta de
Livre Movimentagio, observado o disposto nas Clausulas 6.20.3 a
6.20.6 desta Escritura de Emissdo (“Liberacio”).

A liberagdo dos recursos decorrentes da integralizacdo das Debéntures seré realizada
em tantas Liberagdes quanto solicitadas pela Emissora ao Agente Fiduciario, até o
limite do Valor de Emissdo.

A realizagdo de cada Liberagdo, na forma prevista na Clausula 6.20.3 acima, estara
sujeita & condigdo de que a Emissora esteja em cumprimento com as demais

~ obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo e no Contrato Garantia.

6.20.5

A realizagdo de cada uma das Liberagdes se dard mediante solicita¢do escrita da
Emissora ao Agente Fiducidrio na forma no Anexo I com no minimo 1 (um) e no
maximo 3 (trés) dias uteis de antecedéncia da data pretendida para a transferéncia
acompanhada da declarago da Emissora de que (i) ndio estd inadimplente com as

- obrigag0es previstas nesta Escritura de Emissio e nos Contratos de Garantia, (ii) até

a data do pedido de liberagdo de recursos ndo ocorreu qualquer das hipodteses de
vencimento antecipado descritas na Clausula 6.25 abaixo, e (iii) as declaragdes e
garantias apresentadas permanecem vélidas e regulares naquela data.

6.20.6 O Agente Fiducidrio devera enviar notificagio escrita ao Banco Liquidante
. instruindo o Banco Liquidante a realizar cada uma das Liberagdes na forma prevista

6.21

na Clausula 6.20.3 acima no maximo 2 (dois) dias tteis ap6s a regular constitui¢do
da garantia prevista na Clausula 6.20.2 acima.

Aquisi¢do Facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures
em Circulagdo, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por A¢des, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM,

" devendo tal fato, se assim exigido pelas disposi¢des legais e regulamentares

aplicaveis, constar do relatério da administragio e das demonstracdes financeiras da
Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com esta Cliusula
poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria da
Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as restrigdes
impostas pela Instrugdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para

- permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no

6.22

mercado, farao jus 4 mesma Remuneracdo aplicdvel as demais Debéntures em
Circulagio.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos Debenturistas por forca desta Escritura de Emissdo, os débitos

- em atraso ficardo, ainda, sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més,

6.23

calculados desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e multa
moratdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, além da Remuneragdo, que
continuard a incidir sobre o débito em atraso a taxa prevista nesta Escritura de
Emissdo, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial ("Encargos Moratdrios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. A eventual indisponibilidade do
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Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes

. pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ndo lhe dard o direito a

qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados,
todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissio
serdo efetuados pela Emissora, por intermédio da CETIP, conforme as Debéntures

- estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou, ainda, por meio do Escriturador

Mandatdrio para os Debenturistas que nfio tiverem suas Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6:25:1,6252.6253 ¢
6.25.4 abaixo, 0 Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas

. as obrigag¢des objeto desta Escritura de Emissio e exigir o imediato pagamento, pela

Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagio,
acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio ou
a Data de Pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento (e, ainda, dos Encargos Moratérios, de acordo com o
previsto na Clausula 6.25.4 abaixo), na ocorréncia de quaisquer dos seguintes

- eventos (cada evento, um "Evento de Vencimento Antecipado"):

L inadimplemento, por parte da Emissora, com relagdo ao pagamento da
amortizagdo do Valor Nominal Unitario, da Remuneragdo e/ou de qualquer
outra obrigagdo pecunidria relativa as Debéntures, desde que ndo sanado no
prazo méximo de 1 (um) dia Gtil a contar da data do respectivo
inadimplemento;

11, descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndio pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia que nio
seja regularizado no prazo méximo de 10 (dez) dias tGteis contados da data
do recebimento de aviso por escrito acerca do descumprimento que lhe for
enviado diretamente pelo Agente Fiducidrio e/ou por qualquer dos
Debenturistas, individualmente ou em conjunto, ou por prazo maior
especificamente previsto neste Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de
Garantia, conforme o caso;

[II.  descumprimento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissio,
conforme prevista na Clausula 4.1 desta Escritura de Emissio: '

" IV.  falta de pagamento de dividas ou descumprimento de obriga¢des pecuniarias

além das descritas nesta Escritura de Emissdo e/ou qualquer decisdo ou
sentenga judicial transitada em julgado condenando ou determinando
pagamento, pela Emissora e/ou qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Emissora, cujo valor, individual ou agregado, scja
superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), valor este a ser corrigido
anualmente pela variagio do IPCA - Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo, publicado pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia
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¢ Estatistica, e que ndo seja regularizada(o) no prazo méximo de 3 (trés) dias
uteis contados da data em que a Emissora ou qualquer sociedade controlada,
direta ou indiretamente, pela Emissora, conforme aplicavel, sejam
notificadas pelos respectivos credores ou agentes fiduciarios, conforme o
caso;

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora e/ou qualquer
sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, conforme
aplicavel, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$500.000,00
(quinhentos mil reais) valor este a ser corrigido anualmente pela variagdo do

IPCA - Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, publicado pelo
IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

protesto de titulos por cujo pagamento a Emissora e/ou qualquer sociedade
controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, conforme aplicavel, seja
responsavel, ainda que na condi¢do de garantidora, ¢ cujo valor, individual
ou agregado, seja superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), valor este
a ser corrigido anualmente pela variagio do IPCA - Indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo, publicado pelo IBGE - Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica, salvo se, no prazo de 10 (dez) dias uteis contados do
referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora que (i) o
protesto foi cancelado ou sustado; ou (ii) foi apresentada defesa e prestadas
as devidas garantias em juizo;

dissolugdo ou extingéio da Emissora, deferimento de recuperagdo judicial ou
elaboragdo de plano de recuperacio extrajudicial, pedido de faléncia
formulado por terceiros nio elidido no prazo legal, decretagdo de faléncia
¢/ou insolvéncia da Emissora, e/ou de qualquer sociedade controlada, direta
ou indiretamente, pela Emissora;

dissolugdo, extin¢do e/ou liquidacdo de qualquer sociedade controlada, direta
ou indiretamente, pela Emissora, sem aprovagdo prévia de Debenturistas
representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em
Circulagao;

cisdo, fusdo, incorpora¢do ou incorporagdo de acdes da Emissora e/ou
qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, salvo
se tal alterag@o societéria (i) ndo resultar em troca ou compartilhamento do
controle aciondrio, sendo o termo “controle” definido na forma do arti go 116
da Lei de Sociedades por Agdes, (ii) ndo resulte em diluicdo das
participagdes societdrias dos atuais acionistas em mais que 20% (vinte por
cento), ou (iii) for previamente aprovada por Debenturistas representando,
no minimo, a maioria das Debéntures em Circulacdo (conforme definido na
Clausula 9.7 abaixo), em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para
esse fim; ou (iii) se for garantido o direito de resgate aos Debenturistas que
nao concordarem com referida ciso, fusdo ou incorpora¢do, nos termos do
artigo 231, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Agdes;

17 NI



sEIN 2 . ] 24w wed Heoe
- S teae "t i
: »
P .d .o donc BBS s

pwde
. 'TE ] ne 9 s
2r ®

™ & - . e

- deoas

ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAG PUBLICA DE DEBBNTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA *ESPECIE COM GARANTIA REAL DA PRIMEIRA EMISSAO DA
MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

-

X. transferéncia, pela Emissora, de qualquer obrigagdo relacionada as
Debéntures, exceto se previamente autorizado por Debenturistas que
representem 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagdo, em
Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim;

- XL declaragdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos (inclusive, mas
nio se limitando, o dividendo minimo obrigatério), juros sobre capital
proprio, resgate de agdes ou qualquer outro pagamento aos acionistas
("Pagamentos aos Acionistas"), no caso de, considerando-se tal pagamento,
pro-forma como se houvesse sido feito na data da verificagdo anterior dos
Indices- Financeiros estabelecidos na alinea XVIII abaixo, ndo serem
observados os Indices Financeiros exigidos em tal data de verificagdo
anterior, ou caso esteja em curso um Evento de Vencimento Antecipado ou
qualquer evento ou condi¢do que, apés o decurso de prazo e/ou envio de
notificacdo, possa resultar em um Evento de Vencimento Antecipado;

XII.  alienag@o, desapropriagdio, confisco ou qualquer outra forma de disposigdo,
pela Emissora e/ou por qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Emissora, de ativos permanentes cujo valor, individual
ou agregado, seja superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), valor este
a ser corrigido anualmente pela variagio do IPCA - Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo, publicado pelo IBGE - Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica, exceto por vendas ou alienacdes fiducidrias de
veiculos realizadas no curso ordinario dos negocios, em condi¢des de
mercado ¢ em conformidade com as praticas passadas da Emissora e/ou
qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora;

XIII  constituicdo de 6nus ou gravames sobre ativos da Emissora e/ou qualquer
sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, exceto por
Onus ou gravames constituidos no curso ordinario dos negocios ¢ alienagdes
fiducidrias de veiculos permitidas nos termos da alinea XII acima;

XIV. ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes que afetem ou possam afetar de
maneira adversa o exercicio, pelos Debenturistas, de seus direitos e garantias
decorrentes desta Escritura de Emissdo, incluindo, mas sem limitagdes, a
ocorréncia de uma Mudanga Adversa Relevante, desde que, sendo passivel
de remediagdo, tal evento ou situagio nio deixe de surtir efeitos dentro do
prazo de 10 (dez) dias tteis apés notificacdo pelo Agente Fiduciario a
Emissora a respeito de tal evento ou situagdo. Para os fins desta Escritura de
Emissdo, o termo "Mudanca Adversa Relevante" significa: (a) qualquer
efeito prejudicial relevante na situagio (financeira ou de outra natureza),
negocio, bens, resultados operacionais e/ou perspectivas da Emissora e/ou
qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, que
afete ou possa afetar a capacidade juridica e/ou econdmico-financeira da
Emissora de cumprir suas obrigagdes financeiras e/ou ndo financeiras
decorrentes desta Escritura de Emissio; e/ou (b) qualquer evento ou
condi¢do que, apdés o decurso de prazo e/ou envio de notificagdo, possa
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resultar em um Evento de Vencimento Antecipado;

XV. alteragdo ou modificagdo do objeto social da Emissora, de forma que a
Emissora deixe de atuar como locadora de veiculos;

XVI.  transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220
a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

XVIIL redugdo do capital social da Emissora (em sua expressdo monetéria), exceto
S¢ a operagdo tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em
Circulagdo, em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim;

XVIIIL ndo observancia dos seguintes limites e indices financeiros, calculados com
relagdo as demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas da Emissora,
de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, a serem
verificados anualmente, a partir do exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2015 (inclusive) ("Indices Financeiros"):

(D) a razdo entre a Divida Liquida e o EBITDA dos ultimos 12 (doze) meses:

(a) para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2015 e 31 de dezembro de 2016 (inclusive), ndo podera ser superior a
4,00; e

(b)  para cada exercicio social, a partir de 31 de dezembro de 2017
(inclusive) até o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2019 (inclusive), ndo podera ser superior a 3,50,

(2)  a razdo entre a Divida Liquida e o Patriménio Liquido ndo podera ser
superior a 3,25;

(3) A razdo entre a Divida Liquida e a Frota Liquida, até a Data de Vencimento,
ndo podera ser superior a 85% (oitenta e cinco por cento).

Para os fins desta Escritura de Emissdo, considera-se (A) "EBITDA" o somatério:
(i) do lucro/prejuizo antes de deduzidos os impostos, tributos, contribui¢des e
participagbes minoritdrias (ndo deverdo ser consideradas, para os fins de apuracéo

" do lucro/prejuizo, as despesas meramente contabeis, sem efeito no caixa, relativas
aos planos de opgdo de compra de agdes da Emissora), (ii) das despesas de
depreciagdo e amortizagdo, (111) das despesas financeiras deduzidas das receitas
financeiras, (iv) do resultado nio operacional ocorrido no mesmo periodo; (B)
“Divida Liquida” o somatério de todos os empréstimos e financiamentos, incluindo
mas ndo se limitando a captagSes via debéntures e empréstimos com pessoas ligadas

" reduzida as disponibilidades de caixa, aplicagdes financeiras; (C) "Patriménio
Liquido" o patriménio liquido contabil, deduzido do valor contabil dos ativos
intangiveis; e (D) “Frota Liquida” o valor da frota total da Emissora, incluindo
respectivos  acessérios, liquida da depreciagdo acumulada nos periodos de
verificagdo.

. Para fins do disposto no paragrafo anterior, as receitas e despesas néao recorrentes
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integrardo o calculo do resultado ndo operacional.

- XIX.

XX

XXIIL

XXIV.

XXV.
XXVL

a garantia convencionada no Contrato de Alienag¢do de Veiculos nao for
devidamente registrada no SNG ou nos competentes cartérios de registro de
titulos € documentos, conforme o caso, salvo se em decorréncia de culpa ou
dolo do Agente Fiducidrio e/ou competentes cartérios de titulos e
documentos, ou se, por qualquer motivo, tornarem-se insuficientes para
assegurar o pagamento das Debéntures, nio sendo efetuados os Reforgos de
Garantia ou Complementos de Garantia pela Emissora (conforme definidos
no Contrato de Alienagio de Veiculos):

a alienagdo, total ou parcial, ou a criagdo de qualquer 6nus, gravame ou
impedimento (observado o disposto nesta Escritura de Emissdo e/ou no
Contrato de Alienacdo de Veiculos) ou a ocorréncia de qualquer evento que
faga com que os Veiculos Alienados em Garantia das Debéntures sejam
insuficientes para garantir o pagamento das Debéntures;

a constatagdo, a qualquer momento, de qualquer falsidade, imprecisdo ou
incorregdo material quanto a qualquer declaragdo ou garantia prestada pela
Emissora nesta Escritura de Emissdo ou nos Contratos de Garantia, sem que
0 evento que deu causa a tal declaragio ou garantia seja devidamente sanado
no prazo maximo de 5 (cinco) dias tteis contados da data de sua ocorréncia;

. na hipétese de a Emissora, direta ou indiretamente, tentar ou praticar

qualquer ato visando anular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por
meio judicial ou extrajudicial, a Escritura de Emissdo, os Contratos de
Garantia ou qualquer das respectivas clausulas ou de qualquer outro contrato
relativo as Debéntures;

rebaixamento do rating da Emissdo concedido anualmente pela Agéncia de
Rating a Emissora, a nota igual ou inferior a BBB-;

na hipétese de o Fluxo Mensal ou da soma do Fluxo Mensal e do Valor
Acrescido, conforme o caso, ser inferior ao valor correspondente a 100%
(cem por cento) de 1 (uma) Parcela:

caso ocorra um Inadimplemento de Fluxo em 2 (dois) meses consecutivos:

caso ocorra um Inadimplemento de Fluxo em 3 (trés) meses ndo
consecutivos durante o periodo de um exercicio social da Emissora;

. XXVIL nas hipéteses de alteracio ou transferéncia de controle do capital votante

da Emissora, exceto se a operacio tiver sido previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das
Debéntures em Circulagdo, em Assembleia Geral de Debenturistas
convocada para esse fim; ¢

XXVIIL. na hipétese da Clausula 6.17.1 acima, caso a Emissora, por sua culpa ou

dolo, deixe de assinar o termo aditivo na forma da alinea (a) do mesmo
artigo.
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Para os fins de que trata essa Escritura de Emissdo, "Data de Vencimento
Antecipado” serd qualquer uma das seguintes datas: (i) na hipotese dos eventos
previstos nas alineas (I, (ILD), (VID), (VIID), (IX), (X), (XI), (XV), (XVI) e (XVII)
da Clausula 6.25 acima, serd a data em que ocorrer qualquer dos referidos Eventos
de Vencimento Antecipado, quando o vencimento antecipado das Debéntures sera
declarado automaticamente pelo Agente Fiducidrio, independente de notifica¢do
nesse sentido, devendo o Agente Fiduciario, sem prejuizo do caréter automatico do
Evento de Vencimento Antecipado e de qualquer direito dos Debenturistas,
notificar a Emissora da ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado; ou (i1)
ocorrendo os demais Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas alineas da
Clausula 6.25 acima, serd a data em que se realizar a Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata a Clausula 6.25.2 abaixo, se tal Assembleia Geral
aprovar o vencimento antecipado das Debéntures, sendo que o Agente Fiduciario
devera comunicar a efetiva declaragio do vencimento antecipado das Debéntures a
Emissora no prazo maximo de 2 (dois) dias uteis, contados da data da Assembleia
Geral de Debenturistas aqui referida.

Na hipétese de ocorréncia dos demais eventos nido listados no item 6.25.1(1)
acima, o Agente Fiduciario deverd, em até 5 (cinco) dias tteis contados da data em
que tomar ciéncia da ocorréncia do referido Evento de Vencimento Antecipado ou
do fim do periodo de cura, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a eventual ndo declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures. O Agente Fiducirio dever4 notificar a Emissora da
convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas no minimo 5 (cinco) dias uteis
antes da data de sua realizagfo.

Apos a realiza¢do da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula
6.25.2 acima, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento do saldo
do Valor Nominal Unitirio das Debéntures em Circulagdo acrescido da
Remuneragdo, bem como de outros encargos devidos até a data do efetivo
pagamento, a menos que Debenturistas titulares de Debéntures em Circulagio que
representem, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagdo
optem por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das

Debéntures, na forma da Cldusula 6.25.1 (ii), acima, hipétese na qual nfio havera
vencimento antecipado das Debéntures.

Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiducidrio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures em Circulagdo acrescido da Remuneracdo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta

Escritura da Emissdo, em até 2 (dois) dias tteis contados da comunicagdo por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios (exceto no
caso do evento previsto na Clausula 6.25, inciso I, caso em que os Encargos
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Moratérios serdo devidos desde a respectiva data em que o pagamento deveria ter
sido realizado). Caso o pagamento referido nesta Clausula 6.25.4 scja realizado
por meio da CETIP, a CETIP dever4 ser comunicada com, no minimo, 1 (um) dia
util de antecedéncia.

As Debéntures objeto do procedimento descrito na Clausula 6.25.4 acima serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

6.26  Publicidade. Todos os atos ¢ decisdes relevantes decorrentes da Emissio que, de

qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos
Debenturistas, deverdo ser publicados sob a forma de "Aviso aos Debenturistas ou

. Comunicado ao Mercado" nos jornais normalmente utilizados pela Emissora para

6.27 -

efetuar as publicagdes ordenadas pela Lei das Sociedades por Ag¢des, quais sejam,

na data desta Escritura de Emissdo, Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo e Diario

do Comércio do Estado de Sdo Paulo (edigdo regional). Caso a Emissora altere seu

jornal de publicagdo apés a Data de Emissdo, deverd enviar notificacio ao Agente

Fiduciério informando o novo veiculo.

Comunicagées. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre
feitos por escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou
comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura
de Emissdo deverdio ser encaminhados para os seguintes endere¢os:

L. para a Emissora:

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

Rua Cenno Sbrighi, 45, 2° andar — Agua BrancaFundos
CEP 05036-010 Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Carlos Alves

Telefone: +55 (11)4758-0200

Correio Eletrénico: financeirodebentures@maestrofrotas.com.br

IL. para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 303 e 304
CEP 22.640-102 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sras. Nathalia Machado, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Telefone: +55 (21) 3385-4565

Fac-simile: +55 (21) 3385-4046

Correio. Eletronico: operacional@pentagonotrustee.com. br

II.  para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar
CEP 04538-132 Sdo Paulo, SP o
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At.: Sr. Luiz Petito
Telefone: +55 (1 1) 2797-4441

Correio Eletrdnico: luiz.petito@itau- unibanco.com.br

IV.  para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar
CEP 04344-902 Sio Paulo, SP

At.: Sr. Luiz Petito

Telefone: +55 (11) 2797-4441

Correio Eletronico:  luiz.petito@itau- unibanco.com.br

oV para a CETIP:

6.27.1

6.27.2

6.27.3

6.28

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar

01452-001 S#o Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiligrios

Telefone: +55 (11) 3111-1596

Fac-simile: +55 (11) 3111-1564

Correio Eletrénico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

As comunicagSes referentes a esta Escritura de Emissio serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento"
expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As
comunicagdes feitas por fax ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada pelo remetente) seguido de
confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos  originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias 1teis apds o envio da
mensagem.

A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra Parte

pela Parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua
ocorréncia,

Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto na Clausula 6.25.2
acima serdo arcados pela Parte inadimplente.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-io prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1°
(primeiro) dia 1til subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia em que ndo
haja expediente comercial ou bancario no local da sede da Emissora, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam

- ser realizados pela CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a

23 o~ % '
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data de pagamento coincidir com feriados declarados nacionais, sébados ou
domingos.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora est4 obri gada a:

L

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(c)

(d)

dentro de, no maximo, 3 (trés) meses contados do término de cada
exercicio social, cépia dos demonstrativos financeiros consolidados e
auditados anuais completos da Emissora, acompanhados de parecer
dos auditores independentes, demonstrativos estes que serdo
preparados de acordo com a re gulamentagdo brasileira e os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil ("Demonstrativos Anuais"), os
quais deverdo, ainda, ser divulgados através de sua pagina na rede
mundial de computadores;

Jjuntamente com os Demonstrativos Anuais, declaragio assinada
pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do sey estatuto social,
atestando: (a) que permanecem vélidas as disposicdes contidas na
Escritura de Emissdo, (b) acerca da nio ocorréncia de qualquer das
hipoteses  de  vencimento antecipado ¢ inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas
€ (¢) que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto
social, bem como relatorio especifico de apuracio dos Indices
Financeiros mencionados na Cl4dusula 6.25.XVIII , elaborado pelos
auditores independentes contratados pela Emissora, com a meméria
de calculo contendo todas as rubricas necessarias que demonstre o
cumprimento dos Indices Financeiros mencionados na Clausula
6.25.XVIII, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiducidrio, podendo este solicitar & Emissora e/ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais  esclarecimentos
adicionais que se fagam NECeSSArios;

24 ﬁ
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MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

(e) dentro de 3 (trés) dias uteis contados da data da publicacdo, as
informagdes veiculadas na forma prevista na Clausula 6.26 acima;

3] "Avisos aos Debenturistas", fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administragcdo que de
alguma forma envolvam o interesse dos Debenturistas, a exclusivo
critério da Emissora, no prazo de 5 (cinco) dias titeis contados da data
em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se ndo forem
publicados, da data em que forem realizados:

(g) informagdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
ndo pecunidria, de quaisquer cldusulas, termos ou condi¢des desta
Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) dias ftteis, contados
da data do descumprimento, sem prejuizo do disposto na alinea VII
abaixo;

(h) organograma societdrio, dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizagdo do relatorio anual, conforme previsto na
Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 28”), que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdo do relatério anual na CYM. O organograma do
grupo societario da Emissora deverd conter os controladores, as
controladas, o controle comum, as coligadas, e informagGes sobre o
bloco de controle, conforme aplicavel, no encerramento de cada
exercicio social;

(i) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emisséo,
comprometeu-se a enviar ao Agente Fiducidrio.

submeter, na forma da lei, as contas e balan¢os consolidados da Emissora a
cxame por quaisquer das seguintes empresas de auditoria independente
registradas na CVM: KPMG, Deloitte, Pricewaterhouse Coopers ou Emnst &
Young ("Auditora Independente");

disponibilizar aos seus acionistas e aos Debenturistas as demonstragdes
financeiras consolidadas da Emissora elaboradas e aprovadas, previstas no
artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdes:

manter, em adequado funcionamento, um érgdo para atender, de forma
eficiente, os Debenturistas ou contratar institui¢des financeiras autorizadas
para a prestagdo desse servigo;

convocar, nos termos desta Escritura de Emissdio, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a Emissdo, caso o Agente Fiduciario deva
fazer, nos termos dessa Escritura de Emissdo, nio o faca;

_-{-I... e | 7/
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VI

VIL

VIIL

IX.

XL

XIIL

" XIIILL

XIV.

XV.

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

informar ao Agente Fiduciario em até 02 (dois) dias tteis a ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem
solicitadas;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

ndo realizar operagdes com derivativos com objetivo que ndo seja de hedge;

somente realizar operagdes com Partes Relacionadas a taxas e condigdes de
mercado. Para os fins desta alinea, "Partes Relacionadas" significa: (a) os
acionistas ou sécios da Emissora ou suas subsidiarias; (b) todas e quaisquer
sociedades direta ou indiretamente controladoras de, controladas por ou
coligadas a qualquer acionista ou sécio da Emissora ou suas subsidiarias; (c)
0 administrador da Emissora, suas subsidiarias ou suas controladas ou
coligadas; (d) o conjuge ou parente até o terceiro grau de qualquer acionista,
sécio ou administrador da Emissora ou suas subsidiarias; ou (e) qualquer
pessoa juridica que seja controlada, direta ou indiretamente, por qualquer
acionista, socio ou administrador da Emissora ou suas subsidiarias ou seus
respectivos conjuges ou referidos parentes;

notificar o Agente Fiducidrio acerca de qualquer deliberacdo dos acionistas
da Emissora relativa a Pagamentos aos Acionistas, sendo certo que referida
notificagio deverd ser feita com pelo menos 15 (quinze) dias de antecedéncia
da data prevista para qualquer Pagamento aos Acionistas;

notificar em até 2 (dois) dias uteis o Agente Fiduci4rio sobre qualquer
alteragdo substancial nas condigdes financeiras, econémicas, comerciais,
operacionais, regulatorias ou societarias ou nos negécios da Emissora que (i)
impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora,
de suas obriga¢des decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures;
ou (ii) faga com que as demonstra¢des ou informagdes financeiras fornecidas

pela Emissora ao Agente Fiducidrio ndo mais reflitam a real condigdo
financeira da Emissora;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual ¢ integral cumprimento das obrigagdes assumidas
perante os Debenturistas;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos
¢ ordens aplicdveis em qualquer jurisdigio na qual realize negécios ou
possua ativos;

manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, s suas
expensas, o Agente Escriturador, o Banco Mandatério, o Agente Fiduciario ¢
o sistema de negocia¢do no mercado secundirio: /
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XVL efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiducidrio que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorérios
advocaticios e outras despesas ¢ custos incorridos em virtude da cobran¢a de

qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissio;

XVIL. manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragbes ¢ garantias
apresentadas nesta Escritura de Emissao, no que for aplicavel;

XVIIL anualmente, enviar ao Agente Fiducidrio atualiza¢do do rating da Emissio
em até 10 (dez) dias contados da apresentagdo do relatério final pela
Agéncia de Rating & Emissora; e '

XIX. sem prejuizo das demais disposicdes desta Escritura de Emissdo, em especial
a Clausula 6.25, ¢ das disposicdes dos Contratos de Garantia, até 30 de
setembro de 2015, (i) obter das institui¢des financeiras com as quais
mantenha celebrados contratos de arrendamento mercantil e/ou contratos de
alienagdo fiducidria que restrinjam a locagdo de veiculos pela Emissora ao
seus clientes (“Contratos Financeiros Restritivos™) autorizagdo para locar
tais veiculos ou (ii) realizar a liquidagdo antecipada dos Contratos
Financeiros  Restritivos, conforme regras ¢ procedimentos neles
estabelecidos.

A Emissora obriga-se, neste ato, em caréter irrevogavel e irretratdvel, a cuidar para
que as operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP s¢jam sempre amparadas
pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas
apliciveis a matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer

+ responsabilidade por reclamagdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou

emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der causa, desde que
comprovadamente néo tenham sido gerados por atuacao do Agente Fiducidrio.

O envio do relatério ao Agente Fiduciario, conforme previsto na clausula 7.1. (D (¢)
prestar-se-a apenas para fins de arquivo, ndo importando em qualquer obrigagdo ou

. responsabilidade do Agente Fiduciario, em qualquer momento, por qualquer ato,

fato ou prejuizo.

As despesas a que se refere a alinea (XVI) da Clausula 7.1 acima compreenderio,
entre outras, as seguintes:

I publicagio de relatérios, avisos e notificagdes, despesas cartordrias,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, ¢ outras que vierem a ser
exigidas pela regulamentagio aplicavel;

II. emissdo de certiddes, envio de documentos, fotocépias e digitalizacoes;

L. conratos telefonicos e/ou conference call:

IV, despesas razodveis de viagem, compreendendo transporte, estadias e

27 : A
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7.4

7.5

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

alimenta¢do, quando estas sejam necessarias ao desempenho das fung¢des do
Agente Fiduciario;

V. eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser

necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacoes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

VI.  despesas para inclusdo e baixa de gravames no SNG.

. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e

interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nio tenham sido saldados na
forma da alinea (XVI) da Clausula 7.1 acima sera acrescido a divida da Emissora e

gozard das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de
pagamento.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o

" Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas

deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos
Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias
nas agbes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remuneragio do Agente Fiducidrio na hipStese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 10 (dez) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia, sem prejuizo da obriga¢do da

~ Emissora de pagar tais despesas.

Sem prejuizo de outras obrigagdes expressamente previstas na regulamentagido em

vigor ¢ nesta Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrucgio
CVM 476:

L preparar suas demonstra¢des financeiras de encerramento de exercicio e, se

for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢des e com as regras emitidas pela CVM;

II. submeter suas demonstragdes financeiras 4 Auditora Indepcndente;

LI divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer de auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

IV.  manter os documentos mencionados na alinea III acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

. V. observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n°® 358, de 3 de janeiro de 2002

("Instrucdo CVM 358"), no que se refere a dever de sigilo e vedagdes a

28 /;%L%f
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negociagio;

VL. divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer "Fato Relevante", conforme definido no artigo 2° da Instrucio
CVM 358; ¢ '

VIL.  fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.
AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissdo, a PENTAGONO
S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, qualificado no

I nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
pardgrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrugio CVM
n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada ("Instrugcio CVM 28"),
¢ demais normas aplicaveis, ou, em caso de alteragdo, a que vier a substituj-
las, para exercer a fungdo que lhe ¢ conferida;

IL. aceita a fung¢do que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissio;

L. esta ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil
eda CVM;

IV.  ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

V. ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
funcdes:

- VL verificou, na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissao;

VIL.  aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os Seus termos e
condig¢des;

VIII. € uma instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e
‘ existente de acordo com as leis brasileiras;

IX.  estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais ¢ estatutarios necessarios para tanto;

X. a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes

aqui previstas nio infringem qualquer obriga¢do anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario: e

XL esta Escritura de Emissio constitui obrigagdo valida e eficaz do Agente

29
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Fiduciario e exequivel de acordo com os seus termos.

8.2 O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data
de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigio.

8.3 - Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidacgao,
dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fun¢io de agente
fiduciario da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha do novo agente fiduciario da Emissdo, a qual poderd ser convocada
pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas

© que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio,
ou pela CVM. Na hipétese de a convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetud-la, sendo certo
que a CVM poderd nomear substituto provisério, enquanto nio se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissfio. A substituicio ndo
implicara em remuneragdo ao novo agente fiduciério superior 4 ora aven¢ada.

8.4  Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciério continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deveri cste
comunicar imediatamente o fato a Emissora, solicitando sua substituigdo, que
devera ser providenciada pela Emissora com a maior brevidade possivel.

8.5 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscri¢io e
" Integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder & substitui¢do do Agente

Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

8.6 Caso ocorra a efetiva substitui¢io do Agente Fiducidrio, o substituto receberd a

mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario, em todos os seus termos e

- condigBes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada

pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungio como agente

fiduciario da Emissdo. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre

a Emissora ¢ o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

8.7 Em qualquer ‘hipdtese, a substituigdo do Agente Fiducidrio ficara sujeita a
comunicagdo prévia & CVM e & sua manifestagio acerca do atendimento aos

requisitos previstos no artigo 9° da Instrug¢io CVM 28 e eventuais normas
posteriores.

8.8 A substituigio do Agente Fiducidrio em cariter permanente deverd ser objeto de
aditamento & Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na Junta Comercial
* junto com a presente Escritura de Emisséo.

8.9 O agente fiduciario substituto dever4, imediatamente apds sua nomeagdo, comunica-
la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Cl4usula 6.26 acima.

8.10 O agente fiducidrio substituto exerceré suas funges a partir da data em que for
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celebrado o correspondente aditamento a esta Escritura de Emissdo, inclusive, até

sua efetiva substituigo ou até que todas as obrigagdes contempladas na presente
Escritura de Emissdo sejam cumpridas.

- Aplicam-se s hipéteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos

a este respeito promulgados por atos da CVM.

Pelo desempenho dos deveres ¢ atribuiges que lhe competem, nos termos da lei €
desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a institui¢do que vier a
substitui-lo nesta qualidade:

(a)

(b)

(©

(d)

(e)

®

- L receberd uma remuneragio a ser paga da seguinte forma:

Para a prestacfio de servigos de Agente Fiducidrio, serdio devidas parcelas
anuais no valor de RS 28.000,00 (vinte e oito mil reais), sendo a primeira
parcela devida até o 5° (quinto) Dia Util apés a assinatura desta Escritura
de Emissdo ¢ os demais pagamentos nas mesmas datas dos anos
subsequentes.

Para a prestagdo de servigo de inclusdo e baixa de gravames no SNG da
CETIP, serdo devidas parcelas mensais em montantes calculados por
cada inclusdo e/ou baixa, sendo cada inclusio no valor de RS 50,00
(cinquenta reais) e por cada baixa o valor de RS 20,00 (vinte reais),
sendo 0 pagamento, caso haja inclusdo e/ou baixa, devido até o 5°
(quinto) dia til apds a data de assinatura da Escritura de Emissio, e os
seguintes no mesmo dia dos meses subsequentes.

A remuneragdo do Agente Fiducidrio sera acrescida dos seguintes
tributos: (i) ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS
(Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social); (iii) COFINS
(Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social); e quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente
Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas
vigentes correspondentes ao pagamento.

A remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio serd atualizada
anualmente com base na variagdo percentual acumulada do IGP-M, ou
na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data
de pagamento da primeira parcela de que trata esta clausula, até as
datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

A remuneragdo do Agente Fiducidrio sera devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja
atuando, em nome dos Debenturistas, na cobranga de inadimpléncias
nao sanadas pela Emissora.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente
Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos (a) a juros de mora de
1% (um por cento) a0 més e (b) multa ndo compensatdria de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido, o qual sera atualizado pelo IGP-M,
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- 1.

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rara die.

sera reembolsado pela Emissora por todas as despesas razodveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive as despesas pagaveis
pela Emissora nos termos dos Contratos de Garantia, no prazo de até 10
(dez) dias contados da entrega de cpia dos documentos comprobatérios; e

poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das despesas a
que se referem as alineas acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas
razoaveis com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas, despesas estas que deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢io de seus créditos e,
posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, (a) incluem os
gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas
judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de
agdes contra ecle propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhéo
dos Debenturistas; as eventuais despesas, depésitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas bem como sua remuneragio; e (b) excluem os
Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas
ratear as despesas na proporgdo de seus créditos, ficando desde ja estipulado
que havera posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em
propor¢do superior a propor¢io de seus créditos, quando de eventual
recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos
de ratear despesas relativas a sua participagio.

8.13  Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta Escritura de
. Emisséo, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciério:

i

1.

1.

IV.

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fun¢do, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo dos seus préprios bens;

renunciar a fun¢lo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papé€is relacionados com o exercicio de suas funcdes:

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagoes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas
as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, conforme ja
verificado em declarago prestada acima;
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MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

promover, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigio desta Escritura de
Emissdo e respectivos aditamentos na Junta Comercial, sem prejuizo da
ocorréncia de descumprimento de obrigagdo ndo pecuniéria pela Emissora,
hipéotese em que a Emissora deverd fornecer as informagdes ¢ documentos
necessarios a referida inscrigéo;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas
de modificacbes nas condi¢des das Debéntures;

verificar (i) a regularidade da constitui¢do da Garantia, mediante verificagéo
do registro dos Contratos de Garantia nos competentes cartérios de registro
de titulos ¢ documentos da Comarca de Embu das Artes, Estado de Sio
Paulo e na Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro; e (ii) a
validade e exequibilidade dos Contratos de Garantia;

intimar a Emissora a reforcar a garantia dada, na hipétese de sua
deterioracdo ou depreciacéo:

solicitar, quando julgar necessério ao fiel desempenho de suas funcdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartorios de Protesto, Justica do Trabalho, das Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do Foro da sede da Emissora,
bem como das demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessirio, a Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orgios de
imprensa previstos na Cldusula 6.26 acima:

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverio conter, ao menos, as
seguintes informagdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida
nas informagSes divulgadas pela FEmissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagdo de informacdes
pela Emissora, conforme aplicavel;

(b) alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, com
enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
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XV.

XVL

XVIL

XVIIL

XIX.

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

capital da Emissora;
(d)  posigdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagdo, repactuagdo e pagamentos da Remuneragdo
realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

(H acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(g) relagdo dos bens e valores entregues 4 sua administracio;

(h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Emissora,
conforme informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos
administradores da Emissora;

(1) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade da Garantia das
Debéntures; e

) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de
agente fiduciério;

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea anterior até o dia 30 de abril
de cada ano. O relatério devera estar disponivel ao menos nos seguintes
locais: .

(1) na sede da Emissora;
(ii)  nasede do Agente Fiduciario; ¢
(1))  na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, nos orgdos de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagdes, antncio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra a disposi¢io nos locais indicados
na alinea anterior;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagdes junto a Emissora, o Agente
Escriturador, ao Banco Mandatario ¢ a CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora ¢ os Debenturistas, assim
que adquirirem, subscreverem ou integralizarem as Debentures
expressamente autorizam, desde ji, o Agente Escriturador, o Banco
Mandatario e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢do
de Debéntures, e seus respectivos titulares;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo e todas aquelas impositivas de obrigages de fazer e nio fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de
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10 (dez) dias corridos da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de
qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores informages. Comunicagdo de igual teor devera ser enviada 3 CVM
e 4 CETIP; e

XX. disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes do mercado diariamente

8.13.1

8.14

o célculo do valor unitario realizado pela Emissora, através de sua central de
atendimento e/ou do site www.pentagonotrustee.com.br;

O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verifica¢do de
veracidade nas deliberacdes societirias ¢ em atos da administragdo da Emissora
ou ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que tenha
sido, ou seja, encaminhado pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se
basear nas suas decisdes. Ndo ser ainda, sob qualquer hipétese, responsével pela
elaboragdo destes documentos, que permanecerio sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elaboré-los, nos termos da legislago aplicavel.

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecdo ¢ defesa dos interesses da comunhdio dos
Debenturistas na realiza¢do de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora:

£ declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e

acessorios, observadas as condicdes da presente Escritura de Emissdo, em
especial a aprovacdo, ratificagdo ou possivel sustagio do vencimento
antecipado pela Assembleia Geral de Debenturistas;

11, executar a Garantia, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, das Debéntures;

"Il requerer a faléncia e/ou insolvéncia civil da Emissora;

8.14.1

IV.  tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas
realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial
ou extrajudicial da Emissora.

O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas (I), (II), (II) e (IV) acima se, convocada
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da
unanimidade das Debéntures em Circulagdo. Na hipdtese prevista na alinea (V), o
Agente Fiducidrio se eximira da responsabilidade de que trata a Clausula 8.14 acima

" se, convocada Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por

8.15

deliberagdo de Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures
em Circulagfo.

O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagdes que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices Financeiros.
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8.16

9.1

9.2

93

9.4

9.5

9.6

9.6.1

9.7

MAESTRO LOCADORA DE VEicULOS S.A.

O integral e pontual cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora relativas

4 Emissdo, estio garantidos pela alienagdo fiducidria de certos veiculos de

propriedade da Emissora e (1) cessdo fiducidria de direitos creditorios decorrentes

da titularidade da conta-corrente devidamente identificada no Contrato de Cesséo
Fiduciaria, incluindo as respectivas aplicagdes financeiras existentes ou feitas de
tempos em tempos. :

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, de acordo

com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a fim de deliberar

sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas poders ser convocada pelo Agente Fiduciério,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)

das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM.

Aplicar-se-4 4 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lej
das Sociedades por Acdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Agente Fiducidrio, a
Emissora, ao titular de Debéntures eleito pelos demais Debenturistas presentes ou

aquele que for designado pela CVM.

A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocacgdo, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em
Circulagio e, em segunda convocagio, com qualquer ntimero.

Cada Debénture em Circulagdo conferird a seu titular o direito a um voto nas

Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excecdes

previstas nesta Escritura de Emissdo, serdo tomadas por Debenturistas
representando, no minimo, mais de 80% (oitenta por cento) das Debéntures em
Circulagdo, sendo admitida a constitui¢do de mandatérios, Debenturistas ou nio.

Quaisquer alteragdes (i) no prazo de vigéncia das Debéntures, (ii) na Remuneragio
(com excegido da deliberacdo de que trata a Clausula 6.17.1 acima), (iii) no quorum

* de deliberagio das Assembleias Gerais de Debenturistas e (iv) nos Eventos de

Vencimento Antecipado, inclusive no caso de renlincia ou perddo temporério,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, deverdo ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulagio.

. Para os efeitos desta Escritura de Emissao, serdo consideradas como Debéntures em

Circulagdo aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que ainda ndo tiverem sido
canceladas, resgatadas e/ou liquidadas, excluidas do numero de tais Debéntures
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9.8

9.9

9.10

9.11

10.

10.1

MAESTRO LOCADORA DE VEicuLOs S.A.

Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias

- Gerais de Debenturistas, exceto nas hipéteses em que a convocacdo da Assembleia

Geral de Debenturistas for realizada pela prépria Emissora.

O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

As deliberagdes tomadas pelos  Debenturistas em Assembleias Gerais de

- Debenturistas no 4mbito de sua competéncia legal, observados os quoruns nesta

. A fim de otimizar a execugdo do objeto desta Escritura de Emissdo e dos Contratos

de Garantia por parte da Emissora, a Emissora podera, a qualquer tempo, solicitar a
modificacdo de quaisquer de suas obriga¢des de carater estritamente operacional
previstas nesta Escritura de Emissio ou nos Contratos de Garantia (tais como a

que representem, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em
Circulagio. '

DECLARACOES DA EMISSORA

- A Emissora neste ato declara que, na data de assinatura desta Escritura de Emissio:

L. a Emissora ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras;

IL. tem capacidade juridica e estd devidamente autorizada a celebrar esta

II.  as pessoas que a representa na assinatura desta Escritura de Emissdo e dos
Contratos de Garantia tém poderes bastantes para tanto;

IV.  esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia e as obrigagdes aqui e

ali previstas, constituem obrigagdes licitas, validas e vinculantes da
Emissora, exequiveis de acordo COm os seus termos e condicdes:;

V. a celebragdo desta Escritura de Emiss3o e dos Contratos de Garantia, o
cumprimento de suas obrigagdes aqui e ali previstas, a emissio das

nem resultario em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer destes contratos ou documentos; (ii) criagdo de
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_VIL

VIIL

X

- XL

XI1.

XIIL

XIV.

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto pela
Garantia; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou documentos: (b)
qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus
bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdo ou
sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades:

tém, assim como suas controladas, todas as autorizagdes e licencas
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas, exceto aquelas cuja
ndo obtengdo nio possa causar uma Mudanga Adversa Relevante;

a Emissora no possui participagiio societaria direta ou indireta em qualquer
sociedade;

a Emissora e suas controladas nao possuem quaisquer passivos relevantes
que ja tenham sido demandados ou exigidos, nem passivos ou contingéncias
decorrentes de operages praticadas que ndo estcjam refletidos nas
respectivas demonstragdes financeiras ou em suas notas explicativas;

suas demonstragBes financeiras consolidadas relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2011, 2012 e 2013 representam
corretamente a posicdo financeira da Emissora naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais
de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora de forma consolidada;

as informagdes fornecidas pela Emissora aos Investidores Qualificados no
contexto da Oferta Restrita sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

n&o omitiu ou omitira nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento ¢ que possa resultar em alteragdo substancial de sua
situagdo econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Investidores
Qualificados nas Debéntures; '

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposi¢do relevante contratual,
legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b)
qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigagdio governamental em curso ou, em seu
conhecimento, pendente, que possa vir a causar Mudanga Adversa Relevante
na Emissora, em suas condi¢bes financeiras ou outras, ou em suas
atividades, ou que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir suas
obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissio e nos Contratos de Garantia;

ndo ha qualquer liga¢do entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca
o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

cumprird todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
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Emissdo e dos Contratos de Garantia, incluindo, mas ndo se limitando a

obrigagdo de destinar os recursos obtidos com a Oferta Restrita aos fins
previstos na Cléusula 4.1 desta Escritura de Emissdo;

XV. tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e

apuragdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de célculo da
remuneracdo das Debéntures, inclusive nas hipoteses de vencimento
antecipado, nos termos desta Escritura de Emissdo, foi acordada por livre
vontade entre a Emissora e a instituicdo intermedidria lider responsavel pela
Oferta Restrita, em observéncia ao principio da boa-fé;

- XVL esta familiarizada com instrumentos financeiros com caracteristicas

semelhantes as das Debéntures;

XVII. seus administradores tém ciéncia dos termos das Debéntures, estdo
familiarizados com seus propésitos e objetivos e aprovaram sua emissio;

XVIIL tem o conhecimento e a experiéncia em assuntos financeiros e de negocios,
inclusive no que diz respeito a operagdes da mesma natureza quec as
Debéntures, que o capacitam a avaliar o mérito, os riscos e a adequagdo das
Debéntures;

XIX. decidiu, por sua conta e risco, emitir as Debéntures, e estd contando
exclusivamente com a consultoria e recomendagdo de seus proprios
assessores para definir o tratamento financeiro, legal, regulatério, tributério e
contabil pertinentes as Debéntures, e nio se baseou em qualquer opinido do
Agente Fiducidrio e/ou de qualquer pessoa ou entidade ligada ao Agente
Fiduciario, para definir o tratamento contabil, fiscal, legal e regulatrio

aplicdvel as Debéntures ou para avaliar a adequagdo das Debéntures a seus
propositos;

- XX. as informagdes prestadas pela Emissora sdo verdadeiras, consistentes,

precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito das Debéntures.

A Emissora se compromete a notificar em até 2 (dois) dias uteis o Agente Fiduciario
¢ os Debenturistas caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou

+ parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

RENUNCIA

Nio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emiss@o. Dessa forma, nenhum atraso, omiss@o ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos

* Debenturistas em razéo de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora,

prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma
renuncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.
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12.1

13.

13.1

14,

14.1

14.2
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14.5

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

" A presente Escritura de Emissio e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II do Cédigo de Processo Civil, e
as obrigagdes nela contidas estio sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil.

ALTERACOES

" Toda e qualquer alteragio da presente Escritura de Emissdo somente sera valida
quando celebrada por escrito ¢ assinada por todas as Partes.

DISPOSICOES GERAIS

A presente Escritura de Fmissio & firmada em caréater irrevogavel e irretratavel,

. salvo na hipétese de nio preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2

acima, obrigando as partes por si e seus sucessores.

Caso qualquer das disposices desta Escritura de Emissio venha a ser julgada ilegal,
invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢io
afetada por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

O Agente Fiduciério ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade
nas deliberagdes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja
encaminhado pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas
decisdes.

A Emissora obriga-se, de forma irrevogdvel e irretratavel, a indenizar os

Debenturistas e 0 Agente Fiducirio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,

custos e¢/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios)

incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razio da

falta de veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas
declaragdes prestadas nesta Emissio.

O Agente Fiducidrio nfo emitird qualquer tipo de opinido ou juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da Oferta Restrita que seja de competéneia de
defini¢do pelos Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agir em
conformidade com as instrugdes que The forem transmitidas pelos Debenturistas.
Neste sentido, o Agente Fiducirio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
* resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas, conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugio CVM
28 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agbes, estando isento, sob
* qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nio decorra
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da legislagdo aplicavel.

14.6 - Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou cxonerarem terceiros de obrigagdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando
previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas. -

15. . Foro

15.1  Fica eleito o foro da Comarca de Séo Paulo, com exclusio de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emissdo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e seus sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também o assinam.

Séo Paulo, 22 de janeiro de 2015,

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes).
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA PRIMEIRA EMISSAO DA
MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A., CELEBRADA EM 22 DE JANEIRO DE 2015 — PAGINA
DE ASSINATURAS 1/3

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

Nomér MS MO M. £ A ld Nome: 0450 (twKOWlP
Cargo:\ { Cargo: CEO
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MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A., CELEBRADA EM 22 DE JANEIRO DE 2015 — PAGINA
DE ASSINATURAS 2/3

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

//*//7
JHos
/F /

Nome;:
. E Nilsimara Oliveira
Cargo. Kojo Ferreira
Procuradora
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ANEXO I

Pelo presente instrumento, MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A., sociedade anénima de
- capital fechado com sede na cidade de Embu das Artes, Estado de Sio Paulo, na Rua Paulo
do Valle, 356, Saldo 03 - Fundos, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.795.21 1/0001-70, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora"), solicita 4 PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 8, ala B, salas 303 e 304, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada
na forma dec seu Estatuto Social, representando a comunhio dos titulares das Debéntures
("Agente Fiducidrio" e "Debenturistas"), a liberacio e transferéncia de RS[e] ([®] reais) da
Conta de Liberagdo a Conta de Livre Movimentagfo, nos termos das Clausulas 6.20.2 e
seguintes da Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia Real, da Primeira Emissdo da Maestro
Locadora de Veiculos S.A. (“Escritura de Emiss30”), uma vez que foram alienados
fiduciariamente em garantia dos Debenturistas (representados pelo Agente Fiduciario),
- Veiculos Alienados cujo Valor Tabela FIPE correspondente a [¢]% ([e]) do valor dos
recursos da Conta de Liberagdo, na forma comprovada pela relagio consolidada dos Veiculos
apresentados para a constitui¢do da garantia.

Ato continuo, a Emissora declara para todos os fins de fato e de direito que (i) ndo esta
inadimplente com as obrigagdes previstas na Escritura de Emissdo e¢ nos Contratos de
Garantia; (ii) até a data do pedido de liberagdo de recursos ndo ocorreu qualquer das
hipéteses de vencimento antecipado descritas na Clausula 6.25 da Escritura de Emissdo; e
(i1i) as declaragdes e garantias apresentadas permanecem validas e regulares naquela data.

Séo Paulo, [e] de [®] de 20[e].

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
De acordo:
PENTAGONO S/A, RIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS

/’ ilsimara Oliveira
Kojo Ferreira »
- Procuradora 45 A
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSA0 PURLICK DE DEBENTURES SIMALES .

NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE COM G ARANTIA REXL b PRIMEIR2ErISSAO DA

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

ANEXO I1
Modelo de Aditamento

PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA PRIMEIRA

EMISSAO DA MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

Sdo partes neste Aditamento (conforme definido abaixo):

11

IV,

como emissora ¢ ofertante das debéntures objeto da Escritura de Emissio (conforme
definido abaixo) ("Debéntures"):

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A., sociedade anbénima de capital fechado
com sede na cidade de Embu das Artes, Estado de S3o Paulo, na Rua Paulo do
Valle, 356, Saldo 03 - Fundos, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 08.795.21 1/0001-70,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora"); e

. € como agente fiducidrio, nomeado na Escritura de Emisséo e nela interveniente,

representando a comunhdo dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢io
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco

. 8, ala B, salas 303 e 304, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.°

17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
("Agente Fiducidrio");

CONSIDERANDO QUE:

(A)

(B)

em 22 de janeiro de 2015, a Emissora e o Agente Fiducidrio celebraram a
"Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Ag¢des da Espécie com Garantia Real da Primeira Emissio da
Maestro Locadora de Veiculos S.A.”, conforme aditada de tempos em tempos
("Escritura de Emissdo"), que estabelece os termos e condigdes da primeira
emissdo de debéntures ( "Debéntures") para distribuigdo publica, com esforgos
restritos, da Emissora, no valor total de R$62.000.000,00 (sessenta e dois
milhdes de reais) ("Valor de Emissdo");

a Clausula 6.17.1 da Escritura de Emissdo dispde que, na hipétese de o processo
de listagem da Emissora como companhia aberta perante a BM&FBovespa S.A,
— Bolsa de Valores Mercadorias e Futuros, no segmento Bovespa Mais, nio
estar concluido até 30 de junho de 2015, o spread aplicdvel 4 Remuneracio das
Debéntures passard automaticamente a ser de 5,25% (cinco inteiros e vinte e
cinco centésimos por cento) ao ano; e
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NAo CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA PRIMEIRA EMISSAO DA

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

(C) o processo de listagem da Emissora como companhia aberta perante a
BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores Mercadorias e Futuros, no segmento
Bovespa Mais, néo foi concluido no prazo indicado pela Clausula 6.17.1.

Resolyem as partes, como formalizacio da previsdo contida na Clausula 6.17.1 da Escritura
de Emissdo, aditar a Escritura de Emissdo, nos termos deste "Primeiro Aditamento a
Escritura Particular de Emissio Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agles da Espécie com Garantia Real da Primeira Emissio da Maestro Locadora de
Veiculos S.A.” (“Aditamento”), de acordo com os seguintes termos e condicdes:

1. Fica alterada a Cléusula 6.17, que passa a viger com a seguinte redacio:

6.17 Remuneracdo. Observado o disposto na Clausula 6.17.1 abaixo, as Debéntures
Jfardo jus a remuneracédo correspondente a 100% (cem por cento) da variagdo
acumulada das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um
dia, "over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias iiteis, calculadas e divulgadas pela CETIP
("Taxa DI"), acrescida exponencialmente do spread de 5,25% (cinco inteiros e

vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias iiteis ("Remuneracio ).

2. Fica integralmente suprimido o contetido da Clausula 6.17.1.
3. Fica alterada a redagéio da Cléusula 6.17.2, que passa a viger com a seguinte redacio:

6.17.2 4 Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por dias iteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da
Remuneracdo (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a Jormula abaixo:

J =VNe x (Fator de Juros — 1 )

" onde:

J; valor da Remuneracio devida no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNe: Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario

das Debéntures no inicio de cada Periodo de Capitalizagéo,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
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8 obp

arredondamento;

Fator de Juros: Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagéo
acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte Sforma:

Fator de Juros = (FatorDI x F atorSpread)

FatorDI: produtdrio dos fatores das Taxas DI da data de inicio do
' Periodo de Capitalizagdo (inclusive) até a data de cdlculo da
Remuneracdo (exclusive), calculado com § (oito) casas

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI=[](1+TDI,)
k=1 .
onde:
o ' numero total de fatores da Taxas DI consideradas em cada
Periodo de Capitalizagdo, sendo "n" um niimero inteiro;
k: . mimero de ordem dos fatores das Taxas DI-Over, variande de
1 até n;
DI, y Jator da Taxa DI de ordem k. expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais com arredondamento, da seguinte
Jorma:
1
DI 252
IDI, = (——i +1 -1
100 . onde:
DI, . Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, vdlida por I (um)
dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
~ FatorSpread: sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento, conforme formula abaixo:
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DP
FatorSpread ={ | | 2P read 1
100
, onde:
Spread: 5,2500 (cinco virgula vinte e cinco); e
DP: nimero de dias iiteis entre a Data de Emissio ou Data de

Pagamento  da Remunera¢do  imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um nimero
inteiro.

Observagdes aplicdveis ao calculo da Remuneragéo:

(i) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela CETIP:

(i) O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(ili)  Efetua-se o produtério dos Jatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casqs decimais, aplicando-se
o préximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

(iv)  Uma vez os Jatores estando acumulados, considera-se o Jator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, e

v) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4. Todas as disposigdes da Escritura de Emissio que ndo foram expressamente
modificadas pelo presente Aditamento sd0 ratificadas e permanecem em pleno vigor e
eficacia.

8 A Emissora obriga-se a, a suas expensas, a levar este Aditamento a registro na Junta
Comercial do Estado de Sio Paulo, nos termos do artigo 62 da Lei 6.404, de 15 de

. dezembro de 1976 (“JUCESP™), no prazo de até 05 (cinco) dias uteis contados da presente
data.

6. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusio de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste Aditamento.

7. Termos com iniciais maitsculas utilizados neste documento que ndo estiverem

Cxpressamente aqui definidos tém o significado que lhes foi atribuido na Escritura de
Emissdo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e seus sucessores, firmam
este Aditamento em 3 (trés) vias de igual teor e forma, Jjuntamente com 2 (duas)
A
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testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, [e] de [®] de 2015.

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Cargo: Koje Ferreira
Procuradora
Testemunhas:
Nome: Nome:
Id.: Id.:
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