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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUINTA (5°) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS ADICIONAIS REAL E
FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS,
DA MTEL TECNOLOGIA S.A.

ENTRE

MTEL TECNOLOGIA S.A. /

COMO EMISSORA

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

LTDA. /

COMOC AGENTE FIDUCIARIO

AYNIL SOLUGCOES S.A.
COMO FIADORA /

DATADO DE

10 pE DEZEMBRO DE 2014
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCR:TURA DA QUINTA (5?) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIAS ADICIONAIS REAL E
FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS,
DA MTEL TECNOLOGIA S.A.

Pelo presente instrumente particul

ar:

I MTEL TECNOLOGIA S.A. éedade por acles sem registro de emissor de valores

mobiliarios perante a Comissdo de Valores Mobiligrios (“CVM”), com sede na Avenida Ceci,

n® 286, piso 1-2 e depasito 1, Centro Empresarial Tamboré, Cidade de Barueri, Estado de

S&o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional deé Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda

("CNPJ/MF”) sob o n® 71.738.132/0001-63, Com seus atos constitutivos registrados ?énte a

Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP") sob o NIRE 35.300.394.534, heste ato
representada nos termos de seu Estatuto Social (doravante denominada “Emissora");

Il. PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.800, 10° andar, / "
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 67.030.395/0001=
46, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (‘Planner” ou “"Agente
Fiduciario®), nomeada neste instrumento para representar a comunhéo dos interesses dos
debenturistas da presente quinta (5%) emiss&o de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da especie quirografaria, com garantias adicionais real e fidejusséria, em série (nica,
para distribuic&o publica com esforgos restritos de colocagéo, da Emissora (“Debenturistas’,
“Emisséo” e “Debéntures”, respectivamente), nos termos da Lei n.° 6404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Aces");

e, ha qualidade de interveniente garantidora:

. AYNIL SOLUGOES S.A., sociedade por agbes sem registro de emissor de valores
mobiliarios perante a CVM, comsede na Avenida Ceci, n° 286, piso 1 e dep6sito 2 térreo,
Centro Empresarial Tamborg Gidade de Barueri, Estado de S30 Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 05.280.162/0001-44, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob
o NIRE 35.300.395.263, deste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Aynil"
ou “Fiadora” e, quando em conjunto com a Emissora e o Agente Fiducidrio, sdo doravante
referidos individualmente como “Parte” e, conjuntamente, como “Partes”).

celebram o presente “Instrumento Particular de Escritura da Quinta (5% Emisséo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria,
com Garantias: Adicionais Real e Fidejussoria, para Distribuicho Publica com Esforgos
Restritos, da Mtel Tecnologia S.A.” (“Escritura de Emiss&0”), nos termos e condigdes abaixo.

1 Autorizagbes Societarias

1.1 A Emiss&o, a Oferta (conforme abaixo definida), a constituicdo da Cess3o Fiduciaria
(conforme abaixo definida) e a celebracdo da presente Escritura de Emissdo, dentre
outros, s&o realizadas com base na deliberacio da Assembleia Geral Extraordinaria de
-acionistas da Emissora realizada em 28 de novembro de 2014 (“AGE”), nos termos do
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1.2

1.3

1.4

1.5

artigo 59, caput, da Lei das Sociedades n9r Agdes, &-de acordo com ¢ Estatuto Social
vigente da Emissora.

A emissdo das CCBs MTel (conforme abaixo definidas), a Cesséo Fiduciaria e a garantia
fidejussoria, na espécie aval, a serem outorgadas pela Emissora no ambitc da Emisséo e
das CCBs {(conforme abaixo definidas), respectivamente, conforme aplicavel, séo
concedidas com base na deliberagdo da reunido do Conselho de Administragéo da
Emissora, realizada em 28 de novembro de 2014 (“RCA"), ratificada pela AGE, nos termos
do artigo 186, inciso (xii) do Estatuto Social vigente da Emissora.

A emiss&o da CCB Banco do Brasil, a Cessao Fiducidria e a Fianga (conforme abaixo
definida) a serem outorgadas pela Aynil ho ambito da Emiss&o, dentre outros, s&o
concedidas com base na deliberacéo da reunido do Conselho de Administragéo da Aynil,
realizada em 28 de novembro de 2014 ("RCA Aynil"), nos termos do artigo 16, inciso (xii)
do Estatuto Saocial vigente da Aynil.

A Cess&o Fiducidria e as Alienagdes Fiduciarias (conforme definido abaixo) a serem
outorgadas pelo Fundo de Investimentos em Participagbes Integra ("FIP_Integra™, no
ambito da Emiss&o e das CCBs, s&o concedidas com base na deliberagio da Assembleia
Geral de Cotistas, realizada em 10 de dezembro de 2014 (“AGC FIP Integra”).

A Cess&o Fiducidria e as Alienagbes Fiduciarias a serem outorgadas pela Annecto
Holdings V, L.P. ("Annecto”), no &mbito da Emisséo e das CCBs, sGo concedidas com
base na segdo (section) 5.3 do Limited Parinership Agreement da Annecto.

Dos Requisitos
A Emissdo sera realizada com observancia dos requisitos abaixo:
211  Arquivamento e Publicagao da ata da AGE, da RCA e da RCA Aynil

{i) As. atas da AGE e da RCA mencionadas nas Clausulas 1.1 e 1.2 acima,
respectivamente, serdo arquivadas na JUCESP e publicadas no Diario
Cficial do Estado de Sdo Paulo {(‘DOESP") e no jornal Didrio do Comércio
(“DC"), nos termos dos artigos 82, inciso |, e 289 da Lei das Sociedades
por Acles.

(i) A ata da RCA Aynil sera arquivada na JUCESF e publicada no DOESP e
no jornal DC, nos termos do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

ii) A ata da AGC FIP Integra sera registrada no competente Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro.

21.2 Inscrigéo desta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos

{i} Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverao ser inscritos na
JUCESP, de acordo com ¢ disposto no artigo 62, inciso Il, e paragrafo 3°
da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que a Emissora entregara uma
via original arquivada desta Escritura de Emiss&o ao Agente Fiduciario em
até 5 (cinco) dias a contar apos da data do respectivo arguivamento.

2.1.3 Consfituigéo das Alienacgbes Fiduciarias

(i) As Alienacdes Fiducidrias sera formalizada por meio dos Contratos de
Alienacdo Fiduciaria {conforme abaixo definido), e sera constituida
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mediante o registro dos -(:bn;cfétos de -Alienacao Ffddciéria, e qualquer
aditivo subsequente, nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos nas Cidades de S&o Paulo e Barueri, Estado de Sao Paulo, e
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, nos termos do
artigo 62, inciso Ill, da Lei das Sociedades por Agtes e do artigo 129 da
Lei 6.015 de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (“Lei_de
Registros Publicos”), em até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme abaixo
definidos) a contar da data de sua respectiva assinatura. Uma via original
dos Contratos de Alienagéo Fiducidria, bem como de qualquer aditivo
subsequente, devidamente registrada nos referidos Cartérios de Registro
de Titulos e Documentos, devera ser entregue pela Emissora ac Agente de
Garantia (conforme abaixo definido) em até 5 (cinca) Dias Uteis contados
da data do seu efetivo registro em tais cartérios.

A Emissora, dentro do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
celebragdo dos Contratos de Alienagdo Fiducidria, ou de qualguer
aditamento feito a tal contrato, devera (a) registrar ou fazer com que os
terceiros depositérios das Agdes Alienadas (conforme abaixo definidas),
conforme aplicavel, registrem as Alienagées Fiduciarias em seus registros
eletrénicos ou no Livro de Registro de AcBes Nominativas da Emissora,
conforme aplicavel, nos termos do disposto no artigo 40, inciso |, da Lei
das Sociedades por Agles, fazendo constar a declaragdo disposta nos
Contratos de Alienagéo Fiduciaria; e (b) entregar ao Agente Fiduciario (ou
a quem este indicar por escrito) extrato de conta de depdsito emitido
pelo(s) terceiro(s) depositario(s} das AgGes Alienadas efou copia
autenticada da pagina do livro de escrituragio das agdes da Emissora,
conforme aplicavel, atestando o cumprimento da formalidade estabelecida
no subitem (a) acima, e que as Agdes Alienadas e os direitos delas
decorrentes n&o se encontram sujeitos a quaisquer 6nus e restrigtes,
exceto pelas Alienagdes Fiduciarias.

214 Constituicao da Cessédo Fiduciaria

0

a Cessé&o Fiduciaria sera formalizada por meio do Contrato de Cessdo
Fiduciaria (conforme abaixo definido), e sera constituida mediante o
registro do Contrato de Cessao Fiducidria, e qualguer aditivo subsequente,
nos competentes Cartérics de Registro de Titulos e Documentos das
Cidades de S&o Paulo e Barueri, Estado de Sao Paulo, e da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, nos termos do artigo 62, inciso Ill, da
Lei das Sociedades por Agées e do artigo 129 da Lei de Registros
Publicos, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de sua respectiva
assinatura. Uma via original do Contrato de Cesséo Fiduciaria, bem como
de qualquer aditivo subsequente, devidamente registrada nos referidos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, devera ser entregue pela
Emissora e/ou pela Aynil ao Agente de Garantia em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data do seu efetivo registro em fais cartérios.

21.5 Constituigdo do Compartilhamento de Garantias

(i

¢ Compartilhamento de Garantias (conforme abaixo definido) sera
formalizado por meio do Contrato de Compartilhamento de Garantias
(conforme abaixo definido), e sera constituido mediante o registro do
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Contrato de Compartihamento de Garantias, bem ¢ofmo qualquer aditivo
subseguente, nos competentes Cartdérios de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Séo Paulo e do Rio de Janeiro, Estado de S&o
Paulo e do Rio de Janeiro, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de
sua respectiva assinatura. Uma via original do Contrato de
Compartithamento de Garantias, e qualquer aditivo subsequente,
devidamente registrados nos referidos cartdrios devera ser entregue pela
Emissora ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da
data do seu efetivo registro.

216 Constituicdo da Fianga

(i em virtude da Fianga (conforme definida abaixo), a presente Escritura de
Emisséo, bem como qualguer aditivo subsequente, deverao ser
registrados nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos das Cidades de Barueri e de S8o0 Paulo, Estado de Sio
Paulo, conforme disposto nos artigos 129 e 130 da Lei de Registros
Publicos. A Emissora obriga-se a, sendo responsavel por todas as
despesas incorridas em tais atos, requerer o registro desta Escritura de
Emiss&o nos referidos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos em
ate 20 (vinte) dias contados de sua celebragio. Uma via original desta
Escritura de Emisséo, devidamente registrada nos referidos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos, deverd ser entregue pela Emissora ao
Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do seu
efetivo registro em todos os cartérios competentes.

21.7 Dispensa de Registro da Oferta na CVM

(i) A Oferta esta automaticamente dispensada de registro de distribuicao na
CVM, de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1978,
conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais”), nos termos do artigo 6.°
da Instrugdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2008, conforme alterada
("Instrucdo CVM_476"), por se tratar de oferta plblica de valores
mobiliarios com esforgos restritos. '

21.8  Registro na CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP")

i As Debéntures ser&o registradas para: (a) distribuicio publica no mercado
primario.no MDA — Madulo de Distribuicdo de Ativos (‘“MDA"), administrado
e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da CETIP; e (b} negociagdc no mercado
secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiligrios
("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP. '

{ii) Nao obstante o disposto no item (i) acima, as Debéntures somente
poderéo ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo
qualificados) depois de decorridos 90 (noventé) dias de cada subscrigéo
pelo Investidor Qualificado, observado o disposto nos artigos 13 e 15 da
Instrugio CVM 476, condicionado ao cumprimento pela Emissora das
obrigagbes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476; e observado,
ainda, as disposicbes legais e regulamentares aplicaveis. j
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21.9 Registro da Oferta na ANBIMli‘—:Ass'ociaghéo'Brfasileira“ila.s’ Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA")

(i A Oferta serd registrada na ANBIMA, pelo Coordenador Lider,
exclusivamente para fins de informar a base de dados, nos termos do
paragrafo 1° inciso |, e do paragrafo 2°, ambos do artigo 1° do "Cédigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas PUblicas de
Distribuicéo e Aquisicéo de Valores Mobiliarios”, estando o referido registro
condicionado a expedi¢do, até a data de encerramente da Oferta, de
diretrizes especificas para o cumprimento desta obrigagéo.

Objeto Social da Emissora

“Conforme dispde o artigo 2° de seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social: (a)

o comercio, a representagdo, a locagdo, a importagao € a exportagdo de equipamentos,
sistemas e softwares de telecomunicagdo e informatica, bem como seus acessodrios,
partes e pegas,; (b) a prestagdo de servigos de projetos, consultoria, engenharia, suporte,
gerenciamento, instalagdo, assisténcia técnica, manutencéo e treinamento referente a
equipamentos, sistemas e software de telecomunicaggo e informatica; (c) a pesquisa e
desenvolvimento referente a equipamentos, sistemas e software de telecomunicagéo e
informatica; (d) a prestacéo de servigos na area de telecomunicacgéo; e (e) a participacio
no capital social de outras sociedades.

Da Destinagdo dos Recursos

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da presente Emiss&o, ser&o
destinados ao refinanciamento de dividas existentes da Emissora, sendo os valores
remanescentes destinados aos investimentos em bens de capital relativos a novos
projetos e reforgo do capital de giro da Emissora efou sociedades integrantes do seu
grupo econémico, observado o disposto na Clausula 7.1., (xxiv) abaixo.

Das Caracteristicas da Emissio e das Debéntures

Nimero da Emissao

511  Apresente Emiss&o representa a 5 (quinta) emisséo de debéntures da Emissora.
Numero de Séries |

5.21 A Emissdo sera realizada em série Unica.

Valor Total da Emissédo

531 O valor total da emissdo sera de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais}), na
Data de Emissao (conforme definido abaixa) (“Valor Total da Emisséo™).

Quantidade de Debéntures

641 Serac emitidas 3.000 (trés mil) Debéntures, sendo que eventual saldo das
Debéntures, objeto de regime de melhores esforcos de colocagio, nao colocado
ate a comunicagéo de encerramento da Oferta 2 CVM de que trata o artigo 8°, da
instrugao CVM 476, sera cancelado pela Emissora por meio de aditamento a esta
Escritura, sem a necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas.
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5.5

5.6

5.7

5.8

54.2
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Observado o disposto no item”™5:4.%acima, " havendo a 30" colocagdo e o
consequente cancelamento do eventual saldo ndo colocado das Debéntures, a
Emissora e o Agente Fiduciario, desde j&, se obrigam, a, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de protocolo da comunicagéo sobre o encerramento
da Oferta a CVM, nos fermos do artigo 8° da Instrugdo CVM 476, celebrar o
aditamento de que frata o item 5.4.1 acima para refletir a quantidade de
Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas nos termos desta Escritura de
Emissao, e, consequentemente, para refletir o Valor Total da Emissdo efetivo,
observado que fal aditamento independera da realizagao de Assembleia Geral de
Debenturistas, ou qualquer outro ato societdrio da Emissora, exclusivamente para
formalizar o referido aditamento.

Banco Liquidante ¢ Escriturador Mandatario

§.5.1

552

A instituicao prestadora dos servigos de banco liquidante das Debéntures é o Itau
Unibanco 8.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100, Torre Olavo
Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liguidante da
Emiss&o”, cuja definigdo inclui qualquer outra instituigdo que venha a suceder o
Banco Liquidante da Emisséo na prestagéo dos servigos relativos as Debéntures).

A instituigo prestadora de servigos de escriturag&o e mandatario das Debéntures
€ a Itad Corretora de Valores S.A., instituigio financeira com sede na Cidade de
Sé&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10°
andar, inscrita no CNPJ/MF scb o n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador
Mandatario”, cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o
Escriturador Mandatério na prestacdo dos servicos relativos as Debéntures).

Valor Nominal Unitario

5.6.1

O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais) na
Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitaria"), sem prejulzo do atendimento ao
disposto no artigo 4°, inciso |l, da Instruggo CVM 476.

Data de Emissio

5.7.1

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emiss&o das Debéntures sera o dia
16 de dezembro de 2014 ("Data de Emissio”).

Prazo e Data de Vencimento

5.8.1

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 48 (quarenta e oito) meses contados a
partir da Data de Emiss&o, vencendo, portanto, em 16 de dezembro de 2018
(‘Data _de Vencimento'), ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado
(conforme abaixo definido), Vencimento Antecipado, Aquisicdo Facultativa
(conforme abaixo definida) para cancelamento da totalidade das Debéntures em
Circulagéo e Oferta de Resgate Antecipado Total (conforme abaixo definida), nos
termos das Clausulas 5.21, 5.23, 5.24 e 5.22 abaixo, respectivamente. Na Data de
Vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo
Valor Nominal Unitario, ou pelo saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido dos Juros Remuneratérios (conforme definidos abaixo), dos Encargos

. Moratdrios (conforme definidos abaixo), dos demais encargos relativos as

Debéntures devidos, conforme aplicavel.
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Forma e Emisséo de Certificados e/ou Gaﬁtela“é

69.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emisséo de
certificados efou cautelas.

Comprovagao de Titularidade das Debéntures

5.10.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures seré4 comprovada pelo
extrato da conta de deposito das Debéntures emitido pelo Escriturador
Mandatario. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade
das Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP o extrato em nome do
Debenturista, expedido pela CETIP.

Conversibilidade

5111 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agbes de emissdc da
Emissara.

Espécie

5121 As Debéntures serao da espécie quirografaria, com garantias adicionais real e
fidejussaria.

Subscrigao
§.13.1 Prazo de Subscrigcdo e Integralizaciio

(i) As Debéntures serdo totalmente subscritas em uma (nica data (“Data de
Subscricdo”), sendo que sua integralizagio podera ocorrer em data diversa
& posterior a sua subscrigdo (“Data de Integralizacao”).

5.13.2 Preco de Integralizagio

{i) O preco de integralizagdo de cada Debénture sera seu Valor Nominal
Unitario acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis
desde a Data de Emissao até a respectiva Data de Integralizago.

5.13.3 Direito de Preferéncia

{i) N&o ha direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na
subscri¢cdo das Debéntures.

Forma de Integralizagéo

6141 As Debéntures serio integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, de
acordo com as normas e procedimentos de liquidacéo financeira da CETIP.

Atualizagdo Monetaria do Valor Nominal Unitario

5151 O Valor Nominal Unitario das Debéntures n&o sera corrigido ou atualizado
monetariamente por qualquer indice.

Remuneragao.
5161 Juros Reniuneratérios das Debéntures

(i) As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratérios
equivalentes a 130% (cento e trinta por cento) da variacdo acumulada das
taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, over
extra-grupo, expressas na forma percentual ao ano, com base em 252
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(duzentos e cinquenta e -lois). "Dias ~teis; -calculadgs-& divulgadas
diariamente pela CETIP no informative didrio, disponivel em sua pagina na
internef (www.cetip.com.br) (“Taxas DI), calculados de forma exponencial
e cumulativa, pro rata temporis, incidentes sobre o Valer Nominal Unitério,
ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, a partir da Data de
Emissio, ou da data do pagamento dos .Juros Remuneratorios
imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo
de Capitalizagéo (conforme definide abaixo), ressalvadas as hipoteses de
Resgate Antecipado, Vencimento Antecipado, Amortizag&o Antecipada
Obrigatéria, Oferta de Resgate Antecipado Total (conforme abaixo definida)
e Amortizacdo Programada (conforme abaixo definida), nos termos das
Clausulas 5.21, 5.23, 5.20, 5.22 e 5.19 abaixo, respectivamente, calculada
de acordo com a formula descrita na Clausula 5.16.2 abaixo ("Juros
Remuneratérios™).
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(if) Os Juros Remuneratorios serdo pagos, mensalmente, a partir da Data de

: Emissdo até a Data de Vencimento, sendo o 1° (primeiro) pagamenic -
devido em 16 de janeiro de 2015 e o dltimo devido na Data de Vencimenito,
ressalvadas as hipoteses de Resgate Antecipado, Vencimento Antecipado,
Amortizacédo Antecipada Obrigataria e Oferta de Resgate Antecipado Total,
nos termos das Clausulas 5.21, 5.23, 5.20 e 5.22 abaixo, respectivamente.

(i) Fardo jus aos. Juros Remuneratdrios aqueles gque forem titulares das
Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a data prevista para
o pagamento dos Juros Remuneratérios.

5.16.2 Forma de Calculo dos Juros Remuneratérios

(i) - ©Os Juros Remuneratorios deverdo ser calculados de acordo com a
" seguinte formula;

J = VNe x (FatorDI-1)
onde:

J = valor unitario dos juros, acumulado no periodo, devido na data de seu
efetivo pagamento, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento; '

VNe = Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal. Unitario,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDl = produtério das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de
Capitalizacgo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculade com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDl= 1'[(1 +TD}, xi]
k=1 100

np; = numero total de Taxas DI, consideradas na apurag&o do "FatorDI",

~ sendo "np)" um numero inteiro; :
% 8

onde:
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k = niimero de ordem das Taxas 5[ varieindb da-1 até = e-

TDIy = Taxa D, de ordem k, expressa ac dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurade da sequinte forma:

1
DI, = Bl—kﬂ]m -1
100

onde:
k=12, .. n

DIy = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida por 1 {um) Dia Util
{overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Para fins de célculo dos Juros Remuneratorios:

(i) o fator resultante da expressdo 1 + (TDl) & considerado com 18
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(ii) efetua-se o produtério dos fatores didrios 1 + (TDI), sendo que, a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resuliado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, aplicandc-se o préximo fator digrio, e
assim por diante até o Ultimo considerado;

iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI' com 8 {oito} casas decimais, com arredondamento; e

{iv) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela CETIP.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
gualguer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, sera utilizada,
em sua substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pela Ultima Taxa DI divulgada
ate a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacées financeiras,
tanto per parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando da divulgagao
posterior da Taxa Di.

Na auséncia de apuragdo efou divulgagéio da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) dias consecutivos da data esperada para sua divulgacéo, ou, ainda, no caso
de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagio por imposigao legal ou
determinagéo judicial, o Agente Fiduciario devera, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da ciéncia de qualguer um dos eventos previstos no inicio desta
Clausula 5.16.5, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), para os Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora, o
novo parametro a ser aplicado. A Assembleia Geral de Debenturistas de que trata
esta Clausula 5.16.5 observara as regras de convocacio e realizacéo prevista na
Clausula 9 abaixo. Até a deliberagéo sobre o novo parametro a ser utilizado, para
o calculo do valor de quaisquer obrigagfies previstas nesta Escritura de Emisséo,
sera utilizada a ditima Taxa DI conhecida até a data da deliberacio da Assembleia
Geral de Debenturistas, ndo sendo devidas quaisquer compensagbes entre a
Emissora e os Debenturistas, quando da divulgacéo posterior da Taxa DI.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagso da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata a Clausula 5.16.5 acima, exceto na hipétese de
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5.18

impossibilidade de sua aplicacdo “por :in;éosigéjo [eg};:l ou dét:_arr:r.inggéo judicial,
referida Assembleia Geral de Deberituristas ndo mais serd reaiizada em virtude da
perda de seu objete, com a devida comunicagdo pelo Agente Fiduciario aos
Debenturistas e & CVM, e a Taxa DI, a partir de sua divulgagido, passara a ser
utilizada para o calculo dos Juros Remuneratdrios, sendo a Gitima Taxa DI
anteriormente divulgada a ser utilizada até data da divulgagao.

8.16.7 Caso na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 5.16.5 acima
ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo (conforme abaixo definida), a Emissora resgatarad antecipadamente e,
consequentemente, cancelara antecipadamente a {otalidade das Debéntures em
Circulagdo, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no praze de 30 (trinta)
dias a contar da data da realizagdo da respectiva Assemblei@ Geral de
Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios calculado pro rata temporis
no Periode de Capitalizag@o em quest@o. Nesta hipdtese, para cdlculo dos Juros
Remuneratérios  aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e,
consaquentemente, canceladas, serd utilizada a mesma taxa diaria produzida pela
altima Taxa DI divulgada oficialmente.

6.16.8 A Fiadora desde ja concorda com o disposto neste item 5.16, declarando que o
aqui disposto néo importara em novagdo, conforme disposto no artigo 360 e
seguintes do Cadige Civil (conforme abaixo definide), mantendo-se a Fianga
prestada nos termos desta Escritura de Emiss&o valida e em pleno vigor, inclusive
no case de acarretar obrigag&o a Emissora de resgatar as Debéntures ou no caso
de inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigagdo. A Fiadora desde ja concorda
e se obriga a firmar todos e quaisquer documentos necessarios & efetivagio do
disposto neste paragrafo.

5.16.9 Periodo de Capitalizacao

(i) Define-se pericdo de capitalizagio (“Pericdo de Capitalizag&e”) como
‘ sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emiss&o (inclusive),
no caso do primeiro Periodo de Capitalizacéo, ou na data de pagamento
dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior (inclusive), no caso dos
-demais Peripdos de Capitalizagdo, e termina na data prevista para o
pagamento de Juros Remuneratorios correspondente ac periodo em
gquestao (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacio sucede o anterior sem
solugao de continuidade, até a Data de Vencimento.

Repactuagao Programada
5171 N&o havera repactuagio programada das Debéntures.

Garantias: em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer
obrigag6es principais e assessorias, presentes e futuras, assumidas pela Emissora e pela
Aynil na presente Emissdo e nas CCBs, respectivamente, incluindo, mas sem limitago
(a) aguelas relativas ao integral e pontual pagamento do valor total da emissédo das
Debéntures e das CCBs, dos juros remuneratdrios das Debéntures e das CCBs, dos
Encargos Moratérios, dos demais encargos relativos as CCBs e as Debéntures, estas
Ultimas subscritas e integralizadas e nfo resgatadas, incluindo a remuneragdo dos
prestadores de servigo da Emiss3o e das CCBs, que incluem, mas ndo se limitam,
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conforme aplicavel, ao Escriturador Mandataﬁo;péanco” JLiquifante da’-Emissde, Banco
Administrador e ao Agente Fiduciario, e dos demais encargos relativos & esta Escritura de
Emisséo e as CCBs, quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento, na data de
vencimenio, ou em vitude das hipdteses de amortizagdo, resgate antecipado, liquidagéo
antecipada ou vencimento antecipado das Debéntures e CCBs, conforme aplicavel, (b) as
obrigagées relativas a quaisquer outras obrigagBes de pagar assumidas pela Emissora e pela
Aunil nesta Escritura de Emissfo, no Contratc de Cessdo Fiduciaria e nos Contratos de
Alienacao Fiduciaria, conforme aplicavel;, (c) obrigagdes relativas a quaisquer outras
obrigagbes de pagar assumidas pela Emissora e pela Aynil nas respectivas CCBs; e (d) as
obrigacées de ressarcimento de toda & qualguer importancia que os Credores CCBs venham a
desembolsar no Ambito da Emissao, das CCBs efou em virtude da constituicdo, manutengao
elou realizaciio das Garantias, conforme aplicavel (“Obrigacdes Garantidas', em atendimento
ao disposto no artigo 1.362 da Lei n.° 8.514, de 20 de novembro de 1997, pela Lei n.° 10.406
de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil’), a Emissao e as CCBs contarao
com as seguintes garantias reais e fidejusséria: ' '

6.18.1 . Garantias Reais

{i) Alienagéo Fiduciaria de Agdes da Emissora: o FIP Integra, a Annecto (FIP
Integra e Annecto, em conjunto, "Alienantes”), a Planner, representando, em
conjunto, 0s interesses dos Debenturistas e dos Credores CCBs (conforme
abaixo definides) (“Agente de Garantia"), os Credores CCBs e a Emissora,
estes (Ultimos na qualidade de intervenientes-anuentes, celebrarfic o
“Instrumento Particular de Alienagao Fiducidria de Agdes em Garantia e Outras
Avengas” ('Contrato de AlienacSo Fiduciaria MTEL”), através do qual os
Alienantes alienarao fiduciariamente, em carater irrevogavel e irretratavel, em
favor dos Debenturistas e dos Credores CCBs, representados pelo Agente de
Garantia,a totalidade das acées de emissdo da Emissora de sua titularidade
{(“Acdes Alienadas MTEL"), assim como todos os direitos politicos das Agbes
Alienadas (incluindo, sem limitagao, direito de veto, deliberagbes em geral,
convocagdo de assembleias, etc.) e os direitos econdmicos -das Agdes
Alienadas MTEL que incluem, mas n&o limitando, aos lucros, dividendos, juros
sobre capital, rendimentos, distribuigbes, bdnus ou quaisquer outros direitos
econbmicos com relagdo as Agbes Alienadas MTEL ou de outra forma
entregues, a qualquer titulo, aocs Alienantes relacicnados as Agdes Alienadas
MTEL, bem como quaisguer ativos ou direitos 'nos'quais as Agbes Alienadas
MTEL sejam ou venham a ser convertidas a qualquer momento ("Direitos
Econdmicos Acdes Alienadas MTEL®). Os demais termos € condicbes da
Alienacdo Fiduciaria MTEL encontram-se expressamente previstos no
Contrato de Alienagao Fiduciaria MTEL ("Alienagdo Fiduciaria MTEL");

(ii) Alienagao Fiduciaria de Agbes da Aynil: os Alienantes, o Agente de
(Garantia, os Credores CCBs e a Aynil, estes ultimos na qualidade de
intervenientes-anuentes, celebrardo o ‘Instrumento Particular de Alienagac
Fiduciaria de Ag¢Ses em Garantia e Outras Avengas” ("Contrato de Alienagéo
Fiduciaria Aynil" e, em conjunto o Contrato de Alienagéo Fiduciaria MTEL,
“Contratos_de Alienacio Fiduciaria™), através do qual os Alienantes alienarao
fiduciariamente, em cardter irrevogavel e irretratdvel, em favor dos
Debenturistas e dos Credores CCBs, representados pelo Agente de Garantia,
a totalidade das a¢des de emissdo da Aynil de sua titularidade (‘Agdes
Alienadas Aynil™), assim como tados os direitos politicos das AgGes Alienadas
Aynil (incluindo, sem limitagdo, direito de veto, deliberagbes em geral,
convocagio de assembleias, elc.) e os direitos econdmicos das Agdes
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Alienadas Aynil que incluem, mas, n3o limitandg, .aos lycres, dividendos,
juros sobre capital, rendimentos, distribuigdes, bénus ou quaisquer outros
direitos econémicos com relagao as Agdes Alienadas ou de outra forma
entregues, a qualquer titulo, aos Alienantes relacionados as Agbes
Alienadas, bem como quaisquer ativos ou direitos nos quais as Agbes
Alienadas sejam ou venham a ser convertidas a qualguer momento
(“Direitos _Econdmicos Acdes Alienadas Aynil” e, em conjunto com os
Direitos Econémicos Agdes Alienadas MTEL, “Direitos Econdmicos”). Os
demais termos e condigdes das Alienacdes Fiduciarias Aynil encontram-se
expressamente previstos no Contrato de Alienagdo Fiduciaria Aynil
{("Alienacdo Fiduciaria Aynil” e, em conjunto com a Alienagéo Fiduciaria
MTEL, "Alienacfes Fiduciérias’);

Cessio Fiduciaria de Contas Vinculadas: a Emissora, a Aynil, os
Alienantes, o Agente de Garantia, os Credores CCBs, na qualidade de
intervenientes-anuentes, o ltai Unibanco S.A., na qualidade de banco
administrador das Contas Vinculadas (conforme a seguir definidas)
{“‘Banco Administrador”), e demais outras partes, celebrardo o “Instrumento
Particular de Contrato de Cessap Fiducidria de Contas Vinculadas em
Garantia e Outras Avengas” (“Contrato de Cess&o Fiducidria”) através do
qual serdo cedidos fiduciariamente, em favor dos Debenturistas e dos
Credores CCBs, representados pelo Agente de Garantia todos os direitos
sobre (i) os recursos depositados nas contas correntes de titularidade da
Emissora e da Aynil no ltai (conforme abaixo definido), Votorantim
(conforme abaixo definido), Modal (conforme abaixo definido), Banco do
Brasil (conforme abaixo definido) € Santander (conforme abaixo definido),
conforme aplicavel, decorrentes dos pagamentos dos contratos de
prestacdo de servicos da Emissora e da Aynil (“Contas Recebimento
Contratos de Servigo”); (ii) os recursos provenientes das Contas
Recebimento Contratos de Servigos que transitarem nas contas correntes
de titularidade da Emissora e da Aynil no Banco Administrador observado o
valor minimo equivalente & préxima parcela vincenda dos juros remuneratdrios
e da amortizagdo das Debéntures e das CCBs (“Contas Vinculadas Contratos
de Servigo’); (jii} o saldo depositado nas contas correntes de titularidade da
Emissora e da Aynil no Banco Administrador, nas quais serao depositados os
recursos decorrentes dos pagamentos de todos os Direitos Econdmicos
(“Contas Vinculadas Direitos Econdmicos” e, em conjunto com as Contas
Recebimento Contratos de Servigo, as Contas Vinculadas Contratos de
Servico, "Contas Vinculadas™); (iv) as Contas Vinculadas; e (v) eveniuais
créditos de titularidade da Emissora e da Aynil contra o Banco Administrador
decorrentes de quaisquer rendimentos existentes ou que venham a existir
decorrentes de aplicaces financeiras do referide saldo nas Contas
Vinculadas. Os demais termos e condigdes da Cessdo Fiduciaria encontram-
se expressamente previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria ("Cessdo
Fiducigria” e, em conjunto com as Alienagdes Fiduciarias, “Garantias”);

Compartilhamento das Garantias. As Garantias séo constituidas em
beneficio conjunto com o ltat Unibanco S.A. (‘itad”), o Banco Santander
(Brasil) S.A. (“Santander”, o Banco Votorantim S.A. (*Votorantim®), o Banco
do Brasil S.A. (“Banco do Brasil") e o Banco Modal S.A. (*Modal” e,




em conjunto com o ltall, Santander, Banco do Brasii e Votorantim,
“Credores CCBs") e os Debenturistas, e ser&o comparilhadas
propercionalmente ao saldo devedor existente com os Credores CCBs ¢
os Debenturistas, nos mesmos termos, pari passu & em mesmo grau de
senioridade, em decorréncia da (a) Cédula de Crédite Bancario emitida
pela Aynil em favor do Banco do Brasil no montante total de
R$17.000.000,00 (dezessete milhdes de reais) (“CCB Banco do Brasil");
(b} da Cédula de Crédito Bancario emitida pela Emissaora em favor do ltad
no montante total de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ("CCB
Itau®); (c) da Cédula de Crédito Bancario emitida pela Emissora em favor
do Santander no montante total de R$17.000.000,00 (dezessete milhdes
de reais) ("CCB_Santander"); (d) da Cédula de Créditc Bancario emitida
pela Emissora em favor do Votorantim no montante total de
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) ("CCB_Votorantim”) e (e)
da Cédula de Crédito Bancério emitida pela Emissora em favor do Modal
no montante total de R$3.000.000,00 (trés mithdes de reais) ("CCB Modal"
e, em conjunto com CCB Santander, CCB tal, a CCB Votorantim e a CCB
Votorantim, as “CCBs Mtel” e, em conjunto com a CCB Banco do Brasil,
"CCBs"), nos termos do “Contrato de Compartilhamento de Garantias e
Outras Avengas” a ser celebrado entre os Credores CCB e o Agente
Fiduciario, representando os interesses dos Debenturistas ("Contrato de
Compartilhamento das Garantiag”). Os demais termos e condigbes do
Compartilnamento das Garantias encontram-se expressamente previstos
no Contrato de Compartilhamento das Garantias (‘Compartilhamento das
Garantias”).

5.18.2 Garantia Fidejussdria

(i)

(i)

A Fiadora, neste ato, obriga-se, em cardter irrevogavel e irretratavel,
perante os Debenturistas, renunciando expressamente ao beneficic de
ordem, conforme descrito no item (iii) abaixo, como fiadora e principal
pagadora e, solidariamente com a Emissora, como responsavel pelo fiel e
integral cumprimento de todas as Obrigagdes Garantidas, nos termos
desta Escritura de Emissao (“Fianga”).

As Obrigactes Garantidas serdo pagas pela Fiadora, em até & {cinco) Dias
Uteis apds notificagdo por escrito formulada pelo Agente Fiduciario ou
pelos Debenturistas a Fiadora, independentemente de qualquer pretensao,
agdo, disputa ou reclamagéoc que a Emissora venha a ter ou exercer em
relacdo as suas obrigagbes decorrentes desta Escritura de Emissao. Tal
notificacdc deverd ser enviada pelo Agente Fiduciario ou pelos
Debenturistas, respeitados os prazos de cura previstos nesta Escritura de
Emiss&o, em até 1 (um) Dia Util da ocorréncia da falta de pagamento pela
Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas
nesta Escritura de Emissio ou quando do Vencimento Antecipado das
Debéntures. O pagamento em questéo devera ser realizado fora do ambito
da CETIP, segundo os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario ou
dos titulares das Debéntures.




(i)

(iv)
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(vi)

(vii)

(viii)
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A Fiadora expressameite- renuricia” résta Escritusa’ de Emissdo aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exonerag&o de qualquer

~ natureza previstos nos artigos 333, 364, 366, 821, 827, 830, 834, 835, 837,

838 e 839, todos do Cadigo Civil e artigos 77 e 595, da Lei n® 5.869, de 11
de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”).

A Fiadora se sub-rogara nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a Fianga, ate o limite da parcela efetivamente
honrada.

A Fianga entraré em vigor na Data de Emissdo, permanecendo valida em
todos os seus termos até o completo, efetivo e irevogavel pagamento
integral das Obrigagdes Garantidas, inclusive nos casos de prorrogacao da
Emissao. '

Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucdo, judicial ou extrajudicial,
da Fianga, conforme fungdo que lhe & atribuida, uma vez verificada
gualguer hipdtese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer das
Obrigacbes Garantidas, principais ou acessérias, devidas pela Emissora
hos termos desta Escritura de Emissé&o.

.A Fiadora desde ja concorda e cobriga-se a somente exigir e/ou demandar

a Emissora por qualquer valor por ela honrado nos termos da Fianga apos
os Debenturistas terem recebida todos os valores que Thes sejam devidos
nos termos desta Escritura de Emissao.

A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas
vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidagio de todas as
Obrigacbes Garantidas, sendo certo que a ndo execugéo da Fianga por
parte do Agente Fiduciario ndc ensejard, em qualquer hipétese, perda do
direito de execucio da Fianga pelos Debenturistas.

512 Amortizagdo Programada

5.19.1

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia das hipoteses de Resgate
Antecipado, Vencimento Antecipado, Amortizacgo Antecipada Obrigatéria, Oferta
de Resgate Antecipado Total e Aquisicio Facultativa, nos termos das Clausulas
521, 523, 5.20, 5.22 e 5.24 abaixo, respectivamente, o Valor Nominal Unitario, ou
o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, de cada uma das Debéntures
sera amortizado, mensalmente, a partir do 7° {sétimo} més contado da Data de
Emiss&o, sendo o primeiro pagamento devido em 16 de julho de 2015 e o Glfimo
pagamento devido na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo ("Amortizagéo

Programada’®):

Datas de Amortizagdo Percentual do saldo do Valor
Nominal Unitario a Ser Amortizado

‘ 16 de julho de 2015 2,3809%
16 de agosto de 2015 2,3809%
16 de setembro de 2015 2,3809%
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16 de outubro de 2015~ .. [~ - E2,1'3~8(3153°/ia

16 de novembro de 2015 2,3809%
16 de dezembro de 2015 2,3809%
16 de janeiro de 2016 2,3809%
16 de fevereiro de 2016 2,3809%
16 de margo de 2016 2,3809%
16 de abril de 2016 2,3809%
16 de maio de 2016 2,3809%
16 de junho de 2016 2,3809%
16 de julho de 2016 2,3809%
16 de agosto de 2016 2,3809%
16 de setembro de 2016 2,3809%
16 de outubro de 2016 2,3809%
18 de novembro de 2016 2,3809%
16 de dezembro de 2016 2,3809%
16 de janeiro de 2017 : 2,3809%
16 de fevergiro de 2017 2,3809%
16 de margo de 2017 ' 2,3809%
18 de abril de 2017 2,3808%
16 de maio de 2017 2,3809%
16 de junho de 2017 2,3809%
16 de julho de 2017 2,3809%
16 de agosto de 2017 2,3809%
16 de setembro de 2017 2,3809%
16 de outubro de 2017 2,3809%
16 de novembro de 2017 | 2,3809%
16 de dezembro de 2017 2,3809%
16 de janeiro de 2018 | 5.3800%
16 de fevereiro de 2018 2,3809%
16 de margo de 2018 2,3809%
16 de abril de 2018 2,3809%
16 de maio de 2018 - 2,3809%
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Bdejunho de 2013 - .. [~ - -2,3800%
16 de julho de 2018 2,3809%
16 de agosto de 2018 2,3809%
16 de setembro de 2018 2,3809%
16 de outubro de 2018 2,3809%
16 de novembro de 2018 2,3809%
16 de dezembro de 2018 Saldo do Valor Neminal Unitario

520 Amortizagio Antecipada Obrigatéria

5.21

5.20.1

5.20.2

5.20.3

Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes do Resgate Antecipado, do
Vencimento Antecipado, da Oferta de Resgate Antecipado Total, da Aquisicéo
Facultativa e da Amortizagdo Programada, nos termos das Clausulas 5.21, 5.23,
5.22 e 5.24 abaixo, respectivamente, & 5.19 acima, a Emissora devera, em até 5
(cinco) Dias Uteis a contar do encerramento de cada trimestre (sendo o primeiro
frimestre contado da Data de Emiss&o) utilizar, no minimo, 17,86% (dezessete
inteiros e oitenta e seis centésimos por cento) do montante correspondente a 30%
(trinta por cento) dos recursos recebidos. ou a serem recebidos pela Aynil durante
tal periodo, como pagamento dos contratos de prestagio de servigos (Crack &
Possivel Vencer) (“Recursos MJ") celebrados entre a Aynil e o Ministério da
Justica em 27 de margo de 2013 e 27 de junho de 2013, de n° 18/2013 e n°
58/2013, respectivamente (“Contratos MJ"), para amortizar o Valor Nominal
Unitario, ou o salde do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, sem o que seja
devido qualquer prémio aos Debenturistas (“Amortiza¢éo Antecipada Obrigatoria”),
observado o limite maximo de R$1.607.142,86 (um milho seiscentos e sete mil
cento e quarenta e dois reais e oitenta e seis centavos) para o total das
realizacbes da Amortizacdo Antecipada Obrigatéria.

A Amortizacdo Antecipada Obrigatéria serd realizada independentemente de
qualquer formalidade adicional (inclusive independentemente de qualquer
aditamento a esta Escritura de Emissdo), mantendo-se inalteradas as datas de
pagamento da Amortizag&o Programada descritas na Clausula 5.19 acima.

A Emissora devera comunicar aos Debenturistas, por meio de publicagao de
antncio nos termos da Clausula 5.26 abaixo ou por meio de comunicado individual
a ser encaminhado pela Emissora a cada um dos Debenturistas, com copia para o
Agente Fiduciario, a CETIP e o Banco Liquidante da Emissfo, acerca da
realizacao da Amortizagdo Antecipada Obrigatéria, com, no minimo, 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia da data da Amortizagao Antecipada Obrigatéria.

Resgate Antecipado

511

Resgate Antecipado Obrigatdrio

Sem prejuizo do disposto no ifem 5.20 acima, caso o percentual dos Recursos MJ
seja suficiente para o pagamento total do saldo do Valor Nominal Unitario e dos
Juros Remuneratdrios devidos, calculados pro rafa temporis desde a data do
altimo pagamento dos Juros Remuneratorios até a data do efetivo pagamento do
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Contrato MJ, a Emissora Eieyeré.:resga:tar: an_lecipadainénté a totalidade das
Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, sem que segja
devido qualquer prémio aos Debenturistas (*“Resgate Antecipado Obrigatdrio”),
ocbservado o disposto no item 5.21.3 abaixo, conforme aplicavel.

Resgate Antecipado Facultativo

A Emissara podera, a qualguer tempo, resgatar antecipadamente parte ou a
totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures
("Resgate Antecipado Facultative”™ e, em conjuntc com o Resgate Antecipado
Obrigatério, “Resgate Antecipade”), observade o disposto no item 5.21.3 abaixo,
conforme aplicavel. '

O Resgate Antecipado estara sujeito ac atendimento das seguintes condigbes,
conforme aplicaveis:

{i) a Emissora devera comunicar aos Debenturistas, por meio de publicagéo
de anuncic nos termos da Clausula 526 abaixo ou por meio de
comunicado individual a ser encaminhado pela Emissora a cada um dos
Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, a CETIP, o Banco
Ligquidante da Emisséo e o Escriturador Mandatario, acerca da realizacéo
do Resgate Antecipado, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia da data do Resgate Antecipado. Tal comunicado devera
conter os termos e condigdes do Resgate Antecipado, que incluem, mas
ndo se limitam a: (i) data efetiva para o Resgate Antecipado & o
pagamento do Valor do Resgate Antecipado Obrigatério (conforme definido
no item (i)} ahaixo) e do Valor do Resgate Antecipade Facultativo
{conforme definido no item (jii) abaixo) que, em ambos os casos, devera
ocorrer ho prazo de, no maximo, 10 (dez) dias contados da data da
Comunicacdo de Resgate Antecipado Obrigatério; (ii) o Valor do Resgate
Antecipado Obrigatério e o Valor do Resgate Antecipado Facultativo,
conforme o caso; (i) no caso do Resgate Antecipado Facultativo, se sera
total ou parcial; e (iv} quaisquer ouiras informagdes necessarias a
operacionalizagdo do Resgate Antecipado {“Comunicacfo de Resgate

Antecipado");

(ii) o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures sera
equivalente: (a) ao saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros
Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a data do ultimo
pagamento dos Juros Remuneratérios até a data do efetivo pagamento do
Resgate Antecipado Obrigatério; e (b} os Encargos Moratorios devidos e
ndo pagos até a data do referido resgate, se for o caso ("Valor do Resgate
Antecipado Qbrigatdric");

(i) o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures objeto do
Resgate Antecipado Facultativo sera equivalente (a) ao Valor Nominal
Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido
dos Juros Remuneratdrios, calculados, pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo até a data do efelivc pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo; (b) um prémio incidente sobre o valor indicado no subitem (a)
acima, conforme a tabela abaixo (“Prémio™); e (c) dos Encargos Moratorios
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devidos e n&o pagos:ate a Gata do-referido resgets,-se for o caso (“Valor
do Resgate Antecipado Facultativo”); e

Periodo do Resgate Prémio

Desde o desembolso, até ¢ 1° ano 1,15%

2%ano 0,95%
3®ano 0,85%
4° ano 0,80%

{iv) no caso do Resgate Antecipado Facultativo, caso a Emissora opte pelo
Resgate Antecipado Facultativo parcial das Debéntures, entdo o resgate
sera feito mediante sorteio, nos termos do artigo 55, §2°, da Lei das
Sociedades por Agdes, coordenado pelo Agente Fiduciario e cujo
procedimento sera definido em Assembleia Geral de Debenturistas a ser
convocada pelo Agente Fiducidrio para deliberar sobre os critérios
aplicaveis, observado, para tanto, o disposto no item 5.21.4 abaixo.

5.21.4 Caso (i) por qualguer razéo, ndo haja a realizagcdo da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata o item (iv) da Clausula 5.21.3 acima, ou {ii) ainda que
havendo a referida Assembleia Geral de Debenturistas, nao haja acordo acerca
dos critérios para realizag8o do sorteio, o sorteic relativo ao referido resgate
parcial sera realizado pelo Agente Fiducidrio, utilizando-se para tanto as praticas
usuais de mercado.

5.21.5 No casc do Resgate Antecipado Facultativo parcial mencionado no item (iv) da
Clausula 5.21.3 acima, de acordo com os precedimentos da CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, sendo que todas as etapas
desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagao, sorteio,
apuracgdo, definicdo do rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures a
serem resgatadas serdo realizadas fora do ambitc da CETIP.

5.21.6 0O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente, com relagdo as
Debéntures (a) que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, sera realizado
em conformidade com os procedimentos operacionais e normas da CETIP; e
{b) que néo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, sera realizado em
confoermidade com os procadimentos operacionais do Escriturador Mandatario.

5.22 Oferta de Resgate Antecipado Total

5221 A Emisscra podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, mediante
deliberagéb de seus ¢rgaos societarios competentes, oferta facultativa de resgate
antecipado total das Dehéntures em Circulagdo, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, que sera enderecada a todos os Debénturistas,
sem distingao, assegurada a igualdade de condigbes a todos os Debenturistas
para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de
acordo com os termos e condigies previstos abaixo ("Oferta de Resgate

Antecipado Total™):
7y
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5.22.5
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A Emissora realizara a Ojetta .de Reégé;te- ‘Antecipado - Total por meio de
comunicagdo ao Agente Fiducidrio e, na mesma data, por meio de publicagéo de
anuncio nos termos da Clausula 5.26 acima ou por meio de comunicado individual
a ser encaminhadoe pela Emissora a cada um dos Debenturistas, com copia para o
Agente Fiducidrio (“Comunicacéo de Oferta de Resgate Antecipado Tetal’), o
Banco Liquidantes da Emissdo o Escriturador Mandatario e & CETIP com, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do resgate antecipado em
guestdo, a qual devera descrever os termos e condi¢des da Oferta de Resgate
Antecipado Total, (a) o valor do prémio de resgate antecipado, caso exista, que
ndo poderd ser negativo;, (b)a forma de manifestagdo, a Emissora, pelos
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Total;
(c) a data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento das Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em ades@io a Oferta de Resgate
Antecipado Total, que sera a mesma para todas as Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em ades&o a Oferta de Resgate Antecipado Total e que
devera ocorrer no prazo de, no minimo, 10 (dez) dias contados da data da
Comunicagie de Oferta de Resgate Antecipado Total; e (d) demais informacgdes
hecessdrias para a tomada de deciséo pelos Debenturistas e & operacionalizac&o
do resgate antecipado das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em
adesio a Oferta de Resgate Antecipado Total;

A Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de ades&o & Oferta
de Resgate Antecipado Total, confirmar ao Agente Fiduciario a realizag&o ou nao
do resgate antecipado, conforme os critérios estabelecidos na Comunicagdo de
Oferta de Resgate Antecipado Total, sendo certo que, ndo havendo a ades&o de
Debenturisias representando a totalidade das Debéntures em Circulagdo, a
Emissora nao realizara a Oferta de Resgate Antecipado Total, e (b)com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do resgate
antecipado, comunicar & CETIP, por meio de correspondéncia encaminhada pela
Emissora, com o “de acordo” do Agente Fiduciario;

O valor a ser pago em relacéo a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Total sera
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido (a)dos Juros
Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissao ou a data
de pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento; e (b) se for 0 caso, de prémio de resgate
antecipado a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o
qual ndo podera ser negativo;

O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado Total sera realizado nos termos da Clausula 5.22 acima; e

O resgate antecipado, com relagido as Debéntures (a) que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, sera realizado em conformidade com os procedimentos
operacionais € normas da CETIP; ‘e (b)que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP; sera realizadoc em. conformidade com os
procedimentos operacionais do Escriturador Mandatario.

5.23 Vencimento Antecipado das Debé&ntures




5.23.1 Observado o disposto nas Clausulas 5.2372.€ 523.3 abaﬁxﬁrﬁAgente Fiduciario
deverd declarar antecipadamente vencidas e Imediatamente exigiveis,
independentemente de aviso, notificagéo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial,
todas as obrigagbes decorrentes da Emiss&o e das Debéntures, ac tomar ciéncia
da ocorréncia de gualquer uma das seguintes hipoteses (“Vencimento Antecipado®
e cada uma das hipéteses, uma “Hipdtese de Vencimento Antecipado”):

(i) inadimplemento, pela Emissora efou pela Fiadora efou pelos
Alienantes, de qualquer obrigagéo pecuniaria decorrente desta
Escritura de Emisséo efou nos Contratos de Alienagao Fiduciaria
efou no Contrato de Cesséo Fiduciaria, incluindo-se, mas néo se
limitando, aguelas referentes ac pagamento do Valor Nominal
Unitéario e Juros Remuneratérios pactuados com relagdo as
Debéntures, conforme aplicavel, ndo sanado em até 1 {um) Dia Uil
contado do respectivo inadimplemento;

(ii) inadimplemento, pela Emissora efou pela Fiadora efou pelos
Alienantes de qualguer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emiss&o efou nos Contratos de Alienacdo Fiduciaria
efou no Contrato de Cessfo Fiduciaria, conforme aplicavel, que,
caso nao haja outro prazo de cura especifico, h&o seja sanado no
prazo de até 8 (oito) dias contados da data de recebimento, pela
Emissora, de comunicagdo enviada pelo Agente Fiduciario ou por
qualquer Debenturista acerca do respectivo inadimplemento, ou da
data de comunicagdo pela Emissora a¢ Agente Fiduciario, 0 que
ocorrer primeiro;

{iif) transferéncia do controle societario direto efou indireto da Emissora
para um terceiro, considerando-se que, para fins da presente
Escritura de Emissdo, o conceito de "controle” tera a concepgéo
gue lhe é atribuida no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes;

{iv) nio destinagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos captados
com a Emissfo estritamente nos termos da Clausula 4 desta
Escritura de Emisséo;

{v) declaragio judicial ou arbitral de invalidade, nulidade ou
inexequibilidade dos termos desta Escritura de Emisséo, dos
Contratos de Alienacéo Fiduciaria e/fou do Contrato de Cesséo
Fiduciaria de qualquer documento relacionado a Emisséo e a
Oferta;

{vi) questionamento judicial, pela Emissora e/ou pelos Alienantes efou
pela Fiadora, qualquer de suas controladoras, controladas ou
coligadas, desta Escritura de Emisséo, dos Contratos de Alienagdo
Fiducidria, do Contrato de Cessao Fiduciaria efou de qualquer
documento relacionado & Emissao e a Ofertade que sejam parte,
considerando-se que, para fins da presente Escritura de Emisséo,
o conceito de “controle” tera a concepcac que lhe & atribuida no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes;

(vii)y  obtengdo de medida judicial, ainda que em carater provisorio ou
preliminar, por qualguer pessoa ndo mencionada na alinea (vi)

¢
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(ix)
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acima, que cbmbrometa éAp_ ga:mento auo. "'cumprimento das
cbrigagbes decorrentes das Debéntures, ndo sanado no prazo de
15 (quinze) dias contados da data da ocorréncia do fato que gerou
a obtencao de tal medida judicial;

cessdo, promessa de cessfo, qualguer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Emissora e/ou pela Fiadora efou pelos Alienantes, de qualquer de
suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissédo, dos
Contratos de Alienagdo Fiduciaria € do Contrato de Cessdo
Fiduciaria efou de qualguer documento relacionado a Emisséo e a
Ofertade que sejam parte, sem a prévia anuéncia, por escrito, de
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures em Circulagao;

(1) liquidag&o, dissolugio ou extingao da Emissora efou da Fiadora
efou dos Alienantes, exceto se referida liquidacao, dissclugéo ou
extingdo se enquadrar na excecdo estabelecida na alinea (a) do
item "(xi}" abaixo; (2) decretagao de faléncia da Emissora e/ou da
Fiadora efou dos Alienantes; (3) pedido de autofaléncia da
Emissora efou da Fiadora efou dos Alienantes; {4) pedido de
faléncia da Emissora efou da Fiadora efou dos Alienantes,
formulado por terceiros e ndo contestado devidamente no referido
prazo legal; ou (5} pedido, pela Emissora e/ou da Fiadora efou dos
Alienantes, de recuperagdc judicial ou  extrajudicial,
independentemente do deferimento de tal pedido;

transformagao da Emissora, nos termos dos artigos 220 e 222 da
Lei das Sociedades por Acdes;

cisdo, fuséo, incorporacgdo (incluindo-se incorporagéo de agdes) ou
qualgquer forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora
efou da Fiadora efou dos Alienantes, exceto:

(a) se  previamente autorizada pelos  Debenturistas
representando, no minimo, 0% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagac;

(&) se, exclusivamente, no case de c¢isdo, fusdo ou
incorporacio da Emissora efou da Fiadora efou dos
Alienantes, previamente autorizada pelos Debenturistas
representando, no minime, 90% {(nhoventa por cento) das
Debéntures em Circulacio, tiver sido assegurado aos
'‘Debenturistas, durante o prazo minimo de 30 (trinta) Dias
Uteis anteriores & data de publicagdo das atas dos atos
societarios relativos a operagio, o resgate das Debéntures
de sua titularidade, mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitario, cu saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios,
calculados pro rata temporis desde a Data de Emissé&o ou
da data de pagamento de Juros Remuneratérios
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(xili)

{xiv)

(xv)
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imediatamrante: antefior- até.a data:do. efetivo pagamento,
acrescido do Prémio;

(€) pela incorporagéo, pela Emissora efou efou pela Fiadora
efou pelos Alienantes (de modo que a Emissora efou a
Fiadora efou os Alienantes sejam a incorporadora), de
qualquer dos Alienantes ou de agdes de emissdo de
gualquer controlada dos Alienantes, conforme aplicavel; e

{d) pela eventual fusdo entre a Emissora e a Fidora.

amortizacdo de acfes de emiss&o da Emissora € da Fiadora ou
reembaolso de acbes de acionistas da Emissora e da Fiadora, nos
termos no artigo 45 da Lei das Sociedades por Agdes, que
representem mais de 10% {(dez por cento) do patriménio liquido da
Emissora e da Fiadora efou gue tal valor somado & distribuicéo ou
pagamento, pela Emissora em conjunto com a Fiadora, de
dividendos, juros sobre o capital prépric ou quaisquer outras
distribuicbes de lucros aos acionistas da Emissora em conjunto
com a Fiadora represente mais de 25% (vinte e cinco por cento) do
lucro liguido da Emissora em conjunte com a Fiadora apurado no
exercicio (tenda por base as demonstracdes financeiras anuais
auditadas da Emissora consolidadas com as demonstractes
financeiras da Fiadora), excelo se previamente autorizado por
titulares das Debéntures representando, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulaggo ou se referida
amortizagéo ou reembolso se der em decorréncia da realizagdo de
quaisquer das transagdes permitidas nos subitens (a) a (c) do item
{xi) acima;

alteracdo do objeto social da Emissora e da Fiadera, conforme
disposto em seu Estatuto Social vigente, exceto se (1} previamente
autorizado por titulares das Debéntures representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo; ou (2)
n3o resuitar em alteragao da atividade principal da Emissora,

se quaisquer das declaragbes prestadas pela Emissora efou pela
Fiadora efou pelos Alienantes nesta Escritura de Emisséo, nos
Contratos de Alienagéo Fiducidria efou no Contrato de Cesséo
Fiduciaria efou de qualquer documento relacionado & Emisséo e a
COferta de que sejam parte, forem consideradas falsas;

se quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora efou pela
Fiadora efou pelos Alienantes nesta Escritura de Emiss&o, nos
Contratos de Alienacdo Fiduciaria efou no Contrato de Cessao
Fiduciaria, conforme aplicavel, forem consideradas incorretas, em
qualquer aspecto; '

inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, ou vencimento
antecipado de gualguer divida da Emissora e/ou pela Fiadora ou
obrigagdo pecuniaria com instituigdo financeira;
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inadimplemento, "pela Efvissora -&/ou .pela Fizdora] ou vencimento
antecipado de qualquer divida da Emissera efou da Fiadora au
cbrigacdo pecuniaria decorrente de operagio de mercado de capitais em
valor individual ou agregado igual ou supefior a R$2.000.000,00 (dois
milhdes de reais), ou seu equivalente em cutras moedas;

pratesto de titulos contra a Emissora e/ou pela Fiadora em valor, individuat
ou agregado, igual ou superior 2 R$2.000.000,00 (dois milhes reais}, ou
seu equivalenie em outras moedas, exceto se, no prazo maximo de 10
{(dez) dias contados da data do protesto, tiver sido validamente
comprovade ao Agente Fiduciario que; (1) o protesto foi efetuade por erro
ou ma-fé de terceiro e tenha side tomada medida judicial adequada para
anulagdo, cancelamento ou sustagio de seus efeitos; (2) o protesto foi
cancelado; (3) o valor dos titulos protestades foi depositade em juizo; ou
{4) o montante protestado foi devidamente pago pela Emissora e/ou pela
Fiadora;

nac cumprimento, pela Emissora efou pela Fiadora, de decisdo judicial
transitada em julgade ou arbitral ou administrativa de que nfo caiba
recurso contra a Emissora;

descumprimento, pela Emissora, dos seguintes indices e [limites
financeiros {"indices Financeiros"), acompanhados semestralmente pelo
Agente Fiduciario, a serem calculados pela Emissora, ¢ apurados e
revisados anualmente pelos auditores contratados pela Emissora, com
base nas informagdes financeiras consolidadas da Emissora, ao final de
cada semestre, a partir de 31 de dezembro de 2014, em até 15 (quinze)
dias corridos apds a divulgagio das respectivas demonstracdes
financeiras, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das
Debéntures:

a. A Divida Bruta (conforme definida abaixo) ndio podera ufirapassar o
limite maximo de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
reais) para o periodo apurado em 31 de dezembro de 2014;

b. O indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo
EBITDA (conforme definidos abaixe) ndo podera ser superior (i) 3,0
vezes para o periodo de junho de 2015; {ii} a 2,75 vezes a partir de
dezembro de 2015 e (iii) a 2,5 vezes a partir de junho de 2016,
apurados semestralmente;

Cnde:

“Divida Financeira Bruta® significa o somatario da Divida {conforme
abaixo definida) da Emissora e da Aynil ("Grupe Miel”) e em base
consolidada de acordo com o resultado semestral contabil mais
recente;

“Divida Financeira Liguida® significa o somatério da Divida do Grupo
Mtel e em base consclidada de acordo com o resultado semestral
contabil mais recente menos o caixa e aplicagdes financeiras;

“Divida" significa o somatdric de (a) todas as obrigagfes do
Grupo Mtel por fundos tomados em empréstimo ou em relagéo a
depdsitos ou adiantamento de qualquer tipo, (b} todas as
obrigacGes do Grupo Mtel evidenciadas por titulos, debéntures,
notas, contratos derivativos (@ que ndo sejam celebrados para
fim de protec&o de flutuagéo de taxas de
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juros, moedas,” inflégéb _ou precno ..Ge  energia), ou
instrumentos similares; (c) todas as dividas de terceiros
garantidas por (ou em relagéoe a qual o titular da divida tenha
um direito, seja condicional ou nao, de ser garantido)
gualquer énus sobre bens detidos ou adquiridos pelo Grupo
Mtel, tenha ou n3c a divida garantida sido assumida; (d)
todas as obrigagdes relativas a arrendamentos mercantis do
Grupo Mtel; (e) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, do
Grupo Mtel na qualidade de parte de cartas de crédito, cartas
de garantia efou avais; e (f) todas as obrigagbes,
condicionais ou nao, do Grupo Mtel em relagéo a aceites
bancarios;

“EBITDA” significa o somatério dos Ultimos doze meses do
resultado operacional antes das receitas e despesas
financeiras, {(+/-) Depreciagbes e Amortizagdes (+/-) Receitas
{ Despesas Nao Recorrentes, conforme apontadas pelo
auditor/revisor independente da Emissora;

distribuicdo ou pagamento, pela Emissora e da Fiadora, de, juros
sobre o capital préprio ou guaisqguer outras distribuicdes de lucros
aos acionistas da Emissora e da Fiadora, dividendos, exceto pelos
dividendos cobrigatorios previstos no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agbes, nos termos do Estatuto Social vigente da
Emissora e da Fiadora, sendo certo que o valor distribuido a titulo
de dividendos, juros sobre capital propric ou guaisquer outras

distribuicdes de lucros aos acionistas nfo devera ultrapassar o

minimo legal, 25% (vinte e cinco inteiros por cento) do lucro liquido
apurado no exerclcio;

contracdo, pela Emissora efou pela Fiadora, de novos
financiamentos, por meio de operacdes de mercado de capitais,
seja no mercado local ou internacicnal, contratag&o de muituos ou
qualguer outro tipo de financiamento com partes relacionadas ou
qualquer instituicao financeira, desde que a tais financiamentos
respeitem os limites dos indices Financeiros, conforme descritos na
alinea (xx) acima;

vedagZo de contragio/concessdoc de mituos e transagdo com
partes relacionadas, exceto aqueles realizados entre a Emissora e
a Fiadora;

reducdo de capital social da Emissora efou da Fiadora, exceto se
previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo,
conforme disposto no artigo 174, parégrafo 3° da Lei das
Sociedades por Ages;

com relacdo a quaisquer das Acdes Alienadas e/ou das Contas
Vinculadas e/ou a qualquer dos direitos a estes inerentes, nos
termos dos Contratos de Alienagio Fiduciaria e do Contrato de
Cesséo Fiducidria, respectivamente, rescisao, distrate, aditamento




ou qualquer *orma.de aiteragdd, cessdo;. venda, alienagéo,
transferéncia, permuta, conferéncia ao capital, comodato,
emprestimo, locagdo, arrendamento, dagao em pagamento,
instituigdo de usufruto ou fideicomisso, endosso, desconio ou
qualquer outra forma de transferéncia ou disposigée, inclusive por
meio de reducdo de capital, ou constituicio de qualquer Onus
(assim definido como hipoteca, penhor, alienagao fiduciaria, cessao
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcdo de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou &énus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou
involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressdes acima (“Onus™) (exceto pelas Alienagies
Fiduciarias e pela Cessao Fiduciaria), em qualquer dos casos
deste inciso, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte,
direta ou indiretamente, ainda gue para ou em favor de pessoa do
mesmo grupo econdmico;

{(xviy nao atendimento, apés decorridos eventuais prazos de cura
previstos nos Contratos de Alienag&o Fiducaria e no Contrato de
Cessdo Fiducidria, as obrigagbes de reforco efou aocs limites,
percentuais e/ou valores das Alienagdes Fiduciarias e da Cessao
Fiduciaria, respectivamente;

(xxvil}) realizacdo da Amortizagdo Antecipada Obrigatéria em montante
inferior ao Valor da Amortizagao Antecipada Obrigatéria, conforme
indicado na Notificag@o, assim como o nao envio da Notificagdo em
atendimento ao disposto no item 7.1. {xxiii) abaixo;

(xxviii) perda, cancelamento, revogacao, suspensdo ou ndo renovacio de
gualquer autorizag&o, alvara, permiss&o, concessdc ou licenga,
inclusive ambiental, exigida para a manutengdo do exercicio das
‘atividades desenvolvidas pela Emissora efou pela Fiadora, nao
sanada no prazo de 5 (cinco) dias contados da data em que a
Emissora efou o Avalista tomarem ciéncia de tal perda;

(xxix) constituicio de quaiquer Onus sobre ativo(s) da Emissora e/ou da
Fiadora e/ou dos Alienanies, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

(xxx) desapropriagdo, cohfisco ou qualquer outrc ato de qualquer
entidade governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na
perda, pela Emissora efou pela Fiadora, da propriedade efou da
posse direta ou indireta de parte substancial de seus ativos;

{xxxi) atuacdo da Emissora efou da Fiadora'em desconformidade com as
disposicdes da Lei n° 12.848, de 1 de agosto de 2013 (“Lei
Anticorrupcio”), do Foreign Corrupt Practices Act ("FCPA’} & do
UK Bribery Act (*UKBA"), no que for aplicavel apurada através de
sentenga judicial transitada em julgado; e ;

(xxxii) vencimento antecipado das obriga¢es da Emissora efou da Aynil
decomrentes das CCBs MTEL e da CCB Banco do Brasil,

respectivamente. N
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5.23.2 Havendo qualquer das Hipdtedes-de Veneimenio Antecibab‘c: previstas nas alineas
(i), (v}, (vi), (wiiD), (ix), (), (i), {xii), (xiii}, (xiv), (v}, (xix), (exil), (xxiv), (xxvi), (exevid),
{xxviil), (xxix) e {(xxxii) acima, as Debéntures tornar-se-&o automaticamente
vencidas, independentemente de aviso ou notificagic judicial ou extrajudicial.

5.23.3 Ocorrendo quaisquer das demais Hipdteses de Vencimento Antecipado, devera
ser convocada, pelo Agente Fiduciario ou por gqualquer dos Debenturistas, dentro
de 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de referida
hipétese, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual nao
decretagdo do Vencimento Antecipado das obrigagbes decorrenies das
Debéntures.

5234 As Debéntures n&o serdo declaradas vencidas antecipadamente se, na
Assembleia Geral de Debenturistas referida acima, os Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacéo deliberarem pelo ndo Vencimento Antecipado das Debéntures.

5.23.5 Caso, uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas, o quorum de
deliberagéo referido no paragrafo anterior nao seja atingido, ou caso nao haja
instalag@o da Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocacgéo, por
falta de gquorum de instalagdo, as Debéntures serdc consideradas
antecipadamente vencidas.

5.236 Havendo o Vencimento Antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a pagar
o Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o casg,
acrescido dos Juros Remuneratdrios calculados pro rata temporis, desde a Data
de Emiss@o ou da data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, até a data do efetivo pagamento, além dos demais encargos devidos nos
termos desta Escritura de Emiss3o, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
declaracéo de Vencimento Antecipado das Debéntures, sob pena de incidéncia
dos Encargos Moratérios & Multa previstos nesta Escritura de Emiss&o. O Agente
Fiduciario devera imediatamente comunicar a CETIP sobre a declaragdo do
vencimento antecipade das Debéniures, o que devera ocorrer com, no minimo, 2
(dois) Dias Uteis de antecedéncia a data do pagamento.

5237 Caso os recursos recebidos na ocorréncia de Vencimento Antecipado das
Debéntures ndio sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as
obrigactes relativas as Debéntures, tais recursos deverfo ser aplicados na
seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao
primeiro item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e
assim sucessivamente: (a) quaisquer valores devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissao, gque nao sejam os valores a que se referem os
subitens (b) e (¢) a seguir; (b) os Juros Remuneratérios, calculados pro rata
temporis, desde a Data de Emiss&o até a data do efetivo pagamento, e demais
encargos devidos nos termos desta Escritura de Emisséo; e (¢) o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso. A Emissora
permanecerd responsavel pelo saldo devedor das obrigacfies decorrentes das
Debéntures que néo tiver sido pago, sem prejuizo dos encargos incidentes,
enquanto ndo for pago, declarando a Emissora, neste ato, se tratar de divida
liguida e certa, passivel de cobranga por meio de processo de execugéo judicial.

1.y .

5.24 Aquisicdo Facultativa
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5.24.1 FE facultado a Fmissora, oDservada a réstricic -para négéci’agéo das Debéntures
prevista na Clausula 2.1.8(ii) acima, adquirir as Debéntures em Circulagda no
mercado, por prego ndo superior ac de seu Valor Nominal Unitario, cu por prego
superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas
pela CVM nesse sentido e conforme o disposto no paragrafo 3.°, do artigo 55, da
Lei das Sociedades por A¢des, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos
Encargos Moratorios e Multa, se for o caso. As Debéntures objeto deste
procedimento poderao: (i) ser canceladas; (i) permanecer em tesouraria; ou (iii)
ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula 5.24.1, se & gquando
recolocadas no mercado, faro jus @ mesma remuneracéo das demais Debéntures
que ainda estiverem em circulagéo (“"Aquisicéo Facultativa™).

5.25 Condigdes de Pagamento
5251 Local de Pagamento e Imunidade Tributaria

(i) Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora: (i) ufilizando-se os procedimentos adotados pela CETIF para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (ii) na hipdtese de
as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na CETIP: (a) na
sede do Banco Liguidante da Emisséo; ou (b) pela institui¢go financeira

contratada para este fim, conforme o caso.

(ii) Caso qualguer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢éo
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liguidante da Emissao, com
copia para a Emissora, até 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
guaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentagéo
comprobatéria dessa imunidade ou isengio tributaria, sob pena de ter
descontade dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das
Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da
legislag&o tributaria em vigor:

(a) O Debenturista que tenha apresentado documentagio
comprobatoria de sua condigéio de imunidade ou isengio tributaria,
nos termos da Clausula 5.25.1 acima acima, & que tiver essa
condicio alterada por disposigdo normativa, ou por deixar de
atender as condicdes e requisitos piorventura prescritos no
dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo
gquestionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por
‘escrito, ao Banco Liquidante da Emissdo e ao Escriturador
Mandatario, com copia para a Emissora, bem como prestar
qualguer informagdo adicional em relagéo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Banco Ligquidante da Emisséo, Escriturador
Mandatario ou pela Emissora. :

(k) Mesmo que tenha recebide a documentagao referida na Clausula
5.25.1. acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica
facultado & Emissora depositar em jufzo ou descontar de quaisquer
valores relacionados as Debéntures a ftributacdo que entender
devida, sem que esse fato possa gerar pretensé@o indenizatéria
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contra a Emissora, o’ Raneh- Liquidznte- da Emisséo ou ©
Escriturador Mandatario por parte de qualquer Debenturista ou

terceiro.

5.25.2 Prorrogagao dos Prazos

(i)

Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento
de qualquer chrigacio prevista nesta Escritura de Emissao, até o primeiro
Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagéo
coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo, ou, ainda,
guando n&o houver expediente bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S&o Paulp, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados atraves da
CETIP, hipotese em que somente haverd prorrogagdo quando a data de
pagamento da respectiva obrigagc&o coincidir com sabado, domingo ou
feriados declarados nacionais.

5.25.3 Encargos Moratérios e Multa

Sem prejuizo dos Juros Remuneratdrios, ocorrendo impontualidade no
pagamentc pela Emissora de quaisquer obrigacbes pecuniarias relativas
as Debéntures, os débitos vencidos e n&o pagos serac acrescidos de juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem
como de multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza néae
compensatéria de 2% (dois por cents), ambos sobre o valor devidao,
independentemente de aviso, nofificagdo ou interpelaco judicial ou
extrajudicial {em conjunto, "Encargos Moratérios e Multa®).

5.25.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

(i)

5.26 Publicidade

Sem prejuizoc do disposto na Clausula 5253 acima, o nao
comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacfes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas
previstas nesta Escritura de Emiss&o ou em qualgquer comunicagao
realizada ou avisc publicado pela Emissora, nos termos desta Escritura de
Emisséo, ndo [he dara direito ao recebimenio de gqualquer acréscimo no
periodo relativoc ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamente, no caso de impontualidade no pagamento.

5261 Todos os am’mcios,' avisos e demais atos e decistes decorrentes desta Emissao
que, de qualguer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo
publicados no DOESP e no jornal DC, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei
das Sociedades por Acgbes, observadas as limitagfes impostas pela Instrucéo
CVYM 476 em relagdo a publicidade da Emisséo e os prazos legais, devendo a
Emissora comunicar ao Agente Fiduciario qualquer publicagéo, na data da sua
realizacio. .

5.27 Aditamentos & esta Escritura de Emissao




6.2

5.27.1 Quaisquer aditamentos a esta Escritura 46 Ernissao deverdo ser firmados pelas
Partes, e, posteriormente, inscritos na JUCESP e nos Cartdrics de Registro de
Titulos € Documentos da Cidade de Barueri e de S80 Paulo, Estado de Sao Paulo,
de acordo com o disposto no artigo 62, inciso 1l, e paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agbes e com o disposto nos artigos 129 e 130, da Lei de
Registros Publicos, respectivamente, sendo que a Emissora entregard uma via
original arquivada desta Escrifura de Emissdo ac Agente Fiduciario em até 5
{cinco) dias a contar apos da data do respectivo registre. Adicionalmente, uma
copia dos respectivos aditamentos, devidamente inscritos na JUCESP, deverio
ser encaminhadas a CETIP em até 5 {cinco) Dias Uteis da data do efetivo registro
na JUCESP.

Das Caracteristicas da Oferta

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos, nos termos da
Instrucao CVM 476 ("Oferia"), sob o regime de melhores esforcos de colocacéo, tendo
como plblico alvoe Investidores Qualificados, com intermediac@c de instituicgo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarics (“Coordenader Lider™, nos
termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagéo, Colocagao e Distribuigao
Publica com Esforgos Restritos de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em
Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantias Adicionais Real e Fidejusséria, sob
Regime de Melhores Esforcos de Colocagio, da Quinta (5%) Emiss&o Plblica da Mtel
Tecnologia S.A.", a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider.

O Coordenador Lider organizara a distribuicdo e colocacdo das Debéntures, observado
disposto na Instrugo CVM 476, de forma a assegurar; {i) que o tratamento conferido aos
Investidores Qualificados seja justo e equitativo; e (i} a adequagac do investimento ao
perfil de risco dos Investidores Qualificados, mediante os seguintes termos:

(i) Nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM 476 e do artigo 109 da Instrugéo
da CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdo
CVM 409", serdo considerados investidores qualificados para os fins da
Oferta: (i) instituigdes financeiras; (i) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacdo; (i) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 {trezentos mil
reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigéo de
investidor qualificado mediante termo proprio; (v) fundos de investimento
destinados exclusivamente a investidores qualificados, sem prejuizo do
disposto no inciso {iii), item (ii} abaixo; (vi) administradores de carteira e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a
seus recursos proprios; e (vii) regimes préprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios (“Investidores Qualificados");

{ii) O Coordenador Lider podera, no contexto dos esforgos restritos de
colocagdo das Debéntures, acessar, no maximo, 79 (setenta e cinco)
[nvestidores Qualificados, sendo possivel a subscricao das Debéntures y
por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados; e ¢

iii) Os fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobiliarios
cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor seréo
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considerados coma um Unico in@estidoir»para es-fins dos limites previstos
no item (i) acima, conforme disposto no artigo 3° paragrafo 1° da
Instrucde CVM 476; (i) todos os fundos de investimento serdo
considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a
investidores ndo qualificados, conforme disposto no artigo 4°, inciso |, da
Instrugdo CVM 476; e (iii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no
inciso (i), item (iv) acima, deverdo subscrever, no ambito da Oferta,
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhac de reais),
conforme disposto no artigo 4° inciso Il, da Instrugao CVM 476.

Cada Investidor Qualificade assinara declaracao atestando estar ciente, entre outras
coisas, de que: (i) a Emiss8o néo foi registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures estéo
sujeitas a restrigbes de negociagdo previstas na Instrugéo CVM 476 e nesta Escritura de
Emissao.

Nao sera constituido fundo de manutencéo de liquidez e ndo sera firmado contrato de
estabilizacio de precos com relagio as Debéntures.

Os Investidores Qualificados deverao assinar "Declaragido de Investidor Qualificado”
atestando, dentre outros, estarem cientes de que (i) a Oferta nao foi registrada na CVM, e
(i) as Debéntures estio sujeitas a restrigdes de negociagdo previstas nesta Escritura de
Emissdo e na regulamentagdo aplicavel.

Das Obrigac¢Ges Adicionais da Emissora e da Fiadora

Sem prejuizo das demais obrigagies previstas nesta Escritura de Emisséo e de ouiras
obrigacbes expressamente previstas na regulamentacdoc em vigor, nos Contratos de
Alienacdo Fiduciaria e no Contrato de Cesséo Fiduciaria, conforme aplicavel, a Emissora
& a Fiadora obrigam-se a, conforme aplicavel:

] fornecer ao Agente Fiduciario;

(a) no prazo de 80 (sessenta) dias corridos, contados da data de término de
cada exercicio social e a data da efetiva divuigacéo, cdpia, em meio
eletrénico, (i) das demonstractes financeiras consolidadas do Grupo Mtel,
completas relativas ao respectivo exercicio social acompanhadas do
relatorio da administrag&o e do parecer ou relatério, conforme o caso, dos
auditores independentes: (i) relatério especifico de apuragdo dos Indices
Financeiros, calculados pela Emissora e auditados pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, contendo a memadria de calculo
com todas as rubricas necessarias a apuragdo de tais indices Financeiros
sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar 2 Emissora e/ou aos seus auditores independeantes
da Emissora os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios (iii) declaracdo assinada pelo(s) diretor(es} da Emissora, na
forma do seu Estatuto Social, atestando; (a) gue permanecem validas as
disposigées contidas nesta Escritura de Emisséo, {b) acerca da néo
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os
Debenturistas, {c) que néo foram praticados atos em desacordo com o

- Estatuto Social da Emissora; e, (d} a veracidade do calculo da apuragéo

dos _i'ndices Financeiros;
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(b) no prazo de até 10" (dez) Gias Uiris contados 42 data de término de cada
semestre de seu exercicio social (exceto pelo ultimo trimestre de seu
exercicio social) e a data da efetiva divulgagao, copia, em meio sletrdnico,
{a) de suas demonstragdes financeiras, preparadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceites no Brasil, assihadas pelo
presidente e pelo contador da Emissora;

(€} em até 2 (dois) Dias Uteis, independente de notificagéio pelo Agente
Fiduciario, (1) informacgdes ou documentos a respeito da ocorréncia do
inadimplemento, pela Emissora efou pela Aynil e/fou pelos Alienantes, de
gualguer obrigagéo prevista nesta Escritura de Emisséo, ncs Contratos de
Alienacéo Fiducidria, no Contrato de Cessao Fiduciaria efou de qualquer
documento relacionado 4 Emisséo e 4 Ofertade que sejam parte; e/ou de
Hipétese de Vencimento Antecipado; ou (2) informagtes a respeito da
ocarréncia de qualquer outro evento que possa ter (i) qualquer efeito
adverse relevante na situacdo (financeira ou de outra natureza), nos
negécios, nos bens, nos resultados operacionais ou nas perspectivas da
Emissora efou da Fiadora; ou (i) qualquer efeito adverso na capacidade da
Emissora efou da Aynil efou dos Alienantes de cumprir suas obrigacdes
nos termos desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Cesséo Fiduciaria,
nos Contratos de Alienagéo Fiduciaria efou de qualquer documento
relacionado & Emisséo e a Ofertade de que sejam parte (em conjunto os
itens (i) e (i), "Efeito Adverso Relevante™);

(d) no prazo de até 3 (irés) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitaggo, resposta a eventuais duvidas do Agente Fiduciario
efou dos Debenturistas sobre qualquer informagéo que lhe venha a ser
razoavelmente solicitada, salvo se houver determinag@io legal ou
administrativa para que referidas informagdes sejam fornecidas em menor
prazo; & ‘ ‘

{e) informagbes a respeito da ocorréncia de gualquer evento em decorréncia
do qual as demonstragdes financeiras da Emissora deixem de refletir a real
condicio econdmica e financeira da Emissora, no prazo de até 1 (um) Dia
Util contado da data:da ocorréncia de tal fato;

{ii) nédo divulgar ac publico informagdes referentes a Emissora e & Emiss&o em
desacordo com o disposto na regulamentagao aplicavel, incluindo, mas ndo se
limitando, ao disposto'na Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrugdo CVM n.°
400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400",

{iit) cumprir com todas as obrigagbes constantes desta Escritura de Emissé&o, dos
Contratos de Alienacao Fiducidria, do Contrato de Cess@o Fiduciaria efou de
qualguer documento relacionado & Emissdo e & Ofertade de que sejam parte,
especialmente aquelas relacionadas a Instrugio CVM 476 e ao disposto no artigo
48 da Instrugdo CVM 400, com excegao do inciso 111

{iv) cumprir -as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagbes
- dos 6rg&os governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de
seus negoécios; '

{v) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagfes, alvaras, permissdes, concessdes € licengas, inclusive as ambientais,




pela Emissora;

(vi) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em plenc vigor todas as
autorizagbes necessarias & assinatura desta Escritura de Emiss&o, dos Contratos
de Alienagdo Fiduciaria do Contrato de Cessdo Fiduciaria efou de qualquer
documento relacionado & Emissdc e a Ofertade de que sejam partee ao
cumprimento de todas as obrigacées aqui e ali previstas, conforme aplicavel;

{vii) manter livros de registro contabeis adequados, nos quais [ancamentos completos
e corretos sejam feitos de todas as negociagbes e operagbes relativas a seus
respectivos negdcios e atividades;

{vii) manter, as suas expensas, as Debéntures registradas na CETIP para negociagéo
no mercado secundario até Data de Vencimento, ressalvadas as hipoteses
Vencimento Antecipado, Aquisicdo Facultativa para cancelamento da totalidade
das Debhéntures em Circulagéo, e Oferta de Resgate Antecipado Total, nos termos
das Clausulas 5.23., 5.24 e 5.22 acima, respectivamente;

(ix) contratar € manter contratados, as suas expensas, 0s prestadores de servigos

' relativos as obrigagbes da Emissora e dos Alienantes previstas nesta Escritura de

Emissio, no Contrato de Cessaoc Fiduciaria, nos Contratos de Alienag&o Fiduciaria

e no Contrato de Compartilhamento de Garantias, conforme aplicavel, incluindo,

mas nao se limitando, o Agente Fiduciario, o Escriturador Mandatario, o Banco
LquJidante da Emissao, o Banco Administrador, e & CETIP; :

{x) efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das
despesas razoaveis e devidamente comprovadas incorridas pelo Agente
Fiduciario, sendo que as despesas individuais acima de R$10.000,00 (dez mil
reais reais) ou as despesas mensais agregadas acima de R$10.000,00 (dez mil
reais reais) devem ser, sempre que possivel, previamente acordadas com a
Emissora, sem que isso venha a implicar, entretanto, em cerceamento dos direitos
dos Debenturistas, de qualquer forma;

{xi) notificar, em até 1 {um) Dia Util, ao Agente Fiduciario acerca da convocagéo de
gualquer Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissorg;

(xi)  convocar, em até 1 (um) Dia Util, Assembleia Geral para deliberar sobre quaisquer
das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario
n&o o faga nos termos, prazos e condigcdes estabelecidos no ambito da presente
Escritura de Emisséo;

(xiii}y compareceras Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;

(xiv) se obriga, desde ja, a enviar ao Agente Fiduciario os atos societarios, dados
financeiros e o organograma de seu grupo societario, o qual devera conter,
inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as
coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora,
conforme aplicdvel, ho encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as
informacdes, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario para a
realizagéo do relatorio citado no Inciso (xv) da Clausula 8.4 abaixo, no prazo de
ate 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto na Inciso (xvi)
da Clausula 8.4 abaixo;




(xv) a Emissora obriga-se a noiificar, em até 2 {tr&s) dias & contar da sua ciéncia, ao
Agente Fiduciario casc quaisquer das declaragbes aqui prestadas tornem-se
falsas, inconsistentes, incorretas e/ou insuficientes, nos termos do artigo 10 da
Instrugéo CVM 476;

(xvi) certificar-se de que os Alienantes mantenham alienadas fiduciariamente as Agbes
Alienadas, em favor dos Dehenturistas, representados pelo Agente Fiduciario;

(xvii) efetuar recolhimentc de quaisquer tribuios ou contribui¢des gque incidam ou
venham incidir sobre a Emissdo e que sejam de sua responsabilidade, inclusive
em relacdo a eventuais taxas que venham eventualmente a ser exigidas pela CVM
em razio da Emisséo;

(xviil}) apresentar a presente Escritura de Emissdo, e eventuais aditamentos, para
registro na JUCESP e nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos e entregar, ao Agente Fiduciario, uma via original da presente
Escritura de Emissdo, e seus eventuais aditamenfos, devidamente inscritos na
JUCESP e nos competentes Cartdrios de Regisito de Titulos & Documentos,
tempestivamente apos o referidos registros, nos termos e prazos previstos na
Clausula 2.1.2. acima;

{xix) apresentar o Conirato de Cessdo Fiduciaria, os Contratos de Alienac&o Fiduciaria
e Contrato de Compartihamento de Garantias, e eventuais aditamenios, para
registro nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos,
respectivamente, e entregar, ao Agente Fiduciario, uma via original dos Contratos
de Garantia, e seus eventuais aditamentos, devidamente registrados nos referidos
Cartdrios de Registro de Titulos & Documentos, tempestivamente apds o referidos
registros, nos termos e prazos previsios nas Clausulas 2.1.4 e 2.1.3. acima;

{xx) cumprir com todas as obrigacbes constantes desta Escritura de Emisséo, dos
Contratos de Alienagio Fiducidria e do Contrato de Cess@o Fiduciariae/ou de
qualquer documento relacionado & Emisséo e a Ofertade de que sejam parte;

{(xxi) sem prejuizo das demais obrigaches previstas acima ou de outras obrigagbes
expressamente previstas na regulamentacdo em vigor e nesta Escritura de
Emissao, nos termos do artigo 17 da Instrugéo CVM 476, a Emissora obriga-se a:

(a) preparar as demonstragtes financeiras relativas a cada exercicio social,
em conformidade com a Lei das Sociedades por Agfes € com as regras
emitidas pela CVM;

(b) submeter as demonstracbes financeiras relativas a cada exercicio social a
auditoria por auditor independente registrado na CVM;

i) no prazo de 3 (irés) meses contados da data de encerramento de seu
exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet as demonstractes
financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social, acompanhadas

" de notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

{c) por um prazo de 3 (irés) anos contados da-Data de Emisséo, manter os
~documentos mencionades no subitem (i) acima em sua pagina na
Internet; .

{d) ohservar as disposigdes da Instrugcio CVM 358 no que se refere ao dever
de sigilo e &s vedagbes & negociagao, '
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7.2

)

(xxiii)

{xxiv)

R

(e) divulgar, em sua pégir:ua:ﬁé Intel:'ne%, a‘ocorrércia de qualquer ato ou fato
relevante, conforme definidc no artigoe 2° da Instrugdo CVM 358, e
comunicar a ocorréncia de tal ato ou fato relevante imediatamente ao

Agente Fiduciaric e ao Coordenador Lider; e

() fornecer todas as informagbes solicitadas pela CVM efou pela CETIP.

nao realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, outra oferta publica da
mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contados da data do encerramento da Oferta, a menes que a nova oferia seja
submetida a registro na CVM;

ha mesma data de realizag3o da Amortizagdo Antecipada Obrigatéria, informar ao
Agente Fiduciario, por meio fisico ou eletrdnico, o Valor Amortizagdo Antecipada
Obrigatdria, nos termos do modelo da notificag8o a que se refere ¢ Anexo | desta
Escritura de Emissdo (*Notificacio”); e

em até 1 (um) Dia Util da data da utilizagao, pela Emissora, dos recursos liquidos
da Emissdo, independentemente de solicitagio pelo Agente Fiducigrio, fornecer ao
Agente Fiduciario informagbes cu decumentos a respeito da utilizag&o gradual ou
integral de tais recursos, conforme disposto na Clausla 4 acima;

Sem prejulzo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura-de Emissao, as obrigacdes
adicionais da Fiadora sao as listadas a seguir;

0

(i)

(iii)

(iv)

(v)

fornecer ao Agente Fiducidrio, em até 1 (um) Dial Util apds sua ciéncia,
informagdes ou documentos a respeito da ocorréncia de Hipotese de Vencimento
Antecipado;

cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinag&es
dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugéo de
seus negocios, exceto por aquelas questionadas de boafé nas esferas
administrativa e judicial competentes;

manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em plenc vigor todas as
autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, necessarias para a manutengao
do regular exercicio de suas atividades, se houver;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacbes necessdrias a assinatura desta Escrifura de Emissao e ao

-cumprimento de todas as suas obrigaces aqui previstas, se houver;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em circulagio, as garantias prestadas nesta Escritura de
Emissao, no que for aplicavel;

n&o agir em desconformidade com as disposicdes da Lei Anticorrupgao, do FCPA
e do UKBA, no que for aplicavel, bem como das demais leis anticorrupgio dos
pafses em que desenvolve suas atividades; e

realizar pagamento das Obrigacdes Garantidas, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 {(cinco) Dias Uteis contados do
recebimento de notificagdo neste sentido, conforme clausula 5.18.2(ii} acima.




Do Agente Fiduciario U IR

A Emissora constitui e nomeia a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., acima qualificada, como agente fiduciario desta Emiss&o. a qual
expressamente aceita a nomeacgio para, nos termos da legislagdo atualmente em vigor e
da presente Escritura de Emissao, representar a comunhdo de Debenturistas perante a
Emissora.

811 O Agente Fiduciario declara que:

(i) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

(if) ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, paragrafo 3.°, da Lei das Sociedades por Ac¢des, e artigo 10 da
Instrug&o CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou,
em caso de alteragfo, a que vier a substitul-la ("Instrugcdo CVM 287), e
demais normas aplicaveis, para exercer a fungdo que ora lhe & conferida;

iii) aceita a funcdo que |lhe é conferida, assumindo infegralmente os deveres e
atribuicbes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de
Emiss&o, nos Contratos de Alienagao Fiduciaria, no Contrate de Cesséo
Fiduciaria e no Contrato de Compartilhamento de Garantias;

(iv) aceita integralmente a presente Escritura de Emissdo, os Contratos de
Alienagéc Fiduciaria, o Contrato de Cessdo Fiduciaria e o Contrato de
Compartihamento de Garantias, bem como todas as suas respectivas
clausulas e condiches;

{v) n&o tem gualguer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungdes;

{vi) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emiss&o, o0s
Contratos de Alienagio Fiduciaria, o Contrato de Cess&o Fiduciaria € o
Contrato de Compartilhamento de Garantias, bem come a cumprir com
suas respectivas obrigagbes previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto; :

(vii}  estad devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario,
nos termos da regulamentagéo aplicavel vigente;

(vii}y esta Escritura de Emissdo, os Contratos de Alienagdo Fiduciaria, o
Contrato de Cessdo Fiduciaria e o Conirato de Compartilhamento de
Garantias constituem obrigacbes legais, validas, vinculativas e eficazes do
Agente Fiducidrio, exequiveis de acordo com os seus termos e condiges;

{ix) nido se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesses
previstas no artiglo 10 da Instrucio CViM 28;

{x) aceita a obrigagdo de acompanhar a ocorréncia das hipoteses de
Vencimento Antecipado descritas na Clausula 5.23 desta Escritura de
Emissao;

(i) a celebragBo desta Escritura de Emisséo, dos Contratos de Alienagdo
Fiduciaria, do Contrato de Cessdo Flduciaria, bem como do Contrato de
Compartilhamento de Garantias e o cumprimento de suas obrigagdes aqui




8.2

8.3

-~ . g

e neles previstas; - fide-‘infringe -Gualguer-okbrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

{xiiy inexistem outras emissées de debéntures, plblicas ou privadas, realizadas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no
periodo, nos termos da Instrugao CVM 28;

{xiii)  verificou a veracidade das declaragbes e informactes prestadas pela
Emissora, unicamente por meio das informacgdes fornecidas por esta,
sendo certo gue o Agente Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento
de verificaco independente ou adicional da veracidade das deélara;:ﬁes
gra apresentadas, em relagio as quais os Debenturistas, ao subscreverem
ou adquirirem as Debéntures, declaram-se cientes e de acordo; e

{xiv) as pessoas que O representa na assinatura desta Escritura de Emisséo,
dos Contratos de Alienagéo Fiduciaria, do Contrato de Cess&o Fiduciaria e
do Contrato de Compartilhamento de Garantias tém poderes bastantes
para tanto.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emiss&o, dos Contratos de Alienac&o Fiduciaria, do Contrato de Cessé&o Fiduciaria e
do Contrato de Compartilhamento de Garantias, devendo permanecer no exercicio de
suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagbes da Emissora
nos termos desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Alienagdo Fiduciaria, do
Contrato de Cess8c Fiduciaria e do Contrato de Compartilhamento de Garantias
inadimplidas apés a Data de Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emissora e dos
Alienantes nos termos desta Escritura de Emissao, dos Contratos de Alienacéo Fiduciaria,
do Contrato de Cesséo Fiduciaria e do Contrato de Compartilhamento de Garantias sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo, conforme Clausula 8.3
abaixo.

Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, renuncia, intervencgao,
liquidagéo, faléncia ou qualquer outro motive de vacancia do Agente Fiducidrio, sera
realizada, dentro do p'razo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a qual
podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora ou
por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures, ou
pela CVM.

8.3.1 Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo acima citado, cabera 4 Emissora efetua-la, observado o prazo de 15
{quinze) dias para a primeira convocacdo e B (oito) dias para a segunda
convacacao, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A
remuneragao do novo agente fiducidrio sera a mesma gue a do Agente Fiduciario.

8.3.2 Na hipétese de o Agente Fiduciario nao poder continuar a exercer as suas fungbes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emiss&o, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas e 4 Emissora, solicitando sua substituigio.

8.3.3 E facultado aocs Debenturistas, apds o encerramento do prazo da distribuigdo das
Debéntures, proceder & substituicdo do Agente Fiduciario e & indicagdo de seu
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8.4

8.3.4

8.3.5

8.3.6

8.3.7

8.3.8
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substituto, em Assembleia Geralde Debepiuristas especiaimente convocada para
esse fim. -

A substituicdo do Agente Fiduciario, em carater permanente, fica sujeita a (a)
comunicagdo prévia 8 CVM e & sua manifestacdo acerca do atendimentc aos
requisitos previstos no artigo 8.° da Instrucao CVM 28 e (b) eventuais normas
posteriores.

A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto de
aditamento & presente Escritura de Emissao que devera ser inscrita na JUCESP, ¢
aos Contratos de Alienagao Fiducidria, ac Contrato de Cess&o Fiduciaria e ao
Contrato de Compartilhamento de Garantias, e que devero ser registrados nos
competentes Cartorios de Registro de Titulos € Documentos, nos termos e prazos
previstos nas Clausulas 2.1.4 e 2.1.3. acima, respectivamente.

O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas funcbes a partir da data de
celebracéo da presente Escritura de Emisséo, devendo permanecer no exercicio
de suas fungdes até a sua efetiva substituigdo ou cumprimento de todas suas
obrigagbes sob esta Escritura de Emissdo e a legislagéo em vigor.

Caso ocorra a efetiva substituicao do Agente Fiduciario, tal substituto recebera a
mesma remuneragao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada
pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungao enguanto
agente fiduciario. Esta remuneragio podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM,

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura de Emisséo,
nos Contratos de Afienagdo Fiduciaria, no Contrato de Cessao Fiduciaria e no Contrato de
Compartilhamento de Garantias, constituem deveres e atribuicées do-Agente Fiduciario:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungio o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar
na administragao de seus proprios bens e negoécios;

renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptid&o; :

conservar em boa guarda toda a escrituragéo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informag&es contidas
nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de Alienagdo Fiduciaria, no Contrato de
Cessdo Fiduciaria e no Contrato de Compartilhamento de Garantias, diligenciando
no sentido de que sejam sanadas as omissbes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento; |

promover, nos competentes 6rgaos, caso a Emissora nao o faga, a inscrigio desta
Escritura de Emissdo, dos Contratos de Alienacdo Fiduciaria, do Contrato de
Cessao Fiduciaria e do Contrato de Compartilhamento de Garantias, as expensas
da Emissora, sanande as lacunas e irregularidades porventura neles existentes,
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(vi)

(vii)

(wili)

(ix)

)

{xI)

(xii)

(xiii)

3
[
3

sem prejuizo da acorréncia €6 descumprimerts de obr‘fgégéé h&o pecuniaria pela
Emissora;

acompanhar a cbservancia da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatdrias, alertando aos Debenturistas acerca de evenfuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag@es constantes das eventuais
propostas de maodificagbes nas condicdes das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, observando a manutencéo
de sua suficiéncia e exequibilidade;

examinar a proposta de substituicdo de bens dados em garantia, quando esta
estiver autorizada por esta Escritura de Emissdo, manifestando a sua expressa e
justificada concordancia;

intimar a Emissora a reforcar a garantia dada, na hipotese de sua deterioragéo ou
depreciagio,

solicitar, quando julgar necessario para ¢ fiel cumprimento de suas fungbes, as
expensas da Emissora, certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas
da Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da
Fazenda Pudblica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario para o exercicio de suas fungdes, de forma
justificada e dentro dos limites da razoabilidade, auditoria extraordinaria na
Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicade pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 9 desta
Escritura de Emisséao;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
gue Ihe forem solicitadas;

elaborar relatoric anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1.°, alinea b, da Lei das Sociedades por Agbes, o qual devera conter, no
minimo, as sequintes informagdes:

(a) .eventual omiss&o ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
-atraso na obrigatdria prestacéo de informacdes pela Emissora;

{b) alteragbes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo,

{c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da
Emissora;

{d) posigao da distribuicdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

{e) resgate, amortizagéo do Valor Nominal Unitdrio, ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, e pagamento de Juros Remuneratérios das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

T 11




) acompanhamento da c;eétinag%o~:‘da33~ recurscs - aptados através da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da

Emissorz;
(9) relagéo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administracéo;

(h cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emiss&o, nos Contratos de Alienacao Fiduciaria, no Contrato
de Cessdo Fiduciaria e no Contrato de Compartilhamento de Garantias e
nos demais documentos da Oferta, confome aplicavel,

{i) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de
Agente Fiduciario;

{i) existéncia de outras emisstes de debéntures, plblicas ou privadas, feitas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em gue tenha atuado como agente fiduciaric no
periodo, bem como o0s seguintes dados sobre tais emissies, conforme
previsto no artigo 12, incise XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugdo CVM
28: denominagéo da companhia ofertante; valor da emisséo; quantidade
de debéntures emitidas; espécie; prazo de vencimento das debéntures;
tipo e valor dos bens dados em garantia € denominag&o dos garantidores;
eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacéo e
inadimplemento no periocdo; e

(k) dectaracio sobre a suficiéncia e exequibilidade das Alienagdes Fiduciarias
e/ou da Cesséo Fiduciaria;

{xvi) colocar o relatério de que trata o item {xv) acima a disposicdo dos Dehenturistas
no prazoe maximo de 4 (quatro) meses a coniar do encerramento do exercicio
social da Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

{b) na sede do Agente Fiduciario;

{c) na CVM;

{d) na CETIP; e

(e) no endereco do Coordenador Lider,;

{xvii) publicar, as expensas da Emissora, comunicado aos Dehenturistas de que o
relatério se encontra a sua disposigo nos locais indicados no item (xvi) acima;

(xviii) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestbes junto & Emissora, ao Banco Liquidante da Emissdo, ao
Escriturador Mandatario e & CETIP, sendo que, para fins de atendimento ac
dispostc nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscrever,
integralizar ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, ©
Banco Liquidante da Emissao, o Escriturador Mandatario e a CETIP a divulgarem,

a qualquer momenic, a posicdo das Debéntures, bem como relagio dos
Debenturistas; ;

(xix) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emisséo,
dos Contratos de Alienagdo Fiduciaria, do Contrato de Cess&o Fiduciaria e do
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8.5

8.6

(xx)

(i)

Contrato de Compartilhaméntd de :Sarar:tiaé, eépecialmén’ce-daquelas gue impdem
obrigaces de fazer e de néo fazer, conforme informagdes publicas disponiveis
efou obtidas junto aos administradores da Emissora, informando prontamente zaos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas; '

notificar aos Debenturistas, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, acerca da
ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagbes assumidas na
presente Escritura de Emiss&o, nos Contratos de Alienagéo Fiduciaria, no Contrato
de Cessao Fiduciaria e no Contrato de Compartilhamento de Garantias, indicando
0 local em que fornecera aos interessados esclarecimentos adicionais.
Comunicacao de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP;

acompanhar o, o Valor Nominal Unitario das Debéntures, junto a Emissora,
disponibilizando aos Debenturistas e aos participantes do mercado, atraves de sua
cenfral de atendimento elou website; everificar, mediante o recebimento da
Notificagdo, na mesma data do referido recebimento, se os recursos utlizados
para a realizacdo da Amortizagao Antécipada Obrigatéria sao equivalentés ao
Valor Amortizagéo Antecipada Obrigatéria, conforme indicado na Notificagéo em
questao.

O Agente Fiduciario se utilizara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a proteco el defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas e da realizagao de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos desta Escritura de Emissac, dos Contratos de Alienagéo
Fiduciaria, do Contrato de Cessdo Fiduciaria e do Contrato de Compartilhamenio de
Garantias:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)
v)

declarar, observadas as condigdes da presente Escritura de Emisséo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar ¢ Valor Nominal Unitarie, ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme © caso, acrescido dos Juros
Remuneratdrios correspondentes e demais encargos devidos nas condigdes
especificadas;

observadas as disposiciies desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de
Alienagao Fiduciaria, do Contraic de Cessdo Fiduciaria e do Contrato de
Compartilhamento de Garantias, executar as Alienagbes Fiducidrias e a Cesséo
Fiduciaria, aplicando o produto da execucio em questdo no pagamento, integral
ou proporcional, dos Debenturistas;

requerer a faléncia, nos termos previstos na legislagdo e regulamentagdo
aplicaveis, da Emissora,

tomar todas as providéncias para a realizagio dos créditos dos Debenturistas; e

representar os Debenturistas em. processo de faléncia, recupera¢do judicial e
extrajudicial e/ou liquidagao extrajudicial efou insolvéncia da Emissora.

O Agente -Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela nao adogio das
medidas contempladas na Clausula 8.5, itens (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia
Geral de Debenturisias, estes assim o autorizar(em), por deliberagdo da unanimidade das
Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures
em Circulagdo quando tal hipotese se referir ao disposto na Clausula 8.5, item (v) acima.




8.7

Sera devido ao Agente Fiduciario, a t: ulu ::ie hmoranc:s pelo desempenho dos deveres e
atribuigbes que lhe competem, nos termos da leglslagao em vigor e desta Escritura de
Emissé&o, dos Confratos de Alienacgo Fiduciaria, do Contrato de Cess&o Flduciaria e do
Contrato de Compartilhamento de Garantias o correspondente a uma remunerag&o anual
de R$10.000,00 (dez mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util
ap6s a Emissdo, e os demais pagamentos nas mesmas datas dos anos subsequentes,
até a Data de Vencimento ou enguanto o Agente Fiduciario representar os interesses dos
Debenturistas.

8.71

8.7.2

8.7.3

8.7.4

8.7.5

8.7.6

8.7.7

8.7.8

As parcelas citadas na Clausula 8.7 acima serdo reajustadas pelo indice Nacional
de Pregos ao Consumidor Amplo, publicade pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica {"IPCA/IBGE”) ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacio, pelo indice oficial que vier a substituido, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se
necessario.

As parcelas citadas no item acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: 1SS
(Imposto Sobre Servigos de Qualguer Natureza), PIS {Contribuicdo ao Programa
de Integragio Social}, COFINS (Contribuicio para o Financiamento da Seguridade
Social} e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do
Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto sobre a Renda), nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atrasa
ficardo sujeitos 4 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do deébito,
bem como a juros moratorios de 1% {(um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo [PCA/IBGE, incidente desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rafa die.

A remuneragio sera devida mesmo apos a Data de Vencimento, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias n&o sanadas pela
Emissora e ndo inclui o pagamento de honorarios a terceiros especialistas, tais
como auditores independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros.

Eventuais obrigagbes adicionais ao Agente Fiducidrio ou alteragdo nas
caracteristicas efou garantias da Emiss&o facultardo ao Agente Fiduciario, em
comum e prévio acordo com a Emissora, a revisdo dos honorarios acima
dispostos.

A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e
usuais que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direilos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, desde que as
despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Emissora, as quais serdo consideradas aprovadas caso a Emissora nio se
manifeste no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacio pelo Agente Fiduciario.

O ressarcimento a que se refere esta Ctausula sera efetuado em 10 (dez) Dias
Uteis apds a realizagio da respectiva prestagao de contas a Emissora.

As remuneragdes nZo incluem as despesas com viagens, alimentacéo, estadias,
transporte e publicagfio necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiduciario,
durante ou apds a implantagdo do servico, a serem cobertas pela Emissora,
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sempre que possivel, apds. pravia aprotv.aéée.iNéo esto-incluidas igualmente, e
seréo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas e assessoria legal ao
Agente Fiduciario em caso de inadimplemento da Emissora. As eventuais
despesas, depositos e custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de
agdes intentadas contra 0 Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungéo
ou da sua atuacdo em defesa da presente operagdo, serfio suportadas pelos
Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do

Agente Fiduciario e deverao ser adiantadas pelos Debenturistas.

8.7.9 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar 0s interesses dos Debenturistas
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora, desde que devidamente comprovadas e razoaveis. Tais despesas a
serem adiantadas pelos Debenturistas incluem tambeém os gastos com honorarios
advocaticios, inclusive de {erceirps, depdsitos, indenizacbes, custas e taxas
judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, desde que relacionadas & solugdo da
inadimpléncia, enguanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ac pagamento destas por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducigrio solicitar garantia prévia
dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

8.710 As despesas a que se refere esta Clausula 8.7.8 compreenderdo, inclusive,
aquelas incorridas razoavelmente e de forma comprovada com: (i) publicacéo de
relatérios, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta Escritura de Emisséo, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (ii}) extragao de
certidées; (iii) fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos; (iv) locomocdes
entre Estados da Federagéo, alimentacio e respectivas hospedagens, quando
necessarias ac desempenho das fungdes; (v) custos incorridos em contatos
telefdnicos relacionados & emisséo; e (vi) eventuais levantamentos adicionais e
especiais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes
e/ou obscuridades nas informagbes pertinentes aos estritos interesses dos
Cebenturistas.

8.7.11 O Agente Fiduciario compromete-se a agir em conformidade com as instrugbes
transmitidas pelos Debenturistas, n&o podendo ser responsabilizado pelos
prejuizos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes destes, salvo nos
Casos em que os prejuizos aos Debenturistas forem causados por culpa ou dolo
do Agente Fiduciario no exercicio de suas funcbes, nos termos dos artigos 68,
paradrafo 4°, da Lei das Sociedades por Agdes, e 17 da Instrugéo CVM 28.

Da Assembleia Geral de Debenturistas

Os Debentufi'stas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Aces, a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da -comunhdo dos Debenturistas ("Assembleia Geral de
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9.2 As Assembleias Gerais de Deben:u-lriEstas"podefée“seri sonvocatas pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagao, conforme o caso, ou pela CVM. ‘

9.3 A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante andncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos desta Escritura de Emisséo, respeitadas
outras regras relacionadas & publicago de andncio de convocag&o de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Acgdes, da regulamentagéo aplicdvel e desta
Escritura de Emisséo. ‘

9.4 A primeira convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas devera ser realizada
com antecedéncia minima de 8 (oito) dias corridos de sua realizagao.

9.5 A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagic somente poderd ser
realizada em, nc minimo, 5 (cinco) dias corridos apags a data marcada para a instalagéo da
Assembleia em primeira convocacgao. :

9.6 As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-3o, em primeira convocacgdo, com a
presenca de titulares de, no minimo, metade das Dehéntures em Circulagio, conforme o
caso, e, em segunda convocaglo, com qualquer guorum.

9.7 Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
circulagdo cabera um voto, admitida a constituigcdo de mandataric, Debenturista ou néo.
Todas as deliberacfes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas
dependerao de aprovagae de Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagao.

9.8 Para os fins de calculo do quorum de instalacdo e de deliberagdc nos termos desta
Esbritura de Emiss&o, "Debéntures em Circulacdo’ significam todas as Debénfures
subscritas, integralizadas e nao resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes, direta
ou indiretamente, & Emissora ou a qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta,
da Emissora ou qualquer de seus direfores cu conselheiros e respectivos parentes até
segundo grau.

9.9 Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas.

910 O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais e prestar aos
Debenturistas as informacdes que Ihe forem solicitadas.

9.11 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

912 Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes, no que tange a assembleia geral de acionistas.

10 Declaragdes e Garantias da Emissora e da Fiadora

10.1 AEmissora e a Fiadora declaram e garantem nesta data que:

] s&0 sociedades por agdes devidamente organizadas, constituidas e existentes de
acordo com as leis brasileiras;

ii) estdo devidamente autorizadas a celebrar a presente Escritura de Emisséo, os
Contratos de Alienagdo Fiduciaria, o Contrato de Cessdo Fiduciaria, efou de
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qualquer documento relacionade 3 Emisedo-€ 4 Ofertade-de que sejam parte e a
cumprir todas as obrigagdes aqui e ali previstas, conforme aplicavel, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios para

tanto;

{iii) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emiss&o, dos
Coniratos de Alienagéo Fiduciaria, do Contrato de Cess&o Fiduciaria e de qualquer
documento relacionado 8 Emiss&o e & Oferta de de que sejam parte, tém poderes
bastantes para tanto; '

{iv) a celebragao desta Escritura de Emissao, dos Contratos de Alienac&o Fiduciaria,
do Confrato de CessBo Fiducidria e de qualquer documento relacionado a
Emisséo e a Ofertade de gue sejam parte e quaisquer outros contratos no &mbito
da Emiss&o e o cumprimento das obrigagdes previstas em tais instrumentos,
conforme aplicavel, ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida
pela Emissora e pela Fiadora;

(V) esta Escritura de Emissao, os Conifratos de Alienagdo Fiduciaria, o Conirato de
Cessdo Fiducidria e qualquer documento relacionado a Emisséo e a Ofertade de
que sejam parte e as obrigagdes aqui e ali previstas, constituem obrigacbes licitas,
validas e vinculantes da Emissora e da Fiadora, exequiveis de acordo com os
seus termos e condigdes;

{vi) tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagéo e
apuracdo da Taxa DI, tendo sido a forma de calculo dos Juros Remuneratérios
acordada por livre vontade da Emissora e da Fiadora, em observancia ao principio
da boa-fé

(vi)  estdo adimplentes com o cumprimento e cumprirao todas as obrigacdes
constantes desta Escritura de Emisséo, dos Contratos de Alienagéo Fiduciaria, do
Contrato de Cess#o Fiduciaria e de qualquer documento relacionado a Emisséo e
a Ofertade de que sejam parte, & de quaisquer outros contratos no ambito da
Emissdo, ndo tendo ocorrido, na presente data, qualquer Hipdtese de Vencimento
Antecipado;

{vii) as demonstrages financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrado em 31 de dezembro de 2011, 2012 e 2013 representam corretamente a
posicac. patrimonial € financeira da Emissora, naguela data e para aqueles
periodos, e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis estabelecidos na regulamentacéio aplicavel,

(ix) os documentos, as informaces e os materiais informativas fornecidos sio
verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes, e estdo atualizados até a data
em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para
atomada de decis@o de investimento sobre as Debéntures;

(x) a celebracao, os termos e as condigbes desta Escritura de Emissao, dos Contratas
de Alienagao Fiduciaria, do Confratc de Cessao Fiduciaria e de quanLIer
documento relacionado & Emiss&o e a Oferfade de que sejam parte, o
cumprimento das obrigagfes aqui e ali previstas, conforme aplicavel (1) néo
infringem seus documentos societdrios; (2) ndo infringem qualguer disposicio
legal, contrato ou instrumento do qual & Emissora e/ou a Fiadora sejam parte
que possa afetar, de forma material, as obrigacfes assumidas nesta Escritura de
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Emiss&o, no Contrato de Cassae Fiduciana, nas Contratos de Alienacio Fiduciaria
e de qualquer documento relacionado a Emisséo e a Ofertade de que sejam parte;
(3) n&o infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral em face da Emissora que afete, de maneira adversa e material, a
capacidade de sua geragdo de caixa; e (4) ndo resultardo em (i) vencimento
antecipado ou rescisdo de qualquer obrigacio estabelecida em qualquer contrato
ou instrumento que afete, de maneira adversa e material, a capacidade de sua
geragao de caixa; ou (ii) criagéo de qualquer énus ou gravame sobre ativo ou bem
da Emissora, exceto pela Cessao Fiduciaria,

{xi) estdo cumprinde as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as
determinagbes dos orgacs governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condu¢ao de seus negdacios;

(xii} estdo em dia com pagamento de todas as obrigagfes de natureza tributaria
{(municipal, estadual e federal}, trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagbes impostas por lei;

{xiii) na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, dos Contiratos de Alienacio
Fiducidria, do Contrato de Cessdo Fiduciaria e de qualquer documento
relacionado & Emisséo e & Ofertade de que sejam parte, ndo tém conhecimento
da existéncia de qualquer agao ou processo judicial, administrativo ou arbitral ou
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigacéo governamental envolvendo a Emissora, de qualquer forma;

{(xiv) nenhum registro, consentimento, autorizacio, aprovacao, licen¢a, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou org&o regulatorio, €
exigido para o cumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de suas obrigagtes
nos termos desta Escritura de Emiss&o e de guaisquer cutros contratos no &mbito
da Emissdo, ou para a realizagdc da Emisséo, exceto (i) pelo registro das
Debéntures perante a CETIP; (i) pela inscrigdo desta Escritura de Emisséo, e
seus eventuais aditamentos, na JUCESP; (iii} pelo arquivamento da ata da AGE,
da RCA, da RCA Aynil, incluindo os seus exemplares de publicaggo no DOESP e
no DC, na JUCESP; (iv) pelos registros Contratos de Alienago Fiduciaria, e seus
eventuais aditamentos, nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos, nos termos do item 2.1.3 acima; (v) pelo registro Confrato de Cessao
Fiduciaria, e seus eventuais aditamentos, nos competentes Cartérios de Registro
de Titules e Documentos, nos termos do item 2.1.4 acima; (vi) pelo registro do
Contrato de Compartiihamento de Garantias nos competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos, nos termos do item 2.1.5 acima; (vi) pelo
registro desta Escritura de Emissdo nos competentes Cartorios de Regisiro de
Titulos e Documentos, nos termos do item 2.1.6 acima e (vii) pelo registro da ata
do AGQ FIP Integra, no competente Cartorio de Registro de Titules e Documentos
da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

{xv) as suas situacdes econbmicas, financeiras e patrimoniais, na data em que esta
declaragao £ feita, ndo sofreu qualquer alteragio significativa que tenha um Efeito
Adverso Relevante; :

(xvi) ndo tém conhecimento acerca da existéncia de (1) descumprimento, pela
Emissora, de qualquer disposicdo contratual relevante ou legal ou de ordem
judicial, administrativa ou arbitral; ou {2) qualquer a¢do ou processo judicial,
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10.2

10.3

{xvii

{xviii)

vy

administrativo ou arbitral” o' procedimento Jirdicial eu- extrajudicial, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigagao governamental (i) que possa ter um Efeito
Adverso Relevante na capacidade da Emissora de honrar suas obrigacbes nos
termos desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Cesséo Fiduciaria e de
qualquer documento relacionado a Emissao e a Ofertade de que sejam parte; ou
(i) visando anuiar, alterar, invalidar, questionar ou, de qualquer forma, afetar esta
Escritura de Emissdo, os Contratos de Alienagio Fiduciaria e o Contrato de
Cess&o Fiduciaria e qualguer documento relacionado & Emisséo e a Ofertade de

que sejam parte;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciarioc que impega ©
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungbes;

cumprem e fazem cumprir, bem como suas afiliadas, acionistas, funcionarios ou
eventuais subcontratados, as normas aplicaveis gque versam sobre atos de
corfupcio e atos lesivos confra a administragdo plblica, na forma da Lei
Anticorrupgdo, na medida em que: (i) mantém politicas e procedimentos internos
que asseguram integral cumprimento de tais normas; (i) dao pleno conhecimenio
de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a
Emisscra e com a Fiadora, previamente ao inicio de sua atuagéo no ambito deste
documento; (iii) abstém-se de praticar atos de corrupgao e de agirem de forma
lesiva & administrag&o pUblica, nhacional e estrangeira, no seu interesse ou para
seu beneficio, exclusivo ou néo; (iv) caso tenham conhecimente de qualquer ato
ou fato que viole aludidas normas, comunicardo -imediatamente o Agente
Fiduciario e o Coordenador Lider, que poderfio tomar todas as providéncias que
ehtender necessarias, e (v) realizardo eventuais pagamentos devidos ao
Coordenador Lider exclusivamente por meio de transferéncia bancaria ou cheque;
e

exceto por leis, regulamentos, normas administrativas e determinagtes que estdo
sendo questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa e judicial, esta
cumprindo as leis, os regulamentos, as normas administrativas, as regras de
autorregulag@o e as determinagdes dos 6rgéos governamentais, autarguias ou
tribunais, aplicaveis a conducéo de seus negoécios, em especial o Normativo SARB
n® 14, de 28 de agosto de 2014 da Federagéo Brasileira de Bancos — Febraban,
(“Normativo SARB 14/2014"), bem como os termos socioambientais e trabalhistas
em vigor, adotando as medidas necessarias para preservar 0 meio ambiente,

~atender as determinagbes dos érgaos municipais, estaduais e federais, evitar e

corrigir eventuais danos ao meio ambiente, & sociedade e aos seus trabalhadores
decarrentes das atividades descritas em seu objeto social.

A Emissora se obriga, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar aos Debenturistas

por todos e. quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos ou despesas, devidamente
comprovados (incluindo custos judiciais e honorarios advocaticios razoaveis), diretamente
incorridos pelos Debenturistas em razio da falsidade ou da incorreg&o de quaisquer das
declaragées prestadas acima.

A Emissora e a Fiadora, na data de sua ciéncia, compromete-se a notificar ac Agente

Fiduciario e os Debenturistas caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se
inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes, podendo
ou ndo ter um Efeito Adverso Relevante na capacidade da Emisscra de honrar suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emisséo.

J
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11 Notificacoes U ot

11,1  As comunicagies a serem enviadas por quaisquer das Partes no ambito desta Escritura
de Emissao deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

i Para a Emissora:

Mtel Tecnologia S.A.

Avenida Ceci, 286, piso 1, 2 e depdsito 1, Centro Empresarial Tamboré - CEP
06460-120 — Barueri/SP

At. Diretor Financeiro

Tel.: (11) 4134-8081

E-mail: Frederico.samartini@mtel.com.br / paulo.barreto@alothon.com

ii) Para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.800, 10° andar

04.538-132 — Sao Paulo/SP

At. Viviane Rodrigues

Tel: (11) 2172-2628

E-mail: VRodrigues@planner.com.br

{iii) Para a Fiadora:

Aynil Solugites S.A.

Avenida Ceci, 286, piso 1, 2 e depdsito 1, Centro Empresarial Tamboré

CEP 06460-120 - Barueri/SP

At. Diretor Financeiro

Tel.: {11) 4134-8081

E-mail:  Frederico.samartini@mtel.combr / paulo.barreto@alothon.com /
mblanco@miel.com.br

11.2  As comunicagfes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento expedide pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos
enderecos acima.

11.3 As comunicacgdes feitas por fax ou correio eletrénico seréo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deveréo
ser encaminhados para os enderegos acima em até 1 (um) Dia Util apés o envio da
mensagem. -

12 Das Disposigdes Gerais

121 A mudanca de qualquer um dos enderegos acima devera ser imediatamente comunicada
as demais Partes.

12.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de
Emissao, entende-se por “Dia Util” qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos e
feriados declarados nacionais.. Quando a indicagio de prazo contado por dia na presente
Escritura de Emiss&o ndo vier acompanhada da indicagdo de “Dia Util", entende-se que o

prazo e contado em dias corridos.
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12.3 Nao se presume a renlincia a qualquer-dos difeiths -decorrertes da presente Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento
da Emissora ou da Fiadora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera
interpretado como renlincia ao mesmo, nem constituira novagio ou precedente no tocante
a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.4 Caso qualquer das disposicbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigfes nac afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-f&, a substituirem as disposigdes afetadas por outra
gue, ha medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5 Esta Escritura de Emisséic e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos | e Il do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as
Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emiss&o comportam execugdo
especifica e se submetem as disposigdes dos artigos 632 e seguintes do Codigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o Vencimento Antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo.

12,6 Esta Escritura de Emissdo & firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si'e seus sucessores a qualquer titulo.

12.7 Todos e quaisquer custos incorridos em razéo do registro desta Escritura de Emisséo e
dos Coniratos de Garantia, bem como de seus eventuais aditamentos, e dos atos
societarios relacionados a esta Emiss&o, incluindo aqueles relacionados &s Garantias, nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora, sem prejuizo de
o Agente Fiduciario realizar os protocolos da Escritura de Emissi@o e dos Contratos de
Garantia, caso a Emissora néo os faga, nos termos do item 8.4 (v) acima.

12.8 O Agente Fiduciario n&o sera obrigado a efetuar nenhuma verificagéo de veracidade nas
deliberagdes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou, ainda, em gualquer
documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido ou seja encaminhado
pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes. Nao serd
ainda, seb qualquer hipétese, responsavel pela elaboragio destes documentos, que
permanecerdoc sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora de elabora-los, nos
termos da legislacao aplicavel. :

12.9 O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualguer juizo sobre a
arientagio acerca de qualquer fato da Emiss&o que seja de competéncia de definigio
pelos Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as
instrugdes que Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario n&io possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacbes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prefuizos que venham a ser causados em decorréncia
disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagclo do Agente Fiducidrio limita-se ao
escopo da Instrug@o CVM 28, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacio aplicavel.

.
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13  Leie Foro S
13.1 Esta Escritura de Emisséo & regida pelas Leis da Replblica Federativa do Brasil.

13.2 Fica eleito o Foro central da Cidade de Sac Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emiss&o, com rendncia a
qualguer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de Emissao, em
3 (trés) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 10 de dezembro de 2014.
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Garantias Adicionais Real e Fidejusséria, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, da
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MTEL TECNOLOGIA S.A.

or: ]

Cargo:

For:
Mauricio Almeida Blanco Cargo: José

Presidente Vmpmecm
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PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

. Por. &7 [
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Procuradora 7élia Souza
Procuradora
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MODELO DE NOTIFICAGAO

(Local), (data).
A

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar

CEP: 04.538-132

S&o Paulo/SP

At Viviane Rodrigues

Prezados Senhores:

Fazemos referéncia ao “Instrumento Particular de Escritura da Quinta (5%)
Emissdo de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Real, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, da Mtel
Tecnologia S.A." ("Escritura”), celebrado em 10 de dezembro de 2014, enire a nés e V.Sas, no
ambito da 5° (Quinta) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Especie
Quirografaria, com Garantias Adicionais Real e Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicio
Pablica com Esforcos Restritos de Colocagdo, de Emissdo da MTEL Tecnologia S.A., para
informar que o valor dos Recursos Contrato MJ a ser utilizados na realizagdo, nesta data, da
Amortizac3o Antecipada Cbrigatéria, é de R$[e] ([e] reais).

Os termos utilizados nesta Notificagéo, iniciados em letras mailsculas, que
estejam no singular ou no plural e que ndo sejam definidos de outra forma neste Contrato, ter&o
os significados gue Ihes s&o atribuidos na Escritura de Emiss&o.

Permanecemos & disposicdo para qualquer esclarecimento perventura

necessario.
Atenciosamente,
MTEL TECNOLOGIA S.A.
Nome: | Nome:

Cargo: : Cargo:




