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DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVELIS EM A R

GARANTIA FLUTUANTE E COM GARANTIA ADICIONAL REAL E FIDEJUSSORIA, EM
SERIE UJNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAQ, DA NAMPONT HOLDINGS S.A.

O presente “Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissao de Debéntures
Simples, N&o Conversiveis em AgBes, da Espécie com Garantia Flutuante e com Garantia
Adicional Real e Fidejuss6ria, em Série Unica, para Distribuicdo Pulblica com Esforgos
Restritos de Distribuicio, da Nampont Holdings S.A.” ("Escritura de Emissdg”) € celebrado
nesta data pelas seguintes partes (“Partes”):

I Como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de
Emissdo ("Debéntures™): ‘

NAMPORNT HOLDINGS S.A., sociedade por acGes, sem registro de capitai aberto perante a
Comissio de Valores Mobilidrios ("CVM™), com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Avenida Angélica, n® 2,466, Conjunto 213, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF”) sob o n.° 21.804.983/0001-99, e na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP™) sob o NIRE n.© 35300475305, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”);

i Como agente fiducidrio, representando os interesses da comunhao dos titulares das
Debéntures (“Debenturistas™):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n.9 500, bloco 13, grupo 205, condominio Downtown, CEP 22640-
100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de
seu estatuto social (“Agente Fiduciario™);

III. Como prestador de garantia fidejussdria no &mbito da Emiss3o (conforme definido
abaixo):

GOLF PARTICIPACGES LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 807, conjunto 1908, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 02.029.632/0001-03, e na JUCESP sob o NIRE n.° 35218802047, neste ato representada
na forma de seu contrato social ("Fiadora”).

E serd regido pelas seguintes claustilas, termos e condigoes:
1 DAS AUTORIZACOES

1.1 A presente Escritura de Emiss3o é celebrada de acordo com a Assembleia Geral
Extraordinaria de acionistas da Emissora, realizada em 11 de setembro de 2015, na qual
_foram aprovadas, dentre outras matérias, (@) s condicdes da emissdo objeto desta Escritura




de Emissdo ("Emiss&0”), conforme o disposto no art:;go 59, caput e paragrafo primeiro da Lei
n.% 6.404, de 15 de dezembro de 1976, confoiire alterada {"Lei das Sociedades por Acdes”),
inclusive no que diz respeito a constituicdo da Cessdo Fiduciaria (conforme definido abaixo),
da Alienacdo Fiducidria de AcBes (conforme definido abaixo), da Alienagdo Fiducidria de
Cotas (conforme definido abaixo) e da Alienacdo Fiducidria de Imdvel (conforme definido
abaixo); (b) as condicdes da oferta publica de distribuicdo com esforcos restritos de
distribuicdo das Debéntures, nos termos da Lei n.® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei _de Valores Mobilidrios”), da Instruggdo CVM n.0 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476"), e das demais disposicdes
legais aplicaveis (“Oferta Restrita”); e (c) a autorizagao aos diretores da Emissora para
adotarem todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a Emissao
e a Oferta Restrita, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura de Emissao
("AGE da Emissora”).

1.2 A Fianca (conforme definido abaixo) é outorgada de acordo com a Reunido de
Socios da Fiadora, realizada em 11 de setembro de 2015 e devidamente arquivada na
JUCESP, a qual aprovou, dentre outras matérias, (a) a outorga da Fianga; e (b) a autorizacdo
aos diretores da Fiadora para adotarem todas e quaisquer medidas e celebrar todos os
documentos necessarios a outorga da Fianca, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a
esta Escritura de Emissao ("Reunidao de Sdcios da Fiadora”).

2 DOS REQUISITOS
2.1 A Emissdo e a Oferta Restrita serdo realizadas em observancia aos seguintes
requisitos:

(i) Dispensa de Registro na CVM. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com
esforgos restritos de distribuicao, realizada nos termos da Instrucdgo CVM 476 e das
demais disposicGes legais e regulamentares aplicdveis, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuicdo perante a CVM de que trata o
artigo 6° da Instrucdo CVM 476 e o artigo 19 da Lei de Valores Mobiliarios;

(i) Registro na ANBIMA. A Oferta Restrita ndo sera registrada na ANBIMA — Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”"), nos termos
do paragrafo 2° do artigo 1° do Codigo de Regulacdo e Melhores Préticas para as
Ofertas PUblicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios atualmente em
vigor, devido a ndo regulamentagdo de referido dispositivo pela ANBIMA, exceto se
referida regulamentacdo vier a ser publicada e aplicavel pelo Conselho de Regulagao e
Melhores Praticas da ANBIMA até a data de envio a CVM da comunicagdo de
encerramento da Oferta Restrita de que trata o artigo8 da Instrugao
CVM 476 (“Comunicacdo de Encerramento”). Ndo obstante, a Oferta Restrita compora
a base de dados da ANBIMA para fins de ranking;

(i) Arguivamento e Publicacdo dos Atos Societérios. (i) A ata da AGE da Emissora serd
devidamente arquivada na JUCESP e publicada (a) no “Didrio Oficial do Estado de Sao




(iv)

v)

(vi)

Paulo” e (b) e no jornal “Empresas e Negcciqs” (“J_cr'riais' ce Publicacan”); e (ii) a ata
da Reunido de Sécios da Fiadora sera reyistraca na JUCESP. '

Inscricio e Registro desta Escritura de Emissdo. A presente Escritura de Emissao e
eventuais aditamentos serdo (i) arquivados na JUCESP, de acordo com o inciso Il e ©

paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢les, observado que 1 (uma)} via
original da presente Escritura de Emiss8o efou de seus eventuais aditamentos deverd
ser enviada ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
arguivamento da Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos na JUCESP; e (i) em
razdo da prestacdo da Fianca pela Fiadora, registrados nos Cartdrios de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo e da Comarca da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

Constituicdo das Garantias. As Garantias (exceto pela Fianga constituida nesta Escritura
de Emissdo nos termos o item (iv) acima) serdo formalizadas por meio dos Contratos
de Garantia e serao constituidas, nos prazos estabelecidos nos respectivos
instrumentos, mediante o registro: (i) do Contrato de Alienagdo Fiducidria de Ages
(conforme definido abaixo), Contrato de Alienacdo Fiducidria de Cotas (conforme
definido abaixo) e do Contrato de Cessdo Fiducidria (conforme definido abaixo),
inclusive quaisquer aditivos subsequentes, nos competentes Cartdrios de Registro de
Titulos e Documentos das circunscricoes das sedes das partes de tais instrumentos,
nos termos do artigo 130 da Lei n°® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada (“Lei 6.015/73"); (ii) do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Imdvel (conforme
definido abaixo), e quaisquer aditivos subsequentes, no competente Cartério de
Registro de Imdveis da localidade do Imdvel (conforme definido abaixo), nos termos
do artigo 23 da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada ("Lel
9.514/97"). Adicionalmente, (i} a Alienacdo Fiduciaria de AgOes devera ser averbada,
conforme disposto no artigo 40, incisos I e II, da Lei das Sociedade por Agdes, no
“Livro de Registro de Ac¢des Nominativas' da General Shopping (conforme abaixo
definido) ef/ou nos livros da instituigdo financeira responsavel pela prestagdo de
servicos de escrituragdo da General Shopping, conforme aplicavel; e (ii) caso a emissao
das Notas Promissérias (conforme abaixo definido) ndo tenha sido conciuida e os
recursos da Emissdo venham a ser utilizados nos termos da Clausula 4.1 (iii) (b)
abaixo, a Alienacdo Fiduciaria de Cotas devera ser averbada nos livros de escrituragao
da instituicdo financeira responsavel pela escrituragao do Fundo (conforme abaixo
definido). '

Registro para Distribuicdo, Negociacdo e Custddia EletrBnica. As Debéntures serao
depositadas para (a) distribuicdo no mercado primarioc por meic do Modulo de

Distribuicao de Ativos ("MDA™), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a distribuigao liquidada financeiramente por
meio da CETIP; e (b) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 -
Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP,




sendo as negociacdes liquidadas financeiramente & as Debénfures custodiadas
eletronicamente na CETIP. o '

2.1.1 N3o obstante o disposto no item (vi) acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido na Clausula 5.8 abaixo)
depois de decorridos 90 {(noventa) dias de cada subscrigio ou aquisicao pelo investidor,
observado o disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVYM 476, e observado o
cumprimento, pela Emissora, do artigo 17 de referida instrucdo, sendo que a negociagao das
Debéntures devera sempre respeitar as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

3 OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1 De acordo com o artigo 3° (terceiro) de seu Estatuto Social, a Emissora tem como
objeto social a participacao em outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, na qualidade
de socia, acionista ou quotista.

4 DESTINACAO DE RECURSOS

4.1 Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissao serdao destinados para,
nesta ordem:

(D) a subscricao e integralizacao, pela Fiadora, de acoes da General Shopping Brasil
S.A., sociedade por acdes com registro de capital aberto na CVM, com sede nesta
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S@o Paulo, na Avenida Angélica, n® 2466, 22°
andar, Conjunto 221, inscrita no CNP3/MF sob o n° 08.764.621/0001-53 (“General
Shopping”), em quantidade suficiente para aquisicao da totalidade das acdes que
forem alocadas a Fiadora no ambito de aumento de capital da General Shopping a
ser realizado por meio de oferta plblica ("Aumento de Capital da General

Shopping™);

(i) o depdsito do valor correspondente a R$ R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) na
Conta Reserva (conforme abaixo definido), a qual sera cedida fiduciariamente nos
termos do Contrato de Cess&o Fiducidria (conforme abaixo definido);

iii) 0s recursos remanescentes ndo utilizados no Aumento de Capital da General
Shopping e no depdsito na Conta Reserva de que frata o item (ii) acima, serao
utilizados da seguinte forma:

(a) caso a 12 (primeira) emissdo de notas comerciais da Levian Participaces e
Empreendimentos ltda. ("Notas Promissdrias”) tenha sido concluida, os
recursos, até o fimite do valor das Notas Promissdrias, serdo integralmente
depositados em conta vinculada de titularidade da Emissora, a qual sera
cedida fiduciariamente em favor dos titulares das Notas Promissorias
durante todo o prazo de vigéncia das Notas Promissorias, e o valor
excedente das Notas Promissérias poderd ser livremente utilizado pela
Emissora; ou




(b) caso a emissdo das Notas'Promissérias‘;néo; tenha: sido concluida, os
recursos deverao ser integra:menté utilizedos para a ajuisicdo de cotas do
Fundo de Investimento Imobilidrio General Shopping Ativo e Renda - FII
(“Fundo™) mantidas em carteira pelo Banco Santander (Brasil) S.A., pelo
maior valor entre o de mercado no momentc da compra e aguele pago em
sua emissdo, qual seja, R$20.080.900,00 (vinte milhdes oitenta mil e
novecentos reais) (“Cotas”), sendo que caso a totalidade das Cotas do
Fundo sejam adquiridas, o valor excedente poderd ser liviemente utilizado
pela Emissora.

5 DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

5.1 NOmero da Emissdo. A presente Emissdo representa a 12 (primeira) emissao de
debéntures da Emissora.

5.2 Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissgo sera de R$ 110.000.000,00 (cento
e dez milhdes de reais) na Data de Emissdo, conforme definido na Clausula 6.5
abaixo (“Valor Total da Emissdo”).

5.3 Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 110 (cento e dez) Debéntures.

54 Série. A Emissdo sera realizada em série (Gnica.

5.5 Banco Liguidante e Escriturador. O banco liquidante e instituicdo prestadora de
servicos de escrituracdo das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., instituicao financeira com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nicleo Cidade de Deus, s/no, Vila Yara,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.0 60.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante e Escriturador”).

5.6 Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributéria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e Escriturador,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentacido comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributédria
julgada apropriada pelo Banco Liquidante e Escriturador, sob pena de ter descontado dos
rendimentos das Debé&ntures os valores devidos nos termos da legislacao tributéria em vigor.

5.6.1 O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isencdo tributéria, nos termos da Clausula 5.6 acima, e que tiver
essa condicdo alterada e/ou revogada por disposicao normativa, ou por deixar de atender as
condicdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou, ainda, tiver
essa condicao questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou,
ainda, que tenha esta condicdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que ndo as
mencionadas nesta Cldusula 5.6.1, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador, com cdpia para a Emissora, bem como prestar
qualguer informacdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco
Liquidante e Escriturador ou pela Emissora.
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5.6.2 Mesmo que tenha recebido a documentazfio refer:ica na Clausidla 5.6.1 acima, e
desde que tenha fundamento legal para tantu; fica facultado & Emisscra idepositar em juizo
ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagao que entender
devida.

5.7 DistribuicBo. As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, com esfor¢os
restritos de distribuicdo, nos termos da Instrucdo CVM 476, com a intermediacdo de um
coordenador lider (“"Coordenador Lider”), com a participacdo de outras instituicbes
financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios { “Coordenadores™),
sob o regime de garantia firme de colocacdo, nos termos do “Contrato de Estruturacao,
Coordenacdo e Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Distribuiggo, sob o Regime de
Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da
Espécie Flutuante e com Garantia Adicional Real e Fidejussoria, em Série Unica, da Nampont
Holdings S.A.", celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”).

5.7.1 A Oferta Restrita serd realizada em observancia ao plano de distribuigao
previamente acordado entre a Emissora e os Coordenadores, conforme estabelecido nesta
Escritura de Emissdo e no Contrato de Distribuicao ("Plano de Distribuicdo”).

B.7.2 O Plano de Distribuicdo seguira o procedimento descrito na Instrugao CVM 476.
Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar, no méximo, 75 {setenta e cinco) Investidores
Qualificados ou Investidores Profissionais (conforme definidos na Clausula 5.8 abaixo),
conforme o caso, sendo possivel a subscricdo ou aguisicao por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Qualificados ou Investidores Profissionais, conforme o caso.

5.8 Publico Alvo. A Oferta Restrita tera como publico alvo, (i) caso a distribuicdo ocorra
antes da entrada em vigor das alteraces trazidas pela Instrugdo CVM de no 554, de 17 de
dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucdo CVM 554") com relagdo a Instrugao CVM
476, exclusivamente investidores qualificados, conforme definigdo constante do artigo 4° da
Instrucdo CVM 476 (“Investidores Qualificados™), ou (ii) caso a distribuicao ocorra na data
de, ou apos a entrada em vigor das alteragbes trazidas pela Instrugao CVM de n° 554 com
relacdo Instrucdo CVM 476, exclusivamente investidores profissionais, conforme definicao
constante do artigo 99-A da Instrucdo da CVM n® 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada ("Instrucdo CVM 539" e “Investidores Profissionais”, respectivamente).

5.8.1 A Emissao e a Oferta Restrita ndo poderdo ter seu valor e quantidade aumentados
em nenhuma hipétese. '

5.8.2 A colocagdo das Debéntures serda realizada de acordo com os procedimentos
operacionais da CETIP e com o Plano de Distribuicdo descrito na Cldusula 5.7.1 acima e no
Contrato de Distribuicado.

5.8.3 No ato de subscricdo e integralizacao das Debéntures, cada Investidor Qualificado
ou Investidor Profissional, conforme o caso, assinara declaracgo atestando, dentre outras
coisas, estar ciente de que: (i) a OfgrtayRestrita ndo foi registrada perante a CVM; e (if) as




Debéntures estdo sujeitas as restrigdes de negocuagao previstas nesta scitura de Emissdo,
no Contrato de Distribuicdo e na regulamentagéo apiicéavel. ‘

5.8.4 N3o serd constituido fundo de amortizagdo ou sustentagdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Da mesma forma, ndo sera firmado
contrato de estabilizacio de preco das Debéntures no mercado secundario.

5.8 Forma e Prazo de Subscricdo e Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas, a
qualguer momento, a partir da data de inicio de distribuicao, conforme informada no
comunicado a que se refere o artigo 7-A da Instrugdo CVM 476, durante o prazo de
colocagdo das Debéntures.

5.9.1 As Debéntures serdc subscritas e integralizadas a vista, em uma Unica data, pelo
seu Valor Nominal Unitario ("Data de Integralizacdo”), utilizando-se 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, de acordo com as normas de liquidagdo e procedimentos
estabelecidos pela CETIP.

5.16 Descontos. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider
aos Investidores Qualificados ou Investidores Profissionais, conforme o caso, interessados
em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Restrita, bem como nao existirdao reservas
antecipadas nem fixagdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronolégica.

6 DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1 Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma escritural, sem a emissdo de
certificados ou cautelas.

6.2 Conversibilidade. As Debéntures serdo simples e, portanto, ndo serdo conversiveis em
acdes de emissao da Emissora.

6.3 Comprovacao da Titularidade das Debéntures. Para todos os fins e efeitos legais, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de depésito emitido pelo

Banco Liquidante e Escriturador, na qualidade de instituicdo financeira responsavel pela
escrituracdo das Debéntures. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista
quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

6.4 Espécie. As Debéntures serao da espécie com garantia flutuante, e com garantia
adicional real e fidejusséria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por AgGes,
observados, para fins desta Escritura de Emissao, os efeitos decorrentes do artigo 965 da Lei
n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddige Civil”) e do artigo 83 da Lei
n® 11.101 de 09 de fevereiro de 2005.

6.5 Data de Emissdo das Debéntures, Para todos os efeitos legais, a data de emissac das
Debéntures seré o dia 24 de setefbrp de 2015 (“Data de Emissao”).




6.6 Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento. As Debéntures terfio prezo de vigéncia de
1.618 {mil seiscentos e dezoito) dias contados da Data de Emicsdo, vencendo-se, portanto,
em 28 de fevereiro de 2020 ("Data_de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses em que
ocorrer o resgate antecipado, ou ainda o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emissao.

6.7 Valor Nominal Unitdrio das Debéntures. O valor nominal unitario das Debéntures sera,
na Data de Emissdo, de R$1.000.000,00 (um mithdo de reais) (“Valor Nominal Unitario”).

6.8 Atualizacdo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures. Ndo haverd atualizacdo
monetaria do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures.

6.9 Amortizacdo do Principal. O Valor Nominal Unitério das Debéntures serd amortizado
em parcelas anuais e consecutivas, de acordo com a tabela abaixo, sendo a primeira parcela
devida em 28 de fevereiro de 2016, e a Ultima parcela correspondente ac saldo
remanescente do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures devida na Data de Vencimento
(cada uma, uma "Data de Amortizacdo”), ressalvadas as hipéteses em que ocorrer o resgate
antecipado ou, ainda, o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura
de Emissao.

Data de Amortizagio . Percentual do Valor Nominal Unitario
“Sdefeversrode0is | a00%

28 de fevereiro de 2017 17,00%

28 de fevereiro de 2018 22,00%

28 de fevereiro de 2019 26,50%

28 de fevereiro de 2020 Saldo do Valor Nominal Unitério

6.10 Remuneracao das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou seu
saldo, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variagdo
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupe”, expressas na forma percentual ac ang,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida exponencialmente de
sobretaxa equivalente a 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Sobretaxa” e, em conjunto
com a Taxa DI, "Remuneracao™), calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Integralizacao ou da Data de




Pagamento da Remuneragdo imediatament2 antericr até a data de seu efetivo
pagamento.

6.10.1 O célculo da Remuneragdo obedecerd a seguinte férmula.

J = VNe x (Fator Juros — 1)

onde:

] = valor da Remuneracdo devida, calculada com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento,

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou seu saldo, conforme o
caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator = Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com

Juros arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:

FatorDI = Produtdrio das Taxas DI desde a Data de Integralizacdo ou da
Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

n
FatorDI= [] (1+TDI )
k

k=1

Onde:

n = Nlmero total de Taxas DI consideradas desde a Data de
Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, até a data de calculo, sendo “n” um
numero inteiro.

TDI, = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)

casas decimais com arredondamento, da seguinte forma

1

TDL, = (% + 1Jm 1
100




Onde:

K NUmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”

DI, Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia

Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

Onde:
Spread = 2,5000/
br
FatorSpread = spread +1}252
100
DP = Nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragao :mediatamente anterior € a data de
célculo; sendo “DP” um rilimero inteiro,;
Observacoes:
J o fator resultante da. expressao (1 +TDI) é considerado com’ 16 (dezessets) casas

dec;mals sem arredondamento, -

o Efetua se o produtorlo dos fatores dlarlos (1+ TDIK), sendo que a cada fator dlaE‘IO
acumulado trunca- -se .0 resultado - com’ 16 (dezesseis) casas decimais,’ aphcando-se 0
proximo fator d:arlo e assrm por d|ante até o ultimo consuderado

® Uma Vez 0s fatores estando acumuEados con5|dera -se o fator resu!tanté “Fator DI”
com 8 (outo) casas deczmaas, com arredondamento

e - O fator resultante da expressao (Fator DI X FatorSpreaaD deve ser consnderado com
9 (nove) casas dECEmaIS com arredondamento e g

e e A Taxa DI devera ser ut:l:zada cons;derando tdentlco namero de casas deCImals
dtvulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo. '

6.10.2 Indisponibilidade Temporaria da Taxa DI. Se, na data de vencimento de quaisquer
obrigagdes pecuniarias da Emissora, ndo houver divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, sera
aplicada na apuracdo de TDIk a Ultima taxa DIk divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacdo posterior da taxa
DIk que seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo da taxa Dk for superior ao prazo de 10 (dez)
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dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto na Clausula 6.10.3 abaixo quardo a definicao do
novo parametro de remuneracdo das Debéntures.

6.10.3 Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipdtese de extincdo, limitagdo efou nao
divulgacdo da taxa DIk por mais de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para
sua apuracdo e/ou divulgacdo ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da taxa DIk as
Debéntures por proibicdo legal ou judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até
2 (dois) Dias Uteis contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos
acima referido, ou da data de extincdo da taxa DIk ou de impossibilidade de aplicagdo da
taxa DIk por imposicao legal ou determinagao judicial, conforme o caso, convocar uma
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Emissora e
observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de margo de 2003 e/ou
regulamentacao aplicavel, sobre o novo parametro de remuneracdo das Debéntures a ser
aplicado, que deverd ser aquele que melhor reflita as condigbes do mercado interbancario
vigentes a época.

6.10.4 Até a deliberagdo desse novo parametro de remuneracdo, a Ultima taxa DIk
divulgada serd utilizada na apuracdao do Fator Juros quando do calculo de quaisquer
obrigacBes previstas nesta Escritura de Emissdao, nao sendo devidas quaisquer
compensacoes entre a Emissora e os Debenturistas quando da deliberacdo do novo
parametro de remuneragao para as Debéntures. Caso a taxa DIk volte a ser divulgada antes
da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, referida Assembleia
Geral de Debenturistas ndo sera realizada e a taxa DIk, a partir da data de sua validade,
passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emiss3do, sendo certo que até a data de divulgacdo da taxa DIk os termos aqui
previstos, a Ultima taxa DIk divulgada serd utilizada para o célculo de quaisquer obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissao.

6.10.5 Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, nao haja acordo sobre
a nova remuneracao entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, a Emissora devera resgatar
a totalidade das Debéntures, com seu consequente cancelamento sem multa ou prémio de
gualguer natureza, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da realizacao da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures ou seu saldo, conforme o caso,
acrescido da Remuneragao devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis
desde a Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente
anterior, até a data do efetivo resgate, caso em que a taxa DIk a ser utilizada para a
apuracdo de TDIk no calculo da Remuneracao sera a Ultima taxa DIk disponivel.

6.10.6 Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitario” como o Valor Nominal Unitério
remanescente apds amortizages, conforme previstas na Clausula 6.9 acima.

6.10.7 Farao jus aos pagamentos relativos as Debéntures aqueles que sejam ftitulares de
Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a cada data de pagamento.
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6.11 Pagamento da Remuneracio das Debéntures. O pegamento efeiivc da Remuneragdo
sera feito em parcelas anuais e consecutivas, sen caréncia, a partir da Data.de Emissao, em
cada Data de Amortizacdo (cada uma, uma “Data_de Pagamento da Remuneracgo”),
ressalvadas as hipéteses em que ocorrer o resgate antecipado, ou ainda o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

6.12 Resgate Antecipado Facultativo. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, e
a qualquer tempo, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures ("Resgate Antecipado
Facultativo™).

6.12.1 A Fmissora deverd comunicar ac Agente Fiducidrio, mediante notificacao
devidamente assinada por seus representantes legais, e aos Debenturistas, sobre a
realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo, com antecedéncia minima de 7 (sete) Dias
Uteis contados da data da efetiva realizacsio do resgate, por meio de aviso publicado nos
termos da Clausula 6.12.2 abaixo (“Aviso de Resgate Antecipado™).

6.12.2 O Aviso de Resgate Antecipado devera conter, no minimo, as seguintes informacoes:
(i) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas, observada
as condicles previstas nesta Escritura de Emissdo; e (i) o prémio a ser pago aos
Debenturistas, nos termos da Clausula 6.12.3 abaixo.

6.12.3 O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado Facultativo serd
correspondente ao (i} Saldo do Valor Nominal Unitaric das Debéntures, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo (ou desde a Ultima
Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso) até a data do efetivo resgate
antecipado, e demais encargos devidos e nao pagos pela Emissora, (ii} acrescido de um
prémio flat sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o
caso, acrescido de Remuneracao, conforme os valores indicados abaixo (“Valor de Resgate

Antecipado”):

Periodos (considerando o5 diaS g (up ot fat ree)

© . inclusive)
Da Data d'e 'En‘ﬁsséo até 24 de outubro 0,9.0%
de 2015
De 25 de outubro de 2015 até 24 de 0,85%

marco de 2016

De 25 de marco de 2016 até 24 de 0,80%
setembre de 2016

De 25 de setembro de 2016 até 24 de 0,75%
marco de 2017

0,70%

De 25 de marco de 2017 até 24 de
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setembro de 2017

De 25 de setembro de 2017 até 24 de O,G&’}o
marco de 2018

De 25 de marco de 2018 até 24 de 0,50%
setembro de 2018

De 25 de setembro de 2018 até 24 de 0,40%
marco de 2019

De 25 de margo de 2019 até 24 de 0,30%
setembro de 2019

De 25 de setembro de 2019 até o dia 0,25%
anterior a Data de Vencimento.

6.12.4 O pagamento do Valor de Resgate Antecipado sera realizado (i) por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP, ou (ii) mediante procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador, no
caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

6.12.5 A Emissora devera comunicar a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo a
CETIP por meio de correspondéncia escrita com o de acordo do Agente Fiduciario com, no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a realizacdo do resgate
antecipado das Debéntures.

6.12.6 As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdao ser
canceladas pela Emissora.

6.12.7 N3o havera resgate antecipado obrigatorio, parcial ou total, das Debéntures.

6.12.8 A Emissora também podera realizar a amortizacdo extraordinaria do Valor Nominal
Unitario das Debéntures (“Amortizacdo Extraordinaria”). A Amortizacdo Extraordinaria estara
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitério, conforme o caso, e devera ser precedida de notificacdo escrita aos
Debenturistas com cdpia ao Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 7 (sete) Dias
Uteis & realizagio do pagamento da Amortizacio Extraordindria (*Aviso de Amortizacio
Extraordinaria™).

6.12.9.1. O Aviso de Amortizacdo Extraordinaria devera conter: (i) a respectiva data da
Amortizacdo Extraordinaria; (i) o percentual do Valor Nominal Unitério das Debéntures ou
seu saldo, conforme o caso, objeto da Amortizagdo Extraordinaria; (i) a mengdo de que o
valor a ser pago a titulo e Amortizagao Extraordindria correspondera ao Valor Unitario de
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Resgate Antecipado, calculado nos termos e prazos cas Cléusu:as 6.12.5 acima, sobre o valor
da Amortizacio Extraordindria; e (iv) quaisyuer outras informagdss necessarias a
operacionalizacdo da Amortizagao Extraordinaria.

6.12.9.2. A CETIP devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela
Emissora com o de acordo do Agente Fiduciario, da realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria
com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

6.12.9.3. O pagamento da Amortizagdo Extraordinaria devera ser realizado de acordo com
o disposto na Clausula 6.20 abaixo, na data indicada no Aviso de Amortizagao Extraordinaria,
e devera abranger de forma proporcional todas as Debéntures. Caso as Debéntures estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP, o evento seguird os procedimentos operacionais
previstos pela CETIP.

6.13 Repactuacdo Programada. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao
programada.

6.14 Garantias. A fim de garantir o integral, fiel e pontual pagamento e cumprimento de
todas as obrigaces, principais e acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham
a ser assumidas pela Emissora perante os Debenturistas, o que inclui, principalmente, mas
ndo se limita, ao pagamento de todo e qualquer valor devido pela Emissora em razao das
Debéntures, abrangendo a sua amortizagdo, Remuneragdo, o pagamento dos custos,
comissdes, encargos e despesas da Emissdo e a totalidade das obrigagBes acessorias, tais
como, mas ndo se limitando, aos Encargos Moratérios (conforme abaixo definido), multas,
indenizagbes, penalidades, despesas, custas, honorarios arbitrados em juizo, comissdes e
demais encargos contratuais e legais previstos, bem como a remuneracdo do Agente
Fiducidrio, do Banco Liquidante e Escriturador e todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em decorréncia
de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas decorrentes das Debéntures e
desta Escritura de Emissao (“Obrigacdes Garantidas™), serdo constituidas a Fianga (conforme
definido na Clausula 6.14.2 abaixo) e as demais garantias descritas na Clausula 6.14.1
abaixo (em conjunto, “Garantias”), formalizadas, conforme o caso, (i) nesta Escritura de
Emissdo; (i) no “Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de Acbes e Outras Avencas”,
celebrado entre a Fiadora, o Agente Fiduciario e a Emissora, a ser constituido em até 20
(vinte) dias da Data de Emissdo (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de AcBes”); (iii) no
“Instrumento Particular de Alienacao Fiduciaria de Cotas e Outras Avencas”, celebrado entre
a Emissora e o Agente Fiducidrio, a ser constituido em até 60 (sessenta) dias da Data de
Emissdo (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Cotas”), observado que a Alienacdo Fiduciaria
de Cotas somente sera constituida caso a emissdo das Notas Promissorias ndo tenha sido
concluida; (iv) no “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria em Garantia e Outras
Avengas” a ser celebrado nesta data entre a Emissora, o Agente Fiduciario, o Sr. Alessandro
Poli Veronezi (“Alessandro”), o Sr. Victor Poli Veronezi (“Victor”), a Sr. Ana Beatriz Poli
Veronezi (“Ana Beatriz”, que em conjunto com andro e Victor, a “Familia Veronezi”) e o
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Banco Santander (Brasil) S.A. ("Banco Depositario” e “Centraco de Cessdo Fiduciaria”,
respectivamente); e (v) no “Instrumento Particular de Alienacio Fiducidria Ze Bens Imdveis
em Garantia e Outras Avencas”, celebrado entre a CRP — Companhia de Reflorestamento
Piaui Ltda. ("CRP"), o Agente Fiduciario e a Emissora, a ser constituido em até 60 (sessenta)
dias da Data de Emissdo ("Contrato de Alienacdo Fiducidria de Imdvel” e, em conjunto com o
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Agdes, o Contrato de Alienacdo Fiducidria de Cotas e o

Contrato de Cessao Fiduciaria, “Contratos de Garantia”).

6.14.1 Além da Fianga, as Garantias serao compostas por:

(i) Alienacdo Fiducidria de AcGes. Alienagdo fiduciaria, constituida por meio do Contrato
de Alienacdo Fiduciaria de Ac¢bes (“Alienacdo Fiduciaria de Acbes”), das acdes de
emissdo da General Shopping que vierem a ser adquiridas pela Fiadora no ambito
do Aumento de Capital da General Shopping ("AcOes Alienadas Fiduciariamente™),
incluindo todos os frutos, rendimentos, proventos e vantagens que forem atribuidos
as AcOes Alienadas Fiduciariamente, a qualquer titulo, inclusive lucros, dividendos,
juros sobre o capital proprio e todos os demais valores de qualquer outra forma
distribuidos pela General Shopping com relagdo as AgOes Alienadas Fiduciariamente,
bem como o direito de subscricdo de novas acoes representativas do capital social
da General Shopping, bdnus de subscricdo, debéntures conversiveis, partes
beneficiarias, certificados, titulos ou outros valores mobilidrios conversiveis em
acodes, relacionados a participacdo acionaria decorrentes das Acdes Alienadas
Fiduciariamente, bem como direitos de preferéncia e opgdes de titularidade, na
proporcao das Acoes Alienadas Fiduciariamente;

(ii) Alienacdo Fiducidria de Cotas. Alienagdo fiducidria, constituida por meio do Contrato
de Alienacdo Fiduciaria de Cotas (“Alienacdo Fiduciaria de Cotas”), das Cotas que
vierem a ser adquiridas pela Emissora (“Cotas Alienadas Fiduciariamente”), incluindo
todos os frutos, rendimentos, proventos e vantagens que forem atribuidos as Cotas
Alienadas Fiduciariamente, assim como todas as outras quantias pagas ou a serem
pagas em decorréncia de, ou relacionadas a, quaisquer das Cotas Alienadas
Fiduciariamente, e as cotas derivadas das Cotas Alienadas Fiduciariamente de
emissao do Fundo por meio de cisdo, fusdao ou incorporacdao do Fundo, inclusive
mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de alienagao das Cotas
Alienadas Fiduciariamente e quaisquer bens ou titulos nos quais tais Cotas sejam
convertidas (incluindo quaisquer depdsitos, titulos ou valores mobiliarios);

(i) Cessao Fiduciaria. Cessao fiduciaria, a ser constituida por meio do Contrato de
Cessdo Fiduciaria ("Cessdo Fiduciaria™), de direitos detidos pela Emissora e pela
Familia Veronezi, conforme o caso, o que inclui:

(a) os direitos creditérios de titularidade da Familia Veronezi oriundos do
Contrato de Compra e Venda de Quotas e Outras Avencas celebrado em 12
de dezembro de 2014 entre a Familia Veronezi e a Centro Nacional de Ensino
Superior Ltda. (“Compradora” e “Contratc de Compra e Venda”,
respectivamente), a serem pagos pela Compradora efou pelo Banco
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(iv)

Santander (Brasil) S.A. na qualidace de fiador das obrigagoes assumidas
pela Compradora, em decorréncia da aquisicac, pe'a Compradora, do capital
social da Sociedade Paulista de Ensino e Pesquisa S/S Ltda. conforme
indicados no Contrato de Compra e Venda (“Fianca do Santander”), e que
serdo depositados na Conta Vinculada da Aquisicao (conforme abaixo
definido) (“Direitos Creditérios da Aquisicdo™);

(b)  todos e quaisquer valores que serdo depositados na conta vinculada de
titularidade da Companhia de n°® 13010031-9, mantida no Banco Depositario
na agéncia 2271 ("Conta Vinculada da Aquisicao”) e relacionados aos
Direitos Creditérios da Aquisicdo, nos termos do Contrato de Compra e
Venda, bem como todos os direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem
detidos pela Companhia contra o Banco Depositario como resultado dos
valores depositados na Conta Vinculada da Aquisicao e dos montantes nela
depositados a qualquer tempo, inclusive enquanto em trénsito ou em
processo de compensacdo bancaria (“Direitos sobre Conta Vinculada da
Aquisicdo™);

(c) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos pela Emissora contra o Banco
Depositario, oriundos da conta vinculada n® 13010029-2, na agéncia 2271 ,
de titularidade da Companhia ("Conta Reserva”, em conjunto com a Conta
Vinculada da Aquisicao, “Contas Cedidas”), para a qual sera transferido e
deverd ficar mantido durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, o
valor correspondente a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) ("Direitos sobre
Conta Reserva”), independente da fase em que se encontrem, inclusive
enquanto em trénsito ou em processo de compensagao bancaria, bem como
das aplicagBes e/ou investimentos e seus respectivos rendimentos, juros e
quaisquer frutos decorrentes das aplicacdes e/ou investimentos realizados
Unica e exclusivamente com o saldo da Conta Reserva, conforme descritas
no Contrato de Cessdo Fiduciaria ("Direitos Creditérios da Conta Reserva” e,
em conjunto com os Direitos Creditdrios da Aquisicdo e os Direitos sobre
Conta Vinculada da Aquisicao, os “"Direitos Cedidos Fiduciariamente”).

Alienacdo Fiduciaria de Imdvel. Alienagdo e transferéncia da propriedade fiduciaria,
do dominio resollvel e da posse indireta do imdvel localizado na Cidade de Canto do
Buriti, Estado do Piaui, e registrado sob a matricula 1.883, do Cartério de Registro
de Imodveis da Cidade e Comarca de Canto do Buriti, Estado do Piaui, de
propriedade da CRP, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 06.722.623/0001-54, incluindo
todas as suas acessoes, construcdes, benfeitorias e instalagdes, presentes e futuras
(“Imodvel”), conforme previsto no Contrato de Alienagdo Fiducidria de
Imavel (“Alienacdo Fiduciaria de Imdvel”).

6.14.2 Fianca. Por meio desta Escritura de Emissdo, a Fiadora presta fianga em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se, em carater irrevogavel e
irretratavel, como fiadora e principal responsavel pelo pagamento integral das Obrigacdes
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Garantidas, nos termos do artigo 823 do Cédigo Cvil, desde a Data de Emissdc até a data do

-ty

pagamento integral das Obrigagdes Garantidas (“Fianca").

6.14.3 A Fiadora se obriga, independentemente de qualquer pretensao, agao, disputa ou
reclamac8o que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigagbes, a pagar
as Obrigacdes Garantidas no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados a partir de
comunicacdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario, informando a falta de pagamento
tempestivo de qualquer das Obrigacdes Garantidas. Tal notificagdo devera ser imediatamente
emitida pelo Agente Fiduciario apds a ciéncia da ocorréncia de falta de pagamento pela
Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de
Emissdo ou quando da declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures. O pagamento
devera ser realizado segundo os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissao e
de acordo com instrucdes recebidas do Agente Fiduciario e fora do ambito da CETIP.

6.14.4 A Fiadora, nos termos dos incisosI e II do artigo 828 do Codigo Civil,
expressamente renuncia, em carater irrevogavel e irretratdvel, aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneracao de qualquer natureza previstos (i) nos artigos 333,
paragrafo Unico, 366, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil; e (ii) artigos 77 e
595 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil
Atualmente Em Vigor”), ou, a partir de 17 de marco de 2016, artigos 130 e 794 da Lei n°
13.105, de 16 de marco de 2015 (“"Novo Cddigo de Processo Civil”). Todos e quaisquer
pagamentos realizados pela Fiadora em relagdo a Fianga ora prestada serdo efetuados livres
e liquidos, sem a deducdo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de qualquer
natureza, encargos ou retencdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora pagar as quantias adicionais que
sejam necessarias para que os Debenturistas recebam, apos tais dedugdes, recolhimentos ou
pagamentos, uma guantia equivalente a que teria sido recebida caso o pagamento fosse
realizado diretamente pela Emissora. Tal previsdao inclui quaisquer outros tributos que
porventura venham a incidir sobre os pagamentos aqui previstos, bem como quaisquer
majoracOes das aliquotas dos tributos mencionados ja existentes.

6.14.5 A Fiadora desde j& reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Cddigo Civil, a data do pagamento integral do valor total da divida da Emissora representada
pelas Debéntures, na Data de Emissdo, acrescida da Remuneracdo, dos encargos moratorios
aplicdveis, bem como das demais obrigacbes pecuniarias previstas nesta Escritura de
Emissao.

6.14.6 A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar, total
ou parcialmente, com a Fianga. Na hipdtese de sub-rogagdo prevista nesta Clausula, o
exercicio do direito de crédito sub-rogado ficard subordinado ao cumprimento integral das
Obrigagdes Garantidas com a satisfagdo integral do crédito dos Debenturistas.

6.14.7 Nenhuma objecdo ou oposigao da Emissora podera ser admitida ou invocada pela

Fiadora com o fito de escusar-se do cumprime de suas obrigacdes perante os '

Debenturistas.
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6.14.8 A Fiadora concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar & Emissora por
qualquer valor por ela desembolsado nos termos da Fianga depois de terem as Debenturistas
recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emissao.

6.14.9 Uma vez vencidas as Debéntures e ndo pagas pela Emissora, ou caso as Debéntures
sejam declaradas antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis nos termos da
Cldusula 6.16 abaixo, a Fianca poderd ser executada e exigida pelo Agente Fiducidrio
quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidacdo de todas as Obrigagbes
Garantidas.

6.15 O Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e constituido de todos os poderes, de
forma irrevogavel e irretratavel, para, as expensas da Emissora € em nome da Emissora,
como seu bastante procurador, nos termos dispostos nos artigos 653, 684 e paragrafo 1° do
artigo 661 do Cddigo Civil, promover o registro dos Contratos de Garantia e desta Escritura
de Emissao caso a Emissora ndo o faga nos prazos estabelecidos nos Contratos de Garantia e
nesta Escritura de Emissdo. O eventual registro desta Escritura de Emissdo e dos Contratos
de Garantia efetuados pelo Agente Fiduciario ndo isenta o descumprimento de obrigacao nao
pecuniaria pela Emissora, nos termos da Clausula 6.16.1(i) abaixo.

6.15.1 Fica desde jé& certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execucao de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta
Emissdo ndo ensejara, sob hipdtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
previsto.

6.15.2 As obrigacoes da Fiadora aqui assumidas n3o serao afetadas por atos ou omissoes
gue possam exonera-la de suas obrigacdes ou afeta-la, incluindo, mas ndo se limitando, em
razao de: (i) qualquer extensao de prazo ou acordo entre a Emissora e os Debenturistas;
(i) ndo exercicio de qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; e (iii) qualquer
limitacdo ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperacdao extrajudicial,
pedido de recuperacao judicial ou faléncia. As partes reconhecem que qualquer novacdo no
ambito das Debéntures deve ser anuida pela Fiadora.

6.15.3 No exercicio de seus direitos nos termos desta Escritura de Emissdo e dos Contratos
de Garantia, o Agente Fiduciario poderéd executar as Garantias simultaneamente ou em
qualquer ordem sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo
no futuro, até a quitacdo integral das Obrigacdes Garantidas.

6.16 Vencimento Antecipado. O Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente
vencidas, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacado judicial ou extrajudicial,
todas as obrigagOes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o pagamento, pela Emissora,
no prazo previsto na Clausula 6.16.5, do Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo dos Encargos Moratdrios e
de quaisquer outros valores devidos pela Emissora, na data que tomar ciéncia da ocorréncia
de qualquer um dos seguintes eventos (“Hipdteses g6 Yencimento Antecipado Automatico™):

L.
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0]

(it)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

descumprimento, pela Emissora, de qualguer obrgag3o pecunidria relativa as
Debéntures prevista nesta Escritura de Emissdo ou nos Contratos de Garantia,
conforme aplicdvel, ndo sanado em até 2 (dois ) Dias Uteis da data do
descumprimento;

liguidagdo, dissolucdo ou extingao da Emissora e/ou da Fiadora e/ou quaisquer de
das entidades controladas direta ou indiretamente pela Fiadora e cujos patrimdnios
liquidos, de acordo com as demonstractes financeiras anuais consolidadas para o
periodo encerrado em 31 de dezembro do ano imediatamente anteriores ao evento,
representem, individualmente, um montante superior a R$7.000.000,00 (sete
milhGes de reais) (“Afiliadas Relevantes da Fiadora™);

pedido de autofaléncia, pedido de de faléncia ndo elidido no prazo legal ou
decretacao de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora e/ou quaisquer entidades
controladoras ou controladas direta ou indiretamente pela Emissora e/ou pela
Fiadora (“Afiliadas™);

se a Emissora, as Afiliadas da Emissora, a Fiadora ef/ou qualquer das Afiliadas
Relevantes da Fiadora propuser plano de recuperacao extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial de referido plano; ou se a Emissora, as Afiliadas da Emissora,
a Fiadora e/ou qualquer das Afiliadas Relevantes da Fiadora ingressarem em juizo
com requerimento de recuperagao judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente;

descumprimento da destinacao dos recursos captados por meio da Emissao e da
Oferta Restrita, conforme estabelecido na Clausula 4 acima;

transferéncia ou qualguer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, de direitos e/ou obrigagdes a serem assumidas nos termos desta Escritura
de Emissao;

questionamento judicial pela Emissora, pela Fiadora e/ou por qualguer de suas
coligadas, controladas ou controladoras da validade ou exequibilidade desta
Escritura de Emissdo ou dos Contratos de Garantia, bem como de quaisquer das
obrigacOes estabelecidas por referidos instrumentos;

inadimplemento de quaisquer obrigagdes financeiras efou nao liquidagdo no
respectivo vencimento de débito de sua responsabilidade pela Emissora e/ou pela
Fiadora, decorrentes de quaisquer contratos, empréstimos ou descontos por estes
celebrados junto aos Debenturistas;

declaragao de vencimento antecipado de qualquer obrigagao financeira da Emissora
ou da Fiadora, sendo que, no caso da Fiadora, em valor individual superior a
R$7.000.000,00 (sete milhGes de reais), decorrente de titulos, contratos financeiros,
empréstimos ou qualquer outra divida rados com terceiros;
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(i)

(xii)

(xiii)

(xiv)

contratacdo de novas dividas pela Emissora 3em a prévia < expressa autorizagao dos
Debenturistas, exceto para a contracdo de dividas peia Emissora, su2erdinadas em
prazo e valor as obrigagdes assumidas perante os Debenturistas, junto a qualquer
de suas entidades controladoras, controladas direta ou indiretamente, subsidiarias,
coligadas ou sob controle comum, em montante que represente, individualmente ou
em conjunto, a até R$1.000.000,00 (um milh3o de reais);

transformac3o da Emissora em sociedade limitada ou qualquer outro tipo societario;

alteracdo das atividades principais constantes do objeto social da Emissora sem a
prévia e expressa autorizacao dos Debenturistas;

transferéncia, direta ou indireta, do controle acionario detido pelo(s) atual(is)
controlador(es) da Emissora efou da Fiadora (conforme definicdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) exceto se a operagao: (A)
tiver sido previamente aprovada por Debenturistas representando mais de 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdao (conforme abaixo
definido); ou (B) resultar em qualquer membro da Familia Veronezi Estendida como
detentor do controle final, direto ou indireto, da Emissora e/ou da Fiadora. Para os
fins desta Escritura de Emissdo sdo consideradas como membros da “Familia
Veronezi Estendida” quaisquer pessoas que sejam consideradas como conjuges,
pais, avos ou herdeiros necessarios dos controladores finais pessoas fisicas da
Emissora; e

pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer
outra participacdo no lucro estatutariamente prevista ou qualquer outra forma de
distribuicdo de recursos, exceto pelo pagamento do dividendo minimo obrigatdrio
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por AgOes, até a quitacao integral das
obrigacdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, exceto conforme
previsto na presente Escritura de Emissao.

6.16.1 O Agente Fiduciario deverd convocar, dentro de até 3 (trés) Dias Uteis da data em
gue tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, a
Assembleia Geral de Debenturistas, visando deliberar sobre a ndo declaragao do vencimento
antecipado das Debéntures, observado o quorum especifico estabelecido na Clausula 6.16.4
abaixo, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses (“Hipdteses de Vencimento
Antecipado Nao Automatico” e, em conjunto com as Hipoteses de Vencimento Antecipado

Automatico, “Hipdteses de Vencimento Antecipado”):

0]

cisao, fusdo, incorporacdo (inclusive incorporacdo de agbes) ou qualquer forma de
reorganizacao societaria da Emissora sem prévia aprovacao de, pelo menos, 75%
(setenta e cinco por cento) dos titulares das Debéntures em Circulagdo (conforme
abaixo definido) reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo) convocada especificamente para este fim, nos termos do artigo 231 da Lei
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(i)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

das Sociedades por AcOes, ressalvada a hicdtese prevista no paragrafo primeiro do
referido artigo; Tos®

cisdo, fusdo, incorporacao (inclusive incorporacdo de agOes) ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria da Fiadora sem prévia aprovacdo de, pelo menos, 75%
(setenta e cinco por cento) dos titulares das Debéntures em Circulagao (conforme
abaixo definido) reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo) convocada especificamente para este fim, nos termos do artigo 231 da Lei
das Sociedades por Acdes, ressalvada a hipétese prevista no paragrafo primeiro do
referido artigo, salvo se a operacdo resultar em qualquer membro da Familia
Veronezi Estendida detendo controle final, direto ou indireto, da Fiadora;

descumprimento, pela Emissora ou e/ou pela Fiadora de qualquer obrigacdo nao
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo ou nos Contratos de Garantia, nao
sanada em até 10 (dez) dias da data em que tomar ciéncia do respectivo
descumprimento, inclusive mediante o recebimento pela Emissora de notificacao
nesse sentido enviada pelo Agente Fiducidrio, observados os prazos de cura
especificos, se houver;

guestionamento judicial, por qualquer pessoa que ndao a Emissora, a Fiadora e/ou
qualguer de suas coligadas, controladas ou controladoras, da validade ou
exequibilidade desta Escritura de Emissao ou dos Contratos de Garantia, bem como
de quaisquer das obrigacdes estabelecidas por referidos instrumentos, desde que
nao contestada no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que a
Emissora, a Fiadora e/ou qualquer de suas coligadas, controladas ou controladoras
tomar ciéncia do ajuizamento de tal questionamento judicial;

inobservancia pela Emissora da legislacdo ambiental, bem como trabalhista vigentes
relativas a inexisténcia de trabalho analogo ao escravo e infantil, conforme
(a) verificado por decisao judicial transitada em julgado contra a Emissora e/ou ou
contra a Fiadora em razdo de tal inobservancia; ou (b) pela inclusdo da Emissora
e/ou da Fiadora em qualquer espécie de lista oficial emitida por o6rgao
governamental brasileiro de sociedades que descumpram regras de carater
socioambiental, desde que n&o contestada em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
data em que a Emissora e/ou a Fiadora tomar ciéncia de tal inclusdo ou dentro do
prazo legal para tanto, o que for menor;

nulidade, revogacdo, rescisdo, cancelamento ou declaracdo de invalidade ou
ineficacia total ou parcial de qualquer disposicdo desta Escritura de Emissao ou dos
Contratos de Garantia;

protestos de titulos em valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$10.000,00 (dez mil reais) contra a Emissora ou R$7.000.000,00 (sete milhdes de
reais) contra a Fiadora (ou seu equivalente em outras moedas), exceto se dentro do
prazo estabelecido a Emissora e/ou a Fiadora comprovar que (a) o protesto foi

21

:'\‘:\/"’



(vii)

(ix)

x)

(i)

(xii)

(xiii)

cancelado, pago ou suspenso; (b) foi aprés'ent;ada gerantia eam juizo; ou (c) o valor
foi depositado em juizo para pagamento do titulo protestada; =

alienacdo e/ou constituicdo e/ou prestacdo pela Emissora, de quaisquer onus,
gravames, garantias e/ou qualquer outra modalidade de obrigagao que limite, sob
gualguer forma, a propriedade, titularidade, posse e/ou controle sobre os ativos,
bens e direitos de qualquer natureza, de propriedade ou titularidade, conforme
aplicavel, da Emissora, em beneficio de qualquer tferceiro, excetuando-se as
Garantias que serac prestada no ambito desta Emissao, nos termos dos Contratos
de Garantia;

caso as Garantias venham a se tornar, total ou parcialmente, invalidas, nulas,
ineficazes, ou inexequiveis, desde que ndo tenham sido substituidas ou recompostas
nos termos dos respectivos Contratos de Garantia, sendo que, exceto conforme
previsto nos itens (x) e (xi) desta Clausula 6.16.1 abaixo e na Alienagdo Fiduciéria
de Imével, para os fins desta Escritura de Emiss3o, fica expressamente estabelecido
que a deterioracdo ou a depreciagdo que cause a diminuigdo do valor dos bens e
direitos dados em garantia no ambito dos Contratos de Garantia, em qualquer
montante, ndo podera ser interpretada como uma Hipotese de Vencimento
Antecipado, inclusive para os fins da legisla¢do aplicavel;

caso a Emissora e/ou a Familia Veronezi ndo realize depdsitos na Conta Reserva no
prazo de até 5 (cinco) Dias Utels, conforme previsto nas Cléusulas 3.4.3. a 3.5. do
Contrato de Cessdo Fiduciaria, de forma a recompor o valor de R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais) depositado na Conta Reserva;

caso os Direitos Creditdrios da Aquisicdo se deteriorem ou depreciem em valor
superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), em razdo da existéncia de
qualquer Prejuize da Compradora (conforme definido no Contrato de Compra e
Venda) que nao tenha sido indenizado nos termos da Clausula 7.5 do Contrato de
Compra e Venda, desde que os Direitos Creditérios da Aquisicdo nao tenham sido
substituidos ou recompostos nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria;

nao cumprimento pela Emissora efou pela Fiadora de qualquer decisdo judicial
transitada em julgado ou decisao arbitral definitiva em valor superior a R$10.000,00
(dez mil reais) se para a Emissora e R$7.000.000,00 (sete mithdes de reais) se para
a Fiadora (ou seu equivalente em outras moedas); e

caso qualguer uma das declara¢des e garantias dadas pela Emissora ef/ou pela
Fiadora nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia nao seja, na
data de sua respectiva assinatura, verdadeira e correta em qualquer aspecto
relevante, e naoc forem sanadas, quando possivel, no prazo até 5 (cinco) Dias Uteis
contados em que tomar ciéncia que tais das declaracbes e garantias ndao eram
verdadeiras e corretas em qualquer aspecto relevante, inclusive mediante o
recebimento de notificagdo recebida nesse sentido do Agente Fiduciario.
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6.16.2 Os valores mencionados nas Clausulas 6.26. ¢ 6.16:1 3cima serao r,‘eéajustados ou
corrigidos pelo Indice Geral de Precos do Mercado, divuigado pela Fundacic Gerllio Vargas
(IGP-M/FGV).

6.16.3 As referéncias a “controle” encontradas nos itens das Clausulas 6.16 e 6.16.1 acima
deverdo ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das
Sociedades por Ac¢des.

6.16.4 Observado o disposto na Cldusula 6.16.5 abaixo, e ressalvados o0s quoruns
especificos previstos nesta Escritura de Emissdo, se, nas Assembleias Gerais de
Debenturistas referidas na Clausula 9 abaixo, os Debenturistas detentores de, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento), das Debéntures em Circulacac ou, em segunda
convocacdo, Debenturistas representando, no minimo, maioria simples das Debéntures em
Circulacdo presentes na Assembleia, determinarem que o Agente Fiducidrio ndo declare o
vencimento antecipado das Debéntures, ou, ainda, em caso de suspensao dos trabalhos para
deliberagdo em data posterior, 0 Agente Fiduciario nao declarara o vencimento antecipadoe de
tais Debéntures; caso contrario, ou em caso de ndo instalacdo, em segunda convocacdo, da
referida Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario devera, imediatamente,
declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

6.16.5 Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar
a totalidade das Debéntures, com ¢ seu conseguente cancelamento, obrigando-se aos
pagamentos previstos na Clausula 6.16 acima, além dos demais encargos devidos nos
termos desta Escritura de Emiss3o, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento pela
Emissora da comunicacdo a ser enviada pelo Agente Fiducidric acerca da declaracéo do
vencimento antecipado pelo Agente Fiducidrioc sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios., Caso a Emissora ndo consiga
honrar com as obrigagdes previstas nesta Clausula, os Debenturistas poderde executar as
Garantias.

6.16.6 Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, os recursos recebidos em
pagamento das obrigacbes decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da
excussao ou execugao das Garantias, na medida em que forem sendo recebidos, deverao ser
imediatamente aplicados na amortizacdo ou liquidagdo do saldo devedor das obrigagbes
decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em pagamento das obrigagbes
decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussao das Garantias, nao sejam
suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigacbes decorrentes das Debéntures,
tais recursos devergo ser aplicados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez liquidados
0s valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item
imediatamente seguinte, e assim sucessivamente; (i) quaisquer valores devidos pela
Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao efou dos Contratos de Garantia, em relacao
as obrigacdes decorrentes das Debéntures que ndo sejam os valores a que se referem os
itens (i) e (iii) abaixo, inclusive, mas nao se limitando, a honorarios advocaticios compativeis
com 0s padrées de mercado em decorréncia da excussao efou execugao das Garantias e
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quaisquer valores devidos ao Agente Fiduciario; (if) R2munerage. : Encarcos. Moratérios e
demais encargos devidos sob as obrigacGes decorrentes das Decéntures; -e-(iii) Saldo do
Valor Nominal Unitdrio. A Emissora e a Fiadora permanecerdo responsaveis pelo saldo
devedor das obrigacBes decorrentes das Debéntures que ndo tiverem sido pagas, sem
prejuizo dos acréscimos de Remuneracdo, Encargos Moratorios e outros encargos incidentes
sobre o saldo devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures enquanto nao forem
pagas, declarando a Emissora e a Fiadora, neste ato, que tal saldo devedor sera considerado
titulo executivo extrajudicial.

6.16.7 Diante de ocorréncia das Hipdteses de Vencimento Antecipado Automatico, ou no
caso de decretacio em Assembleia Geral de Debenturistas das Hipdteses de Vencimento
Antecipado Ndo Automatico, deverd ser a CETIP comunicada sobre o respectivo pagamento
com, no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

6.17 Multa e Juros Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneragao, ocorrendo impontualidade
no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso vencidos e nao pagos pela Emissora,
devidamente atualizados pela Remuneracdo, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificagao ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria,
de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao ano
(“Encargos Moratorios”).

6.18 Atraso no Recebimento dos Pagamentos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.16
acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdao ou em comunicado publicado pela Emissora, nos termos desta Escritura
de Emissdo, ndo lhe dard direito ao recebimento dos Encargos Moratérios previstos na
Clausula 6.17 acima, a partir da data em que o valor correspondente seja disponibilizado
pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data em que os recursos se tornarem disponiveis.

6.19 Aditamento a Presente Escritura de Emissdo. Quaisquer aditamentos a esta Escritura
de Emissdo deverdo ser firmados pela Emissora e pelo Agente Fiduciario apds aprovagao em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme Clausula 9 abaixo, sendo posteriormente
arquivados pela Emissora na JUCESP e registrados nos competentes Cartorios de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo e da Comarca da Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, observados os prazos estabelecidos na
Clausula 2.1 (iv) acima.

6.20 Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao
efetuados pela Emissora utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (b) os procedimentos
adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que eventualmente nao
estejam custodiadas eletronicamente na C
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6.21 Prorrogacio dos Prazos. Considerar-se-80 automaticamerte prorregados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Epissdo, até o
primeiro Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com feriado declarado nacional,
sabado, domingo ou dia em que ndo exista expediente comercial ou bancario na Cidade de
S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em
que referida prorrogagdo de prazo somente ocorrera caso a data de pagamento coincida com
feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

6.21.1 Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Dia Util” significa qualquer dia que ndo
seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

6.22 Publicidade. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverao ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, nos Jornais de Publicacdo da Emissora ou
outro jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da
Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores ("Avisos aos
Debenturistas”™), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agbes e o
disposto na Instrucdo CVM 476. A publicacdo de referido Aviso aos Debenturistas podera ser
substituida por correspondéncia registrada entregue a todos os Debenturistas e ao Agente
Fiduciario.

6.23 Aquisicdo Facultativa. Observado o disposto no artigo 13 da Instrugao CVM 476 e no
artigo 55, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agles, é facultado a Emissora
adquirir Debéntures em Circulacdo: (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario
ou seu saldo, conforme o caso, desde que tal fato conste do relatério da administragao e de
suas demonstracGes financeiras; ou (i) por valor superior ao Valor Nominal Unitario ou seu
saldo, conforme o caso, desde que observe as regras expedidas pela CVM vigentes a época.

6.23.1 As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragao aplicavel as
demais Debéntures.

7 DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1  Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel e em outras disposigoes desta
Escritura de Emissdo, a Emissora esta obrigada a:

) disponibilizar ao Agente Fiduciario:

(a) no prazo de até 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social ou
nas respectivas datas de divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (i) copia de suas
demonstracdes financeiras completas—relativas ao respectivo exercicio social
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(it)

(i)

(iv)

acompanhadas do relatdrio da administragdo e do parecer ou relatdrio. conforme o
caso, dos auditores independentes; e (ii) deciaiacdo assinada pelcs representantes
legais da Emissora de Emissdo, na forma do seu estatuto social, atestando (a) que
permanecem validas as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao; e (b) a
ndo ocorréncia de qualguer das Hipdteses de Vencimento Antecipado; e (c) que nao
foram praticados atos em desacordo com o seu estatuto social;

(b) avisos aos Debenturistas, assim como atas de assembleias gerais e reunides
do Conselho de Administracdo da Emissora que, de alguma forma, envolvam
interesse dos Debenturistas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que forem publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem
realizados;

(c) informagbBes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
pecunidria ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou condigBes desta Escritura de
Emissdo ou dos Contrato de Garantia, conforme o caso, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis, contado da data em que tomar ciéncia do respectivo descumprimento; e

(d) dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis, qualguer informacdo que, razoavelmente,
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as
suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao e da Instrucao CVM n.© 28,
de 23 de novembro de 1983, conforme alterada ("Instrucdo CVM 28™);

enviar o organograma, os dados financeiros e atos societdrios necessarios a
realizacao do relatdrio anual, conforme Instrucao CVM n© 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28"), que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario, os quais deverdo ser encaminhados pela Emissora em até 30
(trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do
mesmo na CVM. O referido organograma de grupo societério da Emissora devera
conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas e
integrantes do bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

cumprir rigorosamente as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos Orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, e manter
validas e regulares as licencas, autorizagdes ou aprovacgoes, inclusive, mas sem
limitar-se, ambientais, aplicaveis & conducdo de seus negdcios, exceto por aguelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e por aqueles
descumprimentos que nao possam causar efeito adverso relevante nas atividades
da Emissora;

notificar o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de quaisquer Hipoteses de
Vencimento Antecipado previstas na Clausula 6.16 acima em até 2 (dois) Dias Uteis
contado da data em que tais hipoteses eventualmente ocorrerem;
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V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(i)

(xii)

(xiii)

notificar o Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias ¢ ".z contados da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteracdo nas  condigues financeiras, econdmica,
comerciais, operacionais, regulatdrias ou societarias ou nos negécios da Emissora,
bem como quaisquer eventos ou situacdes que: (a) possam afetar negativamente
ou impossibilitar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de sua
obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (b) faca
com que as demonstracbes financeiras da Emissora ndao mais reflitam a real
condicao financeira da Emissora; '

cumprir com suas obrigagGes relacionadas ao pagamento de todos os tributos, taxas
e/ou contribuicbes decorrentes da Oferta Restrita, exceto aqueles objeto de
contestacdo administrativa ou judicial e por agueles descumprimentos que nao
possam causar efeito adverso relevante nas atividades da Emissora;

prestar informacdes ao Agente Fiducidrio, sempre que por este solicitadas, dentro
do menor prazo razoavelmente possivel, e em no maximo 2 (dois) Dias Uteis
contado do respectivo recebimento de solicitagdo nesse sentido, sobre quaisquer
autuacdes pelos 6rgaos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa
da concorréncia, entre outros, em relacdo & Emissora, de valor individual ou
agregado superior a R$7.000.000,00 (sete milhoes de reais);

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agbes, promovendo a publicagdo das suas
demonstragoes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

submeter, na forma da lei, suas demonstracOes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 90 (noventa) dias contados do encerramento de seu
exercicio social, e manter tais demonstracGes financeiras em sua pagina na rede
mundial de computadores pelo prazo minimo de 3 (trés) anos contado de sua
disponibilizacao, nos termos do artigo 17 da Instrugao CVM 476;

disponibilizar ao Agente Fiducidrio cdpia de qualquer correspondéncia ou notificagao
judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, conforme aplicavel, relacionada as
Hipoteses de Vencimento Antecipado, em prazo ndo superior a 2 (dois) Dias Uteis
apos o seu recebimento;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio,
que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive henorarios advocaticios e
outras despesas e custos razoaveis incorridos em virtude da cobranga-de qualquer
quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo;

cumprir rigorosamente a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, inclusive, mas
ndo limitado a, legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente,
as ResolucBes do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais
legislacOes e regulamentacbes ambientais supletivas, exceto por aquelas obrigagdes
ou legislacBes questionadas de boa-fé na esfera judicial e/ou administrativa,
adotando as medidas e acGes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em
seu objeto social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinaggéo dos
recursos financeiros obtidos com a Emissao;

cumprir com a Lei n.©9 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, ("Lei
Anticorrupcao”), bem como adotar as diligéncias e tomar todas as medidas
necessarias para contratacdo de terceiros ou funcionarios conforme exigidas nos
termos da Lei Anticorrupcao, incluindo, sem limitacdo, (a) nao utilizar recursos da
Emissora para o pagamento de contribuigdes, presentes ou atividades de
entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica;
(b) ndo realizar qualguer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo
familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) nao realizar acdo destinada a facilitar uma
oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como aprovar o pagamento, a
doacao de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta
ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou
funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um
governo ou organizagao publica internacional ou gualquer pessoa agindo na funcdo
de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar
gualguer acao politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da lei
aplicavel; (d) ndo realizar qualquer pagamento ou acgdo que viole qualquer Lei
Anticorrupcao; e (e) ndo realizar ato de corrupgao, pagamento de propina ou
gualquer outro valor ilegal, bem como influenciar o pagamento de qualquer valor
indevido;

ndo alienar e/ou constituir e/ou prestar quaisquer 6nus, gravames, garantias e/ou
gualquer outra modalidade de obrigacdo que limite, sob qualquer forma, a
propriedade, titularidade, posse e/ou controle sobre os ativos de sua titularidade,
excetuando-se as Garantias que serao prestada no ambito desta Emissdo, nos
termos dos Contratos de Garantia, e exceto conforme previsto na presente Escritura
de Emissao;

observar as disposicdes da Instrucdgo CVM 358, no tocante a dever de sigilo e
vedacOes a negociacdo;
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(xviii)

(xix)

(xx)

(i)

(xxii)

(i)

(xxiv)

(xxvi)

cumprir com todas as determinagoes emanadas da CVM, no que s= refere & Oferta
Restrita, com envio de documentos, se for o caso, prestando, airda, todas as
informacdes que lhes forem solicitadas pela CVM e pela CETIP, incluindo enviar a
CETIP as informagGes divulgadas na rede mundial de computadores previstas nos
itens (x) e (xi) acima;

caso o Agente Fiduciario ndo o faca, convocar, nos termos da Clausula 9 abaixo,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre quaisquer matérias que
estejam direta ou indiretamente relacionadas a presente Emissao, quando do
recebimento de notificacdo enviada pelos Debenturistas nesse sentido;

nao realizar operacdes ou praticar qualquer ato em desacordo com seu objeto
social, especialmente aqueles que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigacbes assumidas nesta Escritura de
Emissdo;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitada e
convocada pelo Agente Fiducidrio, por meio de envio de notificacdo neste sentido,
nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

contratar e manter contratados, as suas expensas, o Banco Liquidante e
Escriturador, a CETIP, o Agente Fiduciario, bem como a tomar todas e quaisquer
providéncias que se facam necessarias para a manutengao das Debéntures;

uma vez formalizadas e constituidas, manter sempre vdlidas e exigiveis as
Garantias;

praticar quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sejam necessarios para
a manutencao das obrigagdes garantidas pelas Garantias, obrigando-se, inclusive,
mas nao somente, a defender, de forma tempestiva e eficaz, todos os direitos dos
Debenturistas sobre as Garantias, contra quaisquer processos administrativos ou
judiciais que venham a ser propostos por terceiros e que possam, de qualquer
forma, afetar de maneira adversa as obrigacoes garantidas;

aplicar os recursos exclusivamente de acordo com os termos da Clausula 4 acima;

independente de culpa, ressarcir os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario de
qualquer quantia que esses sejam compelidos a pagar por conta de dano ambiental
ou trabalhista relativo a salide e seguranga ocupacional que, de qualquer forma, a
autoridade entenda estar relacionado a atividade da Emissora, decorrente de acao
judicial transitada em julgado, assim como devera indenizar os Debenturistas por
qualguer perda ou dano que venha a experimentar em decorréncia de dano
socioambiental e/ou traball ta, estabelecido em acao judicial transitada em
julgado;
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{xxvii)

{xxviii)

{xxix)

(300x)

8

8.1

ndo divulgar ao publico informacdes refererites a- Emiscora, a Emissdo ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacdo apiicével, incluindo,
mas ndc se limitando, ao disposto na Instrugac CVM n.° 476 e no artigo 48 da
Instrucdo n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, da CVM ("Instrucdo n.® 4007);

abster-se de negociar com valores mobilidrios de sua emissdo, até o envio da
Comunicacdo de Encerramento, salvo nas hipdteses previstas no inciso II do
artigo 48 da Instrucdo CVM 400; '

abster-se, até o envio da Comunicacdo de Encerramento a CVM, de (a) revelar
informacBes relativas a Emissdo, exceto aquilo que for necessario a consecugdo de
seus objetivos, advertindo os destinatérios sobre o carater reservado da informagao
transmitida e (b) utilizar as informacBes referentes a Emissdo, exceto para fins
estritamente relacionados com a preparacao da Emissdo; e

manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario durante
o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro.

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissdo, Oliveira Trust

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., qualificada no predmbulo desta Escritura
de Emissdo, gue, por meio deste ato, aceita a nomeacdo para, nos termeos da lei e da
presente Escritura de Emiss3o, representar os interesses da comunhdo dos Debenturistas.

8.2

(D

(in)
(iif)

(iv)

(V)

(vi)

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicOes previstas na legislagao especifica e nesta Escritura de Emissdo;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e condigbes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissac € a cumprir com
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagoes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

nao tem qualguer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da
Lei das Sociedades por AcGes, para exercer a fungdo que the é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrucdo CYM2¢
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(vii)

(viii)
(ix)

(%)

(<)

(xii)

(xiil)

(xiv)

(xv)

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentacdo aplicavel e vigente;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estéd ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil n.0 1.832, de
31 de outubro de 1990;

verificou a veracidade das informagOes contidas nesta Escritura de Emissao, na Data
de Emissdo, baseado nas informacdes prestadas pela Emissora; o Agente Fiduciario
ndo conduziu nenhum procedimento de verificacdo independente quanto a
veracidade das informagles ora apresentadas, com o que os Debenturistas ao
subscreverem ou adguirirem as Debéntures declaram se cientes e de acordo;

as pessoas que 0 representam na assinatura desta Escritura de Emissao tem
poderes bastantes para tanto;

esta Escritura de Emissdo, as Debéntures e as Garantias constituem obrigagdes
legais, validas, eficazes e vinculativas do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo
com os seus termos e condicdes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil Atualmente em Vigor ou, a partir
de 17 de marco de 2016, artigo 784 do Novo Cddigo de Processo Civil; e

conforme exigéncia da alinea (k) do inciso XVII do artigo 12 da Instrugao CVM 28,
na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma do
grupo da Emissora por ela encaminhado, o Agente Fiduciario identificou que nao
presta servicos de agente fiduciario em outras emissdes realizadas pela propria
Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora.

cumpre, bem como e seus respetivos diretores e membros de conselho de
administragdo, na medida em que estes atuarem em nome do Agente Fiduciario
("Representantes do Agente Fiducidrio”), a Lei Anticorrupcao, na medida em que
(a) mantém politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento
de tais normas; (b) abstém-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma
lesiva a administragao publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; e (c) nao constam no Cadastro Nacional de Empresas
Inidoneas e Suspensas — CEIS ou no adastro Nacional de Empresas Punidas —
CNEP; e

o Agente Fiduciario e os Representantes do Agente Fiduciario, atuando em nome do :
Agente Fiducidrio, nd3o (a) utilizaram recursos do Agente Fiducidrio para o |

pagamento de contribuigbes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou
qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) fizeram qualquer
pagamento ilegal, direto ou indiretp, a empregados ou funcionarios, partidos
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politicos, politicos ou candidatos politicos fincluindc familiares),  nacionais ou
estrangeiros; (c) realizaram acdo destinaaa a facilitar uma ofertz, pagamento ou
promessa ilegal de pagar, bem como aprovar o pagamento, a doagdo de dinheiro,
propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente,
para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um
governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou
organizacdo publica internacional ou qualquer pessoa agindo na fungao de
representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar
qualquer agdo politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da lei
aplicavel; (d) realizou qualquer pagamento ou agao que viole qualquer Lei
Anticorrupcao; e (e) realizou um ato de corrupgao, pagamento de propina ou
qualguer outro valor ilegal, bem como nao influenciou o pagamento de qualquer
valor indevido.

8.3 O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a integral
quitacdo das ObrigacOes Garantidas ou até sua efetiva substituicdo. Neste Gltimo caso, o
término do exercicio das fungbes do Agente Fiduciario sera formalizado por meio da
celebragao do respectivo aditamento a presente Escritura de Emissao.

8.4 Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo
nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe
competem, nos termos da legislacdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo, parcelas anuais
de R$18.000,00 (dezoito mil reais) cada uma, sendo devida a 12 parcela no 59(quinto) Dia
Util apos a assinatura da Escritura de Emissdo, e as demais parcelas na mesma data dos
anos subsequentes até o vencimento da Emissdo, ou enquanto o Agente Fiducidrio
representar os interesses dos debenturistas.

8.5 N3ao serdo devidas pela Emissora ao Agente Fiduciario, honorarios pelo desempenho
dos deveres e atribuicoes que |he competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta
Escritura de Emissao. '

8.6 No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacdo das
condigbes das Debéntures apds a Emissdo ou da participagao em reunides ou conferéncias
telefonicas, sera devido ao Agente Fiduciario pela Emissora, o valor de R$500,00 (quinhentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a (i) execucdo das garantias,
(ii) comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou com os Debenturistas; e
(iiif) implementacdo das consequentes decisOes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatdrio de horas" a
Emissora. Entende-se por reestruturacdo das Debéntures os eventos relacionados a alteracao
(i) das Garantias, (ii) prazos de pagamento e (iii) condi¢des relacionadas ao vencimento
antecipado. Os eventos relacionados ortizacdo das debéntures ndo sdo considerados
reestruturacdo das Debéntures.
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8.6.1 Em caso de mora no pagamento de qualguer quartia devida em ilecorréncia da
remuneragao de que trata a Clausula 8.6 acima, os aébitos em atraso ficardae sujeitos a juros
de mora de 1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento)
sobre 0 valor devido.

8.6.2 No caso de celebracgdo de aditamentos a presente Escritura de Emissao, bem como
nas horas externas ao escritério do Agente Fiduciario, serdao cobradas, adicionalmente, o
valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteracdes/servicos.

8.7 Os pagamentos devidos ao Agente Fiduciario estabelecidos na presente Escritura de
Emissao serdo acrescidos dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer
Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social), CSLL (Contribuicao Social
sobre o Lucro Liquido), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social),
IR (Imposto de Renda) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracgao do Agente Fiduciario.

8.8 As parcelas referidas acima serao atualizadas, anualmente, de acordo com a variagao
acumulada do Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundacdo
Getulio Vargas (“Indice de Atualizacdo”), ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacdo,
pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela,
até as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada “pro rata temporis”.

8.9 A remuneracdo sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de cumprimento de obrigacbes da
Emissora.

8.10 As remuneragdes ndo incluem as despesas com viagens, alimentagao, estadias,
transporte e publicacdo necessarios ao exercicio da fungao do Agente Fiduciario, durante ou
apods a implantacdo do servico, a serem cobertas pela Emissora, apds, sempre que possivel,
prévia aprovacao. Nao estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas
com especialistas, tais como auditoria das Garantias e assessoria legal ao Agente Fiduciario
em caso de inadimplemento dos valores devidos no ambito da Emissdo. As eventuais
despesas, depoésitos e custas judiciais, bem como indenizacBes, decorrentes de acdes
intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrentes do exercicio de sua funcdo ou da sua
atuacdo em defesa da estrutura da operacdo, serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, exceto quando tais acdes tenham sido propostas pelos prdprios Debenturistas
com o objetivo de apurar eventual responsabilidade civil do Agente Fiduciario. Tais despesas
incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente
adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

8.11 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo, sempre
que possivel, ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios

@
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advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizagbes, custas e taxéé;.;j_ajdiciérias de
acBes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas a solucdo da inadimpléncia,
enquanto representante dos Debenturistas. Eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em actes judiciais serdc igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolséveis do Agente Fiduciario,
na hipotese de a Emisscra permanecer em inadimpléncia com relagdo ac pagamento destas
por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos.

8.12 Eventuais cbrigactes adicionais ao Agente Fiduciario ou alteragdo nas caracteristicas
da emissdo facultardo ao Agente Fiduciario a revisao dos honorarios propostos.

8.12.1 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos aos encargos previstos na Clausula 8.6.1 acima, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo Indice de Atualizacdo, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.12.2 O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em 5 (cinco) Dias Uteis
apos a realizagg@o da respectiva prestagdo de contas a Emissora.

8.12.3 As despesas a que se refere esta Cldusula compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com, desde que devidamente comprovadas:

(i publicacdo de relatdrios, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(in extracdo de certidGes;
(iii) despesas com conference calls e contatos telefonicos;
(iv) locomogdes entre Estados da Federagdo com as respectivas hospedagens e

alimentagao, quando essenciais ao desempenho das fungdes;

(v) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais gque vierem a ser
imprescindivels, se ocorrerem omissOes efou obscuridades nas informacOes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

(vi) despesas com cartorarios e com correios necessarias ao desempenho da fungdo de
Agente Fiduciario.

8.12.4 As despesas incorridas pelo Agente Fiduciario em decorréncia da protegdo dos
direitos e interesses dos Debenturistas e que nao tenham sido devidamente reembolsadas
pela Emissora, deverao ser incluidas a divida da Emissora em decorréncia desta Escritura de
Emissdo e gozarao das mesmas garantias que gozam as Debéntures, preferindo a estas na

ordem de pagamento desta diviger.
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8.13 Além de outros previstos em lei, em ato normatnvo da CVM ouU nestz. Escrltura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario: ' -

0]

(i1)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(i)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo dos seus proprios negdcios;

renunciar a fungdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes,
fathas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, as expensas da Emissora, caso esta ndo o faca, o registro (a) desta
Escritura de Emisséo e respectivos aditamentos na JUCESP; e (b) das Garantias nos
competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos e Cartdrios de Registro
de Imoveis, conforme o caso;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacaoc das informagles
obrigatdrias, alertando o0s Debenturistas acerca de eventuais omisstes ou
inverdades constantes de tais informacoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informactes constantes das propostas de
modificacdes nas condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando julgar necesséric ac fiel desempenho de suas fungGes, certiddes
que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal
e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das
demais comarcas em que a Emissora exerca suas atividades, as quais deverao ser
apresentadas em até 2 (dois) dias corridos da data de solicitagdo;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde gue
justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anlncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orgdos de imprensa nos quais a Emissora
deve efetuar suas publicacdes, conforme Cldusula 6.22 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que the forem solicitadas;/”  /
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(xii)

elaborar relatdrios destinados aos Deben:uristas, nos termos «a alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociecades por Ag0es, relatives 20s exercicios
sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as informagdes listadas
abaixo, sendo que para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar
todos os dados financeiros, atos societarios e organograma de seu grupo societario,
o qual deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob
controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da
Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar
todas as informacoes necessarias a realizagdo do relatdrio aqui citado, que venham
a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizacao na CVM:

(a) eventual omiss3ao ou incorrecao de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestacao de informacdes pela Emissora;

(b) alteracdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(d) posicdo da distribuicdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;

(e) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo, bem como todas as disposicdes e obrigagbes nos Contratos de
Garantia;

(f) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcao de agente
fiduciario da Emissdo;

(g) resgate, amortizacdo e pagamento de Remuneracdo realizados no periodo,
bem como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(h) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da emissao
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora; e

(i) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo,
bem como os dados sobre tais emissGes previstos nos itens 1 a 7 da alinea “k”
do inciso XVII do arti da Instrugao CVM 28;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

disponibilizar o relatério a que se refere o incist: anterior aos Deben:u-istas até o dia
30 de abril de cada ano. O relatdrio devera estar dispuniver a0 mencs 10s seguintes
locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) na sede do Agente Fiduciario;
(c) naCVM;

(d) naCETIP; e

(e) na sede dos Coordenadores.

publicar, as expensas da Emissora, nos drgaos de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagdes, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio se
encontra a disposi¢do nos locais indicados no item anterior;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagbes junto a Emissora, ao Banco Liguidante e
Escriturador e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
inciso, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscri¢cdo e integralizacao das
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante e Escriturador
e a CETIP a atenderem guaisquer solicitacbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao e
todas aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nao fazer da Emissora, bem
como todas as disposicdes e obrigagdes relacionadas aos Contratos de Garantia;

notificar os Debenturistas, se possivel, individualmente ou, caso nao seja possivel,
por meio de aviso publicado nos jornais mencionados na Clausula 6.22 acima,
acerca de qualquer inadimplemento pela Emissora, no prazo maximo de
45 (quarenta e cinco) dias corridos contado da data em que tomar ciéncia da
ocorréncia ou da data em gue o evento se tornar pUblico, o que ocorrer primeiro, de
qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagbes assumidas nesta Escritura de
Emissao, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores informagdes;

acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da emissao das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

verificar a regularidade da constituicao das Garantias, bem como o valor dos bens
dados em garantia, obse a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade;
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(xx) acompanhar as obrigacbes da Emissora ros Contratos: de Garantia, bem como
cumprir com as obrigacdes estabelecidas’ selo Agente: Fiduciario ros.Contratos de
Garantia; e

(i) acompanhar com ¢ Banco Liquidante e Escriturador na Data de Vencimento, o
integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente
Escritura de Emissao.

8.14 O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhao dos titulares das
Debéntures na realizacdio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

D) diante da ocorréncia de uma das Hipdteses de Vencimento Antecipado Automéatico
ou de uma das Hipdteses de Vencimento Antecipado Naoc Automatico, neste caso
observado ¢ disposto na Clausula 6.16.4 acima, declarar antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios, observadas as condigdes da
presente Escritura de Emissao;

(it convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que seja deliberado a forma de
excussdo das Garantias descrita na Clausula 6.14 acima, conforme em vigor, bem
como quaisquer outras garantias constituidas, em favor dos Debenturistas;

(i requerer a faléncia ou, conforme o caso, a insolvéncia, da Emissora;

(iv) tomar todas as providéncias necesséarias para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recupereggo judicial e
extrajudicial, intervencdo, liquidacdo ou insolvéncia da Emissora.

8.14.1 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocdo das
medidas contempladas na Cldusula 8.14 acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas
assim autorizar por deliberacdao de Debenturistas titulares de 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo.

8.14.2 O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientaco acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definicdo
pelos Debenturistas, comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade com as
instrugbes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagbes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacdc do Agente Fiduciaric limita-se ao escopo da
Instrugdo CVM 28, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
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AcOes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer |‘e~=00nsabllldade
adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavai.

8.14.3 Sem prejuizo do dever de diligncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragao. Nao
serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios
da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los,
nos termos da legislacdo aplicavel.

8.14.4 Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacBes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas
neste instrumento ou nos Contratos de Garantia, somente serdo validos quando previamente
assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

8.15 Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renlncia, intervencdo,
liguidacdo, judicial ou extrajudicial, dissolucdo ou extincdo, ou qualquer outro caso de
vacancia na fungdo de agente fiduciario da Emissao, sera realizada, dentro do prazo maximo
de 30 (trinta) dias corridos contado do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da Emissdo, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela
CVM. Na hipétese da convocagao ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término
do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la, conforme definido na Clausula 9 abaixo,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituicdo ndo implicara
remuneragao ao novo Agente Fiducidrio superior a ora avengada.

8.15.1 Na hipotese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungoes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituicdo.

8.15.2 E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a subscricdo e
integralizagao da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicagao de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim.

8.15.3 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condicoes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da Emissdo. Esta
remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario
substituto, desde que previament vada pela Assembleia Geral de Debenturistas.
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8.15.4 Em qualquer hipotese, a substituicdo co Agente =iducidrio @card sujeita a
comunicagdo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstss na Instrug3o CVM 28 e
eventuais normas posteriores aplicaveis.

8.15.5 A substituigdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos da Clausula 6.19
acima.

8.15.6 O Agente Fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagdo,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 6.22 acima.

8.15.7 Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a este respeito promulgados por atos da CVM.

9 DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas poderdo, a qualguer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acbes, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

9.2 A Assembleia Geral dos titulares das Debéntures (“Assembleia Geral de
Debenturistas”) podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por titulares
das Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulacdo, ou pela CVM.

9.3 A convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas se dara mediante anincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos drgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma
efetuar suas publicagdes, conforme Clausula 6.22 acima, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacdo de anlncio de convocacgdo de assembleias gerais constantes da Lei
das Sociedades por AgOes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

9.4 Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por AgOes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.5 A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 8 (oito) dias
contado da publicagdo do edital de convocacdo ou, caso ndo se verifigue quérum para
realizagao da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) dias contado da nova
publicacao do edital de convocacao.

9.6 A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagdo, conforme definido na Clausula 9.8 abaixo, e, em segunda
convocagao, com qualquer quérum.

9.6.1 Independentemente das formalidades previstas na Clausula 9.6 acima, sera
considerada regular a assembleia-geral a que comparecerem todos os Debenturistas.
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9.7 Cada Debénture conferird a seu titular o direito @ um vote nas Assenibieias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de riandatarios, titulares ce Debéntures ou
nao.

9.8 Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberagdo a que se refere
esta Cladusula 9, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures em
circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou
que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou
coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para
efeitos de guorum de deliberacdo ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

9,9 Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, exceto quando formalmente solicitado pelo Agente Fiduciario,
hipdtese em que sera obrigatdria.

9.10 O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.11 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.12 Exceto se de outra forma estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberacGes
serdo tomadas por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo ou, em segunda convocacao, Debenturistas
representando, no minimo, maioria das Debéntures em Circulagao.

9.13 Nas deliberacbes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto
alterar: (i) a Remuneracdo das Debéntures; (ii) as Datas de Pagamento da Remuneracdo;
(i) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os valores e datas de amortizacao do
principal das Debéntures; (v) as Hipdteses de Vencimento Antecipado estabelecidas na
Clausula 6.16 acima (incluindo alteracdes, inclusdes, waivers ou exclusdes nas Hipodteses de
Vencimento Antecipado); (vi) os quoruns de deliberacao estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo; (vii) as Garantias, observada, porém, as disposi¢des constantes dos respectivos
instrumentos constitutivos dessas garantias; e/ou (viii) os procedimentos aplicaveis as
Assembleias Gerais de Debenturistas estabelecidas nesta Clausula 9, deverdo ser aprovadas,
seja em primeira convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualguer
convocagao subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulaggo.

9.14 As deliberacoes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no @&mbito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos
nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulacdo, independentemente de terem
comparecido a Assembleia ou do proferido nas respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas.
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10

DAS DECLARACOES DA EMISSORA

10.1 A Emissora e a Fiadora neste ato declaram e garantem, de forma individual, conforme
aplicavel, que:

()

(if)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acdes, sem registo de emissor de valores mobilidrios perante a CVM,
ou, conforme o caso, sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras € estd
devidamente autorizada a conduzir os seus negocios, com plenos poderes para
deter, possuir e operar seus bens;

estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes necessarias,
inclusive as societarias, a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a emissao das
Debéntures, a celebracdo dos Contratos de Garantia, conforme o caso, e ao
cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

tem todas as autorizacdes e licengas exigidas pelas autoridades federais, estaduais
e municipais necessarias para o exercicio de suas atividades, sendo todas validas,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial
ou no que se refere a autorizagdes e licengas cuja falta ndo possa resultar em
impacto adverso relevante para as atividades da Emissora, ou para a capacidade da
Emissora em honrar as obrigacoes relativas as Debéntures;

a celebracdo e o cumprimento de suas obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, bem como a celebracdo dos Contratos de Garantia, ndo infringem ou
contrariam: (a) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora e/ou a Fiadora
sejam parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem ird resultar em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (2) criacao de qualquer
Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou da Fiadora, exceto com relacao
aos Contratos de Garantia, ou (3) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora e/ou a
Fiadora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que seja de seu
conhecimento e que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

esta cumprindo rigorosamente a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor,
inclusive, mas ndo limitado a, legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do
Meio Ambiente, as Resoluces do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e

G
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(vii)

(viii)

(ix)

()

(i)

(xii)

(xiii)

as demais legislacbes e regulamentagdes embientais supletivas,” adotando as
medidas e acdes preventivas ou reparatdiias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos
financeiros obtidos com a Emissdo, ressalvado que, com relagdo a Fiadora, a
declaracdo deste item é aqui prestada no melhor do seu conhecimento;

procede a todas as diligéncias exigidas para realizacdo de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos drgaos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor, ressalvado que, com relacdao a Fiadora, a declaragao
deste item & aqui prestada no melhor do seu conhecimento;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo da
Remuneracdo, que foi acordada por livre vontade entre a Emissora e os
Coordenadores, em observancia ao principio da boa-fé;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

todas as informacbes prestadas aos Coordenadores no ambito da presente Oferta
Restrita, para fins de analise e aprovacao da emiss@o das Debéntures, sdao corretas,
verdadeiras e completas em todos os seus aspectos na data na qual referidas
informacgdes foram prestadas e ndo omitem qualquer fato necessario para fazer com
que referidas informacbes ndo sejam enganosas em referido tempo a luz das
circunstancias nas quais foram prestadas;

nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacao, licenca, ordem de, ou
gualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou drgdo regulatério, é
exigido para o cumprimento, pela Emissora efou pela Fiadora, de suas obrigagOes
nos termos desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a realizagdo da
Emissao, salvo por aquelas descritas nesta Escritura e nos Contratos de Garantia;

esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia constituem obrigagdo legal,
valida e vinculante da Emissora e da Fiadora, conforme o caso, exequivel de acordo
com os seus termos e condicoes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 585, inciso II, do Cddigo de Processo Civil Atualmente em Vigor
ou, a partir de 17 de marco de 2016, artigo 784, inciso III, do Novo Cddigo de
Processo Civil;

possui pleno poder, autoridade e capacidade para celebrar os Contratos de Garantia,
possuindo todas as autorizacdes societarias e demais autorizacdes necessarias para
a constituicdo das G :
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

os ativos objetos das Garantias existem e, exceto peles Garantias descritas nesta
Escritura de Emiss3o, estdo livres e deserntaracadas de qualquer crus; -

a Emissora tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo
CVM 476, ndo podera realizar outra oferta publica de debéntures da mesma espécie
de sua emissdo dentro do prazo de 4 (quatro) meses contado da data do
encerramento da Oferta Restrita, @ menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM;

cumpre, bem como a Fiadora e/ou quaisquer das Afiliadas da Emissora e da
Fiadora, e seus respetivos diretores e membros de conselho de administracao,
quaisquer terceiros, incluindo assessores e prestadores de servigos, na medida em
gue estes atuarem em beneficio da Emissora da Fiadora e/ou quaisquer de suas
Afiliadas (“"Representantes”), a legislacdo nacional aplicavel sobre atos de corrupcao
e atos lesivos contra a administracdao puUblica, incluindo, mas sem limitagao, a Lei
Anticorrupgdo, na medida em que (a) mantém politicas e procedimentos internos
que asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) abstém-se de praticar atos
de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; e (c) nao
constam no Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas — CEIS ou no
adastro Nacional de Empresas Punidas — CNEP;

a Emissora, suas Afiliadas e seus respectivos Representantes, atuando em nome da
Emissora, nao (a) utilizaram recursos da Emissora para o pagamento de
contribuicdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra
despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) fizeram qualquer pagamento ilegal,
direto ou indireto, a empregados ou funcionarios, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos (incluindo familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) realizaram
acao destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem
como aprovar o pagamento, a doacdo de dinheiro, propriedade, presente ou
qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do
governo” (incluindo qualquer oficial ou funciondrio de um governo ou de entidade
de propriedade ou controlada por um governo ou organizacdo publica internacional
ou qualquer pessoa agindo na funcdo de representante do governo ou candidato de
partido politico) a fim de influenciar qualquer acdo politica ou obter uma vantagem
indevida com violagao da lei aplicavel; (d) realizou qualquer pagamento ou agao que
viole qualquer Lei Anticorrupcao; e (e) realizou um ato de corrupgao, pagamento de
propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como ndo influenciou o pagamento de
qualquer valor indevido;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragao
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneracao das
Debéntures foi acordada por livre vontade pela Emissora, em observancia ao
principio da boa-fé;
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(xix) ndo hé qualquer agdo judicial, procedimento adminiscrasivo ou arbiirel. inquérito ou
outro tipo de investigacac pendente que piossa vir a causar um imp’a{:to--'adverso na
Emissora, em suas condicdes financeiras ou em suas atividades, que possam afetar
a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagOes previstas nesta Escritura
de Emissao; e

() ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigacao pendente que possa vir a causar um impacto adverso na
Fiadora, em suas condicdes financeiras ou em suas atividades, que possam afetar a
capacidade da Fiadora de cumprir com suas obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, ressalvada qualquer acdo ou procedimento sobre o qual a Fiadora nao
tenha sido citada.

10.2 A Emissora se compromete a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis 0 Agente Fiduciario
caso quaisquer das declaracOes prestadas pela Emissora na presente Escritura de Emisséo
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas, incorretas ou inconsistentes.

11 DAS NOTIFICACOES

11.1 Todos os documentos e as comunicacoes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a serem
enviados por qualguer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deverdo ser
encaminhados para 0s seguintes enderecos:

(i) Se para Emissora:

Mampont Heldings S.A.

Avenida Angélica, n° 2,466, Conjunto 213

CEP 01228-200

Sao Paulo, SP

At.: Sr. Alessandro Poli Veronezi

Telefone: (11) 3159-5100

Correio Eletrénico: alessandro.veronezi@generalshopping.com.br

(i) Se para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios S.A.

Avenida das Américas, n.° 500, bloco 13, grupo 205, condominio Downtown

CEP: 22640-100

Rio de Janeiro, R]

AL.:  Antonio Amaro e Maria Carolina Vieira Abrantes

Telefone: (21) 3514-0000

Correios Eletrénicos: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br/ ger2.agente@oliveiratrust.com.br

11.2 As comunicagtes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo oy-tgim "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob
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protocoio, ou por telegrama nos enderegos acima. As comuricagdes feitas por e-mail serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recadimentc -seja" confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente} sequido de
confirmagao verbal por telefone. Os respectivos originais deverao ser encaminhados para oS
enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem.

11.3 A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a outra Parte
pela Parte que tiver seu endereco alterado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua
ocorréncia.

11.4 Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observa@ncia do disposto na Clausula 11.3
acima serao arcados pela parte inadimplente.

12 DAS DISPOSICOES GERAIS

12.1 Nao se presume a renlincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de gualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba a qualguer uma das Partes da presente Escritura de
Emissao, prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma
renlincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
modificacao de quaisquer outras obrigacOes assumidas nesta Escritura de Emissao ou
precedente no tecante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.2 A presente Escritura de Emissdo € firmada em carater irrevogavel e irretratdvel.

12.3 Todos e guaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de Emissdo e
seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

12.4 Caso qualquer das disposicOes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdc todas as demais disposicbes nZo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5 A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos do artigo 585, incisosI e II, do Cddigo de Processo Civil
Atualmente em Vigor ou, a partir de 17 de margo de 2016, artigo 784, incisos I e III, do
Novo Cédigo de Processo Civil, e as obrigacOes nelas encerradas estdo sujeitas a execugao
especifica, de acordo com os artigos 461, 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil
Atualmente em Vigor ou, a partir de 17 de margo de 2016, artigos 536 e seguintes do Novo
Codigo de Processo Civil, sem que isso signifique renlncia a qualquer outra agao ou
providéncia, judicial ou ndo, que objetive resguardar direitos decorrentes do presente
Contrato. -/
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12.6 Exceto se previsto de outra forma nesta Escriture de Emissg8o, os praros estabelecidos
na presente Escritura de Emissdo serdo computacos de acordo com a regre - prescrita no
artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

13 LEI APLICAVEL E FORO

13.1 Esta Escritura de Emissdo sera regida e interpretada de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

13.2 Fica eleito o foro central da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer dlvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renlncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem justas e contratadas, as Partes firmam esta Escritura de Emissdo em
5 (cinco) vias de igual teor e forma, na presenga das duas testemunhas ao final assinadas e
qualificadas.

S&o Paulo, 11 de setembro de 2015

[restante da pagina intenefonalmente deixado em branco)
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