JUCESP PROTOCOLO
0.220.423/15.5

LT

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 62 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM A(}OES DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM
TRES SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUIGCAO, DA NATURA COSMETICOS S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado,

NATURA COSMETICOS S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Alexandre Colares, n°® 1188, Vila Jaguara, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica ("CNPJ/MF"} sob o n.2 71.673.990/0001-77, com
seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo
("JUCESP") sob o NIRE 35.300.143.183, neste ato representada na forma de seu estatuto

social (a “Emissora”);

e, de outro lado

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicéo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n? 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante dos
titulares das debéntures objeto da presente emissdo {("Debenturistas™, neste ato
representada por seu representante legal devidamente autorizado e identificado na
respectiva pagina de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario™;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente Instrumento Particular de
Escritura da 62 Emisséo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agles, da Espécie
Quirografaria, em Trés Séries, para Distribuicio Pablica com Esfor¢os Restritos de
Distribuigdo, da Natura Cosméticos S.A. (a “Escritura” e "Debéntures’ Y, mediante as

seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZACAO

)

A presente Escritura é firmada com base na deliberagdo da Reunido do Conselho de
Administragao da Emissora realizada em 10 de margo de 2015, nos termos do artigo 59,
paragrafo primeiro, da Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada | |

("RCA” e "Lei das Sociedades por Agdes”, respectivamente).
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CLAUSULA SEGUNDA. - DOS REQUISITOS

A 6% emissdc de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirograféria, em trés séries, da Emissora ("Emissdc”), para distribuicdo piblica com
esforgos restritos de distribuigdo nos termos da Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro
de 2009 ("Oferta Restrita” e “Instrucdo CVM 476", respectivamente), sera realizada com
observéncia dos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na CVM

A Oferta Restrita sera realizada nos termos da Instrugdo CVM 476, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuicdo publica perante a CVM de que
trata o artigo 19 da Lei n.° 6.385, de 07 de dezembro de 1976.

2.2. Registro na ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

N&o obstante o disposto no paragrafo primeiro, inciso (i) e paragrafo segundo do artigo 1°
do novo “Coédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribui¢cdo e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios”, em razéo da inexisténcia de diretrizes e
regulamentagéo especificas para tanto pelo Conselho de Regulagido e Melhores Préticas,
nos termos do paragrafo primeiro do artigo 9° do referido cédigo, a Oferta Restrita sera
registrada na ANBIMA desde que expedidas as diretrizes especificas do Conselho de
Regulacéo e Melhores Praticas até a data de envio a CVM da comunicagdo de
encerramento da Oferta Restrita ("Comunicacéo de Encerramento”).

2.3. Arquivamento e Publicacdo da Ata da RCA

A ata da RCA que deliberou a emisséo sera arquivada na Junta Comercial do Estado de
S&o Paulo ("JUCESP”) e sera publicada no (i) Diario Oficial do Estado de S&o Paulo
("POESP") e (ii) no jornal *Valor Econémico”, nos termos do artigo 62, inciso |, da Lei das
Sociedades por Acdes.

2.4. Arquivamento da Escritura e seus eventuais aditamentos

2.4.1. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original des
Escritura de Emissao e eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCESP Nt
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de obtencéo dos referidos registros. :
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2.4.2. Quaisquer aditaraenios a-estd Escriture"de Emissdo deverdo ser firmados pela
Emissora e pelo Agente Fiduciaro. & posteriormente arquivados na JUCESP, nos termos
do item 2.4.1 acima.

2.5. Registro para Distribuicido, Negociacido e Custodia Eletronica

2.5.1. As Debéntures seréo registradas para (a) distribuigdo no mercado primario por meio
do MDA - Mddulo de Distribuigdo de Ativos ("MDA”), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da CETIP S.A. -
Mercados Organizados (“CETIP"); e (b) negociacdo, observado o disposto no item 2.5.2
abaixo, no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios
("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo e as
negociagbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na

CETIP.

2.5.2. Nao obstante o descrito no item 2.5.1. acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas entre Investidores Qualificados, assim definidos nos termos do artigo 109 da
Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada ou substituida
(“Instrugdo CVM 409”), combinado com o paragrafo primeiro do artigo 3° e com o artigo 4°
da Instrugdo CVM 476 (os "Investidores Qualificados”), depois de decorridos 90 (noventa)
dias de cada subscricdo ou aquisi¢do pelo Investidor Qualificado, conforme disposto no
artigo 13 da Instrugdo CVM 476 e do cumprimento, pela Emissora, do disposto no artigo
17 da Instrugcdo CVM 476.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

O objeto social da Emissora na presente data, de acordo com o artigo 3° do estatuto social
da Emissora, é: (i) a exploragédo do comércio, da exportacdo e da importacéo de produtos
de beleza, higiene, toucador, produtos cosméticos, artigos de vestudrio, aparelhos
elétricos de uso pessoal, joias, bijuterias, artigos para o lar, artigos para bebés e criangas,
artigos para cama, mesa e banho, alimentos, complementos nutricionais, softwares, livros,
material editorial, produtos de entretenimento, produtos fonograficos, medicamentos, )
inclusive fitoterapicos e homeopaticos, drogas, insumos farmacéuticos e saneantes
domissanitarios, podendo, para isto, praticar todos os atos e realizar todas as operacdes
relacionadas com seus fins, (i) a prestagdo de servigos de qualquer natureza, tais comd\_ i;
servigos relacionados a tratamenios estéticos, assessoria mercadolégica, cadastro, r
planejamento e andlise de riscos; e (iii) a organizagéo, participacdo e administragdo, sob \!
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qualquer forma, em scéiedades ¢ negocios de qualquer natureza, na qualidade de socia
ou acionista. S O SR

3.2. NOmero da Emissio

A presente Escritura constitui a 62 (sexta) emissdo de debéntures da Emissora.

3.3. Valor Total da Emisséio

O valor total da Emisséo (“Valor Total da Emisséo”) é de R$ 800.000.000,00 (oitocentos
milhdes de reais), na Data de Emissédo (conforme definido abaixo).

3.4. Nuamero de Séries

A Emisséo serd realizada em trés séries.

3.5. AQuantidade de Debéntures Emitidas

Serao emitidas 80.000 (oitenta mil) Debéntures, sendo 40.000 (quarenta mil) Debéntures
alocadas na 1? (primeira) série (“Debéntures Primeira Série”), 25.000 (vinte e cinco mil)

Debéntures alocadas na 22 (segunda) série (‘Debéntures Segunda Série") e 15.000
(quinze mil) Debéntures alocadas na 32 (terceira) série (“Debéntures Terceira Série”).

3.6. Colocacédo e Procedimento de Distribuigao.

3.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de
distribuigdo, nos termos da Instrugdo CVM 478, sob regime de garantia firme de colocagéo
para a totalidade das Debéntures, com a intermediacéo de instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”), nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagéo, Colocagdo e Distribuigdio Publica
com Esfor¢cos Restritos de Colocacéo de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em
Agdes, da Espécie Quirografaria, em Trés Séries, em Regime de Garantia Firme, da 62
Emissdo da Natura Cosméticos S.A.” a ser celebrado entre o Coordenador Lider e a
Emissora ("Contrato de Colocagéo™).

3.6.2. O inicio da Oferta sera informado pelo Coordenador Lider & CVM, no prazo maximo |
de 5 (cinco) dias Uteis contados da data da primeira procura a potenciais investidores, nos \

termos do artigo 7-A da InstrugBo CVM 476. O encerramento da Oferta sera informado \;
pelo Coordenador Lider a CVM, por meio do envio da Comunicagdo de Encerramento, no fs
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prazo maximo de 5 (cinco) dias corr.d0° contados da data de encerramento da Oferta, nos
termos da Instrugdo CVM 475. L

3.6.3. O plano de distribuigdo publica seguird o procedimento descrito na Instrucdo CVM
476 ("Plano_de Distribuicdo”). Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar até no
maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados, sendo possivel a subscrigdo ou
aquisicao das Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados.

3.6.4. O publico alvo da Oferta Restrita sera composto por Investidores Qualificados.

3.6.4.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita descrita na
presente Clausula: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados Investidores
Qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados; e (i) as pessoas
naturais e juridicas consideradas Investidores Qualificados deverdo subscrever ou
adquirir, no dmbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00

(um mithao de reais).

3.6.5. A Emisséo e a Oferta Restrita ndo poderdo ser aumentadas em nenhuma hipétese.

3.6.6. A colocag8o das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do
MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o Plano de Distribui¢3o descrito

nesta Clausula Terceira,

3.6.7. No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaragdo atestando, dentre outras coisas, estar ciente de que (i) a Oferta
Restrita n&o foi registrada perante a CVM,; e (ii) as Debéntures est&o sujeitas as restrigdes
de negociagdo previstas nesta Escritura de Emissdo e na regulamentacdo aplicavel,
devendo, ainda, por meio de tal declaragdo, manifestar sua concordancia expressa a
todos os seus termos e condigdes (“Declaragéo de Investidor Qualificado”).

3.6.8. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta
Restrita, bem como néo existirao reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou
minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

3.6.9. Nédo sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez, tampouco serd firmado

contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Ainda, ndo sera firmado contrato de
estabilizacio de preco das Debéntures no mercado secundario.
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3.7. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.7.1. O banco liquidante da presente Emisséo sera o ltati Unibanco S.A. instituigcdo
financeira com enderego na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Praga Alfredo
Egydioc de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liguidante”), e o escriturador mandatario da presente
Emissédo serd o had Corretora de Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira com
endere¢o na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria

Mandatario”), sendo que essas definicdes incluem qualguer outra instituicdo que venha a
suceder o Banco Liquidante e/ou o Escriturador Mandatario.

3.8. Destinagao dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Oferta Restrita serdo destinados ao
reforgo do capital de giro da Emissora.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1 Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das
Debéntures sera 16 de marco de 2015 (“Data de Emiss&o”).

4.1.2 Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis
em acgoes de emissao da Emissora, nominativas e escriturais, sem emissdo de cautelas e

certificados.

4.1.3 Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,
paragrafo 4° da Lei das Sociedades por Agdes.

4.1.4 Prazo e Forma de Subscricao e Integralizagdo: As Debéntures serdo subscritas
pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da respectiva Remuneragdo (conforme definida
abaixo), calculada com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento, pro rata temporis
desde a Data de Emissdo até a data da efetiva integralizagdo. As Debéntures serdo
integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, de acordo com
as normas e procedimentos de liquidacéo aplicaveis a CETIP.

o
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4.15 Prazo de Vigéncia e Data de Wencimento: As Debéntures Primeira Série terdo
prazo de 3 (trés) anos, contados da Data de.Smissdo, ou seja, em 16 de marco de 2018
("Data de Vencimento Primeira Série”), (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo
de 4 (quatro) anos, contados da Data de Emisséo, ou seja, em 16 de marco de 2019
(“Data de Vencimento Segunda Série”), e (iii) as Debéntures da Terceira Série terdo prazo
de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emisséo, ou seja, em 16 de margo de 2020 ("Data
de Vencimento Terceira Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento Primeira Série e
a Data de Vencimento Segunda Série, a “Data de Vencimentg”).

4.1.6 Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures serd de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissé&o (“Valor Nominal Unitarig”).

4.2. Remuneragao

O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado monetariamente. Sobre o
Vaior Nominal Unitario das Debéntures incidirdo, desde a Data de Emisséo até a data de
seu efetivo pagamento, juros remuneratorios correspondentes a (i) 107,00% (cento e sete
inteiros por cento) da variagdo acumulada das taxas medias diarias dos Depésitos
Iinterfinanceiros — DI de um dia, over extra-grupo, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela
CETIP, no informativo diaric disponivel em sua pégina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI") para as Debéntures Primeira Série (“Juros
Remuneratorios Primeira Série”), (i) 108,25% (cento e oito inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI para as Debéntures Segunda
Série (“Juros Remuneratorics Segunda Série”) e (iii) 109,00% (cento e nove inteiros por
cento) da variagdo acumulada da Taxa DI para as Debéntures Terceira Série (“Juros
Remuneratorios Terceira Série” e, em conjunto com os Juros Remuneratérios Primeira
Série e os Juros Remuneratdrios Segunda Série, 0s “Juros Remuneratérios”). Os Juros
Remuneratorios serdo calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, e incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, desde a Data de
Emissdo ou a data de dltimo pagamento da Remuneragéo o que ocorrer por ultimo, até a
data de seu efetivo pagamento (“Remuneracdo™). A Remuneragédo sera paga ao final de
cada Periodo de Capitalizagac (conforme definido abaixo).

4.2.1. O calculo dos Juros Remuneratorios obedecera a seguinte formula:

J=VNe x (FatorDIl ~ 1)

onde: 0
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J = valor unitdrio. da Remuneragio, devida em cada data de pagamento da
Remuneragéo, calculada com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorDl =  Produtdrio das Taxas DI com uso de percentual aplicado a partir da data do
inicio do Periodo de Capitalizacao, inclusive, até a data de calcuio do pagamento da
Remuneracé@o (conforme item 4.4 abaixo), exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Ny _ p
Fator DI I TDI, ——
onde: Kl 100
Noj = Numero total de Taxas DI consideradas na atualizagéo do ativo, sendo " np;"

um nudmero inteiro;

Kk Corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até np;

1l

p (i) 107,00 (cento e sete inteiros) para as Debéntures Primeira Série, (ii)
108,25 (cento e oito inteiros e vinte e cinco centésimos) para as Debéntures Segunda
Serie e (jii) 109,00 (cento e nove inteiros) para as Debéntures Terceira Série, informando
com 2 (duas) casas decimais;

11

DI« = Taxa Di, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
DI, 252

TDI, 100 1 1
onde:
Dl = Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight);
Observacodes:

[1 +(Tle x »««I‘?m)]
1) O fator resultante da expresséo 00 sera considerado com 16

ik
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(dezesseis) casas decimais; sem arredondamanio.

2) Efetua-se o produtério dos fatores diarios,sendo que, a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator
diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.

3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resuitante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4) As Taxas DI deverdo ser utilizadas considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

Para os fins desta Escritura, “Periodo de Capitalizacdo” é, para o primeiro Periodo de
Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo e fermina na
primeira Data de Pagamento da Remuneracéo, e, para os demais Periodos de
Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia em uma Data de Pagamento da
Remuneragdo e termina na Data de Pagamento da Remuneragio subsequente. Cada
Periodo de Capitalizagao sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de

Vencimento,

4.2.3. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigacao pecuniaria prevista nesta Escritura, serd utilizada na apuragéo de
"TDI" a ultima Taxa DI disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer
compensagbes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgagéo posterior da Taxa DI aplicavel.

4.2.4. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagao e/ou limitagdo da utilizagdo e/ou extingéo
da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para
apuracao efou divulgagéo ("Periodo de Auséncia de Taxa DI") ou, ainda, na hipdtese de
extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinacao judicial da Taxa DI, o
Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (“Assembleia Geral
de Debenturistas”), na forma e nos prazos estipulades no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Agdes e na Clausula Nona abaixo, para definir, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentagao aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o qual
devera refletir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes a época ("Taxa

Substitutiva"). A Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada no prazo maximo de 30

(trinta) dias contados do dltimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da extingéo ou
inaplicabilidade por imposicao legal ou judicial da Taxa DI, o que ocorrer primeiro. Até a
deliberagado desse parametro serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer
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obrigagbes pecuniarias previstas, nesta Escritura, e para cada dia do periodo em que
ocorra a auséncia de taxas, a formuia estabelecidano item 4.2.1 acima, e para a apuracéo
de "TDI", sera utilizada a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os titulares de Debéntures, quando da
deliberagdo do novo pardmetro de remuneracgio para as Debéntures.

4.2.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada e a
Taxa DI, a partir da data de sua validade, voltara a ser utilizada para o calculo dos Juros

Remuneratdrios,

4.2.6. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) do total das Debéntures em Circulacao,
conforme definido abaixo, a Emissora devera resgatar antecipadamente e,
consequentemente, cancelar antecipadamente a totalidade das Debéntures, sem realizar
o pagamento de muita ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (frinta) dias
contados da data da realizag8o da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo
Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a
Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do resgate e consequente
cancelamento previsto neste item 4.2.6. Nesta alternativa, para célcuio da Remunerago
aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada
dia do Periodo de Auséncia da Taxa Di sera utilizada a férmula estabelecida no item 4.2.1
acima e para a apuragdo de "TDIk" serd utilizada a Ultima Taxa DI divulgada oficiaimente.

4.2.7. Faréo jus aocs pagamentos previstos nesta clausula aqueles que forem titulares de
Debéntures ao fina! do Dia Util anterior a cada Data de Pagamentoc de Remuneragao.

4.2.8. Para fins da presente Escritura, entende-se por “Dia Util" qualquer dia da semana,
exceto sabados, domingos e feriados declarados nacionais.

4.3. Amortizagao do Principal

O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera amortizado nas respectivas Datas de
Vencimento de cada série.

4.4. Pagamento da Remuneragao

A Remuneragdo serd paga, semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo o n'e
primeiro pagamento devido em 16 de setembro de 2015 e os demais pagamentos devidos A
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todo dia 16 dos meses:de margo e setembi ‘até as respectivas Datas de Vencimento
(cada uma, uma “Data ds. Pagamento da Remuneragdo”).

4.5. Repactuagdo Programada

As Debéntures n&o serao objeto de repactuacao programada.

4.6. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas, bem como aqueles relativos a
guaisquer outros valores devidos nos termos da Escritura, serfo efetuados no mesmo dia
de seu vencimento, utilizando-se os procedimenios adotados pela CETIP, caso as
Debéntures estejam custodiadas eletronicamente junto a CETIP. As Debéntures que néo
estiverem custodiadas junto a CETIP terdo os seus pagamentos realizados pelo Banco
Liguidante das Debéntures ou na sede da Emissora, se for o caso.

4.7. Prorrogacgao dos Prazos

Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagéo
por quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, previstas e decorrentes desta
Escritura, no que se refere ac pagamento do prego de subscrigdo, até o 1° (primeiro) Dia
Util subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente
bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, feriado nacional, sabado ou
domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipotese em que somente havera
prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional,

sabado ou domingo.

4.8. Multa e Juros Moratoérios

Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento
de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficarao sujeitos a
multa moratoéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros de mora calculados
desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por
cento) aoc més, sobre o montante assim devido, independentemente de aviso, notificacdo /

.\(

ou interpelagéo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobrancga.
4.9. Atraso no Recebimento de Pagamentos

Sem prejuizo do disposto no item 4.7 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela
11
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Emissora, nas datas previstas nesta Escritura; de Emiss&o, ou em comunicado publicado
pela Emissora, nos termos desta' Escritura ‘d¢ Emissdo, ndo lhe dara direito ao
recebimento da Remuneracdo das Debéntures e/ou Encargos Moratdrios a partir da data
em que o valor correspondente seja disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-
lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data em que os recursos se

tornarem disponiveis.
4.10. Forma de Subscrigao e Integralizacéo

A integralizagdo das Debéntures sera realizada a vista, na data de subscricdo, em moeda
corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragéo calculada
pro rata temporis desde a Data de Emiss@o até a data da efetiva subscricdo e
integralizag&o, de acordo com as normas de liquidagéo aplicaveis a CETIP.

4.11. Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
publicados nos orgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicagbes, bem como na péagina da Emissora na rede mundial de computadores
internet (http./natura.infoinvest.com.br/), sendo certo que, caso a Emissora altere seu
jornal de publicagdo apés a Data de Emisséo, devera enviar notificagdo ao Agente
Fiduciario informando o novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso
aos Debenturistas informando o novo veiculo.

4.12. Comprovacao de Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de depdsito das
Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatario. Adicionalmente, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, sera reconhecido como comprovante de
titularidade o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista.

4.13. Imunidade ou Isengao de Debenturistas

4.12.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao tributaria, |
este devera encaminhar ao Banco Liquidante e Escriturador Mandatario, com cépia para a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa
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imunidade ou isenggo tibutdria, s0h pena de ter descontados dos seus rendimentos os
valores devidos nos ternings 2a legislagao tributariz em vigor.

4.12.2. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condigdo de imunidade ou isencédo tributaria, nos termos do item 3.8.1 acima, e que tiver
essa condicao alterada efou revogada por disposi¢cdo normativa, ou por deixar de atender
as condigbes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda,
tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, ou ainda, que tenha esta condigao alterada e/ou revogada por qualquer outra
razdo que nao as mencionadas neste item 4.12.2, devera comunicar esse fato, de forma
detalthada e por escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador Mandatario, com cépia para a
Emissora, bem como prestar qualquer informagao adicional em relagdo ao tema que |he
seja solicitada pelo Banco Liguidante e Escriturador Mandatario ou pela Emissora.

4.12.3. Mesmo que tenha recebido a documentacdo referida no item 4.12.1. acima, e
desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo
ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagdo que entender

devida.
4.14. Aquisicao Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, observados os prazos estabelecidos na Instrugéio
CVM 476, adquirir Debéntures em Circulagdo, conforme definido abaixo, observado o
disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ag¢des. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora,
ou serem novamente colocadas no mercado, observadas as restricdes impostas pela
Instrugdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneracao aplicavel as demais Debéntures em Circulagéo.

CLAUSULA QUINTA — RESGATE ANTECIPADO E AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA

A Emissora n&o podera realizar o resgate antecipado ou a amortizacéo extraordinaria das
Debéntures.

CLAUSULA SEXTA - DO VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. E facultado ao Agente Fiducidrio declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes relativas as Debéntures e exigir 0 pagamento, pela Emissora, do Valor
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Nominal Unitario acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a Data de Pagamenio .de Remuneracgio. irmediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e demais encargos
devidos e ndo pagos até a data do vencimento antecipado, apurado na forma da lei,

nas seguintes hipoteses:

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura de Emissdo nao sanado no prazo de 10 (dez) dias contados da data de
recebimento, pela Emissora, de notificagdo nesse sentido a ser enviada pelo Agente

Fiduciario;

(b} descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria relacionada a
Emissdo e/ou as Debéntures, desde que ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da respectiva data de vencimento original;

(c) ndo renovagéo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagbes e licengas,
inclusive as ambientais, para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, cuja auséncia resulte em um Efeito
Adverso Relevante, exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da data de tal
nac renovagao, cancelamento, revogacdo ou suspensdo, a Emissora comprovar a
existéncia de provimento jurisdicional ou administrativo autorizando a continuidade das
atividades da Emissora até a renovagdo ou obtencéo da referida licenca ou autorizagéo;

(d) pedido de recuperagdo judicial ou submisséo, a qualquer credor ou classe de credores,
de pedido de negociagdo de plano de recuperagéo extrajudicial, formulado pela Emissora
e/ou por qualguer de suas controladas:

(e) extingdo, liquidagdo, dissolucao, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
néo elidido no prazo iegal ou decretagdo de faiéncia da Emissora;

(f) insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou
decretacdo de faléncia de qualquer das controladas da Emissora;

(g) transformacéo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agbes;

(h) ngo cumprimento de qualquer decisdo final e irrecorrivel contra a Emissora e/ou
qualguer de suas controladas, em valor individual ou agregado superior a
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R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou-5eu valor ‘corréspondente em outras
moedas, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data estipulada para:pagamento;

(i) realizacao de redugdo de capital social da Emissora, apos a Data de Emisséo, sem a
anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, observado
que a aprovacgdo de reducdo de capital em razao de absorgac de prejuizos devera ser
aprovada pela maioria dos Debenturistas presentes na respectiva Assembleia Geral de

Debenturistas;

(j) inadimplemento ou vencimento antecipado de quaisquer obrigagfes financeiras a que
estejam sujeitas a Emissora e/ou qualquer de suas controladas, no mercado local ou
internacional, em valor individual ou agregado superior a R$60.000.000,00 (sessenta
milhdes de reais), ou seu valor correspondente em outras moedas;

(k) protesto de titulos contra a Emissora e/fou qualquer de suas controladas em valor
individual ou agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), ou seu
valor correspondente em outras moedas, por cujo pagamento a Emissora ou qualquer de
suas controladas seja responsavel, salvo se, no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados
do referido protesto, seja validamente comprovado ao Agente Fiduciario pela Emissora
que: (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii) o protesto foi cancelado
ou sustado liminarmente; ou, ainda (iii) foram prestadas garantias em juizo;

() transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cess@o a terceiros, pela
Emissora, das obrigagbes assumidas na Escritura de Emissao, sem a anuéncia dos
titulares das Debéntures reunidos em Assembleia Gerai de Debenturistas;

(m) alteragdo no controle acionario, direto ou indireto, da Emissora que acarrete (i) a
substituicao de, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos membros da diretoria e/ou do conselho
de administragdo da Emissora sem a anuéncia dos titulares das Debéntures reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas ou (ii) o rebaixamento da classificacdo de risco
atribuida & Emissora a época da alteragéo de controle acionario;

(n) incorporagao (inclusive incorporagéo de ag¢des) da Emissora por quaisquer terceiros
elou realizagdo, pela Emissora, de fusdo, cisdo ou qualquer forma de reorganizagéo
societaria envolvendo a Emissora, salvo se mediante anuéncia prévia dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas ou, exclusivamente em caso de
incorporagéo, cisdo ou fusdo, se assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante
0 prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data da publicagdo das atas das
i
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assembleias relativas a operacdo de reorganizagdo scéietaria, ¢ reggate gas Debéntures
de que forem titulares, nos termos do Artigo 231 da L.2i das Sociedades por Agdes;

(0) pagamento de dividendos, de juros sobre o capital proprio ou de qualquer outra
participagdo no lucro prevista no estatuto social da Emissora, caso a Emissora esteja
inadimplente com suas obrigagdes pecunidrias descritas nesta Escritura de Emissao,
ressaivado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo
202 da Lei das Sociedades por AcgBes;

{(p) mudanca ou alteragdo no objeto social da Emissora que modifique materialmente as
atividades exercidas pela Emissora na Data de Emissdo, salvo se mediante anuéncia
prévia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

(g) alteragdo negativa relevante nas condigbes financeiras da Emissora que,
comprovadamente, afete a capacidade da Emissora de honrar seus compromissos
financeiros, incluindo, sem limitagéo, as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao:

ou

(r) comprovagéo de inveracidade, incorregdo ou inconsisténcia de qualquer declaragio
feita pela Emissora nesta Escritura de Emissdo que resulte em um Efeito Adverso
Relevante e desde que, no caso exclusivamente de incorregdo ou inconsisténcia, referida
incorregéo ou inconsisténcia ndo seja sanada pela Companhia no prazo de 30 (trinta) dias,
contados de sua verificagdo.

Para os fins desta Escritura de Emisséo, “Efeito Adverso Relevante” significa qualquer
evento que cause um impacto negativo relevante nas condi¢cdes econémico-financeiras da
Emissora, que afetem a sua capacidade de cumprir com as obrigagdes pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emisséo.

6.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (b), {d), (e}, (), (g), (i),
(1), (0) e (q) do item 6.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, devendo o
Agente Fiducidrio, no entanto, enviar imediatamente a Emissora comunicagao
escrita informando a ciéncia de tal acontecimento. '

6.3. Na ocorréncia dos eventos previstos nas alineas (a), (c), (h), (j), (k), (m), (n), (p) &}
(r) acima do item 6.1 acima, o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia
Geral de Debenturistas, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar

£t
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6.3.1.

6.3.2.

6.4

6.5.

ciéncia do referido evento ou for assim informadc pelos fitulares das Debéntures,
para deliberar sobre a eventual ndc declaracda do vencimiento .antecipado das
Debéntures, observado o procedimento de convocagédo previsto na Clausula Nona
abaixo e o quorum especifico estabelecido no item 6.3.1 abaixo. A Assembleia
Geral de Debenturistas prevista nesta Clausula podera também ser convocada pela
Emissora, ou na forma do item 9.1 abaixo.

A Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 6.3 acima, que sera
instalada observado o quorum previsto na Clausula 9.2 desta Escritura, podera
optar, por deliberagéo de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, por ndo declarar vencidas
antecipadamente as Debéntures.

Na hipétese (i) de n&o instalagdo em segunda convocacéo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada no item 6.3. por falta de quorum, ou (i) de ndo ser
aprovado o exercicio da faculdade prevista no item 6.3.1 acima pelo quorum
minimo de deliberacdo, devera ser interpretada pelo Agente Fiduciario como uma
opg&o dos Debenturistas em declarar antecipadamente vencidas as Debéntures de
que sdo titulares.

Em qualquer hipdtese de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures
pelo Agente Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor
Nominal Unitario das Debéntures em Circulagdo acrescido da respectiva
Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento da Remunera¢éo imediatamente anterior, conforme o caso, devidos até
a data do efetivo pagamento das Debéntures, acrescido dos valores devidos a titulo
de encargos moratdrios previstos nesta Escritura, desde a data do efetivo
inadimplemento, nos casos de eventos de descumprimento de obrigacdes
pecuniarias, bem como de quaisquer ouiros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura.

O pagamento dos valores mencionados no item 6.4 acima, bem como de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da
Emissdo, sera realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis contades (i) da data de

recebimento da notificagdo acerca do vencimento antecipado automatico das-

Debéntures, conforme descrito acima, ou (ii) da data de realizagédo da Assembleia
Geral de Debenturistas que deliberou pela decretagdo do vencimento antecipado,
conforme o caso, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos encargos moratorios previstos nesta Escritura.
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CLAUSULA SETIMA — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1. A Emissora assume as seguintes obrigacdes:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) em até 90 (noventa) dias da data do encerramento de cada exercicio social, (a)
copla de suas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas, relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasif, acompanhadas do relatério da administragéo e do
parecer dos auditores independentes, e copia de suas informagBes anuais; e (b)
declaragdo assinada pela diretoria, na forma do seu estatuto social, atestando:
(a) que permanecem validas as disposi¢des contidas na Escritura de Emissao;
(b) ndo ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigagbes da Emissora perante os
Debenturistas e o Agente Fiduciario; e (c) que ndo foram praticados atos em
desacordo com o estatuto social;

(i) no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos, qualquer informacéo relevante que
lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario com relagdo a si ou 3
Emissora ou, ainda, de interesse dos Debenturistas;

(i) confirmar, quando solicitado, ao Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva solicitagédo, de que esta adimplente com suas
obrigagbes, nos termos estabelecidos nesta Escritura de Emisséo; e

(iv) avisos aos Debenturistas, de fatos relevantes, conforme definidos na Instrugéo
CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucio CVM
358"), assim como atas de assembleias gerais e reunides do conselho de
administragdo da Emissora, conforme aplicavel, que, de alguma forma,
envolvam interesse dos Debenturistas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que ocorrerem;

(b) atender de forma eficiente as solicitacées dos Debenturistas;

(c) convocar, nos termos da Clausula Nona abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas’
para deliberar sobre qualquer matéria que, direta ou indiretamente, se refacione com
a presente Emiss&o, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos desta Escritura
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de Emissdo, mas néo o faca;

(d) informar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis,contados da ciéncia da
Emissora, sobre a ocorréncia de quaisquer das hipdteses de vencimento antecipado
previstas no item 6.1. desta Escritura de Emissao;

(e) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

(f) néo realizar operagbes fora do seu objeto social, observadas as disposigbes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(g9) notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da ciéncia da Emissora, o Agente
Fiduciario sobre qualquer alteragdo nas condigbes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatorias ou societdrias ou nos negoécios da Emissora,
bem como quaisquer eventos ou situagbes que (i) possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes
decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures ou (ii) faga com que as
demonstra¢tes ou informagbes financeiras fornecidas pela Emissora ndo mais
reflitam a real condigéo financeira da Emissora;

(h) comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis, contados da ciéncia da Emissora, ao Agente
Fiduciario a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagbes que sejam de seu
conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o
pontual cumprimento das obrigagdes, principais e acessdrias, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo;

(i) n&o praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social € com esta Escritura
de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigagfes principais e acessorias assumidas
perante os Debenturistas;

(j)  cumprir todas as obrigagdes principais e acessorias assumidas nos termos desta
Escritura de Emiss&o, inclusive no que tange a destinagdo dos recursos captados por
meio da Emisséao;

(k) manter contratade durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
Banco Liquidante, o Escriturador Mandatério, o Agente Fiduciario e o sistema de
negociagao no mercado secundario por meio do CETIP21;
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()  efetuar recolhimento de guaisquer tributos ou c-‘wanf:tibui(;c"):esiqu.e incidam ou venham
a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(m) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario,
sempre gue possivel, previamente aprovadas pela Emissora, que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus creditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos

termos desta Escritura de Emisséo;

(n) manter sempre validas e em vigor as licengas, concessdes e autorizagdes para a boa
condugdo dos negdcios da Emissora, exceto aquelas cuja auséncia ndo resulte em
um Efeito Adverso Relevante;

(o) preparar demonstractes financeiras de encerramento de exercicio €, se for o caso,
demonstracoes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acdes, e com as regras emitidas pela CVM;

(p) observar as disposi¢des da Instrugdo CVM 476 e da Instrugdo CVM 358 no tocante a
dever de sigilo e vedacgbes a negociagdo, bem como divulgar em sua pagina na rede
mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo
artigo 2° da Instrugdo CVM 358 e pelo artigo 17 da Instrugéo CVM 476, comunicando
imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente Fiduciario;

(q) submeter suas demonstragGes financeiras a auditoria, por auditor independente
registrado na CVM;

(ry divulgar suas demonstractes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos audifores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (irés) meses contados do encerramento do exercicio
social e manter tais demonstracdes financeiras em sua pagina na rede mundial de
computadores pelo prazo minimo de 3 (trés) anos contados de sua disponibilizagéo
nos termos do artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

(s) fornecertodas as informagbes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela CETIP;‘

(t) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e

desde que haja Debéntures em Circulacdo, as declaragbes apresentadas nesta
-
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(V)

(w)

(x)

(v)

(2)

(aa)

(bb)

(cc)

Escritura de Emissao, no que for aplicavel;
manter o registro de companhia aberta atualizado perante a CVM;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com 08 principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

prestar informacdes aos Debenturistas € ac Agente Fiduciario, no prazo maximo de
10 (dez) dias corridos contados da respectiva solicitagdo, sobre as autuagbes com
impacto relevante realizada por autoridades governamentais, de carater fiscal,
ambiental ou de defesa de concorréncia, entre outras, em relagédo a Emissora;

cumprir a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto
social. Obriga-se, ainda, a Emissora, a proceder a todas as diligéncias exigidas para
a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagbes
dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar
ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiduciario da convocacgdo, pela
Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducido de seus negocios,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

enviar & CETIP: (i) as informacgdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas nas alineas (p} e (r) acima; (ii) documentos e informacgées exigidas por esta
entidade no prazo solicitado; assim como (iii) atender integralmente as demais
obrigagdes previstas no Comunicado CETIP n.° 28, de 2 de abril de 2009; e

enviar os atos societarios, os dados financeiros e o organograma de seu grupo
societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, a
sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco
de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio
social, e prestar todas as informacgdes, que venham a ser solicitados pelo Agente

Y
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Fiduciario para a realizacdo do relatério citado no:inciso {xii) dc item 8.4,1., no prazo
de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramenio do prezo’ previsto no inciso xiii
do item 8.4.1 desta Escritura de Emiss&o.

7.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para
que as operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das
normas aplicaveis a matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer
responsabilidade por reclamagbes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes
e/ou emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der causa, desde que
comprovadamente nao tenham sido gerados por atuagédo do Agente Fiduciario.

CLAUSULA OITAVA - DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeacgdo

8.1.1. A Emissora constitui € nomeia como Agente Fiduciario dos Debenturistas desta
Emissdo a Pentadgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, qualificada no
predmbulo desta Escritura, a qual, neste ato, aceita a nomeagado para, nos termos da lei e
desta Escritura, representar a comunhao dos titulares das Debéntures.

8.1.2. O Agente Fiduciario declara, neste ato, que verificou a veracidade das informacgoes
contidas nesta Escritura, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha tido conhecimento.

8.1.3. Para os fins da Instrugado CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 28”), seguem abaixo os dados relativos as emissdes de
debéntures feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em gue o Agente Fiduciario tenha atuado como
agente fiduciario. Na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que nao presta
servicos de agente fiduciario em emissdes de sociedades integrantes do mesmo grupo da

Emissora.

8.2. Remuneragao do Agente Fiduciario

8.2.1. Seré devida ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho d \
deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma
remuneracdo anual correspondente a R$ 2.000,00 (dois mil reais), sendo a primeira
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parcela devida no 5° (quinto) Dia Util contado da date'de celebracdo desta Escritura de
Emissdo e as demais no mesmo dia dos anos s.tibsiéquen'{es{",Céso a totaiidade das
Debéntures seja resgatada integralmente antes do seu vencimento, sera devido, na data
do resgate integral, o proximo valor subsequente.

8.2.2. As parcelas citadas na Clausula 8.2.1 supra ser@o reajustadas pela variagio
acumulada do IGP-M/FGV, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizac&o, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até
as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

8.2.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficaréo sujeitos estara sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data
da inadimpiéncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.2.4. A remuneragdo nado inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
fungéo de Agente Fiduciario, durante a implantagéo ou a vigéncia do servico, as quais
serao cobertas pela Emissora, nos termos da Clausula 8.6.1 abaixo.

8.2.5 As parcelas citadas na cldusula 8.2.1 acima serdo acrescidas dos seguintes
impostos. 1SS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao
Programa de integragdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracgao do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

8.2.6 A remunerag&o prevista nesta clausula sera devida mesmo apos o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias
néo sanadas pela Emissora, remuneracéo essa que sera calculada proporcionaimente aos
meses de atuagdo do Agente Fiduciario.

8.3. Substituigdo

8.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervencao,

liguidacao judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualguer outro caso de vacanci

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que @

determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escotha do novo agente fiduciarioy

a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
o
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Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dr'z por cer‘to) r.o ‘minimo, das
Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM. Na hipotese da convacagio ndo ncorrer até 15
(quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo
certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enguanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario.

8.3.2. A remuneracéo do novo agente fiduciario serd a mesma ja prevista nesta Escritura,
salvo se outra for negociada com a Emissora.

8.3.3. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungoes
por circunsténcias supervenientes a esta Escritura, este devera comunicar imediatamente
o fato aos Debenturistas e a Emissora, pedindo sua substituig&o.

8.3.4. E facultado aos Debenturistas, apods o encerramento do prazo para a distribuigcdo
das Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo
de seu substituto, em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim,
observado o disposto na Clausula 8.3.2 acima.

8.3.5. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagao previa a CVM e a
sua manifestacao acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrucao
CVM 28, e eventuais normas posteriores.

8.3.6. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura, que devera ser arquivado na JUCESP, na forma da Clausula 2.3 desta

Escritura,

8.3.7. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fun¢bes a partir da data da
assinatura da presente Escritura ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da
celebragdo do correspondente aditamento a Escritura, devendo permanecer no exercicio
de suas fungdes até sua efetiva substituicio ou até o pagamento integral do saldo devedor

das Debéntures, o que ocorrer primeiro.

8.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

8.4. Deveres do Agente Fiduciario

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente ‘
Escritura, constituem deveres e atribuigbes do Agente Fiduciario: i
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando 1o exercicio da
fun¢do o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administragdo de seus proprios bens e negdcios;

renunciar a fungao na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituracé@o, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fung¢des;

verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informacgdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissées, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes drgéos, caso a Emissora néo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumptrimento de
obrigagdo ndo pecuniaria pela Emissora. Neste caso, o oficial do registro notificara
a administragao da Emissora para que esta lhe fornega as indicagbes e documentos
necessarios;

acompanhar a observancia da petriodicidade na prestagdo das informagtes
obrigatdérias previstas nesta Escritura, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacgdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificacdes nas condigbes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungées,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da

Emissora;

solicitar, quando julgar necessario e de forma justificada, auditoria extraordinaria ha
Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora; )
k!
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(x)

convocar, guando necessario, Assembleias- Gerais de: Debenturisias mediante
anuncio publicado, pelo menos trés vezes.. nos oOrgdos. da imprensa onde a
Emissora efetua suas publicagdes, nos termos da lei;

comparecer as respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agbes, o qual devera conter,
ao menos, as seguintes informagodes:

da.

eventual omissado ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestacéo de informagdes pela Emissora;

alteracbes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragoes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econ®micos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posi¢c&o da distribuicio ou colocagdo das Debéntures no mercado;

resgate, amortizag&o, aquisigdo facultativa e pagamentos de remuneragdo
realizados no periodo, bem como aquisicbes e vendas de Debéntures

efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio desta
Emissdo, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da

Emissora;
cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura:

declaragdo sobre sua aptidéo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario;

relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo em razéo d7§/
Debéntures; {\
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(xiii)

(xiv}

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou: privadas, feitas
pela prépria Emissora, por sociedade. coligada, coritrolada, isontroladora ou
infegrante do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:

(.1 denominacao da companhia ofertante;
{j.2) valor da emissao;

(i.3)  quantidade de debéntures emitidas;
{j.4) especie;

{j.5) prazo de vencimento das debéntures;

(j.6) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos

garantidores; e

(j.7) eventos de resgate, amortizagao,
inadimplemento no periodo.

conversdo, repactuacdo e

colocar o relatdrio de que trata o subitem (xii) acima a disposicédo dos Debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social

da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

€.

sede da Emissora;

seu escritorio;

CVM,

CETIP: e

sede do Coordenador Lider.

publicar, nos orgdos da imprensa onde a Emissora efetua suas publicagdes, hos
termos a lei, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério apual
mencionado no subitem (xii) acima se encontra & sua disposicdo nos lotais

indicados no subitem (xiii} acima; v
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(xv)

{xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

8.5.

8.5.1.

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas' e seus. enderegcs.” mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, & CETIP e ao Banco Liquidante, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas,
assim que subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Banco Liquidante e a CETIP a atenderem quaisquer
solicitacbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacéo, a
qualquer momento, da posigédo de Debenturistas e seus respectivos titulares;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigacbes de fazer e de nao fazer;

sem prejuizo do disposto na Clausula VIII acima, notificar os Debenturistas, sempre
que possivel individualmente, no prazo méaximo de 15 (quinze) dias contados da
data em que tomar ciéncia de tal fato, de qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigacdes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera
aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicacdo de igual teor deve ser

enviada a CVM e a CETIP;

disponibilizar o Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, e
divuiga-lo aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado em sua central
de atendimento e/ou em sua pagina na rede mundial de computadores;

acompanhar com o Banco Liquidante, em cada Data de Pagamento da
Remunerag¢éo, o integral e pontual pagamento dos valores devidos pela Emissora
aos Debenturistas, nos termos desta Escritura; e

divulgar as informacdes referidas na alinea (j) do subitem (xii) desta Clausula 9.4.1
em sua pagina na rede mundial de computadores tao logo delas tenha

conhecimento.
Atribuigdes Especificas

O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais

contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dds
Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos e condi¢gbes desta Escritura:
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(i) declarar, observadas as condi¢des desta Escritura, artecipadamerte vencidas as
Debéntures, conforme previsto na Clausula. Sexta dests “Escritura,. @ cobrar seu
principal e acessorios;

(ii) requerer a faléncia da Emissora nos termos da legislagdo falimentar ou iniciar
procedimento da mesma natureza, quando aplicavel,

(iiiy tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(iv)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao judicial e/ou
recuperacac extrajudicial, bem como intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da

Emissora.

8.5.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocéo das
medidas contempladas nos subitens (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade dos titulares das
Debéntures em circula¢do, bastando, porém, a deliberacao da maioria dos titulares das
Debéntures em circulagdo presentes a Assembleia Geral correspondente quando tal
hipotese se referir ac disposto no subitem (iv) acima.

8.5.3. O Agente Fiduciario ndao emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definicao pelos Debenturistas, comprometendo-se t&o-somente a agir em conformidade
com as instru¢gdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o
Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagbes dos Debenturistas a
ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacgdo do Agente Fiduciario limita-
se ao escopo da Instrugdo CVM 28, e dos artigos aplicaveis da lLei das Sociedades por
Aches, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualguer responsabilidade
adicional que nao tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

8.5.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciarjo
assumira que os documentos originais ou coOpias autenticadas de documentds

encaminhados pela Emissora ou por terceiros a pedido da Emissora ndo foram objeto ie
i

fraude ou adulteragédo. O Agente Fiduciario ndo sera, sob gualquer hipotese, responsav

oy
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pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, -permanecendo cbriqagao legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos ds. legislagén. apllcavel

8.5.5. O Agente Fiduciario sera responsavel por verificar, no momento de aceitar a fungao,
a veracidade, a completude das informacbes técnicas e financeiras constantes em
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informag6es contidas nesta Escritura, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento, nos termos do inciso V do artigo 12 da Instrugdo CVM 28.

8.5.6. Os atos ou manifestagcdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacbes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes
assumidas neste instrumento, somente serdo vdlidos quando previamente assim
deliberado pela unanimidade dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de

Debenturistas.

8.6. Despesas

8.6.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e usuais
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas de cdpia dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, sendo certo que tais despesas devem, sempre que
possivel, ser previamente aprovadas pela Emissora.

8.6.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 8.6 sera efetuado, em 15 (quinze)
Dias Uteis, apds a realizacdo da respectiva prestacéo de contas a Emissora mediante a
entrega de copias dos comprovantes de pagamento.

8.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora mediante comprovac3o. Tais despesas inclue

0s gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depésitos, indenizacdes,
custas e faxas judiciarias de agbes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que
relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracéo e a:‘f_‘s/,_%
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despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de-a Emissora-permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por:tim.periodo superior 2 30.(trinta) dias
corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura
do risco de sucumbéncia.

8.6.4. O Agente Fiduciario, no entanto, fica desde j& ciente e concorda com o risco de ndo
ter tais despesas aprovadas previamente e/ou reemboisadas pela Emissora ou pelos
Debenturistas, conforme o caso, caso tenham sido realizadas em discordancia com (i}
criterios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagbes comerciais do
género ou (ii) a fungdo fiduciaria que lhe é inerente.

8.6.5. As despesas a que se refere esta Clausula 8.6 compreenderéo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(i) publicagéo de relatdrios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(if) extrag@o de certidbes e despesas cartorarias e com correios quando necessarias ao
desempenho da fungdo de Agente Fiduciario;

(iiiy  fotocdpias, digitalizacbes, envio de documentos;
(iv)  custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a emisséo;

(v) locomogbes entre Estados da Federag&o e respectivas hospedagens, transportes e
alimentag&o, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

(vi) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

8.6.6. O credito do Agente Fiduciario por despesas previamente aprovadas, sempre que
possivel, que tenha feito para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos
Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma descrita nos itens 8.6.1 e 8.6.2 acima,
sera acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures,
preferindo a estas na ordem de pagamento, nos termos do paragrafo 5° do artigo 68 d
Lei das Sociedades por Agdes.

8.7. Declaragbes do Agente Fiduciario

8.7.1. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei:
Y
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(i)

(i)

(iii)
(iv)
(v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

nao ter qualquer impedimento legal, conforms paragrafe 3° do artigo. 66 da Lei das
Sociedades por Agbes e o artigo 10 da Instrugdo CVM 28, para exercer a fungéo
que lhe é conferida;

aceitar a funcdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicbes previstos na legislacéo especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condi¢tes;
néo ter qualguer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada, do
BACEN;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura € a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrucdo CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacac aplicave! vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigagao legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacBes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciario;

que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, diligenciandof
no sentido de que sejam sanadas as omissGes, falhas ou defeitos de que tenh

conhecimento;

gue o representanie legal que assina esta Escritura tem poderes estatutarios e/cu
delegados para assumir, em nome do Agente Fiducidrio, as obrigacbes ora .

5
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(xiif)

(xiv)

9.1

estabelecidas e, sendo mandatario, teve O-.: pooeres Ieglt mamente outorgados
estando o respectivo mandato em pleno vigor;:. [T : .

que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, regulamentcs, normas
administrativas e determinagbes dos Orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a conducgéo de seus negdcios; e

na data de assinatura da presente Escritura de Emissao, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de
agente fiduciario na 5% (quinta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em agdes, da espécie quirografaria, em trés series, para distribuicdo pdblica com
esforgos restritos de colocagdo da Emissora (“5% Emissdo da Emissora”), com
vencimento em 25 de fevereiro de 2017 para a 12 série, em 25 de fevereiro de 2018
para a 22 serie e 25 de fevereiro de 2019 para a 32 série, em que foram emitidas
20.000 (vinte mil) debéntures para a 1? serie, 20.000 (vinte mil) debéntures para a
2% série e 20.000 (vinte mil) debéntures para a 32 série, na data de emisséo, no
valor de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais). Até a presente data, néo
foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversao,
repactuacdo efou inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 52
Emissdo da Emissora ndo possuem garantias, conforme previsto na respectiva
escritura de emisséo.

CLAUSULA NONA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os titulares de Debéntures poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia

Geral de Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acdes, a fim de deiiberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas

titlares de Debéntures.

9.2

9.2.1.

0.2.2.

Convocagao

A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente/

Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% {(dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM.

A convocacgdo se dara mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) veze

nos orgaos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagtes;;
respeitadas outras regras relacionadas a publicagho de andncio de convocagéo de |

assembleias gerais constantes da lei das Sociedades por Agbes, da
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regulamentacgao aplicavel e desta Escritura.

0.23. As Assembieias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo
minimo de 15 (quinze) dias, contados da data da primeira publicagdo da
convocacao. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagéo
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (cito) dias apos a data marcada
para a instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacgao.

9.24. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das
Debéntures em Circulagdo, independentementie de terem comparecido 3
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas.

9.3. Quorum de Instalagido

9.3.1. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagéo, com
a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagao e, em segunda convocag¢do, com qualquer quorum.

9.3.2. Para efeito da constituicdo de fodos e quaisquer dos quéruns de instalagéo e/ou
deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em Circulacdg” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas
pela Emissora {diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) sociedades sob
controle comum ou administradores da Emissora, incluindo, mas n&o se limitando,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualgquer das pessoas anteriormente

mencionadas.

9.4. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelo
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

9.5. Quoérum de Deliberagéao

9.5.1.  Nas deliberagbes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture .
cabera um voto, admitida a constituigdo de mandatario, Debenturista ou néo. x
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9.5.2.

9.5.3.

9.54.

9.5.5.

9.5.6.

Exceto se de outra forma disposto nestaEgcritura, alteragbes:nas termos e
condiges desta Escritura deverdo ser aprovadas. seja eni primeira.convocacéo da
Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas que representem no minimoe 75% (setenta e cinco por cento) do total
das Debéntures em Circulacéo.

Nas deliberacoes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto
alterar caracteristicas das Debéntures, como, por exemplo, (i) Remuneragao; (ii) as
datas de pagamento da Remunerac¢éo; (iii) os valores e as datas de amortizagao
das Debéntures; (iii) Data de Vencimento; (iv) quoruns de deliberacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas previstos neste item 9.5.2; e (v) hipdteses de
vencimento antecipado, conforme previstas no item 6.1 acima, inclusive no caso de
perdao temporério ou renlncia, deverdo ser aprovadas, seja em primeira
convocagao da Assembieia Geral de Debenturistas ou em qualquer outra
subsequente, por Debenturistas que representem no minimo 90% (noventa por
cento) do total das Debéntures em Circulagdo. O quorum previsto para alterar as
hipoteses de vencimento antecipado, conforme item (v) deste item 9.5.2, néo
guarda qualguer relagao com ¢ quorum para declaragao de vencimento antecipado
estabelecido no item 6.3.1 acima.

As deliberagbdes que digam respeito aos Debenturistas, como por exemplo: (i}
substituicdo do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante ou do Escriturador
Mandatario; (ii) alteragdo das obrigacdes adicionais da Emissora estabelecidas na
Clausula Sétima; (iii) alteracio das obrigagdes do Agente Fiduciario, estabelecidas
na Clausula Oitava; ou (iv) alteragdes nos procedimentos apiicaveis as Assembleias
Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula Nona, deverdo ser
aprovadas, seja em primeira convocagéo da Assembleia Geral de Debenturistas ou
em qualquer convocacao subsequente, por Debenturistas que representem pelo
menos 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagao.

Nao estdo incluidos no quorum a que se refere o item 9.5.1 acima 0s quoruns
expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora na Assembleia
Geral de Debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturist;x
prestar aos Debenturistas as informacoes gue lhe forem solicitadas. i/

Documento Aprovado
Diretoyia Juridica

5P - 13272732v1




CLAUSULA DECIMA- DAS DECLARAGOES £ GARANIIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante que:

(a)

(b)

(c)

(e)

€ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade anbénima de capital aberto de acordo com as leis brasileiras e esta
devidamente autorizada a conduzir 0s seus negodcios, com plenos poderes para
deter, possuir e operar seus bens;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagbes
necessarias, inclusive as societdrias, a celebragdo desta Escritura de Emissao,
a emisséo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessérios para

tanto;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebracdo desta Escritura de Emissé@o, o cumprimento de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, a emissao e a colocagdo das Debéntures
nao infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a
Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vincuiados, nem ira resultar em (aa) vencimento antecipado de qualquer
obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (bb)
criagdo de qualquer &nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (cc)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer fei, decreto
ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos; ou (ili) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

cumprira todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura /de
Emiss&o, incluindo, mas ndo se limitando, & obrigacdo de destinar os recuysos
obtidos com a Emissdo aos fins previstos no item 3.8. desta Esoritura& de
Emiss&o;
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() nao tem conhecimento da existéncia de guaiguer ag3o ‘judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outra tipo de investigagéo governamental
exceto por aquelas comunicadas ao mercado por meio de Fato Relevante e/ou
Comunicado ao Mercado, ou indicadas no Formulario de Referéncia ou
demonstragtes financeiras da Emissora na presente data;

(g) asinformagdes e declara¢es contidas nesta Escritura de Emisséo em relacgéo a
Emissora e a Oferta Restrita, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes;

(h}y  ndo h& qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes;

(i) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
remuneragao das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora e
o Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

() esta Escritura de Emissdo constitui obrigagéo legal, valida, eficaz e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, com forga
de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo

Civil Brasileiro;

(k) ndo é necessaria autorizagdo regulatéria para celebracdo desta Escritura de
Emissédo e para realizacdo da Emisséo e da Oferta Restrita;

(1) esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinaces
(inclusive ambientais) dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais
aplicaveis ao exercicio de suas alividades, inclusive com o disposto na
legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente — Conama e
as demais legislacdes e regulamentagBes ambientais supletivas, adotando as
medidas e agbes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descrita
em seu objeto social; /S

(m) as demonstragbes financeiras da Emissora relativas aos exercicios socjais
encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2013 e 2014 sio verdadeirgs,
completas e corretas em todos 0s aspectos na data em que foram preparadas;

ey
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(o)

(p)

(a)

10.2. A
Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declarages aqui prestadas

tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

refletem, de forma clara e precisa, a gogicdo financeira e patrimonial, os
resultados, operactes e fluxos de caixa da Emissora no periodo;:.w -

a Emissora, nesta data, esta observando e cumprindo seu estatuto social ou
quaisquer obrigagdes e/ou condi¢des contidas em contratos, acordos, hipotecas,
escrituras, empréstimos, coniratos de crédito, notas promissodrias, contratos de
arrendamento mercantil ou outros contratos ou instrumentos dos quais seja
parte ou possa estar obrigada;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, ndo
podera realizar outra oferta publica de debéntures da mesma espécie de sua
emissdo dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do
encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a
registro na CVM;

esta em dia com o pagamento de todas as obrigacbes de natureza tributaria
{municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obriga¢des impostas por lei, exceto por aquelas questionadas
de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento no
tenha um efeito adverso relevante na Emissora; e

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes € licengas, inclusive as ambientais, aplicaveis ao regular exercicio

de suas atividades, exceto aqueles cuja auséncia nado resuite, na presente data,
em Efeito Adverso Relevante.

Emissora compromete-se a notificar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, os

CLLAUSULA DECIMA PRIMEIRA — DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicagoes
As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Esgritura

deverdo ser encaminhadas para 0s seguintes enderecos:

Para a Emissora: \
Natura Cosmeéticos S.A.
Avenida Alexandre Colares, n® 1188, Vila Jaguara
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S&o Paulo — SP S
At..  Srs. Marco Oliveira e Otavio Tescari U
Telefone.: (11)4571-7754

Fax: (11)4571-6000

E-mail: marcooliveira@natura.net / otaviotescari@natura.net

Para o Agente Fiduciario:
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Av. das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, Bairro Barra da Tijuca

CEP 22640-102 — Rio de Janeiro - RJ

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marceile Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565
Fax: (21) 3385-4046
E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante:

Iitat Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setlubal
04344-902 - S&c Paulo - SP

At.: Sr. Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

E-maii: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandatario:

Iitau Corretora de Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400 — 10° andar
Sao Paulo — SP

At.: Sr. Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

Email: luiz.petifo@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001, Sdo Paulo — SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone.: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564 .
E-mail: gr.debentures@cetip.com.br HE ’
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As comunicaces serdo consideradas enfregues quando recebidas sob protocolo oy
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou
por telegrama nos enderecos acima. Os originais dos documentos enviados por fax
deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apos o
envio da mensagem.

A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a todas as partes
pela Emissora, aplicando-se a mesma regra para as demais partes mencionadas no
presente instrumento no que se refere & obrigacéo de comunicarem a Emissora,

11.1. Renlincia

N&o se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura,
de forma que nenhum afraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario efou aos Debenturistas em razao
de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades oy
remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rentncia aos mesmos ou
concordéncia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificagio de
quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura oy precedente
no tocante a qualiquer outro inadimplemento ou atraso.

11.2. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razéo do registro desta Escritura e seus
eventuais aditamentos, e dos atos socletarios relacionados a esta Emiss&do, nos
registros competentes, serio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.3. Lei Aplicavel

Esta Escritura é regida pelas Leis da Repubiica Federativa do Brasil.

11.4. Foro

Fica eleito o foro Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com rentncia e pressa
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrument
(trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que tan’
assinam.
;

S&o Paulo, 10 de maigo de 2015,
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(Pagina de assinaturas 1/3 do “Instrumento Parﬁc;i;!é’ffde F_wscr*tura da i?jé:fz?missa"o de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, da Natura
Cosmeticos S.A.")

NATURA COSMETICOS S.A.
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(Pagina de assinaturas 2/3 do “Instrumento Particilar de Escritura da 6% Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgbes, da Espe( jer Qwrografana da Natura
Cosmeéticos S.A.”)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

i tas
. Thates Cruzeio Pra
Cargo: Keison B eurador
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