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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
ARTERIS S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) ARTERIS S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta da categoria “A” perante a Comissdo
de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.455, 9° andar, Vila Nova Conceigéo, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.° 02.919.555/0001-67, neste ato representada
nos termos de seu Estatuto Social (“Emissora” ou “Companhia”); €

como agente fiducidrio representando a comunhdo dos titulares das debéntures (“Debenturistas™) da terceira
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série unica, da espécie com garantia real, para
distribuicsio publica com esforgos restritos de distribui¢do, da Emissora, objeto desta Escritura de Emissdo

(conforme termo definido abaixo);

(b) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigéo
financeira com sede na Cidade do Rio de J aneiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4200,
Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato
representada nos termos do seu Estatuto Social (“Agente Fiducidrio”);

A Emissora e o Agente Fiducidrio (em conjunto, “Partes”) vém, por esta € na melhor forma de direito, firmar o
presente “Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emissio de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em
Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, para Distribuigdo Pablica com Esforgos Restritos de
Distribuicdo, da Arteris S.A.” (“Escritura de Emissdo”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condigdes:

Clausula Primeira — DA AUTORIZACAO

1.1 A emissio das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo (“Debéntures”), a oferta publica de
distribuigsio das Debéntures com esforgos restritos de distribuigfio, nos termos da Instrugdo CVM n.° 476, de 16
de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476”) (“Emissao” e “Oferta Restrita”, respectivamente,

podendo ser genericamente referidas simplesmente como “Oferta Restrita”), a outorga das Garantias Reais
(conforme termo definido abaixo), bem como a celebragdo da presente Escritura de Emissdo, dos Contratos de
Garantia (conforme termo definido abaixo) e do Contrato de Distribuigdo (conforme termo definido abaixo),
serdo realizadas com base nas deliberagdes tomadas pelo Conselho de Administragdo da Companhia, em reunido
realizada em 19 de junho de 2015 (“RCA”), conforme disposto no artigo 59 da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ac¢des”).

Clausula Segunda — DOS REQUISITOS

2.1. A Emissdo das Debéntures ¢ a outorga das Garantias Reais (conforme termo definido abaixo), bem
como a celebragiio desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia ¢ do Contrato de Distribuica
(conforme termo definido abaixo), serdo realizadas com observéncia dos seguintes requisitos:




2.1.1. Dispensa Automatica de Registro na CVM e Registro na ANBIMA — Associa¢io Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("TANBIMA')

2.1.1.1. A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro na CVM de que trata o artigo 19 da Lei
n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, na forma do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por se
tratar de oferta ptiblica de distribuigdo com esforgos restritos de distribuigéo.

2.1.12. A Oferta Restrita ser4 registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e
de Capitais ("ANBIMA") exclusivamente para fins de informar a base de dados da ANBIMA, por se tratar de
oferta publica com esforgos restritos de distribui¢do, nos termos do paragrafo 1°, inciso I, e paragrafo 2°, ambos
do artigo 1° do "Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigéo e
Aquisigdo de Valores Mobiliarios", condicionado a expedi¢do, até a data de comunicagdo de encerramento da
Oferta Restrita pelo Coordenador Lider (conforme termo definido abaixo), de diretrizes especificas para o
cumprimento desta obrigagdo pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA.

2.1.2. Arquivamento na Junta Comercial e Publica¢io da Ata da RCA

2.12.1. A ata da RCA que delibera sobre a Oferta Restrita sera arquivada na Junta Comercial do Estado de
S&o Paulo (“JUCESP”) e publicada no (i) Diario Oficial do Estado de Sio Paulo (“DOESP”) e (ii) Jornal Valor
Econdmico, em conformidade com o artigo 62, inciso I, e artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.3. Registro da Escritura de Emisséo e de seus Aditamentos

2.1.3.1. A Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serfio registrados na JUCESP, de acordo com o inciso
II e §3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Ag¢des, sendo certo que 1 (uma) via original da presente Escritura
de Emissfo e de seus eventuais aditamentos serfio enviados ao Agente Fiduciario tempestivamente ap6s o devido
registro na JUCESP.

2.14. Registro para Distribui¢iio Primaria e Negociaciio e Custédia Secundaria

2.14.1. As Debéntures serdo registradas para (i) distribui¢io no mercado primario e subscritas e integralizadas
de acordo com os procedimentos da CETIP S.A. — Mercados Organézados (“CETIP”), por meio do MDA —
Modulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigéo
liquidada por meio da CETIP, e (b) negociagdo em mercado secundério perante o0 Médulo CETIP21 — Titulos e
Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
liquidadas por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.5. Negociacio

2.1.5.1.  As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios
depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscrigdo pelos Investidores Qualificados (conforme termo
definido abaixo), nos termos do disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476 e observado o cumprimento,
pela Emissora, dos itens do artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociagdo das Debéntures deverd,
sempre respeitar as disposi¢Ges legais e regulamentares aplicaveis.

2.1.6. Objeto Social da Emissora




21.6.1. Nos termos do seu Estatuto Social, a Emissora tem como objeto social as seguintes atividades: (i)
execucdo por administragdio, empreitada ou sub-empreitada de construgdo civil, inclusive servicos auxiliares ou
complementares, exceto o fornecimento pela Emissora de mercadorias fora do local de prestagdo dos servigos;
(ii) realizagdo de estudos, calculos, projetos, ensaios e supervisdes relacionados as atividades de engenharia e
construgdo civil; (iii) realizagdo de obras de infraestrutura em geral, compreendendo, sem restrigdo, servigos de
construgdo civil, terraplanagem em geral, sinalizagdo, reforco, melhoramento, recuperagdo, manutengdo e
conservacdo de estradas e engenharia consultiva em geral; (iv) exploragdo direta e/ou através de consércios, de
negdcios relativos a obras e/ou servigos publicos no setor de infraestrutura em geral, através de qualquer
modalidade de contrato, incluindo, mas n#o se limitando, a parcerias publico-privada, autoriza¢es, permissdes e
concessdes; (v) exploragdo de servigos de operagdo e manutengdo de infraestrutura de transporte em geral; e (vi)

participagdo em outras sociedade que desenvolvam atividades relacionadas as descritas nos itens (i) a (v) acima.

Cliusula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

3.1. Numero da Emissdo

3.1.1. Para todos os fins, esta Escritura de Emisséo representa a 3° (terceira) emisséo publica de debéntures
da Emissora.

3.2. Namero de Séries

3.2.1. A Emiss3o serd realizada em série unica.

3.3. Valor Total da Emisséo

3.3.1. O valor total da Emissdo sera de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), na Data

de Emiss3o (“Valor Total da Emiss&do™).

3.4. Quantidade de Debéntures

34.1. Serfio emitidas 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures.

3.5. Destinacio de Recursos

3.5.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serdo destinados para (i) o resgate total, no

vencimento, das debéntures da primeira emissdo da Emissora, cuja emisséo foi realizada por meio de uma oferta
restrita de distribui¢io publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série tnica, da espécie
quirograféria, ou o reembolso dos valores pagos a titulo de resgate total, no vencimento, das debéntures da
primeira emissio da Emissora, cuja emissio foi realizada por meio de uma oferta restrita de distribuigéo publica
de debéntures simples, nio conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie quirografaria, e (ii) investimentos
nas concessdes de servigos piblicos obtidas em ambito federal.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatdrio




3.6.1. O banco liquidante da presente Emissdo seré o Itati Unibanco S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de Séo Paulo, Estado de S#o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante”) e o escriturador mandatario das
Debéntures serd a Itati Corretora de Valores S.A., institui¢@o financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo, no
Estado de S#o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatario™).

3.7. Regime de Colocagéo e Plano de Distribui¢ao

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigéo publica com esforgos restritos de distribui¢do, sob regime
de garantia firme de colocagio para a totalidade das Debéntures, com a intermediagéo de instituigdes financeiras
integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios (sendo a instituigdo intermediaria lider,

“Coordenador Lider” e, em conjunto com as demais instituigdes financeiras integrantes do sistema de

distribui¢do de valores mobiliarios, “Coordenadores”), conforme o “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenagdio,Colocagio e Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de Distribuicéo, de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Agdes, Em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, Sob Regime de Garantia Firme de
Colocagsio, da Terceira Emissdo de Debéntures da Arteris S.A.” a ser celebrado entre a Emissora ¢ os
Coordenadores (“Contrato de Distribuicéo”).

3.7.2. Nos termos do caput do art. 9° da Instrugdo CVM 476, a Emissora ndo podera realizar outra oferta
publica de Debéntures com esforgos restritos de distribuigdo, por meio da Instrugio CVM 476, dentro do prazo
de 4 (quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta Restrita.

3.7.3. O plano de distribuigdo publica com esforgos restritos de distribuigdo seguira o procedimento descrito
na Instrugio CVM 476 (“Plano de Distribuic&o”). Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar conjuntamente,

no maéximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados (conforme termo definido abaixo), sendo possivel a
subscrigfio por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados.

3.74. Nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serdo considerados
“Investidores Qualificados” os referidos no artigo 109 da Instrugio CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,

conforme alterada, quais sejam: (i) instituigdes financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de

capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante termo préprio; (v) fundos de
investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi) administradores de carteira e
consultores de valores mobili4rios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e (vii) regimes
proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios,
observado que: (a) todos os fundos de investimento, ainda que se destinem a investidores nfo qualificados, serdo
considerados investidores qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) do referido
artigo 109 obrigatoriamente subscreverdo e integralizardo, no &mbito da Oferta Restrita, Debéntures no montante
minimo de R$1.000.000,00 (um milh#o de reais).

3.7.5. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas, escritérios ou
estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos piblicos de comunicagdo, como a

imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao ptblico na rede mundial de computadores, nos termos da

Instrugdo CVM 476. : %/
-




3.7.6. A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta Restrita a qualquer
investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e (b) informar aos Coordenadores, até o Dia
Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a
manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em

relagdo aos referidos potenciais investidores neste periodo.

377. Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento dos potenciais investidores nas
Debéntures, no ambito da Oferta Restrita, para a defini¢do da remuneragdo das Debéntures (“Procedimento de
Bookbuilding”). O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a
Escritura, que devera ser levado a registro perante a JUCESP, estando desde j4 a Emissora e o Agente F iduciério
autorizados e obrigados a celebrar tal aditamento, sem a necessidade de prévia aprovago societdria da Emissora
ou de realizacio de assembleia geral de debenturistas uma vez que a taxa maxima da remuneragdo ja foi
deliberada na RCA.

37.8. Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou méaximos (observado o disposto no
Ttem 3.7.4 acima), sendo que os Coordenadores, com expressa ¢ prévia anuéncia da Emissora, organizarao o
Plano de Distribuigio nos termos da Instrugdo CVM 476, tendo como publico alvo Investidores Qualificados
apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da Instrugdo CVM 476.

37.9. Nigo sera constituido fundo de manutengdo de liquidez e ndo sera firmado contrato de estabilizagdo de
pregos com relagdo as Debéntures. Serdo atendidos os Investidores Qualificados que desejarem efetuar
investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagdo dos Coordenadores com esses clientes, bem como outros
investidores e pessoas fisicas e juridicas, mesmo que ndo sejam clientes dos Coordenadores, desde que tais
investidores sejam considerados Investidores Qualificados, e atestem seus conhecimentos e experiéncia em
finangas e negocios suficientes para avaliar a qualidade e os riscos das Debéntures, observando-se, ainda,

consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores ¢ da Emissora.

3.7.10. Nido serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores Qualificados
interessados em adquirir as Debéntures.

3.7.11. Nio havera preferéncia para subscri¢éo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

3.7.12. No ato de subscrigio ou aquisi¢do das Debéntures, os Investidores Qualificados assinardo declaragdo
atestando, entre outros, estar cientes de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; e (ii) as
Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociagdo previstas na regulamentacdo aplicavel.

37.13. O encerramento da Oferta Restrita sera informado pelo Coordenador Lider 2 CVM, nos termos da
Instrugio CVM 476, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados da data de encerramento da Oferta Restrita
(“Comunicacdo de Encerramento”).

37.14. Os Coordenadores realizardo a distribuigfo piblica das Debéntures, sob o regime de garantia firme de
colocacdo nao solidaria, valida desde o inicio do periodo de distribuigio, conforme artigo 7-A da Instrugdo CVM
476, de acordo e sujeito as condigdes precedentes previstas no Contrato de Distribuigéo.




Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissao das Debéntures

4.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 19 de junho de 2015 (“Data de
Emissdo”).

4.2. Valor Nominal Unitario das Debéntures

42.1. O valor nominal unitério das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de R$10.000,00 (dez mil reais)
(“Valor Nominal Unitario”).

4.3. Forma, Conversibilidade e Comprovacao da Titularidade das Debéntures

43.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a emissdo de certificados e ndo

serfio conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.

43.2. Nio serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador Mandatério.
Adicionalmente, seré reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato, expedido pela
CETIP, em nome do Debenturista titular, quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na
CETIP.

4.4. Espécie

44.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos da Clausula 4.14 abaixo.

4.5. Prazo e Forma de Subscri¢io e Integralizacio

4.5.1. As Debéntures serio subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo

(conforme abaixo definido), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data da efetiva
integralizagdo (“Prego de Subscri¢do™).

452. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, pelo Prego de Subscrigdo, em moeda
corrente nacional, de acordo com os procedimentos aplicaveis pela CETIP.

4.6. Data de Vencimento

4.6.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, o prazo das Debéntures sera de 18 (dezoito) meses,
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 19 de dezembro de 2016 (“Data de Vencimento”),

ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado e/ou vencimento antecipado das Debéntures no caso da ocorréncia

de um Evento de Inadimplemento (conforme termo definido abaixo), nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo.

4.7. Amortizacio do Valor Nominal




4.7.1. O Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera pago em uma
{inica parcela na Data de Vencimento, sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado e/ou
vencimento antecipado das Debéntures no caso da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos

previstos nesta Escritura de Emissao.

4.8. Remunera¢io

48.1. Juros Remuneratorios

4.8.1.1. N#o havera atualiza¢do monetéaria do Valor Nominal das Debéntures.

4.8.2. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures incidirdio juros remuneratorios correspondentes &
variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias do DI — Deposito Interfinanceiro de um
dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de sobretaxa ou spread a ser

definido no Procedimento de Bookbuilding, em todo caso limitada a taxa méaxima ou spread maximo de 2,00%
(dois por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragdo”). A Remuneragdo
sera devida semestralmente a partir da Data de Emissdo, ou na data de liquidagdo antecipada resultante da
declaragdo de vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme termo
definido abaixo), calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer a0 final de cada Periodo de Capitaliza¢do. A Remuneragdo

seré calculada de acordo com a seguinte formula:

J =VNex (F atorJuros — 1)

onde:

J valor da Remuneragio devida no final de cada Periodo de Capitalizago, calculada
com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacio acrescido de spread calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
onde:

FatorDI produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo,

inclusive, até a data de calculo da Remuneragdo exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:




n

Fator DI = 1—[ (1+ TDI, )

k=1
onde:
n numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizagéo,
sendo "n" um numero inteiro;
TDIy Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurado da seguinte forma;
1
DI 252
TDI, =| —£+1| -1
100
onde:
DI, Taxa DI-Over de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e
FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;
2
252
FatorSpread = (spread + 1)
100
onde:
spread A ser definido no Procedimento de Bookbuilding, limitado a 2,0000 (dois
inteiros);
DP E o numero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da

Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data atual, sendo
“DP” um nimero inteiro;

O fator resultante da expressio (1 + TDI,) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por
diante até o tltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.




O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pela

entidade responsavel pelo seu célculo.

4.82.1. Se na data de vencimento de quaisquer obriga¢des pecunidrias da Emissora ndo houver
divulgagdio da Taxa DI pela CETIP, ser4 aplicada, em sua substitui¢dio, na apuragdo de TDI a Gltima
Taxa DI divulgada, nio sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas
quando da divulgagio posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgagdo da Taxa DI for
superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nos paragrafos abaixo quanto a

definicdio do novo pardmetro de Remunerag@o.

4.8.3. Auséncia de Divulgagdo: No caso de extingdo, auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo por mais de 10
(dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou impossibilidade legal de
aplicagiio as Debéntures da Taxa DI, ou determinagdo judicial, ser4 aplicada automaticamente no lugar da Taxa
DI a taxa determinada legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal para a Taxa DI, o Agente
Fiduciario devera convocar, no primeiro Dia Util subsequente ao término do prazo de 10 (dez) dias acima,
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido abaixo), no modo e prazos estipulados na Cldusula
Sétima desta Escritura de Emiss@o e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢des, para a deliberagdo, de
comum acordo com a Emissora, do novo parimetro de Remuneragdo das Debéntures a ser aplicado, que devera
ser aquele que melhor reflita as condigdes do mercado interbancario vigentes a época. Até a deliberagdo desse
novo pardmetro, serdo utilizadas, para o calculo da Remuneragio das Debéntures, a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente na apuragio do Fator Juros, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Companhia e os
Debenturistas quando da deliberagéo do novo pardmetro da Remuneragdo das Debéntures.

4.83.1. Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, esta ndo sera mais realizada e a Taxa DI entdo divulgada, a partir da

respectiva data de referéncia, sera utilizada para o célculo da Remuneragéo das Debéntures.

4832. Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneragéo entre a Emissora e os Debenturistas representando
no minimo 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme termo definido abaixo), a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, cancelando-as subsequentemente, no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou em prazo mais
extenso a ser definido pelos Debenturistas na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas representando no
minimo 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, de comum acordo com a Emissora, pelo seu
Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdo, ou da dltima data de pagamento da Remuneragdo, sem multa ou prémio
de qualquer natureza. Nesta alternativa, para cdlculo da Remuneragdo, serd utilizada a férmula da Clausula 4.8.2,
sendo que a Taxa DI a ser utilizada para a apura¢do de TDI no célculo da Remunerag3o serd a ultima Taxa DI
disponivel.

4.8.4. Para fins do célculo da Remuneragio das Debéntures, define-se “Periodo de Capitaliza¢d0™ como o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo e termina na Data de Pagamento da Remuneraggio das
Debéntures no caso do primeiro Perfodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento da Remuneragdo das

Debéntures imediatamente anterior (inclusive) no caso dos demais Periodos de Capitalizagéo, e termina na Data
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de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento, vencimento antecipado ou data do Resgate Antecipado Facultativo
Total, conforme aplicavel.

4.8.5. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso nesta Escritura de Emissdo, entende-se por
“Dia Util” qualquer dia da semana, exceto sébados, domingos e feriados declarados nacionais. Quando a
indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura de Emissio ndo vier acompanhada da indicagao de “Dia

Util”, entende-se que o prazo € contado em dias corridos.

4.8.6. Pagamento da Remuneragdo. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado
e/ou vencimento antecipado das Debéntures no caso da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragdo serd paga semestralmente no dia 19 dos meses de
dezembro e junho de cada ano, a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, 0 primeiro pagamento devido em 19
de dezembro de 2015 e o ultimo na Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento da

Remunerag0™).

4.8.7. Fardio jus aos pagamentos referentes a amortizagio de principal e a Remuneragio aqueles que sejam
titulares de Debéntures ao final do Dia Util anterior a respectiva data de pagamento.

4.9. Repactuagio

49.1. As Debéntures ndo serio objeto de repactuagéo programada.

4.10. Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizacao Extraordinaria Facultativa

4.10.1. As Debéntures poderdo ser facultativamente amortizadas extraordinariamente, desde que tal

amortizagdo reste limitada a até 98% (noventa e oito inteiros por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario
(“Amortiza¢do Extraordinaria_Facultativa™), ou ainda resgatadas, desde que em sua totalidade (“Resgate

Antecipado Facultativo Total”), a critério da Emissora a partir do 6° (sexto) més contado da Data de Emisséo, ou

seja, a partir de 19 de dezembro de 2015, mediante Comunicagéo de Resgate Antecipado Facultativo Total ou de
Amortizagio Extraordinaria Facultativa (conforme termos definidos na Clausula 4.10.5 abaixo).

4.102. O valor do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa,
conforme aplicavel, devido pela Emissora serd equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou a
parcela deste, ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou 4 parcela deste, acrescido @A) da
Remuneragdo incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures objeto do Resgate Antecipado
Facultativo Total ou da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, conforme aplicavel, calculada pro rata temporis
no Periodo de Capitalizagdo em questdo, ainda ndo paga até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total ou
da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, conforme o caso; ¢ (i) dos demais encargos devidos e ndo pagos até
a data do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagio Extraordinaria Facultativa, conforme o caso,
incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo
Total ou da Amortizagdo Extraordinéria Facultativa, conforme aplicavel; sem que haja qualquer incidéncia de
prémio sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total

ou da Amortizagio Extraordindria Facultativa, conforme aplicavel (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo

Total” e “Valor da Amortizacdo Extraordindria Facultativa™).
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4.103. O pagamento das Debéntures amortizadas sera feito por meio dos procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e, nas demais hipdteses, por meio do Banco
Liquidante e Escriturador Mandatério.

4.10.4.  As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo canceladas pela Emissora.

4.10.5. O Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, conforme o
caso, devera ser realizado mediante comunicagdo pela Emissora ao Agente Fiduciario e 2 CETIP e publicado por
meio de comunicagio ou envio de notificagdo aos Debenturistas com, no minimo, 7 (sete) Dias Uteis de
antecedéncia, sendo que tal notificagdo devera informar (a) a data do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da
Amortizagio Extraordindria Facultativa, conforme o caso, e (b) quaisquer outras informagdes necessarias a

operacionalizagio do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
(“Comunicacfio de Resgate Antecipado Facultativo Total ou de Amortizacido Extraordindria Facultativa”).

4.11. Aquisi¢io Facultativa

4.11.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, observado o disposto no paragrafo 3° do
artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, por valor igual ou inferior ao saldo do Valor Nominal Unitario
devendo tal fato constar do relatério da administragio e das demonstragdes financeiras, ou por valor superior ao
Saldo do Valor Nominal Unitario, desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas
pela Emissora nos termos deste item poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria
ou ser novamente colocadas no mercado, observadas as restrigdes impostas pela Instru¢io CVM 476. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando
recolocadas no mercado, farfio jus 4 mesma Remuneragdo das Debéntures aplicavel as demais Debéntures. Na
hipétese de cancelamento das Debéntures, o mesmo devera ser objeto de aditamento a presente Escritura de

Emisséo.
4.12. Vencimento Antecipado

4.12.1. O Agente Fiduciario, nos termos previstos na presente Clédusula 4.12.1, deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato
pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitédrio das Debéntures,
acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo, ou da Data de Pagamento da

Remuneragiio imediatamente anterior, até a data do seu efetivo pagamento e, se for o caso, dos Encargos

Moratdrios, na ciéncia da ocorréncia dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento™):

(a) mora ou inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria decorrente da presente
Escritura de Emisséio e dos Contratos de Garantia (conforme termo definido abaixo), ndo sanada dentro do prazo
de 1 (um) Dia Util contado da data do inadimplemento;

b) nfio cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdio ndo pecunidria decorrente da presente
Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia (conforme termo definido abaixo), ndo sanado no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do ndo cumprimento ou no prazo estabelecido para sanar tal ndo
cumprimento, se houver;




(©) declaragdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigag¢des pecunidrias da Emissora ou da
Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A. (“Intervias”), com terceiros de valor minimo, individual ou
conjuntamente considerado, equivalente a R$20.000.000,00 (vinte milhSes de reais) ou seu equivalente em
outras moedas. O valor mencionado neste item devera ser atualizado com base na variagdo positiva do Indice
Geral de Pregos do Mercado — IGP-M no periodo compreendido entre a Data de Emissdo e a respectiva data de
verificag#o;

(d) inadimplemento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora ou da Intervias, de valor minimo,
individual ou conjuntamente considerado, equivalente a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas desde que, em qualquer dos casos, o inadimplemento ndo seja sanado no prazo de
cura previsto no respectivo contrato, se houver. O valor mencionado neste item devera ser atualizado com base
na variagfo positiva do Indice Geral de Pregos do Mercado — IGP-M no periodo compreendido entre a Data de
Emissdo e a respectiva data de verificagéo;

(e) caso a Abertis Infraestructuras S.A. e/ou a Brookfield Asset Managements Inc. deixem de deter, direta
ou indiretamente, o controle da Emissora e/ou da Intervias sem prévia aprovagdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido abaixo);

® no caso de (i) decretagdio de faléncia (ou qualquer procedimento similar aplicavel) da Emissora e/ou
de qualquer de suas controladas; (ii) pedido de autofaléncia (ou qualquer pedido similar aplicavel) da Emissora
e/ou de qualquer de suas controladas; ou (iii) liquidagéo, dissolugéo ou extingdo da Emissora e/ou de qualquer de
suas controladas, exceto nos casos ressalvados no item (j);

(2) no caso de (i) pedido de faléncia (ou qualquer pedido similar aplicavel) da Emissora e/ou de qualquer
de suas controladas formulado por terceiros néo elidido no prazo legal aplicavel, ou (ii) pedido de recuperagio
judicial ou de recuperagéo extrajudicial (ou qualquer pedido similar aplicavel) da Emissora e e/ou de qualquer de
suas controladas, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

(h) no caso de (i) protestos de titulos contra a Emissora e/ou contra a Intervias, cujo valor, individual ou
em conjunto, seja superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, ou
(ii) caso a Emissora e/ou a Intervias sejam negativadas em qualquer cadastro dos 6rgéos de protecéio ao crédito,
como SERASA e Servigo de Protegio ao Crédito (SPC), Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundo (CCF)
ou Sistema de Informagdes de Crédito do Banco Central do Brasil e, em qualquer dos casos mencionados, que
ndo sejam sanados ou comprovados como tendo sido indevidamente efetuados, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis,
contados da data em que a Emissora tiver ciéncia da respectiva ocorréncia, ou for demandada em processo de
execu¢do e ndo garantir o juizo ou nfo liquidar a divida no prazo estipulado judicialmente. O valor mencionado
no subitem (i) acima devera ser atualizado com base na variagio positiva do indice Geral de Pre¢os do Mercado
—IGP-M no periodo compreendido entre a Data de Emisséo e a respectiva data de verificagdo;

(6] ndo cumprimento, nos prazos legais aplicaveis, de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em
Julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral niio sujeita a recurso contra a Emissora e/ou a Intervias, cujo valor,
individual ou em conjunto, seja superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou seu equivalente em
outras moedas. O valor mencionado neste item devera ser atualizado com base na variagdo positiva do Indice
Geral de Precos do Mercado — IGP-M no periodo compreendido entre a Data de Emisséo e a respectiva data de
verificagéo;
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G (A) cisdo, fusdo, incorporagdo (incluindo incorporagdo de agdes), liquidagdo, dissolugdo, venda de
participagdo ou qualquer outra forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora e/ou suas controladas
(que ndo Intervias e/ou a Sub-Holding, conforme previsto no item (b) abaixo), sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas exceto se (i) no caso da Emissora, ndo houver
alteragio do controle, direto ou indireto, pela Abertis Infraestructuras S.A. elou pela Brookfield Asset
Managements Inc.; (ii) no caso das controladas, ndo houver alteragdo do controle, direto ou indireto, nos termos
do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes ou (iii) no caso de cisdo da Emissora, tal evento ndo cause um
impacto negativo no EBITDA Ajustado Consolidado da Emissora em excesso a 20%, considerando
conjuntamente, na avaliagdo deste percentual, a eventual alienagdo de quaisquer outros ativos pela Emissora, (B)
cisdo, fusdo, incorporagdo (incluindo incorporagdo de agdes), liquidagdo, dissolugdo, venda de participagdo ou
qualquer outra forma de reorganizagdo societéria envolvendo a Intervias e/ou a Sub-Holding, sem a prévia
anuéneia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto pela transferéncia de no
minimo 49% das agdes de emissdo da Intervias detidas pela Emissora para a Sub-Holding e que serdo objeto do
Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢Oes, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo;

&) qualquer alteragdo no objeto social da Emissora, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido abaixo), salvo se, na hipotese de alteragdo no
objeto social, as atividades resultantes da alteragio forem diretamente relacionadas aos respectivos objetos

sociais vigentes;

) reducio de capital social, resgate ou amortizagio de agdes de emissdo da Emissora, nos termos do
paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes, observadas as excegdes previstas em referida lei,
sem prévia aprovagdo de 75% (setenta e cinco por cento) dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme termo definido abaixo);

(m) ndo observancia, pela Emissora e/ou pela Intervias, dos indices financeiros mencionados abaixo

(“Indices Financeiros”), acompanhados trimestralmente, a serem calculados com base nas informagdes

financeiras consolidadas da Emissora e individuais da Intervias, ao final de cada trimestre, a partir do semestre

encerrado em 30 de junho de 2015, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

ndice

Emissora: Divida Liquida Consolidada/EBITDA Ajustado Consolidado —
Direito de Outorga Fixo Pago Consolidado

Intervias: Divida Liquida da Intervias/EBITDA Ajustado da Intervias —
Direito de Outorga Fixo Pago da Intervias

Inferior ou igual a 4,25

Inferior ou igual a 3,50

Emissora: (EBITDA Ajustado Consolidado - Direito de Outorga Fixo

Mai iguala 1,3
Pago)/Despesas Financeiras aior ouigual a 1,30

Onde:

i. considera-se como “Divida Liquida Consolidada”, a soma dos saldos dos empréstimos,

financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitago, o saldo liquido das
operagdes ativas e passivas com derivativos, conforme aplicdvel, bem como avais, fiangas e demais
garantias prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas nas demonstragdes financeiras

auditadas da Emissora, conforme aplicavel, classificadas no passivo circulante e exigivel de longo
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prazo consolidado da Emissora, conforme aplicdvel, menos as disponibilidades. Os casos de avais,
fiangas e outras garantias prestadas mantidas fora do balango da Emissora, conforme aplicavel,

considerar-se-d0 como divida.

ii. considera-se como “EBITDA Ajustado Consolidado”, o lucro (prejuizo) liquido consolidado

da Emissora antes do imposto de renda e da contribuicio social, adicionando-se (a) despesas nio
operacionais; (b) despesas financeiras; (c) despesas com amortizagdes e depreciagdes (apresentadas no
fluxo de caixa método indireto), e (d) provisdo de manutencio que ndo tenha efeito caixa; e
excluindo-se (a) receitas ndo operacionais; e (b) receitas financeiras; apurado com base nos ultimos 12

(doze) meses contados da data-base de célculo do indice.

ili.  considera-se como “Direito de Qutorga Fixo Pago Consolidado”, a soma dos pagamentos dos

ultimos 12 (doze) meses realizados ao poder concedente referentes ao direito de outorga fixo,

conforme indicado nas demonstra¢des financeiras consolidadas da Emissora.

iv. considera-se “EBITDA Ajustado da Intervias”, o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de

renda e da contribuigfo social da Intervias, adicionando-se (a) despesas nio operacionais; (b) despesas
financeiras; (c) despesas com amortizagdes ¢ depreciacdes (apresentadas no fluxo de caixa método
indireto), e (d) provisdo de manutengdo que ndo tenha efeito caixa; e excluindo-se (a) receitas ndo
operacionais; e (b) receitas financeiras; apurado com base nos tltimos 12 (doze) meses contados da

data-base de calculo do indice.

V. considera-se como “Divida Liquida da Intervias”, a soma dos saldos dos empréstimos,

financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitagdo, o saldo liquido das
operagdes ativas e passivas com derivativos em que a Intervias seja parte, conforme aplicavel, bem
como avais, fiangas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas nfo consolidadas nas
demonstragdes financeiras auditadas da Intervias, conforme aplicavel, classificadas no passivo
circulante e exigivel de longo prazo da Intervias, conforme aplicavel, menos as disponibilidades. Os
casos de avais, fiangas e outras garantias prestadas mantidas fora do balango da Intervias, conforme
aplicavel, considerar-se-8o como divida.

vi.  considera-se como “Direito de Outorga Fixo Pago da Intervias”, a soma dos pagamentos dos

tltimos 12 (doze) meses realizados ao poder concedente referentes ao direito de outorga fixo,
conforme indicado nas demonstragdes financeiras individuais da Intervias.

vii. considera-se como “Despesas Financeiras”, o conjunto das despesas financeiras consolidadas da

Emissora, conforme indicado nas demonstra¢des financeiras consolidadas da Emissora.

(n) caso a Intervias deixe de fazer a distribuigéo de 100% (cem por cento) do seu lucro liquido ajustado na
forma de dividendos;

(o) caso a Emissora venha a alienar, empenhar, oferecer em garantia ou constituir qualquer tipo de 6nus
e/ou gravame em favor de qualquer terceiro sobre qualquer agdo de emissdo da Intervias, com excegfio da,
garantia a ser constituida no 4mbito do Contrato de Alienagio Fiduciaria de A¢des, nos termos desta Escritura de
Emissdo;




) exceto se destinado ao resgate antecipado total das Debéntures, realizar operagSes financeiras,
incluindo contratos de divida e/ou financiamento em nome da Intervias, na qualidade de credora, com quaisquer
sociedades, integrantes ou nio do grupo econdmico da Emissora, ressalvadas as dividas celebradas entre a
Emissora e a Intervias, sendo incluidos a aquisi¢io de titulos e valores mobilidrios, cujo valor, individual ou em
conjunto, no seja superior a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), a partir de setembro de 2013;

@ concessdo de operagdes financeiras pela Emissora a quaisquer terceiros, excetuadas as operagdes
financeiras entre a Emissora e suas respectivas sociedades controladas (nos termos do artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes), sendo incluidos a aquisigdo de titulos e valores mobilidrios emitidos por tais sociedades
controladas;

@® realizagio de quaisquer pagamentos, pela Emissora, de dividendos a seus acionistas, incluindo
dividendos a titulo de antecipagio e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio, até o pagamento do
principal das Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo legal obrigatério, ainda que
sob forma de juros sobre capital proprio, previsto no estatuto social da Emissora;

(s) caso a Intervias venha a obter recursos por meio de nova divida e a Emissora ndo realize o resgate
antecipado total ou parcial das Debéntures no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do recebimento

dos recursos pela Intervias;

® destinagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo de forma diversa a prevista na
clausula 3.5.1;

(v inveracidade ou descumprimento, de quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora
nesta Escritura de Emissio e/ou em quaisquer documentos no 4mbito da Oferta Restrita e, no caso de incorregéo
de tais declaragdes ou garantias, desde que ndo sejam devidamente sanadas no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis,

contados da data em que a Emissora tomar ciéncia de referida incorrecéo,

) perda , suspensio, transferéncia, desapropriagdo ou confisco da concessédo , subvengdo, alvard, licenga
ou autorizagio detida pela Emissora ou por qualquer de suas controladas que resulte em uma redugéo de, no
minimo, 20% (vinte por cento) da receita bruta consolidada da Emissora referente a parcela do recolhimento de
pedagio calculada com base na exclusdo, do (ltimo demonstrativo financeiro disponivel antes de tal evento, da
parcela da receita bruta diretamente relacionada a perda, suspenso, transferéncia, desapropriagdo ou confisco da
concessdo, subvengio, alvara, licenga ou autorizagédo em questdo;

w) intervengdio em qualquer concessdio da Emissora ou de suas controladas pelo respectivo poder
concedente que resulte em uma redugdo de, no minimo, 20% (vinte por cento) da receita bruta consolidada da
Emissora referente a parcela do recolhimento de pedagio calculada com base na exclusdo, do ultimo
demonstrativo financeiro disponivel antes de tal evento, da parcela da receita bruta diretamente relacionada a
intervengao;

x) com relagdo as Garantias Reais: (i) se a Alienagéio Fiduciaria de A¢des ndo for constituida de acordo
com os procedimentos previstos no Contrato de Alienagfio Fiducidria de Ag¢des ¢ no prazo de 180 (cento ¢
oitenta) dias a contar da Data de Emissdo; ou (ii) se o Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou o Contrato de
Alienagfio Fiduciaria de A¢des ndo for(em) reforgado(s) ou substituido(s) de acordo com os procedimentos
legais aplicaveis e dentro do prazo estabelecidos para tal fim nos respectivos Contratos de Garantia, a partir da
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data de recebimento, pela Emissora, de comunicagdo por escrito que lhe fizer o Agente Fiducidrio; ou (iii) caso
qualquer aditamento em quaisquer dos Contratos de Garantia nfo for devidamente registrado nos competentes
cartorios de Registro de Titulos e Documentos, nos prazos estabelecidos nos respectivos Contratos de Garantia;

$%) caso a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a terceiros os direitos e
obrigagdes assumidos nos termos desta Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia de 90% (noventa por cento)
das Debéntures em Circulagio reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido
abaixo);

(z) caso as Garantias Reais (i) forem objeto de questionamento judicial, (ii) forem anuladas, ou (iii) de
qualquer forma, deixarem de existir ou forem rescindidas; ou (iv) qualquer dos Contratos de Garantia néo sejam

devidamente formalizados nos prazos previstos nesta Escritura de Emissdo, bem como nos respectivos Contratos

de Garantia;
(aa) se a Emissora deixar de ser registrada como uma companhia aberta perante a CVM;
(bb) venda ou transferéncia de ativos da Emissora ou de qualquer das suas controladas que afete mais de

20% da receita da Emissora, exceto se houver o consentimento prévio dos Debenturistas; ou

(cc) caso (i) haja uma alteragdo do objeto social da Sub-holding (conforme termo definido abaixo); (ii) a
Sub-Holding contraia dividas de qualquer natureza; (iii) a Sub-Holding deixe, por qualquer motivo, de distribuir
a totalidade dos dividendos a seus acionistas, conforme aplicavel e nos termos e prazos previstos na legislagdo
em vigor; ou (iv) venha a deter participagdo societdria em qualquer outra sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Emissora, sem a prévia aprovagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme termo definido abaixo).

4.12.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento descritos nos itens (a), (c). (d). (e). (). (g).

(h). (i), (). (D), (), (0). (p). (@). (r). (s). (1), (¥) e (cc) acima acarretard o vencimento antecipado automético das

Debéntures, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

4.12.1.2. Na ocorréncia de qualquer outro Evento de Inadimplemento ndo mencionado na Cldusula 4.12.1.1
acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, assim que ciente, Assembleia Geral de Debenturistas visando a
deliberar sobre o nio vencimento antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Cléusula Sétima desta
Escritura de Emissfo. Na Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido abaixo) instalada em
primeira convocagdo, os Debenturistas poderdo optar, por deliberagdo de titulares que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulag@o, por ndo declarar antecipadamente vencidas as
Debéntures. Ndo havendo aprovagdo quanto a ndo declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, o
Agente Fiduciario deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures. No caso de Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme termo definido abaixo) instalada em segunda convocagdo, 0s Debenturistas poderdo
optar por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures por deliberagdo de titulares que representem a
maioria das Debéntures em Circulagéo presentes.

4.12.1.3. Adicionalmente ao disposto na Cldusula 4.12.1.2 acima, na hipétese de ndo convocagdo ou de nio
instalagio, em segunda convocagdo, da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quorum, o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-

se o disposto na Clausula 4.12.2 abaixo.
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4.122. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducirio devera enviar imediatamente
carta com aviso de recebimento 4 Emissora, com copia para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatério,
informando tal evento, para que a Emissora efetue o pagamento do Valor Nominal Unitério ou do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, acrescido dos Encargos Moratérios,
se for o caso, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente
Fiduciario.

4.123. A CETIP dever4 ser comunicada com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia do pagamento
referido na Clausula 4.12.2 acima.

4.124. Caso a Emissora ndo proceda ao pagamento referido na Clausula 4.12.2 acima, serdo também
acrescidos ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures os Encargos
Moratérios e Multa, incidentes desde a data da impontualidade no pagamento das obrigagdes pecunidrias da
Emissora, ou da declaragio de vencimento antecipado das Debéntures até a data do seu efetivo pagamento,

conforme Clausula 4.13.1 abaixo.
4.13. Encargos Moratérios e Multa

4.13.1. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela
Emissora, devidamente atualizados pela Remuneragdo, ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, sujeitos, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, a
(i) multa convencional, irredutivel e nfio compensatoria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratérios a razdo de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo

pagamento (em conjunto, “Encargos Moratérios ¢ Multa”).
4.14. Garantias Reais

4.14.1.  Como garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as obrigagdes principais e acessérias
assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora em relagdo as Debéntures e demais obrigagdes
assumidas no 4mbito da Emissdo, incluindo os Encargos Moratérios, devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo ¢ dos demais documentos da Emissdo, bem como todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processo,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas decorrentes das Debéntures, desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos da Emissdo
(“Obrigacdes Garantidas™), a Emissora cede fiduciariamente (i) todos os recursos provenientes de eventual

venda e/ou alienagio de quaisquer agdes detidas pela Emissora na Intervias a terceiros, (ii) quaisquer eventuais
indeniza¢des que a Emissora venha a receber em relagio as agdes de emissdo da Intervias, (iii) da totalidade dos
dividendos e juros sobre capital proprio provenientes da totalidade das a¢des de emissdo da Intervias detidas pela
Emissora; e (iv) de 100% (cem por cento) dos recursos depositados em determinada conta vinculada de
titularidade da Emissora, ndo movimentéavel livremente pela Emissora, na qual deverdo ser depositados todos os
recursos mencionados’ nos itens (i) a (iii) acima, nos termos do “Instrumento Particular de Constituicdo de
Garantia de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avengas” a ser celebrado entre a Emissora € o




Agente Fiduciério, com a interveniéncia da Intervias e da instituigdo financeira contratada para a prestacdo dos

servigos de banco depositario (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”).

4.142. No prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Emissdo das Debéntures, as
Obrigag¢des Garantidas contardo adicionalmente com a garantia de alienagdo fiduciaria da totalidade das ac¢Ges de
emissdo de uma sociedade controlada integralmente pela Emissora, que serd a detentora direta de no minimo
49% (quarenta e nove por cento) das agoes da Intervias (“Sub-Holding™), nos termos do Instrumento Particular
de Constituicio de Garantia de Alienagio Fiduciaria de Agdes e Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e
Outras Avengas a ser celebrado entre o Agente Fiduciario, a Emissora e eventual acionista da Intervias
(“Contrato de Alienacdio Fiducidria de Acdes”, e, em conjunto com o Contrato de Cessdo Cessdo Fiduciaria, os
“Contratos de Garantia”).

4.143. Fica certo e ajustado o carater ndo excludente, mas cumulativo entre si, do Contrato de Cessdo
Fiduciaria e do Contrato de Alienagfio Fiducidria de Ag¢des, nos termos desta Escritura de Emissdo, sendo em
conjunto denominados “Garantias Reais”, podendo o Agente Fiduciério executar ou excutir todas ou cada uma
delas indiscriminadamente, para os fins de amortizar ou quitar com as obrigagdes decorrentes da presente
Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia.

4.15. Local de Pagamento e Imunidade

4.15.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia de seu
respectivo vencimento por intermédio da CETIP, conforme seus procedimentos, ou por meio do Banco
Liquidante das Debéntures para os Debenturistas que no estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.152. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria, este deverd
encaminhar ao Banco Liquidante, com cépia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da
data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentagdio comprobatéria dessa
imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das
Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da legislagdo tributéria em vigor. No entendimento
do Banco Liquidante, caso a documentagdo comprobatoria da imunidade de que trata esta Clausula ndo seja
suficiente para comprova-la, o pagamento serd realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes.

4.16. Prorrogacio dos Prazos

4.16.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util subsequente, sem acréscimo de
juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos valores a serem pagos, 0s prazos para pagamento de qualquer
obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura de Emissdo, quando a data de tais pagamentos coincidir
com dia em que nio haja expediente comercial ou bancario na Cidade de S#o Paulo, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese em que somente haverd prorrogagdo quando a
data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo.

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
4.17.1.  Sem prejuizo do disposto na Cléusula 4.13 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber

o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou

em comunicado publicado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, ndo lhe dara direito ao recebimento da




Remuneragiio aplicdvel e/ou encargos morat6rios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou do comunicado publicado

pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio.
4.18. Publicidade

4.18.1. Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses
dos Debenturistas, deverdo ser comunicados por meio de notificagdo ou na forma de “Avisos aos Debenturistas”
e publicados no DOESP e no Jornal Valor Econdmico, bem como divulgados na pagina da Emissora na rede
mundial de computadores (www.arteris.com.br), observadas as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em

relagio a publicidade da Oferta Restrita e 0s prazos legais, devendo a Emissora, ainda, comunicar o Agente
Fiduciario sobre a realizagdo da referida publicagdo, na mesma data em que ocorrer, sendo certo que, caso a
Emissora altere seu jornal de publicagio apos a Data de Emissdo, a Emissora devera enviar notificagdo ao
Agente Fiduciério informando o novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos

Debenturistas informando o novo veiculo.
4.19. Classifica¢io de Risco

4.19.1. Foi contratada, como agéncia de classificagdo de risco da Oferta Restrita, a Standard & Poor’s
(“Agéncia de Classificacfio de Risco”), que atribuira rating as Debéntures, a qual poder4, a qualquer momento,

ser substituida pela Emissora pelas Moody’s America Latina ou Fitch Ratings, sem necessidade de aprovagdo
prévia dos Debenturistas.

Clausula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura e de outras obrigagdes expressamente
previstas na regulamentagfio em vigor a Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a) cumprir todos os requisitos e obrigagdes estabelecidos na presente Escritura de Emissdo e na
regulamentagdo em vigor pertinente & matéria, em especial as seguintes obrigagdes, previstas no
artigo 17 da Instrugdo CVM 476:

(i)  preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Ag¢des, € com
as regras emitidas pela CVM;

(i) submeter suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio a auditoria, por uma
das seguintes empresas (i) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, (ii) Ernest
& Young Terco Auditores Independentes, (iii) KPMG Auditores Independentes, (iv) PWC
Auditores Independentes ou (v) BDO RCS Auditores Independentes e encaminhar tais
informagdes ao Agente Fiduciario na data da respectiva publicagdo;

(iii) divulgar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio, acompanhadas de
notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social,

enviando-as, bem como enviando as demonstragdes financeiras e informagdes trimestrais




(b)

(©)

@

©

®

(®

(h)

da Intervias, em até 10 (dez) Dias Uteis, para o Agente Fiducidrio, bem como fornecer ao
Agente Fiducidrio declaragdo do representante legal da Emissora, na forma do seu estatuto
social, atestando: (a) que permanecem vélidas as disposi¢des contidas na Escritura de
Emissdo; (b) ndio ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas e o
Agente Fiducidrio; (c) o cumprimento da obrigagdo de manutengdo do registro de
companhia aberta; (d) o cumprimento da obrigagdo de manuten¢do do departamento de
debenturistas; (e) que os bens da Emissora foram mantidos devidamente segurados; e (f)
que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social;

(iv) manter os documentos mencionados no item (iii) acima em sua pagina na rede mundial de

computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(v) observar as disposi¢des da Instrugio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a negociagdo;

(vi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando imediatamente aos
Coordenadores e ao Agente Fiducidrio; e

(vii) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;
fornecer tempestivamente todas as informagdes solicitadas pela CETIP;
manter sempre atualizado, as suas expensas, o seu registro de companhia aberta junto 8 CVM;

manter validas e regulares durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em Circulagio, as declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no
que for aplicavel,

comunicar, em até 1 (um) Dia Util, aos Debenturistas e 4 CVM, a ocorréncia de Evento de
Inadimplemento, bem como de qualquer inadimplemento quanto ao cumprimento de qualquer de
suas obrigagdes referentes as Debéntures;

comunicar, em até 1 (um) Dia Util, aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario, qualquer fato que
seja do seu conhecimento e possa vir a afetar negativamente ¢ de forma relevante seu
desempenho financeiro e/ou operacional;

manter, ou fazer com que sejam mantidas, validas e regulares as licengas, concessdes ou
aprovagdes necessarias, inclusive ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no que se
referirem a licengas, concessdes ou aprovagdes cuja perda, revogagdo ou cancelamento ndo
resultem em impacto adverso relevante para suas atividades, ou para sua capacidade em honrar
tempestivamente as obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures;

exceto com relagdo aqueles pagamentos questionados, de boa fé, na esfera judicial oul

administrativa ou cujo nfo pagamento nio resulte em impacto adverso relevante para suas




atividades ou para sua capacidade em honrar tempestivamente as obriga¢des pecuniarias relativas
as Debéntures, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal e de todas as obrigagdes de natureza trabalhista e previdenciaria

(i) obter e manter validas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as societérias e governamentais,
exigidas (i) para a validade ou exequibilidade das Debéntures; e (ii) para o fiel, pontual e integral
cumprimento das obriga¢tes decorrentes das Debéntures;

(j) contratar ¢ manter contratados, a suas expensas, os prestadores de servicos necessdrios ao
cumprimento das obriga¢des previstas nas Debéntures, incluindo o Agente Fiducidrio, a Agéncia
de Classificagdo de Risco, Banco Liquidante, Escriturador Mandatirio e os sistemas de
distribuicdo (MDA) e negociac¢do (CETIP21) das Debéntures;

(k) apresentar imediatamente ao publico quaisquer fatos considerados “fatos relevantes” nos termos
da regulamentaciio expedida pela CVM,;

() nfo distribuir, publicar ou elaborar qualquer material publicitario com relagiio a Oferta Restrita;

(m) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se
previamente acordado por escrito com as instituigdes financeiras intermedidrias da Oferta
Restrita;

(n) responder e responsabilizar-se pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia de todas as
informag¢des prestadas por ocasido da Oferta Restrita e fornecidas ao mercado durante a
distribui¢do das Debéntures, incluindo as informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo;

(o) efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadas pelo Agente Fiducidrio que
venham a ser necessérias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos, desde que a
preco de mercado, em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissio;

(p) fornecer ao Agente Fiduciario, dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social e de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimestre, ou na
data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, copia de demonstrativo de apuragdo dos indices

Financeiros da Emissora ¢ da Intervias, conforme previstos na alinea “m” da Cldusula 4.12 acima,

junto do relatério consolidado da memoria de céalculo compreendendo todas as rubricas
necessérias para a obtengdo de tais Indices Financeiros devidamente calculados pela Emissora
¢/ou pela Intervias, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar & Emissora, a Intervias e/ou aos seus auditores independentes todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fizerem necessarios;

(99 comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis, os Debenturistas e o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia
de quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento € que, nos termos das leis
regulamentos vigentes, possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual
cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas perante os Debenturistas; ) ’X




®

()

®

()

)

(W)

)

o

(@

arquivar a ata da RCA na JU CESP ¢ publicé-las no (a) DOESP e (b) Jornal Valor Econémico, em
conformidade com o artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes;

informar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, o Agente Fiduciario sobre qualquer altera¢éo na legislagdo
e/ou nas préticas contabeis aplicaveis a elaboragdo das suas demonstragdes financeiras que resulte

em impacto relevante nos critérios ¢ parametros de calculo dos indices Financeiros;

notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiduciario da convocagio de qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme termo definido abaixo) pela Emissora;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

apresentar, por meio desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos relacionados & Oferta
Restrita, declaragdes e informagdes verdadeiras, consistentes, completas e corretas na data em
que foram prestadas, comprometendo-se a notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente
Fiduciario, por escrito, caso qualquer das declaragdes aqui previstas e/ou as informagdes
fornecidas pela Emissora tornem-se imprecisas, inconsistentes, incompletas ou incorretas, em

relagio a data em que foram prestadas;

nsio divulgar informagdes referentes a Emissora, & Oferta Restrita ou as Debéntures, em
desacordo com o disposto na regulamentagdo aplicdvel, incluindo, mas ndo se limitando, ao
disposto na Instrugio CVM 47 6 e no artigo 48 da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400™);

abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissio, até o envio da Comunicagdo de
Encerramento da Oferta Restrita, salvo nas hipdteses previstas no inciso II do artigo 48 da
Instrugo CVM 400;

abster-se, até o envio da Comunicagdo de Encerramento 2 CVM, de (i) revelar informagdes
relativas a Oferta Restrita, exceto o que for necessario a consecugdo de seus objetivos, advertindo
os destinatarios sobre o carater reservado da informagdo transmitida e (b) utilizar as informagbes

referentes & Oferta Restrita, exceto para fins estritamente relacionados com a sua preparagdo;

manter contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para obtengdo de rating das Debéntures
para (i) manter atualizado o relatério de avaliagdo, com periodicidade minima de 12 (doze)
meses, da data de emissdo do ultimo relatorio, até o vencimento das Debéntures, bem como dar
ampla divulgagdio de tal avaliagdo ao mercado; (ii) assegurar que sejam entregues ao Agente
Fiducidrio os relatérios de classificagfio de risco dentro de cada exercicio social ou em até 5
(cinco) dias apds sua elaboragdo; € (iii) em até 1 (um) dia util da ocorréncia do evento, comunicar
ao Agente Fiduciario qualquer alteragdo da classificagio de risco das Debéntures. Caso a Agéncia
de Classificagiio de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja
impedida de emitir o raring, a Emissora devera notificar o Agente Fiducidrio e convocar
Assembleia de Debenturistas para que esta defina a nova agéncia classificadora de risc®,
observado o disposto na clausula 4.19;




(aa)

(bb)

(co)

(dd)

(ee)

(fH

(g2)

(hh)

(i)

@

(k)

an

manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestago desse servigo;

atender de forma eficiente as solicitagdes dos Debenturistas e do Agente Fiduciério;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutérias, legais e

regulamentares em vigor;

em até 1 (um) Dia Util da ocorréncia do evento, notificar a0 Agente Fiduciario sobre qualquer
alteragdio nas suas condi¢des financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou
societarias ou em seus negocios, bem como sobre qualquer evento ou situagdio que: (i) possa
afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissgio, dos Contratos de Garantia e
das Debéntures; ou (ii) faga com que as demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas
pela Emissora 8 CVM ndo mais reflitam a real condigfo financeira da Emissora;

manter, e fazer com que suas controladas mantenham, os bens necessarios para a condugio de
suas atividades principais adequadamente segurados, conforme préticas usuais de mercado;

néo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura de Emissdo,
em especial atos que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas perante os Debenturistas;

cumprir, e fazer com que suas controladas cumpram, todas as leis, regras e regulamentos,
inclusive socioambientais, diligenciando para que suas atividades atendam as determinagdes dos
Orgdos Municipais, Estaduais e Federais e ordens aplicaveis em qualquer jurisdi¢do na qual

realize negdcios ou possua ativos;

cumprir todas as obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo, inclusive no que

tange a destinagfo dos recursos captados por meio da Emissdo;

manter, e fazer com que suas controladas mantenham, sempre vélidas e em vigor as licengas,
concessdes, autorizagdes, permissdes e alvards, inclusive ambientais, relevantes para a boa
conducfo dos negocios da Emissora;

fazer com que a Intervias distribua, na forma de dividendos ou juros sobre capital préprio, a
totalidade de seu lucro liquido ajustado em cada exercicio social;

informar em até 1 (um) Dia Util, por escrito, o Agente Fiduciario detalhes de qualquer violagdo
relativa as Obrigag¢des Anticorrupgio (conforme termo definido abaixo) que eventualmente venha
a ocorrer pela Emissora, qualquer de suas controladas e/ou por seus respectivos diretores,
membros do conselho de administragdio, assessores ou prestadores de servigo agindo em seus

respectivos beneficios (“Representantes™);

(i) sempre cumprir estritamente as Obrigagdes Anticorrupgfio (conforme termo definido abaixo);

(i) monitorar seus colaboradores, agentes e pessoas ou entidades que estejam agindo por su
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conta para garantir o cumprimento das Obrigag¢des Anticorrupgio; e (iii) deixar claro em todas as
suas transagdes com 0S Coordenadores que esta Emissdo exige cumprimento as Obrigagdes

Anticorrupgéo;

(mm) enviar 0s atos societarios, dados financeiros e o organograma de seu grupo societario, o qual
devera conter, inclusive, os controladores, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de
controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar
todas as informagdes que venham a ser solicitadas pelo Agente Fiduciério para a realizagdo do
relatorio de que trata a Clausula 6.5(1) abaixo, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos anteriores

ao encerramento do prazo previsto na Clausula 6.5(m) abaixo; e

(nn) manter o objeto social da Sub-Holding limitado a participagdo em outras sociedades controladas

pela Emissora.

5.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as
operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas préticas de mercado,
com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria, isentando o Agente Fiduciério de toda e
qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que 0
ndo respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuagéo do

Agente Fiduciério.
5.3. As despesas a que se refere a Clausula 5.1 (0) acima compreenderdo, entre outras, as seguintes:

(a) publicagdo de relatorios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de

Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo aplicavel;

(b) extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartdrios
de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal, Varas da Justica Estadual, ¢ da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente
solicitadas a Emissora e ndo entregues dentro de 30 (trinta) dias;

(c) despesas de viagem, alimentagdo, transporte ¢ estada de seus agentes, quando estas sejam
necessarias ao desempenho das fungdes do Agente Fiduciario, observado o disposto na Cléusula
5.1(0) acima, desde que nenhum dos Eventos de Vencimento Antecipado tenha ocorrido, caso em
que se aplicard o disposto na Clausula 5.3.1 abaixo;

(d) despesas incorridas com contatos telefonicos relacionados & Emisséo;
(e) despesas cartorarias;

(f) fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos;

(g) despesas com especialistas € assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de vencimento
antecipado das Debéntures; €




(h) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser justificadamente
necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas.

53.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a
apresentacdo da respectiva nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judicirias nas agdes propostas pelo
Agente Fiducidrio, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais
e extrajudiciais, decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serio igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiducidrio na hipétese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

53.2. O Agente Fiduciario fica desde jé ciente e concorda com o risco de ndo ter as despesas reembolsadas
caso tenham sido realizadas em violagdo (i) a critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em
relagdes comerciais do género, e (ii) & fungfo fiduciéria que Ihe ¢ inerente.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiducidrio da Emissdo, a Pentdgono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios, que, por meio deste ato, aceita a nomeago para, nos termos da lei e da presente
Escritura de Emissdo, representar perante ela, Emissora, os interesses da comunhéo dos Debenturistas.

6.2. . O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara que:

(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes

previstas na legislagfo especifica e nesta Escritura de Emiss3o;
(b) aceita integralmente esta Escritura de Emisséo, todas suas clausulas e condigdes;

(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas obrigagdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obriga¢des aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigag&o anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(¢) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei das
Sociedades por Agdes, para exercer a fungfio que lhe ¢ conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrugiio CVM 28”);

(g) ndo tem qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;




(h) esta ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31 de outubro de

®

)

1990, conforme alterada;
verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, na Data de Emiss&o; e

na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de agente fiducidrio nas seguintes
emissdes: (i) 1° (primeira) emiss3o de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série
{inica, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria adicional, para distribui¢do publica com
esforgos restritos da Autopista Ferndo Dias S.A. (“1* Emissdo da Ferndo Dias™), com vencimento

em 4 de julho de 2015, em que foram emitidas 3.370 (trés mil, trezentas e setenta) debéntures, na
data de emissdo, no valor de R$33.700.000,00 (trinta e trés milhdes e setecentos mil reais). Até a
presente data, nfio foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizag¢do, conversdo,
repactuacfio e/ou inadimplemento. As debéntures da 1* Emissdo da Ferndo Dias so garantidas por
garantia fidejusséria prestada pela Emissora, conforme previsto na respectiva escritura de emisséo;
(i) 2* (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série unica, da
espécie quirografiria, com garantia fidejussoria adicional, para distribui¢do publica, com esforgos
restritos, da Autopista Ferndo Dias S.A. (“2* Emiss3o da Ferndo Dias™), com vencimento em 15 de
junho de 2016, pela qual foram emitidas 10.000 (dez mil) debéntures, totalizando o montante de
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais). Até a presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de
resgate, amortizagdo, conversio, repactuacdo ou inadimplemento de tais debéntures. As debéntures
da 2° (segunda) emissdo da Ferndio Dias sdo garantidas por garantia fidejusséria prestada pela
Emissora, conforme previsto na escritura de emissdo (iii) 1* (primeira) emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie quirograféria, com garantia
fidejussoéria adicional, para distribuigdo publica com esforgos restritos da Autopista Fluminense
S.A. (“1* Emissdo da Fluminense”), com vencimento em 4 de julho de 2015, em que foram
emitidas 2.250 (duas mil, duzentas e cinquenta) debéntures, na respectiva data de emissdo, no valor
de R$22.500.000,00 (vinte e dois milhdes e quinhentos mil reais). Até a presente data ndo foi
verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e/ou
inadimplemento. As debéntures da 1*° Emissdo da Fluminense sdo garantidas por garantia
fidejussoria prestada pela Emissora, conforme previsto na respectiva escritura de emissdo; (iv) 1°
(primeira) emiss3o de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussoria adicional, para distribui¢do piblica com esforcos restritos
da Autopista Litoral Sul S.A. (“1* Emissfio da Litoral Sul”), com vencimento em 4 de julho de
2015, em que foram emitidas 2.610 (duas mil, seiscentas ¢ dez) debéntures, na respectiva data de
emissdo, no valor de R$26.100.000,00 (vinte e seis milhdes e cem mil reais). Até a presente data
niio foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortiza¢éo, converséo, repactuagdo e/ou
inadimplemento. As debéntures da 1* Emissdo da Litoral Sul s3o garantidas por garantia
fidejussoria prestada pela Emissora, conforme previsto na respectiva escritura de emissdo; (v) 1°
(primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, em série Unica, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussoria adicional, para distribuicdo piblica com esforgos restritos
da Autopista Planalto Sul S.A. (“1* Emissdo da Planalto Sul”), com vencimento em 4 de julho de
2015, em que foram emitidas 1.390 (um mil, trezentas e noventa) debéntures, na data de emissdo,
no valor de R$13.900.000,00 (treze milhdes e novecentos mil reais). Até a presente data ndo foi
verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizacdo, conversdo, repactuagdo e/ou
inadimplemento. As debéntures da 1* Emissdo da Planalto Sul sdo garantidas por garantia
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fidejussoria prestada pela Emissora, conforme previsto na respectiva escritura de emissdo; (vi) 2*
(segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie
com garantia real, para distribui¢do publica com esforgos restritos da Autopista Planalto Sul S.A.
(“2* Emissdo da Planaito Sul”), com vencimento em 15 de dezembro de 2025, em que foram
emitidas 10.000 (dez mil) debéntures, na data de emissdo, no valor de R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,

amortizagio, conversdo, repactuagdo e/ou inadimplemento. As debéntures da 2° Emissdo da
Planalto Sul sdo garantidas por cessdo fiduciéria, pela Planalto Sul dos direitos creditérios de sua
titularidade, por penhor pela Emissora, da totalidade das agdes representativas do capital social da
Planalto Sul, bem como por cessdo fiducidria, pela Planalto Sul dos direitos emergentes da
concessio para exploragdo do lote rodoviario 02 da rodovia BR-116/PR/SC, conforme previsto na
respectiva escritura de emissdo; (vii) 1* (primeira) emisséo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acles, em série Unica, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria adicional, para
distribuigéio piblica com esforgos restritos da Autopista Regis Bittencourt S.A. (“1* Emissdo da
Regis Bittencourt”), com vencimento em 4 de julho de 2015, em que foram emitidas 3.940 (trés
mil, novecentas e quarenta) debéntures, na respectiva data de emissdo, no valor de
R$39.400.000,00 (trinta e nove milhdes e quatrocentos mil reais). Até a presente data ndo foi
verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e/ou
inadimplemento. As debéntures da 1* Emissdo da Regis Bittencourt sdo garantidas por garantia
fidejussoria prestada pela Emissora, conforme previsto na respectiva escritura de emissao; (viii) 3*
(terceira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie
quirografaria, para distribuigdo publica com esforgos restritos de colocagdo da Concessionaria de
Rodovias do Interior Paulista S.A. (“3* Emissdo da Intervias”), com vencimento em 15 de margo de

2015, em que foram emitidas 60.000 (sessenta mil) debéntures, na respectiva data de emissdo, no
valor de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais). Até a presente data nfo foi verificado
qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversdo, repactuagdo ¢/ou inadimplemento.
As debéntures da 3* Emissio da Intervias ndo possuem garantias, conforme previsto na respectiva
escritura de emiss#o; (ix) 4* (quarta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em
duas séries, da espécie quirografaria, para distribuigdo publica com esforgos restritos de colocacdo
da Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A. (“42 Emissdo da Intervias”), com

vencimento em 15 de outubro de 2019 para ambas séries, em que foram emitidas 37.500 (trinta e
sete mil e quinhentas), sendo 15.000 (quinze mil) debéntures para a primeira série e 22.500 (vinte e
duas mil e quinhentas) debéntures para a segunda série, na respectiva data de emissdo, no valor de
R$375.000.000,00 (trezentos e setenta e cinco milhdes de reais), sendo R$150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais) para a primeira série, € R$225.000.000,00 (duzentos e vinte e cinco
milhdes de reais) para a segunda séria. Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de
resgate antecipado, amortizagao, conversao, repactuagdo e/ou inadimplemento. As debéntures da 4*
Emissdo da Intervias nfio possuem garantias, conforme previsto na respectiva escritura de emisséo;
(x) 3* (terceira) emissdo de debéntures simples, ndio conversiveis em agdes, em série tnica, da
espécie quirografaria, para distribuigdo publica com esforgos restritos de colocagao, da Autovias
S.A. (“3* Emissdo da Autovias”), com vencimento em 20 de agosto de 2017, em que foram

emitidas  30.000 (trinta mil) debéntures, na respectiva data de emissdo, no valor de
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). At¢ a presente data ndo foi verificado qualquer
evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversdo, repactuagdio e/ou inadimplemento. As
debéntures da 3* Emissio da Autovias ndo possuem garantias, conforme previsto na respectiva
escritura de emissdo; (xi) 2* (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
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em série tnica, da espécie quirografaria, para distribui¢do piblica com esforgos restritos de
colocagiio, da Centrovias Sistemas Rodoviarios S.A. (“2*_Emissdo da Centrovias™), com

vencimento em 20 de junho de 2018, em que foram emitidas 40.000 (quarenta mil) debéntures, na
respectiva data de emissdo, no valor de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais). Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagdo, conversao,
repactuagio e/ou inadimplemento. As debéntures da 2 Emissdo da Centrovias ndo possuem
garantias, conforme previsto na respectiva escritura de emissdo; (xii) 2° (segunda) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie quirografaria, para
distribuicdio publica com esforgos restritos de colocagdo, da Vianorte S.A. (“2* Emissdo da
Vianorte”), com vencimento em 20 de margo de 2017, em que foram emitidas 15.000 (quinze mil)
debéntures, na respectiva data de emissdo, no valor de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
amortizago, conversio, repactuagdo e/ou inadimplemento. As debéntures da 2* Emissdo da
Vianorte ndo possuem garantias, conforme previsto na respectiva escritura de emissdo; (xiii) 1*
(primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série unica, da espécie
quirografaria, para distribuigdo piblica, com esforgos restritos, da Emissora (“1*> Emissdo da
Emissora”), com vencimento em 4 de julho de 2015, pela qual foram emitidas 20.000 (vinte mil)
debéntures, totalizando o montante de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). Até a
presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de resgate, amortiza¢do, conversdo, repactuagdo ou
inadimplemento de tais debéntures. As debéntures da 1* emissdo da Emissora ndo possuem
garantias, conforme previsto na escritura de emissao; e (xiv) 2° (segunda) emissdo de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie com garantia real, para distribui¢do
publica, com esforgos restritos, da Emissora (“2* Emissdo da Emissora™), com vencimento em 01
de outubro de 2017, pela qual foram emitidas 30.000 (trinta mil) debéntures, totalizando o
montante de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). Até a presente data ndo ocorreram
quaisquer eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagio ou inadimplemento de tais
debéntures. As debéntures da 2* emissdo da Emissora sdo garantidas por cessdo fiduciaria de 49%
(quarenta e nove por cento) dos dividendos e juros sobre capital proprio de sua titularidade
decorrentes da participagdo da Emissora na Autovias S.A., na Centrovias Sistemas Rodoviérios
S.A. e na Vianorte S.A. (“Controladas”), por cessdo fiduciaria de 51% (cinquenta e um por cento)
dos dividendos e juros sobre capital proprio de sua titularidade decorrentes da participagdo da
Emissora em suas Controladas e por cessdo fiduciaria de 100% (cem por cento) dos recursos
depositados em determinada conta vinculada, conforme previsto na escritura de emissdo.

6.3. O Agente Fiduciério exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de Emisséo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva
substituicdo.

6.4. Sera devida, pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres
e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura de Emissdo, remuneragdo
anual equivalente a R$5.000,00 (cinco mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util
apos a assinatura desta Escritura de Emissdo, e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos anos subsequentes.

6.4.1. As parcelas citadas na Cléusula 6.4 acima serdo reajustadas pela variagdo acumulada do Indice Gera,
de Pregos — Mercado, calculado e divulgado pela Fundagéo Getulio Vargas (“IGP-M”) ou, na falta deste ou na
impossibilidade de sua utilizagio, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até
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as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A remunerag#o sera devida mesmo apos
o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias

ndo sanadas pela Emissora.

6.4.2. As parcelas citadas nos itens acima serfio acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢io ao Programa de Integragdo Social), COFINS (Contribui¢do
para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragio do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de

cada pagamento.

6.4.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo sujeitos a
multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por
cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

6.44. O pagamento da remunerago do Agente Fiduciario serd feito mediante dep6sito na conta corrente a
ser indicada por este no momento oportuno, servindo o comprovante do depésito como prova de quitagdo do

pagamento.

6.5. Sem prejuizo de outras obrigagdes previstas em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciério:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo, o cuidado
e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo dos seus proprios
bens;

(b) renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptidéo;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragfo, correspondéncia e demais papéis relacionados com o
exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura de Emissdo e respectivos
aditamentos na JUCESP, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagdo ndo
pecuniaria pela Emissora, hipotese em que a Emissora devera fornecer as informagfes e
documentos necessarios ao referido registro;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagéio das informagdes obrigatérias, alertando os
Debenturistas acerca de eventuais omissoes ou inverdades constantes de tais informagdes;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas d
modificagdes nas condigdes das Debéntures;
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solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes que estejam
dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do
foro da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, a expensas desta;

convocar, quando necessério, a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido

abaixo), conforme procedimento previsto nesta Escritura de Emiss&o;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido abaixo) a fim de
prestar as informages que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo 1° do artigo
68 da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo
conter, a0 menos, as seguintes informagdes:
Q) eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo
de informagdes pela Emissora;

(i)  alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(iii) comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os indicadores
econbmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(iv) posigdo da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado;
(v)  cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emisséo;

(vi) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcio de agente fiducidrio da
Emissio;

(vii) pagamentos de Remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

(viii) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da emissdo das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(ix) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo ¢ pagamento de juros das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisi¢des € vendas de debéntures efetuadas pela
Emissora, conforme aplicavel;

(x) relagdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario, compreendendo su:
administragéo e/ou prepostos; e




(xi) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela Emissora,
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como Agente Fiduciario, bem como os seguintes dados
sobre tais emissdes: (i) denominagdo da companhia ofertante; (ii) o valor da emissdo; (iii)
a quantidade e espécie das debéntures emitidas; (iv) o prazo de vencimento das
debéntures; (v) o tipo e valor dos bens dados em garantia, bem como a denominagdo dos
garantidores; e (vi) os eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e

inadimplemento no periodo.

(m) disponibilizar o relatério a que se refere 0 inciso anterior aos Debenturistas até o dia 30 de abril de
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cada ano. O relatorio devera estar disponivel a0 menos nos seguintes locais:
(i)  nasede da Emissora;
(ii)  nasede do Agente Fiduciério;
(iii) naCVM;
(iv) naCETIP; e
(v)  nas respectivas sedes dos Coordenadores.

publicar, em conjunto com a Emissora e as suas expensas, nos érgdos de imprensa onde a Emissora
deva efetuar suas publicagdes, conforme previsto na Clausula 4.18.1, anuncio comunicando aos

Debenturistas que o relatério se encontra a disposi¢io nos locais indicados no item anterior;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, solicitagdo de
informagdes junto & Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatario e 4 CETIP, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante
subscri¢io e integralizagdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Banco
Liquidante, o Escriturador Mandatério ¢ a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes razoaveis
feitas pelo Agente Fiduciério, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posigdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

disponibilizar aos Debenturistas e aos participantes de mercado, através de sua central de
atendimento e/ou do site www.pentagonotrustee.com.br, o valor nominal unitrio calculado pela

Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario; fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes

desta Escritura de Emisséo e todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, na forma prevista na
Cléusula 4.18.1 acima, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis da ciéncia da ocorréncia do
evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas nest
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores informagaes;
comunicagfo de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP;




(r) solicitar 4 Emissora, ao final de cada trimestre e exercicio social, cépia do demonstrativo de

apuragdo dos Indices Financeiros previstos na alinea “m” da Cléusula 4.12 acima, com sua

respectiva memoria de célculo; €

(s) divulgar as informagdes referidas no item 6 da alinea (m) acima em sua pagina na rede mundial de

computadores tdo logo delas tenha conhecimento.

6.6. O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora
para a protegdo e defesa dos interesses da comunh&o dos Debenturistas na realizagéo de seus créditos, devendo,

em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal € acessorios, observadas as

condi¢des da presente Escritura de Emissdo;

(b) executar as Garantias Reais, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, dos
Debenturistas;

(¢) requerer a faléncia da Emissora;
(d) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas;

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e extrajudicial,

intervengdo ou liquida¢do da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo ado¢do das medidas
contempladas nas alineas (a) a (d) acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido
abaixo) assim autorizar por unanimidade. Na hipdtese da alinea (e), bastard a aprovacdo de Debenturistas

representando a maijoria das Debéntures em Circulagéo

6.7. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentincia, liquidagéo, dissolugdo ou extingéo,
ou qualquer outro caso de vacincia na fungdo de agente fiducidrio da Emissdo, seré realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
termo definido abaixo) para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual poder4 ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer até 15
(quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a4 Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisorio, enquanto nfo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciério
da Emissdo. A substitui¢do ndo implicarda em remuneracgio ao novo agente fiducidrio superior & ora avencada.

6.7.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por circunstancias
supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar imediatamente o fato @ Emissora e aos
Debenturistas, mediante convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituigfo.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscrigdo e integralizagdo da
totalidade das Debéntures, proceder a substituigdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em
Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para esse fim.




6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a mesma
remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela
anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, 2 partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo
como agente fiduciario da Emisséo. Esta remuneragio podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora € 0

agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.74. Em qualquer hip6tese, a substitui¢do do Agente Fiduciario ficara sujeita 2 comunicagdo préviaa CVM

e a0 atendimento dos requisitos previstos na Instrugio CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.7.5. A substituigdo do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de aditamento a

Escritura de Emisso, que devera ser registrado nos termos da Clausula 2.1.3 acima.

6.7.5.1. O Agente Fiducidrio substituto devera, imediatamente apés sua nomeagdo, comunica-la aos
Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 4.18.1 acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipéteses de substitui¢do do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este respeito
promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
7.1. Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o disposto

no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos
titulares de Debéntures (“Assembleia Geral de Debenturistas”).

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, ou
por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela
CVM.

7.3. Aplicar-se-4 a2 Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagéo, e, em segunda convocagdo,
com qualquer nimero.

7.5. Independentemente de quaisquer formalidades relacionadas a convocagdo e instalagdo de Assembleias
Gerais de Debenturistas, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem a
totalidade dos Debenturistas.

7.6. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de Debenturistas,
sendo admitida a constitui¢io de mandatérios, titulares de Debéntures ou ndo.

7.17. Para efeito da constituico do quorum de instalagdo e/ou deliberagdo a que se refere esta Clausuld

Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulacio” todas as Debéntures em circulagdo no mercado;

excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus
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controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos conjuge. Para efeitos de quorum de deliberagdo nfio serfio computados, ainda, os votos

em branco.

7.8. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas exceto quando a Emissora convocar a referida Assembleia Geral de Debenturistas ou quando
formalmente solicitado pelo Agente Fiduciério, hipétese em que sera obrigatéria

7.9. O Agente Fiduciario deverd comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos titulares de

Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.10. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures.
7.11. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberagdes serdo tomadas por

Debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagfo.

7.12. Exceto pelo disposto na Clausula 7.11 acima, na Clausula 7.13 abaixo, ou se de outra forma previsto
nesta Escritura de Emissdo, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas
relativas a pedidos de renuncia ou perddo temporario dependerfio da aprovagdo de Debenturistas que
representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo.

7.13. As alteragdes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas pela
Emissora, somente poderdo ser realizadas mediante aprovagéo por Debenturistas, seja em primeira convocagio
da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagdo subsequente, que representem, no minimo
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo, como por exemplo, (i) a Remuneragdo das Debéntures,
(ii) a Data de Pagamento da Remuneragfo, (iii) a Data de Vencimento das Debéntures, (iv) os valores e data de
amortizagio do principal das Debéntures, (v) exclusdo ou alteragdo dos Eventos de Vencimento Antecipado,
incluindo, mas ndo se limitando aos indices Financeiros; (vi) obrigagdes constantes da Clausula Quinta acima;
(vii) condigdes das Garantias Reais; (viii) a alteragdo dos quéruns de deliberagdo previstos nesta Clausula
Sétima; e/ou (ix) rentincia, liberagdo, alteragdo ou substituigdo de qualquer bem, direito ou ativo que integre as
Garantias Reais ou dos termos e condi¢des das Garantias Reais.

7.14. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas no ambito de sua
competéncia legal, observados os quoruns previstos nesta Escritura de Emiss&o, vinculario a Emissora e
obrigario todos os Debenturistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

Clausula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora, neste ato, declara que:
(a) é sociedade por agdes devidamente constituida, com existéncia valida e regular segundo as leis da

Repuiblica Federativa Brasil, com registro de companhia aberta perante a CVM devidamefite
atualizadas;
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esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes necessarias (inclusive
societdrias e perante os 6rgdos estaduais e federais competentes) a celebragdo desta Escritura de
Emissdo, a Emissdo, a constituigdo das Garantias Reais e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutrios necessarios para tanto, ndo
sendo exigida qualquer outra autorizagdo ou outro consentimento para tanto;

esta Escritura de Emiss3o e os Contratos de Garantia assim como as obrigacdes previstas em tais
documentos constituem obrigacgdo licita, valida e exigivel da Emissora, exequivel de acordo com

seus termos e condi¢des;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo ¢ dos Contratos de Garantia, assim como o cumprimento
de obrigagdes previstas em tais documentos ndo infringem ou contrariam: (i) seu Estatuto Social;
(i1) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora e/ou suas controladoras, controladas e
coligadas, diretas ou indiretas, seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados, nem ird resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto os dnus decorrentes da constituicdo das Garantias
Reais, ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (iii) qualquer ordem, decisdo
ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora e/ou suas controladoras,
controladas e coligadas, diretas ou indiretas, ou quaisquer dos seus bens e propriedades; ou (iv)
qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos;

nesta data, a Emissora e as controladas detém todas as concessOes, permissdes, alvaras,
autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades, relevantes necessérias para o exercicio de suas
atividades;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovago, licenca, ordem de, ou qualificagdo junto
a, qualquer autoridade governamental ou 6rgéo regulatério é exigido para o cumprimento pela
Emissora de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo, ou para a realizagio da
Emissdo, exceto pelo registro das Debéntures perante o MDA e o CETIP 21;

0s seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tam poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seus nomes, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

as demonstragdes financeiras relativas aos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2013
€ 2012, bem como as correspondentes ao primeiro trimestre de 2015 apresentam de maneira
adequada a situagio financeira da Emissora, nas aludidas datas e os resultados operacionais da
Emissora, referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais informagdes financeiras foram
elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram
aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, refletindo corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada, ndo tendo ocorrido qualquer alteragdo
relevante nem aumento substancial do endividamento desde a data das demonstragdes finan! S
relativas ao exercicio encerrado em 31 de margo de 2015;
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ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa vir a causar impacto
substancial e adverso a Emissora, além daqueles mencionados nas demonstragdes financeiras e
informagdes trimestrais disponibilizadas pela Emissora 4 CVM e ao mercado;

ndo omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa
resultar em alteragio substancial adversa de suas situagdes econdmico-financeira, juridica ou de

suas atividades em prejuizo dos Debenturistas, observado o disposto na Instrugio CVM 358;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragdo da Taxa DI,
divulgada pela CETIP, e com a forma de calculo da Remuneragio das Debéntures, em observancia
ao principio da boa-f¢;

os documentos, as informagdes e os materiais informativos fornecidos no ambito da Oferta Restrita
sio verdadeiros, consistentes, precisos, corretos € suficientes e estio atualizados até a data em que
foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de
investimento das Debéntures pelos Investidores Qualificados;

exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, estd, assim
como as suas controladas, cumprindo rigorosamente as leis, os regulamentos, as normas
administrativas e as determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negécios, incluindo a legislagdo em vigor pertinente  Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais
legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas, bem como a legislagdo trabalhista em vigor,
adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais ¢/ou a seus trabalhadores decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu
objeto social; e estd, assim como as controladas da Emissora, obrigada, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para realizagdo de suas atividades, preservando o meio ambiente e atendendo
as determinagdes dos 6rgdos Municipais, Estaduais e Federais que subsidiariamente venham a
legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

a Emissora, bem como suas controladas, estdo em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de
natureza tributéria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto aquelas que estejam sendo contestadas de boa-
fé pelos meios adequados e cujo descumprimento ndo possa resultar em uma alteragio adversa
relevante na sua situagio financeira ou operacional,

inexiste, inclusive com relagdo a suas controladas, (a) descumprimento de qualquer disposi¢do
relevante contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b)
qualquer processo judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigagdo governamental, em qualquer caso desta alinea, (i) que possa ter ou causar um efeito
adverso relevante sobre a Emissora ou (ii) visando a anular, alterar, invalidar, questionar o

qualquer forma afetar esta Escritura de Emissdo;
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as informagdes constantes do seu Formuldrio de Referéncia elaborado nos termos da Instrucdo
CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480™), e disponivel
na pagina da CVM na Internet (“Formulério de Referéncia”) sdo verdadeiras, consistentes, corretas

e suficientes;

as opinides, analises e expectativas expressas pela Emissora no seu Formulario de Referéncia sdo
dadas de boa-fé e consideram todas as circunstincias materiais relevantes, sdo feitas com base em

suposi¢des razoaveis, sdo verdadeiras e nfo sdo enganosas, incorretas ou inveridicas;

o Formulario de Referéncia (i) contém, no minimo, e sem prejuizo das disposigbes legais e
regulamentares pertinentes, todas as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
Investidores Qualificados, da Emissora, suas atividades e situagdo econdmico-financeira, dos riscos
inerentes as atividades da Emissora e quaisquer outras informagdes relevantes; e (ii) foram
elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrugdo CVM 480;

cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e nos Contratos de
Garantia, incluindo, mas nfo se limitando a obrigagdo de destinar os recursos obtidos com a

Emiss&o aos fins previstos na Clausula 3.5 desta Escritura de Emisséo;

até a presente data, ndo ha outros fatos relevantes em relagdo a Emissora ndo divulgados no seus
respectivos Formulario de Referéncia ou no material de divulga¢do da Oferta Restrita (conforme
aplicavel), cuja omissdo faga com que qualquer informagdo do Formulirio de Referéncia da
Emissora ou no material de divulgagdo da Oferta Restrita (conforme aplicavel) seja falsa,

inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta e/ou insuficiente;
os registros de companhia aberta da Emissora estdo atualizados perante a CVM;

ndo tem nenhuma ligagdo com o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiduciario de exercer
plenamente suas fungdes com relagdo a esta Oferta Restrita;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo, ndo
tendo ocorrido, na presente data, qualquer Evento de Inadimplemento;

até a presente data, nem a Emissora e nem suas controladas e seus respectivos diretores, membros
de conselho de administragdo, bem como quaisquer terceiros, incluindo assessores ou prestadores
de servigo agindo em beneficio de tais sociedades incorreram nas seguintes hipéteses, tendo ciéncia
de que a sua pratica é vedada para a Emissora, suas controladas e seus respectivos Representantes:
(i) ter utilizado ou utilizar recursos da Emissora para o pagamento de contribui¢des, presentes ou
atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica;
(ii) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios
publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais
ou estrangeiros; (iii) ter realizado ou realizar agfio destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou
promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagdo de dinheiro,
propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer
“oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funciondrio de um governo ou de entidade

propriedade ou controlada por um governo ou organizagdo publica internacional ou qualquer’




pessoa agindo na fun¢fio de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de
influenciar qualquer agdo politica ou obter uma vantagem indevida com violagio da lei aplicavel,
(iv) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negécio, transagdo ou
vantagem comercial indevida; (v) ter realizado ou realizar qualquer pagamento ou tomar qualquer
ago que viole qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrup¢do ou
atos lesivos & administragdo publica, incluindo, sem limitagfo, a Lei n® 12.846, de 01 de agosto de

2013 (“Lei Anticorrupcdo™), e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, conforme aplicavel;
(vi) ter realizado ou realizar um ato de corrupgéo, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem
como influenciar o pagamento de qualquer valor indevido. A Emissora declara e garante ainda, que
a Emissora e suas controladas ddo pleno conhecimento das leis anticorrupgdo a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora ou suas controladas, previaménte ao
inicio de sua atuagdo no 4mbito deste documento;

(y) tem conduzido seus negécios em conformidade com a legislagdo anticorrupgdo aplicavel a qual
pode estar sujeita, bem como tem instituido e mantido e, ainda, se obriga a continuar a manter
politicas e procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade com referidas normas e

por meio do compromisso e da garantia ora assumidos (conjuntamente denominadas "Obrigacdes
Anticorrupgfo™); e

(z) em conjunto com as suas controladas, déo pleno conhecimento das Obriga¢Bes Anticorrupgio a
todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua
atuagdo no 4mbito desta Escritura de Emissdo.

Clausula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos ¢ as comunicagdes por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de

Emissdo deverdo ser realizadas por escrito e encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

ARTERIS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n® 1.455, 9° andar
04543-011-—S&o Paulo - SP

At.: Srs. Felipe Ezquerra Plasencia e Alessandro Scotoni Levy

Tel.: (11) 3074-2407 ou 3074-2410

Fac-simile: (11) 3074-2405

E-mail: felipe.ezquerra@arteris.com.br / alessandro.levy@arteris.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 ¢ 304, Barra da Tijuca
22640-102 Rio de Janeiro - RJ

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: gperacional@pentagonotrustee.com.br




Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vilela
04309-010, S3o Paulo - SP

At.: Sr. Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707, 7° Andar, Torre Eudoro Vilela
04309-010, Sdo Paulo-SP

At.: Sr. Luiz Petito

Telefone: (11) 2797-4441

E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
CEP 01452-001 Sdo Paulo - SP

Att.: Geréncia de Valores Mobilidrios
Telefone: (11)3111-1596 / (11) 3111-1564
E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

9.2. Os documentos e as comunica¢des, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou
comunicagdes, serfio considerados recebidos quando entregues ao destinatério (i) sob protocolo, “Aviso de
Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama, nos enderecos
acima; ou (ii) quando da confirmagfo do recebimento da transmisséo via fax (answer back), via e-mail, ou
qualquer outro meio de transmissdo eletrénica. Sera considerada valida a confirmagdo do recebimento via fax, e-
mail ou outro meio de transmissdo eletronica ainda que emitida pela Parte que tenha transmitido a mensagem,
desde que o comprovante tenha sido expedido a partir do equipamento utilizado na transmissfo e que do mesmo
constem informagdes suficientes a identificagdo do emissor ¢ do destinatério da comunicag&o, bem como da data
do envio.

9.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada as outras Partes por aquela que
tiver seu enderego alterado.

Clausula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N#o se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emiss@o.
Dessa forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba a0 Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigactes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remedios, ou seréd interpretado como uma rendngcia aos mesmos
ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificagdo de quaisquer outras
obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emisséo ou precedente no tocante a qualquer_outro
inadimplemento ou atraso. ‘

40




10.2. A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na hipotese de

nfo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra, obrigando as Partes por si e seus

SUCeSSOores.

10.3. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes,
em boa-fé, a substituir a disposigdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. O Agente Fiduciério nio ser obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veracidade nas deliberages
societarias e em atos da administragio da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora para se basear nas suas decisdes. O Agente Fiduciério
nio ser, ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragéo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora de elabora-los, nos termos da legislaggo aplicavel.

10.5. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a orientagdo
acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definigao pelos Debenturistas, comprometendo-
se tdo somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste
sentido, 0 Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao
escopo da Instrugio CVM 28, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes e desta Escritura de
Emissio, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que néo
tenha decorrido da legislagio aplicavel ou desta Escritura de Emiss&o.

10.6. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio (i) que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com os Debenturistas; e/ou (ii) relacionados ao
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes assumidas neste instrumento ou no Contrato de Cessdo
Fiduciaria, somente serdio vélidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral.

10.7. As Partes concordam que a presente Escritura, assim como os demais documentos da Emissio
poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagao dos Debenturistas, sempre que ¢ somente (i)
quando tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequagdo a
normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA, Bovespa ou da CETIP; (ii) quando verificado
erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizagdo dos
dados cadastrais das Partes, tais como alteragfo na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo
haja (a) qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

10.8. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos
do artigo 585, incisos I e II, do Codigo de Processo Civil, e as obrigagdes nelas encerradas estfio sujeitas a

execugio especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Codigo de Processo Civil.

10.9. Esta Escritura de Emissdo ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.




10.10.  Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com a regra
~ prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

Clausula Onze — FORO
11.1. Fica eleito o foro da Cidade de So Paulo, Estado de S&o Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por

mais privilegiado que seja ou possa vir a ser, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de

Emissdo.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura de Emissdo, em 3 (trés) vias de

igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

S#o Paulo, 19 de junho de 2015.

[restante da pdgina intencionalmente deixado em branco]
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