ESCRITURA PARTICULAR DA 1* (PRIMEIRA)} EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM 5 (CINCO) SERIES, DA ESPECIE SUBORDINADA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA PDL 1.0
COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS

celebrada entre
PDL 1.0 COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS
como EMISSORA;

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS,

como AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS, representando a
comunhdo dos titulares das Debéntures;

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.,
como nterveniente anuente

Datada de
5 de outubro de 2015
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA " (PRIMEIRA) EMISsAu wvr
DEBENTURES SIMPLES, NAZ CONVERSIvEIS EM ACOES, EM 5 (CINCO) SERIES, DA
ESPECIE SUBORDINADA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS
DE DISTRIBUICAO, DA PDL 1.0 COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS

Pelo presente instrumento particular, como EMISSORA,

PDL 1.0 COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS, sociedade por
agOes de capital fechado, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida das Nagdes Unidas, 10.989, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME”) sob o n°17.544.492/0001-89, neste ato
representada, na forma de seu Estatuto Social (“EMISSORA™); e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do
financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n° 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 17.343. 682/0001 -38, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS™); e,

na qualidade de interveniente anuente,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede no
Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, N°
500, bloco 13, Grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“AGENTE FIDUCIARIO DAS
DEBENTURES COM GARANTIA REAL”),

sendo a EMISSORA e o AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS referidos em conjunto como “Partes” e individual e indistintamente
como “Parte”,

vém por esta e em regular forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des,
em 5 (cinco) Séries, da Espécie Subordinada, para Distribuicdo Pablica com Esforgos
Restritos de Distribuigdo, da PDL 1.0 Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros” (“Escritura de Emissdo Subordinada” e “Emissdo”, respectivamente), em
observancia as seguintes Clausulas e condi¢des.

CLAUSULA PRIMEIRA - DAS DEFINICOES

1.1 Termos definidos na presente Escritura de Emissdo Subordinada terfo o seguinte

significado:
1. “AGE”: Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Item (2.1.1);
2. “Agente de Liquidacdo™: Tem o significado que lhe é atribuido no Item (3.12.1);

3. “AGENTE_FIDUCIARIO DAS DEBENTURES COM GARANTIA REAL™:
Tem o significado que lhe € atribuido no Predmbulo;

4. “AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS™: Tem o
significado que lhe € atribuido no Predmbulo;

5. “ANBIMA”: Significa a ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais;
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10.

11.

12.

13.

14.
15.

16.

17.
18.

19.

20.

21.

VERSAO DE ASSINATURA

“Assembleia Geral de Debenturistas,_Sy_b_ordinados”: Tem o significado que lhe é
atribuido no Item (7.1);

“BACEN”: Siginifica o Banco Central do Brasil;
“Bens e Direitos”: Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Item (4.6);

“CACIQUE”: Significa o Banco Cacique S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n°
33.349.358/0001-83;

“Carteira”: Significa, indistintamente, a Carteira Inicial e a Carteira Final;

“Carteira Final™: Significa o conjunto dos Direitos Creditérios Consignados
CACIQUE que serdo transferidos pelo CACIQUE para EMISSORA, nos termos
do Contrato de Cessdo de Carteira. A Carteira Final sera elaborada com base na
Carteira Inicial, mas contemplara as variagdes ocorridas desde a determinagio da
Carteira Inicial pelo CACIQUE e EMISSORA, até as data de transferéncia dos
Direitos Creditérios Consignados CACIQUE para a EMISSORA;

“Carteira Inicial”: Significa o conjunto dos Direitos Creditérios Consignados
CACIQUE de aposentados e pensionistas do Instituto Nacional do Seguro Social
identificada no arquivo eletrénico que compde o “anexo A” do Contrato de
Servicos;

“Cédula_de Crédito Bancario™: Significa (i) as cédulas de crédito bancéario
firmadas pelos Mutuarios com o CACIQUE no dmbito do Convénio CACIQUE,
e/ou (ii) as cédulas de crédito bancéario firmadas pelos Mutuarios com o
DAYCOVAL no ambito do Convénio DAYCOVAL e/ou do Convénio,
conforme o caso;

“CETIP”: Significa a CETIP S.A. — Mercados Organizados;

“CETIP21”: Significa o Modulo CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela CETIP;

“CLICK™: Significa a Click Promotora de Vendas S.A., inscrita no CNPJ/MF
sob o n°20.112.077/0001-60;

“CNPJ/MF”: Tem o significado que lhe ¢ atribuido no PreAmbulo;
“Conta Desembolso™: Significa a conta corrente n® 01.102740-6, agéncia 0001,

de titularidade da EMISSORA, mantida no JP Morgan, ou qualquer outra conta
que venha a substitui-la;

“Conta Corrente da Emissora™ Significa a conta corrente n°® 01.102814-9,
agéncia 0001, de titularidade da EMISSORA, mantida no JP Morgan, ou
qualquer outra conta que venha a substitui-la;

“Contas Vinculadas™: Significa a Conta Desembolso e/ou a Conta Corrente da
Emissora a serem movimentadas nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditérios e dos demais Documentos da Operacdo, conforme
aplicavel;

“Contrato _de Cessdo™: Significa o “Instrumento Particular de Contrato de
Promessa de Cessdo e Aquisi¢io de Direitos Creditorios Consignados € Outras
Avengas” a ser celebrado entre 0o DAYCOVAL, a EMISSORA, a CLICK e, na
qualidade de interveniente anuente, o AGENTE FIDUCIARIO DAS
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22.

23.

24.

25.

26.

27.

29.

30.

31.

28.

VERSAO DE ASSINATURA

DEBENTURES COM GARANTIA REAL ¢ seus respcctlvos anexos, conforme
aditado de tempos em ‘empos;

“Contrato _de Cessdo de Carteira™ Significa o Credit Portfolio Assignment
Agreement (Contrato de Cessfio de Carteira) celebrado em 1 de abril de 2015
entre o CACIQUE, a EMISSORA e outros signatirios, ¢ seus respectivos
anexos, conforme aditado de tempos em tempos;

“Contrato de Cessio Fiduciaria de CDB”: Significa o “Instrumento Particular de
Cessdo Fiduciaria em Garantia” a ser celebrado entre a EMISSORA, o
DAYCOVAL e a CLICK, e seus respectivos anexos, conforme aditado de
tempos em tempos;

“Contrato de Cessfo Fiduciaria de Direitos Creditérios™ Significa o
“Instrumento Particular de Contrato de Promessa de Cessdo Fiduciaria e Outras
Avengas” a ser celebrado entre a EMISSORA, o AGENTE FIDUCIARIO DAS
DEBENTURES COM GARANTIA REAL, e seus respectivos anexos, conforme
aditado de tempos em tempos;

“Contrato de Custodia Fisica™: Significa(m) o(s) instrumento(s) juridico(s) a
ser(em) celebrado(s) entre a EMISSORA e os Custodiantes para os fins de
custodia dos Documentos Comprobatorios;

“Contrato _de Distribuicdo”: Significa o “Contrato de Distribuicdo Pablica com
Esforgos Restritos de Distribuicdo da Emissdo de Debéntures Simples da PDL
1.0 Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros” a ser celebrado entre a
EMISSORA e o Coordenador Lider e seus respectivos anexos;

“Contrato_de Prestacdo de Servicos Oliveira Trust CACIQUE™: Significa o
“Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos CACIQUE” a ser
celebrado entre a EMISSORA, o Usufrutuario e o AGENTE FIDUCIARIO
DAS DEBENTURES COM GARANTIA REAL, e seus respectivos anexos,
conforme aditado de tempos em tempos;

“Contrato de Prestacfio de Servicos Oliveira Trust DAYCOVAL™: Significa o
“Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servigos DAYCOVAL” a
ser celebrado entre a EMISSORA, o Usufrutuario e o0 AGENTE FIDUCIARIO
DAS DEBENTURES COM GARANTIA REAL, e seus respectivos anexos,
conforme aditado de tempos em tempos;

“Contrato_de Servicos™: Significa o “Instrumento Particular de Contrato de
Prestacio de Servigos Relacionados a Aquisicdo de Direitos Creditérios
Consignados e Outras Avengas”, a ser celebrado entre o DAYCOVAL, a
EMISSORA, a CLICK e, na qualidade de interveniente anuente, o AGENTE
FIDUCIARIO DAS DEBENTURES COM GARANTIA REAL ¢ secus
respectivos anexos, conforme aditado de tempos em tempos;

“Contrato de Usufruto™: Significa o “Contrato de Usufruto, Gestdo de Sociedade
por Ag¢des e Outras Avencas” celebrado nesta data entre a Stichting PDL 1.0
Alfa, a Stichting PDL 1.0 Beta, o Usufrutudrio e o AGENTE FIDUCIARIO
DAS DEBEN' FURLS COM GARANTIA REAL e seus respectivos anexos,
conforme aditado de tempos em tempos;

“Controlada” e termos correlatos: Significa, em relagdo a qualquer Pessoa,
qualquer sociedade cujo Controle seja detido, direta ou indiretamente, pela
Pessoa em questao;
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33.
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38.

39.

40.

41.
42.

43.

44.

VERSAO DE ASSINATURA

“Controle”, “Controlador” e termos:correlatos: Tém c¢ significado previsto no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢oes e/ou significa o poder detido pelo
acionista ou quotista que detenha 50% (cinquenta por cento) mais uma agfio ou
quota do capital votante de uma determinada Pessoa;

“Coordenador_Lider” ou “JP_Morgan™: Significa o Banco J.P. Morgan S.A.,
inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 33.172.537/0001-98;

“CPE/MF”: Significa o Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda;

“Convénio”: Significa o “Convénio que entre si celebram o Instituto Nacional do
Seguro Social — INSS, a Empresa de Tecnologia ¢ Informagdes da Previdéncia
Social — DataPrev e o DAYCOVAL, para a Realizagio de Consignagdes
Decorrentes de Empréstimos e de OperagSes com Cartio de Crédito aos
Titulares de Beneficios de Aposentadoria e Pensio do Regime Geral de
Previdéncia Social, Mediante Consigna¢io na Renda Mensal do Respectivo
Beneficio na Forma da Lei No. 10.820, de 17 de dezembro de 2003, com
Redagdo dada pela Lei No. 10.953, de 27 de setembro de 2004, processo
35000.000423/2013-37, celebrado em 01 de novembro de 2013, e suas
alteragdes posteriores;

“Convénio CACIQUE™: Significa o “Convénio que entre si celebram a Unido,
por intermédio do Ministério da Previdéncia Social, via INSS e o0 BANCO
CACIQUE S.A., com a Finalidade de Processar Consigna¢des em Folha de
Pagamento dos Aposentados e Pensionistas do INSS”, processo
35000.000794/2013-19, celebrado em 11 de dezembro de 2013, e suas alteracdes
posteriores;

“Convénio DAYCOVAL”: Significa o_“Convénio que entre si celebram a
Unido, por intermédio do Ministério do Planejamento, Or¢amento e Gestio, via
Secretaria de Gestdo Pablica — SEGEP ¢ o BANCO DAYCOVAL S.A., com a
Finalidade de Processar Consigna¢des em Folha de Pagamento dos Servidores
Publicos do Poder Executivo da Unido”, processo 05100.002012/2014-78,
Convénio Consig No. 77/2014 — SEGEP/MP, celebrado em 11 de setembro de
2014, e suas respectivas prorrogagdes;

“Créditos”: Tem o significado que Ihe € atribuido na Escritura de Emissdo das
Debéntures com Garantia Real;

“Custodiantes™: Significam a P3Image Comércio e Servigos de Informatica
Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.265.444/0001-84 e¢ a Virtual Tech
Informatica Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.020.990/0001-80;

“CVM”: Significa a Comissdo de Valores Mobilidrios;

“Data de Emissdo”: Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Item (3.9.1);

“Data__de Pagamento™ Significa cada Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios ou a Data de Vencimento;

“Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios”: Tem o significado que lhe é
atribuido no Item (3.17.1);

“Data de Resgate Antecipado das Debéntures Subordinadas™: Tem o significado
que lhe é atribuido no Item (3.23.2);
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45.

46.
47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

59.

60.

61.

VERSAQO DE ASSINATURA

“Data de Transferénca”™ Tem o sigrificado que lhe € atribuido no Contrato de
Cessao de Carteira;

“Data de Vencimento’: Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Item (3.10.1);

“DAYCOVAL”: Significa o BANCO DAYCOVAL S.A., inscrito no CNPJ/MF
sob n® 62.232.889/0001-90;

“Debéntures”: Significa as Debéntures com Garantia Real ou as Debéntures
Subordinadas;

“Debéntures com Garantia Real”: Significa as debéntures emitidas nos termos da
Escritura de Emissdo das Debéntures com Garantia Real;

“Debéntures Subordinadas™: Significa, quando consideradas em conjunto, as
Debéntures Subordinadas da 1* Série, as Debéntures Subordinadas da 22 Série, as
Debéntures Subordinadas da 3* Série, as Debéntures Subordinadas da 4* Série e
as Debéntures Subordinadas da 5 Série;

“Debéntures Subordinadas da 1* Série”: Tem o significado que lhe ¢ atribuido no
Item (3.8.1);

“Debéntures Subordinadas da 2 Série”: Tem o significado que lhe € atribuido no
Item (3.8.1);

“Debéntures Subordinadas da 3* Série”: Tem o significado que lhe ¢ atribuido no
Item (3.8.1);

“Debéntures Subordinadas da 4 Série”: Tem o significado que lhe é atribuido no
Item (3.8.1);

“Debéntures Subordinadas da 5 Série”: Tem o significado que lhe ¢ atribuido no
Item (3.8.1);

“Debenturista__Subordinado” ou “Debenturistas _Subordinados™: Significa,
quando considerados em conjunto, os titulares das Debéntures Subordinadas da
1# Série, das Debéntures Subordinadas da 2* Série, das Debéntures Subordinadas
da 3% Série, das Debéntures Subordinadas da 4* Série ¢ das Debéntures
Subordinadas da 5* Série;

“Despesas™: Tem o significado que lhe € atribuido no item (1.1.58) da Escritura
de Emissao das Debéntures com Garantia Real;

“Dia Util”: Significa qualquer dia de segunda a sexta-feira, exceto feriados de
ambito nacional;

“Direitos Creditorios Consignados CACIQUE”: Significa a totalidade dos
direitos creditorios, em moeda corrente nacional, liquidos de IOF, comissdes,
3ualquer taxa de administragfo/servigo/custos de processamento ou tributos,

ecorrentes de cada prestacio devida por Mutuéario ao detentor de tais direitos
creditorios nos termos das respectivas Cédulas de Crédito Bancario;

“Direitos Creditérios Consignados DAYCOVAL”: Significa a totalidade dos
direitos creditorios, em moeda corrente nacional, liquidos de qualquer taxa de
administracdo/servigo/custos de processamento ou tributos, decorrentes de cada
prestacdo devida por Mutudrio ao DAYCOVAL nos termos de cédulas de
crédito bancario especifica contratada (1) com observiancia do Convénio
DAYCOVAL, (ii) dos Procedimentos de Contratacio, e (iii) com a finalidade
especifica de serem cedidos & Emissora nos termos do Contrato de Cessao;

“Direitos _Creditorios Consignados™: Significam os Direitos Creditdrios
Consignados CACIQUE e os Direitos Creditérios Consignados DAYCOVAL,
quando considerados em conjunto;
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62.

63.
64.
65.

66.

67.

68.
69.

70.

71.

72.

73.

74.

75.

VERSAO DE ASSINATURA

“Documentos da Operagdo™ Significa, em conjunto ou separadamente, (i) o
Contrato de Cesso, (ii) o Contrato de Cesséo de Carteira; (ii1) o Contrato de Cessio
Fiduciaria de CDB; (iv) o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios; (v)
o Contrato de Custédia Fisica; (vi) o Contrato de Distribuigio; (vii) o Contrato de
Prestacdo de Servicos Oliveira Trust CACIQUE; (viii) o Contrato. de Prestacdo de
Servicos Oliveira Trust DAYCOVAL; (ix) o Contrato de Servigos; (x) o Contrato
de Usufruto; (xi) o Convénio; (xii) o Convénio CACIQUE; (xiii)) o Convénio
DAYCOVAL; (xiv) a Escritura de Emissio das Debéntures com Garantia Real; e
(xv) esta Escritura de Emissdo Subordinada, e seus respectivos anexos;

“Emissdo”: Tem o significado que the € atribuido no Preambulo;
“EMISSORA™: Tem o significado que lhe € atribuido no Predmbulo;

“Empresa de Auditoria”: Significa qualquer das seguintes empresas de auditoria
independente: Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, Ernst &
Young Auditores Independentes S/S, KPMG Auditores Independentes ou
Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes;

“Escritura_de Emissdo das Debéntures com Garantia Real™: Significa a
“Escritura Particular da 2* (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ac¢des, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, para
Distribui¢do Pablica com Esforgos Restritos de Distribui¢do, da PDL 1.0
Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros”, a ser celebrada entre a
EMISSORA e o AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES COM
GARANTIA REAL e seus respectivos anexos, conforme aditada de tempos em
tempos;

“Escritura de Emissdo Subordinada™: Tem o significado que lhe ¢ atribuido no
Predmbulo;

“Escriturador”: Tem o significado que lhe € atribuido no Item (3.12.1);

“Estatuto_Social”: Significa o estatuto social da EMISSORA, devidamente
arquivado na JUCESP, conforme alterado de tempos em tempos;

“Eventos de Avaliagdo™: Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.15.1)
da Escritura de Emissio das Debéntures com Garantia Real;

“Eventos de Vencimento Antecipado™: Tem o significado que lhe é atribuido no
item (4.15.3) da Escritura de Emissdo das Debéntures com Garantia Real;

“Fator SELIC”: Significa a taxa de juros média ponderada pelo volume das
operagdes de financiamento por 1 (um) dia, lastreadas em titulos publicos
federais, apurada pelo Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia — SELIC e
divulgada pelo Banco Central do Brasil ou por Pessoa que o substitua para estes
fins;

“Fundo de Liquidez”: Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.13.1) da
Escritura de Emissdo das Debéntures com Garantia Real;

“Garantias Reais”: Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item (4.11.1) da
Escritura de Emissio de Debéntures com Garantia Real;

“IGP-M": Significa o indice Geral de Pregos, divulgado pela Fundacio Getualio
Vargas;
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77.
78.

79.

80.

81.

82.

83.

84.
85.
86.
87.

88.

89.

90.

91.

92.

93.

94.

VERSAO DE ASSINATURA

“Indisponibilidade”: Tem o significado que lhe ¢ atribuico no Item (3.15.3);

“INSS”: Significa o Instituto Nacional do Seguro Social;

“Instrucdo CVM 28”: Significa a Instru¢do CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada;

“Instru¢io CVM 358’ Significa a Instrugio CVM n°® 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada;

“Instrucdo CVM 476”: Significa a Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada;

“Instruciio CVM 480”: Significa a Instrugfio da CVM n°® 480, de 7 de dezembro
de 2009, conforme alterada;

“IPCA™: Significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

“Investidores Profissionais™: Significam os investidores referidos no artigo 9° da
Instru¢do da CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada,
observado que as Pessoas naturais ou juridicas mencionadas no inciso (iv) de
referido artigo 9° que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condicdo de investidor profissional mediante termo proprio serfo
consideradas investidores profissionais;

“Item”: Significa qualquer item desta Escritura de Emissio Subordinada;
“JUCESP”: Significa a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo;

“Juros Remuneratérios™: Tem o significado que lhe € atribuido no Item (3.15.1);

“Juros Remuneratérios da 1* Série™: Tem o significado que lhe € atribuido no
Item (3.15.1);

“Juros Remuneratérios da 2* Série”: Tem o significado que lhe ¢é atribuido no
Item (3.15.1);

“Juros Remuneratorios da 3% Série”: Tem o significado que lhe € atribuido no
Item (3.15.1);

“Juros Remuneratérios da 4* Série”: Tem o significado que lhe ¢ atribuido no
Item (3.15.1);

“Lei das Sociedades por A¢des™: Significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada;

“Matérias Relevantes™ Tem o siginificado que lhe € atribuido na aliena (a) do
Item (6.6);

“MDA”: Significa o Mddulo de Distribuicio de Ativos, administrado e
operacionalizado pela CETIP;

“Montante Minimo™: Tem o significado que the ¢ atribuido no Item (4.16.4) da
Escritura de Emiss@o de Debéntures com Garantia Real;
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96.

97.
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99.
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107.
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109.

VERSAO DE ASSINATURA

“Mutudrio™: Significa 7i) 25 aponsentados que sejam bereficiarios de pensio do
Poder Executivo Federai, através do INSS, e que tenham firmado Cédula de
Crédito Bancario com o CACIQUE no dmbito do Convénio CACIQUE, e/ou (ii)
os servidores, ativos e inativos e os beneficiarios de pensdo do Poder Executivo
Federal que recebam remuneragio ou provento pelo SIAPE que tenham firmado
Cédula de Crédito Bancario com o DAYCOVAL no ambitc do Convénio
DAYCOVAL e do Programa de Securitizagdo, devidamente identificado por seu
CPF/MF;

“Novo Calculo dos Juros Remuneratorios”™: Tem o significado que lhe ¢
atribuido no Item (3.15.7);

“Oferta Restrita”: Tem o significado que lhe € atribuido no Item (2.2.1);

“Ordem de Subordinac@o™ Tem o significado que lhe € atribuido no Item
3.6.1);

“Pagamento dos Juros Remuneratdrios™ Tem o significado que lhe ¢ atribuido
no Item (3.17.1);

“Parte” e “Partes” Tém o significado que lhes ¢ atribuido no Predmbulo;

“Participacio nos Resultados”: Tem o significado que lhe € atribuido no Item
(3.15.8);

“Periodo _de Capitalizacdo™ Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Item
(3.15.2);

“Pessoa™: Significa qualquer Pessoa, fisica ou juridica, sociedade, associagdo,
condominio, fundag@o, joint venture, sociedade de fato, entidade organizada sem
personalidade juridica, fundo de investimento, governo, incluindo entidades da
administragfo direta ou indireta, ou qualquer subdiviso politica, reparticdo ou
orgdo de qualquer governo;

“Preambulo”: Significa o predmbulo desta Escritura de Emissdo;

“Primeira Data de Integralizacdo™: Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Item
(3.11.1);

“Procedimentos de Contratacdo™: Significa os procedimentos de contratagdo
observados pelo DAYCOVAL definidos no Contrato de Cesso;

“Programa_de Securitizacdo™: Significa o procedimento por meio do qual a
EMISSORA adquire Direitos Creditorios Consignados e emite as Debéntures
com Garantia Real e as Debentures Subordinadas de forma a captar os recursos
necessarios ao pagamento do prego de aquisigdo dos Direitos Creditdrios
Consigados;

“Razdo de Garantia”: Tem o significado que lhe € atribuido no item (1.1.115) da
Escritura de Emissado das Debéntures com Garantia Real;

(13

Remuneracdo™: Significa, conforme o caso, os Juros Remuneratorios das
Debéntures Subordinadas da 1* Série, os Juros Remuneratorios das Debéntures
Subordinadas da 2* Série, os Juros Remuneratorios das Debéntures Subordinadas
da 3* Série, os Juros Remuneratorios das Debéntures Subordinadas da 4* Série e
a Participagfo nos Resultados;

Pégina 9 de 42




VERSAO DE ASSINATURA

110. “Resgate Antecipado cas {¢béntures Subcrdinadas™ Tem o significado que lhe
¢ atribuido no Item (3.25:1);

111.  “Resoluciio 2.686”: Significa a Resolugdo n® 2.686, de 26 de janeiro de 2000, do
Banco Central do Brasil, conforme alterada;

112, “Saldo Minimo de Caixa™: Tem o significado que lhe ¢ atribuido ’na alinea “(a)”
do Item (11.1);

113.  “Série”: Significa cada Série de Debéntures Subordinadas;

114. “SIAPE”: Significa o Sistema Integrado de Administragio de Recursos
Humanos da administragio federal;

115.  “Spread’: Tem o significado que lhe € atribuido no Item (3.15.1);
116. “Taxa DI: Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Item (3.15.1);

117.  “Usufrutudrio”: Significa a Oliveira Trust Servicer S.A., inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 02.150.453/0001-20;

118. “Valor do Resgate Antecipado das Debéntures Subordinadas™: Tem o
significado que lhe € atribuido no Item (3.23.3); e

119.  “Valor Nominal Unitario”: Tem o significado que lhe € atribuido no Item
(3.3.1).

CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS
2.1. Autorizacdes Societarias

2.1.1. Esta Escritura de Emissdo Subordinada ¢ celebrada com base na delibera¢io da
Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da EMISSORA realizada em 25 de
setembro de 2015 (“AGE”) nos termos do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des™).

2.2.  Registro na ANBIMA e Dispensa de Registro na CVM

2.2.1. As Debéntures Subordinadas serfio objeto de distribuigdo plblica com esforcos
restritos de distribui¢do, nos termos da Instrugiio CVM 476 (“Oferta Restrita”).

2.2.2. Nos termos da Instrucic CVM 476, a Oferta Restrita estd automaticamente
dispensada de registro perante a CVM.

2.2.3. A Oferta Restrita serd objeto de registro perante a ANBIMA, exclusivamente
para fins de informar a base de dados, nos termos do artigo 1°, pardgrafos 1° e 2° do
Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Puablicas de
Distribuicio e Aquisicdo de Valores Mobilidrios, condicionado o cumprimento da
obrigacdo de registro na ANBIMA a expedicdo de diretrizes especificas e comunicagéo
ao mercado por referido orgéo.

2.3. Registro na JUCESP e Publicacio da Ata da AGE
2.3.1. Previamente a subscri¢fo e integralizacfio das Debéntures Subordinadas, a ata da
AGE sera devidamente arquivada na JUCESP, nos termos da Lei das Sociedades por

Acdes, e publicada (i) no “O Estado de Sdo Paulo” e (ii) no Diario Oficial do Estado
Sdo Paulo, nos termos do inciso I do artigo 62 da Lei das Sociedades por Acdes.
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2.4. Registro desta Eseritura de Emissio Subordinada e seus eventuais
aditamentos :

2.4.1. Esta Escritura de Emissdo Subordinada e seus eventuais aditamentos serdo
protocolados para arquivamento, pela EMISSORA, na JUCESP, nos termos do artigo
62, inciso Il, da Lei das Sociedades por Ag¢des no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado
da respectiva data de assinatura.

24.2. A Emissora devera enviar ao AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS 1 (uma) via original desta Escritura de Emissio Subordinada e de
seus eventuais aditamentos, devidamente inscritos na JUCESP, em até 10 (dez) Dias
Uteis contados das respectivas datas de registro.

2.5. Depésito para Distribuicfio e Negociaciio

2.5.1. As Debéntures Subordinadas serdo depositadas para distribuigdo ptiblica no
mercado primario por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo a distribuicdo das Debéntures Subordinadas liquidada financeiramente por meio
da CETIP.

2.5.2. As Debéntures Subordinadas serfo registradas para negociacdo no CETIP21,
sendo a negociacdo das Debéntures Subordinadas liquidada financeiramente por meio
da CETIP e as Debéntures Subordinadas custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.5.3. As Debéntures Subordinadas somente poderdo ser negociadas entre Investidores
Profissionais depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva subscricio ou
aquisicdo pelo investidor, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476, ¢
observado o cumprimento pela EMISSORA das obriga¢des previstas no artigo 17 da
Instru¢do CVM 476.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS
DEBENTURES SUBORDINADAS

3.1.  Objeto Social da EMISSORA

3.1.1. A EMISSORA tem por objeto social a aquisi¢do de direitos creditorios oriundos
de operagdes financeiras praticadas pelo CACIQUE e pelo DAYCOVAL.

3.2. Namero da Emissio

3.2.1. A presente Escritura de Emissdo Subordinada constitui a 1* (primeira) emissdo
de debéntures da EMISSORA.

3.3. Montante da Emissiio ¢ Valor Nominal Unitario
3.3.1. A Emissdo sera de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milh&es de reais), sendo o

valor nominal unitario de cada Debénture Subordinada na Data de Emissio de R$
1.000,00 (um mil reais) (“Valor Nominal Unitario™).

3.3.2. Ao final do periodo de coloca¢do das Debéntures Subordinadas previsto no
Contrato de Distribuigdo a presente Escritura de Emissdo Subordinada sera aditada para
refletir a quantidade de Debéntures Subordinadas efetivamente subscritas e
integralizadas.

3.4. Forma e Conversibilidade
3.4.1. As Debéntures Subordinadas serfo emitidas sob a forma nominativa, escritural,

sem emissdo de cautelas ou certificados e nfo serfo conversiveis em agdes de emissdo
da EMISSORA.
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3.5. Comprovacio de Tituluridade das Debéntures Subordinadas

3.5.1. A EMISSORA nio emitira certificados de Debéntures Subordinadas. Para todos
os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures Subordinadas serd comprovada pelo
Escriturador por meio de extrato da conta de depdsito a ser por ele emitido.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures
Subordinadas o extrato expedido pela CETIP em nome do titular da Debénture
Subordinada quando as Debéntures  Subordinadas estiverem  custodiadas
eletronicamente na CETIP.

3.6. Espécie

3.6.1. As Debéntures Subordinadas sdo da espécie subordinada, nos termos do artigo
58, § 4° da Lei das Sociedades por Acdes. Cada Série subordina-se aos credores
quirografarios da EMISSORA e as Séries emitidas anteriormente (“Ordem de
Subordinag¢fo”), preferindo somente, observada a Ordem de Subordinacio, aos créditos
dos acionistas da EMISSORA.

3.7.  Séries
3.7.1. A Emissdo sera realizada em 5 (cinco) Séries.
3.8. Quantidade

3.8.1. Serfo emitidas até 500.000 (quinhentas mil) Debéntures Subordinadas, sendo até
200.000 (duzentas mil) Debéntures Subordinadas da 1? (primeira) Série (“Debéntures
Subordinadas da 1° Série”), até 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures
Subordinadas da 2* (segunda) Série (“Debéntures Subordinadas da 2* Série”), até
100.000 (cem mil) Debéntures Subordinadas da 3* (terceira) Série (“Debéntures
Subordinadas da 3* Série™), até 50.000 (cinquenta mil) Debéntures Subordinadas da 4*
(quarta) Série (“Debéntures Subordinadas da 4* Série”) e até 25.000 (vinte ¢ cinco mil)
Debéntures Subordinadas da 5* (quinta) Série (“Debéntures Subordinadas da 5* Série”).

3.9. Data de Emissio

3.9.1. Para todos os fins e efeitos de direito, a data de emissdo das Debéntures
Subordinadas sera o dia 1° de outubro de 2015 (“Data de Emissio™).

3.10. Data de Vencimento

3.10.1. As Debéntures Subordinadas tém prazo de vigéncia de 6 (seis) anos a partir da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 1° de outubro de 2021, sendo que, caso tal
data venha a incidir em dia que nfo seja um Dia Util, a data correspondera ao Dia Util
imediatamente subsequente (“Data de Vencimento”). Na Data de Vencimento, a
EMISSORA devera pagar aos Debenturistas Subordinados o Valor Nominal Unitario
das Debéntures, acrescido dos respectivos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata
temporis até a Data de Vencimento, observados os termos e condi¢des desta Escritura
de Emisséo Subordinada e os procedimentos definidos pela CETIP.

3.10.2. Observado o disposto no Item (3.10.1) e no Item (3.23), a EMISSORA podera
promover, a seu exclusivo critério, o Resgate Antecipado das Debéntures Subordinadas
em qualquer data anterior a Data de Vencimento.
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3.11. Condigiio de Subscri¢iv, Preco de Integralizacio ¢ Forma de Pagamento

3.11.1. As Debéntures Subordinadas da 1%, 2%, 3* € 4° Séries serfio subscritas 4 vista, em
moeda corrente nacional, e integralizadas (i) por seu Valor Nominal Unitario na
primeira data de integralizacio das respectivas Séries (“Primeira Data de
Integralizagdo™), e para as demais integraliza¢des (ii) por seu Valor Nominal Unitério,
acrescido dos respectivos Juros Remuneratoérios calculados pro rata temporis, desde a
respectiva Primeira Data de Integralizacdo até a proxima data de integralizacdo, de
acordo com as normas de liquidagdo definidas pela CETIP.

3.11.2. As Debéntures Subordinadas da 5° Série serdo subscritas a vista, em uma tnica
data, e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitatrio, de acordo com as normas de
liquidagio definidas pela CETIP.

3.11.3. Cada integraliza¢do das Debéntures Subordinadas devera observar os termos e
condi¢cBes do respectivo boletim de subscrigdo firmado entre a EMISSORA, o
respectivo Debenturista Subordinado e as disposi¢Ges contidas no § 3" do artigo 59 da
Lei das Sociedades por Agdes.

3.12. Do Agente de Liquidaciio ¢ do Escriturador

3.12.1. O agente de liquidagio e o escriturador da Emissdo ¢ a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A, sociedade com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 500, bloco 13,
grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 36.113.876/0001-91
(“Agente _de Liquidagio” e “Escriturador”), sendo que essas defini¢des incluem
quaisquer outras institui¢des que venham a suceder o Agente de Liquidacdo e/ou o
Escriturador no exercicio de suas fungdes.

3.13. Colocacio e Procedimento de Distribuiciio das Debéntures Subordinadas

3.13.1. As Debéntures Subordinadas serdo objeto de distribuicdo piblica com esforgos
restritos de distribui¢o, sob regime de melhores esforgos de colocacio para totalidade
das Debéntures Subordinadas, nos termos da Instrugio CVM 476, sob a coordenagéo do
Coordenador Lider, institui¢do integrante do sistema de distribuicdo, conforme os
termos ¢ condi¢des do Contrato de Distribuigo.

3.13.2. O plano de distribuigdo publica seguird o procedimento descrito na Instrugio
CVM 476, observadas as disposi¢des do Contrato de Distribuicdo.

3.13.3. O Coordenador Lider podera procurar até, no maximo, 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais, sendo possivel a subscri¢do ou aquisi¢do das Debéntures
Subordinadas por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

3.13.4. A subscrigdo e integralizagio das Debéntures Subordinadas sera realizada de
acordo com os procedimentos adotados pela CETIP.

3.13.5. No ato de subscri¢do das Debéntures Subordinadas, os Investidores Profissionais
assinarfio declaragfo atestando, entre outros, estarem cientes de que (i) a Oferta Restrita
ndo foi registrada perante a CVM; e (ii) as Debéntures Subordinadas estdo sujeitas a
restricdes de negociacio previstas na regulamentagdo aplicavel e nesta Escritura de
Emiss#o.

3.13.6. Nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, a EMISSORA ndo podera
realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta
Restrita dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

Pagina 13 de 42




VERSAO DE ASSINATURA

3.13.7. A EMISSORA e o Coordenador Lider comprometem-se a ndo realizar a busca
de investidores por meio de lojas, escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico ou
com a utilizagdo de servigos publicos de comunicagfo, como a imprensa, o radio, a
televisdo e paginas abertas ao piiblico na rede mundial de computadores, nos termos da
Instru¢do CVM 476.

3.13.8. A EMISSORA obriga-se a: (a) nfio contatar ou fornecer informagGes acerca da
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o
Coordenador Lider; e (b)informar ao Coordenador Lider, at¢ 1 (um) Dia Util
imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-
se, desde ja, a ndo tomar qualquer providéncia em relagdo aos referidos potenciais
investidores neste periodo.

3.13.9. 0 Coordenador Lider fica expressamente autorizado pela EMISSORA a
organizar plano de distribuigdo tendo como puablico alvo apenas Investidores
Profissionais que podera levar em conta suas relagdes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica, desde que assegure que o
tratamento dispensado aos investidores seja justo e equitativo, a adequacdo do
investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes e que sejam cumpridas as
demais disposi¢des aplicaveis nos termos da legislagdo em vigor. Neste sentido, ndo
existirdo reservas antecipadas, nem fixac#o de lotes minimos ou maximos para a Oferta
Restrita.

3.13.10. Nio haverd preferéncia para subscrigdo das Debéntures Subordinadas
pelos acionistas da EMISSORA.

3.14. Inexisténcia de Fator de Atualizacio

3.14.1. O Valor Nominal Unitério de cada Debénture Subordinada nio sera atualizado
monetariamente ou de qualquer outra forma.

3.15. Remuneracio das Debéntures Subordinadas
Secdo I — Juros Remuneratorios das Debéntures Subordinadas da 1% 2°, 3% ¢ 4° Séries

3.15.1. A remunera¢io das Debéntures Subordinadas da 1%, 2%, 3% e 4* Séries
contemplaré juros remuneratérios, calculados a partir da respectiva Primeira Data de
Integralizagdo, equivalentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias referenciais para depésitos interfinanceiros — DI de um dia, apuradas e
divulgadas pela CETIP no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br), expressas na forma percentual e calculadas diariamente com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa DI”),
capitalizada exponencialmente, acrescida de sobretaxa (“Spread”) de (i) 7,00% (sete
por cento) ao ano, para as Debéntures Subordinadas da 1* Série (“Juros Remuneratérios
das Debéntures da 1 Série”), (ii) 11,20% (onze inteiros e vinte centésimos por cento) ao
ano, para as Debéntures Subordinadas da 2* Série (“Juros Remuneratorios das
Debéntures da 2* Série”), (iii) 14,00% (quatorze por cento) ao ano, para as Debéntures
Subordinadas da 3* Série (“Juros Remuneratérios das Debéntures da 3% Série™), ¢ (iv)
28,00% (vinte e oito por cento) ao ano, para as Debéntures Subordinadas da 4* Série
(“Juros Remuneratérios das Debéntures da 4* Série”), até a Data de Vencimento (em
conjunto, “Juros Remuneratorios”). Os Juros Remuneratorios serdo calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre
o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
Subordinadas da 1%, 2%, 3% e 4 Séries, conforme o caso, desde a respectiva Primeira Data
de Integralizag@o, ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente
anterior, até a data de seu efetivo pagamento, de acordo com a formula abaixo:
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J=VNex [(FatorDl x Fator Spread )— 1] ;

corresponde ao valor unitario dos Juros Remuneratorios acumulado no
periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento,
devido no final de cada Periodo de Capitalizagdo.

corresponde ao Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures Subordinadas da 12, 2%, 3% e 4* Séries no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.

corresponde ao produtério das Taxas DI a partir da data de inicio de cada

Ndi

Fator DI = [ (1 + TDL)

k=1

Periodo de Capitalizaggo, inclusive, até a data de pagamento dos Juros Remuneratérios,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

onde:

Ng;

TDI

onde:

DI

Fator Spread

Onde:

Spread

corresponde ao ntimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo
de Capitalizacio, sendo “ng;” um nimero inteiro;

corresponde a Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, da seguinte forma:

1
o1, = 2k 417 2y
100

corresponde ao nimero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até ng;;

corresponde a Taxa DI divulgada pela CETIP, , utilizada com 2 (duas)
casas decimais;

corresponde ao spread de juros fixos aplicaveis as Debéntures
Subordinadas da 12, 2%, 3% e 4" Séries, conforme o disposto no Item
(3.15.1), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

Fator Spread = Spread +1 )
100

conforme férmula

7,0000 (sete) para as Debéntures da 1* Série; 11,2000 (onze inteiros e
vinte centésimos) para as Debéntures da 2* Série; 14,0000 (quatorze) para
as Debéntures da 3" Série; e 28,0000 (vinte e oito) para as Debéntures da
4% Série, informada com 4 (quatro) casas decimais;
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n corresponde ao nimero de Dias Uteis entre a data da respectiva Primeira
Data de Integralizacdo de cada Série, ou a da Gltima Data de Pagamento,

(134

conforme o caso, ¢ a data de calculo, sendo “n” um nimero inteiro;
abaixo:
Observagoes:

o O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

® Efetua-se o produtorio dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ltimo considerado;

® Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

o O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; €

® A Taxa DI deveri ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

3.15.2. Para os fins e efeitos desta Escritura de Emissdo Subordinada, o termo “Periodo
de Capitalizagdo” significa o intervalo de tempo que se inicia na respectiva Primeira
Data de Integralizacdo, no caso do primeiro periodo, ou na Data de Pagamento dos
Juros Remuneratorios anterior, no caso dos demais periodos, e termina na Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios correspondente ao periodo. Cada Periodo de
Capitalizagio sucede o anterior sem solucdo de continuidade.

3.15.3. Em caso de indisponibilidade tempordaria, auséncia da apuracdo, divulgagio,
limitagdo da aplicagfio, extingdo e/ou em caso de inaplicabilidade por disposicdo legal
ou determinagdo judicial (“Indisponibilidade™) da Taxa DI na data de vencimento de
qualquer obrigagdo pecuniaria da EMISSORA nos termos desta Escritura de Emissdo
Subordinada, cuja apuracdo dependa da Taxa DI, sera aplicada na apuragio de TDI a
ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
EMISSORA e os Debenturistas Subordinados titulares das Debéntures Subordinadas da
12, 22, 3% e 4* Séries, quando da divulgacio posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

3.15.4. Na hipétese de Indisponibilidade da Taxa DI por mais de 30 (trinta) dias
corridos apds a data esperada para sua apuracdo ou divulgacdo, devera ser utilizado o
novo parametro legalmente estabelecido como seu substituto. Caso, ao término do
periodo de 30 (trinta) dias acima referido, ndo haja defini¢do de novo pardmetro legal
para a Taxa DI, devera ser utilizado, para o calculo dos Juros Remuneratérios, a partir
do término do periodo de indisponibilidade acima referido, o Fator SELIC. Sem
prejuizo do acima, a ultima Taxa DI divulgada serd utilizada na apuragio do Fator DI
durante o periodo de indisponibilidade acima referido, ndo sendo devidas quaisquer
compensagtes entre a EMISSORA e os Debenturistas Subordinados titulares das
Debéntures Subordinadas da 17, 2%, 3* e 4 Séries a qualquer titulo. No prazo de até 30
(trinta) dias corridos do término do periodo de indisponibilidade acima referido, as
Partes obrigam-se a aditar esta Escritura de Emissiio Subordinada de forma a refletir a
substituicdo da Taxa DI por seu substituto legal ou pelo Fator SELIC, conforme o caso.
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3.15.5. Na hipotese de Indisnoninilidade (i) do substituto legal da Taxa DI ou (ii) do
Fator SELIC, conforme o caso, por mais de 30 (trinta) dias corridos apods a data
esperada para sua respectiva apuragio ou divulgacdo, devera ser utilizado para o célculo
dos Juros Remuneratdrios, a partir do término do periodo de indisponibilidade acima
referido, na hipotese do item (i) acima, o Fator SELIC ou, na hipétese do item (ii)
acima, o substituto legal do Fator SELIC. Caso ndo haja novo pardmetro legalmente
estabelecido para o Fator SELIC, o AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados do término do
periodo de 30 (trinta) dias acima referido, convocar os titulares das Debéntures
Subordinadas da 17, 2% 3* ¢ 4* Séries para se reunirem em Assembleia Geral de
Debenturistas Subordinados, no modo e prazos previstos na Clausula Sétima desta
Escritura de Emissfo Subordinada, para deliberar, em conjunto € em comum acordo
com a EMISSORA e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 13/03 e/ou
regulamentacdo vigente aplicavel, sobre o novo parimetro de célculo dos Juros
Remuneratérios das Debéntures Subordinadas da 12, 2%, 3% e 4% Séries a ser aplicado. Até
a delibera¢do desse novo pardmetro de remuneragio, o tltimo valor divulgado para a
Taxa DI, o substituto legal da Taxa DI ou do Fator SELIC, conforme aplicavel, sera
utilizado na apuragdo do FatorDI quando do célculo dos Juros Remuneratérios, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a EMISSORA e os Debenturistas
Subordinados da 1%, 2%, 3* e 4* Séries quando da deliberacio do novo pardmetro de
remuneragio para as Debéntures Subordinadas da 1%, 27, 3* e 4" Séries.

3.15.6. Caso a Taxa DI, o substituto legal da Taxa DI ou o Fator SELIC, conforme o
caso, volte a ser divulgada(o) antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
Subordinados de que trata o Item (3.15.5), referida Assembleia Geral de Debenturistas
Subordinados nfo sera realizada e a Taxa DI, o substituto legal da Taxa DI ou o Fator
SELIC, conforme o caso, a partir da data de sua validade, passara a ser utilizada(o) para
o calculo dos Juros Remuneratorios, sendo certo que até a data de divulgacéo, o dltimo
valor divulgado para a Taxa DI, o substituto legal da Taxa DI ou o Fator SELIC,
conforme o caso, sera utilizado para o calculo dos Juros Remuneratorios, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes entre a EMISSORA e os Debenturistas Subordinados
titulares das Debéntures da 12, 2%, 3% e 4* Séries quando da divulgacio da Taxa DI, do
substituto legal da Taxa DI ou do Fator SELIC, conforme o caso.

3.15.7. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas Subordinados de que trata o Item
(3.15.5), ndo haja acordo sobre a nova remuneracdo entre a EMISSORA e os
Debenturistas Subordinados titulares das Debéntures Subordinadas da 17, 2%, 3* e 4*
Séries, representando 2/3 (dois tercos) dos titulares das referidas Debéntures
Subordinadas, os Debenturistas Subordinados titulares das Debéntures Subordinadas da
12, 2% 3* ¢ 4* Séries, reunidos na referida Assembleia Geral de Debenturistas
Subordinados, deliberardo por um novo pardmetro de calculo dos Juros Remuneratérios
(“Novo Célculo dos Juros Remuneratdrios™) e, em seguida a EMISSORA optara, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
EMISSORA a comunicar ao AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS por escrito, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data da
realizagdo da data da referida Assembleia Geral de Debenturistas Subordinados, qual a
alternativa escolhida:

a) caso a EMISSORA ndo concorde com o Novo Célculo dos Juros
Remuneratérios, a EMISSORA deverd, apos a liquidagdo integral de todas as
obriga¢gdes assumidas pela EMISSORA nas Debéntures com Garantia Real,
resgatar a totalidade das Debéntures Subordinadas em circulacdo, com seu
consequente cancelamento, observada a ordem de aplicagdo de recursos prevista
nos Itens (4.1), (4.2) e (11.1), por um valor equivalente a, para cada Debénture
Subordinada da 17, 27, 3* e 4* Séries, o saldo de seu Valor Nominal Unitario,
acrescido dos Juros Remuneratorios calculados pro rata temporis desde a
respectiva Primeira Data de Integralizagdo, ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, até a data do resgate antecipado em
questio, e demais encargos devidos e ndo pagos, utilizando-se para a apuragdo do
Fator DI no célculo dos Juros Remuneratérios o ultimo valor divulgado para a
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Taxa DI, o substituto legal da Taxa DY ou o Fator SELIC, conforme o caso, ndo
sendo devidas quaisquer compensacdes entre a EMISSORA e os Debenturistas
Subordinados titulares das Debéntures da 1%, 2%, 3% e 4* Séries; ou

b) caso a EMISSORA concorde com o Novo Célculo dos Juros Remuneratérios, as
Debéntures Subordinadas da 1°, 2%, 3* e 4* Séries fario jus aos Juros
Remuneratorios calculados de acordo com a forma acordada entre as Partes,
hipdtese na qual as Partes, no menor prazo possivel, obrigam-se a aditar esta
Escritura de Emissdo Subordinada e os demais Documentos da Operagdo de
forma a refletir a substituigdo do pardmetro de calculo dos Juros Remuneratorios
pelo Novo Calculo dos Juros Remuneratorios ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a EMISSORA e os Debenturistas Subordinados titulares das
Debéntures da 12, 2%, 3% ¢ 4* Séries.

Secdo I — Remuneracdo das Debéntures Subordinadas da 5° Série

3.15.8. Participagdo nos Resultados. Nos termos do artigo 19, inciso II, do Estatuto
Social, cada Debénture Subordinada da 5* Série fara jus ao recebimento de participagdo
nos resultados da EMISSORA, limitada a 49% (quarenta e nove por cento) de seu
resultado, a ser compulsoriamente apurada ¢ declarada em consondncia com as
demonstragdes financeiras anuais ¢ balancetes ¢ demonstrages financeiras da
EMISSORA, auditadas ¢ sujeitas a revisdio especial, respectivamente, pela Empresa de
Auditoria, elaboradas na forma da alinea “a” do Item (5.1) e do Estatuto Social
(“Participacio nos Resultados™).

3.15.9. A Participagio nos Resultados devera ser paga pela Emissora, inclusive a titulo
de antecipag¢do, sem acréscimo aos valores devidos, em uma ou mais Datas de
Pagamento de Juros Remuneratérios, sendo que a totalidade dos valores devidos a titulo
de Participacdo nos Resultados deverd ser integralmente paga aos titulares das
Debéntures Subordinadas da 5* Série até o término do respectivo exercicio social em
que houver sido deliberada a distribuicdo.

3.15.10. A EMISSORA, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contado da data da
assembleia geral ordinaria que aprovar suas demonstragdes financeiras de encerramento
de exercicio, informara aos Debenturistas Subordinados da 5* Série, com cépia para o
AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS o valor final da
Participag@o nos Resultados a eles devida no respectivo exercicio social.

3.15.11. . A Emissora devera informar a CETIP por escrito com, no minimo, 2
(dois) Dias Uteis de antecendéncia, a Data de Pagamento de Juros Remuneratorios em
que sera realizado o pagamento da Participacio nos Resultados.

3.16. Repactuacio Programada
3.16.1. As Debéntures Subordinadas ndo estdo sujeitas a repactuacéo programada.
3.17. Pagamento dos Juros Remuneratorios

3.17.1. Observado o pagamento condicionado previsto na Clausula Quarta, a Ordem de
Subordinagdo e a ordem de alocagdo de recursos definidos nos Itens (4.1), (4.2) e (11.1)
desta Escritura de Emissdo Subordinada, e desde que um Evento de Avaliagio ou um
Evento de Vencimento Antecipado ndo tenha ocorrido, a EMISSORA devera promover,
trimestralmente, no 1° (primeiro) dia de janeiro, abril, julho e outubro (cada uma, uma
“Data_de Pagamento dos Juros Remuneratdrios”), o pagamento dos Juros
Remuneratorios (“Pagamento dos Juros Remuneratérios™), sempre até o limite das
disponibilidades de caixa da EMISSORA depositadas na Conta Corrente da Emissora
no 4° (quarto) Dia Util imediatamente anterior a proxima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios, que estejam desvinculadas e livres para transferéncia.
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3.17.2.Caso no 4° (quarto} Dia Util imediatamente - ancerior & préxima Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios seja verificado que a EMISSORA ndo possui
disponibilidades de caixa suficientes para realizar o pagamento dos Juros
Remuneratdrios devidos no respectivo Periodo de Capitalizag#io, respectivos valores
serdo automaticamente incorporados ao Valor Nominal Unitario das Debéntures
Subordinadas da respectiva Série.

3.18. Forma de Pagamento dos Valores Devidos ao Debenturista Subordinado

3.18.1. Observado o disposto nos ltens (4.1), (4.2} e (11.1), a EMISSORA efetuara o
pagamento do Valor Nominal Unitario acrescido da respectiva Remuneracgio, em moeda
corrente nacional, nas respectivas Datas de Pagamento.

3.18.2. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures Subordinadas serfio efetuados
pela EMISSORA por intermédio da CETIP, conforme as Debéntures Subordinadas
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, e em atendimento aos seus
procedimentos, ou por meio do Escriturador para os titulares de Debéntures
Subordinadas que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

3.18.3. A indisponibilidade do Debenturista Subordinado para receber os Juros
Remuneratérios, a Participacdo nos Resultados e/ou o Valor Nominal Unitario nas datas
de pagamento aqui previstas, desde que ndio motivados por culpa da EMISSORA, ndo
dard ao Debenturista Subordinado o direito ao recebimento de juros, ou quaisquer
outros encargos adicionais pelo periodo relativo ao atraso, sem prejuizo, todavia, de seu
direito ao recebimento integral dos valores devidos.

3.18.4. Fardo jus aos pagamentos devidos os titulares de Debéntures Subordinadas ao
final do Dia Util anterior a respectiva data de pagamento, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo Subordinada.

3.18.5. Observado o disposto no inciso “(ii)” do artigo 8° do Estatuto Social e no
Contrato de Usufruto, apos o resgate e/ou amortizacdo integral das Debéntures com
Garantia Real, fica desde ja reservado 8 EMISSORA e aos Debenturistas Subordinados
a prerrogativa de proceder a liquidagfio total ou parcial das Debéntures Subordinadas
por meio da dacio em pagamento dos Direitos Creditérios Consignados e demais bens e
direitos de titularidade da EMISSORA, mesmo que a EMISSORA ja tenha iniciado,
diretamente ou por meio de terceiros contratados, processo de cobranga extrajudicial ou
judicial dos referidos bens ¢ direitos.

3.18.6. O AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS, nio tera
qualquer responsabilidade com relacdo a quaisquer prejuizos, reinvindicagdes,
demandas, danos, tributos ou despesas, resultantes da dagcdo em pagamento prevista no
Item (3.18.5) acima, inclusive, entre outros, qualquer responsabilidade por quaisquer
demoras no procedimento de dacgfo, ou quaisquer lucros cessantes inerentes a essas
demoras, com as quais ndo possui(rd) qualquer ingeréncia sobre a forma, prazo e
quaisquer condicdes que sejam arbitradas e aprovadas pelos Debenturistas
Subordinados e a EMISSORA.

3.19. Amortizacio Extraordinaria das Debéntures Subordinadas

3.19.1. Até a liquidagdo integral das Debéntures com Garantia Real e ressalvados os
procedimentos decorrentes do Pagamento dos Juros Remuneratoérios, a EMISSORA nio
podera proceder a amortizagdo, total ou parcial, das Debéntures Subordinadas.

3.20. Prorrogacio de Pagamentos

3.20.1. Caso qualquer Data de Pagamento nio seja um Dia Util, o respectivo pagamento
sera realizado no Dia Util imediatamente subsequente a respectiva Data de Pagamento.
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3.21. Incidéncia de Juros Moratérios ¢ Multa Moratoria

3.21.1. Ocorrendo atraso no pagamento de qualquer quantia vencida e nfio paga aos
Debenturistas Subordinados, os débitos vencidos e nfo pagos pela EMISSORA,
independente de qualquer aviso, notificagdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial,
ficardo sujeitos, em adi¢fio aos valores originalmente devidos, a multa moratéria de 2%
(dois por cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més, desde
a data de inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

3.22. Destinagio dos Recursos

3.22.1. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na Cldusula Décima
Primeira desta Escritura de Emissdo Subordinada, os recursos obtidos pela EMISSORA
com a emissdo das Debéntures Subordinadas serdo depositados unica e exclusivamente
na Conta Desembolso e principalmente utilizados pela EMISSORA, na aquisicdo de
Direitos Creditérios Consignados nos termos do Contrato de Cessdo de Carteira e do
Contrato de Cessdo e para transferéncia para a Conta Corrente da Emissora com o fito
de constitui¢do do Saldo Minimo de Caixa.

3.23. Resgate Antecipado

3.23.1. Observado o disposto no inciso (iii) do artigo 8° do Estatuto Social e no inciso
(iii) do item (4.11) do Contrato de Usufruto, a EMISSORA poderd resgatar
antecipadamente parte ou a totalidade das Debéntures Subordinadas da 1%, 27, 3* e/ou da
4* Séries (“Debéntures Resgataveis™), a qualquer momento, desde que, considerado pro
forma o respectivo Resgate Antecipado das Debéntures Subordinadas, a EMISSORA
atenda a Razfo de Garantia (“Resgate Antecipado das Debéntures Subordinadas™). O
Resgate Antecipado das Debéntures Subordinadas podera ter como objeto Debéntures
Subordinadas de quaisquer das Séries (exceto as Debéntures Subordinadas da 5 Série,
as quais ndo sdo passiveis de resgate antecipado nos termos deste Item (3.23.1)), sendo
que, em caso de resgate parcial, o sorteio a ser realizado nos termos do Item (3.23.6)
devera considerar somente os titulares das Debéntures Subordinadas da(s) respectiva(s)
Série(s) objeto do Resgate Antecipado das Debéntures Subordinadas.

3.23.2. O Resgate Antecipado das Debéntures Subordinadas deverd ser realizado
mediante comunicagdo enviada pela EMISSORA a totalidade dos Debenturistas
Subordinados, com copia para o AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS com, no minimo, 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia, sendo que
tal comunicacio devera informar (a) a quantidade de Debéntures Subordinadas a ser
resgatada; (b) a data do Resgate Antecipado das Debéntures Subordinadas (“Data de
Resgate Antecipado das Debéntures Subordinadas™), (c) a estimativa do Valor do
Resgate Antecipado das Debéntures Subordinadas calculado pela EMISSORA para
cada Debénture Subordinada, expresso em moeda corrente nacional, (d) a forma e os
procedimentos de pagamento, que sera realizado observado o disposto no Item (3.23), e
(e) quaisquer outras informagdes necessdrias a operacionalizagdo do Resgate
Antecipado das Debéntures Subordinadas.

3.23.3.0 valor do Resgate Antecipado das Debéntures Subordinadas devido pela
EMISSORA para cada Debénture Subordinada objeto do Resgate Antecipado das
Debéntures Subordinadas sera equivalente ao Valor Nominal Unitario, acrescido dos
respectivos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data
de Integralizagdo, ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente
anterior, até¢ a Data do Resgate Antecipado, e demais encargos devidos e ndo pagos
(“Valor do Resgate Antecipado das Debéntures Subordinadas”™).

3.23.4. O Valor do Resgate Antecipado das Debéntures Subordinadas sera apurado pela
EMISSORA.
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3.23.5. As Debéntures Subo.dinadas obieto -do Resg}a@ Antecipado das Debéntures
Subordinadas serdo imediatamente canceladas pela EMISSORA.

3.23.6. Na hipétese do Resgate Antecipado das Debéntures Subordinadas parcial,
adotar-se-4 o critério de sorteio, a ser coordenado pelo AGENTE FIDUCIARIO DAS
DEBENTURES SUBORDINADAS nos termos do artigo 55, § 2° da Lei das
Sociedades por A¢des e demais normas aplicaveis.

3.23.7. Para as Debéntures Subordinadas custodiadas eletronicamente na CETIP, o
Resgate Antecipado das Debéntures Subordinadas parcial devera ocorrer em
conformidade com os procedimentos da CETIP, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas Subordinados, qualifica¢do, sorteio,
apuracdo, rateio e validagdo das quantidades de Debéntures Subordinadas a serem
resgatadas, serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Para tal, a EMISSORA e o
AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDTNADAS deverdo comunicar
a CETIP com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da realizacdo do Resgate
Antecipado das Debéntures Subordinadas.

CLAUSULA QUARTA - DO PAGAMENTO CONDICIONADO

4.1.  As Debéntures Subordinadas sdo da espécie subordinada, sendo que os recursos
necessarios ao seu pagamento decorrerdo precipuamente da liquidagdo dos Direitos
Creditorios Consignados.

4.2.  Os valores pagos pela EMISSORA aos Debenturistas Subordinados nos termos
desta Escritura de Emissdo Subordinada observardo a seguinte ordem de imputagéo: (i)
inicialmente a titulo de pagamento dos Juros Remuneratdrios da 1* Série, e (ii) apos o
pagamento integral dos Juros Remuneratorios da 1* Série incorridos até a respectiva
Data de Pagamento, a titulo de pagamento dos Juros Remuneratorios da 2* Série, e (iii)
apos o pagamento integral dos Juros Remuneratérios da 2* Série incorridos até a
respectiva Data de Pagamento, a titulo de pagamento dos Juros Remuneratorios da 3*
Série, e (iv) apds o pagamento integral dos Juros Remuneratérios da 3* Série incorridos
até a respectiva Data de Pagamento, a titulo de pagamento dos Juros Remuneratérios da
4* Série, e (v) apdés o pagamento integral dos Juros Remuneratérios da 4* Série
incorridos até a respectiva Data de Pagamento, a titulo de pagamento da Participagiio
nos Resultados; e, ap6s o pagamento integral dos valores devidos nos termos de (i) a (v)
acima, (vi) a titulo de resgate do Valor Nominal Unitario de cada Debénture
Subordinada, sempre observado o disposto nos Itens (4.1), (4.2) e (11.1).

43. Nos termos da Resolucdo 2.686 e sujeito ao disposto nos Itens (4.1), (4.2) e
(11.1) desta Escritura de Emissdo Subordinada, a obrigagdo da EMISSORA de efetuar o
pagamento, total ou parcial, dos Juros Remuneratorios, da Participa¢io nos Resultados,
do Valor Nominal Unitario de cada Debénture Subordinada e qualquer outro valor
devido nos termos desta Escritura de Emissdo Subordinada, nas datas de pagamento
originalmente pactuadas, ¢ condicionada e subordinada & existéncia de recursos
financeiros livres, desembaragados e suficientes ao pagamento das referidas obrigagdes,
suficiéncia essa que dependera precipuamente do recebimento, pela EMISSORA, dos
valores devidos pelos Mutuarios devedores dos Direitos Creditorios Consignados de
titularidade da EMISSORA.

44. O produto do pagamento dos Direitos Creditorios Consignados deverd ser
alocado ao pagamento das obrigagdes assumidas pela EMISSORA observado o disposto
nos Itens (4.1), (4.2) e (11.1), na liquidacdo das obrigacdes decorrentes das Debéntures
Subordinadas.

4.5.  Observado os Itens (4.1), (4.2) e (11.1) e em razdo do disposto no artigo 5° da
Resolugio n® 2.686:
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a)  os Direitos Creditorios Consignados de titularid,adé da EMISSORA destinam-se a
liquidagdo das Debéntures com Garantia Real, ao pagamento das Despesas e a
liquidagdo das Debéntures Subordinadas;

b)  os Direitos Creditérios Consignados de titularidade da EMISSORA ndo sdo
passiveis de constitui¢do de garantias ou de excussdo por quaisquer dos demais
credores da EMISSORA, por mais privilegiados que sejam, em razdo da Garantia
Real constituida;

¢) em razdo da Garantia Real constituida nos termos da Escritura de Emissdo de
Debéntures com Garantia Real, os Direitos Creditérios Consignados de
titularidade da EMISSORA responderdo previamente pelas obrigagdes inerentes
as Debéntures com Garantia Real;

d)  incumbird & EMISSORA administrar os Direitos Creditérios Consignados de sua
titularidade e manter registros contabeis em relagfo a eles; e

e)  aresponsabilidade da EMISSORA restringe-se aos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposigdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou
administragdo temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade dos Direitos
Creditérios Consignados de sua titularidade.

4.6. Caso os Direitos Creditorios Consignados e os demais bens e direitos de
titularidade da EMISSORA (em conjunto, “Bens e Direitos™) ndo sejam suficientes para
liquidar integralmente (i) as obriga¢Bes assumidas pela EMISSORA nas Debéntures
com Garantia Real, (ii) as Despesas, e (iii) as obriga¢des assumidas pela EMISSORA
nas Debéntures Subordinadas, observados os procedimentos descritos nos Itens (4.1),
(4.2) e (11.1) desta Escritura de Emissdo Subordinada, a EMISSORA nio sera
responsavel perante os Debenturistas Subordinados, por qualquer pagamento adicional a
qualquer titulo que nfio puderam ser liquidados por meio dos referidos Bens e Direitos,
a menos que decorrentes de violagdo ao disposto nas alineas “d” e “e” do Item (4.5).

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Sem prejuizo das obrigacdes decorrentes da lei ou, caso aplicaveis, das normas da
CVM, assim como das demais obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo
Subordinada, enquanto o saldo devedor das Debéntures Subordinadas nio for
integralmente pago, a EMISSORA, em cariter irrevogavel e irretratavel, obriga-se,
adicionalmente, a:

a)  (A) no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos apdés o término de cada
exercicio social, ou nas respectivas datas de divulgacdo, o que ocorrer primeiro,
preparar, observadas a Lei das Sociedades por A¢Ges e as regras emitidas pela
CVM, conforme aplicavel, ¢ encaminhar ao AGENTE FIDUCIARIO DAS
DEBENTURES SUBORDINADAS suas demonstragdes financeiras completas
relativas ao respectivo exercicio social entio encerrado, acompanhadas do
relatério da administragdo e do parecer de Empresa de Auditoria; (B) no prazo
maximo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos apos o término de cada trimestre
do exercicio social, preparar, observadas a Lei das Sociedades por Acdes e as
regras emitidas pela CVM, conforme aplicavel, ¢ encaminhar ao AGENTE
FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS suas demonstragdes
financeiras completas relativas ao respectivo trimestre, acompanhadas do relatorio
de revisdo de Empresa de Auditoria; (C) no prazo méximo de 15 (quinze) dias
corridos ap6s o término de cada més calendario copia de suas demonstracdes
financeiras ndo auditadas relativas ao respectivo més, preparadas pela
administragdo da EMISSORA; e (D) declaragdo assinada por diretor da
EMISSORA, com poderes para tanto, atestando: (i) que permanecem validas as
disposigdes contidas na Escritura de Emissdo Subordinada; (ii) ndo ocorréncia de
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qualquer das hipdteses - de vencimento sntecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da EMISSORA perante os Debenturistas
Subordinados e o AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS; (iii) que ndo foram praticados atos em desacordo com o
estatuto social; e (iv) que seus bens foram mantidos devidamente assegurados;

fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS
copia, na data em que for encaminhado a publicagdo, de qualquer ato ou
comunicado relativo & Emissdo que venha a ser publicado pela EMISSORA, na
forma da Clausula Décima Segunda;

fornecer ao AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, qualquer informacdo ou copia de quaisquer
documentos que razoavelmente sejam solicitados pelo AGENTE FIDUCIARIO
DAS DEBENTURES SUBORDINADAS, a fim de que este possa cumprir as suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo Subordinada e da Instrugio
CVM 28;

fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS
avisos aos Debenturistas Subordinados, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais da EMISSORA que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas Subordinados, nos mesmos prazos previstos na Instru¢do CVM 480
ou, na inexisténcia de prazo previsto na regulamentagdo, no prazo de 3 (trés) Dias
Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se ndo
forem publicados, da data em que forem divulgados;

fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS
copia de qualquer notificagdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida
pela EMISSORA, em até 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento; e

fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS os
comprovantes da liquidagdo financeira das obrigagdes de pagamento referentes as
Debéntures Subordinadas e as Despesas nos termos desta Escritura de Emissdo
Subordinada e dos demais Documentos da Operagdo, no prazo de até 5 (cinco)
dias contado do recebimento de solicitagdo escrita nesse sentido.

A EMISSORA obriga-se, ainda, a:

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos anuais a exame de Empresa de
Auditoria;

manter as Debéntures Subordinadas registradas para negociagdo no mercado
secundario durante o prazo de vigéncia das Debéntures Subordinadas;

manter, em adequado funcionamento, area de atendimento aos Debenturistas
Subordinados ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a presta¢do
desse servigo;

informar diariamente ao AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS o valor dos recursos disponiveis da EMISSORA que ndo
estejam comprometidos com o pagamento de Despesas e demais exigibilidades da
EMISSORA;

atender as solicitagdes legitimas do AGENTE FIDUCIARIO DAS
DEBENTURES SUBORDINADAS;

convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembleia Geral de Debenturistas
Subordinados para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
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indiretamente se relacicne com a Emissio, caso o AGENTE FIDUCIARIO DAS
DEBENTURES SUBORDINADAS, deva fazer nos termos da Escritura de
Emissdo Subordinada, mas ndo o faca;

informar o AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS
em até 1 (um) Dia Util ap6s ciéncia sobre a ocorréncia de qualquer Evento de
Avaliagio e/ou Evento de Vencimento Antecipado. O cumprimento do acima ndo
impedird 0 AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS ou
os Debenturistas Subordinados de exercerem seus direitos, garantias e
prerrogativas previstos nesta Escritura de Emissdo Subordinada e nos demais
Documentos da Operagdo, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures Subordinadas;

informar o AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS
em até 1 (um) Dia Util apds ciéncia sobre a ocorréncia de qualquer alteragio
substancial em suas condicdes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais,
regulatérias ou societarias que, a critério da EMISSORA, possa trazer prejuizo aos
Debenturistas Subordinados;

considerada pro forma a cessdo e o efetivo pagamento do preco de aquisigdo dos
Direitos Creditorios Consignados, conforme definido nos termos do Contrato de
Cessdo de Carteira e do Contrato de Cessdo, atender concomitantemente aos
indices e pardmetros definidos na alinea “h” do item (6.2) da Escritura de Emisséo
das Debéntures com Garantia Real;

ndo realizar negdcios e/ou operagdes (i) alheios ao seu objeto social definido no
Estatuto Social, (ii) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados pelo
Estatuto Social ou (iii) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observéncia dos procedimentos estabelecidos pelo Estatuto Social e/ou acordo de

voto arquivado na sede social da EMISSORA, sem prejuizo do cumprimento das
demais disposi¢des estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

nio praticar quaisquer atos e informar o AGENTE FIDUCIARIO DAS
DEBENTURES SUBORDINADAS em até 1 (um) Dia Util apds ciéncia sobre a
pratica de quaisquer atos em desacordo com (i) o Estatuto Social, (ii) acordos de
acionistas arquivados em sua sede, (iii) a Escritura de Emissdo com Garantia Real,
(iv) os demais Documentos da Operagdo de que seja parte ou interveniente, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obriga¢Ges assumidas pela EMISSORA perante a comunhdo dos
Debenturistas Subordinados;

manter validos e regulares todos os alvarés, licengas, autorizagdes ou aprovagdes
necessarios ao regular funcionamento de suas atividades, efetuando todo e
qualquer pagamento necessario para tanto, exceto aqueles cuja auséncia ndo afete
as atividades regulares da EMISSORA;

manter, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Acdes, da legislagdo
tributaria e demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita
ordem seus livros contdbeis e societarios regularmente abertos e registrados na
JUCESP;

manter em boas condi¢Bes de conservag@o os bens utilizados na condugio de seus
negocios;
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cumprir, em todos os seus aspectos relevantes, as obrigagBes que lhes sdo
aplicaveis nos termos da leglslagao € rcgulamentagao v1gentes diligenciando para
que suas atividades atendam as determinacdes dos 6rgdos municipais, estaduais e
federais, exceto aquelas leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagées dos orgios governamentais, autarquias ou tribunais, que estejam
sendo contestados judicialmente, de boa-f¢é, pela EMISSORA;

respeitar a legislagdo ¢ regulamentacdo relacionadas a corrupglo, saude e
seguranga ocupacmnal ao meio ambiente, ¢ ndo incentivar a prostxtulgao
tampouco utilizar ou incentivar mao-de-obra ‘infantil e/ou em condicdo analoga a
de escravo ou que de qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em
especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupagdo indigena,
assim declaradas pela autoridade competente;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM e do Banco Central do Brasil e
demais autoridades, inclusive fiscais, caso aplicavel, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

cumprir todas as obrigacSes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio
Subordinada, inclusive no que se refere a destinagdo dos recursos captados por
meio da Oferta Restrita;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures Subordinadas, o
Agente de Liquidagdo, o Escriturador, o AGENTE FIDUCIARIO DAS
DEBENTURES SUBORDINADAS e a CETIP;

efetuar o pagamento de todas as Despesas, conforme praticas e condigdes de
mercado necessarias a protegdo dos direitos, garantias e prerrogativas dos
Debenturistas Subordinados ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de
qualquer quantia devida aos Debenturistas Subordinados nos termos desta
Escritura de Emissdo Subordinada e dos demais Documentos da Operacio;

efetuar recolhimento (i) de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissio e que sejam de responsabilidade da
EMISSORA e (ii) do pagamento de todos os tributos devidos pela EMISSORA as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, nos termos da legislacdo aplicavel,
exceto por aqueles que ndo estejam sendo contestados de boa fé pela EMISSORA;

ndo pagar dividendos, exceto os previstos no seu Estatuto Social € no Contrato de
Usufruto;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures
Subordinadas e desde que haja Debéntures Subordinada em circulagdo, as
declaragdes ¢ garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo Subordinada e
nos demais Documentos da Operagao, no que for aplicavel;

comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia do
evento, os Debenturistas Subordinados ¢ o AGENTE F IDUCIARIO DAS
DEBENTURES SUBORDINADAS caso quaisquer das declara¢des prestadas na
presente Escritura de Emissdo Subordinada e nos demais Documentos da
Operagio tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;

incluir em suas demonstracdes financeiras disposi¢do expressa dando ciéncia das

Debéntures Subordinadas e de seus termos e condigdes, em especial da existéncia
desta Escritura de Emissio Subordinada;
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prestar a0 AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS,
diretamente ou aos prestadores de servigos por este indicados, todas as
informagdes e permitir-lhes o acesso, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da
data do recebimento da sohmtac;ao do AGENTE FIDUCIARIO DAS
DEBENTURES SUBORDINADAS nesse sentido, a todos os documentos e
registros necessarios a verificagdo do estrito cumprimento, pelos administradores
da EMISSORA, do disposto no Estatuto Social € nos demais Documentos da
Operaciio, assim como das demais atividades relacionadas a consecugdo de seu
objeto social;

promover, o registro da AGE, desta Escritura de Emissdo e de seus respectivos
aditamentos, na forma prevista nos respectivos instrumentos, perante 0s registros
competentes;

cumprir com todas as determina¢des para envio de documentos solicitados por
CETIP, pelo Agente de Liquidagdo, pelo Escriturador e pelos demais prestadores
de servigos contratados pela EMISSORA; e

manter em estrita ordem a sua contabilidade e efetuar os respectivos registros de
acordo com os Principios Fundamentais de Contabilidade do Brasil, assim como
permitir a0 AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS
(ou a prestador de servigos por este contratado), o acesso aos seus livros e demais
registros contabeis, no prazo de 2 (dois) Dias Utels contado da data do
recebimento da solicitagio do AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS nesse sentido.

Sem prejuizo de outras obrigacOes expressamente previstas na regulamentagéo

em vigor ¢ nesta Escritura de Emisséo Subordinada, a EMISSORA obriga-se a, nos
termos do artigo 17 da Instrucdo CVM 476:

a)

b)

©)

d)

54.

reparar suas demonstracdes financeiras observado o disposto na alinea “a” do
prep ¢ p
Item (5.1);

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

cc 2

manter os documentos mencionados na alinea acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (tres) anos;

observar as d1sp051goes da Instrugdo CVM 358, no que se refere a dever de sigilo
e vedagdes a negociagdo; e

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugio CVM
358, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao
Coordenador Lider e ao AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS.

Caso, por qualquer motivo, qualquer signatario dos Documentos da Operagio

deixe de prestar os servigos neles previstos, com impacto sobre o Programa de
Securitizacdo, a EMISSORA nio serd responsavel por qualquer prejuizo causado aos
Debenturistas Subordinados entre a data em que o respectivo signatario dos
Documentos da Operacfio deixar, por qualquer motivo, de prestar os servigos neles
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previstos, e a data de celebragzo co contrato com o respectivo substituto, exceto se for
comprovado o dolo da EMISSORA nos prejuizos causados aos Debenturistas
Subordinados, sendo certo que a EMISSORA envidara os melhores esforgos para que a
substituicdo efetiva de qualquer signatario dos Documentos da Operacgio seja feita da
forma mais célere possivel.

5.5. A EMISSORA obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a
cuidar para que as operacOes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas
aplicaveis a matéria, isentando o AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS de toda e qualquer responsabilidade por reclamagﬁes, prejuizos,
perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito as referidas
normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuag¢do do
AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS.

CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS

6.1. O agente fiduciario da Emissdo sera, conforme anuido pela EMISSORA, a
Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, acima qualificada, que,
por meio deste ato, aceita tal nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura de
Emissdo Subordinada, representar os interesses da comunhio dos Debenturistas
Subordinados.

6.2. Nos termos do Contrato de Usufruto foi constituido, em favor da Oliveira Trust
Servicer S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.150.453/0001-20, o usufruto de 5
(cinco) agdes preferenciais classe A da EMISSORA, sendo que qualquer direito politico
decorrente do usufruto sera exercido somente em prol dos interesses da comunhdo dos
debenturistas titulares das Debéntures com Garantia Real e dos titulares das Debéntures
Subordinadas, conforme deliberagdo na respectiva assembleia geral de debenturistas a
ser realizada com estrita observancia aos termos e condig¢des do Estatuto Social, do
Contrato de Usufruto da Escritura de Emissio com Garantia Real e/ou desta Escritura
de Emissdo Subordinada, conforme o caso.

63. Até o 2° (segundo) Dia Util imediatamente subsequente ao da realizacfo da
Assembleia Geral de Debenturistas Subordinados que tenha por objeto Matéria
Relevante, o AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS devera
enviar a0 AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES COM GARANTIA REAL
comunica¢do escrita informando a deliberagio tomada pelos Debenturistas
Subordinados em referida Assembleia Geral de Debenturistas Subordinados,
acompanhada de cdpia da respectiva ata devidamente assinada por todas partes, sendo
que a respectiva instrucdo de voto devera ser entregue a0 AGENTE FIDUCIARIO DAS
DEBENTURES COM GARANTIA REAL impreterivelmente até o Dia Util
imediatamenteanterior a data de realizacfio da reunido prévia que vier a deliberar sobre a
Matéria Relevante em questio.

6.3.1. Desde que assim deliberado pelos Debenturistas Subordinados reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas Subordinados, 0 AGENTE FIDUCIARIO DAS
DEBENTURES SUBORDINADAS podera solicitar ao Usufrutuario que solicite a
EMISSORA a convocagio de assembleia geral de acionistas da EMISSORA ¢ de
reunifio prévia nos termos do Contrato de Usufruto, com o fito de deliberar-se a respeito
de qualquer Matéria Relevante. Neste caso, a solicitagdo deverad conter uma descri¢io
detalhada das respectivas Matérias Relevantes e os motivos que justificam a realizagio
da respectiva assembleia geral.

6.3.2. Caso haja falta de manifestagdo e/ou negativa por parte dos Debenturistas
Subordinados quanto as matérias listadas no Item (6.6), alinea “a” abaixo, cabera ao
Usufrutudrio comunicar tal fato aos acionistas da EMISSORA para que esses, nos
termos do Contrato de Usufruto, reunidos em reunifio prévia, votem contra a aprovagﬁo
matéria em questdo.
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6.3.3. Caso, por qualquer motivo, a(s) respectiva(s) Assembleia(s) Geral(is) de
Debenturistas convocada para os fins de determinar a instru¢do de voto a ser passada
pelo USUFRUTUARIO aos Acionistas na Reunido Prévia ndo tenha(m) ocorrido e/ou,
na hipdtese de a ordem do dia tratar de qualquer das Matérias Relevantes identificadas
nas alineas do item (4.10) do Contrato de Usufruto, ndo tenha sido possivel, em razio de
divergéncia entre as deliberagGes tomadas pelos titulares de Debéntures com Garantia
Real e pelos titulares das Debéntures Subordinadas, separadamente, em suas respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas, ndo seja possivel definir o contetido da respectiva
Instru¢do de Voto Conjunta, a Reunido Prévia sera realizada e o Usufrutuario devera
orientar os Acionistas para que votem, na respectiva Assembleia Geral, contra a
aprovag@o das respectivas Matérias Relevantes objeto da ordem do dia.

6.3.4. Na hipétese de liquidagdo integral das Debéntures com Garantia Real, o
Contrato de Usufruto permanecera existente, valido e eficaz, sendo que, neste caso,
cabera tnica e exclusivamente ao Agente Fiduciario das Debéntures Subordinadas,
observadas as instrucdes passadas pelos titulares das Debéntures Subordinadas nos
termos desta Escritura de Emissdo Subordinada, definir individualmente o contetido da
instrugio de voto referente a qualquer Matéria Relevante a ser passada ao Usufrutuério.

6.4. O AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS, nomeado
nesta Escritura de Emissdo Subordinada, declara sob as penas da lei, que:

a) conhece e aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicGes previstos na legislagcdo especxﬁca e nesta Escritura de
Emissdo Subordinada;

b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo Subordinada, todas as suas
Clausulas e condicdes;

) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissfo Subordinada e
a cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo Subordinada e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida  pelo AGENTE  FIDUCIARIO DAS  DEBENTURES
SUBORDINADAS;

€) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedades por A¢des, para exercer a funcdo que lhe € conferida;

) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM 28;
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o representante legal do ACEMTE fIDUC:ARXO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS que assina esta Escritura de Emissdo Subordinada tem
poderes estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes
aqui estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente
outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor; e

D o AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS exercera
suas fungbes a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissdo
Subordinada devendo permanecer no exercicio de suas func¢des até a Data de
Vencimento ou, caso ainda restem obrigagdes da EMISSORA inadimplidas apds
a Data de Vencimento, até que todas as obriga¢des da EMISSORA relacionadas
a esta Escritura de Emissdo Subordinada sejam cumpridas ou, ainda, até sua
efetiva substitui¢do, o que ocorrer por ultimo.

6.5. Sera devida ao AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS a titulo de honoréarios pelo desempenho dos deveres e atribuicdes
que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo Subordinada, uma
remuneragio a ser paga pela EMISSORA da seguinte forma:

a) o AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS fara jus ao
recebimento de uma remunera¢do anual de R$ 15.000,00 (quinze mil reais),
sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util imediatamente
subsequente a data de celebracdo desta Escritura de Emissdo Subordinada e as
demais nas mesmas datas dos anos subsequentes até a Data de Vencimento;

b) A remuneragio citada no item acima sera acrescida dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa
de Integragdo Social), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragido do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas
aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento;

c) A remuneragdo citada na alinea acima sera atualizada anualmente com base na
variagdo percentual acumulada do IGP-M/FGV, ou na sua falta, pelo mesmo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data do 1° (primeiro) pagamento, até as
datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata die se
necessario; e

d) em caso de mora no pagamento da remuneragio do AGENTE FIDUCIARIO
DAS DEBENTURES SUBORDINADAS, os valores devidos serdo acrescidos
de multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetdria pelo
IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

6.5.1. A remuneragio prevista acima serd devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures Subordinadas, caso o ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias
ndo sanadas pela EMISSORA.

6.52. Os servicos do AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS previstos nesta Escritura de Emissdo Subordinada sdo aqueles
descritos na Instru¢do CVM 28 e Lei das Sociedades por A¢des, bem como previstos
nesta Escritura de Emissdo Subordinada.

6.5.3, O AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS DAS
DEBENTURES SUBORDINADAS sera reembolsado pela Emissora por todas as
despesas que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da
entrega 3 EMISSORA de cépia dos documentos comprobatorios. As despesas incluem,
entre outras, aquelas relativas a:
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(a) publicagio de relatorics, editais de convocacgio, avisos e notificacdes, conforme
previsto nesta Escritura de Emissdo Subordinada, e outras que vierem a ser
exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) locomogdes dentro e entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens e
alimentagdes, quando necessarias ao desempenho das fungdes;

(¢) extragiio de certiddes e eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais
que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informacdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas Subordinados;

(d) despesas cartorarias;
(e) custos incorridos em contatos telefonicos relacionados 8 EMISSAO; e
(f) fotocopias, digitalizagSes, envio de documentos.

6.5.3.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS venha a
incorrer para resguardar os interesses dos titulares das Debéntures Subordinadas
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas Subordinados e, posteriormente conforme previsto em Lei, ressarcidas
pela EMISSORA. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas Subordinados
mcluem também os gastos com honoréarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e
taxas  judiciarias nas acOes propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO DAS
DEBENTURES SUBORDINADAS, na condigfio de representante da comunhio dos
Debenturistas  Subordinados. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente _suportadas pelos
titulares das Debéntures Subordinadas, bem como a remuneracio do AGENTE
FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS na hipotese de a EMISSORA
permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior
a 30 (trinta) dias, podendo o AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS solicitar adiantamento aos Debenturistas Subordinados para
cobertura da sucumbéncia arbitrada em juizo, exceto aos Debenturistas Subordinados
impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas Subordinados ratear as
despesas na proporcdo de seus créditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior
reembolso aos Debenturistas Subordinados que efetuaram o rateio em proporgio
superior & propor¢do de seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por
aqueles Debenturistas Subordinados que estavam impedidgs de ratear despesas relativas
a sua participagdo e¢ o crédito do AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas Subordinados que no tenha sido saldado na forma
prevista acima sera acrescido a divida da EMISSORA, tendo preferéncia sobre estas na
ordem de pagamento.

6.6. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou do Banco
Central do Brasil ou nesta Escritura de Emissdo Subordinada, constituem deveres e
atribui¢des do AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS:

a) Observado o disposto no Item (6.2.1) acima, informar a0 AGENTE FIDUCIARIO
DAS DEBENTURES COM GARANTIA REAL, por escrito, a orientagfo de voto a
ser passada ao Usufrutdrio para que este se manifeste nas reunides prévias dos
acionistas da EMISSORA, conforme definido no Contrato de Usufruto, a qual
deverd estar em consondncia com a decisdo dos Debenturistas Subordinados
definida em Assembleia Geral de Debenturistas Subordinados, relativa a qualquer
das seguintes matérias (“Matérias Relevantes”). Caso haja falta de manifestacio
e/ou negativa por parte dos Debenturistas Subordinados quanto as matérias listadas
abaixo, cabera ao Usufrutuario comunicar tal fato aos acionistas da EMISSORA
para que esses, nos termos do Contrato de Usufruto, votem contra a aprovagio
matéria em questio.
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requerimento para solicitar - -insvivéncia - civi, dissolucdo, liquidagdo,
recuperacdo judicial, extrajudicial, autofaléncia ou evento equivalente da
EMISSORA;

destitui¢io e eleicdo dos Diretores e/ou Conselheiros Fiscais e/ou instalago
do Conselho Fiscal na forma prevista nos itens (4.12) e (4.13) do Contrato
de Usufruto, inclusive com a indicag@o dos nomes e a qualificagdo completa
dos novos Diretores e/ou Conselheiros Fiscais a serem eleitos na
Assembleia Geral de Acionistas;

aquisi¢do, seja a que titulo for, de qualquer ativo, mével ou imével, tangivel
ou intangivel, inclusive valores mobilidrios de qualquer natureza, de
emissdo propria ou de outras sociedades, exceto os bens e direitos objeto do
Contrato de Cessio de Carteira e do Contrato Cessio;

contratagdo de prestadores de servigo e demais despesas administrativas,
exceto se através das formas e processos previstos nos Documentos da
Operagio;

abertura de contas correntes bancérias e/ou de investimento em nome da
EMISSORA, além daquelas previstas nos Documentos da Operagio e a
movimentacio destas contas de forma diversa ou para outros fins que nfo os
especificamente previstos nos referidos instrumentos;

celebracdo de qualquer contrato de empréstimo, financiamento,
adiantamento de recursos ou a emissdo e colocacdo, publica e/ou privada, de
quaisquer titulos ou valores mobiliarios, exceto aqueles mencionados nos
paragrafos 2° e 3° do artigo 4° do Estatuto Social, ou qualquer documento,
instrumento ou compromisso que de qualquer forma gerem ou possam gerar
obrigacdes e deveres para a EMISSORA;

distrato, rescisdo ou alteracio de quaisquer Documentos da Operagio, seja
como parte, seja como interveniente, a qualquer titulo;

criacdo de qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre
quaisquer bens ou direitos de titularidade da EMISSORA, presentes ou
futuros, tangiveis ou intangiveis, no todo ou em parte, exceto com relagio
ao disposto no Paragrafo 2° do Artigo 4° do Estatuto Social;

alienacdo, cessdo ou transferéncia, a qualquer titulo, seja a quem for, de
quaisquer bens ou direitos de titularidade da EMISSORA, presentes ou
futuros, tangiveis ou intangiveis, no todo ou em parte, salvo se
expressamente autorizado no Estatuto Social;

celebra¢do de qualquer acordo e/ou transacdo envolvendo qualquer bem,
ativo, direito, obrigaco, pretensdo ou prerrogativa da EMISSORA, presente
ou futuro, no todo ou em parte, incluindo, sem limitagdo, aqueles acordos ou
transagdes que acarretem a desconstitui¢do, substitui¢do ou liberagdo de
quaisquer garantias, reais ou fidejussorias, que tenham sido constituidas
para assegurar o pagamento de quaisquer dos créditos da EMISSORA,
exceto se tal procedimento encontrar-se expressamente previstos nos
Documentos da Operag¢do;

a outorga, criagdo ou constitui¢do, pela EMISSORA de quaisquer garantias
a terceiros, reais ou fidejussorias, exceto se tal procedimento encontrar-se
expressamente previsto no Estatuto Social ou nos demais Documentos da
Operagio;
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(xii) alteracdo de qualquer dos artigos do IDsiatato Social, excetuadas as
alteragoes exigidas por lei, pela regulamentacio do Banco Central do Brasil
e/ou pelas demais entidades reguladoras;

(xiii) desde que a EMISSORA conte com recursos livres e disponiveis para tanto,
deliberagdo a respeito do pagamento da Participacdo nos Resultados, nos
termos dos Itens (3.15.8) e (3.15.9);

(xiv) realizacdo da daglo em pagamento prevista no Item (3.18.5);

(xv) desde que a EMISSORA conte com recursos livres e disponiveis para tanto,
aprovacio do Resgate Antecipado das Debéntures com Garantia Real, nos
termos do Item (4.18) da Escritura de Emissdo com Garantia Real, incluindo
seus termos e condicdes; ou

(xvi) desde que a EMISSORA conte com recursos livres e disponiveis para tanto,
aprovacdo do Resgate Antecipado das Debéntures Subordinadas, nos termos
do Item (3.23), incluindo seus termos e condigdes.

informar aos Debenturistas Subordinados, imediatamente apds o recebimento de
comunicagdo escrita nesse sentido enviada pelo AGENTE FIDUCIARIO DAS
DEBENTURES COM GARANTIA REAL, o inadimplemento, pela EMISSORA,
de qualquer obrigagdo pecuniaria por ela assumida na Escritura de Emissdo com
Garantia Real que resulte em um Evento de Avaliagdo conforme o previsto na
Escritura de Emissdo com Garantia Real;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas Subordinados, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo dos seus proprios bens;

renunciar a funcfo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo Subordinada, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, as expensas da EMISSORA, caso esta ndo o faca, o registro desta
Escritura de Emissdo Subordinada e de seus respectivos aditamentos, na forma aqui
prevista, perante os registros competentes, hipotese em que a EMISSORA devera
fornecer as informacdes e documentos necessarios aos referidos registros sem
prejuizo de caracterizar o descumprimento de obrigagdo nfo pecuniaria por parte da
EMISSORA;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informacges
obrigatorias, alertando os Debenturistas Subordinados acerca de eventuais omissdes
ou inverdades constantes de tais informagdes;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, as expensas
da EMISSORA, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, das Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do Foro da sede da EMISSORA, bem como das
demais comarcas em que a EMISSORA exerc¢a suas atividades;
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j) solicitar, caso os Debenturistas Subcrdinados considersm necessario de forma
justificada, auditoria extraord:naria na EMISSORA,-&s expensas desta;

k) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas Subordinados,
mediante aniincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa
previstos na Clausula Décima Segunda;

I) comparecer a Assembleia Geral da EMISSORA a fim de prestar as informagdes que
The forem solicitadas;

m) elaborar relatorios destinados aos Debenturistas Subordinados, nos termos do artigo
68, paragrafo primeiro, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos
exercicios sociais da EMISSORA, os quais deverdo conter, ao menos, as
informagdes abaixo:

i)

v)

vi)

vii)

viii)

eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela EMISSORA ou, ainda, o inadimplemento
ou atraso na obrigatoria prestagdo de informagdes pela EMISSORA;

alteragdes estatutarias da EMISSORA ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragées financeiras da EMISSORA,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu
capital;

posi¢cdo da distribui¢do ou colocacio das Debéntures Subordinadas no
mercado;

resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e pagamento da
Remuneracio realizados no periodo, conforme aplicavel;

acompanhamento da destinag@o dos recursos captados através da emissio
de Debéntures Subordinadas;

cumprimento das obrigacSes assumidas pela EMISSORA e demais
prestadores de servicos nesta Escritura de Emissdo Subordinada;

declarag¢do sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcio de
agente fiduciario da Emissdo;

todo e qualquer ato ou procedimento solicitado pelos Debenturistas
Subordinados relacionado a Escritura de Emissdo Subordinada; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas pela EMISSORA ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da EMISSORA em que
tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os dados
sobre tais emissdes, previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea “k”, Itens
1 a7, da Instrucdo CVM 28.

n) disponibilizar o relatdrio a que se refere o inciso anterior no prazo maximo de 4
(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da EMISSORA, ao
menos nos seguintes locais:

1)
if)

na sede da EMISSORA; e

na sede do AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS.
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0) publicar, nos érgdos da imprensa onde & EMISSORA deva efetuar suas publicages,
antncio comunicando aos Debenturistas Subordinados que o relatério mencionado
na aliena “n” acima se encontra a sua disposigdo nos locais ali indicados;

p) manter atualizada a relagfo dos Debenturistas Subordinados se seus enderegos,
mediante, inclusive, solicitacio de informagdes a3 EMISSORA, ao Agente de
Liquidacdo, ao Escriturador ¢ & CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto nesta alinea, a EMISSORA e os Debenturistas Subordinados, mediante
subscri¢io e integralizacdo das Debéntures Subordinadas, expressamente autorizam,
desde ja, o Agente de Liquidacdo, o Escriturador e a CETIP a atenderem_quaisquer
solicitagdes feitas pelo AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS, inclusive, referente a divulgacdo, a qualquer momento, da
posicdo de Debenturistas Subordinados se seus respectivos titulares;

q) comunicar os Debenturistas Subordinados, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da ciéncia da ocorréncia do evento,
a respeito de qualquer inadimplemento pela EMISSORA de obriga¢des assumidas
nesta Escritura de Emissdo Subordinada, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores informacdes. Comunicacio de igual teor devera ser enviada a
CVM e a CETIP, em observancia aos prazos exigidos por cada qual;

r) fiscalizar o cumprimento pela EMISSORA das disposicSes constantes desta
Escritura de Emissdo Subordinada;

s) comunicar os Debenturistas Subordinados, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da ciéncia da ocorréncia do evento,
a respeito de qualquer inadimplemento pela EMISSORA de obrigagdes assumidas
nesta Escritura de Emissdo Subordinada, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores informagdes. Comunicagdo de igual teor devera ser enviada a
CVM e a CETIP, em observancia aos prazos exigidos por cada qual;

t) acompanhar com o Agente de Liquidacio e o Escriturador Mandatario, em cada
Data de Pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos pela
EMISSORA em relagdo as Debéntures Subordinadas, conforme estipulado nesta
Escritura de Emissdo Subordinada; e

u) disponibilizar calculo do Valor Nominal Unitario ¢ da Remuneragfio, devidamente
calculado pela EMISSORA, aos Debenturistas Subordinados e aos demais
participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou de seu website.

6.7. _Sem prejuizo do disposto no Item (3.17), o AGENTE FIDUCIARIO DAS
DEBENTURES SUBORDINADAS usara de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a EMISSORA para a protegfo e defesa dos interesses da comunhio
dos Debenturistas na realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da EMISSORA:

a) requerer, caso aplicavel, a faléncia da EMISSORA, nos termos da legislagfo
vigente; e

b) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial da EMISSORA.

6.8. O AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS somente
se¢ eximira da responsabilidade pela ndo adogfo das medidas contempladas no Item
(6.7)-“a” acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas Subordinados e esta
assim o autorizar por deliberagio da unanimidade das Debéntures Subordinadas em
circulagdo. Na hipdtese da alinea “b” acima, sera suficiente a deliberagdo da maioria das
Debéntures Subordinadas em circulagio.
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6.9. Nas hipoteses de auséncra ou impedimentos temporarios, rentincia, liquidagio,
dissolugdo ou extingdo, ou. qualquer outo caso de vacéncia na fungdo de agente
fiduciario da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias
contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas Subordinados
para a escolha do novo agente fiduciario da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo
proprio AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS a ser
substituido, pela EMISSORA, por Debenturistas Subordinados que representem, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures Subordinadas em circulacfo, ou
pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo acima citado, cabera 8 EMISSORA efetua-la, sendo certo que a CVM
poderd nomear substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario da Emissdo. A substituicdo ndo implicard em remuneracio ao
novo agente fiduciario superior a ora avengada.

6.9.1. Na hipotese de o AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS ndo poder continuar a exercer as suas funcdes por circunstincias
supervenientes a celebra¢do desta Escritura de Emissdo Subordinada, devera este
comunicar imediatamente o fato 8 EMISSORA, solicitando sua substituicdo.

692. E facultado aos Debenturistas Subordinados proceder a substituicdo do
AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS e 4 indicagdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas Subordinados especialmente
convocada para esse fim.

6.9.3. Em caso de rentncia, o AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS devera permanecer no exercicio de suas fungdes até que (i) uma
instituicio substituta seja escolhida pela EMISSORA e aprovada pelos Debenturistas
Subordinados, na forma da Cldusula Sétima desta Escritura de Emissdo Subordinada, e
(ii) a instituj¢do substituta assuma efetivamente as fungdes do AGENTE FIDUCIARIO
DAS DEBENTURES SUBORDINADAS, nos termos desta Escritura de Emissdo
Subordinada e dos demais Documentos da Operagao

6.9.4. A substituicio do AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS deverda ser objeto de aditamento a FEscrituira de Emissdo
Subordinada, devendo o mesmo ser averbado a margem do registro a que se refere o
Item (2.4).

6.9.5. Em caso de renincia, o AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS obriga-se a restituir, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da efetivacio
da reniincia, a parcela da remuneragiio correspondente ao periodo entre a data da
efetivacio da rendncia e a do proximo pagamento, cujo valor serd calculado pro rata
temporis com base em um ano de 360 (trezentos e sessenta) dias.

6.9.6. O AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS substituto
fara jus a mesma remuneragdo percebida pelo substituido, calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da Emissdo,
caso a Assembleia Geral de Debenturistas Subordinados ndo delibere sobre a matéria,
observado que o AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS
substituto ndo podera, em hipotese alguma, receber remuneragdo superior ao seu
antecessor.

6.9.7. Em qualquer hipotese, a substituigio do AGENTE FIDUCIARIO DAS
DEBENTURES SUBORDINADAS ficara sujeita & comunicago prévia a CVM e a sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugio
CVM 28 e em eventuais normas posteriores.
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6.9.8. O agente fiduciaric substituto deverd, imediazamerte apos sua nomeagdo,
comunici-la aos Debenturistas Sutordinadcs ex: forma de aviso nos termos da Clausula
Décima Segunda.

6.9.9. O agente fiduciario substituto exercera suas funcdes a partir da data em que for
celebrado o correspondente aditamento a esta Escritura de Emissdo Subordinada e aos
demais Documentos da Operagdo em que este compareca como parte ou interveniente,
até sua efetiva substituicdo ou até que todas as obrigacdes contempladas nesta Escritura
de Emisséo Subordinada sejam cumpridas.

6.9.10. Aplicam-se as hipoteses de substituicio do AGENTE FIDUCIARIO DAS
DEBENTURES SUBORDINADAS as normas e preceitos a este respeito promulgados
por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
SUBORDINADOS

7.1. Sem prejuizo do disposto no Item (3.15.5), os Debenturistas Subordinados de cada
uma das Séries poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de
debenturistas da respectiva Série de forma presencial, ficando, contudo, autorizada a
participagdo na referida assembleia por teleconferéncia, por videoconferéncia ou por
outro meio de comunicag@o que possa assegurar a participacio efetiva e a autenticidade
do voto, para deliberar sobre matérias de interesse da comunhdo dos Debenturistas
Subordinados da respectiva Série, se assim permitido e autorizado nos termos da
legislagdo aplicavel, sendo que poderd ser realizada uma Assembleia Geral de
Debenturistas Subordinados comum as 5 (cinco) Séries, caso possuam a mesma ordem
do dia (“Assembleia Geral de Debenturistas Subordinados™).

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas Subordinados poderé ser convocada (i) pelo
AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS, (ii)) pela
EMISSORA, (iii) por Debenturistas Subordinados que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures Subordinadas em circulagio da respectiva Séries ou, na
hipétese de Assembleia Geral de Debenturistas Subordinados comum as 5 (cinco)
Séries, da totalidade das Debéntures Subordinadas em circulacio, conforme o caso, ou
(iv) pela CVM, conforme previsto no artigo 71, § 1° da Lei das Sociedades por Ag¢des.

7.3. Aplicar-se-a & Assembleia Geral de Debenturistas Subordinados, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Ag¢Ges a respeito das assembleias gerais de
acionistas.

7.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas Subordinados serdo convocadas com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias contados da publicacdo do edital de
convocagdo em primeira convocacfio ¢ com antecedéncia minima de 8 (oito) dias em
segunda convocacdo. A convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas
Subordinados se dara mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgdos de imprensa previstos na Clausula Décima Segunda, respeitadas outras regras
relacionadas a publicago de antincio de convocagdo de assembleias gerais constantes
da Lei das Sociedades por Agses, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de
Emissdo Subordinada.

7.5. Nos termos do paragrafo terceiro, do artigo 71, da Lei das Sociedades por Acdes,
a(s) Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas Subordinados instalar-se-a(d0), em
primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas Subordinados que representem,
no minimo, a maioria das Debéntures Subordinadas em circula¢do da respectiva Série
ou, na hipotese de Assembleia Geral de Debenturistas Subordinados comum as 5
(cinco) Séries, da maioria das Debéntures Subordinadas em circula¢fio, conforme o
caso, e, em segunda convocacio, com qualquer nimero de Debenturistas Subordinados
da respectiva Série ou, na hipdtese de Assembleia Geral de Debenturistas Subordinados
comum as 5 (cinco) Séries, com qualquer nimero das Debéntures Subordinadas em
circulagio, conforme o caso.
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7.5.1 Independentemente das formaiidades previstas na Lei das Sociedades por Ag¢des e
nesta Escritura de Emissao Subordinada, sera considerada regular a Assembleia Geral
de Debenturistas Subordinados a que comparecer a totalidade dos Debenturistas
Subordinados da respectiva Série ou, na hipdtese de Assembleia Geral de Debenturistas
Subordinados comum as 5 (cinco) Séries, a que comparecer a totalidade dos
Debenturistas Subordinados. ,

7.6. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas Subordinados caberd, de
acordo com quem a tenha convocado, respectivamente, (i) a0 AGENTE FIDUCIARIO
DAS DEBENTURES SUBORDINADAS (i) ao Debenturista Subordinado eleito pelos
Debenturistas Subordinados presentes; ou (m) aquele que for designado pela CVM.

7.7. Sem prejuizo do disposto na Clausula Oitava, a EMISSORA e/ou 0os Debenturistas
Subordinados poderfio convocar representantes da EMISSORA ou quaisquer terceiros,
para participar das Assembleias Gerais de Debenturistas Subordinados, sempre que a
presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberag¢do da ordem do dia.

7.8. Independentemente de quem tenha convocado a Assembleia Geral de
Debenturistas  Subordinados, o AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS devera comparecer a todas as Assembleias Gerais de Debenturistas
Subordinados e prestar aos Debenturistas Subordinados as informag¢des que lhe forem
solicitadas.

7.9. Cada Debénture Subordinada em circulagio conferira a seu titular o direito a um
voto nas Assembleias Gerais de Debenturistas Subordinados, sendo admitida a
constituigdo de mandatarios, Debenturistas Subordinados ou ndo. Sem prejuizo do
disposto no Item (3.15.5), a alteragdo das condigdes de remuneragdo de qualquer das
Séries dependera do voto afirmativo dos titulares de, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) dos
titulares das Debéntures Subordinadas em circulagio da respectiva Série, proferido em
separado em Assembleia Geral de Debenturistas Subordinados especifica da respectiva
Série. A aprovagdo de qualquer das demais matérias objeto de deliberagdo a ser tomada
em Assembleia Geral de Debenturistas Subordinados devera ser aprovada em primeira
ou em segunda convocacdo, pela maioria dos titulares das Debéntures Subordinadas em
circulagio.

7.9.1. Sem prejuizo do disposto no Item (7.9), qualquer alteragdo aos termos e
condi¢des desta Escritura de Emissdo Subordinada deverd ser previamente pelos
titulares das Debéntures com Garantia Real reunidos em assembleia geral, sendo que o
AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES COM GARANTIA REAL dever4

participar do respectivo instrumento de aditamento.

7.10. Para efeito da constituigdo de quaisquer dos quora de instalacio e/ou deliberacio
das Assembleias Gerais de Debenturistas Subordinados serdo excluidas as Debéntures
Subordinadas que sejam de titularidade de quaisquer Controladoras, diretas ou indiretas,
da EMISSORA assim como por funciondrios e administradores de quaisquer dessas
sociedades.

7.11. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas Subordinados, observados os
quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo Subordinada, serdo existentes, validas
e eficazes perante a EMISSORA e obrigardo a todos os Debenturistas Subordinados de
todas as Debéntures Subordinadas em circulagdo, independentemente de terem
comparecido ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
Subordinados.
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CLAUSULA OITAVA - DECLARACOES T. GARANTIAS
8.1. A EMISSORA declara e garante que:
a) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo Subordinada ¢

a cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

b) a celebracdo desta Escritura de Emissdo Subordinada e o cumprimento das
obriga¢gdes aqui previstas ndo infringem qualquer obriga¢do anteriormente
assumida pela EMISSORA;

c) esta Escritura de Emissdo Subordinada constitui uma obrigacio legal, valida e

vinculante da EMISSORA, exequivel de acordo com os seus termos e
condi¢des; e

d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo Subordinada ndo infringe qualquer
disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual a EMISSORA ¢ parte, nem ira
resultar em:

1) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; ou

i) cria¢do de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da EMISSORA.

8.1.1. A EMISSORA obriga-se a informar o AGENTE FIDUCIARIO DAS
DEBENTURES SUBORDINADAS e ao AGENTE FIDUCIARIO DAS
DEBENTURES COM GARANTIA REAL caso qualquer das declaragbes acima
prestadas deixe de ser verdadeira.

8.12. A Emissora e o AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS declaram concordar que o USUFRUTUARIO ndo sera responsavel,
em nenhuma hipoetese, por quaisquer danos, perdas ou prejuizos causados aos titulares
das Debéntures Subordinadas e/ou a EMISSORA pelos atos praticados pelos Diretores
e/ou Conselheiros Fiscais que forem indicados na Assembleia Geral de Debenturistas
Subordinados, conforme orientagdo de voto passada por escrito pelo AGENTE
FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS através da orientagdo de voto
enviada a0 AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES COM GARANTIA REAL
ou diretamente a0 USUFRUTARIO, conforme o caso.

8.1.3. A EMISSORA ¢ o AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS reconhecem e atestam que o Usufruto e a orientagdo de voto a ser
passada em Reunido Prévia aos Acionistas serdo exercidos pelo USUFRUTUARIO de
forma ndo discricionaria, com estrita observancia a Estrutura de Deliberagdo e aos
demais termos e condigoes do Contrato de Usufruto e dos demais Documentos da
Operagdo, em consonincia com orientagdes definidas nas respectivas Assembleias
Gerais de Debenturistas, repassadas por escrito pelo AGENTE FIDUCIARIO DAS
DEBENTURES COM GARANTIA REAL ou pelo AGENTE FIDUCIARIO DAS
DEBENTURES SUBORDINADAS ao USUFRUTUARIO.

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICACOES
9.1. Todas as notificagdes, comunicagles, convocacdes e outros avisos a serem

enviadas, nos termos desta Escritura de FEmissio Subordinada deverio ser
encaminhadas, sob protocolo, para o endereco abaixo:
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a) paraa EMISSORA:
PDL 1.0 Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Avenida das Nacdes Unidas, 10.989
CEP 04578 - 000 — S&o Paulo, SP
At.: Ricardo Pantozzi/Eduardo Siqueira
Tel.: (11) 3572-9066/3572-9018
Fac-simile: (11) 3572-9012
E-mail: ricardo.pantozzitiiimt-group.com/eduardo.sigueira@tmt-groun.com

b) parao AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS:
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304
22640-102, Rio de Janeiro, RJ
At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro / Sra. Marcelle Motta Santoro / Sr. Marco
Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile: (21) 3385-4046
Correio Eletronico: operacionali@pentagonotrustee.com.br

¢) parao AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES COM GARANTIA REAL:
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Avenida das Américas 500, bloco 13, grupo 205
22640-100, Rio de Janeiro, RJ
At.: Sr. Antonio Amaro / Sra. Maria Carolina Vieira Abrantes
Telefone: (21) 3514-0000
Fac-simile: (21) 3514-0099
Correio Eletronico: antonio.amaro@ oliveiratrust.com.br /
ger2.agente(@oliveiratrust.com.br

d)  Para o USUFRUTUARIO:
Oliveira Trust Servicer S.A
Avenida das Américas, No. 500, bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca
24640-100, Rio de Janeiro, RJ
Telefone: (21) 3514-0000
Fac-simile: (21) 3514-0099
e-mail: alexandre.freitas@oliveiratrust.com.br //
gerl.fundos@oliveiratrust.com.br
At.: José Alexandre Costa de Freitas

CLAUSULA DECIMA — DA RENUNCIA

10.1. Néo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo Subordinada. Dessa forma, quaisquer tolerdncias e/ou concessdes reciprocas
ndo configurardo, em qualquer hipdtese, renlincia, transigéncia, remissido, perda,
modificagdo, redugdo ou ampliagdo de qualquer direito, faculdade, privilégio,
prerrogativa ou poder do Debenturista Subordinado nos termos desta Escritura de
Emissdo Subordinada, assim como, quando havidas, o serdo, expressamente, sem o
intuito de novar as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissio Subordinada.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA — DA ORDEM DE ALOCACAO DE
RECURSOS E DO VENCIMENTO ANTECIPADO

Secdo I — Da Ordem de Alocagdo dos Recursos
11.1. Observados os termos ¢ condigdes do item (9.1) da Escritura de Emissdo das
Debéntures com Garantia Real, a partir da 1* (primeira) integralizagdo das Debéntures

com Garantia Real e até a data de vencimento das Debéntures com Garantia Real, a
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EMISSORA e, observado o cisposto no- Contrato de Cescdo Fiducidria de Direitos
Creditorios, obriga-se a utilizar os recurses cursados nas Contas Vinculadas (i) oriundos
da integraliza¢io das Debéntures com Garantia Real e das Debéntures Subordinadas;
(i1) decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditérios Consignados; (iii) decorrentes
da alienacdo de Créditos e/ou (iv) as demais disponibilidades da EMISSORA, para
atender as exigibilidades da EMISSORA obrigatoriamente na seguinte ordem:

a) formagdo e manutencio de reserva monetaria no valor de R$150.000,00 (cento e
cinquenta mil reais) (“Saldo Minimo de Caixa”), que podera ser investida somente
no Fundo de Liquidez, sendo que todo e qualquer valor decorrente do resgate das
quotas do Fundo de Liquidez deverdo ser depositados na Conta Corrente da
EMISSORA;

b)  pagamento das Despesas;

¢)  provisionamento do montante estimado pela EMISSORA das Despesas a serem
incorridas pela EMISSORA no més calendario imediatamente subsequente em
que for efetuado o respectivo provisionamento, o qual ndo podera ser superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais);

d)  pagamento do preco de aquisigio dos Direitos Creditérios Consignados, conforme
definido no Contrato de Cessio de Carteira e no Contrato de Cessdo;

e) pagamento do saldo devedor das Debéntures com Garantia Real nas respectivas
Datas de Pagamento previstos na Escritura de Emissdo das Debéntures com
Garantia Real que devera corresponder ao valor nominal unitario previsto no item
(4.2.1), acrescido da remuneragdo prevista no item (4.8.1) e eventuais encargos
moratorios que venham a ser devidos conforme previsto no item (4.14.1), todos da
Escritura de Emissdo das Debéntures com Garantia Real;

f)  pagamento da Remuneragdo das Debéntures Subordinadas, conforme definida no
item (1.1.109), a ser calculada com base nas disposicdes dos itens (3.15.1) e
(3.15.8) desta Escritura de Emissdo Subordinada;

g) pagamento dos valores devidos aos titulares das Debéntures com Garantia Real e
das Debéntures Subordinadas a titulo de resgate antecipado, nos termos previstos
no Item (4.18) da Escritura de Emissdo com Garantia Real e no Item (3.23) desta
Escritura de Emissdo Subordinada;

h)  provisionamento das Despesas relacionadas a liquidacio e extingdo da
EMISSORA, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades; e

1) apos a liquidagiio integral das Debéntures com Garantia Real, repasse aos
Debenturistas Subordinados, na propor¢do de seus créditos, da totalidade dos
recursos depositados referentes ao Saldo Minimo de Caixa ¢ demais
disponibilidades financeiras de titularidade da EMISSORA a titulo de pagamento
do Valor Nominal Unitario devido nos termos desta Escritura de Emissio
Subordinada.

11.2.  Se, por ocasido do recebimento de quaisquer quantias referentes ao pagamento
dos Direitos Creditorios Consignados, assim como de quaisquer outras verbas devidas
pela EMISSORA, ndo forem devidos quaisquer dos pagamentos referidos no Item
(11.1), a EMISSORA obriga-se a investir as quantias recebidas unica e exclusivamente
no Fundo de Liquidez.
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Secdn Il — Do Vencimento Antecipado

11.3.  As Debéntures Subordinadas somente poderdo ter o seu vencimento antecipado
declarado nas hipéteses previstas no artigo 333 do Codigo Civil brasileiro. Sem prejuizo
do acima disposto, o Debenturista Subordinado somente podera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures Subordinadas apds verificar-se o resgate integral das
Debéntures com Garantia Real.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA — DAS PUBLICACOES

12.1. Todos os atos e decisdes decorrentes da emissdo das Debéntures Subordinadas,
que de qualquer forma vierem a envolver interesses dos Debenturistas Subordinados,
deverdo ser publicados pela EMISSORA, na forma de aviso, no jornal “O Estado de Sdo
Paulo” ou, na sua impossibilidade, em veiculo semelhante de circulagdo nacional, sendo
certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apds a Data de Emlssao
deverd enviar notificacio ao AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS informando o novo veiculo.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA — DAS DISPOSICOES GERAIS

13.1. Esta Escritura de Emissio Subordinada € firmada em carater irrevogivel e
irretratavel, obrigando as Partes por si e seus sucessores.

13.2. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo Subordinada venha a
ser julgada invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

13.3. Para os fins e efeitos desta Escritura de Emissdo Subordinada, “Dia Util”
significa qualquer dia de segunda a sexta-feira, exceto feriados de 4ambito nacional e/ou
dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario e/ou ndo funcionar o
mercado financeiro na cidade de Sdo Paulo.

13.4. As Partes concordam que a presente Escritura Subordinada, assim como os demais
Documentos da Operacdo poderfo ser alterados, sem a necessidade de qualquer
aprovaco dos Debenturistas, sempre que ¢ somente (i) quando tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequagdo a normas
legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA ou da CETIP; (ii) quando
verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou arltmetlco ou ainda
(iii) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragao na
razio social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja (a) qualquer custo ou
despesa adicional para os Debenturistas Subordinados.

13.4. Fica desde ja estabelecido que o AGENTE FIDUCIARIO DAS DEBENTURES
SUBORDINADAS podera solicitar ao juizo competente a execugdo especifica das
obrigacdes de fazer e ndo fazer assumidas pela EMISSORA em face do AGENTE
FIDUCIARIO DAS DEBENTURES SUBORDINADAS nesta Escritura de Emissio
Subordinada.

13.5.  Fica eleito o foro da Capital do Estado de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer davidas ou controvérsias
porventura surgidas com rela¢do a esta Escritura de Emissdo Subordinada.

Esta Escritura de Emissdo Subordinada ¢ firmada pela EMISSORA em 5 (cinco) vias,
de igual teor e forma e para o mesmo fim, na presenca de 2 (duas) testemunhas que
assinam abaixo.

Sao Paulo, 5 de outubro 2015
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PDL 1.0 COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARI&)S&

Nome: N
Cargo:  AnaBeabiz endes Ribeiro
Procuradora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A. , :

eoviardo Caves P. lorera
Procurador
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