INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM A(;OES DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL REAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA
COM ESFORGOS RESTRITOS DE DISTRIBUIGAO, DA RENOSA PARTICIPA(;OES
S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

(a) RENOSA PARTICIPAGOES S.A., sociedade por agoes sem registro de companhia
aberta perante a CVM, com sede na Cidade de-Varzea Grande, Estado do Mato Gros-
so, na Avenida Mario Andreazza, n°® 1.800, Guarita, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 11.693.867/0001-96, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emis-
sora’);

E, de outro lado, na qualidade de agente fiduciario, representando os interesses da
comunhdo dos titulares das debéntures da 12 emissdo de debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, da Emissora (“Debenturistas” e “Debéntures”, respectivamente).

(b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS .E VALORES MOBILIARIOS
S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Ameéricas, n.° 500, bloco 13, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 36.113.876/0001.91, (“Agente
Fiduciario”, sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados em
conjunto como “Partes” e individual e indistintamente como “Parte”);

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da 12 Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real, em Série Unica, Para Distribuicao
Publica Com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Renosa Participagdes S.A.
(“Escritura de Emiss&o”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condig¢des:

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MATO GROSSO
Certifico o Registro em 26/12/2014 sob n® EDO00710000
Protocolo: 14/121679-4 de 17/12/2014
NIRE: 51300010348
RENOSA PARTICIPACOESSA
Chancela: C4B58-24450-F64E5-17002-99CB2-56EA 5-3A9E2-E1A45
Cuiaba, 29/12/2014

Nagjaga Bairros
Secretaria Geral



1.1

CLAUSULA PRIMEIRA — DAS AUTORIZAGOES

A presente Escritura de Emiss&o é celebrada de acordo com as autorizagbes da

(i) Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 11 de dezembro de 2014
("AGE”), na qual foram deliberadas as condicdes da 12 (primeira) emissdo de
Debéntures da Emissora (“Emisséo”), conforme o disposto no artigo 59 da Lei n.° 6.404
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

2.1.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS

A Emissdo e a Oferta Restrita (conforme definido abaixo) serao realizadas

observados os seguintes requisitos:

(i)

(i)

Arquivamento e Publicagdo da Ata da AGE. Nos termos do artigo 62, inciso |,
da Lei das Sociedades por Acbes, a ata da AGE sera registrada na Junta
Comercial do Estado do Mato Grosso — JUCEMT (“JUCEMT") e publicada no
Diario Oficial do Estado do Mato Grosso e no jornal “Diario de Cuiaba”,

Inscrigdo da Escritura de Emisséo. Nos termos do artigo 62, inciso Il, da Lei
das Sociedades por A¢des, esta Escritura de Emisséo e seus aditamentos serdo
inscritos na JUCEMT. Adicionalmente, esta Escritura de Emissao sera registrada
em até 20 (vinte) dias contados da data de sua assinatura nos competentes Car-
torios de Registros de Titulos e Documentos, na forma prevista no artigo 130 da
Lei n°6.015, de 31 de dezembro de 1973 e altera¢des (“Lei de Registros Publi-
cos”). A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiduciario cépia da Escritu-
ra de Emissao devidamente registrada em até 10 (dez) dias contados da obten-
cao do ultimo registro necessario; ' % '

Registro para Distribuicdo e Negociagcdo. As Debéntures serdo registradas
para distribuigao no mercado primario e negociacdo no mercado secundario por
meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos (‘MDA") e do Cetip21
(“Cetip21”), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela
CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP"), sendo a
subscricdo e a liquidagdo financeira das Debéntures realizadas eletronicamente
através da CETIP e a custddia eletrénica na CETIP. Nao obstante o descrito
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(iv)

(vi)

neste item (i), as Debéntures somente poderao ser negociadas entre
investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4° da Instrugao
CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucao CVM 476")
e do artigo 109 da Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme
alterada (“Investidor Qualificado”, e “Instrucdo CVM 409", respectivamente), nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisi¢do por cada Investidor Qualificado,
conforme disposto no artigo 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, observado ainda o
cumprimento, pela Emissora, das obrigagées definidas no artigo 17 da Instrugéo

CVM 476.

Registro na Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM”). As Debéntures serao
objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos de distribuicdo (“Oferta
Restrita”) e, portanto, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, a Oferta
Restrita estad automaticamente dispensada de registro de distribuicdo publica na
CVM.

Registro na ANBIMA — Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”). A Oferta devera ser registrada na
ANBIMA, exclusivamente para fins de informar a base de dados da ANBIMA, por
se tratar de oferta publica com esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM
476 e nos termos do paragrafo primeiro, inciso |, e paragrafo segundo, ambos do
artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisigéo de Valores Mobiliarios” (“Cédigo ANBIMA™),
condicionado a expedi¢do, até a data de comunicagéo de.encerramento da
Oferta Restrita pelo Coordenador (conforme abaixo "definido), de diretrizes
especificas, nos termos do artigo 8°, paragrafo Gnico do Cédigo ANBIMA, para o
cumprimento da obrigacao. ’

Alienacgido Fiduciaria de Agdes. Nao obstante o disposto na Clausula 4.25, o
Contrato de Alienagdo Fiducidria (conforme definido abaixo) devera ser
registrado nos competentes Cartorios de Registros de Titulos e Documentos e
averbados no Livro de Registros de Agdes Nominativas da Solar.Br Participacoes
S.A., sociedade por acées, com sede na Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara,
na Avenida Washington Soares, n° 51, 9° andar, sala 902, Edson Queiroz,
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inscrita no CNPJ/MF sob o n° 18.390.679/0001-38 (“Solar”)’ e no Livro de
Registros de Acdes Nominativas da Emissora, nos termos desta Escritura de
Emissé&o e da regulamentacio aplicavel.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social. De acordo com o artigo 3° do Estatuto Social da Emissora, a
Emissora tem por objeto social a participacéo no capital social de outras sociedades
empresarias ou ndo empresarias, como socia, acionista ou quotista, no Brasil e/ou no
exterior.

3.2. Destinagdo dos Recursos. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a
Oferta Restrita seréo integralmente utilizados para o exercicio da opgédo de compra de
acoes representativas de 10% (dez por cento) do capital social da Solar, de titularidade
da Coca-Cola Industrias Ltda. (‘Coca-Cola”) e Recofarma Industria do Amazonas Ltda.
(“Recofarma” e, em conjunto com Coca-Cola, “KO").

3.3. Nuamero da Emissdo. Esta Escritura de Emiss&o representa a 12 (primeira)
emissao publica de Debéntures da Emissora.

3.4. Valor Total da Emissio. O valor total da Emissado sera de R$ 563.000.000,00
(quinhentos e sessenta e trés milhdes de reais) na Data de Emiss&o (conforme abaixo
definido). T ” |

3.5. Quantidade. Serdo emitidas 563 (quinhentas e sessenta e trés) Debéntures.
3.6. Séries. A Emissao sera realizada em série tnica.

3.7. Banco Liquidante. O ItaG Corretora de Valores S.A., sociedade com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500,
3° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61.194.353/0001-64 prestara o servigo
de escrituador mandatario das Debéntures (“Escriturador Mandatario™).
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3.8. Banco Liquidante: A instituigdo prestadora dos servigos de banco liquidante das
Debéntures & o Itadi Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100 — Torre
Olavo Setlbal, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04, na qualidade de
prestador de servicos de instituicdo liquidante (“Banco Liquidante da Emiss&o”, cuja
definicdo inclui qualquer outra instituicido que venha a suceder o Banco Liquidante da
Emiss&o na prestagéo dos servigos relativos a liquidag&o das Debéntures).

3.9. Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo
de imunidade ou isengao tributaria, este devera encaminhar ao Escriturador Mandatario
e ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria
dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocacao. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos
restritos de distribuigdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, com a intermediacéo da
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios
("Coordenador”), destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados, sob regime de
garantia firme de colocagao para o montante total da Emissdo de até R$
563,000,000.00 (gquinhentos e sessenta e trés milhdes de reais), nos termos do
Instrumento Particular de Coordenagéo, Colocacdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real, em
Série Unica, para Distribuigao Publica com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da
Renosa Participagdes S.A. (“Contrato de Distribuicdo”) celebrado nesta data entre a
Emissora e o Coordenador. '

4.1.1. A colocagcdo das Debéntures sera realizada de acordo com os
procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o Contrato
de Distribuicao.

4.2. Subscrigao. Nos termos do artigo 7° da Instrugdo CVM 476, no ato de

subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinara
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declaracao atestando, dentre outros, estarem cientes que (i) a Oferta Restrita nao foi
registrada perante a CVM; e (i) as Debéntures estdo sujeitas as restricbes de
negociagao previstas na Instru¢do CVM 476, bem como nesta Escritura de Emisséo.

4.3. Plano de Colocacao e Procedimento de Distribuigido. O Coordenador
organizara a colocacdo das Debéntures perante os Investidores Qualificados, em
atendimento aos procedimentos descritos na Instrucdo CVM 476 (“Plano_de
Colocagéo”), conforme previsto no Contrato de Distribuicao, o qual sera fixado mediante
0s seguintes termos:

(i)

(ii)

(iif)
(iv)

(vi)

serdo considerados Investidores Qualificados os referidos no artigo 109 da
Instrucdo CVM 409, observado: (i) todos' os fundos de investimento,
mesmo que se destinem a investidores ndo-qualificados; e (ii) as pessoas
naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da Instrugdo
CVM 4009, que deverao obrigatoriamente subscrever ou adquirir, no ambito
da Oferta Restrita, Debéntures no_montante minimo de R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais);

nao sera permitida a busca de investidores por meio de lojas, escritérios
ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacdo de servigos
publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas
abertas ao publico na rede mundial de computadores;

o plblico alvo da Oferta Restrita é comiposto por Investidores Qualificados:

somente sera permitida a procura, pelo Coordenador, de, no maximo, 75
(setenta e cinco) Investidores Qualificados;

as Debéntures somente poderdo ser subscritas ou adquiridas por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados;

os fundos de investimentos e carteiras administradas de valores
mobiligrios cujas decisées de investimento sejam tomadas pelo mesmo
gestor serdo considerados com um Unico investidor para os fins dos
limites previstos nos itens (iv) e (v) acima;
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(vii a Emisséo e a Oferta Restrita ndo poder&o ter sua quantidade e/ou seu
valor aumentados em nenhuma hipétese;

(viii) ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures no
ambito da Oferta Restrita, bem como néo existirdo reservas antecipadas,
nem fixacao de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronoldgica; e

(ix) nao sera constituido fundo de sustentacgéo de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez para as Debéntures. N&o sera firmado contrato de
estabilizacéo de preco das Debéntures no mercado secundario.

4.4. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data dé emissdo das
Debéntures sera o dia 15.12.2014 (“Data de Emisséo’). '

4.5. Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) na Data de Emissao (conforme abaixo definido)
(“Valor Nominal Unitario”), observado o limite minimo de subscri¢do previsto no inciso |l
do artigo 4° da Instrugdo CVM 476.

4.6. Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de emiss&o
da Emissora.

4.7. Forma, Conversibilidade e Comprovagido de Titularidade. As Debéntures
serdo emitidas sob a forma nominativa, escrifural, sem emissdo de certificados ou
cautelas, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato de conta de depodsito emitido pelo Escriturador Mandatario e,
adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade para as
Debéntures custodiadas eletronicamente .na CETIP o extrato em nome dos
Debenturistas emitido pela CETIP.

-
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4.8. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia real
adicional, conforme descrita na Clausula 4. 25 abaixo, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por Agdes.

49. Forma e Prego de Subscricio e Forma de Integralizagdo.- As Debéntures
serao subscritas e integralizadas a qualquer tempo a partir do inicio de sua distribuicao,
em observancia ao Plano de Colocagdo, conforme estabelecido no Contrato de
Distribui¢&o, bem como nas disposigdes da Instrugdo CVM 476 (“Data de Subscricio”).

4.9.1. O prego de integralizagao de cada uma das Debéntures sera seu Valor
Nominal Unitéario acrescido da Remuneragéo (conforme abaixo definida), calculados pro
rata temporis, a partir da primeira data de integralizagéo (“Preco de Integralizacso”),
observado o disposto no artigo 4°, inciso I, da Instrugdo CVM 476. As Debéntures
serao integralizadas pelo Prego de Integralizagéo, & vista, em moeda corrente nacional,
de acordo com as normas e procedimentos de liquidagéo aplicaveis @ CETIP (“Data de
Integralizacéo”).

4.10. Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado
secundario através do Cetip21, observado o disposto no item (iii) da Clausula 2.1
acima.

4.11. Data de Vencimento. As Debéntures terdo vencimento final em 31 de maio de
2025 (“Data _de Vencimento”). Por ocasido da Data de Vencimento, a Emissora se
obriga a proceder ao pagamento, em moeda corrente, do saldo do Valor Nominal
Unitario ndo amortizado de cada uma das Debéntures, acrescido da Remuneragéao
(conforme definido abaixo) devida nos termos da Clausula 4.13 abaixo.

4.12. Amortizagio do Valor Nominal. O Valor Nominal Unitario de cada uma das
Debéntures sera amortizado anualmente sendo- o primeiro pagamento realizado em
31.05.2016, da seguinte forma:

"31.05.2016 T 32593%

31.05.2017 3,2593%
31.05.2018 7,7037%
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31.05.2019 7,7037%
31.05.2020 11,4074%
31.05.2021 11,4074%
31.05.2022 11,4074%
31.05.2023 13,6296%
31.05.2024 15,1111%
Data de Vencimento - Saldo Devedor

4.12.1. Ressalvado o dispostd nos itens de 4.14. a 4.20. abaixo, a amortizagao
sera realizada sempre nos dias determinados pela tabela acima (cada data, uma
“Data_de Amortizacdo”), sendo que o primeiro pagamento de amortizagao
ocorrera em 31 de maio de 2016 e o ultimo na Data de Vencimento. Caso uma
Data de Amortizac&o ndo seja um dia Util, o pagamento devera ser realizado no
dia util imediatamente subsequente.

4.13. Remuneragdo. As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a
sequir:

4.13.1. Atualizacdo do Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal Unitario das_
Debéntures nao sera atualizado.

4.13.2. Juros Remuneratoérios. As Debéntures renderado juros correspondentes
a 100% (cem por cento) da variagcdo acumulada-das taxas médias diarias dos DI
- Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”®, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas
e divulgadas pela CETIP (“Taxa DI"), acrescida.de uma sobretaxa de 2,65% (dois
inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis (‘Remuneracéo”). A Remuneracdo sera calculada de
forma exponencial e cumulativa, pro rata femporis por dias Uteis decorridos, inci-
dentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario nao
amortizado de cada uma das Debéntures desde a primeira Data de Integraliza-
¢ao ou a Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme
o caso, de acordo com a formula abaixo:

J =VNex (F atorJuros— l)

onde:
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J valor unitario da Remuneragéo, calculado com 8(oito) casas decimais
sem arredondamento, devido no final de cada Periodo de
Capitalizacéo (conforme abaixo definido);

VNe Valor Nominal Unitario no inicio de cada Periodo de Capitalizagao,
informado/calculado  com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; '

FatorJuros fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSprea d

Fator DI produtério das Taxas DI-Over com uso do percentual aplicado, da
primeira Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo (conforme abaixo definido) imediatamente anterior,
inclusive, até cada Data de Pagamento da Remuneracéo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

n

Fator DI =[] (1 + TDI, )

k=1

onde:

k numero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até n; _ /

n nimero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagdo, sendo "n" um nimero inteiro;

casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma;

TDIk Taxa DI-Over de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) \/

10.
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onde:

Dik

FatorSpread

onde:

sobretaxa

DUP

Observacgdes:

1

DI, (DI +1jm—1
100

Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP valida por 1
(um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo;

aye
BarnSumand = ' _(sa&reta;¥a+1\ 5
ereprese =100 )

2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por
cento) informado com 4 (quatro) casas decimais;

E o numero de dias Uteis entre a primeira Data de
Integralizagcdo ou Data de Pagamento' da Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, ‘e a data atual,
sendo “DUP" um numero inteiro;

(i) A Taxa DI devera ser utiizada considerando  idéntico numero de casas <
decimais divulgado pela CETIP. "

(i) O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento.
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(iii) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(v) O fator resultante da expresséo (FatorDI x FatorSpread) & considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

4.13.3. Periodo de Capitalizagdo. O periodo de capitalizagdo da Remu-
neracéo ("Periodo de Capitalizagdo") &, para o primeiro Periodo de Capita-
lizagéo, o intervalo de tempo que se inicia na Data da primeira integraliza-
¢&o e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracgao e, para os
demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, e termina
na Data de Pagamento da Remuneragéo subsequente. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data
de Vencimento, que devera ser considerada no calculo do ultimo Periodo
de Capitalizacao.

4.13.4. Caso a Taxa DI nédo esteja disponivel quando da apuragéo da Re-
muneragao, sera aplicada, em sua-substituigao, a Ultima Taxa DI aplicavel
que estiver disponivel naquela data, rdo sendo devidas quaisquer com-
pensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgacdo da Taxa DI disponivel.

4.13.5. Taxa Substitutiva. Na auséncia de apuracédo e/ou divulgagéo da
Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias Uteis contados da data espera-
da para apuragéo e/ou divulgagdo ou, ainda, na hipotese de extingao ou
inaplicabilidade por disposi¢éo legal ou determinagdo judicial da Taxa DI,
o Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas
(na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades
por Acdes e nesta Escritura de Emissdo), para que os Debenturistas deli-
berem, de comum acordo com a Emissora, 0 novo parametro de remune-
racdo a ser aplicado (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberagdo da Taxa
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Substitutiva, a dltima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragéo do Fa-
tor DI, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a
Emissora e os Debenturistas, caso tenha ocorrido pagamento de Remune-
racdo até a data de deliberagéo da Taxa Substitutiva.

4.13.6. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clau-
sula 4.13.5 acima, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a
Emissora e Debenturistas representando a maioria simples das Debéntu-
res em Circulagdo, a Emissora devera resgatar antecipadamente a totali-
dade das Debéntures em Circulagdo, com seu consequente cancelamen-
to, no prazo de 5 (cinco) dias Gteis contados da data de encerramento da
referida Assembleia Geral de Debenturistas ou em outro prazo que venha
a ser definido em referida assembleia, pelo saldo do Valor Nominal Unita-
rio ndo amortizado de cada uma das Debéntures em Circulacéo, acrescido
da Remuneracéo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Integralizagdo ou da Ultima Data de Paga-
mento da Remuneragao, o que ocorrer por Ultimo. Nesta alternativa, para
calculo da Remuneragao das Debéntures a serem adquiridas (data do efe-
tivo resgate), para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de ta-
xas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.13.7. Na hipétese de naé instalacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada no item 4.13.6. acima por falta de quérum, uma
nova Assembleia Geral de Debenturistas devera ser convocada, no prazo
de 8 (oito) dias contados da nova publicacdo do edital de convocagao.
Caso, a Assembleia Geral de Debenturistas ndo seja instalada em
segunda convocagdo, a Emissora devera resgatar antecipadamente a
totalidade das Debéntures em Circulagdo, com seu consequente
cancelamento.

4.13.8. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagéo da As-
sembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.13.5. acima e ndo
haja disposicao legal ou determinacio judicial expressamente vedando a
sua utilizagéo, referida Assembleia Geral de Debenturistas n3o sera reali-
zada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacéo, passara a ser novamente uti-
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lizada para o célculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissao.

4.13.9. A Emissora declara desde ja que esta ciente e concorda que o dis-
posto nos itens 4.13.4 e 4.13.5 acima n&o importard em novacao, confor-
me definida e regulada pelo artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil (con-
forme abaixo definido), mantendo-se o Contrato de Alienacdo Fiduciaria
(conforme abaixo definido) valido e em pleno vigor, inclusive no caso de
obrigac&o da Emissora de resgatar antecipadamente as Debéntures, con-
forme acima previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Emissora, de
tal obrigagao. A Emissora concorda e se obriga a firmar todos e quaisquer
documentos necessarios a efetivacio do disposto acima.

4.13.10. Ressalvado o disposto nos itens de 4.14. a 4.20. abaixo, a Re-
muneracao sera paga anualmente até a Data de Vencimento das Debén-
tures, sempre no dia 31 de maio de cada ano, sendo o primeiro pagamen-
to da Remuneragéo realizado em 31 de maio de 2016 (cada data de pa-
gamento de Remuneragado, uma “Data de Pagamento da Remuneracao’).

4.13.11. Caso uma Data de Pagamento de Remuneragdo ndo seja um dia
util, o pagamento devera ser realizado no dia uatil imediatamente subse-
quente.

4.13.12.Farao jus a Remuneragao aqueles que sejam Debenturistas ao fi-
nal do dia util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento da Re-

muneracao. =

4.14. Resgate Antecipado Facultativo. Sujeito ao atendimento das condi¢oes abaixo,
a Emissora podera, a seu exclusivo critério, e a qualquer tempo a partir da Data de
Emissao, promover o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (sendo vedado
0 resgate antecipado parcial) (“Resgate Antecipado”), com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento aos Debenturistas (i) do
saldo devedor do Valor Nominal Unitario ndo amortizado de cada uma das Debéntures,

acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de-

Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento e (ii) de prémio, incidente sobre o
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saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado de cada uma das Debéntures,
acrescido da Remuneracgéo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, correspondente a:

Jata Prémio (%)
de 15/12/2014 a 31/05/2016 1,15% flat
de 01/06/2016 a 31/05/2017 1,10% flat
de 01/06/2017 a 31/05/2018 1,05% flat
de 01/06/2018 a 31/05/2019 1,00% flat
de 01/06/2019 a 31/05/2020 - 0,95% flat
de 01/06/2020 a 31/05/2021 0,90% flat
de 01/06/2021 a 31/05/2022 0,85% flat
de 01/06/2022 a 31/05/2023 0,70% flat
de 01/06/2023 a 31/05/2024 0,40% flat

de 01/06/2024 a Data de Vencimento 0,30% flat

4.14.1. Fica desde ja certo e ajustado que o Resgate Antecipado ndo estara
sujeito ao pagamento de prémio ou de qualquer outra penalidade no caso da
troca da divida representada por esta Emissdo por outro instrumento de
investimento no capital da Emissora, subscrito pelos Debenturistas.

4.14.2. O Resgate Antecipado devera ser comunicado aos Debenturistas com
antecedéncia minima de 3 (trés) dias Uteis da data de sua efetivagao, por meio
de comunicagdo escrita enviada pela Emissora, com copia para o Agente
Fiduciario, para o Banco Liquidante, para o Escriturador Mandatario e para a
CETIP (“Comunicacéo de Resgate Antecipado”). A data de Resgate Antecipado
devera ser obrigatoriamente um dia dtil. -

4.14.3. Na Comunicagéo de Resgate Antecipado devera constar: (i) a data de
Resgate Antecipado; (ii) a mencgéo do valor a ser pago aos Debenturistas a titulo /
de resgate antecipado; e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizacao do Resgate Antecipado.

4.15. Resgate Antecipado Obrigatério: A Emissora devera, obrigatoriamente,
realizar o resgate antecipado da totalidade — e tdo somente a totalidade - das
Debéntures, de forma unilateral, no caso de, venda, cessao, transferéncia, alienagéao ou
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qualquer operacdo que implique em alteragédo de titularidade das agdes da Solar de
propriedade da Emissora (‘Resgate Antecipado Obrigatério”), com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento aos Debenturistas do saldo
devedor do Valor Nominal Unitario ndo amortizado de cada uma das Debéntures,
acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. No caso do Resgate Antecipado
Obrigatério nao havera pagamento de prémio.

4.16. Amortizacdo Extraordinaria: Sujeito ao atendimento das condi¢gbes abaixo, a
Emissora podera, a seu exclusivo critério, e a qualquer tempo a partir da Data de
Emissao, desde que apenas uma vez por ano, promover a amortizagdo extraordinaria
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario ndo
amortizado de cada uma das Debéntures (“Amortizacdo Extraordindria”), desde que
cumprida a Reserva de Caixa Minimo (conforme definida abaixo), mediante o
pagamento aos Debenturistas (i) do saldo devedor do Valor Nominal Unitario ndo
amortizado de cada uma das Debéntures, acrescido da Remuneracao, calculada pro
rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou a data de. pagamento de
Remuneracéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento e (ii) de prémio, incidente sobre o saldo do Valor Nominal Unitario nao
amortizado de cada uma das Debéntures, acrescido da Remuneragao, calculada pro
rata femporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, ‘até a data do efetivo
pagamento, correspondente a:

de 15/12/2014 a 31/05/2016 1,15% flat
de 01/06/2016 a 31/05/2017 1,10% flat
de 01/06/2017 a 31/05/2018 1,05% flat
de 01/06/2018 a 31/05/2018 i 1,00% fiat
de 01/06/2019 a 31/05/2020 0,95% flat
de 01/06/2020 a 31/05/2021 0,90% flat
de 01/06/2021 a 31/05/2022 0,85% flat
de 01/06/2022 a 31/05/2023 0,70% flat
de 01/06/2023 a 31/05/2024 0,40% flat
de 01/06/2024 a Data de Vencimento 2 0,30% flat
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4.16.1. Fica desde ja certo e ajustado que a Amortizagdo Extraordinaria
ndo estara sujeita ao pagamento de prémio ou de qualquer outra penalidade
caso os recursos utilizados para pagamento da Amortizagdo Extraordinaria pela
Emissora sejam provenientes da Reserva de Caixa Minimo (conforme definida
abaixo) e aconteca nos dias 31 de maio de cada ano.

4.16.2. A Amortizagdo Extraordinaria devera ser comunicada aos Debenturistas
com antecedéncia minima de 3 (trés) dias Uteis da data de sua efetivagéo, por
meio de comunicagao escrita enviada pela Emissora, com cépia para o Agente
Fiduciario, para o Banco Liquidante, para o Escriturador Mandatario e para a
CETIP (‘Comunicacdo de Resgate Antecipado”). A data da Amortizacdo
Extraordinaria devera ser obrigatoriamente um dia util.

4.16.3. Na Comunicagao da Amortizacdo Extraordinaria devera constar: (i) a data
da Amortizagdo Extraordinaria; (i) a mencado do valor a ser pago aos
Debenturistas a titulo de amortizagdo extraordinaria; e (iii) quaisquer outras
informagdes necessarias & operacionalizagdo da Amortizagao Extraordinaria.

4.16.4. A Emissora devera assegurar um nivel minimo de liquidez de forma a
refor¢ar sua capacidade de efetuar os pagamentos devidos por conta da emisséo
das Debéntures. Para tanto, a Emissora, em cada data de distribuicdo de seus
resultados e lucros, devera (i) destinar, no minimo, R$ 21.000.000,00 (vinte € um
milhdes) para a constituicdo de reserva de caixa, a ser identificada nas
demonstragdes financeiras anuais da Emissora (“Reserva de Caixa Minimo”), e
(i) distribuir para seus acionistas e/ou conceder mutuos em valor corresponde a,
no maximo, 40% (quarenta por cento) do lucro que exceder o montante de R$
21.000.000,00 (vinte e um milhes). Apds a Reserva de Caixa Minimo atingir o
montante de R$ 117.000.000,00 (cento e dezessete milhGes), a Emissora podera
distribuir dividendos e/ou conceder mutuos livremente, desde que na referida
data a Reserva de Caixa Minimo ndo tenha sofrido nenhuma redugéo de va!or
nem esteja em curso nenhum descumprimento de suas obr:gag;oes

4.16.4.1. Caso a Emissora utilize pelo menos R$ 117.000.000,00
(cento e dezessete milhdes) da Reserva de Caixa Minimo para realizar a
Amortizacdo Extraordinaria, a seu exclusivo critério, ou caso o somatério
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do saldo da Reserva de Caixa Minimo e dos valores acumulados utilizados
na Amortizacao Extraordinaria, desde a Data de Emissao, seja igual a R$
117.000.000,00 (cento e dezessete milhdes), a Emissora ficara
desobrigada de constituir a Reserva de Caixa Minimo. Nesta hipotese, a
Emissora podera distribuir livremente 100% (cem por cento) dos lucros
para seus acionistas e/ou conceder mutuos, nao se aplicando a limitagao
prevista no item 4.16. acima.

4.17. Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria: Caso ocorra a venda, cessao, trans-
feréncia, alienagdo ou qualquer operagéo que implique em alteragéo da titularidade das
acdes da Solar de propriedade da Emissora, mas os recursos obtidos pela Emissora
nao sejam suficientes para realizar o Resgate Antecipado Obrigatorio, a Emissora deve-
ra, obrigatoriamente, utilizar todos os recursos obtidos com a operagéo descrita para
realizar a amortizacao extraordinaria (“Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria”), com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento aos Debenturis-
tas do saldo devedor do Valor Nominal Unitario nao amortizado de cada uma das De-
béntures, acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a primeira Da-
ta de Integralizagdo ou a Data de Pagamento de Remuneragao imediatamente anterior,

conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. No caso da Amortlzagao Extraordi-
naria Obrigatéria ndo havera pagamento de prémio.

4.18. Oferta de Resgate. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, a qual-
quer momento a partir da Data de Emisséo, oferta de resgate total antecipado das De-
béntures, que assegurara aos Debenturistas igualdade de condi¢cSes para aceitar a
oferta de resgate antecipado das Debéntures de sua titularidade e determinara os ter-
mos e condicdes do resgate, observado o di§posto na Lei das Sociedades por Agées e
as disposicdes desta Escritura de Emissao (“Oferta de Resgate Antecipado”).

4.18.1. Para fins da realizagéo da Oferta de Resgate Antecipado, cabera a
Emissora o cumprimento dos seguintes requisitos:

l. publicar com antecedéncia minima de 10 (dez) dias Uteis da data pretendida
para realizagao da Oferta de Resgate Antecipado, aviso aos Debenturistas a
respeito da Oferta de Resgate Antecipado, o qual devera conter, no minimo,

(a) a data pretendida para a realizagdo do resgate antecipado; (b) mengéao de

Certifico o Registro em 29/12/2014 sob n® EDO0O0710000
Protocolo: 14/121679-4 de 17/12/2014
NIRE: 51300010348
RENOSA PARTICIPA(}OESSA
Chancela: C4B58-24450-F64E5-17002-99CB2-56EA5-3ASE2-E1A 45
Cuiaba, 28/12/2014

Naga:?;us

Secretaria Geral

ﬂ) JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MATO GROSSO

18

Vo



que o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de resgate antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario
ndo amortizado de cada uma das Debéntures, conforme o caso, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integra-
lizagdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragéo até a data do efe-
tivo pagamento, acrescido de prémio, se houver; (c) o procedimento para o
exercicio da aceitagdo da Oferta de Resgate Antecipado; e (d) quaisquer ou-
tras informacgées necessérias para a realizacdo do resgate antecipado, inclu-
indo informagdes relativas ao pagamento de prémio, se houver (“Comunica-
cao de Oferta de Resgate Antecipado”);

fornecer, na data de publicagéo, copia da Comunicagdo da Oferta de Resgate
Antecipado para o Agente Fiduciario e para a CETIP; e

assegurar igualdade de condicdes e publicidade a todos os Debenturistas a
fim de que possam tomar sua decisdo sobre a aceitagcdo da Oferta de Resga-
te Antecipado das Debéntures de sua titularidade.

4.18.2. Apos a publicagdo da Comunicacdo da Oferta de Resgate Anteci-
pado, os Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Ante-
cipado teréo o prazo de 2 (dois) dias Uteis para se manifestarem formalmente
perante a Emissora, nos termos da Comunicacao da Oferta de Resgate Ante-
cipado, findo o qual, a Emissora tera o prazo de 5 (cinco) dias uteis para pro-
ceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas
as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado serdo resgatadas em
uma unica data.

4.18.3. A Emissora devera, no prazo de até 3 (trés) dias uteis, antes de
proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado, notificar a CETIP, o
Banco Liquidante e o Escriturador Mandatario a respeito da Oferta de Resga-
te Antecipado.

4.18.4. As Debéntures resgatadas pela Emissora serao por ela canceladas.
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4.19. Aquisicao Facultativa. E facultado & Emissora adquirir as Debé&ntures, devendo
o fato constar do relatério da administracdo e das demonstragdes financeiras, desde
que a oferta de aquisigdo facultativa seja aceita pelo respectivo Debenturista, (i) por
preco igual ou inferior ao de seu Valor Nominal Unitario, ou (ii) por preco superior ao
Valor Nominal Unitario, nos termos do disposto no artigo 55, paragrafo 1°, da Lei das
Sociedades por Agdes, observadas as restricées de negociagdo nos termos do artigo
13 da Instrugdo CVM 476, bem como a legislagdo aplicavel a época e as regras
expedidas pela CVM. '

4.19.1. As Debéntures objeto desse procedimento poderdo ser colocadas
novamente no mercado, canceladas a qualquer momento ou permanecer em
tesouraria da Emissora. As Debéntures mencionadas no item acima, caso sejam
recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneragdo das demais
Debéntures.

4.20. Repactuagdo Programada. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacado
programada.

4.21. Aditamento a Presente Escritura de Emissdo. Quaisquer aditamentos a esta
Escritura de Emissdo deverdo ser firmados pela Emissora e pelo Agente Fiduciario
apds aprovacao em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme Clausula 7 abaixo, e
posteriormente arquivados na JUCEMT.

4.22. Vencimento Antecipado. Observado o disposto nos itens 4.22.1. a 4.22.6.
abaixo, as Debéntures e todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissao
serdo consideradas - antecipadamente vencidas, independentemente de qualquer
notificacéo judicial e/ou extrajudicial, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora o
pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario nao
amortizado de cada uma das Debéntures, acrescido da Remuneragéo calculada pro
rata temporis, desde a Data de Integralizacdo ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento e demais
encargos devidos e nao pagos até a data do vencimento antecipado, na ocorréncia das
seguintes hipoteses (“Evento de Inadimplemento”):
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

inadimplemento, pela Emissora, no prazo e na forma devidos, de qualquer
obrigagdo pecuniaria estabelecida nesta Escritura de Emissdo e/ou no

Contrato de Alienacgdo Fiduciaria;

descumprimento pela Emissora, no prazo e na forma devidos, de qualquer
obrigacdo n&o pecuniaria em quaisquer documentos relacionados com a
Oferta Restrita, incluindo, mas néo se limitando a esta Escritura de Emissao
elou ao Contrato de Alienagdo Fiduciaria, salvo se o referido
descumprimento for sanado em até 10 (dez) dias Uteis ou no prazo de cura
estabelecido no referido instrumento, quando existente;

decretacdao de vencimento antecipado ou inadimplemen‘co de qualquer
obrigacdo pecuniaria da Emissora ndo decorrente desta Escritura de
Emissdo, no mercado local ou internacional, cujo valor individual ou
agregado seja superior ao equivalente a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) ou seu valor em outras moedas, incluindo, mas ndo se limitando as
obrigacdes da Emissora junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdémico e Social - BNDES;

(i) decretacdo de faléncia da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas
e/ou controladoras; (ii) pedido de autofaléncia pela Emissora e/ou por
qualquer de suas controladas ‘e/ou controladoras; (iii) pedido de faléncia da
Emissora e/ou de qualquer de suas controladas formulado por terceiros nao
elidido no prazo legal; (iv) pedido de recuperagéo judicial ou de recuperagao
extrajudicial da Emissora -efou de qualquer de suas controladas,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (v) liquidagao,
dissolugédo ou extingdo da Emissora e/ou de qualquer de suas controladas,
desde que tal dissolugdo, liquidagdo ou extingdo ndo seja promovida no
ambito de uma reestruturacido societaria efou que o valor atribuido a
controlada, & época da liquidacéo, dissolugado ou extingdo, represente mais
do que 15% (quinze por cento) do valor total dos ativos da Solar;

protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor, individual ou em conjunto,
seja superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou seu valor em
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(f)

(@)

(h)

(i)

()

outras moedas, salvo se, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do
referido protesto, este tenha sido cancelado ou suspenso;

caso a Alienagdo Fiduciaria (i) seja objeto de guestionamento judicial ou

arbitral por qualquer terceiro, pela Emissora ou qualquer uma das partes que
a tenham outorgado, com a emissao, por juizo brasileiro ou internacional, de
decisdo, ainda que liminar ou precaria, sentenga ou acorddo (ou instituto
juridico de mesma natureza na jurlsdlgao aplicavel), ainda que sujeito a
recurso, que, a critério do Agente Fiduciario, afete o exercicio de qualquer de
seus direitos sob a garantia e tal decisdo, sentenga ou acérddo nao seja
revertida em sua plenitude no prazo de até 10 (dez) dias contados da data
em que tenha sido pronunciada; (i) ndo for devidamente constituidas e
formalizadas, nos termos da-Clausula 4.25 desta Escritura de Emissao e do
Contrato de Alienacgao Fiduciaria; (iii) for anulada; ou (iv) de qualquer forma,
deixar de existir ou for rescindida; ‘

reducido de capital da Emissora, sem o consentimento prévio por escrito dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral;

ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em
julgado ou decis&o arbitral nao sujeita a recurso contra a Emissora em valor
unitario ou agregado 'igual ou superior a R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de
reais), ou seu valor equivalente em outras moedas;

caso a Emissora transfira ou por qualguer forma ceda ou prometa ceder a
terceiros os direitos e obrigacdes assumidos nos termos nesta Escritura de
Emissao, sem o consentimento prévio por escrito dos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral;

alteragdo do controle societario direto ou indireto da Emissora, sem 0
consentimento prévio por escrito dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral. Para fins do disposto nesta Escritura de Emissao, considera-se
alteraggo do controle societario direto ou indireto da Emissora, a mudanca
por meio do qual os atuais Acionistas da Emissora, conforme abaixo definido,
deixem de deter os direitos de sécio que Ihe assegurem, de modo
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(k)

permanente, a maioria dos votos nas deliberagoes da assembleia geral e o
poder de eleger a maioria dos administradores da Emissora; e o poder para
dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos érgdos da
Emissora por meio da aliena¢do ou qualquer tipo de cessao ou transferéncia
de suas atuais participagdes na estrutura societaria da Emissora, néo sendo
considerada para o referido fim, qualquer cessao ou transferéncia de
participagao dos atuais Acionistas da Emissora, conforme abaixo definido,
para suas Afiliadas ou a terceiros, desde que os atuais controladores
indiretos, mantenham, direta ou indiretamente, o controle da Emissora ou
participem do bloco de controle, mantendo o poder decisério dentro de tal
bloco, hipoteses em que ndo dependerdo de qualquer aprovagao dos
Debenturistas e nem serdo consideradas hipoteses de vencimento
antecipado, nos termos desta Escritura de Emissao. Para fins desta Escritura
de Emissao, “Afiliada” significa, em relagdo a uma Pessoa, (a) no caso de
pessoa fisica, os descendentes e ascendentes, conjuge ou companheiro(a),
ex-conjuge, familiares de primeiro grau e herdeiros, (b) no caso de pessoa
juridica, (i) qualguer outra pessoa juridica (incluindo trusts) que ela, direta ou
indiretamente por meio de intermediarios, integralmente detenha, (ii)
qualquer outra pessoa juridica (incluindo trusts) ou pessoa fisica que
integralmente a detenha, direta ou indiretamente por meio de intermediarios
(uma “Matriz”), ou (iii) qualquer outra pessoa juridica (incluindo trusts) que
seja, direta ou indiretamente por meiode intermedidrios, integralmente detida
pela Matriz de tal pessoa juridica;

cis3o total ou parcial, fusdo, reorganizagéo societaria, venda de participacao
ou ainda, incorporacéo da Emissora por outra companhia, incluindo a oferta
publica inicial de agdes da Emissora ou distribuicéo indireta de valores
mobiliarios de emissdo da Emissora, de suas controladas efou coligadas que
resultem em alteracéo do controle societario direto ou indireto da Emissora
sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral;

redugdo do valor consolidado de ativo total da Emissora, em montante

superior a 15% (quinze por cento) do valor consolidado dos ativos liquidos da.

Emissora de acordo com as Ultimas demonstragdes financeiras disponiveis,
desde que a referida redugéo gere efeito de caixa na Emissora;
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(m) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, inconsistentes, insuficientes

(n)

(o)

(9]

(@)

(n
(s)

ou enganosas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragdes
ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissao e/ou em
qualquer documento relativo as Debéntures;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

distribuicao de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a
realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, em desacordo
com previsto no item 4.16.4. efou caso a Emissora esteja constituida em
mora com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas nesta Escritura de
Emissao, por meio de notificagdo especifica enviada & Emissora, ressalvado,
entretanto, o disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes & em
acordos de acionistas da Emissora vigentes na Data de Emissdo com
relacdo ao pagamento de dividendo minimo obrigatorio;

ndo renovacido, cancelamento, revogagdo ou suspenséo das autorizagoes,
licengas, permissées, concessdes e alvaras, conforme aplicaveis, inclusive
ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas
pela Emissora, salvo se tal ndo renovacgéo, cancelamento, revogacao ou
suspensdo das autorizagdes, licengas, permissoes, concessoes e alvaras for
comprovadamente decorrente de problemas operacionais dos 0rg&aos
competentes ou for revertida em até 30 (trinta) dias;

aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinagdo diversa da
definida nesta Escritura de Emissao;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissao;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora;
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(t)

(V)

condenacéo, pelos 6rgaos governamentais de carater fiscal ou de defesa da
concorréncia, entre outros, que possa vir a afetar de maneira relevante a
capacidade operacional, legal ou financeira da Emissora, desde que
transitada em julgado;

desde que devidamente comprovadas por decisao sancionadora de 1°
instancia, inobservancia efou infringéncia pela Emissora das obrigagdes
estabelecidas pela legislagao socioambiental e de salide e seguranga do
trabalho, tais como combate a discriminagéo de raga ou género, ao trabalho
infantil e ao trabalho escravo, assédio moral ou sexual, bem como a crime
contra o meio ambiente e/ou existéncia de restricoes cadastrais, mas nao se
limitando ao cadastro de empregadores que tenham mantido trabalhadores
em condigdes analogas & de escravo, conforme definidas na Portaria n°® 540,
de 15 de outubro de 2004, do Ministério do Trabalho & Emprego - MTE, e dos
Principios do Equador no &mbito desta operagao;

contratacgao, pela Emissora, de qualquer obrigagéo financeira, até a quitagao
integral das Debéntures, ressalvada a contratagdo de obrigagdes financeiras
em montante individual e/ou agregado, que somado ao saldo do Valor
Nominal Unitario ndo amortizado de cada uma das Debéntures ndo séja
superior a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) e desde que quaisquer
outras obrigagdes financeiras tenham garantias no maximo equivalentes as
garantias prestadas no ambito desta Emissao (pari passu);

(w) descumprimento dos seguintes indices e limites financeiros, a serem

verificados semestralmente pelo Agente Fiduciario com base nos balancetes
semestrais (ndo auditados) ou nas demonstragdes financeiras anuais,
conforme o caso, da Solar, sendo que os indices € limites definidos abaixo
consideram o valor consolidado da Solar (“indices Financeiros”) e deverao
estar disponiveis nos - balancetes semestrais (nao ‘auditados) ou nas
demonstracdes financeiras anuais, conforme o caso, ou serem informados
pela Emissora: :

(i) razdo entre (A) Divida Liquida; e (B) EBITDA igual ou inferior a 2,5;'e
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(i) razao entre (A) EBITDA: e (B) Despesas Financeira Liquida, igual ou
superior a 2,0.

onde:

"Despesa Financeira Liquida" corresponde ao total das Despesas Financeiras menos
as Receitas Financeiras ao longo dos Ultimos 12 (doze) meses, do qual deverao ser
excluidos os juros sobre o capital proprio;

“Despesas Financeiras” corresponde ao somatério, relativo acumulado dos ultimos 12
(doze) meses, dos juros sobre dividas financeiras, mutuos, titulos e valores mobiliarios,
desagio na cessdo de direitos creditdrios, custos de estruturagao de operacoes
bancarias ou de mercado de capitais, variagdes monetarias e cambiais passivas,
despesas relacionadas a hedge/derivativos, excluindo juros sobre capital proprio;

“Divida Liquida" corresponde ao valor da divida menos as ‘disponibilidades em caixa,
aplicagées financeiras e ativos decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos).

"EBITDA" corresponde ao resultado acumulado dos Ultimos 12 (doze) meses (para
comparagdo com itens de resultado, ex. EBITDA/Despesas Financeiras ou para
comparagdo com itens de balango, ex. Divida Liquida/EBITDA), incluindo EBITDA pro
forma das empresas adquiridas pela devedora e ainda nao consolidadas integralmente
no periodo de apuracdo, antes- do imposto de renda e contribuicao social, da
depreciacdo e amortizag&o, do resultado financeiro, do resultado nao operacional, da
equivaléncia patrimonial e da participacéo de acionistas minoritarios; e

“Receitas Financeiras” corresponde ao somatorio, relativo acumulado dos ultimos 12
(doze) meses, dos juros sobre aplicagoes financeiras, sobre empréstimos e mutuos
ativos, variacbes monetarias e cambiais ativas, receitas relacionadas a
hedge/derivativos; '

4.22.1. Os valores mencionados nas alineas (c), (e) e (h) do item 4.22 acima
serdo reajustados, desde a Data de Integralizagéo, pela variag&o positiva do
Indice Geral de Precos do Mercado (“IGP-M").
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4.22.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), (c),
@), @, (@), (), () G, (), (M), (), (©). (P). (@), (1), (), e (t) do item 4.22. acima
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debénturées. Na ocorréncia
do Evento de Inadimplemento e do vencimento antecipado automatico das
Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar notificagao a Emissora, bem como
aos Acionistas da Emissora, conforme abaixo definido, € a KO, nos termos do
item 4.25.8 abaixo, informando o Evento de Inadimplemento e o vencimento
antecipado automatico das Debéntures.

4.22.3. Observados os prazos de curei, quando aplicaveis, na ocorréncia dos
Eventos de Inadimplemento previstos nas alineas (e), (I), (u), (v) e (w) do item
4.22 acima, o Agente Fiduciario devera (i) enviar notificagdo a Emissora, bem
como aos Acionistas da Emissora, conforme abaixo definido, e a KO, nos termos
do item 4.25.8 abaixo, informando o Evento de Inadimplemento, e (ii) publicar
convocagédo de Assembleia Geral de Debenturistas, em conformidade com o
descrito na Clausula 7 abaixo, no prazo de 3 (trés) dias Uteis a contar da data em
que tomar ciéncia do Evento de Inadimplemento ou for assim informado por
quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a eventual ndo decretacéo de
vencimento antecipado das Debéntures. O vencimento antecipado somente nao
sera declarado caso assim seja deliberado na referida Assembleia Geral de
Debenturistas por representantes de, no minimo, maioria simples das
Debéntures em Circulagéo. .

4.22.4. Na hipotese (i) de ndo instalagido da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada no item 4.22.3. acima por falta de quorum, mesmo apés a segunda
convocacgdo, ou (ii) de ndo ser alcangado o quorum minimo para deliberagao
acerca do ndo vencimento antecipado, o Agente Fiduciario devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, mediante envio de notificacdo a
Emissora, bem como aos Acionistas da Emissora, conforme abaixo definido, e a
KO, nos termos do item 4.25.8 abaixo, neste sentido.

4.22.5. Em caso de vencimento antecipado automatico das Debéntures, a
Emissora obriga-se a, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento
da notificacdo informando o Evento de Inadimplemento, bem como o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, observado o disposto no item 4.25.8
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abaixo, realizar o pagamento do Valor Nominal Unitario nao amortizado de cada
uma das Debéntures, acrescido da Remuneragao, calculada desde a Data de
Integralizacio ou da Ultima Data de Pagamento da Remuneragao até a data do
efetivo pagamento, bem como de quaisquer outros valores devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura da Emissao.

4.22.6. Observado o disposto no item 4.25.8 abaixo, para os vencimentos
antecipados nao autométicoé, nos termos do item 4.22.3. acima, a obrigagédo da
Emissora sera de efetuar o pagamento (i) no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
contatos do recebimento de notificagdo de declaragao de vencimento antecipado
das Debéntures enviada pelo Agente Fiduciario, caso a Emissora ndo tenha sido
intimada a comparecer & mencionada Assembleia Geral de Debenturistas, ou (i)
da data da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, caso a Emissora
tenha sido intimada a comparecer a mencionada Assembleia Geral de
Debenturistas, independentemente de ter comparecido ou assinado a ata da
referida Assembleia Geral de Debenturistas.

4.22.7. O Agente Fiduciario devera comunicar a CETIP sobre o vencimento

antecipado das Debéntures com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia

da data do seu pagamento. )
4.23. Multa e Juros Moratérios. Sem prejuizo da Remuneragao das Debéntures,
ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora devidamente
atualizados da Remuneragao prevista nc} item 4.13. acima, ficardo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional,
irredutivel e nao compensatoéria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratorios a razéo
de 1% (um por cento) ao més calculados pro-rata temporis, ambos incidentes sobre o
valor devido e ndo pago.

4.24. Atraso no Recebimento dos Pagamentos. Sem prejuizo do disposto no item
423 acima, o nao comparecimento do - Debenturista para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigagdes pecunidrias devidas peta Emissora nas
datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado divulgado pela
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Emissora, hao lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso
no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data em
que os recursos se tornarem disponiveis.

4.25. Garantia. A Emissora celebrara “Instrumento Particular de Alienagéo Fiduciaria de
Acgoes e Outras Avencas” (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria’), como garantia do
pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios, incluindo o
Valor Nominal Unitario das Debéntures, a Remuneragao incidente sobre as Debéntures
e os encargos moratérios devidos pela Emissora nos termos dos documentos da
Ermissdo, bem como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido
pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes dos documentos da Emissao
(“Valor Garantido”), por meio da qual a Emissora alienara fiduciariamente em favor dos
Debenturistas 10,0% (dez por cento) das acdes de emissdo da Solar e os Acionistas da
Emissora alienardo 9,70% (nove inteiro e setenta centésimos por cento) de agdes de
emissao da Emissora (“Acdes Oneradas”) (“Alienacgo Fiduciaria™).

4.25.1. Observados os termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria, integram. a
Alienac&o Fiduciaria todos os frutos, rendimentos e vantagens, incluindo os
direitos politicos e direitos de voto, que forem atribuidos as Ag¢bes Oneradas, a
qualquer titulo, inclusive lucros, dividendos, juros sobre o capital proprio e todos
os demais valores de qualquer outra forma distribuidos pela Solar e pela
Emissora, nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria.

4.25.2. Observado o disposto no item 4.25.8 (x), abaixo, os Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, somente poderdo exercer quaisquer
direitos politicos, incluindo o direito de voto, bem como quaisquer direitos
patrimoniais sobre as Acbes Oneradas, nos termos do:Contrato de Alienagao
Fiduciaria, apés decorrido o prazo para o exercicio da Opg¢do de Compra
Residual — Solar, conforme abaixo definida.

4,25.3. A Alienacéo Fiducidria seré devidamente registrada no Livro de Registro
de Acgdes Nominativas da Solar e da Emissora, em atendimento as disposicGes
dos artigos 40 e 62, inciso lll, da Lei das Sociedades por Agdes, e o Contrato de
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Alienacao Fiduciaria e seus eventuais aditamentos ser&o levados a registro pela
Emissora nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos da
sede das Partes, conforme previsto no artigo 130 da Lei de Registros Publicos.

4.25.4. Considerando o patriménio liquido da Solar disposto nas Demonstragoes
Financeiras auditadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, as agoes
de emisséo da Solar dadas em garantia representam 29,78% do volume total da
Emissdo na Data de Emissdo. No que tange a garantia representada pela
alienacgao de 9,7% das acbes de emissdo da Emissora, com base no patriménio
liquido disposto nas Demonstragdes Financeiras auditadas do exercicio findo em
31 de dezembro de 2013 da Emissora, esta representa 43,01% do volume total
da Emissao na Data de Emisséo. A constituigdo e exequibilidade das referidas
garantias dependerédo da anotagdo nos.respectivos livros de registros de agoes
da Solar e da Emissora, conforme disposto no item 4.25.3 acima.

4.25.5. Sem prejuizo da regulamentagdo aplicavel, até que sejam extintas as
obrigacées da Emissora decorrentes das Debéntures, as Agdes Oneradas
poderdo ser avaliadas por empresa idonea e de reputagao ilibada contratada por
solicitagdo dos Debenturistas, sendo que o laudo decorrente de referida
avaliacdo sera entregue ao Agente Fiduciario. Os custos decorrentes da
contratacdo da empresa de avaliagdo serdo arcados pelos Debenturistas,
observado o item 4.25.6. abaixo. - '

4.25.6. Caso a Emissora apresente, a qualquer momento durante a vigéncia das
Debéntures, indicios relevantes de piora-em siia condigdo econdémico-financeira
efou sua capacidade de pagamento-de suas obriga¢des, a exclusivo critério dos
Debenturistas representados pelo Agente Fiduciario, os custos decorrentes da
contratagdo da empresa de avaliagao serdo arcados pelos Debenturistas.

4.25.7. A Emissora podera, ainda, solicitar a substituicdo da Alienagao Fiduciaria
de que trata este item por outra garantia, sendo que referida substituicéo estara
condicionada & prévia aprovagédo dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas.
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4.25.8. Opgdo de Compra — Solar. No caso de ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento das obrigagées assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura
de Emissdo e/ou no caso de ocorréncia de qualquer inadimplemento das obrigagées
assumidas nos termos do Contrato de Alienagéo Fiduciaria, o Agente Fiduciario desde
ja expressamente concorda e se compromete a (i) concomitantemente com o envio de
qualquer correspondéncia/notificagdo & Emissora relacionada a ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento, conforme mencionado no item 4.22 acima, que podera dar
origem ao vencimento antecipado e a execugdo do Contrato de Alienagéo Fiduciaria,
fornecer a Holdco 0 Participagbes S.A.,|Calila Investimentos S.A., Refrigerantes do
Noroeste Participagées S.A., Forsab Investments (Proprietary) Limited e Manchioneel
Investments Holding (S.A.R.L.) (em conjunto, “Acionistas da Emissora”) e a KO, copia
das referidas correspondéncias/notificagdes (“Notificacdo de Inadimplemento -
Emissora”) incluindo o valor atualizado devido pela Emissora (“Valor da Divida em
Aberto — Acbes Oneradas”), nos termos desta Escritura de Emisséo e do Contrato de
Alienagédo Fiduciaria, e (ii) antes de constituir em mora, ou tomar ou tentar tomar
qualquer medida judicial ou extrajudicial (incluindo, mas ndo se limitando, auto
adjudicagdo) para executar a garantia prevista no Contrato de Alienagéo Fiduciaria e/ou
vender ou dispor das Agdes Oneradas, observar e respeitar os procedimentos abaixo
descritos com relagéo ao direito primario dos Acionistas da Emissora de adquirir todas
(mas ndo menos do que todas) as Agbes Oneradas (“Opcdo de Compra Primaria -
Solar”) e, residualmente, o direito da KO de adquirir todas (mas ndo menos do que
todas) as Acgdes Oneradas (“Opcéo de Compra Residual — Solar’), conforme o
procedimento abaixo detalhado.

(i) Os Acionistas da Emissora e a KO terdo o prazo de 30 (trinta) dias, a
contar do recebimento da Notificacdo de Inadimplemento — Emissora, para
notificar a Emissora (com cépia para o Agente Fiduciario e para a KO e para os
demais Acionistas da Emissora) indicando se desejam (de forma irrevogavel)
exercer a Opgao de Compra Primaria — Solar (na proporgao de suas participagdes
no capital social da Emissora) ou a Opgao de Compra Residual — Solar, conforme
o caso (“Resposta da Notificacdo — Opcdo de Compra — Solar”). Esta notificacéo
devera incluir um compromisso irrevogavel de adquirir as Agdes Oneradas — Solar

as quais tiverem direito, bem como qualquer outra sobra de A¢cdes Oneradas, se
existente.
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(ii) O exercicio da Opgdo de Compra Primaria — Solar pelos Acionistas da
Emissora, ou o exercicio da Opgdo de Compra Residual — Solar, devera respeitar
o prego calculado conforme formula constante do Anexo | a presente Escritura de
Emissé&o.

(iii) Mediante o exercicio da Opc&o de Compra Primaria — Solar, todas (mas
ndo menos que todas) as Acgodes Oneradas deverdo ser adquiridas pelos
Acionistas da Emissora, dentro de: (i) 30 (trinta) dias a contar do recebimento pela
Emissora da Resposta da Notificagao — Opgado de Compra — Solar, caso a
operagdo nao esteja sujeita a aprovagdo do Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica (“CADE"); ou (ii) 5 (cinco) dias depois da efetiva aprovagéo do CADE,
caso a operacao esteja sujeita a analise e aprovacgao prévia do CADE observado
que, neste caso, a Emissora e os Acionistas da Emissora deverao submeter a
operacdo a aprovacdo do CADE dentro de 15 (quinze) dias a contar do
recebimento pela Emissora da Resposta da Notificagdo — Opgao de Compra —
Solar. '

(iv) A transferéncia das A¢des Oneradas para os Acionistas da Emissora que
efetivamente exercerem a Opg¢do de Compra Primaria — Solar sera efetuada
concomitantemente com o pagamento- pelo(s) respectivo(s) acionista(s) da
Emissora: (i) da parcela do pre¢o da opgédo de compra correspondente ao Valor da
Divida em Aberto — Acbes Oneradas, diretamente aos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, por conta e ordem da Emissora. Nesta
hipotese, o pagamento devera ser efetuado diretamente em conta vinculada da
Emissora, a ser constituida pela Emissora, movimentavel tnica e exclusivamente
pelo Agente Fiduciario, em beneficio dos Debenturistas, que devera ser utilizada
para o pagamento devido aos Debenturistas; e (i) do valor remanescente do prego
da opg¢ao de compra a Emissora, se existente.

(v) Mediante o exercicio da Opg8o de Compra Primaria — Solar pelos
Acionistas da Emissora com relagéo a todas (mas ndo menos que todas) as Agdes
Oneradas, a Opgao de Compra Residual — Solar ndo sera mais aplicavel.
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(vi) Caso né&o seja exercido a Opgao de Compra Primaria — Solar com relagéo
a todas (mas ndo menos que todas) as A¢des Oneradas e caso a KO tenha
enviado uma notificacdo expressando seu desejo de exercer a Opg¢ao de Compra
Residual - Solar, todas (mas ndo menos que todas) as Agbes Oneradas deverao
ser adquiridas pela KO.

(vii)  Mediante o exercicio da Opgdo de Compra Residual — Solar, todas (mas
nao menos que todas) as Acdes Oneradas deverao ser adquiridas dentro de: (i) 15
(quinze) dias contados a partir (a) do recebimento pela Emissora (e pela KO) da
notificagdo enviada pelos Acionistas da Emissora expressando néo ter interesse
em exercer a Opcdo de Compra Primaria — Solar ou expressando o interesse de
exercer a Opcgao de Compra Primaria — Solar com relagdo a parte das Acgoes
Oneradas, ou (b) do término do prazo para o exercicio e para conclusdo da Opgéo
de Compra Primaria - Solar, o que ocorrer primeiro; ou (ii) caso a operagao esteja
sujeita a analise e aprovacéo prévia do CADE, 5 (cinco) dias depois da efetiva
aprovacao do CADE, observado que, neste caso, a Emissora e a KO deverdo
submeter a operacao a aprovacgao do CADE dentro de 15 (quinze) dias contados a
partir (a) do recebimento pela Emissora (e pela KO) da notificagdo enviada pelos
Acionistas da Emissora expressando nio ter interesse em exercer a Opgédo de
Compra Primaria — Solar, ou (b) do término_do prazo para o exercicio e para
conclusédo da Opgao de Compra Primaria — Solar, o que ocorrer primeiro.

(viii) A transferéncia das Agdes Oneradas para a KO sera efetuada
concomitantemente com o pagamento pela KO: (i) da parcela do prego da opgéo
de compra correspondente ao Valor da Divida em Aberto — Agdes Oneradas
diretamente aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, por conta e
ordem da Emissora. Nesta hipdtese, o pagamento devera ser efetuado
diretamente em conta vinculada da Emissora, a ser constituida pela Emissora,
movimentavel (nica e exclusivamente pelo Agente Fiduciario, em beneficio des
Debenturistas, que devera ser utilizada para 0 pagamento devido aos
Debenturistas; e (ii) do valor remanescente do preco da opgdo de compra a
Emissora, se existente.

(ix) Caso as Agdes Oneradas ndo sejam transferidas para os Acionistas da
Emissora efou para a KO, conforme o caso, nos prazos especificados nesta
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Clausula 4.25.8, os Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, terao o
direito de constituir a Emissora em mora, bem como tomar ou tentar tomar
qualquer medida judicial ou extrajudicial (incluindo, entre outras medidas, a
adjudicagdo) para executar e/ou para vender ou dispor das A¢Ses Oneradas, que
estardo entdo livres de quaisquer gravames ou restriges. '

(x) Os Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, somente poderao
exercer quaisquer direitos de voto que derivem de obrigagdes costumeiras
destinadas a proteger a garantia concedida, nos termos do Contrato de Alienagao
Fiduciaria, ap6s decorrido o prazo para o exercicio da Opcao de Compra Residual
— Solar.

4.26. Publicidade. Todos os atos e decisdes decorrentes da Emissao que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas deverdo ser veiculados, ser
publicados sob a forma de “Aviso-aos Debenturistas” no Diario Oficial do Estado do
Mato Grosso e no jornal “Diario de Cuiaba”. A publicagcdo do referido Aviso aos
Debenturistas podera ser substituida por correspondéncia registrada entregue a todos
os Debenturistas e ao Agente Fiduciario.

4.27. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao
efetuados pela Emissora utilizando-se os procedimentos. adotados pela CETIP. As
Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente junte & CETIP terdo os
seus pagamentos realizados pelo Escriturador Mandatario ou na sede da Emissora, se
for o caso. ' '

4.28. Prorrogacio dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacéo até o primeiro dia Util subsequente se o vencimento
coincidir com dia em que ndo haja expediente bancario na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, e na Cidade de Varzea Grande, Estado do Mato Grosso, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipotese em que somente
havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sabado ou domingo.
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CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. Sem prejuizo do disposto na regulamentagéo aplicavel, a Emissora esta obrigada
a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) em até 90 dias da data do encerramento de cada exercicio social da
Emissora e da Solar (a) copia de suas demonstracdes financeiras
completas relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas do
relatorio da administracdo e do parecer dos auditores independentes, e,
em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o téermino de cada semestre
encerrado em 30 de junho de cada ano, cépia de seus balancetes
semestrais (ndo auditados) relativos ao respectivo semestre; (b)
informacées complementares preparadas pela Emissora e pela Solar
contendo a memodria de calculo, compreendendo todas as rubricas
necessarias para a obtencdo dos indices Financeiros; (c) declaragéo de
diretor da Emissora atestando o cumprimento das disposicdes desta
Escritura de Emissdo; e (d) relatério contendo meméria de calculo
detalhada para acompanhamento dos Indices Financeiros previstos na
alinea (w) do item 4.22 acima, compreendendo as contas abertas de
todas as rubricas necessarias para a obtencdo final de tais indices
Financeiros, atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade,
exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informagées'e
veracidade, sob pena de impossibilidade de verificacdo e conferéncia
pelo Agente Fiducidrio, podendo o Agente Fiduciario solicitar & Emissora
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 358"), assim como atas de assembleias gerais e
reunides do conselho de administracdo da Emissora que, de alguma
forma, envolvam interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) dias
uteis, contados da data de sua publicagdo ou, se nio forem publicados,
da data em que forem realizados; e

(i) avisos aos 'Debenturistas, fatos felevantes; conforme definidos na \/
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(b)

(c)

(d)

(€)

(i) em até 10 (dez) dias Uteis contados da solicitagéo do Agente
Fiduciario, informacdes e documentos necessarios para a comprovagao
da utilizacdo da totalidade dos recursos oriundos da Oferta Restrita em
conformidade com o descrito no item 3.2. desta Escritura de Emisséo, na
hipdtese de exigéncia legal e valida realizada por autoridade competente.

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagées dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de
seus negocios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo afete de forma
adversa sua capacidade de honrar suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissao; ’

notificar imediatamente o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragoes
prestadas nesta Escritura de Emissdo tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas, bem como sobre a ocorréncia de
qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza pecuniaria ou nado, de
quaisquer clausulas, termos ou condigbes desta Escritura de Emissao,
incluindo, mas nao se limitando a um dos Eventos de Inadimplemento
previstos na Clausula 4.22 desta Escritura de Emiss&o; '

notificar imediatamente o 'Agente'Fiduciério sobre qualquer alteracdo nas
condigdes financeiras, econémicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou
societarias ou nos negocios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou
situagdes que (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de
forma ‘j‘ustiﬁcada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigages
decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (ii) fagca com
que as demonstracdes financeiras da Emissora ndo mais reflitam a real
condig¢ao financeira da Emissora;

manter-se adimplente com relagdo a todos os ftributos, taxas efou
contribuicdes decorrentes da Oferta Restrita, exceto aqueles objeto de
contestagdo, de boa-fé, a critéerio dos Debenturistas, nas esferas
administrativa ou judicial;
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(f) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agbes, promovendo a
publicagdo das suas demonstragdes financeiras anuais;

(g) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(h) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Escriturador Mandatario, a CETIP e o Agente Fiduciario;

(i) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da
cobranca de qualquer quantia devida ao Debenturista nos termos desta
Escritura de Emisséo; '

(J) observar as disposigdes da Instrugdo CVM 358, no tocante a dever de sigilo e
vedagdes a negociagao;

(k) preparar e disponibilizar demonstragées financeiras, em conformidade com a
Lei das Sociedades por Acdes e com as regras emitidas pela CVM;

() submeter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras a exame por
empresa de auditoria independente registrada na CVM; '

(m)divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento de seu exercicio social;

(n) manter as demonstracdes financeiras referidas na alinea (m) acima em sua’

pagina na rede mundial de computadores pelo prazo minimo de 3 (trés) anos
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contados de sua disponibilizagado;divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 2°
da Instrucao CVM 358;

(0) cumprir com todas as determinagées emanadas da CVM, no que se refere a
Oferta Restrita, com envio de documentos, se for o caso prestando, ainda,
todas as informacdes que lhes forem solicitadas pela CVM;

(p) enviar a CETIP: (i) os documentos e informacdes exigidas por esta entidade
no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados do recebimento de notificacdo nesse
sentido; assim como (i) atender integralmente as demais obrigagoes
previstas no Comunicado CETIP n° 28, emitido em 2 de abril de 20009.

(g) ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os
direitos e obrigacdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente
Escritura de Emissao, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim; -

(r) caso o Agente Fiduciario ndo o faga, convocar, nos termos da Clausula 7
desta Escritura de Emissdo, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre quaisquer rmatérias -que estejam dlreta ou indiretamente
relacionadas a presente Emisséo;

(s) ndo realizar operagdes ou praticar qualquer ato em desacordo com seu objeto’
social, especialmente aqueles que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacées assumidas
nesta Escritura de Emissao;

(t) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao; e

(u) guardar, até a Data de Vencimento das Debéntures, toda a documentagao
relativa a Emissdo e Oferta Restrita, e, mediante solicitacdo do Agente
Fiduciario, entregar copia desses documentos em até 5 (cinco) dias Uteis da
solicitac@o ou no menor prazo possivel, conforme exigéncia legal.
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CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emiss&o, a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., qualificado no predmbulo desta
Escritura de Emissé&o, que, por meio deste ato, aceita a nomeagao para, nos termos da
lei e da presente Escritura de Emissé&o, representar os interesses da comunhio dos
Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara que:

(a)

(b)

(d)

(e)

(f)

€ uma instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com a legislag&o brasileira;

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicées previstas na legislagao especifica, nesta Escritura de
Emissé&o e no Contrato de Alienagao Fiduciaria;

aceita integralmente os termos desta Escritura de Emissédo e do Contrato de
Alienacgao Fiduciaria, todas suas Clausulas e condicdes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas; tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragéo desta Escritura de -Emisséo, do Contrato ‘de Alienacéao
Fiduciaria e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nao infringem -
qualquer obrigacéo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

nao tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal, conforme
paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei das Sociedades por Acdes, e demais
normas aplicaveis, para exercer a funcdo que lhe & conferida;
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(g) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983,

conforme alterada (“Instrucdo CVM 28");

(h) esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentacgéo aplicavel e vigente; '

(i) nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
fungdes;

(j) esta ciente das disposi¢cdes da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832,
de 31 de outubro de 1990;

(k) verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emissao,
na Data de Emisséo;

(I) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura de Emisséo tém
poderes bastantes para tanto;

(m) Considerando o patriménio liquido da Solar disposto nas Demonstracoes
Financeiras auditadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, as
acbes de emissdo da Solar dadas em garantia representam 29,78% do
volume total da Emissdo na Data de Emissdo. No que tange a garantia
representada pela alienacao de 9,7% das agées de emissdo da Emissora,
com base no patriménio liquido disposto nas Demonstragbes Financeiras
auditadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 da Emissora, esta.
representa 43,01% do volume total da Emissdo na Data de Emissé@o. A
constituicdo e exequibilidade das referidas garantias dependerdo da
anotagdo nos respectivos livros de registros de acbes da Solar e da
Emissora, conforme disposto no item 4.25.4. acima;

(n) esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Alienacdo Fiduciaria constituem
obrigacbes legais validas, vinculativas e eficazes do Agente Fiduciario, -
exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes; e
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(0) que presta servicos de agente fiduciario na 1% emissdo de debéntures
simples, nao conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, com garantia
adicional real e fidejussoria, em série Unica, da Companhia Maranhense de
Refrigerantes, por meio da qual foram emitidas 350 (trezentas e cinquenta)
debéntures, no volume total de R$ 350.000.000,00 (trezentos e cingquenta
milhdes de reais) na respectiva data de emissdo, com vencimento final em 29
de novembro de 2018.

6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fun¢des a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissao, devendo permainecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituico. Em ambos os casos, o
término do exercicio das fungdes do Agente Fiduciario sera formalizado por meio de
aditamento.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagéo e regulamentagdo
aplicaveis e desta Escritura de Emiss&o, parcelas anuais de R$ 9.000,00 (nove mil
reais), sendo o primeiro pagamento devido até 5 (cinco) dias apos a data de assinatura
desta Escritura de Emissdo e os seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes. As

parcelas anuais serdo devidas até a liquidagao mtegral das Debéntures, caso estas nao

sejam quitadas na Data de Venmmento

6.5. No caso de inadimplemenfb no pagamento das Debéntures ou de reestruturagao
das condi¢tes das Debéntures apés a Data-de Emissao ou da participagdo em reunioes
ou conferéncias telefénicas, bem como atendimento a solicitagdes extraordinarias,
serdo devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos

reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como a (i) execugdo das’

garantias, (i) comparecimento em reunides formais com a Emissora efou com
Debenturistas; e (iii) implementagdo das consequentes decisbes tomadas em tais
eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovacao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de
"relatério de horas" a Emissora. Entende-se por reestruturagéo das Debéntures os
eventos relacionados a alteragdo (i) das garantias, (ii) prazos de pagamento e (iii)

condigcbes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a

amortizagdo das Debéntures ndo sao considerados reestruturacdo das Debéntures.
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6.6. No caso de celebracdo de aditamentos a presente Escritura de Emissédo, bem
como nas horas externas do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o valor
de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteracdes/servicos.

6.7. As parcelas dos itens acima serdo atualizadas pelo IGP-M, a partir da Data de
Emisséo.

6.8. Os impostos incidentes sobre a remuneragdo serao acrescndos as parcelas nas
datas de pagamento.

6.9. A remuneragcdo nao inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicag@o necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiduciario, durante ou apés a
implantagéo do servico, a serem cobertas pela Emissora, apés prévia aprovacao. Nao
estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com
especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas as Debéntures e assessoria
legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento. As eventuais despesas,
depositos e custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de agdes intentadas
contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua atuagao
em defesa da estrutura da operacao, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas.
Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e
deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

6.10. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao
ser previamente aprovadas e adiantadas.pelos Debenturistas, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorérios
advocaticios, inclusive de terceiros, depésitos, indenizacdes, custas e taxas judiciarias
de agbes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solugdo da
inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serao
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracéo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagédo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez)
dias corridos.
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6.11. No caso de eventuais obrigacdes adicionais ao Agente Fiduciario, ou no caso de
alteragdo nas caracteristicas desta emissdo de Debéntures, ficara facultada a revisédo
dos honorarios da presente proposta.

6.12. Os servicos do Agente Fiduciario previstos nesta Escritura de Emissdo sdo
aqueles descritos na Instrugdo CVM n° 28 e Lei das Sociedade por Acoes.

6.13 As despesas a que se refere os itens 6.9 e 6.10. compreenderdo, inclusive;
aquelas incorridas com:

(a) publicacdo de relatérios, avisos e notificagées conforme previsto nesta
Escritura de Emisséo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

(b) extracéo de certiddes;

(c) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens,
quando necessérias ao desempenho das fungées;

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser

imprescindiveis, se ocorrerem omissées e/ou obscuridades nas informagées

pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

(e) despesas com cartorarios € com correios necessarias ao desempenho da
fungéo de Agente Fiduciario. ' 8.1 gy o

6.14. As despesas incorridas pelo Agente Fiduciario em decorréncia da protecso dos

direitos e interesses dos Debenturistas e que ndo tenham sido devidamente.

reembolsadas pela Emissora, deverao ser somadas a divida da Emissora e gozarao
das mesmas garantias que gozam as Debéntures, preferindo a estas na ordem de
pagamento.

6.15. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emiss&o, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:
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(a)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungéo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragao dos seus propnos negocios;

renunciar a fungdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papeis relacionados com o exercicio de suas funcoes;

verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas
as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora néo o faga no prazo previsto, as expensas da
Emissora, o registro desta Escritura de Emissdo e averbacdo de respectivos
aditamentos na JUCEMT e nos competentes Cartérios de Registro de Titulos
e Documentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes; neste caso, o oficial do registro notificara a Emissora para que
esta |he forneca as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagao das informacdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de propostas
de modificagdes nas condi¢cdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo da garantia, bem como o valor das
acOes alienadas, observando a manutengdo de sua suficiéncia e
exequibilidade;

examinar a proposta de substituicdo da garantia, manifestando a sua
expressa e justificada concordancia;
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(j) intimar a Emissora a reforgar a garantia, na hipétese de sua deterioragéo ou
depreciagéo;

(k) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes,
certidées que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis,
das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho,
Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do Foro da
sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora
exerca suas atividades, as quais deverdo ser apresentadas-em até 30 (trinta)
dias corridos da data de solicitacéo;

(I) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde
que justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

(m) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos ‘de imprensa nos
quais a Emissora deve efetuar suas publicagées;

(n) comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

(o) elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por AgGes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora; os quals dever&do conter, ao menos, as
seguintes informagdes: ‘

()  eventual omiss&o ou incorre¢ado de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas ‘pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obr:gatoria prestacdo de informacoes
pela Emissora;

(i) alteracoes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo; \
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(iii)

(viii)

(ix)

(x)

ﬂ) JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MATO GROSSO

comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura do
capital da Emissora; '

posi¢ao da distribuicdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo e no Contrato de Alienacdo Fiduciaria,
conforme o caso;

declaragéo sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungdo de
agente fiduciario da Emissao; '

resgate, amortizagdo e pagamento de Remuneracéo realizados no
periodo, bem como aquisicbes e vendas de Debéntures efetuadas
pela Emissora;

acompanhamento da destinacéo dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

\-.

declaragao acerca da suficiéncia e exequibilidade da garantia das
Debéntures; | ' o

existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas,
feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais
emissoes:

a) denominagao da companhia ofertante;

b) valor da emissao:;

c) quantidade de debéntures emitidas:
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d) espécie das debéntures emitidas;
e) prazo de vencimento das debéntures emitidas;

f)  tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagéo dos
garantidores, caso aplicavel; e

g) eventos de vencimento antecipado, resgate, amortizagéao,
conversao, repactuagéo e inadimplemento no periodo.

(xi) relagéo dos bens e valores entregues ao Agente Fiduciario.

(xii) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos
Debenturistas até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera
estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

a) nasede da Emissora;
b) na sede do Agente Fiduciario;

c) naCVM,;
d) naCETIP;e
e) na sede do Coordenador.

(xiii) publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgaos de .imprensa em que /
a Emissora deva efetuar suas publicagbes, anuncio comunicando '
aos Debenturistas que o relatério se encontra a disposigdo nos locais \
indicados no inciso anterior;

(xiv) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecgos,
mediante, inclusive, solicitagao de informagdes junto a Emissora, ao
Escriturador Mandatario e a CETIP;
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(xv)

(xvi)

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo e todas aquelas impositivas de obriga¢des de fazer e nao
fazer da Emissora;

(xvii) notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nao seja

possivel, por meio de aviso publicado no Diario Oficial do Estado do
Mato Grosso e no Diario de Cuiaba, conforme disposto no item 4.26.
acima, acerca de qualquer inadimplemento pela Emissora, no praio
maximo de 5 (cinco) dias corridos contados da data em que tomar
ciéncia da ocorréncia de qualquer inadimplemento pela Emissora de
obrigaces assumidas nesta Escritura de Emissao, indicando o local
em que fornecerd aos interessados maiores informagoes.
Comunicagéo de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP;

(xvii)acompanhar com o Escriturador Mandatario em cada Data de

(xix)

()

(xxi)

ﬂ) JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MATO GROSSO

Pagamento da Remuneragao, o integral e pontual pagamento dos
valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura de
Emissao;

divulgar as informagdes. referidas no inciso (x) da alinea (0) acima em
sua pagina na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha
conhecimento;

responsabilizar-se integralmente peios servicos de Agente Fiduciario
contratados nos termos da legislagéo vigente; e

verificar, diariamente, o calculo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures realizado pela Emissora disponibilizando-o aos
Debenturistas e aos participantes do mercado, através de sua central
de atendimento e/ou do site “www.oliveiratrust.com.br”.
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6.16. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegcdo e defesa dos .interesses da comunhao dos
Debenturistas na realizagao de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emisséo;

(b) executar a garantia das Debéntures, aplicando o produto no pagamento,
integral ou proporcional, dos Debenturistas, observado o disposto na
Clausula 4.25. e no Contrato de Alienacado Fiduciaria;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao judicial e
extrajudicial, intervengdo ou liquidagdo da Emissora.

6.16.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nao
adocdo das medidas contempladas na alinea (a) se a Assembleia Geral de
Debenturistas assim autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures
em Circulagao.

6.17. Nas hipéteses de auséncia ou |mped|mentos temporarros renlincia, intervengao,
liquidagao, judicial ou extrajudicial, dissolugdo ou extlngsao ou qualquer outro caso de
vacancia na funcdo de agente fiducidrio da Emissé&o, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da Emissao, a qual
podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulagdo ou pela CVM. Na hipdtese da convocagéo néo ocorrer até 15 (quinze)
dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la,
conforme definido no item 5.1, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario
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da Emiss&o. A substituicio nao implicard em remuneracéo ao novo Agente Fiduciario
superior a ora avencada.

6.17.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as
suas fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao,
devera este comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas,
pedindo sua substituicao. '

6.17.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
subscricdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente
Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

6.17.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
recebera a mesma remuneragéo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os
seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao
substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio
de sua funcao como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneragéo podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.17.4. Em qualguer hipodtese, a substituigéo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagdo prévia & CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na
Instrugdo CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

6.17.5. A substituicio do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser
objeto de aditamento & Escritura de Emiss&do, que devera ser registrado nos
termos do item 4.21.

6.17.5.1 O Agente Fiducidrio substituto devera, imediatamente apo6s sua
nomeacdo, comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos
do item 4.24. acima.

6.17.6. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas
e preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.
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CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM.

7.3. A convocacao se dara mediante andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no
Diario Oficial do Estado do Mato Grosso e no Diario de Cuiaba, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agbes, da regulamentagdo aplicavel e desta
Escritura de Emisséao.

7.4. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Acbes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.5. A Assembleia Geral de Debenturistas devera-ser realizada no prazo de 15 (quinze)
dias contados da publicacdo do edital de convocacéo ou, caso ndo se verifigue quorum
para realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 8 (oito) dias
contados da nova publicagdo do edital de convocacao.

7.6. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagéo, com a
presenca de Debenturistas que represente metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagdo, e, em segunda convocagao, com qualquer numero.

7.7. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de
Debéntures ou ndo.

7.8. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo e/ou deliberagdo a que se
refere esta Escritura de Emissdo, serdo consideradas “Debéntures em Circulacao”
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todas as Debéntures em Circulacdo no mercado, excluidas as Debéntures que a
Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou
de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos cénjuges. Para efeitos de quorum de deliberagéo nao serao
computados, ainda, os votos em branco.

7.9. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sendo obrigatoria nos-casos de requerimento expresso de sua
presenga pelo Agente Fiduciario.

7.10. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagées que lhe forem solicitadas.

7.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista
eleito pela maioria dos Debenturistas presentes na Assembleia Geral de Debenturista
ou aquele que for designado pela CVM.

7.12. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emisséo, as deliberagbes serdo
tomadas, em primeira convocacdo ou em qualquer convocagdo subsequente, por
maioria simpes dos Debenturistas.

7.13. Alteracées (i) nesta clausula, (i) nas datas de pagamento de principal e juros das
Debéntures; (iii) na Remuneracéo, exceto na hipdtese do item 4.13.6. acima; (iv) na
Data de Vencimento das Debéntures, (v) nos Eventos de Inadimplemento; (vi) nas
garantias que possam alterar sua suficiéncia, exequibilidade_; validade ou liquidez; (vii)
na Amortizagdo Extraordinaria, (viii) na Repactuacdo Programada; (ix) no Resgate
Antecipado; (x) na Opc¢ao de 'Compra —Solar, efou (xi) nos quoruns de deliberacao,
deverdo contar com aprovacédo da unanimidade dos Debenturistas, seja em primeira
convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagao
subsequente.

7.14. Os Debenturistas concordam que (i) os fiduciantes, nos termos do Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Acdes poderdo, a qualquer tempo, serem
alterados/substituidos, desde que mantido o percentual de participacdo originalmente
alienado fiduciariamente, ou seja, 9,70% (nove inteiro e setenta centésimos por cento)
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de agées de emissdo da Emissora, e (ii) o Contrato de Alienacao Fiduciaria de Agdes
podera, a qualquer momento, ser alterado para refletir o disposto no item (i) acima, bem
como qualquer alteragdo no percentual de participacdo de agbes alienadas
fiduciariamente pelos Acionistas da Emissora, nos termos do item 4.25. acima, desde
que mantido o percentual de participagdo originalmente alienado fiduciariamente, ou
seja, 9,70% (nove inteiro e setenta centésimos por cento) de agdes de emissdo da
Emissora.

7.15. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados o0s quoruns
estabelecidos nesta Escritura de Emisséo, serdo existentes, validas e eficazes perante
a Emissora e obrigarao a todos os Debenturistas, independentemiente de terem
comparecido & Assembleia ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas. -

7.16. Serao consideradas regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas a que
comparecerem todos os Debenturistas.

CLAUSULA OITAVA — DAS DECLARAGOES DA EMIéSdRA
8.1. A Emissora neste ato declara e garante que: .

(a) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade andnima de capital fechado de acordo com as leis brasileiras e
esta devidamente autorizada a conduzir os seus negécios, com plenos
poderes para deter, possuir e operar seus bens;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes
necessarias, inclusive as societarias, a celebragdo desta Escritura de
Emissdo, a emissdo das Debéntures, a Alienagdo Fiduciaria e ao
cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emisséo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
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(d)

()

®

(h)

obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebracéo desta Escritura de Emissao, as Debéntures e o Contrato de
Alienacao Fiduciaria ndo infringem ou contrariam: (i) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigagao estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; (b) criacéo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo
ou bem da Emissora, exceto por aqueles j& existentes na presente data ou
decorrentes da Emissdo, ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer
ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

tem todas as autorizacdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio
de suas atividades, sendo todas elas validas;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacbes dos oOrgaos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condug,éb de seus negoécios;

as demonstracbes financeiras da Emissora e da Solar relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de cada ano, bem como
os balancetes semestrais (ndo auditados) referentes ao semestre encerrado
em 30 de junho de cada ano (i) sdo verdadeiras, completas e corretas em
todos os aspectos na data em que foram preparadas; (i) refletem, de forma
clara e precisa, a posicao financeira e patrimonial, os resultados, operagoes
e fluxos de caixa da Emissora no periodo; e (iii) foram, devidamente
auditadas e revisadas nos termos da regulamentag&o aplicavel;

cumprird todas as obrigagées assumidas nos termos desta Escritura de
Emiss&o, incluindo mas néo se limitando a obrigacdo de destinar os recursos
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(M)

()

(k)

obtidos com a Emissdo aos fins previstos no item 3.2. desta Escritura de
Emissao;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e
apuracado da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
Remuneracao foi acordada por livre vontade entre a Emissora, o Agente
Fiduciario e o Coordenador, em observancia ao principio da boa-fé;

nao ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca
o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

est4, nesta data, observando e cumprindo, em todos os seus aspectos
relevantes, seu estatuto social ou quaisquer obrigagdes e/ou condicdes
contidas em contratos, acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos,
contratos de crédito, notas promissorias, contratos de arrendamento
mercantil ou outros contratos ou instrumentos dos quais seja parte ou possa
estar obrigada;

todas as informacées prestadas pela Emissora no ambito da presente Oferta
Restrita s30 corretas e verdadeiras em todos os seus aspectos relevantes na
data na qual referidas informagdes foram prestadas e ndo omitem qualquer
fato relevante necessario para fazer com que referidas informagdes nao
sejam enganosas;

(m) todas as declaragdes e garantias relacionadas a Emissora que constam

desta Escritura de Emissdo séo, na data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, verdadeiras, corretas consistentes e suficientes em todos os seus
aspectos materiais;

(n) esta Escritura de Emiss&do e o Contrato de Alienagéo Fiduciaria constituem

obrigacées legais, validas e vinculativas da Emissora, exequiveis de acordo
com os seus termos e condigoes, com forga de titulo executivo extrajudicial

" nos termos do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil; e
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(o) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, a
Emissora ndo podera realizar outra oferta publica de debéntures da mesma
espécie de sua emissdo dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da
data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja

submetida a registro na CVM.

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagbes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagoes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissé&o

deverao ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a Emissora

RENOSA PARTICIPACOES S.A.

Avenida Mario Andreazza, n° 1.800, Guarita,
Varzea Grande - MT - Brasil

At.: Sr. Rubens Porto Rodrigues

Telefone: (65) 3619 1022

Fac-simile: (65) 3619 1022

Correio Eletronico; rporto@renosa.com.br

Com copia para:

ULHOA CANTO, REZENDE E GUERRA — ADVOGADOS
Enderecgo: Av. Presidente Antonio Carlos n.° 51, 12° andar,
Rio de Janeiro — RJ - Brasil

CEP: 20.020-010

Tel.: +55 21 3824 3265

Fax: +55 21 2240 7360
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e-mail: grezende@ulhoacanto.com.br / vsantos@ulhoacanto.com.br
At.: Sr. Guilherme Rezende / Vivian Santos Breder

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas n.° 500, bloco 13 Rio de Janeiro — RJ — Brasil

At.: Sr. Antonio Amaro/Maria Carolina Vieira Abrantes

Telefone: (21) 3514 0000

Fac-simile: (21) 3514 0099

Correio eletronico:

antonio.amaro@oliveiratrust.com.br/ger2. agente@oliveiratrust.com.br

Para:

SOLAR.BR PARTICIPAGOES S.A.

Avenida Washington Soares, n°® 51, 9° andar, sala 902, Edson Queiroz

Fortaleza — CE - Brasil )

At.: Sr. Cleber Rocha Vieira / Adriano Marcelo Baptista

Telefone: (85) 3266 6300 g ' |

Fac-simile: (85) 3266 6300 -

Correio Eletrénico: cleber.vieira@solarbr.com. br/adrlano baptista@solarbr.com.br

v

i

Com cépia para: -

ULHOA CANTO, REZENDE E GUERRA - ADVOGADOS
Endereco: Av. Presidente Antonio Carlos n.° 51, 12° andar,
Rio de Janeiro — RJ - Brasil

CEP: 20.020-010

X
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Tel.: +55 21 3824 3265

Fax +55 21 2240 7360

e-mail: grezende@ulhoacanto.com.br / vsantos@uihoacanto com.br
At.: Sr. Guilherme Rezende / Vivian Santos Breder

Para:

HOLDCO 0 PARTICIPAGCOES S.A.

Avenida Washington Soares, n° 51, 12° andar, sala 1211, Edson Queiroz
Fortaleza — CE - Brasil

At.: Sr. Nilo Sergio Holanda Gomes

Telefone: (85) 3266 9010

Fac-simile: 85) 3266 9010 _

Correio Eletrénico: nilo.holanda@jccbr.com

Com copia para.

ULHOA CANTO, REZENDE E GUERRA - ADVOGADOS
Endereco: Av. Presidente Antonio Carlos n.° 51, 12° andar,

Rio de Janeiro — RJ - Brasil

CEP: 20.020-010

Tel.: +55 21 3824 3265

Fax: +55 21 2240 7360 _

e-mail: grezende@ulhoacanto.com.br / vsantos@ulhoacanto.com.br
At.: Sr. Guilherme Rezende / Vivian Santos Breder

Para:

CALILA INVESTIMENTOS S.A. :

Avenida Washington Soares, n° 51, 12° andar, sala 1217, Edson Queiroz
Fortaleza — CE - Brasil

At.: Sr. Nilo Sérgio Holanda Gomes
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Telefone: (85) 3266 9010
Fac-simile: (85) 3266 9010
Correio Eletrénico: nilo.holanda@)jccbr.com

Com cépia para:

ULHOA CANTO, REZENDE E GUERRA — ADVOGADOS
Endereco: Av. Presidente Antonio Carlos n.° 51, 12° andar,

Rio de Janeiro — RJ - Brasil

CEP: 20.020-010

Tel.: +55 21 3824 3265

Fax: +55 21 2240 7360 ]

e-mail: grezende@ulhoacanto.com.br / vsantos@ulhoacanto.com.br
At.: Sr. Guilherme Rezende / Vivian Santos Breder

Para:

REFRIGERANTES DO NOROESTE PARTICIPAGOES S.A.
Avenida Mario Andreazza, n°® 1.800, Guarita,

Varzea Grande - MT - Brasil

At.: Sr. Rubens Porto Rodrigues

Telefone: (65) 3619 1022

Fac-simile: (65) 3619 1022 -
Correio Eletrénico: rporto@renosa.com.br

Com copia para:

ULHOA CANTO, REZENDE E GUERRA - ADVOGADOS
Endereco; Av. Presidente Antonio Carlos n.° 51, 12° andar,

Rio de Janeiro — RJ - Brasil |

CEP: 20.020-010

Tel.; +55 21 3824 3265

Fax: +55 21 2240 7360

e-mail: grezende@ulhoacanto.com.br / vsantos@ulhoacanto.com.br
At.: Sr. Guilherme Rezende / Vivian Santos Breder
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Para:

FORSAB INVESTMENTS (PROPRIETARY) LIMITED

P.H. GUTSCHE

Endereco: 159 Harrower Road
Porto Elizabeth, Africa do Sul
Caodigo Postal 3509

Fax: +27 (0) 86 587 1733

E-mail: pgutsche@za.ccsabco.com

MANCHIONEEL INVESTMENTS HOLDING (S.A.R.L.)

Endereco: 3A, Val Ste Croix, L-1371
Cidade de Luxemburgo

Atencao: Eric Osch

Tel.: +352 27 44 73 00

Fax: +352 27 44 73 01

E-mail: eric.osch@stonehage.com

¥

Com copia para:

Soriano e Woiler Advogados

Endereco: Avenida Sdo Gabriel, n® 477, 9° andar
CEP 01435-001 | ‘

Sao Paulo, SP, Brasil

Atencgao: Joao Woiler

Tel.: +55 (11) 3165-3200

Fax: +55 (11) 3165-3210

E-mail: jwoiler@sw.adv.br

Para:

RECOFARMA INDUSTRIA DO AMAZONAS LTDA.
Avenida Buriti, n® 190, Distrito Industrial
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Manaus — AM - Brasil

At.: Srs. Rita Oliveira e Eduardo Frota

Telefone: (21) 2559 1535

Fac-simile: (21) 2559 1535

Correio Eletrénico: rioliveira@coca-cola.com e efrota@coca-cola.com.br

COCA-COLA INDUSTRIAS LTDA.

Praia de Botafogo, n® 374, 12° andar, parte, Botafogo

Rio de Janeiro — RJ - Brasil

At.: Srs. Rita Oliveira e Eduardo Frota

Telefone: (21) 2559 1535

Fac-simile: (21) 2559 1535

Correio Eletrdnico: rioliveira@coca-cola.com e efrota@coca-cola.com.br

Com cépia para:

LOBO & DE RIZZO ADVOGADOS

Ave. Brigadeiro Faria Lima, 3900, 3rd floor
04538-132 — S&o Paulo — SP - Brazil

At.: José Orlando A. Arrochela Lobo

Correio Eletrénico: jose.lobo@loboderizzo.com.br

9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido
pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicacdes
feitas por fac-simile serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido. pela maquina
utilizada pelo remetente) seguido de confirmacéo verbal por telefone. Os respectivos
originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias
Gteis apds o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera
ser comunicada & outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

9.3. Nos termos deste instrumento e do Contrato de Alienagdo Fiduciaria, o Agente
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Fiducidrio expressamente concorda em fornecer a KO copias de toda e qualquer
comunicagao escrita enviada & Emissora com relagéo a presente Escritura de Emissao.

CLAUSULA DEZ — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou
aos Debenturistas em raz&o de qualquer inadimplemento das obrigacoes da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma
rentncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novacdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emiss&o é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus SUcCessores.

10.3. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta
EmissAo, nos registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerao {odas as demais. disposi¢cbes nao afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.5. A presente Escrltura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e II, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigacées nelas encerradas est&o sujeitas a execugao especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

10.6. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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10.7. As Partes elegem o Foro da Comarca do Rio de Janeiro, RJ, como o Unico
competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios desta Escritura de
Emissao, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja
ou venha a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissao a
Emissora e o Agente Fiduciario, em 3 (irés) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo
fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 12 de dezembro de 2014.

[restante da pégina intencionalmente deixada em branco]
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de dezembro de 2014.

RENOSA PARTICIPACOES S.A,

\R\Iv ;

i

Cartorio 9—'
B e Tl
Pegistic Civil ‘
| } -

Nofne:'Ru.be,r'as'PBr'to‘Rodrigués T Nome: Nilg,Sérdio Holanda Gomes
Cargo: Diretor Cargo: Diretor '

Certifico o Registro em 29/12/2014 sob n® ED000710000
Protocolo: 14/121679-4 de 17/12/2014
NIRE: 51300010348
RENOSA PARTICIPACOES S.A.
Chancela: C4B58-24450-F64E5-17002-299CB2-56EA5-3A0E2-E1A 45
Cuiabd, 26/12/2014

Na%?a‘/rros

Secretdria Geral

ﬂ) JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MATO GROSSO



dgina de Assinaturas 2/2 do Instrumento Particular de Escritura da 1? Emissdo de Debéntures Simples,
/ Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real, em Série Unica,
Para Distribuicdo Publica Com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Renosa Participagbes S.A. celebrado
em 12 de dezembro de 2014.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

.'/A T
- | :
Marcelo Takesh Yano de Andrade | @G
Procurador , 5 O

TesTeMON S
resTemon B/

- e
L <A i (Lopm%%:d S
(e MYty 6-76 £8 PGF
< P¥ o, 97 . M ¥ - OY

ﬂ) JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MATO GROSSO

Certifico o Registro em 29/12/2014 sobn® ED0O00C710000
Protocolo: 14/121679-4 de 17/12/2014
NIRE: 51300010348
RENOSA PARTICIPACOES S.A.
Chancela: C4B58-24450-F64E5-17002-99CB2-56EA 5-3A9E2-E1A 45
Cuiabd, 29/12/2014

Natjaya Bairros
Secretaria Geral



ANEXO |

ao Instrumento Particular de Escritura da 1* Emiss&o de Debentures Simples, N&o
- Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Real,
em Série Unica, Para Distribuigio Publica com Esforgos Restritos de Distribuicso,
da Renosa Participacdes S.A.

oy

.

Para fins de calculo do prego para o exercicio da Opgdo de Compra Primaria —
Solar pelos Acionistas da Emissora ou o exercicio da Opcdo de Compra Residual —

Solar cord relagdo aos 10% (dez por cento) das Agoes Oneradas de emissdo da
Solar devera ser observada a formula abaixo:

5

»
*

/

EBTIDA
consglidado da
Solar do ano que
anteceder a data
do
inadimplemento

8,5 )

Divida Liquida\

consolidada da
Solar (na data do
inadimplemento)

L

Numero total de Agbes da Solar
(na data do inadimplemento)

Acgoes
residuais da
Solar diretas

sujeitas a
Alienacio
Fiduciaria

/

Para fins do calculo do prego para o exercicio da Opgdo de Compra Primaria —
Solar pelos Acioristas da Emissora ou o exercicio da Opg&o de Compra Residual —
Solar com relagao aos 9,70% (nove inteiro e setenta centésimos por cento) das

Agbes Orieradas de emiss&o da Emjssora devera ser observada a formula abaixo:

\

Numero total de Acées da Emissors
(na data do inadimplemento)

= ™
. . Acoes
EBITIDA Divida Liquida Participacio da Divida Liquida Residuais da
Consolidado da consolidada Emissora na da Emissora Emissora
Solardoanoque X 85 |(-) daSolar (x} Solar (2] (na data do (x) diretas
anteceder a (na data do {na datado 1n3d1mp]ement0] sujeitas a
data do inadimplemento)| inadimplementa) Alienacio
inadimplementa Fiduciaria
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Para fins deste Anexo |:

‘Acbes” significa . s acdes ordinarias e agdes preferenciais ja emitidas pela Solar e
pela Emissora, conforme o caso, na data da celebragso da Escritura de Emissao
Ou que venham a ser emitidas no’ futuro, inclusive em virtude de incorporacao,
fusdo, cisdo, desdobramento ou agrupamento de agées, capitalizagdo de lucros,
dividendos, entre outros, e incluindo acdes adquiridas em virtude de subscricao,
aquisicdo;  recapitalizagao, reclassificacéo, desdobramento, dividendos,
desdobragnento reverso ou combinacgao;

“EBITDA” devera ser os Lucros Antes de Juros e Impostos (“EBIT”) mais
Depreciagdo e Amortizagdo Contabeis acrescidos ou diminuidos de ltens N3o
Recorrentes e/ou N&o Operacionais. "

Para evitar duvidas, se os ltens Nio Recorrentes e/ou N3o Operacionais forem
custos e/ou despesas, eles deverdo ser adicionados de volta e,
consequentemente, impactardo positivamente o EBITDA. Entretanto, se os ltens
Ndo Recorrentes efou N3o Operacionais forem receitas efou rendimentos, eles
deverao ser excluidos e, consequentemente, impactardo negativamente o EBITDA.
A Administragdo da Solar devera determinar de boa fé se, segundo seu melhor
julgamento, algum item deve ou nio deve ser considerado como ltem Nzo
Recorrente ou Nio Operacional de acordo com a literatura contabil aplicavel e
devera realizar os calculos aplicaveis correspondentes.

Além disso, o EBITDA devera ser derivado das Demonstragdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Solar. As Demonstragées Financeiras Consolidadas da
Solar serdo preparadas de acordo com o GAAP Brasileiro aplicados de forma

consistenie.

*

‘Divida Liquida” sera igual ao Endividamento Contabil mais Itens de Divida menos
o valor de Caixa e Equivalentes de Caixa.

A Divida Liquida devera ser derivada das Demonstragées Financeiras
Consolidadas Auditadas da Solar. As Demonstracgdes Financeiras Consolidadas da
Solar serdo preparadas de acordo com o GAAP Brasileiro aplicados de maneira
consistente.

A lista abaixo compreende os itens (i.e., Endividamento Contabil, Itens de Djvida,
Caixa, Equivalentes de Caixa ou ltens de Caixa (tais como Imppstos
Recuperaveis)) que sdo ilustrativos dos tipos de itens a serem consideradr,js no

calculo da Divida Liquida:

Empréstihﬁos e Financiamentos de CP
(+) Empréstimos & Financiamentos de LP

%
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(+) Subvengdes Governamentais de CP

(+) Subvengdes Governamentais de LP

(+) Tributos Parcelados de CP

(+) Tributos Parcelados de LP

(+) Dividendos a .agar

(+) Dividendos Extraordinarios

(+) ObrigacGes com Arrendamento Mercantil de CP
(+) Obrigacdes com Arrendamento Mercantil delP
(+) Debe:}tures de CP

(+) Debéritures de LP

(+) Provis@io para contingéncias

(+) Derivativos de CP (Passivo)

(+) Derivativos de LP (Passivo)

(+) Compromisso na aquisi¢do de investimento

(-) Caixa e equivalentes de caixa

(-) Dividefidos a receber

(-) Derivativos de CP (Ativo)

(-) Derivativos de LP (Ativo)

(-) AplicacGes Financeiras

(-) Depdsitos para reinvestimento

(-) Depositos judiciais

(-) Impostos Recuperaveis - IPI, PIS/COFINS, IR/CS, outros
(-) Investimentos

A admlmstragao da Solar deverd determinar de boa fé se, segundo seu melhor
julgamento, algur. item deve-ou ndo deve ser considerado como ltem de Divida ou
de Caixa em conformidade com a lista acima e devera realizar os calculos
relacnonados pertinentes. '

*
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