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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO, PARA DISTRIBUICAO

PUBLICA, DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE

QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL REAL, DA SALUS INFRAESTRUTURA
PORTUARIA S.A. '

entre

SALUS INFRAESTRUTURA PORTUARIA S.A.
Emissora

PENTAGONO S.A DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Agente Fiducidrio
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAO, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA ADICIONAL REAL, DA
SALUS INFRAESTRUTURA PORTUARIA S.A

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas,

(i)  SALUS INFRAESTRUTURA PORTUARIA S.A., sociedade por agoes, com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 2.941, 1° andar, sala 101, Jardim Paulistano, CEP 01451-001, na
cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.494.541/0001-
90, neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto social, por seus
representantes abaixo assinados ("Emissora” ou "Salus”);

(i) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n° 4.200, bloco 08, ala B, salas 303 e 304, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma do seu estatuto social, nomeada na
presente escritura e nela interveniente de acordo com o disposto na Lei das Sociedades por
Acdes, para representar a comunhao dos interesses dos debenturistas da presente emissao
("Agente Fiduciario” e "Debenturistas”, respectivamente);

(Quando referidos em conjunto, a Emissorae o Agente Fiduciario serao denominados "Partes”
e, individualmente, "Parte”)

CONSIDERANDO QUE:

(i)  a ULTRAFERTIL S/A, sociedade com sede na cidade de Cubatao, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Bernardo Geisel Filho, s/n°, CEP 11555-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.476.026/0001-36, ("Ultrafertil”) celebrou o contrato de adesdao MT/DPH n° 017/93
com a Unido, em 28 de dezembro de 1993, por intermédio do Ministério dos
Transportes, com prazo de vigéncia de 25 (vinte e cinco) anos, contado da data da
celebracdo do referido contrato de adesao, e prorrogavel por igual periodo, assim
como a Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais S/A - Usiminas, sociedade por agées,
constituida e existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil,
com sede na Rua Prof. José Vieira de Mendonca, n° 3.011, CEP 31310-260, na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 60.894.730./0001-05 ("Usiminas”), como sucessora da Companhia Siderurgica
Paulista - COSIPA, celebrou o contrato de adesao MT/DPH n° 035/95 com a Uniao, em
18 de fevereiro de 1995, por intermédio do Ministério dos Transportes, com prazo de
vigéncia de 25 (vinte e cinco) anos, contado da data da celebrac¢ao do referido contrato
de adesio, prorrogavel por igual periodo, tendo ambos os contratos de autorizagao,
como objeto, a explora¢ao por cada empresa, de maneira totalmente segregada, de
seu respectivo Terminal Portuario de Uso Privativo, sendo o da Usiminas localizado na
Ilha do Cardoso, no Municipio de Cubatado, Estado de Sao Paulo, e o da Ultrafertil
localizado no Municipio de Santos, Estado de Sao Paulo (respectivamente, em
conjunto, “"Autorizacoes Portuarias” e "Terminais", e, individualmente, "Autorizacao
Portuaria” e "Terminal”);

(ii) as Autorizagdes Portuarias compreendem a movimentacao e/ou armazenagem, nos
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respectivos Terminais, de mercadorias proprias e de terceiros, * destinadas ou
provenientes de transporte aquaviario;

a Ultrafertil e a Usiminas responsabilizaram-se, nos termos de cada respectiva
Autorizacio Portuéria, pela execucao, direta ou indireta, de obras de construcao,
reforma, ampliacio e melhoramento dos respectivos Terminais, assegurando o
cumprimento das normas legais, regulamentares e técnicas aplicaveis, especialmente
as relativas a seguranca de pessoas, bens e instalagdes, a preservacao do meio-
ambiente, a administragao aduaneira, dentre outras, a infraestrutura de acesso
aquaviario e de trafego maritimo nos Terminais;

é prevista, nos termos das respectivas Autorizagoes Portuarias, a possibilidade da
Ultrafertil e da Usiminas contratarem com terceiros o desenvolvimento de atividades
inerentes, acessorias ou complementares as respectivas Autorizagoes Portuarias, bem
como a implementacido de projetos associados, dentro do prazo das respectivas
Autorizacdes Portuarias, com o objetivo de implementar melhorias e realizar a
manutencdo na infraestrutura aquaviaria relacionada aos Terminais ("Atividades”);

o Canal Piacaguera ("Canal"), que da acesso aos Terminais, necessita ser dragado para
recuperar, manter e, em sendo autorizado, ampliar sua profundidade minima prevista
e exigida na carta nautica dos Terminais ("Profundidade Minima") hoje registrada como
12 (doze) metros, evitando, assim, o aumento de restricao de navegagao no Canal ja
existente, além de possibilitar maior competitividade e melhor acesso aos Terminais e
o desenvolvimento de suas atividades;

para tanto, faz-se necessaria a execucao de agoes de manutengao no Canal, nelas
incluidas as atividades necessarias para a recuperagao e manutencao da Profundidade
Minima ("Atividades"), de responsabilidade exclusiva e de execugdo a critério da
Ultrafertil e da Usiminas, as quais deverdo ser procedidas em duas fases, com
estabelecimento de rotina compativel de dragagem de resultado e de manuten¢ao;

na primeira fase das Atividades ("Atividades FASE 1"), pretende-se proceder a
dragagem de resultado de sedimentos passiveis de disposicdo ocednica presentes no
leito do Canal, para destinagao final em disposicao oceanica, em quantidade estimada
de 820.000 m* (oitocentos e vinte mil metros clbicos), que sera objeto de contrato
separado a ser celebrado pela Usiminas e pela Salus diretamente com o dragador e
outros terceiros contratados para o cumprimento de tal dragagem ("Contratos FASE

1)

na segunda fase das Atividades ('Atividades FASE 2"), a Usiminas e Ultrafertil
concordaram em realizar acdes de melhorias e manutencao no canal localizado no
trecho interior do Canal, sendo a execugio das referidas Atividades originalmente de
responsabilidade da Ultrafertil e da Usiminas, nos termos das respectivas Autorizacdes
Portuarias, o que envolve: (i) a realizacao das obras de alteamento e adequacao da
Unidade de Disposicao Confinada ("UDC") da Usiminas, implantada em 2005, localizada
dentro do Dique do Furadinho, cuja implementacéo dependera do cumprimento de
uma série de condicdes, incluindo a obtencdo da respectiva licenca ambiental e,
também: (i.1) a realizagdo de obras de melhoria e refor¢o na UDC; (i.2) engenharia
conceitual, ensaios de tratabilidade e programa de monitoramento de taludes; (i.3)
aquisicio de geobags; e (i.4) tratamento de sedimentos/efluentes; e (ii) a dragagem
do material passivel de disposicao controlada ou confinada existente, em quantidade
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esAtimada de 1.701.583 m3 (um milhdo, setecentos e um mil,"q'uinheh'.cbs & oitenta e
trés metros clbicos), até que o Canal atinja a profundidade minima de 12 (doze)

metros conforme hoje prevista e exigida na carta nautica dos Terminais;

o Salus FIP é proprietario de 415.800 (quatrocentas e quinze mil e oitocentas) agées
ordinarias, nominativas e sem valor nominal, de emisséo da Salus, representativas, na
presente data, de 99% (noventa e nove por cento) do capital social total da Salus,
totalmente subscritas e integralizadas;

a VLI é proprietaria de 4.200 (quatro mil e duzentas) acoes ordinarias, nominativas e
sem valor nominal, de emissdo da Salus, representativas de 1,00% (um por cento) do
capital social total da Salus, transferidas em 23 de outubro de 2014 pelo Salus FIP;

a Emissora é uma sociedade de propésito especifico, cujo objeto social consiste na
implementacao de projeto de investimento na area de infraestrutura portudria, qual
seja, a execuco, por si e/ou por terceiros, da dragagem, melhoramento e manutengéao
do Canal, assim como a condugdo de todas as demais atividades necessarias a
consecucao das Atividades ("Projeto de Investimento’);

para a consecucao das Atividades, a Salus celebrou, em 23 de outubro de 2014, com a
Ultrafertil, o "Contrato de Assungdo de Obrigagéo Relativa a Infraestrutura Aquavidria

e Outras Avencas', com o fim de a Salus executar, por si ou terceiros, em conjunto

com a Usiminas, as Atividades;

a Emissora e a Usiminas (em conjunto, as "Consorciadas’) celebraram, em 23 de
outubro de 2014, o "Instrumento de Constituicdo de Consbrcio”, com o fim de
estabelecer os direitos e obrigacoes da Salus e da Usiminas, na execucao das Atividades
no Canal ('Instrumento de Consorcio”);

adicionalmente, para o cumprimento das Atividades, as Consorciadas contratarao, com
as respectivas empresas especializadas: (a) o "Contrato de Dragagem de Resultado e
Melhoramentos do Canal Piacaguera’, com terceiro especializado em servicos de
dragagem, com o fim de prever a prestacao dos servicos de dragagem do Canal
("Contrato de Dragagem”); (b) o "Contrato de Construcdo no Regime de Empreitada
Integral por Preco Global - Alteamento da Unidade de Disposi¢do Confinada Dique
Furadinho”, com terceiro especializado em servicos de engenharia e construgao, com
o fim de prever a prestacao de servigos de engenharia e construcao ("Contrato de
Construcio - UDC"); (c) o "Contrato de Prestacdo de Servigos de Gerenciamento,
Supervisdo e Fiscalizagdo", com terceiro especializado em servigos de gerenciamento,
supervisdo e fiscalizagdo, com o fim de prever a prestacao de servicos de
gerenciamento, supervisao e fiscalizagcao das Atividades, de forma a melhor assegurar
que essas sejam conduzidas de forma apropriada, nos termos dos projetos, bem como
do Contrato de Dragagem e do Contrato de Construgdo - UDC; (d) o "Contrato de
Prestacdo de Servigos de Consultoria Técnica Ambiental", com terceiro especializado
em servicos de consultoria técnica ambiental, com o fim de prever a prestagao de
servicos de consultoria técnica ambiental com vistas ao atendimento de todas as
exigéncias e condicionantes dos processos de licenciamento ambiental relacionados
com as Atividades; e (e) com terceiros, outros contratos e instrumentos, com o fimde
dar cumprimento as Atividades (os contratos ora mencionados, em conjunto com 0s
Contratos FASE 1 e o Instrumento de Consércio, aqui referidos como "Contratos do

Projeto”);
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(xv) o resultado das Atividades beneficiara tanto a VLI, na qualidade de controladora da
Ultrafertil, quanto a Usiminas,

(xvi) em contraprestacdo a assuncao da parcela das obrigacées da Ultrafertil e a adequada
realizacdo das Atividades, a Emissora sera remunerada mediante a cobranca de uma
determinada importincia, a ser paga direta e exclusivamente por determinado
beneficiario do melhoramento do Canal, nos termos do instrumento particular
apartado a ser celebrado com a Ultrafertil ("Contrato de Contraprestacao_por
Melhoramento do Canal Piacaguera” ou "Contrato de Contraprestacao por

Melhoramentq”);

(xvii)a Emissora emitiu, em 23 de outubro de 2014, em favor da VLI, com valor nominal de
RS 28.000.000,00 (vinte e oito milhdes de reais), data de vencimento em 23 de abril
de 2015 e remuneracio equivalente a 100% (cem por cento) da variagao acumulada
das taxas médias diarias de juros dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over
extra grupo’, a fim de antecipar os recursos destinados a financiar as Atividades FASE
1 no dmbito do Projeto de Investimento ("Nota Promisséria”); e

(xviii) a Emissora emitira, no dmbito de sua 1* (primeira) emissao para distribui¢ao
pUblica, as debéntures simples nao conversiveis em acoes, da espécie quirografaria,
com garantia real adicional, conforme descrita no presente instrumento e nos demais
documentos da emissio, nos termos da Instrucdo CVM 400, para viabilizar o Projeto de
Investimento, enquadrado como projeto prioritario nos termos da Lei 12.431.

celebram o presente "Instrumento Particular de Escritura da 1° Emissdo, para Distribui¢cdo
Piblica, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria com
Garantia Adicional Real, da Salus Infraestrutura Portudria S.A." ("Escritura’, "Emissdo” e
"Debéntures”, respectivamente), observadas as clausulas a seguir.

1. DEFINICOES E AUTORIZAGAO

1.1. Palavras e expressdes em maiusculas, nao definidas no texto desta
Escritura, terdo o significado a elas atribuido no Anexo I.

1.2. AEmissio, a Oferta e a constituicio das Garantias foram realizadas com
base nas deliberacdes tomadas (i) na Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada
em 26 de agosto de 2014, nos termos do Estatuto Social vigente, registrada perante a Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o n° 346.499/14-8, em 1° de setembro de 2014,
publicada no Jornal Diario do Comércio e no DOESP em 02 de outubro de 2014 ("AGE 1"); e
(ii) na Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 22 de outubro de 2014, a
ser registrada perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo e a ser publicada no Jornal
Diario do Comércio e no DOESP ("AGE 2", em conjunto com AGE 1, "AGE").

2. REQUISITOS E CONDICOES DA OFERTA

A Emissio e a Oferta serao realizadas com a observéncia dos requisitos descritos a seguir,
conforme aplicavel.
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2.1. Arquivamento e publicacio de atos societarios

2.1.1. A ata da AGE1 foi registrada perante a Junta Comercial sob o n°
346.499/14-8, em 01 de setembro de 2014, e publicada no Diario do Comércio e no Diario
Oficial do Estado de Sao Paulo - DOESP em 02 de setembro de 2014; a ata da AGE2 sera
arquivada na JUCESP e sera publicada no Diario do Comércio e no Diario Oficial do Estado de
Sao Paulo - DOESP, em atendimento ao artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agoes.

2.2. Registro da Escritura

2.2.1. Esta Escritura e eventuais Aditamentos serao arquivados na
JUCESP, em atendimento ao artigo 62, inciso |l, da Lei das Sociedades por Acoes.

2.2.2. Uma via desta Escritura devidamente registrada e seus eventuais
Aditamentos deverdo ser entregues ao Agente Fiduciario tempestivamente, apos o
deferimento do referido arquivamento na JUCESP.

2.3. Registro das Garantias

2.3.1. Os instrumentos constitutivos e/ou modificativos das Garantias,
nos prazos neles previstos, serdo registrados nos competentes cartorios de titulos e
documentos, conforme previsto nos Contratos de Garantia.

2.3.2. A Alienacao Fiduciaria sera averbada no livro de registro de acoes
nominativas da Emissora, de acordo com o inciso Il do artigo 40 e o inciso Ill do artigo 62 da
Lei das Sociedades por Agoes.

2.3.3. O Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e constituido de
todos os poderes, de forma irrevogavel e irretratavel, para, em nome da Emissora, promover
o registro das Garantias, caso a Emissora nao o faca, as expensas da Emissora, nos termos
dispostos no paragrafo 2°, artigo 62 da Lei das Sociedades por Acdes e nos artigos 653, 684
e paragrafo 1° do artigo 661 do Codigo Civil, conforme previsto nos instrumentos
constitutivos de Garantias, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigacao
nao-pecuniaria pela Emissora.

2.4. Registro da Oferta na Comissao de Valores Mobiliarios

2.4.1. As Debéntures serdo objeto de oferta piblica de distribuicao
registrada na CVM, em conformidade com a Lei 6.385, a Lei das Sociedades por A¢oes, a
Instrucdo da CVM 400 e demais disposicdes legais, regulamentares e autorregulatoérias
aplicaveis ("Oferta”).

2.5. Registro para distribuicio negociacéo e custédia eletronica

2.5.1. As Debéntures serdo registradas para distribuicao no mercado
primario e negociagio no mercado secundario por meio: (a) do MDA e do CETIP 21, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo processadas pela e na CETIP a
distribuicao, a negociaco e a custodia eletrénica das Debéntures; e/ou (b) do DDA e do
PUMA, ambos administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA, sendo processadas pela
e na BM&FBOVESPA a custddia eletrdnica das Debéntures, a liquidagao financeira da Oferta
e a negocia¢ao das Debéntures e sua liquidagao financeira.




2.5.2. A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA poderao ser substituidas por outras
cAmaras de liquidacdo e custédia autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a CETIP ou a
BM&FBOVESPA falir, requerer recuperacao judicial ou iniciar procedimentos de recuperacao
extrajudicial, tiver sua faléncia, intervencao ou liquidacao requerida; (ii) se for cassada sua
autorizacao para execucao dos servigos contratados; e/ou (iii) a pedido dos Debenturistas,
sendo certo que os custo de alteracdo das camaras de liquidacao e custodia, na hipotese
destas terem sido alteradas a pedido dos Debenturistas, serdo arcados pelos proprios
Debenturistas.

2.6. Implantacio de projeto de investimento em infraestrutura considerado
como prioritario pela SEP

2.6.1. O Projeto de Investimento, no qual os recursos da Emissao serao
aplicados, devera ser considerado prioritario pela SEP, nos termos da Portaria de aprovacao
do Ministro de Estado Chefe da SEP, a ser emitida nos termos da Lei 12.431, do Decreto
7.603, da Resolucio CMN 3.947 e da Portaria SEP n°9 e publicada no Diario Oficial da Uniao
("Portaria”).

2.7. Registro na ANBIMA

2.7.1. A Oferta seré registrada na ANBIMA em até 15 (quinze) dias a
contar do encerramento da Oferta pela CVM, nos termos do artigo 19 do Codigo ANBIMA.

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora é uma sociedade de proposito especifico que tem por objeto
social exclusivo a implementacio de projeto de investimento na area de infraestrutura
portuaria, qual seja, a execucao, por si ou por terceiros, da dragagem e manutencao do
Canal de Piacaguera no municipio de Cubatao, Estado de Sao Paulo, assim como a condugao
de todas as demais atividades necessarias a consecucao deste objeto.

4, DESTINAGAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissao serao
empregados para o financiamento do Projeto de Investimento, nos termos da Lei 12.431,
conforme detalhado no Anexo Il desta Escritura, da seguinte forma: (i) quitacao da Nota
Promissoria, cujos recursos foram captados para financiar a primeira fase das Atividades no
ambito do Projeto de Investimento; (ii) execucao das Atividades, necessarias para
implementacao do Projeto de Investimento; e (iii) no pagamento das despesas da Emissao e
da Oferta, incluindo, sem limitagdo, comissoes do Coordenador Lider e despesas de registro

em cartorio.
5. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

5.1. NUmero da Emissao

5.1.1. Esta é a 12 (primeira) emissao de Debéntures da Emissora.
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5.2. Namero e Caracteristicas da Série

5.2.1. Esta emissdo sera realizada em série Unica.

5.2.2. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao
entre os Debenturistas desta mesma série.

5.3. Data de Emissao

5.3.1. A data de emissdo das Debéntures sera o dia 15 de outubro de 2014
("Data de Emissao’).

5.4. Valor total da Emissao

5.4.1. O valor total da Emissdo é de, no minimo, RS 305.560.000,00
(trezentos e cinco milhdes, quinhentos e sessenta mil reais), o qual podera variar de acordo
com a Taxa de Juros Remuneratodrios, determinada no Procedimento de Bookbuilding, e
poderéa ser aumentado em até 35%, conforme o exercicio total ou parcial da Opgao de Lote
Adicional e/ou da Opcéo de Lote Suplementar, abaixo definidas, na Data de Emissdo, ("Valor
Total da Emissao”).

5.4.2. O Coordenador Lider, conforme definido pela Emissora na AGE 2 e
no Contrato de Distribuicdo, podera aumentar a quantidade de Debéntures originalmente
ofertadas em até 20% (vinte por cento), sem considerar o previsto na clausula 5.4.3 ("Opcao de

Lote Adicional”).

5.4.3. Adicionalmente ao previsto na clausula 5.4.2, acima, o Coordenador
Lider podera distribuir um lote suplementar de até 15% (quinze por cento) da quantidade de
Debéntures originalmente ofertadas, sujeito aos mesmos termos € condicdes das Debéntures,
conforme op¢ao outorgada pela Emissora na deliberacdo da AGE 2 e no Contratode Distribuicao,
com o propdsito exclusivo de atender excesso de demanda constatado no Procedimento de
Bookbuilding ("Opcéo de Lote Suplementar”).

5.4.4. Nao sera admitida distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos
dos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400.

5.5. Regime e procedimento de colocacao das Debéntures

5.5.1. As Debéntures ofertadas serdo objeto de distribuicao publica, sob
regime de melhores esforgos de colocacao, com a intermediacao do Coordenador Lider.

5.5.2. O publico-alvo da Oferta serdo todos os Investidores e nao havera
preferéncia para subscrigao das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora; também nao
sera constituido fundo de sustentacao de liquidez para as Debéntures.

5.5.3. O Coordenador Lider organizara um procedimento de coleta de
intencdes de investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da
Instrucdo CVM 400 ("Procedimento de Bookbuilding") para definicdo da Taxa de Juros
Remuneratérios das Debéntures.
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5.5.4. As Debéntures serdo distribuidas publicamente aos Investidores
sem a fixagao de lotes minimos ou maximos.

5.5.5. O Coordenador Lider, com anuéncia da Emissora, organizara a
colocacdo das Debéntures perante os Investidores Institucionais interessados, podendo levar
em conta suas relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider e da Emissora, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da
Instrugao CVM 400.

5.5.6. O Coordenador Lider, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da
Instrucao CVM 400, realizara a distribuicdo publica das Debéntures, de forma a assegurar:
(i) um tratamento justo e equitativo aos Investidores interessados; (ii) a adequagao do
investimento ao perfil de risco dos Investidores; e (iii) o recebimento prévio de exemplar do
prospecto pelos Investidores para leitura obrigatoria e para que suas dividas possam ser
esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider para tal fim.

5.5.7. O processo de distribuicdo das Debéntures podera contar, a
exclusivo critério do Coordenador Lider, com a adeséo de outras sociedades devidamente
autorizadas a operar no mercado de capitais na distribuicao de valores mobiliarios
("Instituicdes Participantes” ou, individualmente, ‘Instituicdo Participante®). Essas
sociedades poderdo ser remuneradas diretamente pela Emissora, por si ou por terceiros e
estarao sujeitas as mesmas obrigagoes e responsabilidades do Coordenador Lider previstas
no Contrato de Distribuicdo, inclusive no que se refere as disposigoes regulamentares e
legislagao em vigor.

5.5.8. O Plano de Distribuicao das Debéntures disciplinara, entre outras
disposicoes:

5.5.8.1. Sera permitida a participagdo de Investidores que
sejam: (i) administradores ou controladores da Emissora e/ou de outras sociedades sob
Controle comum; (ii) administradores ou controladores do Coordenador Lider e das
Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) fundos de investimentos administrados ou geridos
por sociedades integrantes do grupo econdmico da Emissora; (iv) outras pessoas vinculadas
3 emissdo e distribuicdo; e/ou (v) os respectivos cdnjuges ou companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais, até o segundo grau, de cada uma das pessoas referidas nos itens
(i), (ii), (iii) e (iv), acima ("Pessoas Vinculadas") no Procedimento de Bookbuilding, no limite
de 33,34% (trinta e trés virgula trinta e quatro por cento) da Oferta Institucional, abaixo
definida, observada a vedagdo prevista no artigo 55 da Instrucao CVM 400, nos termos
previstos no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto da Oferta.

5.5.8.2. O montante equivalente a 10% (dez por cento) das
Debéntures sera destinado a colocacdo plblica prioritaria para Investidores Nao
Institucionais que preencherem e apresentarem ao Coordenador Lider ou a Institui¢ao
Participante, conforme o caso, os respectivos pedidos de reserva durante o periodo de
reserva ou no periodo de reserva para Pessoas Vinculadas, conforme o caso, de maneira
irrevogavel e irretratavel de acordo com as condi¢des descritas no Contrato de Distribuigao
(‘Direcionamento da Oferta”, "Pedidos de Reserva® e "Oferta Nao Institucional”).

5.5.8.3. Os Investidores Nao Institucionais, inclusive os
Investidores Nao Institucionais que se qualificarem como Pessoas Vinculadas, néo7/




participardo do Procedimento de Bookbuilding e, consequentemente, nao farao parte da
definicao da Taxa de Juros Remuneratorios das Debéntures.

5.5.8.4. Caso o total de Debéntures correspondente aos Pedidos
de Reserva exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, as
Debéntures destinadas a Oferta Nao Institucional serao rateadas entre os Investidores Nao
Institucionais, proporcionalmente ao montante de Debéntures indicado nos respectivos
Pedidos de Reserva e nao alocado ao Investidor Nao Institucional, nao sendo consideradas
fracoes de Debéntures.

5.5.8.5. As Debéntures que nao tiverem sido alocadas aos
Investidores Nao Institucionais serdo destinadas aos Investidores Institucionais de acordo com
o procedimento descrito no Contrato de Distribuicdo ("Oferta Institucional’). Da mesma
forma, as Debéntures que nao tiverem sido alocadas aos Investidores Institucionais poderao
ser destinadas aos Investidores Nao Institucionais.

5.5.8.6. O Coordenador Lider verificara o resultado do Processo
de Bookbuilding, a fim de apurar a demanda das Debéntures em diferentes niveis de taxas
de juros e definir a taxa de juros aplicavel a Remuneragao das Debéntures.

5.5.8.7. A Taxa de Juros Remuneratorios das Debéntures sera
definida com base na média das taxas anuais indicativas aplicaveis a NTN-B, com vencimento
em 2022, divulgadas pela ANBIMA, nos terceiro, quarto € quinto Dias Uteis anteriores a data
do Procedimento de Bookbuilding.

5.5.8.8. A colocacdo primaria das Debéntures sera realizada de
acordo com os procedimentos do MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP e/ou do
DDA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, bem como com o plano de
distribuicao descrito no Contrato de Distribui¢cao.

5.5.8.9. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto pelo
Coordenador Lider ou pela Emissora aos investidores interessados em adquirir as Debéntures
no ambito da Oferta.

5.5.9. A distribuicdo publica das Debéntures somente tera inicio apos:
(i) o registro da Oferta pela CVM; (ii) o registro para distribuicao e negociagcao das
Debéntures no ambiente da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA; (iii) a publicagio do Antncio de
Inicio; e (iv) a disponibilizagéo do Prospecto Definitivo para os Investidores, nos termos da
Instrucao CVM 400 ("Inicio da Distribuicao’).

5.5.10. O prazo de distribuicdo das Debéntures sera de até 6 (seis)
meses, contados a partir da data de Inicio da Distribuicdo, conforme previsto no artigo 18
da Instrucdo CVM 400 ("Prazo de Distribuicao").

5.5.11. Apos a concessdo do registro da Oferta, quando da colocagao da
totalidade das Debéntures ou findo o Prazo de Distribuicdo, sera divulgado o respectivo
AnGncio de Encerramento da Oferta.

5.6. Escriturador Mandatario e Banco Liquidante g
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5.6.1. O agente escriturador e mandatario das Debéntures ‘serd o Itad
Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar, cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, CEP: 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64

("Escriturador Mandatario”).

5.6.1.1. O Escriturador Mandatério podera ser substituido: (i) em
caso de inadimplemento de suas obrigacoes junto a Emissora; (ii) caso requeira ou por
qualquer outro motivo se encontrar em processo de recuperacao judicial, tiver sua faléncia
decretada ou sofrer liquidacdo, intervencdo judicial ou extrajudicial; (iii) em caso de
superveniéncia de lei, regulamentacao e/ou instrucdao de autoridades competentes que
impe¢am ou modifiquem a natureza, termos € condicdes dos servigos prestados; (iv) em caso
de seu descredenciamento para o exercicio da atividade de escriturador de valores
mobilidrios; e/ou (v) a pedido dos Debenturistas.

5.6.2. O banco liquidante das Debéntures sera o Itai Unibanco 5.A., com
sede na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setibal, Sao Paulo, SP,
CNPJ n° 60.701.190/0001-04 ("Banco Liquidante”).

5.6.2.1. O Banco Liquidante podera ser substituido: (i) em caso
de inadimplemento de suas obrigac6es junto 3 Emissora; (ii) caso requeira ou por qualquer
outro motivo se encontrar em processo de recuperagao judicial, tiver sua faléncia decretada
ou sofrer liquidacdo, intervengdo judicial ou extrajudicial; (iii) em caso de superveniéncia
de lei, regulamentacdo e/ou instrucao de autoridades competentes que impegam ou
modifiquem a natureza, termos e condi¢ées dos servicos prestados; (iv) em caso de seu
descredenciamento para o exercicio da atividade de banco liquidante; e/ou (v) a pedido dos
Debenturistas.

6. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1. Valor Nominal Unitario

6.1.1. O valor nominal unitrio de cada Debénture, na Data de Emissao,
sera de R$1.000 (mil reais) ("Valor Nominal Unitario").

6.2. Quantidade de Debéntures

6.2.1. Serdo emitidas, no minimo, 305.560 (trezentos e cinco mil
quinhentos e sessenta) Debéntures. A quantidade final das Debéntures dependera da Taxa
de Juros Remuneratérios, determinada no Procedimento de Bookbuilding, e podera ser
aumentado em até 35%, conforme o exercicio total ou parcial da Op¢ao de Lote Adicional e/ou
da Opcao de Lote Suplementar.

6.3. Prazo e Data de Vencimento

6.3.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao, ressalvada as
hipéteses de declaragado de vencimento antecipado das Debéntures, as Debéntures terao
prazo de vencimento de 120 (cento e vinte) meses contados da Data de Emissao, vencendo,
portanto, em 15 de outubro de 2024 ("Data de Vencimento das Debéntures”). 5

6.4. Forma, Comprovacdo de Titularidade e Certificados de Debéntures




6.4.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa escritural,
sem a emissao de certificados.

6.4.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato da respectiva conta de depésito, aberta em nome de cada
Debenturista, emitido pelo Escriturador Mandatario.

6.4.3. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures: (i) extrato em nome do Debenturista, expedido pela CETIP,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) extrato em nome do
Debenturista expedido pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas na
BM&FBOVESPA.

6.5. Conversibilidade, Vantagens, Preferéncias e Restricoes

6.5.1. As Debéntures nao serdo conversiveis em acées da Emissora.

6.5.2. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacao entre os Debenturistas.

6.6. Espécie

6.6.1. As Debéntures serio da espécie quirografaria, com garantia
adicional real, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes, contando com as
garantias especificadas nos Contratos de Garantia.

6.7. Garantias

6.7.1. Serdo constituidas, em garantia das Obrigacdes: (i) a cessao
fiduciaria sobre direitos creditorios de titularidade da Emissora, conforme abaixo
mencionados ("Cessao Fiduciaria"); e (ii) a alienagao fiduciaria das acdes representativas da
totalidade do capital social da Emissora, de titularidade do Salus FIP, e dos seus rendimentos,

nos termos previstos na clausula 6.7.2.2, abaixo ("Alienacéo Fiduciaria” e, em conjunto com ‘

a Cessao fiduciaria, "Garantias”).

6.7.2. As Garantias serdo formalizadas por meio dos seguintes
instrumentos: (i) "Instrumento Particular de Constitui¢do de Cessdo Fiducidria de Créditos
em Garantia", celebrado nesta data pela Salus e pelo Agente Fiduciario ("Contrato de Cessao
Fiduciaria’); (ii) "Instrumento Particular de Constitui¢do de Alienacdo Fiducidria de
Participacdo Aciondria em Garantia', celebrado nesta data pelo Salus FIP e pelo Agente
Fiduciario, na qualidade de partes, bem como pela Emissora e pela VLI, na qualidade de
intervenientes anuentes ("Contrato de Alienacdo Fiduciaria") (o Contrato de Cessao
Fiduciaria e o Contrato de Alienacao Fiduciaria, em conjunto, sao denominados “"Contratos
de Garantia").

6.7.2.1. Cessao Fiduciaria de Créditos. Conforme estabelecido
no Contrato de Cessao Fiduciaria, nos termos do paragrafo terceiro do artigo 66-B da Lei
4.728, com a nova redacao dada pelo artigo 55 da Lei 10.931, dos artigos 18 a 20 da Lei
9.514, e dos artigos 1.361 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro, no que for aplicavel,
constitui, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario e em beneficio
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destes, livres e desembaracados de quaisquer Onus, a cessao fiduciaria dos seguiﬁfés direitos
de crédito de sua titularidade ou que passem a ser de sua titularidade a partir da data de
assinatura do Contrato de Cessao Fiduciaria:

(i) todos e quaisquer direitos ou créditos, presentes e/ou
futuros, decorrentes, relacionados e/ou emergentes dos
pagamentos relativos: (a) ao Contrato de Contraprestacao por
Melhoramento; e (b) ao Contrato de Suporte Financeiro de
Acionistas, inclusive seus aditamentos, multas, acréscimos,
garantias, direitos ou opgdes, os quais declara estarem livres e
desembaracados de quaisquer Onus, exceto pelos gravames
criados pelo Contrato de Cessao Fiduciaria;

(i)  todos os recursos disponiveis na Conta do Projeto,
inclusive os rendimentos, que serao utilizados para o pagamento
dos custos e/ou despesas com a manutengao da Salus;

(iii)  todos os direitos, atuais ou futuros, detidos ou a serem
detidos pela Emissora na Conta do Projeto e aos montantes nelas
depositados ou a serem depositados, independente de onde se
encontrem, inclusive enquanto em transito ou em processo de
compensagao bancaria; e

(iv)  todos os eventuais rendimentos dos recursos disponiveis
. na Conta do Projeto. (Os direitos de crédito referidos em (i) a
(iv) acima séo definidos, em conjunto, como "Créditos Cedidos”).

6.7.2.2. Alienacao Fiduciaria das Acdes da Emissora. Conforme
estabelecido no Contrato de Alienacao Fiduciaria, nos termos do artigo 66-B da Lei 4.728,
do artigo 40 da Lei das Sociedades por Agoes, do Decreto 911, e do Cadigo Civil Brasileiro, o
Salus FIP aliena e transfere aos Debenturistas, em carater irrevogavel e irretratavel, a
propriedade fiduciaria das Agoes, conforme abaixo definidas, em favor do Agente Fiduciario,
na qualidade de representante dos Debenturistas € em beneficio destes, livres e
desembaracados de quaisquer Onus, exceto pelo compartilhamento da Alienagéo Fiduciaria
a ser estabelecido em caso de emissio de Debéntures Adicionais e observado o disposto no
"acordo de Acionistas da Salus Infraestrutura Portuaria S.A.", celebrado, em 23 de outubro
de 2014, entre Salus FIP, VLI e a Emissora ("Acordo de Acionistas") e pelo que venha a ser
disposto quanto & alienagéo fiduciaria das Debéntures Adicionais. A Alienacéo Fiduciaria
abrangera:

(i) a totalidade das acdes de emissao da Emissora, que sejam
detidas pelo Salus FIP, representativas, na presente data, de 99%
do capital social da Emissora ("Acdes");

(i)  todas as acdes adicionais de emissao da Emissora que
porventura, a partir da data de assinatura do Contrato de
Alienacao Fiduciéria, forem adquiridas e/ou atribuidas ao Salus
FIP, de qualquer forma (inclusive, sem limitacao, quaisquer
acdes adicionais adquiridas por meio de Reorganizacao Societaria
por quaisquer Aces detidas pelo Salus FIP, juntamente com
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todas as opcoes, bonus de subscricao, debéntures conversiveis,
partes beneficiarias, direito de subscricao de novas acoes
representativas do capital da Emissora ou direitos de qualquer
natureza que venham a ser emitidos ou outorgados pela Emissora
ao Salus FIP com relacdo a sua participacao no capital social da
Emissora enquanto o Contrato de Alienagao Fiduciaria estiver em
vigor ("Acdes Adicionais”’); €

(ifi)  todos os "Rendimentos das Aces’, que significam:

(a) todos os frutos, rendimentos, proventos e vantagens que
forem atribuidos as Acdes, a qualquer titulo;

(b) lucros, dividendos, direitos, juros sobre capital proprio,
distribuicdes, qualquer participacao no resultado;

(c) demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de
qualquer outra forma devidos e a qualquer titulo distribuido a
Alienante, mediante permuta, venda ou qualquer outra forma de
alienacdo das Acdes alienadas e quaisquer bens ou titulos nos
quais as A¢des sejam convertidas (incluindo quaisquer depdsitos,
titulos ou valores mobiliarios); e

(d) todas as outras quantias pagas ou a serem pagas em
decorréncia das Acdes alienadas, ou a elas relacionadas, bem
como decorrentes de qualquer resgate, amortizagao, reducao do
capital aciondrio, transformagdo da Emissora em sociedade
limitada ou outra forma societaria, incorporagéo, fuso, cisao,
permuta de agdes conferéncia de bens, liquidacao ou dissolucao,
total ou parcial, ou qualquer outra reorganizacao societaria da
Emissora.

6.7.2.2.1.  As Acdes, Acdes Adicionais e os Rendimentos das
Acdes abrangidos pela Alienagao Fiduciaria poderdo estar sujeitos a Onus na emissao das
Debéntures Adicionais, havendo entre as Debéntures e as Debéntures Adicionais o
compartilhamento da Alienagao Fiduciaria.

6.7.3. O monitoramento das Garantias sera feito pelo Agente Fiduciario,
nos termos dos referidos contratos, sem prejuizo das obrigacoes estipuladas nesta Escritura.
Os Contratos de Garantia detalhardo as demais caracteristicas das Garantias, bem como
imporao outras obriga¢bes para a Emissora, nos termos neles descritos.

6.7.3.1. Cabe ao Agente Fiduciario requerer, em nome dos
Debenturistas, a execugdo, judicial ou extrajudicial, das Garantias, uma vez declarado o
efetivo vencimento antecipado da Emissao, salvo em caso de deliberacdo em contrario
tomada pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, especialmente
convocada para tal fim, observado o disposto nos Contratos de Garantia.

6.7.3.2. As Garantias poderdo ser excutidas, individual ou
conjuntamente, e exigidas pelo Agente Fiduciario quantas vezes forem necessarias para a
integral liquidagao dos valores devidos em razao das Obrigacdes. A nao-excussao, total ou
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parcial, das Garantias, ou sua excussao tardia, por parte do Agente Fiduciario, nao ensejara,
em hipotese nenhuma, perda do direito de excussao das Garantias pelos Debenturistas.

6.8. Atualizacio Monetaria do Valor Nominal Unitario

6.8.1. As Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitario atualizado
monetariamente, a partir da Data de Emissao, pela variacao acumulada anual do IPCA
("Atualizacido Monetéria“), calculado de forma pro rata temporis com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Valor Nominal Unitario Atualizado"), segundo
a seguinte formula:

VNa = VNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario (valor nominal unitario
remanescente apos amortizacdo de principal, incorporacao, atualizacido monetaria a cada
periodo, se houver) da Debénture, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = Fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
onde:

n dup

NI, \dut
¢= (NI )
k=1 k-1

n = namero total de nimeros-indices considerados na Atualizagao Monetaria das Debéntures,

sendo "n" um numero inteiro;

NI = valor do nimero-indice do IPCA do segundo més imediatamente anterior ao més de
atualizacdo, caso a atualiza¢ao seja em data anterior ou na propria data de aniversario das
Debéntures, apos a data de aniversario o "NI¢" correspondera ao valor do numero-indice do
IPCA do més imediatamente anterior de atualizagdo. Exemplificadamente, para a primeira
Data de Atualizacdo, isto &, 15 de outubro de 2015, Nl corresponde ao niimero indice do
IPCA referente a até agosto de 2015, divulgado em setembro de 2015;

Nl..1 = valor do niimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k". Exemplificadamente, para

a primeira Data de Atualizagao, isto €, 15 de outubro de 2015, Nlk-1 corresponde ao numero
indice do IPCA referente a partir de agosto de 2014, divulgado em setembro de 2014, ?/
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dup = numero de Dias Uteis entre (i) 15 de outubro de 2014, para o primeir.o"més de
atualizacdo, ou o dltimo dia 15 (quinze); e (ii) a data de calculo, sendo dup um numero

inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre (i) 15 de outubro de 2014, para o primeiro més de
atualizacdo, ou o ultimo dia 15 (quinze); e (ii) o préximo dia 15 (quinze), sendo dut um
numero inteiro.

6.8.1.1. As Debéntures serdo atualizadas em cada uma das datas
previstas no Anexo Il da presente Escritura (cada uma, "Data de Atualizacdo”)

dup
6.8.1.2. O fator resultante da expressdo: [(—N’;'i" )"“‘] é
-1

considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

‘ 6.8.1.3. O produtorio é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao calculados
com 16 casas decimais, sem arredondamento.

6.8.1.4. Se o Nl nao tiver sido divulgado até a data de
aniversario das Debéntures, devera ser utilizado em substituicao a NIk na apurac¢ao do Fator
"C" um n(mero-indice projetado, calculado com base na altima projecao disponivel,
divulgada pela ANBIMA ("Numero-indice Projetado” e "Projecdo") da variacao percentual do
IPCA, conforme formula a seguir:

Nl = Ny X (1 + projecao)
onde:

Nl = N(mero-Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com 2 casas
decimais, com arredondamento;

Projecéo = variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacdo.

6.8.1.5. O Numero-indice Projetado sera utilizado,
provisoriamente, enquanto nao tiver sido divulgado o nimero-indice correspondente ao més
de atualizacdo, nao sendo, porém, devida nenhuma compensa¢do entre a emissora e 0s
Debenturistas quando da divulgagao posterior do IPCA que seria aplicavel.

6.8.1.6. Na auséncia de apuracio e/ou divulgagéo do IPCA por
prazo superior a 15 (quinze) dias contados da data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgacdo ou, ainda, na hipdtese de extingao ou inaplicabilidade por disposicao legal ou
determinacéo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo (ndice de Preco ao Consumidor,
apurado e divulgado pela Fundagao Instituto de Pesquisas Econdmicas ("IPC").

6.8.1.7. No caso de auséncia de apuragéo e/ou divulgacao do IPC
por prazo superior a 15 (quinze) dias contados da data esperada para sua apuragao e/ou
divulgacdo ("Periodo de Auséncia do IPC") ou, ainda, na hipdtese de extingao ou
inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacéo judicial, nos termos do item 6.8.1.7

acima, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e
nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes e nesta Escritura de

-
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Emissao, para os Debenturistas definirem, em comum acordo com a Emissora, obsérvada a
regulamentacao aplicavel, o novo parametro a ser aplicado. O indice a ser proposto pela
Emissora devera ser, preferencialmente, aquele que adotar a unidade de coleta mais
semelhante aquela do IPCA ("Taxa Substitutiva Similar”). Na auséncia ou na impossibilidade
de definicao do novo indice, conforme esse critério, devera ser proposto aquele que refletir
parametros utilizados em operacdes similares existentes 3 época ("Taxa Substitutiva de

Mercado" e, em conjunto com a Taxa Substitutiva Similar, a "Taxa Substitutiva”).

6.8.1.8. A Assembleia Geral de Debenturistas que deliberara
sobre a Taxa Substitutiva devera ser convocada no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do Gltimo dia do Periodo de Auséncia do IPC, ou da extingdo ou inaplicabilidade por
imposicao legal do IPC, o que ocorrer primeiro, observados os requisitos previstos no
paragrafo 1° do artigo 2° da Lei 12.431. Até a deliberacao desse parametro, sera utilizada,
para o célculo do valor de quaisquer Obrigagoes pecuniérias previstas nesta Escritura de
Emissio, a mesma taxa produzida pelo ultimo IPC divulgado.

6.8.1.9. Caso o IPC venha a ser divulgado antes da realizacao da
Assembleia Geral de Debenturistas, a referida assembleia ndo sera mais realizada e 0 IPC, a
partir de sua divulgagao, voltara a ser utilizado para a atualizacdo monetéaria do Valor
Nominal Unitario Atualizado desde o dia de sua indisponibilidade.

6.8.1.10. A Taxa Substitutiva devera ser aprovada pela Emissora
e por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da clausula
11 desta Escritura.

6.8.1.11. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre
a Emissora e os Debenturistas, em deliberagao pela Assembleia Geral de Debenturistas, com
o quérum previsto na clausula 11, abaixo, as Partes deverdo, de comum acordo, na mesma
Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima, nomear um perito independente para
a determinacio do novo indice oficial de atualizacao, o qual devera refletir a0 maximo o
IPCA, e que sera exclusivo e vi nculante as Partes, e a Emissora devera apresentar cronograma
de amortizacdo da totalidade das Debéntures, desde que ndo exceda o prazo final das
Debéntures e com a utilizacao do novo indice determinado pelo perito. Durante o prazo de
Amortizacao das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragao
continuara sendo a estabelecida nesta escritura, observado que, até a amortizacao integral
das Debéntures, sera utilizado o novo indice de atualizacao determinado pelo perito. As
despesas com a contratagao do perito serdo de responsabilidade da Emissora.

6.9. Remuneracéo das Debéntures

6.9.1. As Debéntures fardo jus a uma remuneracao maxima
correspondente a uma taxa percentual a ser definida no Procedimento de Bookbuilding
correspondente & média aritmética das taxas das Notas do Tesouro Nacional - Série B (NTN-
B), com vencimento em 2022, divulgada pela ANBIMA em sua pagina na Internet
(http://www.apbima.com.br), coluna Taxa Indicativa, no 3° (terceiro), 4° (quarto) e 5°
(quinto) Dias Uteis anteriores a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida exponencialmente de 180 (cento e oitenta) pontos base ou, seja, 1,8% (um inteiro
e oito décimos por cento), expressa ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
('Taxa de Juros Remuneratorios”). A Taxa de Juros Remuneratorios sera incidente sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme aplicavel, a partir da Data de Emissao, e paga
anualmente, observado o previsto na clausula 6.12.1 e seguintes, calculados em regime de

K
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capi@alizacéo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a férmula
preVJsta abaixo ('Periodo de Capitalizacao®, "Data de Pagamento de Remuneracdo das
Debéntures" e "Remuneracao’).

6.9.2. O calculo da Remuneracdo obedecera a seguinte formula:
] =VNa x (Fator de Juros — 1)
onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagao, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
Fator de Juros = (i + 1)252

onde:

taxa = Taxa de Juros Remuneratérios a ser definida em Procedimento de Bookbuilding,
informada com 6 (seis) casas decimais;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissao ou, conforme o caso, a Ultima Data de
Pagamento de Remuneragao das Debéntures e a data de calculo.

6.10. Repactuacao

6.10.1. As Debéntures nao serdo objeto de repactuacao programada.

6.11. Preco de Subscricdo e Integralizacdo

6.11.1. O preco de subscri¢ao das Debéntures sera o seu Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Data
de Emissio até a data da sua efetiva subscrigéo e integralizacao, considerando o prego de
subscricio com até 8 casas decimais sem arredondamento.

6.11.2. As Debéntures serao integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscri¢do, de acordo com as normas de liquidacao e procedimentos
estabelecidos pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso.

6.12. Pagsamento das Debéntures e Encargos

6.12.1. A Remuneracdo das Debéntures sera paga anualmente,
simultaneamente com as parcelas de amortizagdo das Debéntures, sempre nos dias 15 de
outubro de cada ano, a partir do 15 de outubro de 2017 ("Data do Primeiro Pagamento das
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Debéntures’) até o Ultimo pagamento na Data de Vencimento das Debéntures, conforme
previsto no Anexo Ill desta Escritura e observado o disposto nas clausulas abaixo.

6.12.2. Durante o periodo compreendido entre a Data da Emissao e a
Data do Primeiro Pagamento das Debéntures (“Periodo de Caréncia"), a Remuneragdo sera
paga parcialmente e o valor da Remuneragao que nao for paga ao Debenturista serd
incorporada ao Valor Nominal Unitario Atualizado, ao final de cada Periodo de Capitalizacao,
conforme tabela abaixo, a qual serd retificada de acordo com o Processo de Bookbuilding.
Nas demais Datas de Pagamento de Remuneracdo das Debéntures, a totalidade do valor
devido a titulo de Remuneracio seréa paga integralmente pela Emissora aos Debenturistas.

: _Data Juros Pagos __Juros Incorporados
15 de outubro de 2015 36,8069% 63,1931%
15 de outubro de 2016 78,1461% 21,8539%
15 de outubro de 2017 em diante Y 100,0000% 0%
(1) A data de 15 de outubro de 2017 refere-se ao término do periodo de
caréncia das Debéntures.

6.12.3. Fardo jus ao pagamento da Remuneracdo das Debéntures
aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva
data de pagamento.

6.12.4. Os pagamentos referentes as Debéntures serao efetuados pela
Emissora: (i) por intermédio da CETIP e/ou pela BW&FBOVESPA, conforme o caso; ou (ii) na
hipétese de as Debéntures nao estarem custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA: (a) na sede da Emissora; ou (b) por meio do Escriturador Mandatario.

6.12.5. Considerar-se-a0 automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer Obrigacao relativa as Debéntures, pela Emissora, até o primeiro Dia
Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva Obrigacao coincidir com dia que
nao seja Dia Util, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

6.12.6. Os débitos vencidos e nao pagos serdo acrescidos de juros de
mora de 0,5% (meio por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatoria
de 2% (dois por cento) sobre o saldo das Obrigacdes nao pagas ("Encargos Moratorios"),

independentemente de aviso, notificacao ou interpelacdo judicial ou extrajudicial,
observado o disposto na clausula 6.12.4, acima.

6.12.7. O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta
Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe daréa direito ao recebimento
de remuneracio e/ou Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento. ’/

6.13. Amortizacdo Programada

6.13.1. As Debéntures serao amortizadas pela Emissora nos termos do
paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes. O Valor Nominal Unitario
Atualizado sera pago a cada Debenturista em 8 (oito) parcelas anuais e sucessivas, apos 0
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Periodo de Caréncia pela Emissora, a titulo de amortizacao, considerando os montarites
previstos na tabela que constam do referido Anexo Il a presente Escritura ("Amortizacao
Programada”), sendo: (i) a primeira parcela de Amortizacéo Programada, em 15 de outubro
de 2017; (ii) as demais parcelas devidas nas respectivas datas de pagamento de Amortizacao
Programada, estabelecidas no Anexo lll desta Escritura de Emissao (cada uma, "Data de

Amortizacao”).

6.13.2. O calculo da Amortizacao Programada obedecera a seguinte
formula:

AM; = VNa x T4;

onde:

AMi = valor unitario da i-ésima parcela de amortizacao, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

TAi = Taxa fixa definida para amortizacao, expressa em percentual, com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento, de acordo com a tabela que consta no Anexo lll.

6.14. Aquisicdo Facultativa

6.14.1. Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, é
vedada a recompra das Debéntures, pela Emissora e/ou por suas Partes Relacionadas, nos 2
(dois) primeiros anos apos a sua emissao.

6.14.2. Observado o prazo previsto acima, a Emissora podera, a
qualquer tempo, adquirir as Debéntures em Circulacdo, mediante consentimento do
Debenturista titular de Debéntures em Circulagao, objeto da aquisicao, observado o disposto
no paragrafo 3°, do artigo 55, da Lei das Sociedades por Acdes, devendo tal fato constar do
relatério de administracao e das demonstragdes financeiras da Emissora.

6.14.3. As Debéntures objeto desse procedimento poderao: (i) ser
canceladas; ou (ii) permanecer em tesouraria da Emissora. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria, se € quando recolocadas no mercado, farao jus a
Atualizacao Monetaria e ao pagamento da Remuneracao previstos para as Debéntures.

6.15. Resgate Antecipado

6.15.1. Nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, é
vedado o resgate das Debéntures, total ou parcial, antes da respectiva Data de Vencimento,
salvo na forma a ser regulamentada pelo Consetho Monetario Nacional.

6.16. Tratamento Tributario e Imunidade dos Debenturistas

6.16.1. As Debéntures gozardo do tratamento tributdrio previsto no
artigo 2° da Lei 12.431.
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6.16.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tiﬁ(')' de infthidade
ou isencdo tributaria diferente daquelas previstas na Lei 12.431, o referido Debenturista
devera encaminhar 4 Emissora e ao Escriturador Mandatario a documentagéo comprobatoria
da referida imunidade ou isencao tributaria. A referida documentacao comprobatoria da
imunidade ou isencao tributaria devera ser encaminhada no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures ao
Escriturador Mandatéario e devera ser avaliada e julgada apropriada pelo Escriturador
Mandatario ou pela Emissora, conforme o caso, sob pena de ter descontado dos rendimentos
das Debéntures os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor. O
Escriturador Mandatario ou a Emissora, conforme o caso, com base na documentagao
comprobatéria da imunidade e/ou isengéo tributaria realizara o calculo do valor liquido a

ser pago aos Debenturistas.

6.16.3 Durante a vigéncia da presente Emissao e até a Data de
Vencimento, caso as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei
12.431 ou caso haja qualquer retengao de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, em
razao do nao atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na referida Lei, a
Emissora desde j se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com quaisquer acréscimos legais a serem pagos, em qualquer caso,
nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera reembolsar os valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores
nao fossem incidentes, diretamente ao investidor e fora do ambito da Cetip e/ou da
BM&FBOVESPA.

6.17. Classificacao de Risco das Debéntures

6.17.1. A Agéncia de Classificagao de Risco contratada pela Emissora
atribuiu rating "AA+ (exp)sf(bra)” as Debéntures, o qual devera ser atualizado anualmente.

6.17.1.1. A Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser
substituida caso: (i) os servicos nado sejam prestados de forma satisfatoria; (ii) caso haja
renuncia da Agéncia de Classificacao de Risco a0 desempenho de suas fungdes nos termos
previstos em contrato; e (iii) a pedido dos Debenturistas.

6.18. Eventos de Inadimplemento

6.18.1. Observado o disposto nas clausulas 6.18.2 a 6.18.6 abaixo,
as Debéntures serdo consideradas antecipadamente vencidas, devendo o Agente Fiduciario
declarar a exigibilidade imediata de todas as obrigacoes da Emissora referentes as
Debéntures, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos de inadimplemento,
observados os respectivos prazos de cura:

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacao
pecuniaria relacionada com as Debéntures estabelecida
nesta Escritura e/ou nos Contratos de Garantia, nao
sanada no prazo de até 10 (dez) corridos apds o
recebimento, pela Emissora, de notificacdo de
descumprimento de obrigagao, a ser enviada pelo Agente
Fiduciario a Emissora, por escrito e com aviso de
recebimento;

O
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descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacéo
nao-pecunidria relacionada com as Debéntures
estabelecida nesta Escritura ou nos Contratos de
Garantia, inclusive aquela relativa a formalizacao e ao
registro da Escritura e/ou dos Contratos de Garantia, nao
sanada no prazo aqui e ali estabelecido, ou, em caso de
omissio, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos, a contar
da comunicacao do referido descumprimento, exceto nos
casos em for estipulado um prazo especifico para o
cumprimento da Obrigacdo nesta Escritura ou nos
Contratos de Garantia;

ndo renovacio, caducidade, extincao, revogacgao,
cassacdo ou anulagcdo da Autorizacdo Portuéaria da
Ultrafertil para a exploragao do seu Terminal, exceto se,
dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data
da publicacéo oficial de tal evento, a Emissora comprovar
a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a
regular continuidade das atividades de exploracdo do
Terminal da Ultrafertil;

provarem-se falsas, incorretas ou enganosas, quaisquer
das declaracbes ou garantias prestadas pela Emissora
nesta Escritura ou nos Contratos de Garantia, em que a
falsidade, a incorre¢ao ou 0 engano eém questao nao sejam
sanados no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados:
(@) do conhecimento, pela Emissora da falsidade,
incorrecao ou do engano; ou (b) da comunicagdo do
Agente Fiduciério a Emissora, dos itens (a) e (b) acima, o
que ocorrer primeiro, exceto nos casos em for estipulado
um prazo especifico para o cumprimento da Obrigacao
nesta Escritura ou nos Contratos de Garantia;

pedido de recuperagao judicial ou submissao, a qualquer
credor ou classe de credores, de pedido de negociacao de
plano de recuperagao extrajudicial, formulado pela
Emissora ou da VLI;

extincdo, liquidacdo, dissolucao, declaracdo de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
nio elidido no prazo legal ou decretacéao de faléncia da
Emissora ou da VLI;

destinacao dos recursos captados por meio da Oferta para
finalidade diversa da estabelecida na clausula 4 acima;

protesto de titulos contra a Emissora, ou insercdo da
Emissora em cadastro de inadimplentes, exceto
apontamentos no CADIN que serd tratado isoladamente
conforme disposicao abaixo, em valor individual ou
agregado superior, a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de
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reais), ou seu contravator em outras moedas, no§'prézos
e nas condicdes previstos na relagdo subjacente, devendo
tal valor ser corrigido anualmente desde a Data da
Emissao pela variagdo do IPCA, salvo se, no prazo maximo
de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que a Emissora
for comunicada pelo Cartério de Protestos ou oOrgéo
detentor de cadastro de inadimplentes competente para
regularizacdo do referido protesto ou insercao, seja
validamente  comprovado  pela  Emissora  aos
Debenturistas, que: (a) o protesto ou insercao foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (b) o protesto ou
insercao foi suspenso ou cancelado pelo proprio cartorio
e/ou determinagao judicial, ou ainda, (c) foram prestadas
garantias em juizo;

protesto de titulos contra a VLI, ou insercao da VLI em
cadastro de inadimplentes, exceto apontamentos no
CADIN que sera tratado isoladamente conforme disposicao
abaixo, em valor individual ou agregado superior, a RS
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu contravalor
em outras moedas, nos prazos e nas condi¢bes previstos
na relacao subjacente, devendo tal valor ser corrigido
anualmente desde a Data da Emissdo pela variagao do
IPCA, salvo se, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da data em que a Emissora for comunicada pelo
Cartério de Protestos ou 6rgao detentor de cadastro de
inadimplentes competente para regularizacao do referido
protesto ou insercao, seja validamente comprovado pela
Emissora aos Debenturistas, que: (a) o protesto ou
insercao foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (b)
o protesto ou insercéo foi suspenso ou cancelado pelo
préprio cartdrio e/ou determinacao judicial, ou ainda, ()
foram prestadas garantias em juizo;

caso as garantias previstas nos Contratos de Garantia
sejam objeto de penhora, arresto ou qualquer medida
judicial ou administrativa de efeito similar ou se tornem
insuficientes, sem o devido reforgo de garantia, de forma
aceitavel pelos Debenturistas, nos termos dos Contratos
de Garantia;

transformacao da Emissora em sociedade limitada, nos
termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedade por
Acoes;

realizacio de redugao do capital social da Emissora, apos
a Data de Emissdao, sem que haja anuéncia prévia dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme disposto no artigo 174,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes;
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descumprimento pela Emissora d%.'q'ﬁélquer"aedséo
judicial transitada em julgado ou administrativa contra a
Emissora, em valor unitario ou agregado superior a R$
100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou seu
contravalor em outras moedas, devendo tal valor ser
corrigido anualmente a partir da Data de Emissao pela
variacdo do IPCA, no prazo estipulado na respectiva
decisao;

inadimplemento ou vencimento antecipado de quaisquer
obrigacdes financeiras a que estejam sujeitas a Emissora,
no mercado local ou internacional em valor, individual ou
agregado, superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes
de reais), ou seu contravalor em outras moedas, devendo
tal valor ser corrigido anualmente desde a Data da
Emissao pela variacao do IPCA;

se a Emissora contrair qualquer endividamento, ou a ele
se sujeitar, desde que nao seja relacionado ao Projeto de
Investimento—incluindo, neste caso, qualquer
endividamento relacionado ao Contrato de Suporte
Financeiro de Acionistas ou a emissao de Debéntures
Adicionais—, cujas obrigacbes de pagamento e quaisquer
outras ndo estejam subordinadas ao pagamento de todas
as obrigacdes devidas no ambito das Debéntures;

cessio, promessa de cessdo ou qualquer forma de
transferéncia ou promessa de transferéncia a terceiros,
pela Emissora, das obrigacoes assumidas nesta Escritura;

realizacio de qualquer pagamento de participagao no
resultado pela emissora, exceto o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei
das Sociedades por A¢oes;

existéncia de ato de qualquer Pessoa, com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar, ou de
qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade
ou parte substancial dos ativos e propriedades da
Emissora e/ou as acoes representativas do capital social
da Emissora;

alteracio do objeto social da Emissora que impacte de
modo  significativo as  atividades atualmente
desempenhadas pela Emissora e a prestagao dos servicos,

gompartilhamento ou constituicdo de quaisquer novos
Onus sobre as Garantias ou sobre os bens e direitos a que
elas se relacionam— exceto em relagdo as Alienagao
Fiduciaria a ser compartilhada em caso de emissao das
Debéntures Adicionais—, sem a aprovacao prévia de
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Debenturistas reunidos em Assembieia Géfal® de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim, na
forma da clausula 11 desta Escritura, desde que referidos
Onus nao sejam subordinados aos direitos das Debéntures;

outorga ou constituicdo de garantias de quaisquer
espécies em favor de terceiros sobre quaisquer bens ou
direitos da Emissora, exceto as previstas na presente
Escritura, e/ou relacionadas as Debéntures Adicionais,
sem a aprovacdo, prévia e escrita, de Debenturistas,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

descumprimento pela VLI de qualquer decisao judicial
transitada em julgado sem possibilidade de reversao ou
administrativa contra a VLI, em valor unitario ou agregado
superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), ou
seu contravalor em outras moedas, devendo tal valor ser
corrigido anualmente a partir da Data de Emissao pela
variacdo do IPCA, no prazo estipulado na respectiva
decisao;

inadimplemento ou vencimento antecipado de quaisquer
obrigacdes financeiras a que estejam sujeitas a VLI, no
mercado local ou internacional em valor, individual ou
agregado, superior a RS 50.000.000,00 (cinquenta milhoes
de reais), ou seu contravalor em outras moedas, devendo
tal valor ser corrigido anualmente desde a Data da
Emissao pela variagdo do IPCA;

qualquer Alienagao ou Oneracéo das ac6es da Emissora de
titularidade da VLI a uma Pessoa que ndo seja uma Parte
Relacionada, salvo se de outra forma autorizado
previamente e por escrito, pela Salus, pela Salus FIP e por
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

no caso da ocorréncia de mudanca, transferéncia ou a
cessdo, direta ou indireta, do Controle da VLI, sem a
prévia anuéncia da Emissora e dos Debenturistas, exceto
se (i) os novos controladores possuirem  rating(s)
plblico(s), divulgados pela Moody’s, S&P ou Fitch, iguais
ou superiores a "AA-" em escala local; ou (i) a mudanga,
transferéncia ou cessao do Controle da VLI ocorra entre
as atuais acionistas da VLI, quais sejam a Vale S.A. (CNPJ
33.592.510/0001-54), a Brookfield Brazil Infrastructure
Fundo de Investimento em Participagdes (CNPJ
16.718.541/0001-90), o Fundo de Investimento do Fundo
de Garantia do Tempo de Servico (CNPJ 09.234.078/0001-
45) e a Mitsui & Co (CNPJ 05.466.338/0001-57); e/ou
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(xxvi) nao renovacao da contratacao da Agé'n.c.ia'aé Classificatao
de Risco para atribuicdo do rating as Debéntures, nos
termos previstos na clausula 6.17.1, acima.

6.18.1.1. Em ocorrendo insercao da VLI ou da Emissora no
CADIN, exclusivamente, aplicar-se a o valor individual ou agregado superior a RS
100.000.000,00 (cem milhdes de reais), salvo se, no prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis
contados da data em que a Emissora e ou a VLI for comunicada pelo orgao detentor de
cadastro de inadimplentes competente para regularizacao da referida insercao, seja
validamente comprovado pela Emissora e ou pela VLI aos Debenturistas, que: (a) a insergcao
foi efetuada por erro ou ma-fé de terceiros; (b) a insercao foi suspensa ou cancelada pelo
proprio 6rgao e/ou determinagao judicial, ou ainda, (c) foram prestadas garantias em juizo.

6.18.2. Na ocorréncia dos eventos de inadimplemento previstos
nas alineas (ii), (iv), (vii), (viii), (ix), (xiii), (xiv), (xvii), (xviii), (xix), (xxii), (xxiii), (xxv) e
(xvi) da clausula 6.18.1 acima, sera convocada pelo Agente Fiduciario a Assembleia Geral de
Debenturistas para declarar seu vencimento antecipado, observado o previsto na clausula
6.18.5 e 6.18.6, abaixo.

6.18.3. Nas demais hipoteses da clausula 6.18.1, acima, previstas
nas alineas (i), (iii), (v), (vi), (x), (xi), (xii), (xv), (xvi), (xx), (xxi) e (xxiv), todos os valores
devidos no ambito desta Escritura serao considerados automaticamente e antecipadamente
vencidos.

6.18.4. A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos na
clausula 6.18.1 devera ser prontamente comunicada ao Agente Fiduciario pela Emissora, em
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis de seu conhecimento. O descumprimento desse dever pela
Emissora nao impedira o Agente Fiduciario ou a comunhao dos Debenturistas de, a seu
critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura, nos
Contratos de Garantia e nos demais documentos da Emissdo ou da Oferta, inclusive o de
declarar o vencimento antecipado das Obrigacdes.

6.18.5. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a
clausula 6.18.2 acima podera determinar que o Agente Fiduciario nao declare o vencimento
antecipado das Debéntures, observado o quérum previsto na clausula 11.8.

6.18.5.1. Se, na referida Assembleia Geral de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, o qudrum previsto nas clausulas 11.8 e 11.9
decidirem por nao declarar o vencimento antecipado das Debéntures, ou, ainda, em caso de
suspensao dos trabalhos para deliberagao em data posterior, o Agente Fiduciario nao devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.18.5.2. Caso ndo seja realizada a Assembleia Geral de
Debenturistas por falta de quérum, em segunda convocagao, o Agente Fiduciario devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.18.6. Caso ocorra a declaracio do vencimento antecipado das
Debéntures, diretamente por constatagao de uma das hipéteses de vencimento antecipado
previstas na clausula 6.18.3, ou por meio da Assembleia Geral de Debenturistas nas hipéteses
previstas na clausula 6.18.2, a Emissora devera efetuar o pagamento do Valor Nominal
Unitario Atualizado, ou seu saldo, conforme o caso, acrescido da Remuneragao das



Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissao até a data'do seti‘&fetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura - incluindo Encargos Moratérios devidos, calculados a partir da data em que
tais pagamentos deveriam ter sido efetuados - em até 10 (dez) Dias Uteis contados de
comunicacao neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora.

) 6.18.6.1. O nao pagamento no prazo acima previsto até o
10° (décimo) Dia Util da comunicagao do Agente Fiduciario, conforme previsto na clausula
6.18.6, acima, podera sujeitar a Emissora ao pagamento de Encargos Moratorios adicionais,
além dos previstos na clausula 6.18.6 acima.

6.19. Publicidade

6.19.1. Todos os atos, fatos, decisoes e/ou documentos relativos
is Debéntures deverao ser veiculados em jornal de grande circulagao que seja adotado para
suas publicacdes societarias da Emissora, atualmente o jornal Diario do Comércio ("Jornal
Diario do Comércio”) e deverao ser publicados no DOESP, exceto pelos documentos relativos
3 Oferta — Aviso ao Mercado, o Anlincio de Inicio e 0 Aniincio de Encerramento da Oferta —
que serao publicados jornal Valor Econdmico ("Jornal Valor Econdmico”).

6.19.1.1. A Emissora poderé alterar este Jornal Diario do
Comeércio, acima mencionado, por outro jornal de grande circulagao, mediante comunicagcao
por escrito ao Agente Fiduciario.

6.19.2. As publicacdes de atos e decisées relativas as Debéntures
deverdo ser encaminhados ao Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util apos a referida
publicacao. Conforme o caso, a publicagdo acima referida, exceto pelos documentos
relacionados a Emissio e a Oferta, podera ser substituida por correspondéncia registrada
encaminhada a todos os Debenturistas e ao Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis da
sua verificacdo. O disposto na presente clausula nio inclui os atos e fatos relevantes, que
deverao ser divulgados na forma prevista na Instru¢ao da CVM 358.

6.19.3. As demais informacgdes periddicas da Emissora serao
disponibilizadas ao mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do sistema da
CVM de envio de Informacdes Periodicas e Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela
legislacao aplicavel.

6.20. Comunicacoes

6.20.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos
termos desta Escritura deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora

SALUS INFRAESTRUTURA PORTUARIA S.A.

At: Servicing

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.941, 1° andar, sala 101, Jardim Paulistano

CEP 01451-001, Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 3127-2700

Fax: (11) 3127-2700

Email: contato@salusinfraestrutura.com
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(ii) Para o Agente Fiduciario

PENTAGONO S.A DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

At: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 08, ala B, salas 303 e 304.CEP 22640-102, Rio de
Janeiro, RJ

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

Email: operacional@pentagonotrustee.com.br

6.20.2. As comunicacoes: (i) serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento’ expedido pelo correio ou ainda por
telegrama enviado aos enderecos acima; e (i) por fax ou correio eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverao ser encaminhados para os enderecos acima em até 2 (dois) Dias
Uteis apos o envio da mensagem.

6.20.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser
comunicada a Emissora, a qual se encarregara de comunicar tal alteracdo a todas as demais
Partes.

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1. A Emissora adicionalmente se obriga a:
() fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos & informacgdes:

(@  dentro, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social, ou em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data
de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro: (1) copia de suas
demonstracdes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes; (2) declaragao assinada pelo(s)
diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social,
atestando: (a) que permanecem validas as disposicoes contidas
na Escritura de Emissdo; (b) ndo ocorréncia de qualquer das
hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da Emissora perante 0s
Debenturistas e o Agente Fiduciario; e (c) que nao foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social; e (3) copia
de qualquer comunicacao feita pelos auditores independentes a
Emissora, ou a sua administragdo, e respectivas respostas, com
referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou contas da
Emissora; :

(b) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagdo que
razoavelmente lhe venha a ser solicitada, permitindo que o
Agente Fiduciario (ou o auditor independente por este
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contratado a suas expensas), por meio de .s.éug.Fepres'e'ﬁtaﬁtes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso
aos seus livros e registros contabeis, bem como, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data da solicitacao, qualquer
informacao relevante para a presente Emissao que lhe venha a

ser solicitada;

(c) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis apds sua realizagao, notificacdo da
convocacao de qualquer assembleia geral de acionistas, cuja
ordem do dia possa impactar, de qualquer forma, as Debéntures,
e, prontamente, copias de todas as atas de todas as assembleias
gerais de acionistas, cujas deliberacbes possam impactar, de
qualquer forma, as Debéntures, bem como todas as reunides dos
6rgaos da administragdo, cujas deliberacdes possam impactar, de
qualquer forma, as Debéntures;

(d) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data de seu envio aos
Debenturistas, copia de todas as cartas e comunicados a eles
enviados;

(e)  os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes perante 0s
Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva data de solicitacao;

(f) mediante solicitacao, fornecer informacées que razoavelmente
venham a ser solicitadas e copias dos documentos correlatos a
respeito de qualquer dos eventos indicados de vencimento
antecipado, imediatamente apos a sua ocorréncia; e

(8) informar e enviar todos os dados financeiros, os atos societarios
e o organograma de seu grupo societario, 0 qual devera conter,
inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob
controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do
bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel, no
encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as
informacdes necessarias a elaboragao do relatorio destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, alinea b, da Lei n°
6.404/76, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario,
até 30 (trinta) dias apds a referida solicitacao.

preparar as demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e,
se for o caso, as demonstragbes consolidadas auditadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por AgOes e com as regras
emitidas pela CVM;

submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor
devidamente registrado na CVM;

divulgar suas demonstracbes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
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encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados no inciso anterior em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposicoes da Instrugao CVM 358 no tocante a dever de sigilo
e vedacOes a negociagao,

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrucao CVM 358,
comunicando imediatamente tal fato ao Coordenador Lider e ao Agente
Fiduciario;

fornecer as informacdes solicitadas pela CVM tempestivamente;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros
de acordo com os principios contéabeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar a Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
qualquer das matérias que direta ou indiretamente relacione-se com a
presente Emissao ou com as Debéntures, nos termos da clausula 11 desta
Escritura, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente
Escritura e ndo o faca;

manter, em adequado funcionamento, 6rgao para atender, de forma
eficiente, os Debenturistas, ou contratar instituicoes financeiras
autorizadas para a prestacao desse servico;

niao realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as
disposicdes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario a CETIP e/ou a
BM&FBOVESPA, conforme o caso, se aplicavel, sobre qualquer ato ou
fato que possa causar interrupcao ou suspensao das atividades da
Emissora;

manter validas e regulares as licengas, concessges, autorizacoes ou
aprova¢des necessarias ao regular funcionamento da Emissora;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagoes
dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negdcios, em qualquer jurisdicdo na qual realize
negdcios ou possua ativos, exceto por aquelas questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial;

manter vigentes as apélices de seguros necessarias para a cobertura do
Projeto de Investimento, conforme as praticas usuais de mercado, nos
termos dos contratos relacionados as Atividades;

utilizar os recursos oriundos da Emissdao exclusivamente conforme
descrito na cldusula 4 desta Escritura e de acordo com o quadro de usos
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e fontes apresentado para a SEP quando do enquadraménto do’ Projeto
de Investimento como prioritario nos termos da Lei 12.431 e do Decreto
7.603;

(xviii) (a) atualizar anualmente, até a Data de Vencimento das Debéntures, 0
relatorio de classificac@o de risco elaborado para a Oferta; (b) divulgar
ou permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue
amplamente ao mercado os relatérios com as sumulas de classifica¢oes
de risco, com periodicidade de, no minimo, 1 (um) ano, até a Data de
Vencimento das Debéntures; (c) entregar ao Agente Fiduciario os
relatérios de classificacio de risco preparados pela Agéncia de
Classificacdo de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de seu recebimento pela Emissora;

(xix) caso a Agéncia de Classificacdo de Risco contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida
de emitir a classificac@o de risco das Debéntures, a Emissora devera, a
seu exclusivo critério: (a) contratar outra agéncia de classificacao de
risco sem necessidade de aprovacdo dos Debenturistas, bastando
notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificacao de
risco seja a Standard & Poor’s ou a Fitch ou a Moody's; ou (b) notificar o
Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para
que estes definam a agéncia de classificacao de risco substituta; e

(xx) contratar e manter contratados, as suas expensas, 0 Banco Liquidante,
o Escriturador Mandatario, a CETIP, a BM&FBOVESPA, o Agente
Fiduciario, bem como a tomar todas e quaisquer providéncias que se
facam necessarias para a manutencao das Debéntures.

7.2. A Emissora, nesta data, outorga, em favor do Agente Fiduciario, a
procuracdo cujo modelo consta do Anexo IV, com fim de, em nome da Emissora, exercer
seus poderes, direitos, faculdades e pretensdes previstos no Contrato de Suporte Financeiro
de Acionistas, estritamente no interesse dos Debenturistas e para 0 adimplemento das
Debéntures, nas seguintes hipoteses: (1) a VLI tornar-se, por qualquer motivo e sob qualquer
forma, a titular do Controle da Emissora; ou (2) a Emissora e/ou o Salus FIP nao exercerem
seus poderes, direitos, faculdades e pretensoes nos termos previstos no Contrato de Suporte
Financeiro ("Procuracio do Agente Fiduciario”).

7.3. A Emissora compromete-se a, na hipétese de substituicao por qualquer
motivo do Agente Fiduciario, e daqueles que o sucederem, outorgar, em até 2 (dois) Dias
Uteis, a contar da data de celebracéo de aditivo A Escritura para nomear 0 novo agente
fiduciario, outorgar ao novo agente fiduciario os mesmos poderes, direitos, faculdades e
pretensdes previstos nos termos da Procuracao do Agente Fiduciario.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora constitui € nomeia a PENTAGONO S.A DISTRIBUIDORA DE TiTuLOS
E VALORES MOBILIARIOS como Agente Fiduciario desta Emissao, que expressamente aceita a
nomeacao para, nos termos da legislacao e da presente Escritura, representar a comunhao
de Debenturistas.
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8.2. Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, renuncia,
intervencdo, liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente
Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, uma Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo Agente
Fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagao, ou pela CVM.

8.2.1. Na hipétese de a convocaco nao ocorrer até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo referido na clausula 8.2 acima, cabera a Emissora efetua-la.

8.2.2. A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente
Fiduciario na hipétese de vacancia.

8.2.3. Na hipotese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer
as suas funcdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicao.

8.2.4. E facultado aos Debenturistas, ap0s a integralizacao, desde que
tenha sido publicado o Anlincio de Encerramento da Oferta das Debéntures, proceder a
substituicao do Agente Fiduciario e a indicacao de seu eventual substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, sendo que o valor a ser pago
pela Emissora aoc novo Agente Fiduciario se limitara ao valor pago ao Agente Fiduciario
vigente & época da substituicao.

8.2.5. A substituicao do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagao
prévia & CVM e a sua manifestacao acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo
7° e seguintes da Instrucao CVM 28 e eventuais normas posteriores.

8.2.6. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario
devera ser objeto de Aditamento a presente Escritura, que devera ser registrado na JUCESP
e posteriormente encaminhado a CVM.

8.2.7. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir
da data de celebraco da presente Escritura ou, na hip6tese de Agente Fiduciario substituto,
a partir da data de eventual aditamento relativo a substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicao ou cumprimento de todas as suas
obrigacoes sob esta Escritura e a legislacao em vigor.

8.2.8. Aplicam-se as hip6teses de substituicao do Agente Fiduciario as
normas e preceitos da Lei das Sociedades por A¢oes e da CVM.

8.3. Constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislacao vigente,

(i)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da
funcao o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracao de seus proprios bens, inclusive por meio do exercicio dos poderes

=
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outorgados com a Procuragao do Agente Fiduciario;

(iii)  renunciar a fungdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(iv)  conservar em boa guarda toda a escrituracao, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(v)  verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacoes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi)  promover, as expensas da Emissora, caso ela nao o faca, a inscricao desta
Escritura e dos seus respectivos Aditamentos na JUCESP, sanando as lacunas e as
irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do
descumprimento de obriga¢ao nao pecuniaria pela Emissora, nos termos da clausula
6.18(ii), acima. Nesse caso, o oficial do registro notificara a administracao da Emissora
para que esta lhe forneca as indicagcoes e documentos necessarios;

(vii) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das informagoes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacgoes;

(viii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das eventuais
propostas de modificagcoes nas condicdes das Debéntures;

(ix) verificar a regularidade da constituicao das Garantias, bem como o valor dos

bens dados em garantia, observando a manutencao de sua suficiéncia e exequibilidade,
nos termos dos Contratos de Garantia;

(x)  intimar a Emissora a reforcar as Garantias, na hipétese de sua deterioragao ou
depreciacao, observados os termos dos Contratos de Garantia; :

(xi) solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, as
expensas da Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da
Fazenda PUblica, cartérios de protesto, juntas de conciliagao e julgamento, das varas
da Justica Federal, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Plblica da localidade
da sede do estabelecimento principal da Emissora;

(xii) solicitar, quando considerar necessario, e de forma justificada, auditoria
extraordinaria na Emissora, cujos custos deverao ser arcados pela Emissora;

(xiii) convocar, as expensas da Emissora, quando necessario, Assembleia Geral de
Debenturistas, mediante anincio publicado na forma da clausula 6.19.1;

(xiv) comparecer a qualquer Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

(xv) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
§ 1°, b, da Lei das Sociedades por Acdes, o qual devera conter, ao menos, as seguintes
informacoes:



(a)

(b)

(c)

(d)
(e)

()

(8)

(h)

(i)
§)

(k)
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eventual omissao ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestacao de informagdes pela Emissora;

alteracdes estatutarias da Emissora ocorridas no referido periodo;

comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posicao da distribui¢ao ou colocagdo das Debéntures no mercado;

pagamento da Remuneracéo e da Amortizacdo Programada, bem como
aquisicdes, resgates e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagcdo dos recursos captados por meio da
Emissao, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da
Emissora;

relacao dos bens e valores entregues a sua administracao,

cumprimento de outras obrigacoes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

declaracao acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

declaracéo sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcao de Agente
Fiduciario; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
por sociedade coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducirio no periodo,
bem como os seguintes dados sobre tais emisses:

(1) denominagao da companhia ofertante;

(2) valor da emissao;

(3) quantidade de debéntures emitidas;

(4) espécie;

(5) prazo de vencimento das debéntures;

(6) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos
garantidores; e

(7) eventos de resgate, amortizacdo, conversao, repactuacdo e
inadimplemento no periodo.

(xvi) colocar o relatério de que trata a clausula 8.3 (xv) acima a disposicao dos

g




(xvii)
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Debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerraMenio
do exercicio social da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

@) na sede da Emissora;

(b) no seu escritorio;

(c) na CVM;

(d) na sede do Coordenador Lider; e

(e) na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o caso.

publicar, as expensas da Emissora, antincio comunicando aos Debenturistas que
o relatério se encontra a sua disposicao nos locais indicados na alinea anterior;

(xviii) divulgar as informagoes referidas na alinea "k" a clausula 8.3.(xv) acima em sua

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxif)

pégina na internet tao logo delas tenha conhecimento;

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitacdo de informagdes a Emissora, ao Escriturador Mandatario, e
3 CETIP e/ou BM&FBOVESPA, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscrever, integralizar
ou adquirir as Debéntures, expressamente autoriza, desde ja, o Escriturador
Mandatario e a CETIP e/ou BA&FBOVESPA a atenderem quaisquer solicitacoes
feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer
momento, da posicio de Debéntures e de seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de nao fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10
(dez) dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera
aos interessados mais esclarecimentos. Uma comunicacao de igual teor deve
ser enviada a CVM, a CETIP ou a BM&FBOVESPA, conforme o caso, € a0 Banco
Central do Brasil, quando se tratar de instituigao por ele autorizada a funcionar;

verificar o cumprimento pela Emissora das obrigacdes previstas na clausula 7.1,
acima;

(xxiii) cumprir com os demais deveres previstos da Instrugdo CVM 28, em lei ou em

ato normativo da CVM;

(xxiv) acompanhar com O Escriturador Mandatario, em cada data de pagamento, o

(xxv)

integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta
Escritura;

informar aos Debenturistas a existéncia de qualquer valor disponivel para
recebimento por parte dos Debenturistas, em razao das obriga¢des pecuniarias
devidas pela Emissora nos termos desta Escritura;
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(xxvi) disponibilizar aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado o
calculo do preco unitrio a ser calculado pela Emissora, por meio de sua central
de atendimento e/ou website www.pentagonotrustee.com.br; e

(xxvii) acompanhar a destinagao dos recursos captados por meio da emissao das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora.

8.4. O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protecéo e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

(i) declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente
vencidas, as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios nas condigdes acima
especificadas;

(i)  executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos Debenturistas;

(iii) tomar quaisquer providéncias necessarias para a realiza¢ao dos créditos dos
Debenturistas; e

(iv)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial, intervencéo ou liquidagao extraj udicial da Emissora.

8.5. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nao
adocdo das medidas contempladas nas clausulas 8.4 (i) a 8.4(iv) acima se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacao da totalidade dos
titulares das Debéntures em Circulago, nos termos do capitulo 10, abaixo.

8.6. O Agente Fiducidrio nao emitira qualquer tipo de opinido ou fara
qualquer juizo sobre a orientacao acerca de qualquer fato da emissdao que seja de
competéncia de definicao pelos Debenturistas, comprometendo-se tao-somente a agir em
conformidade com as instrucdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste
sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre
os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orienta¢des dos Debenturistas a
ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto

aos Debenturistas ou & Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da

Instrucdo CVM 28, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que nao tenha decorrido da legislacao aplicavel.

8.7. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o mesmo
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adulteragao. Nao

sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragao de documentos societarios
da Emissora, que permanecerao sob obrigagao legal e regulamentar da Emissora elabora-los,
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nos termos da legislacdo aplicavel, observada as obrigazgc";és do “Agerife Fiddeiafio
expressamente dispostas nesta Escritura.

8.8. Os atos ou manifestacoes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢des assumidas neste
instrumento, somente serdo realizados quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral, observados os termos da presente Escritura.

8.9. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario ou a instituicao que vier a
substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneracao a ser
paga a titulo de honorarios pelos servicos, paga em parcelas anuais de RS 15.000,00 (quinze
mil reais) para o acompanhamento padrao dos servigos de Agente Fiduciario, devidas 15
(quinze) Dias Uteis apés a data de assinatura da presente Escritura de Emissao e as demais
na mesma data dos anos subsequentes. Referida remuneracao serd devida mesmo apos a
Data de Vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranca de inadimpléncias nao sanadas pela Emissora, a ser paga proporcionalmente com

base nos meses de atuacao do Agente Fiduciario.

8.9.1. A remuneracdo acima prevista sera reajustada anualmente pela-
variacao acumulada do IPCA, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice que
vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro-rata die, se necessario. A remuneracéo sera devida mesmo apos o
vencimento final das Debéntures, caso a Pentagono ainda esteja atuando na cobranca de

inadimpléncias nao sanadas pela Emissora.

8.9.2. Os valores referidos acima serao acrescidos dos impostos que
incidem sobre a prestacao desses servicos, tais como 0 Imposto sobre Servigos de Qualquer
Natureza - 1SS, a constituicdo ao Programa de Integracdo Social - PIS e a Contribui¢ao para.
Financiamento da Seguridade Social - COFINS, excetuando-se o Imposto de Renda, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.9.3. No caso de atraso no pagamento de quaisquer quantias devidas,
o valor em atraso estara sujeito & multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito ao reajuste pelo IPCA, o qual incidira desde a data de mora até a data de
efetivo pagamento, calculado pro rata die, se necessario.

8.10. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas usuais e
razoaveis que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos. Dessa maneira, as remuneragoes indicadas na
clausula 8.9, acima, nao incluem as despesas razoaveis e comprovadas com viagens,
alimentacao, estadias, transporte, custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a
emissdo, notificacdes, extracdo de certidoes, fotocopias, digitalizacoes, envio de
documentos e publicacdes necessarias ao exercicio da funcdo a ser desempenhada pelo
Agente Fiduciario, nos termos desta Escritura ou nos termos previstos em lei. Nao estao
também incluidas as despesas com eventuais especialistas, tais como auditoria em garantias
relacionadas com a Emissao e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de
inadimplemento das obrigacbes aqui assumidas pela Emissora. As eventuais despesas,
depésitos e custas judiciais, bem como indenizacdes, decorrentes de agoes intentadas contra
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o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua funcéo ou da sua atuacao &m defésa dos
Debenturistas, serao também suportadas pela Emissora. Tais despesas incluem, ainda,
honorarios advocaticios para a defesa do Agente Fiducidrio e deverao ser igualmente
suportadas pela Emissora. Em caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas
razoaveis e comprovadas em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, e adiantadas pelos
Debenturistas e, posteriormente, ressarcidas pela Emissora. As eventuais despesas,
depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serao igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracio e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacéo ao
pagamento destas por um periodo superior a 5 (cinco) dias corridos, podendo o Agente
Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas, na proporcao das Debéntures detidas,
para cobertura do risco de sucumbéncia arbitrada em juizo, devendo os Debenturistas ser
ressarcidos pela Emissora, nos termos da clausula 8.11, abaixo.

8.11. O ressarcimento a que se refere a clausula 8.10 acima sera efetuado em
até 10 (dez) Dias Uteis contados da entrega pelo Agente Fiduciario, a Emissora, de cdpia dos
documentos comprobatdrios das despesas efetivamente incorridas e necessarias a prote¢ao
dos direitos dos Debenturistas.

8.12. Os poderes, pretensdes e faculdades atribuidas, ao Agente Fiduciario,
nesta Escritura poderdo ser exercidos direta e conjuntamente pelos Debenturistas, apos
deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme procedimento aqui
estabelecido, caso o Agente Fiduciario nao os exerca, retarde em exercé-los, ou exerca-os
em desconformidade, total ou parcial com esta Escritura.

9. DECLARAGOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara e garante
a Emissora, sob penas da lei, que:

(i) nao tem qualquer impedimento legal, estando devidamente autorizado
a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagbes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto, conforme artigo 66, § 3°, da Lei das Sociedades
por Acdes, e o artigo 10 da Instrucao CVM 28, para exercer a fungao que
lhe é conferida;

(i)  aceita a funco que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres
e atribuicbes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura;

(iii)  aceita integralmente a presente Escritura e todas as suas clausulas e
condicdes;

(iv) ndo se encontra em nenhuma das situacoes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrucao CVM 28;

(v) nao tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungoes,




(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

9.2.
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esta devidamente qualificado a exercer as atividades® de Age te
Fiduciario, nos termos da regulamentacao aplicavel vigente;

esta ciente dos termos da Circular BACEN 1.832, conforme alterada;

¢ uma instituicdo financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

a Oferta, a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas nao infringem qualquer obrigacao
anteriormente assumida ou a que esteja sujeito;

conhece e aceita integralmente a presente Escritura e todas as suas
clausulas e condicaes;

esta Escritura constitui uma obrigacao legal, valida e vinculante do
Agente Fiduciério, exequivel de acordo com os seus termos € condicoes;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes
bastantes para tanto;

verificou, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das
informacdes contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que
fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse
conhecimento;

verificou a regularidade da constituicao das Garantias;

conforme exigéncia da alinea "k" do inciso XVII do artigo 12 da Instrugao
CVM 28, na data de assinatura da presente Escritura de Emissao,
conforme organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario
identificou que presta servicos de agente fiduciario na seguinte emissao
de debéntures da Emissora ou das sociedades vinculadas (coligadas,
Controladas, Controladoras ou integrantes do mesmo grupo econdmico)
3 Emissora: 3* emissao de debéntures da RB Capital Holding S.A.,
composta por 920 (novecentas € vinte) debéntures simples, nao
conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria, para
distribuicao publica com esforcos restritos de colocac¢ao, no valor de
R$92.000.000,00 (noventa e dois milhdes de reais), na respectiva data
de emissao, com data de vencimento em 25 de junho de 201 8. Areferida
emissdo nao possui qualquer garantia. Até a presente data nao foram
identificados eventos de resgate, conversao, repactuacao e
inadimplemento.

0 Agente Fiduciario notificara imediatamente a Emissora caso qualquer

das declaracdes prestadas na clausula 9.1 acima torne-se total ou parcialmente inveridica,
incompleta ou incorreta.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
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que:

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario,

(i)

(i)

(ii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
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esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e os Contratos de
Garantia e a cumprir com todas as obrigagdes aqui e ali previstas, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto,

a celebracéo desta Escritura e dos Contratos de Garantia, bem como o
cumprimento das obrigacées aqui e ali previstas, nao infringem qualquer
obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora;

& uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras, bem como
esta devidamente autorizada a desempenhar a atividade descrita em seu
objeto social;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura e dos
Contratos de Garantia tém poderes bastantes para tanto;

os termos desta Escritura e dos Contratos de Garantia nao contrariam
qualquer ordem, decisao ou sentenca administrativa ou judicial que
afete a Emissora, suas Controladas ou coligadas, diretas ou indiretas, ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

esta Escritura e os Contratos de Garantia, de acordo com 0s seus termos
e condigdes, constituem uma obrigacao legal, vlida e vinculante da
Emissora;

as informacdes prestadas no ambito da Oferta sao atualizadas,
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, para que OS
investidores e seus consultores tenham condicdes de fazer uma analise
correta dos seus ativos, passivos, responsabilidades, condicao
financeira, lucros, perdas e direitos em relacao as Debéntures, nao
contendo declaracdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas
circunstancias em que essas declaragbes foram dadas;

a celebracdo desta Escritura, dos Contratos de Garantia bem como a
Oferta, (a) nao infringem qualquer disposicdo legal, contrato ou
instrumento do qual a Emissora, suas Controladas e/ou coligadas sejam
parte, ou ao qual seus bens ou direitos estejam vinculados, nem
resultara em: (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagao
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (2) criagao
de qualquer Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, suas
Controladas e/ou coligadas, exceto a Oneragao prevista nos Contratos
de Garantia; ou (3) extincdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; e (b) nao exigem a aprovagdo de qualquer Pessoa, exceto
por CVM, JUCESP, CETIP, BM&FBOVESPA e os cartérios referidos na

clausula 2, acima;

as demonstracdes financeiras da Emissora, em conjunto com as




(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)
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respectivas notas explicativas, pareceres e/ou relatoris do 4dditor
independente: (a) representam corretamente, em tais datas, a posicao
financeira da Emissora, suas Controladas e/ou coligadas; (b) foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil; e (c) refletem corretamente, em tais
datas, os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma
consolidada;

exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes que estejam sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, que estdo adequadamente refletidos nas
demonstracdes financeiras da Emissora, a Emissora e suas coligadas
estao cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacoes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negocios, exceto ainda por eventuais
descumprimentos que n&o possam causar um impacto adverso relevante,

até onde a Emissora tenha conhecimento, nio ha qualquer agao judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigacao governamental que possa vir a causar um impacto adverso
relevante;

tém plena ciéncia e concorda integralmente que determinados eventos
de inadimplemento poderao ocorrer em razao de fatos, atos ou omissoes
relacionados com terceiros;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma da Atualizagao
Monetaria das Debéntures e com a forma de célculo da Remuneracao,
que foi acordada por livre vontade entre a Emissora, o Agente Fiduciario
e o Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

até onde a Emissora tenha conhecimento, ndo ha fatos relativos a
Emissora, a suas coligadas, ou as Debéntures, que, até a data de sua
integralizacdo, nao foram divulgados ao Agente Fiduciario, cuja
omissio, no contexto da Emissdo, faga com que alguma declaracao
relevante desta Escritura ou dos Contratos de Garantia seja enganosa,
incorreta ou inveridica;

(a) conhece e estd em consonancia com todas as disposicoes da Lei
12.846, e, em particular, declara, sem limitacao, que: (1) nao financia,
custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica dos atos
ilicitos previstos na Lei 12.846; (2) néo promete, oferece ou da, direta
ou indiretamente, vantagem indevida a agente publico, ou a terceira
pessoa a ela relacionada; e (3) ndo obtém vantagem ou beneficio
indevido, de modo fraudulento, de modificagbes ou prorrogacdes das
Autorizacées Portuarias; e (b) declara que, em todas as suas atividades
relacionadas a este Contrato, cumprira, a todo tempo, com todos os
regulamentos, leis e legislagao aplicaveis; e

nio tem qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que o impeca de
exercer, plenamente, suas funcoes.
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10.2. A Emissora compromete-se a notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis o
Agente Fiduciario e os Debenturistas, caso quaisquer das declaracoes prestadas nesta
Escritura ou nos Contratos de Garantia tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas.

10.3. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios razoaveis) diretamente
incorridos e comprovados em razdo de inverdade ou incorrecao de quaisquer das suas
declaracoes prestadas nos termos desta clausula 7 e dos Contratos de Garantia.

11. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

11.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral de Debenturistas ("Assembleia Geral de Debenturistas’), a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo de Debenturistas.

11.2. Aplica-se as Assembleias Gerais dos Debenturistas, no que couber, além
do disposto na presente Escritura, o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes.

11.3. As Assembleias Gerais dos Debenturistas instalar-se-ao, em primeira
convocacdo, com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em Circulacio e, em segunda convocagao, com qualquer nimero de
Debenturistas.

11.4. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais dos Debenturistas.

11.5. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

11.6. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao
Debenturista eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

11.7. A cada Debénture, cabera 1 (um) voto nas deliberagdes da Assembleia
Geral de Debenturistas. As deliberacoes serao tomadas pela maioria dos presentes, exceto
quando de outra forma previsto nesta Escritura.

11.8. Qualquer deliberagao em Assembleia Geral de Debenturistas devera contar com
aprovacao de Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma
das Debéntures em Circulacdo, exceto nas hipéteses de quérum especifico previstas nesta

Escritura.
11.9. Estardo sujeitas a aprovagao dos Debenturistas:

(i) que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulacéo detidas pelos presentes em tal Assembleia Geral de

Debenturistas:

'
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(@) anao declaracdo do vencimento antecipa&é das Obrigacaes Garanttdas,
constantes da presente Escritura, em decorréncia do vencimento antecipado
das Debéntures, conforme a cldusula 6.18.2 da presente Escritura;

(b) a aprovacdo da Taxa Substitutiva pelos Debenturistas, a ser aprovada
em comum acordo nos termos das clausulas 6.8.1.9 e seguintes da presente
Escritura; e

(c) aprovagado de constituicdo de Onus sobre as Garantias, exceto pelos
previstos nesta Escritura, nos Contratos de Garantia.

(ii) que representem, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulacdo:

(d) a alteracao de quaisquer condicbes ou prazos de pagamento das
Debéntures, incluindo a alteracdo da Remuneracao, da Atualizacio Monetaria
e da Amortizacao Programada das Debéntures, exceto pelo previsto para a
Taxa Substitutiva, nos termos das clausulas 6.8.1.9 e seguintes e da alinea (b),
do item (i) desta clausula 11.9 da presente Escritura; e

(b) a alteracdo dos quéruns de deliberacdo, para fins de deliberacbes em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto nesta clausuta 11.9.

12, DESPESAS DA EMISSORA

12.1. Qualquer custo ou despesa eventualmente incorrido pela Emissora em
razio da Emissao ou quaisquer das obriga¢des aqui previstas — inclusive registro em cartorio,
honoréarios advocaticios, remuneracao e despesas do Agente Fiduciario e do Escriturador
Mandatario, custas e despesas judiciais, tributos, encargos e taxas —, sera de inteira
responsabilidade da Emissora, nao cabendo ao Agente Fiduciario, qualquer responsabilidade
pelo seu pagamento ou reembolso.

12.2. Caso o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, ou qualquer dos Debenturistas arque com qualquer custo ou despesa relativo
as Debéntures que seja de responsabilidade da Emissora, a Emissora devera reembolsa-los,
conforme o caso, em até 15 (quinze) Dias Uteis, contados do recebimento de cdpia dos

comprovantes.

13. DISPOSICOES GERAIS

13.1. N3o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura. Dessa forma, qualquer atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de

inadimplemento da Emissora, nao prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou

qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas, em razao de qualque;&/

serd interpretado como renlncia, nem constituird novacao ou precedente no tocante
qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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13.2. A presente Escritura é firmada em carater irrevogaVeél ¥ irretratavel,
salvo na hipdtese de nao preenchimento dos requisitos relacionados na clausula 2 acima,

obrigando as Partes por si e seus sucessores.

13.3. Caso qualquer das disposicoes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicdes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢ao afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

13.4. EstaEscritura, os Contratos de Garantia e os demais documentos a serem
celebrados com terceiros, relacionados com as Debéntures e as Garantias, constituem o
integral entendimento entre as Partes, com relagao a Emissao.

13.5. As palavras e os termos constantes desta Escritura, aqui nao
expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem
como quaisquer outros de linguagem técnica e/ou financeira, que, eventualmente, durante
a vigéncia da presente Escritura, no cumprimento de direitos e obrigacoes assumidos pelas
Partes, sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos, deverao ser

compreendidos e interpretados em consonancia com Os UsOs, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro.

13.6. As Partes declaram, mitua e expressamente, que a presente Escritura
foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestacao de vontade das Partes e em perfeita relacao de equidade.

13.7. A presente Escritura e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, | do Codigo de Processo Civil Brasileiro, e as
obrigacdes nelas encerradas estao sujeitas A execucao especifica, de acordo com os artigos
632 e seguintes do Codigo de Processo Civil Brasileiro.

14. LEI APLICAVEL

14.1. A constituicdo, a validade e interpretagao deste Contrato, incluindo a
presente clausula, serao regidos de acordo com as leis substantivas no Brasil, vigentes na
data de assinatura deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada pelas
Partes a aplicacdo de equidade e/ou de quaisquer principios e regras nao previstas pelas leis
substantivas acima mencionadas.

15. RESOLUGAO DE CONTROVERSIAS

15.1. Sem prejuizo da execucao das Debéntures ou desta Escritura, as partes
empreenderdao seus melhores esforcos para resolver quaisquer pendéncias, discordias,
controvérsias, divergéncias ou reinvindicacdes ("Controvérsias”) resultantes ou relativas a
este Contrato, inclusive quanto a sua interpretagao, validade ou extincdo, na forma da
presente clausula, sempre com ética e boa-fé e na preservacéao de seu espirito motivador.

15.2. Na hipotese de as Partes nao chegarem a um acordo no ambito do
procedimento acima previsto, as partes acordam que a Controvérsia sera resolvida de acordo
com o Regulamento do Centro de Arbitragem e Mediacao da Camara de Comércio Brasil
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Canadé ("CCBC" e "Regulamento CCBC"), por 3 (trés) 4rbitros. Cada uma'das"Partes dtvera
nomear um arbitro, na forma do Regulamento CCBC. Os arbitros nomeados pelas partes
deverao nomear, em conjunto e por acordo mituo, o terceiro arbitro, que devera presidir o
Tribunal Arbitral. Quando houver miltiplos requerentes ou maltiplos requeridos na
arbitragem, os multiplos requerentes e/ou 0s maltiplos requeridos deverdo designar
conjuntamente um arbitro. Quando uma parte adicional tiver sido integrada a arbitragem a
parte adicional podera, conjuntamente com o(s) requerente(s) ou com o(s) requerido(s),
designar um arbitro. Na falta de designagdo conjunta do arbitro nos casos de multiplos
requerentes ou requeridos ou de parte adicional, e nao havendo acordo em relagao ao
método de constituicdo do tribunal arbitral, o Presidente da CCBC podera nomear todos os
arbitros, indicando um deles para atuar como presidente do tribunal arbitral.

15.3. A arbitragem sera regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil e
sera uma arbitragem de direito, sendo vedado aos arbitros decidir por equidade.

15.4. O local da arbitragem sera a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
onde sera proferida a sentenca arbitral. O idioma da arbitragem sera o Portugués.

15.5. Até a instauracdo da arbitragem, nos termos do art. 19 da Lei de
Arbitragem, as Partes poderdo invocar o Poder Judiciario para a propositura de medida de
urgéncia, sempre que houver fundado receio de lesdo grave e de dificil reparacao, e que
dependam, para sua eficacia e efetividade, de ato coercitivo da autoridade judiciaria, sem
que tais fatos constituam ren(incia das partes de submeterem seus conflitos a arbitragem.
Para tais fins, as partes elegem o foro da comarca da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja. Apds a
instauracdo da arbitragem, o Tribunal Arbitral devera deliberar sobre a concessao de
qualquer medida dessa natureza, podendo, inclusive, rever decisoes tomadas anteriormente

pelo Poder Judiciario.

15.6. Exceto pelos honorarios dos respectivos advogados, os quais serao
arcados pelas partes litigantes individualmente, todas as demais despesas e custos de
arbitragem serao suportados por qualquer uma das partes ou por ambas, conforme o Tribunal
Arbitral venha a determinar ao final do procedimento, podendo ser arcado pela Emissora
todos os custos e despesas, caso assim fique comprovado, a culpa ou dolo da mesma na

referida arbitragem.

15.7. As Partes concordam em tratar o procedimento arbitral, informagoes e
documentos correlatos como confidenciais.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente Contrato, em 2 (duas)
vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 23 de outubro de 2014.

[O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco.] %
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Pégina de Assinatura 1/3 do "Instrumento Particular de Escritura da”'fe Binissao,* pafa
distribuicdo publica, de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie
quirografdria com garantia adicional real, da Salus Infraestrutura Portudria S.A", celebrada
em 23 de outubro de 2014, entre a Salus Infraestrutura Portudria S.A., a Pentdgono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios.
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SALUS INFRAESTRUTURA PORTUARIASA.__ —

Por: Por:
Cargo: _ . Cargo: )
Flavia Palacios Mendonca Felipe Brito da Siva
RG: 013.187.264-0 (SSPRJ) RG: 32923883 (SSPISP)
CPF: 052.718.227-37 CPF: 344.909.858.60
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distribuicGo publica, de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie
quirografdria com garantia adicional real, da Salus Infraestrutura Portudria S.A", celebrada
em 23 de outubro de 2014, entre a Salus Infraestrutura Portudria S.A., a Pentdgono S.A.

Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios.
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/ENTAGONO S STRIBUIDORA DE TITUTOS E VALORES MOBILIARIOS
Por:
Cargo: Pedro Silva

pProcurador
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ANEXO | — DEFINICOES

Palavra ou
expressao

Definicao

"Acionistas”

"Acordo de
Acionistas”

"Acoes”

"AcOes Adicionais”

"Assembleia Geral
de Debenturistas”

"Agente Fiduciario”

A

"Agéncia de
Classificacao de

Risco"

"Alienacao” (bem
como o verbo
correlato "Alienar”)

"Alienacao
Fiduciaria”

"Alienante”

"Amortizacao

significa o Salus FIP e a VLI, quando mencionados em
conjunto.

conforme definido na clausula 6.7.2.2.

conforme definido na clausula 6.7.2.2, (i).

conforme definido na clausula 6.7.2.2, (ii).
conforme definido na clausula 11.1.

conforme definido na clausula 1.2.
conforme definido no preambulo.

significa a Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade
limitada, com sede na Alameda 5antos, n® 1.470,
conjunto 511, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 01 .813.375/0001-
33, contratada para elaborar a classificacao de risco
das Debéntures.

significa qualquer operagao que envolva, direta ou
indiretamente, de forma voluntaria ou involuntaria, a
venda, cessdo, usufruto, alienacao, transferéncia,
contribuicao, empréstimo, permuta, constituicao de
usufruto, promessa, cOmpromisso ou qualquer outra
forma de disposicdo, a qualquer titulo, direta ou
indireta, parcial ou total, condicionada ou nado, de
quaisquer bens e direitos, ou dos respectivos poderes,
pretensdes, imunidades e faculdades, inclusive 0s
derivados de propriedade, posse, uso ou fruicao, por
uma Pessoa a outra, inclusive por meio de Partes
Relacionadas e Reorganizagao Societaria.

conforme definido na clausula 6.7.1.

significa o Salus FiP.

conforme definido na clausuta 6.13.1.




Programada”

"ANBIMA"

"Anuncio de
Encerramento”

"Anlincio de Inicio”

"Atividades”

"Atividades FASE 1"

"Atividades FASE 2"

"Atualizacao
Monetaria"

"Autorizacoes
Portuarias" ou

"Autorizacao
Portuaria”

"Banco Liquidante”

"BM&FBOVESPA"

“CADIN”

"Canal"

"CCBC"

"Cessao Fiduciaria”

"CETIP"

"CETIP 21"

"CMN"

"Circular BACEN

significa a Associacéo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

significa o "Andncio de Encerramento de Distribuigéo
publica da 19 Emissdo de Debéntures da Salus

Infraestrutura Portudria S.A.", elaborado nos termos
do artigo 29 da Instrugao CVM 400.

significa o "Andncio de Inicio de Distribui¢do Pablica
da 1° Emissdo de Debéntures da Salus Infraestrutura

Portudria S.A.”, elaborado nos termos do artigo 52 da
Instrucao CVM 400.

conforme definido no preambulo.
conforme definido no preambulo.

conforme definido no preambulo.

conforme definido na clausula 6.8.1.

conforme definido no preambulo.

conforme definido na clausula 5.6.2.

significa BME&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros.

significa o Cadastro Informativo de créditos nao
quitados do setor publico federal

conforme definido no preambulo.

Conforme definido na clausula 15.2.

conforme definido na clausula 6.7.1.

significa CETIP S.A. — Mercados Organizados.
significa o Modulo CETIP 21 - Titulos e Valores
IéAg%illDi.érios, administrado e operacionalizado pela

significa o Conselho Monetario Nacional.

significa a Circular do Banco Central do Brasil n°




"Cddigo ANBIMA”

"Cédigo Civil
Brasileiro”

"Codigo de Processo
Civil Brasileiro”

"Consorciadas”

"Conta do Projeto”

"Contrato de
Alienacao
Fiduciaria”

"Contrato de Cessao
Fiduciaria”

"Contrato de
Construcao - UDC"

"Contrato de Conta
Vinculada”

"Contrato de
Contraprestacao por
Melhoramento do
Canal Piacaguera”
ou "Contrato de
Contraprestacao por
Melhoramento”

"Contrato de
Distribuicao”
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1.832, de 31 de outubro dgt9%5.

significa o "Codigo ANBIMA de Regulagao e Melhores
Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e
Aquisicao de Valores Mobiliarios", em vigor desde 03
de fevereiro de 2014.

significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa a Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973,
conforme alterada.

conforme definido no preambulo.

significa a conta aberta no Custodiante, banco 341,
agéncia 8541, conta corrente 19942-1, nos termos do
Contrato de Conta Vinculada, a qual sera utilizada
para depoésito dos valores da integralizacado das
Debéntures e para depésito dos valores devidos no
ambito do Contrato de Contraprestagao por
Melhoramento e de quaisquer outros valores
decorrentes de contratos celebrados com a VLl e a
Ultrafertil no ambito da Oferta.

conforme definido na clausula 6.7.2.

conforme definido na clausula 6.7.2.

conforme definido no preambulo.

significa o Contrato de Custodia de Recursos
Financeiros, celebrado em 23 de outubro de 2014,
entre o Custodiante e a Emissora, para a realizagcao do
controle da conta corrente de titularidade da
Emissora.

conforme definido no preambulo.

significa o " Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e
Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acées, da Espécie Quirografdria com




"Contrato de
Dragagem”

"Contratos de
Garantia"

"Contrato de
Suporte Financeiro
de Acionistas”

"Contratos FASE 1"

"Contratos FASE 2"

"Contratos do
Projeto”

"Controle” (bem
como os correlatos
"Controlar” ou
"Controlada”)

"Controveérsias”

"Coordenador Lider"

"Créditos Cedidos”

"Custodiante”
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Garantia Adicional Real, Sab.o Regimi dé,Melhokes*s
Esforcos de Colocagdo, da 1¢ Emissdo da Salus
Infraestrutura Portudria S.A.", celebrado em 23 de
outubro de 2014 entre a Emissora e a RB.
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*
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conforme definido no preambulo.

conforme definido na clausula 6.7.2.

significa o "Instrumento Particular de Contrato de
Suporte Financeiro de Acionistas da Salus
Infraestrutura Portuaria S.A. e Outras Avengas’,
celebrado entre Salus FIP, VLI e Emissora em 23 de
outubro de 2014, com interveniéncia anuéncia da
Usiminas.

conforme definido no predmbulo.

conforme definido no preambulo.
conforme definido no preambulo.

significa a titularidade (direta ou indireta) de direitos
de socio que assegurem, de modo permanente, direta
ou indiretamente: (i) a maioria dos votos nas
deliberacdes de assembleia geral ou reunies de
socios; e (ii) o poder de eleger a maioria dos membros
do conselho de administragao, da diretoria ou outro
6rgao administrativo superior, conforme o caso, da
respectiva Pessoa.

conforme definido na clausula 15.1.

RB CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicao financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Amauri, n.° 255, 5° andar, parte, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 89.960.090/0001-76, neste ato
representada na forma de seu contrato social.

conforme definido na clausula 6.7.2.1, item (v).
significa ITAU UNIBANCO S.A., institui¢ao financeira,
com sede na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha,
100, Torre Olavo Setubal, Sao Paulo, SP, CNPJ n°
60.701.190/0001-04.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.



"Data de
Amortizacao”

"Data de
Atualizacao”

"Data de Emissao”

"Data de Pagamento
de Remuneracdo das
Debéntures”

"Data de
Vencimento das
Debéntures”

"Debéntures”

"Debéntures
Adicionais”

"Debéntures em
Circulacao”

"Debenturistas” ou,
individualmente,
"Debenturista”

"Decreto 7.603"

"Dia Util"

"Direcionamento da
Oferta”

conforme definido na clausula 6.13.1.

conforme definido na clausula 6.8.1.1.

conforme definido na clausula 5.3.1.

conforme definido na clausula 6.9.1.

conforme definido na clausula 6.3.1.

significa o DDA - Sistema de Distribuicao de Ativos,
operacionalizado e administrado pela BM&FBOVESPA.

conforme definido no predambulo.

significam  as  debéntures  adicionais  que
eventualmente venham a ser emitidas em nova
emissao, caracterizadas como debéntures simples,
nao conversiveis em acoes, da espécie quirografaria,
com garantia adicional real— compartilhamento da
Alienacdo Fiducidria — e recursos destinados a
complementacdo das Atividades.

significam todas as Debéntures emitidas, excluidas
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de Partes Relacionadas.

conforme definido no preambulo.

significa o Decreto Presidencial n.° 7.603, de 09 de
novembro de 2011.

significa, para fins de célculo todo dia que nao seja
sabado, domingo ou feriado nacional na Republica
Federativa do Brasil. Para fins de pagamento, (i) se
pela Cetip todo dia que nao seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional na RepUblica Federativa do
Brasil, (i) se pela BM&FBOVESPA, todo dia que nao
seja sabado, domingo ou que, por qualquer motivo,
nao houver expediente na BM&FBOVESPA.

conforme definido na clausula 5.5.8.2.



"DQESP"
"Emissao”
"Emissora”

"Encargos
Moratorios”

"Escritura”

"Escriturador
Mandatario”

"Garantias”
"Inicio da
Distribuicao”

"Instituicdes
Participantes” ou,
individualmente,
“Instituicao
Participante”

"Instrucao CVM 28"

“Instrucao CVM 358"

"Instrucao CVM 400"

"Instrucao CVM 409"

"Instrumento de
Consorcio”

"Investidor
Institucional”

"Investidor Nao
Institucional”

Vi 5 : : .... :.‘. .... LN
: : : : :.. LN ] :..‘
®ee ovoseoe .... :

significa Diario Oficial do Estado de Sao Paulo.
conforme definido no preambulo.

conforme definido no preambulo.
conforme definido na clausula 6.12.5.
conforme definido no preambulo.
conforme definido na clausula 5.6.1
conforme definido na clausula 6.7.1

conforme definido na clausula 5.5.9.

conforme definido na clausula 5.5.7.

significa a Instrucao n° 28 de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada.

significa a Instrucdo n° 358 de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa a Instrucao n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

significa a Instrucao CVM n° 409 de 18 de agosto de
2004, conforme alterada.

conforme definido no preambulo.

significam os Investidores Qualificados, observado
que, caso os Investidores Qualificados optem por se
submeter ao regime previsto para os Investidores Nao
Institucionais no Contrato de Distribuicdo e na
Escritura, serdo qualificados como Investidores Nao
Institucionais.

Significa (i) o investidor que nao possa ser classificado
como Investidor Qualificado, que apresente ordem de
investimento entre R$1.000,00 e R$300.000,00; ou (ii)
o Investidor Qualificado que opte por se submeter ao



regime previsto para os Investidores Nao Institicionais *
no Contrato de Distribuicao e na Escritura, inclusive
quanto a ndo participacdo no Procedimento de
Bookbuilding e que realize Pedido de Reserva durante
o Periodo de Reserva.

"Investidor Nao significa o investidor que ndo possa ser classificados
Qualificado” como Investidor Qualificado.

“Investidor significa o investidor qualificado, conforme definido
Qualificado” no artigo 109 da Instrucao CVM 409.

" . " significam onjuntamente 0s Investidores
Investidores g. m,  conjuntamente, e
—_— Institucionais e os Investidores Nao Institucionais.
significa o Indice de Preco ao Consumidor, apurado e
"IPC" divulgado pela Fundacdo Instituto de Pesquisas
Econdmicas.

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor
"IPCA" Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica - IBGE.

"Jornal Valor . )
Econdmico" conforme definido na clausula 6.19.1.

Jornal Diario do conforme definido na clausula 6.19.1.

Comércio”

"JUCESP" significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
"Lei das Sociedades significa a Lei n® 6.404 de 15 de dezembro de 1976,
por Acdes” conforme alterada.

significa a Lei n° 9.307 de 23 de setembro de 1996,

Lei de Arbitragem conforme alterada.

significa a Lei n°® 4.728, de 14 de julho de 1965,

Lei4.728 conforme alterada.
.y " significa a Lei n.® 6.385, de 7 de setembro de 1976,
Lei 6.385 conforme alterada.
"Lei 9.514" significa a Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997,
IR conforme alterada.
"Lei 10.931" significa a Lei n° 10.931, de 02 de agosto de 2004,
S conforme alterada.
"Lei 12.431" significa a Lei n.° 12.431, de 24 de junho de 2011,

conforme alterada.




"Lei 12.846"

"MDA"

“Nota Promissoria’

"NTN-B"

"N{mero-indice
Projetado”

"Obrigacac” ou
"Obrigacdes”

"Oferta”

"Oferta
Institucional”

"Oferta Nao
Institucional”

“Onus” e o verbo

| correlato "Onerar”

*
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significa a Lei n° 12.846, de 01 de agosto de 2013.

significa o sistema para distribuicdo no mercado
primario, MDA - Mddulo de Distribuicao de Ativos,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

conforme definido no preambulo.

significam as Notas do Tesouro Nacional, série B com
vencimento em 2022.

conforme definido na clausula 6.8.1.4.

toda e qualquer obrigacdo derivada da Emissao e da
Oferta, inclusive valores devidos, seja decorrente
desta Escritura, dos Contratos de Garantia e/ou da
legislacao aplicavel, em caso de: (i) inadimplemento,
total ou parcial, (ii) vencimento antecipado, (iii)
incidéncia de tributos, além das despesas de cobranca
e de intimacdo, conforme aplicavel, (iv) qualquer
custo ou despesa incorrido pelo Agente Fiduciario ou
pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures,
desta Escritura e dos Contratos de Garantia, (v) haver
qualquer outro montante devido pela Emissora aos
Debenturistas ou ao Agente Fiduciario, nos termos
desta Escritura ou dos Contratos de Garantia; e (vi)
inadimplemento no pagamento ou reembolso de
qualquer outro montante devido e nao pago,
relacionado com a Oferta ou a Emissao.

conforme definido na clausula 2.4.1.

conforme definido na clausula 5.5.8.5.

conforme definido na clausula 5.5.8.2.

quaisquer Onus, gravames, direitos e opgées,
compromisso a venda, outorga de opc¢ao,
fideicomisso, uso, usufruto, acordo de acionistas,
clausula de inalienabilidade ou impenhorabilidade,
preferéncia ou prioridade, garantias ou pessoais, €
quaisquer feitos ajuizados, fundados em agdes reais
ou pessoais reipersecutérias, tributos (federais,
estaduais ou municipais), de qualquer natureza,
inclusive por atos involuntarios.




"Partes”, e
individualmente
"Parte”

"Partes
Relacionadas" ou
"Parte Relacionada”

"Pedidos de Reserva"

ou, singularmente,
"Pedido de Reserva”

"Pessoa”

"Pessoas Vinculadas’

"Periodo de
Auséncia do IPC"

"Periodo de
Capitalizacao”

"Portaria”

"Portaria SEP n° 9"

"Prazo de
Distribuicao”

"Procedimento de
Bookbuilding"

"Procuracao do
Agente Fiduciario”

"Profundidade
Minima"

"Projecao”

-
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conforme definido no preambulo.

significa (i) com relacdo a uma Pessoa, qualquer outra
Pessoa que (a) a Controle; (b) seja por ela Controlada;
(c) esteja sob Controle comum; e (d) seja com ela
coligada; (ii) com relacdao a determinada pessoa
natural, os familiares até segundo grau; e (iii) com
relacio a determinada pessoa juridica, fundos de
investimento exclusivo, ou entidade de fechada de
previdéncia complementar por ela patrocinada.

conforme definido na clausula 5.5.8.2.

significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), ente personificado ou
nao, condominio, trust, veiculo de investimento,
comunhao de recursos ou qualquer organizacao que
represente interesse comum, ou grupo de interesses
comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada
por qualquer pessoa juridica.

conforme definido na clausula 5.5.8.1.

conforme definido na clausula 6.8.1.8.

conforme utilizado na clausula 6.9.1.

conforme definido na clausula 2.7.1.

significa Portaria da SEP n° 9, de 2 de fevereiro de
2012.

conforme definido na clausula 5.5.10.
conforme definido na clausula 5.5.3.
conforme definido na clausula 7.2.

conforme definido no preambulo.

conforme definido na clausula 6.8.1.4.
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"Projeto de - N
Imd‘ conforme definido no preambulo.

"PUMA" significa 0 PUMA TRADING SYSTEM, ambiente de
— negociacao de ativos da BM&FBOVESPA.

significa a RB CAPITAL SALUS INFRAESTRUTURA | - FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES ,fundo de
investimento em participagdes inscrito no CNPJ/MF n°
20.586.565/0001-00, administrado e gerido pela RB
"Salus FIP" CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade
empresaria limitada com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Amauri, 255, 7° andar -
parte, Jardim Europa, CEP 01448-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 07.981.934/0001-09

"Regulamento CCBC” conforme definido na clausula 15.2.
"Remuneracao” conforme definido na clausula 6.9.1.

"Rendimentos das
Acoes’

conforme definido na clausula 6.7.2.2, (iii).

significa, em relagdo a uma pessoa, qualquer
transformacao, cisao, fusao, incorporacao,
conversdo, substituicdo, troca (de sociedades ou

Reorganizacao acdes), integralizacdo de capital (drop down),

' Societaria grupamento ou desmembramento ou qualquer outra
forma de combinacéo de negdcios, conforme definido
na Deliberacdo da CVM n° 665, de 4 de agosto de 2011.
"Resolucao CMN significa a Resolucdo do CMN n.° 3.947, de 27 de
3.947" janeiro de 2011.
"Salus” conforme definido no preambulo.
"SEP” significa a Secretaria de Portos da Presidéncia da

= Republica.

"Taxa de Juros

. n definid : .9.1.
Remuneratorios conforme definida na clausula 6.9.1

"Taxa Substitutiva” conforme definida na clausula 6.8.1.9.

"Taxa Substitutiva

de Mercado” conforme definido na clausula 6.8.1.9.

"Taxa Substitutiva
Similar”

conforme definido na clausula 6.8.1.9.



"Terceiros do Mesmo
Grupo Econémico”

"Terminais” ou,
individualmente,
"Terminal”

“Ultrafertil”

"Usiminas”

"Valor Nominal
Unitario Atualizado”

"Valor Total da
Emissao”

Xi
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conforme definido na clausula 6.7.2.2.1.

conforme definido no preambulo.

conforme definido no preambulo.

significa a ULTRAFERTIL S.A., IndGstria e Comércio de
Fertilizantes, sociedade com sede em Cubatdo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Bernardo Geisel Filho, s/n°
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.476.026/0001-36.

conforme definido no predmbulo.

conforme definido na clausula 6.1.1.

conforme definido na clausula 5.4.1.

significa a VLI S.A, sociedade por a¢des, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Helena, 235, 5° andar, Vila Olimpia, CEP 04552-050,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 12.563.794/0001-80.
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ANEXO Il — PROJETO DE INVESTIMENTO
1. NOME DO PROJETO: Projeto de Investimento Canal de Piagaguera
2. DATA PREVISTA PARA O INiCIO DO PROJETO: dezembro de 2014
3. DATA PREVISTA PARA O TERMINO DO PROJETO: dezembro de 2024
4. LocALizaCAo DO ProJETO: Trecho localizado entre os municipios de Santos e
Cubat3o, Estado de Sao Paulo.
5. OBJETIVO DA OBRA: adequacdo, manutencao e ampliagao da infraestrutura
aquaviaria do Canal Piagaguera, que da acesso aos Terminais.
6. DESCRICAO SUCINTA DO PROJETO DE INVESTIMENTO:
O Projeto de Investimento esta dividido em duas fases:
(i) dragagem de resultado de sedimentos ndo contaminados presentes no leito do

Canal, para destinacéo final em disposi¢cdo oceédnica, em quantidade estimada de 820.000
m? (oitocentos e vinte mil metros cubicos);

(ii) realizacdo de acdes de melhorias e manutencéo, pelo prazo de 10 (dez) anos,
no canal localizado no trecho interior do Canal, sendo a execucao das referidas Atividades
originalmente de responsabilidade da Ultrafertil e da Usiminas, nos termos das respectivas
Autorizacdes Portuarias, o que envolve:

(a) a realizacao das obras de alteamento e adequagdo da UDC da Usiminas,
implantada em 2005, localizada dentro do Dique do Furadinho, cuja implementagao
dependera do cumprimento de uma série de condigdes, incluindo a obtencao da respectiva
licenca ambiental e, também:

(1)  arealizacdo de obras de melhoria e refor¢o na UDC;

(2) engenharia conceitual, ensaios de tratabilidade e programa de
monitoramento de taludes;

(3) aquisicao de geobags; e
(4) tratamento de sedimentos/efluentes.

(b) a dragagem do material contaminado existente, em quantidade estimada de
1.701.583 m3 (um milhao, setecentos e um mil, quinhentos e oitenta e trés metros cubicos),
até que o Canal atinja a profundidade minima de 12 (doze) metros conforme hoje prevista
e exigida na carta nautica dos Terminais.
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7. POLITICAS E DIRETRIZES DO PROJETO DE INVESTIMENTO:

(i) expansdo da infraestrutura e superestrutura que integram as instalagoes
portuarias;
(ii) promocéo do desenvolvimento sustentavel das atividades portuarias com o meio
ambiente que as abriga; e
(iii) adequacdo da infraestrutura a atualidade das embarcacées e promocao da
revitalizacio de estrutura necessaria para o pleno funcionamento das instalacoes portuarias.
| 8. CRONOGRAMA DAS ETAPAS DE EXECUGAO DO PROJETO:
2° FASE De 24 a 30 meses a partir da finalizagao da 1° Fase
MANUTENGAO DA DRAGAGEM 120 meses a partir de Dezembro de 2014
ALTEAMENTO DA UDC 6 a 8 meses a partir de Fevereiro de 2015




Xiv

500 W0 dp " Selda Final 2
0 15/10/2014 305.560.000,00 305.560.000,00
1 15/10/2015 251 305 560.000,00 1,077027212 23.536.434,90  0,0000% 0,00 36,8069%  8.663.037,20 320.433.397,70
2 15/10/2016 251 320.433.397,70 1,077027212 24.682.091,26  0,0000% 0,00 78,1461%  19.288.103,20 325.827.385,76
3 15/10/2017 249 375 .827.385,76 1,076390584 24.890.144,28  5,5999%  18.246.013,29  100,0000%  43.136.157,58 307.581.372,46
4 15/10/2018 249 307.581.372,46 1,076390584 23.496.320,67 10,9986%  33.829.597,11  100,0000% 57.325.917,78 273.751.775,35
5 15/10/2019 252 73.751.775,35 1,077345667 21.173.513,66 13,8750%  37.983.031,36  100,0000% 59.156.545,02 235.768.743,98
6  15/10/2020 251 35.768.743,98 1,077027212 18.160.609,03 17,2600%  40.693.569,14  100,0000%  58.854.178,17 195.075.174,84
7 15/10/2021 251 495,075.174,84 1,077027212 15.026.096,85 22,3114%  43.524.063,30 _ 100,0000%  58.550.160,15 151.551.111,54
8  15/10/2022 251 451.551.111,54 1,077027212 11.673.559,60 30,7437%  46.592.393,48  100,0000% 58.265.953,08 104.958.718,05
9 15/10/2023 249 4104.958.718,05 1,076390584 8.017.857,77 47,7675%  50.136.145,68  100,0000%  58.154.003,45 54.822.572,37
10 15/10/2024 252 54822 572,37 1,077345667 4.240.288,43 100,0000% 54.822.572,37  100,0000% 59.062.860,81 0,00

T10s valores previstos neste fluxo financeiro das Debéntures foram calculados levando em consideragao as Taxas de Juros Remuneratérios, nos
termos da cldusula 6.9. 1 desta Escritura.
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ANEXO IV — PROCURAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

PROCURACAO BASTANTE QUE FAZ [e], NA FORMA ABAIXO:

SAIBAM quantos este publico instrumento de procuracdo bastante virem que, aos [dia] do
més de [més] do ano de [ano], neste Municipio e Comarca de [comarca], Estado de [Estado],
lavrado neste [Oficial], que, perante mim, [nome], em cartorio, Escrevente Autorizado,
compareceu, como outorgante, a SALUS INFRAESTRUTURA PORTUARIA S.A., sociedade por acoes,
em fase de obtencao de registro de companhia aberta categoria "B" perante a Comissao de
Valores Mobiliarios, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.941, 1° andar, sala 101,
Jardim Paulistano, CEP 01451-001, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 15.494.541/0001-90, neste ato devidamente representada na forma do
seu estatuto social (doravante designada "Outorgante"). ENTAO, pela Outorgante, por meio
de seus representantes legais, me foi dito que, por este publico instrumento e nos melhores
termos de direito, nomeia e constitui, em carater irrevogavel e irretratavel, consoante os
artigos 683, 684 e 685, do Cddigo Civil, sua bastante procuradora a PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao financeira, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 08, ala
B, salas 303 e 305, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 17.343.682/0001-38, neste
ato representada na forma do seu estatuto social, nomeada no "Instrumento Particular de
Escritura da 12 Emissdo, para Distribui¢do Publica, de Debéntures Simples, NGo Conversiveis
em Agdes, da Espécie Quirografdria com Garantia Adicional Real, da Salus Infraestrutura
Portudria S.A." ("Escritura”), de acordo com o disposto na Lei das Sociedades por A¢oes
("Agente Fiduciario” ou "Outorgada"), para representar a comunhao dos interesses dos
debenturistas da emissao, com o propdsito especial e exclusivo de realizar todo e qualquer
ato necessario, no interesse dos debenturistas e exclusivamente para o adimplemento das
debéntures, (i) a preservar a eficacia do “Instrumento Particular de Contrato de Suporte
Financeiro de Acionistas da Salus Infraestrutura Portudria S.A. e Outras Avengas®, datado
de 23 de outubro de 2014 (designado, conforme aditado, o "Contrato de Suporte”); (ii) a
exigir o desembolso de recursos para o adimplemento do evento de capitalizagcao nos termos
do artigo 1.2. do Contrato de Suporte ("Evento de Capitalizacdo”); e (iii) a firmar, se
necessario, quaisquer documentos e praticar quaisquer atos necessarios a exigéncia do
adimplemento do Evento de Capitalizagao, nos termos do Contrato de Suporte, a qualquer
tempo, durante a vigéncia da Escritura, (a) caso nao seja enviada a comunicagdo para a
capitalizacio, nos termos da clausula 2* do Contrato de Suporte, apés 5 (cinco) dias dos
prazos previstos no Contrato de Suporte; (b) a partir da data em que o RB CAPITAL SALUS
INFRAESTRUTURA | - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES ("SALUS FIP") deixar de controlar a
Salus, por qualquer motivo; ou (c) caso o Salus FIP ou a Outorgante exercer(em) qualquer
direito no Ambito do Contrato de Suporte e a VLI ndo realizar a capitalizacao, apés 5 (cinco)
dias dos prazos previstos no Contrato de Suporte. Nos casos acima mencionados, a Outorgada
podera, ainda, de acordo com as disposi¢oes do Contrato de Suporte: (i) praticar qualquer
ato (inclusive atos perante qualquer terceiro ou qualquer 6rgao publico) e firmar qualquer
instrumento compativel com os termos do Contrato de Suporte necessario para lograr suas
finalidades, desde que estas sejam estritamente vinculadas ao adimplemento das
debéntures; (ii) firmar todos e quaisquer outros instrumentos e praticar todos os atos
(inclusive atos perante qualquer terceiro ou qualquer 6rgao publico) necessarios para o
adimplemento das obrigacdes contidas no Contrato de Suporte para o adimplemento das
Debéntures. A Outorgada nao podera substabelecer, no todo ou em parte, os poderes ora
conferidos, exceto na hipotese de a Pentagono deixar de atuar, por qualquer motivo, na
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qualidade de agente fiducidrio das Debéntures, caso em que a Outorgada"de:/eré
substabelecer, sem reserva de iguais, os poderes ora conferidos, independentemente de
qualquer notificacio, aprovacao prévia ou ratificacdo da Outorgante, em favor do novo
agente fiduciario, a quem se confere autorizagao para o posterior substabelecimento e assim
sucessivamente para todos os novos agentes fiduciarios. Os termos em letra maiGscula ora
empregados, sem definicdo no presente instrumento, teréo o significado a eles atribuido no
Contrato de Suporte. A presente procuracao: (i) é outorgada de forma irrevogavel e
irretratavel; (ii) destina-se ao atendimento das Obrigaces previstas no Contrato de Suporte,
em conformidade com artigo 684 do Cédigo Civil Brasileiro; e (iii) é valida por 10 (dez) anos,
ou até o cumprimento integral das Obrigacoes, o que ocorrer por Gltimo.
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