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SER EDUCACIONAL S.A.,
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 14:EMIS580 DE DEBENTURES

SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAC PUBLICA; GOM, ESEORGOS.RESTRITOS

DE DISTRIBUICAO, DA SER EDUCACIONALS.A. , § 33 3" :°3°

Pelo presente instrumento, como emissora:

SER EDUCACIONAL S.A., sociedade por agdes, com registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”), com sede na Av. da Saudade, n°
254, Bairro de Santo Amaro, CEP: 50100-200, Cidade de Recife, Estado de Pernambuco,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“"CNP1/ME™)
sob 0 n® 04.986.320/0001-13, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Emissora” ou "Companhia”);

e, como agente fiducidrio, representando a comunrthdo dos titulares das debéntures da 12
(primeira) emissdo de debé&ntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica,
da espécie quirograféria, para distribuico publica com esfor¢os restritos de distribuigio
da Emissora ("Debenturistas” e, individualmente, “"Debenturista”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIO,
instituicBo financeira com sede na Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B,
Salas 303 e 304, CEP: 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38,
neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Agente Fiduciario™);

sendo a Emissora & o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como
“"Partes” e, individualmente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série
Unica, da Espécie Quirografaria, para Distribuicdo Pulblica com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da Ser Educacional S.A.” (“Escritura de Emissdo”), mediante as cldusulas e
condigdes a seguir.

Os termos aqgui iniciados em letra maidscula terfio o significado a eles atribuido nesta
Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso.
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CLAUSULA I
AUTORIZACAO

)
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1.1, Esta Fscritura de Emissdo é firmada com b'as'e 315 deﬁherﬁgao:;omada em
reunido do conselho de administragdo da Emissora real'zédé é:ﬁ 10, db& julhe de 2015
("RCA"), na qual foram aprovadas (a} a Emissdo e a Oferta Restrita (conforme abaixo
definidas), bem como seus termos e condigdes; e (b) autorizacdo a Diretoria da Emissora
para praticar todos os atos necessarios & efetivagdo das dellberagdes consubstanciadas
na RCA, em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei n.? 6.404, de 15 de

dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes").

CLAUSULA II
REQUISITOS

2.1, A 13 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversivels em
acdes, da espécie quirografdria, em série (nica, para distribuicdo plblica, com esforgos
restritos de distribuicdo, pela Emissora ("Emissdo”) serd realizada com observancia dos
sequintes requisitos:

2.1.1. Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM”) e
Registro na Associacdo Brasifeira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais -
! ANBIMA ("ANBIMA”).

2.1.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos
de distribuicdo, nos termos da Instrugdo da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (respectivamente, “Oferta Restrita” e “Instrucio CVM 476") e das
demais disposices legais e regulamentares aplicdveis, estando, portanto,
autematicamente dispensada de registro perante a CVM,

2.1.1.2. Além disso, nos termes do artigo 1°, paragrafo 1° do "Codigo ANBIMA de
Regulacde e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de
Valores Mobilidrios", em vigor desde 3 de fevereiro de 2014 (“Cddigp ANBIMA™), a Oferta
poderd vir a ser registrada exclusivamente com o intuito de envio de dados para a base
de dados da ANBIMA, de acordo com o disposto no artigo 1°, pardgrafo 29, do Codigo
ANBIMA, desde gue a ANBIMA tenha divulgado a forma pela qual esse registro deverd
ser feito até o comunicade de encerramento da Oferta Restrita.

2.1.2. Arguivamento e Publicagdo da RCA
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2.1.2.1. A ata da RCA seré devidamente arquivada na Junta Comermal do Estado de

Pernambuco (“JUCEPE") e publicada no (i) Didrio Of“cnal dq Esra.dq.de,,.&ernambuco
(“"DOEPE") e (ii) ne jornal “Valor Econémico”, nos termcls:dq |gIC|sq-I dp.artlgo 62 da Lei

das Sociedades por Agbes. 2T %t Lee 1 2er
2.1.3, InscricSo e Registro desta Escritura de Emisséo
2.1.3.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos ser&o arquivados

em até 5 (cincc) Dias Uteis contados da data da assinatura, e registrados na JUCEPE de
acordo com o disposto no artige 62, inciso I e seu paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por Agdes, devende 1 (uma) via original da respectiva Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos, devidamente arquivados na JUCEPE, ser enviados,
tempestivamente apds 0 respectivo arquivamento, pela Emissora ao Agente Fiduciario.

2.1.4, Registro para Distribuic8o, Negociacdo e Custodia Eletrénica

2.1.4.1. As Debéntures serdio registradas para (i) distribuicdo pablica no mercado

priméric por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"), sendo a

distribuigdo liquidada financeiramente por meio da CETIP S.A, - Mercados Organizados

(“CETIP™); e (ii) negociacdo, observado o disposto no item 2.1.4.2 abaixo, no mercado

i secundario por meio do Mdédulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21"),
também administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacbes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente nha CETIP.

2.1.4.2. N&o obstante o descrito no item 2.1.4.1 acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas (i) depois de decorrides 80 (noventa) dias de cada subscri¢do ou
aquisicdo pelo investidor, nos termos do artige 13 da Instrugdo CVM 476, e (ii) nos
termos do artigo 15 da Instruc8o CVM 476, entre investidores considerados como
qualificados, nos termos do artigo 4°0 da Instrugdo da CVM 476 (“lnvestidores
Qualificados”) e (iii) observado o cumprimento pela Emissora das obrigages definidas no
artigo 17 da Instrugo CVM 476.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Objeto Social da Emissora

4
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3.1.1. A Emissora tem por objeto social: {i) o Eles;e?élolwmer&o ea adrm;nstragéo
de atividades e institui¢cbes nas adreas de educagdo l;égica educacio superior, educagao
profissional, educagdo coorporativa, cursos para concurS&ae.ouJ:ras.areas assomadas a
educacdo; (i) a administracdo de bens e negdcios proprtos, (nn) #pa:’;n:lgagao, como
sécia ou acionista, em outras sociedades, simples ole empresarlasg %o Bressil ou no

exterior.

3.2. Namero da Emissdo

3.2.1. Esta Emissdo constitui a 12 (primeira) emisséo de debéntures da Emissora.
3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissdo serd de R$150.000.000,00 (cento e cinguenta
milhdes de reais) na Data de Emissdo (conforme definida no item 4.1.2 abaixo).

3.4.

Numero de Séries

3.4.1. A Emissdo sera realizada em série (nica.

3.5.

Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serdo emitidas 150 (cento e cinquenta) Debé&ntures.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatario

3.6.1. O banco liguidante serad o Itad Unibanco S.A, instituigdo financeira com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°®
100 - Torre Olavo Set(bal, inscrita no CNPJ/MF sob n° 60.701.190/0001-04 ("Banco
Liquidante™, e o Escriturador Mandatério serd a Itad Corretora de Valores Mobiliarios,
instituicdo financeira, com sede na Cidade de S&c Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n®
61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatario").

3.7. Colocacio e Procedimento de Distribuigdo

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos de
distribuicdo, sob o regime de garantia firme de colocagdo, para o montante de
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milth8es de reais} com intermediacdo de instituicdo
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financeira integrante do sistema de distribuigdo (“Coordt_en?a'd:or Lfdér”}, confg%;ne Sontrato
a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (*Contrato de Colocacdo”).
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3.7.2. O plano de distribuicdo seguira o procedimento desgric; na Tnstcut.;éE:'CVM 476,
conforme previste no Contrato de Colocagdo. Para taﬁtc;, > ‘Cosrdemador Lider podera
acessar no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados, sendo possivel a
subscricdo ou aquisicdo de Debéntures por, no maximo, 50 {cinquenta) Investidores
Qualificados.

3.7.2.1. 0O prazo maximo de colocagdo das Debéntures serd estabelecido no Contrato de
Colocacio, observadas as disposicbes dos artigos 7-A e 8° da Instrugdo CVM 476("Praza
de Colocacgo”).

3.7.3. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de
lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos
plblicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao
plblico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476.

3.7.4. A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca desta
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o
Coordenador Lider; e (ii} informar ao Cocrdenador Lider, até o Dia Util imediatamente
subsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham
a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se, desde j&, a ndo tomar
qualguer providéncia em relagio aos referidos potenciais investidores neste periodo.

3.7.5. N3o existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos
para a Oferta Restrita.

3.8, Destinacdo dos Recursos

3.8.1. Os recursos obtidos com a Emissdo serao utilizados para investimentos em
projetos da Companhia e o saldo remanescente para reforgo de capital de giro.

CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas das Debéntures

Valor Nominal Unitdrio
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4.1.1.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo.definidoy) ‘(.“:/g.l.gs Nominal
Unitério”). s s eree 4eue

Te %t "t tee b des
4.1.2. Data de Emisséo
4,1.2.1, Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera
15 de julho de 2015 ("Data de Emissdo”™).
4.1.3. Prazo e Data de Vencimento
4.1.3.1. O vencimento das Debéntures ocorrera ao término do praze de 5 (cinco)

ahos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2020,
ressalvados os eventos de vencimente antecipade previstos na Clausula VI abaixo, de
resgate antecipado facultativo e oferta de resgate antecipado ou de resgate antecipado
em decorréncia da Indisponibilidade da Taxa DI conforme previsto no item 4.6.2.4 abaixo
("Data de Vencimento").

4.1.4. Forma e Emissdo de Certificados

" 4.1.4.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escrituraj, sem &
emissdo de cautelas ou certificados.

4.1.5. Comprovacdo de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato da conta de deposito das Debéntures emitide peio Escriturador
Mandatério. Adicionalmente, as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP terdo
sua titularidade comprovada pelo extrato em nome dos Debenturistas emitido pela

CETIP.
4.1.6. Conversibilidade e Permutabilidade
4.1.6.1. As Debéntures serfio simples, ndo conversiveis em acbes de emissao da

Emissora e nem permutaveis em agbes de outra empresa.

‘.
4.1.7. Especie
7 \
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4,1.7.1. As Debéntures serdo da espécie qwrogral’a‘r‘la, nos 5ermos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Acbes. Desse modo, nao sera segregado nenhum dos
bens da Emissora em particular para garantir os Debentur&st‘as em.caso.de.necesmdade
de execugdo judicial ou extrajudicial das obrlgagoes 'da 'Emlsspra net(:r?entes das

s s s & & &

Debéntures e desta Escritura de Emissao. ‘e AR L

4.2, Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizagdo

4.2.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA. As
Debéntures serdo subscritas e integralizadas 2 vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional, a partir da data de inicio de sua distribuicdo, na forma dos artigos 7-A
e 8° da Instrucio CVM 476, pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragao
{conforme abaixo definida), calculado pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a
data de sua efetiva subscricdo e integralizagdo (“Preco de Subscricdo”).

4.3. Direito de Preferéncia
4.3.1. N&o ha direito de preferéncia na subscricdo das Debéntures.
’ 4.4. Atualizacdo do Valor Nominal
it 4.4.1, As Debéntures ndo terSo seu Valor Nominal Unitdrio atualizado
monetariamente.
4.5, Remuneragao
4.5.1. Sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures, ou saldo do Valer Nominal

\ _'),«« !‘_ﬂiﬂ"j‘,l-
.

Unitério das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros correspondentes a variagdo
acumulada de 100% (cem por cento) da taxa média didria de juros dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divuigadas pela CETIP no
informativo diario disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores
(httop://www . cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de um percentual {spread) ou
sobretaxa de 2,50% (dois inteiros e cinguenta centésimos por cento) ao ang, base 252
(duzentos e cinguenta e dois) dias Uteis (“Remuneracdo”). A Remuneragdo das
Debéntures serd incidente sobre o Valor Nominal Unitérioc ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, e sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias titeis decorridos desde a Data de Emissdo ou da data de pagamento da
Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do respectivo

8
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pagamento da Remunerago, de acordo com os ditétlds détihistos ngggadgrno de
férmulas da CETIP para as Debéntures, disponivel para consulta na pagina da CETIP na
Internet (http://www.cetip.com.br), de acordo com a seguinte formulas «s ees

R S
RN R
J = VNe x (Fator de Juros —=1)} » ¢ e°s o ese
onde:
] = valor unitdrio dos juros devidos no final de cada Periodo de

Capitalizagdo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdric ou saldo do Valor Nominal Unitario no
inicio de cada Perivdo de Capitalizagdo (conforme abaixo
definido) informado/calculado com 8 (o0ito) casas decimais, sem

arredondamento;
Fator de Fator de Juros calculado com @ {(nove) casas decimais, com
Juros: arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:

3 Fator de Juros = (FatorDI x FaterSpread), onde:

. fatorDI produtério das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de
Capitalizacdo (conforme abaixo definide), inclusive, até a data
de céalculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = [ [ (1 + TDI,)

k=1
= numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n;
n = npUmero total de Taxas DI, consideradas na apuragdo do
“FatarDI”, sendo “n” um numero inteiro;
TDIx = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte
forma:
9 > fé
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onde: ... ... .o. ste @ coe
DI, = Taxa DI, de ordem Kk, divulgada pela CETIP, valida por

1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 {duas)
casas decimais

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

spread . l)ﬁ
100

FatorSpread = (

onde:

*spread” é igual a 2,5000 (dois inteiros e cinquenta centésimos);

*DP” & 0 numero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacio das Debéntures, ou data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures

imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e a data atual,
sendo “DP" um numero inteiro.

4.5.2. O calculo da Remuneracao acima estd sujeito as seguintes observagdes:

(i) O fator resultante da expressdoc (1 + TDL) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(i} Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,

aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado;

(iii) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niumero de casas decimais
divuigado pela CETIP;

) N\
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(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, .éqngi?:éara—.sé.ci fator,iestllt.‘cmte do
produtdrio “Fator DI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e
PR ) . esa ss  GEY
{v) o fator resultante da expressao (FatorDI x FatoESéréaa)'éEtorfsJae%ado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.  “e" o® *s® See o cer
4.5.2.1. Observado o quanto estabelecido no item abaixo, no caso de

indisponibilidade temporaria da Taxa DI, serd utilizada, em sua substituicdo, a dltima
Taxa DI divulgada até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagtes
financeiras, tanto por parte da Emissora guanto por parte dos Debenturistas, quando da
divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel ("Indisponibilidade da Taxa DI").

4.5.2.2, Na auséncia de apuragdo &/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a
5 (cinco) Dias Uteis da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua
extingdo por imposicio legal ou determinacio judicial, o Agente Fiducidrio devera
convocar no primeiro Dia Util subsequente ao término do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
acima ou da data de sua extingdo por imposicdo legal ou determinagdo judicial,
assembleia geral de debenturistas ("AGD") para os Debenturistas definirem, de comum
acordo com a Emissora, o pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagdo desse pardmetro,
serdo utilizadas, para o calcule do valor de quaisquer cbrigagbes pecuniarias previstas
nesta Escritura de Emissdo, as férmulas do item acima e na apuragdo de TDIk serd
utilizada a dltima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da
Taxa DI.

4.5.2.3. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da AGD, a
referida assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua
divulgacdo, passara a ser utilizada para o célcuio da Remunéragéo.

4.5.2.4. Caso ndo haja acordo sobre o novo parémetro a ser utilizado para fins de
cdlculo da Remuneracdo entre a Emissora e os Debenturistas representando, ng minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, a Emissora devera
resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data da
realizacdo da respectiva AGD, pelo seu Valer Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, calculadas pro
rata temporis, a partir da Data de Emissdo, ou da utltima Data de Pagamento da
Remuneracdo, conforme o caso. Neste caso, para calculo da Remuneracgo com relagéo
as Debéntures a serem resgatadas, serd utilizado para a apuragdc de TDI o valor da
ultima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposi¢des previstas

11

Documento disponibilizado a 646.520.320-05 - Guiche 03
Data - 14/7/2015 12:02:16
Cadigo de Autenticacdo 174D.0063.351B.480D

Junta Comercial de Pernambuco

O COMERCAL DE PERNANELCO Autenticidade http://www.jucepe.pe.gov.br/novodae/chanceladigital.asp?cd=174D0063351B480D

CHANCELA DIGITAL
NIRE 26.3.0001679-6

N°PROTOCOLO  15/879544-0 PROTOCOLADO 14/7/2015 10:53:24
N° ARQUIVAMENTO ED001341000 ARQUIVADO 14/7/2015 12:02:16
EMPRESA SER EDUCACIONAL S.A.

Documento Assinado por meio digital, conforme MP 2200-2 de 24/08/2011, que institui a Infra-Estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil, em vigor consoante E.C n°32 de 11/09/2001 - Art.2°




Pagina: 0013

g 5 cet . 3
: : 'y . L] e e
: seb, ske 4 ¢ 2
neste item 4.5 e seguintes desta Escritura de.ii.ml 40 parg fins ¢g tAlculo da

Remuneragdo.

P & & ee¢ sa ane
¢ & 0 0 @ . o 0

4.5.2.5. Para fins desta Escritura de Emissdo, a exprésa&d sDia}s) Psil(ais)” significa
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriadd dedlaralio h&tidnal 4 Replblica
Federativa do Brasil.

4.5.2.6. Para fins desta Escritura de Emissdo, entende-se por "Periodo de Capitalizagdo”
o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emiss&o (inclusive), no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagfo, ou na Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior (inclusive), nos casos dos demais Periodos de
CapitalizagBo, e termina na data de pagamento da RemuneragBo correspondente ao
periodo (exclusive}. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede ¢ anterior sem solugéo de
continuidade.

4.6. Amortizacio e Pagamento da Remuneragao,

4.6,1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado mensalmente,
em 42 (quarenta e duas) parcelas sucessivas, sendo a primeira em 15 de fevereiro de
2017 e a (itima na Data de Vencimento, ressalvados os casos de Resgate Antecipado
Facuttativo, Oferta de Resgate Antecipado ou Vencimento Antecipado, de acordo com a

. tabela abaixo (“Amortizacdo”):
Data de Amortizagdo % do Valor Nominal
Unitario na Data de
Emisséo
15 de fevereiro de 2017 2,3800%
15 de margo de 2017 2,3800%
15 de abril de 2017 2,3800%
15 de maio de 2017 2,3800%
15 de junho de 2017 2,3800%
15 de julho de 2017 2,3800%
15 de agosto de 2017 2,3800%
15 de setembro de 2017 2,3800%
15 de outubro de 2017 2,3800%

) A
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15 de novembro de 2017 %+ 2 3800% : o
15 de dezembro de 2017 23800% vee oo leee
15 de janeiro de 2018 . 2;3%(50%0: ::‘ g..' ::'
15 de fevereiro de 2018 '2,38.00%. S .
15 de marge de 2018 2,3800%
15 de abril de 2018 2,3800%
15 de maio de 2018 2,3800%
15 de junho de 2018 2,3800%
15 de julho de 2018 2,3800%
15 de agosto de 2018 2,3800%
15 de setembro de 2018 2’;300%
15 de outubre de 2018 2,3800%
15 de novembro de 2018 2,3800%
15 de dezembro de 2018 2,3800%
15 de janeiro de 2019 2,3800%
15 de fevereiro de 2019 2,3800%
15 de margo de 2019 2,3800%
15 de abril de 2019 2,3800%
15 de maio de 2019 2,3800%
15 de junho de 2019 2,3800%
15 de julho de 2019 2,3800%
15 de agosto de 2019 2,3800%
15 de setembro de 2019 2,3800%
15 de outubro de 2019 2,3800%
15 de novembro de 2019 2,3800%
15 de dezembro de 2019 2,3800%
15 de janeiro de 2020 2,3800%
15 de fevereiro de 2020 2,:3800%
15 de margo de 2020 2,3800%
15 de abril de 2020 2,3800%

) !
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4.6.2, A Remuneragdo das Debéntures sera paga (i) trimestralmente, nos meses

de outubro, janeiro, abril e julho, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de cutubro de
2015; e (ii) mensalmente, a partir de 15 de fevereiro de 2017, inclusive, e até a Data de
Vencimento das Debéntures (“Data de Pagamento da Remuneracdo”), ressalvados os
casos de Resgate Antecipado Facultativo, Oferta de Resgate Antecipado ou Vencimento

Antecipado.
4.6.3. Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que forem
Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de
pagamento.
4.7. Repactuacao Programada
r 4.7.1. N3o havera repactuacdo programada das Debéntures.
- 4.8. Condigtes de Pagamento
4.8.1. Local de Pagamento e Imunidade Tributaria
4,8.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfo efetuados pela

Emissora (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii) na hipatese de
as Debéntures nfo estarem custodiadas eletronicamente na CETIP, (a) na sede da
Emissora ou (b) conforme o caso, pelo Banco Liquidante.

4,8.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributaria, deverd encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador Mandatério, com
copia para a Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis antes da data prevista
para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria
dessa imunidade ou isencdo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores
devidos nos termos da legislacdo tributdria em vigor. Serd de responsabilidade do
Escriturador Mandatério a avaliagio e validagdo da imunidade ou isen¢do tributaria
padendo, inclusive, solicitar documentos adicionais & comprovacdo de mencionada

Pagina: 0015

14
| &
Documento disponibilizado a 646.520.320-05 - Guiche 03 CHANCELA DIGITAL
Data - 14/7/2015 12:02:16 NIRE 26.3.0001679-6
Cadigo de Autenticacdo 174D.0063.351B.480D N° PROTOCOLO ~ 15/879544-0 PROTOCOLADO 14/7/2015 10:53:24
Junta Comercial de Pernambuco N° ARQUIVAMENTO ED001341000 ARQUIVADO 14/7/2015 12:02:16

AT CONERCIL [ FERMANEANO Autenticidade http://www.jucepe.pe.gov.br/novodae/chanceladigital.asp?cd=174D0063351B480D EMPRESA SER EDUCACIONAL S.A.

Documento Assinado por meio digital, conforme MP 2200-2 de 24/08/2011, que institui a Infra-Estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil, em vigor consoante E.C n°32 de 11/09/2001 - Art.2°




Pagina: 0016

*
situacdo juridica tributdria. Desta forma, enquanto,iendénte & plocessotde” eValiagdo,
ndo poderd ser imputada qualquer responsabilidade pelo nfo pagamentoc no prazo

LR X4
L XX X

estabelecido através deste instrumento. ¢ 8 2 8 ses e 3
: : LR sr 8 & &v
¢ o 3 @ [] (3 -
. LT RT N e b dee
4.8.2. Prorrogagao dos Prazos
4,8.2.1. Considerar-se-3o0 automaticamente prorregadas as datas de pagamento de

qualquer obrigagdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigacdo coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou
bancario na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Pauio e/ou na Cidade de Recife, Estado
de Pernambuco, sem qualquer acréscimo ags valores a serem pagos, ressalvades os
casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipotese em que
somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo
coincidir com sdbado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.8.3. Encargos Moratdrios

4.8.3.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, ressalvado o disposto no item
4.8,2 acima, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1%
(um por cento) ac més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento
£ até a data do efetive pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois
por cento) sobre o valor devide, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca (“Encargos

Moratdrios”).
4.8.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
4.8.4.1, Sem prejuizo do disposto no item 4.8.3.1 acima, o ndo comparecimento do

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacBes pecuniarias
devidas pela Emissora em razio das Debéntures nas datas previstas nesta Escritura de
Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento
de Remuneracdo efou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

Publicidade
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4.9.1. Todos os anlncios, avisos e demais atos e,geci.s.des décodrentes Hesta’ Emissdo

que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no
DOEPE, na forma de “Aviso aos Debenturistas” e no jorijalkt"yaler, Bondmjca®? observado
o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades goé égé‘ei g eis:: Iirﬁit.acges impostas
pela Instrugio CVM 476 em relacdo 3 publicidade da Oferth Réstrits’ e’os prazos legais,
devendo a Emissora comunicar ac Agente Fiduciario e a CETIP qualquer publicagdo na
data da sua realizaciio. Caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apés a Data de
Emissdo, deverd enviar notificacdo ao Agente Fiducidrio informando ¢ novo veiculo,

CLAUSULA V
AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO,
OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

5.1. Aquisicdo Antecipada Facultativa

5.1.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures em
circulacdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela CVM, observados os
termos do artigo 13 da Instrucdo CVM 476 e o disposto no artigo 55, parégrafo 39, da Lei
das Sociedades por Acdes. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo (i) ser
canceladas; (ii) permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iif) ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria,
nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus @ mesma
remuneracio das demais Debénfures que ainda estiverem em circulagdo.

5.2. Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1, A Emissora poderd, a qualquer tempo e a seu exclusive critério, resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures, sendo vedado o resgate parcial, mediante
notificagdo prévia aos Debenturistas com codpia para o Agente Fiducidrio, Banco
Liquidante, Escriturador Mandatdrio e CETIP ou mediante pubficagdo de aviso aos
Debenturistas nos termos do item 4.9, acima, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias
Uteis da data do efetivo resgate (“Resgate Antecipado Facultativo” e “"Comunicacdo de
Resgate Antecipado Facultative”, respectivamente). A CETIP, o Banco Liquidante e o
Escriturador Mandataric deverdo ser comunicados da realizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo com, ne minimo, 5 {(cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do Resgate
Antecipado Facultativo.

5.2.2. Na Comunicacio de Resgate Antecipado Facultativo deverd constar (a) a
data e o procedimento de Resgate Antecipado Facultativo, observada a iegislacdo
pertinente, bem como os termos e condicdes estabelecidos nesta Escritura de Emissag;
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5.2.3.
um Dia Util.

5.2.4, O pagamento do resgate deverd ser realizado pela Emissora na data do
Resgate Antecipado Facultativo, sendo certo que todas as Debéntures objeto de resgate
serdo liguidadas em uma Unica data. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado
Facultativo dever3o ser canceladas pela Emissora, observada a regulamentagdo em
vigor.

5.2.5. O Resgate Antecipado Facultativo serd feito pelo Valor Nominal Unitério
acrescido (i) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, nos termos da Clausula 4.5
acima, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo, e (ii) de prémio flat
incidente sobre o Valor Nominal Unitério a ser resgatado, acrescido da Remuneraggo,
conforme descrito abaixo ("Prémio de Resgate Antecipado Facultativo”):

Datas de Resgate Antecipado

Prémio

. De 15 de julho de 2015 até 14
de janeiro de 2016

0,72% (setenta e dois
centésimos por cento)

15 de janeiro de 2016 até 14 de
jutho de 2016

0,67% (sessenta e sete
centésimos por cento)

15 de julho de 2016 até 14 de
janeiro de 2017

0,62% (sessenta e dois
centésimos por cento)

15 de janeiro de 2017 até 14 de
julho de 2017

0,57% (cinquenta e sete
centésimos por cento)

15 de julho de 2017 ate 14 de
janeiro de 2018

0,52% (cinquenta e dois
centésimos por cento)

15 de janeiro de 2018 até 14 de
julho de 2018

0,47% (quarenta e sete
centésimos por cento)

15 de julho de 2018 até 14 de
janeiro de 2019

0,42% (quarenta e dois
centésimos por cento)

15 de janeiro de 2019 até 14 de
julho de 2019

0,37% (trinta e sete centésimos
por cento}

15 de julho de 2016 até 14 de
janeiro de 2020

0,32% (trinta e dois centésimas
por cento}
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5.3. Oferta de Resgate Antecipado SRR RN
..l ..0 i.. :'. : Hae
5.3.1. A Emissora poderd realizar oferta de resgate antecipado de parte ou da

totalidade das Debéntures {"Oferta de Resgate Antecipado”), enderegada a todos os
Debenturistas, sem distingio, sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de
condi¢Bes para aceitar o resgate das Debéntures de sua titularidade, a ser realizada nos
termos dessa Escritura de Emissao.

5.3.2. A Emissora devera comunicar mediante notificagdo prévia aos
Debenturistas com cdépia para o Agente Fiducidrio, Banco Lliquidante, Escriturador
Mandatario e CETIP ou mediante publicacdo de avisc aos Debenturistas nos termos do
item 4.9. acima, sobre a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia
minima de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da efetiva realizagdo do resgate
("Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”), que deverd descrever os termos e
condigBes da Oferta de Resgate Antecipado, incluinde (i) a data efetiva para o resgate e
o pagamento das Debéntures a serem resgatadas ("Data de Resgate Antecipado das
Debéntures”); (ii) mencio ao valor do pagamento devido aos Debenturistas; (iii} a forma
e prazo para manifestacdo a Emissora do Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate

= Antecipado; (iv) se a Oferta de Resgate Antecipado € sobre parte ou a totalidade das
Debéntures; (v) o percentual do prémio de resgate antecipado, caso exista, que n&o
poderé ser negativo; e (vi) demais informagBes necessérias para operacionalizagéo da
Oferta de Resgate Antecipado e a tomada de decisao pelos Debenturistas.

5.3.3. Apds a publicagdo da Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo & Oferta de Resgate Antecipado deverdo se
manifestar formalmente neste sentido & Emissora, € em conformidade com o disposto na
Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, até o encerramento do prazo a ser
estabelecido na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, findo o qual, a Emissora
terd o prazo de 7 (sete) Dias Uteis para realizar os pagamentos devidos em razédo do
resgate antecipado das Debéntures, sendo certo que todas as Debéntures cbjeto do
resgate serdo liguidadas em uma uUnica data.

5.3.4. O valer da Oferta de Resgate Antecipado devido pela Emissora serd
equivalente ao Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, acrescido da respectiva Remunerac@o, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a Data de Pagamento de Remuneragdc das Debéntures

2%
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5.3.5. Caso se verifique a ades3o a Oferta dé.Resgat'e.‘Aﬁtecii);d&.parcial de
Debenturistas representando um velume maior de Debéntures das que poderéo ser
resgatadas, com base na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado, aplicar-se-a o
disposto no paragrafo 29 do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agbes, sendo que o
sorteio serd coordenado pelo Agente Fiducidrio. Neste caso, para as Debéntures
custodiadas na CETIP serdo adotados os procedimentos estabelecidos pela CETIP, sendo
que, neste caso, as etapas desse processo, tals como habilitagdo dos Debenturistas,
qualificacdo, sorteio, apuragdo, definigdc do rateio e de validagdo das quantidades de
Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista, serdo realizadas fora do ambito
da CETIP.

5.3.6. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da
Oferta de Resgate Antecipado serd feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela
CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; efou (ii) mediante
depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pele Banco
Liquidante, no caso Debenturistas que ndc estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP.

5.3.7. A Emissora deverd comunicar a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado
& CETIP por meio de correspondéncia escrita com o de acordo do Agente Fiduciario no
minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia contado da realizacdo da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures.

5.3.8. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos
deverdo ser canceladas pela Emissora.

5.4, Amortizacdo Extraordinaria

5.4.1. Sujeito ao atendimento das condicBes abaixo, a Emissora podera, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualguer tempo a partir, inclusive, da Data de Emissdo,
mediante notificagdo prévia aos Debenturistas com copia para o Agente Fiducidrio, Banco
Liquidante, Escriturador Mandatario e CETIP ou mediante publicacdo de aviso aos
Debenturistas nos termos do item 4.9. acima com antecedéncia de 5 (cinco) Dias Uteis
da data do evento, amortizagdes antecipadas sobre o Valor Neminal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, da totalidade das Debéntures, mediante 0
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pagamento de parcela do Valor Nominal Unitario oussa&f& do"s'aldr. Noméial:tlhitério,
conforme o caso, a ser amortizada, limitada a 98% (.n.(;venfa e oito.por ce‘n.t.o) .do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o, gasp, agrescido da
respectiva Remuneraco, calculada pro rata temporis desde g Data’ desEntissdgmou a Data
de Pagamento de Remuneracio das Debéntures imedietateénte’ afwerior, fenforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, Haverd incidéncia de prémio flat, que serd
incidente sobre o Valor Nominal Unitario a ser amortizado, acrescido da Remuneragdo,
conforme descrito abaixo ("Prémio de Amortizacdo™):

Datas de Amortizacdo
Extraordinaria

De 15 de julho de 2015 até 14
de janeiro de 2016

15 de janeiro de 2016 até 14 de
julho de 2016

15 de julho de 2016 até 14 de
janeiro de 2017

15 de janeiro de 2017 até 14 de
julho de 2017

15 de juiho de 2017 até 14 de
janeiro de 2018

15 de janeiro de 2018 até 14 de
julho de 2018

15 de julho de 2018 até 14 de
janeiro de 2019

15 de janeiro de 2019 até 14 de
julho de 2019

15 de julho de 2019 até 14 de
janeiro de 2020

15 de janeiro de 2020 até 14 de
julho de 2020

Prémio

0,72% (setenta e dois
centésimos por cento)

0,67% (sessenta e sete
centésimos por cento)

0,62% (sessenta e dois
centésimos por cento)

0,57% (cinguenta e sete
centésimos por cento)

0,52% (cinquenta e dois
centésimos por cento)

0,47% (quarenta e sete
centésimos por cento)

0,42% (quarenta e dois
centésimos por cento)

0,37% (trinta e sete centésimos
por cento)

0,32% (trinta e dois centésimos
por cento)

0,27% (vinte e sete centésimos
por cento)

5.4.2 Os valores pagos a titulo de amortizagdo do Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso serdo sempre imputados de forma
proporcional ao valor das parcelas vincendas de amortizagde do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, constantes da Clausula 4.6.1
acima, de forma automdtica e independentemente de qualguer formalidade adicional
(inclusive independentemente de qualquer aditamento a esta Escritura de Emissdo),
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mantendo-se inalteradas as datas de pagamento fe ‘hhortgt® do \aloy Nominal
Unitario.
CLAUSULAVI  s2::!°3. &0 L.
VENCIMENTO ANTECIPADCD.® °*.° teo ¢ ..
6.1. Vencimento Antecipado Automatico
6.1.1. O Agente Fiducidrio deverd, automaticamente, independentemente de

aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial a Emissora, declarar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigagdes da Emissora
referentes as Debéntures, exigindo o imediato pagamento do Valor Nominal Unitario, ou
saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remunerag8o, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento de Remuneragdo das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, devida até a data do efetivo pagamento, e dos
Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, na ciéncia da ocorréncia de
qualquer uma das seguintes hipoteses:

i} (a) pedido, por parte da Emissora, de qualquer plano de recuperagdo judicial ou
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter
1 sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano; ou (b) se a
Emissora ingressar em juizo com requerimento de recuperacdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagao ou de sua
concessdo pelo juiz competente; ou (c) se a Emissora formular pedido de
autofaléncia; ou {d) pedido de faléncia da Emissora, formulado por terceiros, e
ndo elidido no prazo Iegai'; ou {e) se a Emissora sofrer liquidagdo, dissolugdo ou
extingdo, ou ainda, qualquer evento analogo que caracterize estado de

insolvéncia, nos termos da legislacdo aplicavel, incluindo acordo de ¢redores;

i) na hipétese desta Escritura de Emissdo tornar-se inexequivel, nula ou invalida
nos termos da legistagdo aplicavel;

iii) falta de cumprimento pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissdo relativa a Remuneragdo e Amortizac8o das
Debéntures, ndo sanada no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do
descumprimento;
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nesta Escritura de Emiss@o ndo relativa a Rernuneragio e Amortizagdo das
Debéntures, ndo sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis.c.qnt.a_dos"qa data do
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transformacdo do tipc societario da Emissora, de modo gle deixe'de ser uma
sociedade andnima, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Acdbes;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigacdo
financeira, no mercado financeiro ou de capitais, em valor individual efou
agregado, seja igual ou superior a R$4.000.000,00 (quatro milhdes de reais);

pagamente, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital préprio ou
qualquer outra participac&o no lucro prevista no seu estatuto social, ressalvado o
pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por AgBes, caso a Emissora esteja inadimplente com relagdo ao
pagamento de qualquer abrigagdo pecuniaria relativa as Debéntures;

cessao, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia, pela Emissora de qualquer obrigagdo relacionada as Debéntures,
nos termos desta Escritura de Emissdc, sem a anuéncia prévia de Debenturistas
representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo;

cisfo, fusdo, incorporagdo, incorporacdo de acdes, venda ou qualquer outra
forma de reorganizagdo societdria envolvendo a Emissora, que implique a
alienacdo de controle direto ou indireto da Emissora, exceto se tal alienacdo (a)
for realizada entre sociedades pertencentes ao grupe econdmico da Emissora,
caso em que a Emissora ou sua sucessora deverd garantir aos Debenturistas,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data da publicacio das
atas das assembleias relativas a operagdo, o direito de exigirem o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares; ou (b) for previamente
aprovada por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
convocada para este fim, conforme previsto na Clausula IX desta Escritura de
Emissao;

redugdo do capital social da Emissora, exceto se com a anuéncia prévia de
Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulacdo ou para absorcdo de prejuizos;

se ocorrer mudanca do controle acionario (direto ou indireto) da Emissora,
conforme quadro societario vigente na Data de Emiss3o, sem a anuéncia prévia
de Debenturistas representando 75% (setenta & cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, exceto se referida mudanga de controle aciondrio for
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realizado entre empresas pertencentes ao s.&:u. g'r’u}po eeonemico, desds que o

controle indireto finai permanega inalterado;
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xii) realizagdo por qualquer autoridade governamerlt Jel atol cord D Qbjetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ot esgualguef ‘madg adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou
das acdes do capital social da Emissora;

6.1.2. A Emissora obriga-se a comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis da ocorréncia

de quaisquer dos eventos descritos nos itens acima o Agente Fiducidrio para que este
tome as providéncias devidas, QO descumprimento desse dever pela Emissora nao
impedird o Agente Fiducidrio efou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissé&o.

6.2. Vencimento Antecipado Ndo Automatico

6.2.1. O Agente Fiduciario deverd convocar AGD, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que houver tomado ciéncia de quaisquer dos eventos listados
abaixo, para deliberar a respeito da eventual ndo declara¢do do vencimento antecipado
das obrigacfes da Emissora referentes as Debéntures sendo que, uma vez declarado o
vencimento antecipado, exigird da Emissora o imediato pagamento do Valor Nominal
Unitério, ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracio, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento de Remuneragdo das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, devida até a data do efetivo
pagamento, e dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, na ciéncia
da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses:

i) descumprimento de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura
de Emissdo que ndo seja sanada no prazo de cura especifico, caso haja, ou no

prazo de 20 (vinte) dias corridos contados da data do respectivo
inadimplemento;
i) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, quaisquer das

declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo;
iii) ndo renovagdo, cancelamento, revegacdo ou suspensdo das autorizacghes,

concessdes, alvaras e licengas, consideradas relevantes para a manutencdo das
atividades desenvolvidas pela Emissora;
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tenham prevaléncia ou representem efetivos dgsvigs ¢m relagdo gg, atividades
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constituicio de garantias sobre novas dividas da Emissora, exceto se (a) as
garantias da nova divida forem igualmente oferecidas aos Debenturistas antes
da contratacdo da mesma ou {b) para garantir a divida contraida com o IFC, no
maontante total de USD 40 milhdes, que terd como garantia recebiveis no valor

equivalente a 25% do saldo devedor;

*

contratac3o de quaisquer novas dividas exceto na hipdtese de tal nova divida (a)
estar em condicdo de igualdade (“pari passu”) perante as obrigagGes previstas
das Debéntures, no que se refere a prioridade de pagamento, incluindo a
estrutura de garantias, e (b} ter prazo médio minimo de 3 (trés) anos;

descumprimento e/ou indicio material de descumprimento, através de
oferecimentc de dendncia ou instauragdo de procedimento administrativo ou
judicial, por autoridade competente, pela Emisscra e/ou por quaisquer de suas
controladoras, controladas ou coligadas, de qualquer dispositivo de qualquer lei
ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos
lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, das Leis no
9.613/1998, n® 12.529/2011 e n° 12.846/13, conforme aplicaveis (“Leis
Anticorrupcao”);

nao cumprimento, pela Emissora da legislac8o trabalhista em vigor, incluindo a
nao adogdo de medidas ou acdes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos a seus trabalhadores decorrente das atividades
descritas em seu objeto social (“Leis Trabalhistas”);

existéncia de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em julgado,
decisdo administrativa ou laudo arbitral definitivo contra a Emissora, € que
implique desembelse financeiro por parte desta, que ndo caiba qualquer tipo de
manifestacdo e que ndo esteja garantido por bens ou ativos ndo relevantes da
Emissora efou de terceiros, em valor no minimo igual ag valor de desembolso
financeiro ou ja provisionado no balango da Emissora, em valor individual e/ou
agregado igual ou superior a R$4.000.000,00 (quatro milhdes de reais);

protesto de titulos contra a Emissora em valor, que individualmente ou de forma
agregada seja igual ou superior a R$4.000.000,00 (quatro milhdes de reais), ou
o0 seu equivalente em outras moedas, desde que ndo comprovado ao Agente
Fiduciario pela Emissora que o referido protesto tenha sido sanado no prazo de 5

(cinco) Dias Uteis;
24 \
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Xii)
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Xiii)

Xiv)

xv)

xXvi)

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria, dividas

financeiras no mercado financeiro ou de capitais e/ou quaiqu,qr.optra obmgagao
devida segundo qualquer acordo ou contrato da qual seja parte Govhd rtwtuprga-
ou garantidora, em wvalor, individual ou agregado, lgual' ou- superlo! a.

R$4.000.000,00 (quatro milhGes de reais) ou seu equivalente em outras e

moedas, ndo sanado no prazo previsto no respectivo contrato;

constituicdo de qualquer Onus (conforme definido abaixo) sobre ative(s) da
Emissora. Para os fins deste item, "Onus" significa hipoteca, penhor, alienag&o
fiducidria, cessdo fiduciaria, usufrute, fideicomisso, promessa de venda, opgao
de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou &nus, arresto, sequestro
ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que
tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima, exceto a
prestacio de aval ou fianga no Ambito de operagbes de aquisi¢des de outras
sociedades;

_'cesséo, venda, alienagdo efou qualguer forma de transferéncia, pela Emissora,
por qualquer meio, de forma gratuita cu onerosa, de ativo(s) da Emissora,
exceto se (i) previamente aprovado por Debenturistas representando 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdc ou (ii) por cessdo,
venda, alienacdc e/ou transferéncia de ativo(s) em valor, por cada periodo de 12
(doze) meses desde a Data de Emiss&o, individual ou agregado, igual ou inferior
a R$4.000.000,00 (quatro milhdes de reais) ou (iii) por cessdo, venda, alienagdo
e/cu transferéncia de imoveis ou participagdes societdrias em valor, por cada
periodo de 12 (doze) meses desde a Data de Emiss8c, individual ou agregado,
igual ou infericr a R$7.000.000,00 (sete milhdes de reais);

existéncia de sentenca condenatdria transitada em julgado em razdo da pratica
de atos pela Emissora que importem em trabalho infantil e trabalho escravo;

aplicacdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinagdc diversa da
descrita no item 3.8. desta Escritura de Emissdo; e

ndo observancia pela Emissora do indice e limite financeiros (*[ndice Financeiro”)
abaixo especificado, acompanhado anualmente pelo Agente Fiducidrio até o
pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures, que sera
calculado com base nas demonstragdes financeiras anuais consolidadas da
Emissora, conforme auditadas por auditor independente, sendo que & primeira
verificacdo ocorrera com base nos numeros divulgados pelos auditores
independentes contratados pela Emissora referentes ao exercicio fiscal
encerrado em 31 de dezembro de 2015:

indice Financeiro
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Para os fins do disposto neste item, entende-se por:

{a) "Divida Liquida": significa o somatério resultante (a) da soma de (i)
empréstimos, financiamentos, linhas de crédito com qualquer instituigdo
financeira ou no mercado de capitais que possuam valor utilizado em aberto, (ii)
leasings financeiros, e (iii) parcelas ndo pagas de aquisicbes, e (b) da subtragdo
de (i) caixa e equivalentes; e

(b) "EBITDA": o lucro operacional antes de juros, excluindo despesas ndo

recorrentes, tributos, amortizacdo e depreciacdo ao longo dos Ultimos 12 (doze)

meses, conforme cada itermn seja reportado nas demonstracdes financeiras da

Emissora, apurados segundo as normas contabeis aplicaveis, sendo ajustado por
- despesas com aluguel (amortizacdes dos arrendamentos operacionais).

6.2.2. A Emissora obriga-se a comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis da ocorréncia de
quaisquer dos eventos descritos nos itens acima o Agente Fiducidrio para que este tome
as providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o
Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes,
faculdades e pretensdes previstos neste instrumento, inclusive o de declarar o
vencimento antecipado.

6.2.3. Caso a AGD mencionada no item 6.2.1 acima ndo seja instalada por falta
de qudrum, em segunda convocacdo, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

6.2.4. Uma ver instalada a AGD prevista no item 6.2.1, serd necessario o quérum
especial de titulares que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulacdo para aprovar a ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures.

6.2.5. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o pagamento pela

Emissora do Valor Nominal Unitario, ou do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
{:,‘(‘;Remunera(;éo, calculada pro rataz temporis, desde a Data de Emissdo ou a Data d
S
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H OIS
Pagamento de Remuneracdo das Debéntures imediatamente ante;qor ponforme 0 casd, :.:
devida até a data do efetivo pagamento, e dos Encargos Moratérios, se houver, e de
quaisguer outros valores eventualmente devidos, devera ser efetuado sm .ate.% (:;es).
Dias Uteis. Caso o pagamento referente ao vencimento anteopado aéohtéga po;'me:o da-

CETIP, esta devera ser comunicada com, no minimo 2 (dois) Dias Ut'els de amtecedéneia. oee

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, na
legislacdo e na regulamentagdo aplicaveis, em especial a Instrugdo CVM 476, a Instrucdo
CVM no¢ 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480") e
demais noirmas relativas as companhias abertas, a Emissora assume as obrigacBes a
seguir mencionadas:

i} fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacges:

a) dentro de, no maximo, 90 (noventa} dias apds o término de cada exercicio
social ou na data de sua publicagdo, o que ocorrer primeiro, copia de suas
demonstragdes financeiras publicadas e completas relativas ao respectivo
periodo  encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores

. independentes, bem como apresentar relatdrio especifico de apuracio dos
indices Financeiros preparado pela Emissora, contendo a meméria de
calculo com todas as rubricas necessarias que demonstre o cumprimento
dos Indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
do referido Indices Financeiros pelo Agente Fiducidrio, podendo este
solicitar a Emissora e/ou aos auditeres independentes da Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

b) no prazo maximo de 5 (cinco) Dias L'Jteis, qualquer informagac que,
razoavelmente, lhe venha a ser solicitada;

c) informagBes a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 6.1 e
6.2 na mesma data em que a Emissora tomou conhecimento de tais
eventos;

d) no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados do prazo previsto na

alinea (a) acima, envio de declaragio assinada pelo(s) d‘iretor(es) da
Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: {a) que permanecem

\ 27 %\
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validas as disposi¢bes contidas na Escritura de Emiss&o; (I} ndd ocz)rrénci,af_ ..

de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e inexisténcia de

descumprimento de obrigagBes da Emissora perante os l.‘;el;eptqrngstas-e Osee
Agente Fiduciario; e (¢) que ndo foram praticados ath gm gesacordo &of‘n"

-* *se . .

o estatuto social,;

e) aviso aos Debenturistas, fatos relevantes conforme definidos na Instrugdo
da CV¥M n.° 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrucdo
CVM 358"), assim como atas de assembleias gerais e reunifes do conselho
de administragdo da Emissora que, de alguma forma, possam influir de
modo ponderavel o interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados
ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
AgBes, e com as regras emitidas pela CVYM;

submeter suas demonstragdes financeiras & auditoria por auditor(es)
independente(s) registrado(s) na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer de auditor(es) independente(s), sendo que deverd divulgar tais
informagdes em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento de cada exercicio social, e manter publicadas por
um prazo de 3 {trés} anos;

observar as disposi¢des da Instrugdo CVM 358, no que se refere a dever de sigilo e
vedages a negociacio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer
"Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358, e
comunicar a ocorréncia de tal “Fato Relevante” ao Agente Fiduciario;

fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM, pela CETIP ¢/ou pelo Banco
Liquidante em até 10 (dez) Dias Uteis contados da sclicitagdo, ou no prazo
estipulado pela solicitante na prépria solicitacdo, o que for menor;

.t
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XV)
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comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiduciariq hualaber fato Qque se;fl. .*
do seu conhecimento e possa vir a afetar negativamente seu desempenho
financeiro e/ou operacional;

RS i
. o : s ! :. :o. :*
comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis a CVM e ao Agente Fiduciao squaljueg,,

inadimpléncia quanto ao cumprimento das obrigacdes estabelecidas nesta Escritura
de Emissdo e demais documentos da Emissdco;

ndo realizar operagGes fora de seu cbjeto social, observadas as disposigbes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, & ndo praticar nenhum ato em
desacordo com seu estatuto social ou esta Escritura de Emissdo;

cumprir com todas as determinacfes eventualmente emanadas da CVM e da CETIP,
como o envio de documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhes forem
solicitadas por aquela autarquia, caso aplicavel;

convecar AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com esta Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, as
declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emiss&o, comprometendo-
se a notificar em até 5 (cinco) Dias Uteisao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas,
caso qualquer das declaragbes aqui previstas e/ou as informacdes fornecidas pela
Emissora tornem-se imprecisas, inconsistentes, incompletas ou incorretas, em
relagio a data em que foram prestadas, podendo ou nfo ter um efeito adverso
relevante na capacidade da Emissora de honrar suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo;

fazer com que os recursos liquidos obtidos por meio da Oferta Restrita sejam
utilizados exclusivamente de acorde com o disposts na Cldusula 3.8.1. desta
Escritura de Emissdo;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis em qualquer
jurisdicdo na qual realize negécios ou possua ativos, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

manter, e fazer com que suas Afiliadas (conforme definidas abaixo) mantenham,
seguro adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas correntes

de mercado;
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xvii) manter, assim como fazer que suas Afiliadas (conforsde d&finidas abaixo) e :

mantenham, em dia o pagamento de todas as obrigagtes de natureza tributaria

(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,? gr:;bigﬂ_tague:.d_e 2o
quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, que ndo estejam spngdo di'sguﬁtlasgem:‘
boa fé, * L e sen ¢ :...

xviii) manter, e fazer com que suas Afiliadas {conforme definidas abaixo) mantenham,
sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas,
autorizacdes, permissdes e alvards, inclusive ambientais, relevantes ao exercicio de
suas atividades;

notificar em até 5 (cince) Dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato
que possa causar interrupgdo ou suspensdo das atividades da Emissora;

Xix)

xx) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na CETIP, seja a CETIP, ao Banco Liquidante ou a qualquer
outro prestador de servico relacionado & Emissdo;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuigdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicacio
dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo e os atos
societdrios da Emissora; e (¢) de contratagdo do Banco Liquidante e do Escriturador
Mandataric e manté-lo contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures;

xxi)

xxii) manter as Debéntures registradas para negocia¢do no mercado secundario durante
o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

xxiii) sem prejuize das obrigagdes dispostas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476,
apresentar ao publico as decisGes tomadas pela Emissora com relagdo a seus
resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos
considerados relevantes nos termos da regulamentagdo expedida pela CVM;

xxiv) cumprir todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a conducdo de seus
negdcios e necessarias para execucdo das suds atividades, inclusive com o disposto
na legislagdo e regulamentagdo ambiental, adotande as medidas e agdes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exerciclo das atividades descritas em seu objeto social,
salvo nos casos em que de boa-fé, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra §u

regulamento nas esferas administrativa cu judicial;

. 3

1%

AT COMERCAL DE PERNANBLCO

Documento disponibilizado a 646.520.320-05 - Guiche 03
Data - 14/7/2015 12:02:16
Cadigo de Autenticacdo 174D.0063.351B.480D

Junta Comercial de Pernambuco .
Autenticidade http://www.jucepe.pe.gov.br/novodae/chanceladigital.asp?cd=174D0063351B480D

CHANCELA DIGITAL
NIRE 26.3.0001679-6

N°PROTOCOLO  15/879544-0 PROTOCOLADO 14/7/2015 10:53:24
N° ARQUIVAMENTO ED001341000 ARQUIVADO 14/7/2015 12:02:16
EMPRESA SER EDUCACIONAL S.A.

Documento Assinado por meio digital, conforme MP 2200-2 de 24/08/2011, que institui a Infra-Estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil, em vigor consoante E.C n°32 de 11/09/2001 - Art.2°




s & ooe . e
+ s . . . s 2
1 v 3 LI . .
-o' . :. .‘

xxv) comunicar em até 5 {cinco) Dias Uteis, contados da data do evento ou sntuagaof
Agente Fiducidrio da ocorréncia de quaisquer eventos ou 5|tuagqes qge §g1am d'"
seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua capgcqug de-afethat q.
pontual cumprimento das obrigagBes, no todo ou em parte, asurmdas nﬁsrte!mosr
desta Escritura de Emissdo;

xxvi) observar o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Naciona! do Meio
Ambiente, as Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as
demais legislagbes e regulamentagdes ambientals supletivas aplicaveis, bem como
adotar quaisquer medidas e agBes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em
seu objeto social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagdo
dos recursos financeiros obtidos com a Emissdo;

xxvii)observar a legislacdo em vigor, em especial a legislagdo trabalhista, previdenciaria

e ambiental, zelando sempre para que (i) a Emissora ndo utilize, direta ou

indiretamente, trabalho em condigdes andlogas as de escravo ou trabalho infantil;

(ii) os trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados nos termos da

. legislacio em vigor; (iii) a Emissora cumpra as obrigagdes decorrentes dos

respectivos contratos de trabalho e da legislacdo trabalhista e previdencidria em

vigor; (iv) a Emissora cumpra a legistagdo aplicavel a protecdo do meio ambiente,

bem como & salde e seguranga publicas; (v) a Emissora detenha todas as

permissdes, licengas, autorizagBes e aprovages relevantes para o exercicio de suas

atividades, em conformidade com a legislagio ambiental aplicavel; (vi) a Emissora

tenha todos os registros necessarios, em conformidade com a legislacdo civil e
ambiental aplicavel; e

xxviii) enviar os atos societarios, os dados financeiros e ¢ organograma de seu grupo
societario, o gual devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, € as sociedades integrantes do bloco
de controle da Emissora, conforme aplicavel, nc encerramento de cada exercicio
social, e prestar todas as informagGes gue venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario para a realizago do relatério citado no inciso (xiii} da Clausula 8.4.1., no
prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto no
inciso (xiv) da Clausula 8.4.1. abaixo.

7.1.1. A Emissora obriga-se, neste ato, em cardter irrevogavel e irretratavel, a cuidar

/'t

para que as operacdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam se
31 A\ Q
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amparadas pelas boas praticas de mercado, com pIerlé e perfeit-a gbservapga' das
normas aplicdveis & matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer
responsabilidade por reclamagdes, prejuizos, perdas e danss, &ucms.cessant@s-e/ou
emergentes a que o ndo respeito as referidas normas tjeh' cau‘sa .désdé que
comprovadamente n&o tenham sido gerados por atuacdo do Pgente Flcludéno see

o L XX )
A :
[ 3

CLAUSULA VII1I
AGENTE FIDUCIARIO
8.1. Nomeagao
8.1.1. A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emissdc a Pentagono
S.A. Distribuidcra de Titulos e Valores Mobiligrios, qualificado no preambulo desta
Escritura de Emissdo, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a

nomeac8o para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar a
comunhao dos Debenturistas.

8.2. Declaracdo

8.2.1. O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura de
Emissdo, deciara, sob as penas da lei:

b néc ter qualquer impedimento legal, nos termos do artigo 66, pardgrafos 19 e 39,
da Lei das Sociedades por Agbes, e do artigo 10 da Instrucdo CVM n@ 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28"), para exercer a
funcdo que lhe e conferida;

i) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integraimente os deveres e
atribuicBes previstes na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

i) aceitar integralmente a presente Escritura de Emiss&o, todas as suas clausulas e
condigbes;

iv) néo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

V) ndo se encontrar em nenhuma das situagbes de conflito de interesse previstas no

artigo 10 da Instrugdo CVM 28;
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vii)

viii)

x)

xi)

xii)

xiil)

Xiv)

5 N e . wee
HI P
estar ciente da regulamentagéo aplicivel emanada d&*8ancts tentral qq Brasil e
da CVM;
SRR A & o i
ser instituicBo financeira, estando devidamente priahitadd,® c@edtitiido e
existente de acordo com as leis brasileiras; Tttt e b See

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumptrir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

gue esta Escritura de Emiss8o constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigBes;

que a celebracio desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas obrigactes
aqui previstas ndo infringem obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

que verificou, no momento que aceitou a fungdo, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura de Emiss3o, de acordo com os dacumentos e informacgdes
fornecidos pela Emissora;

que com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do
disposto na alinea K, inciso XVII, artigo 12 da Instrugdo CVM 28, o Agente
Fiducidrio declara que ndoc presta servigos de agente fiducidrio em outras
emisstes de debéntures, plblicas ou privadas, realizadas pela Emissora efou por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupc da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario; e

assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 12 do artigo 10 da Instrugdo
CVM 28, tratamento equitativo a todos os debenturistas de eventuais emissdes de
debéntures realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha a atuar na qualidade
de agente fiducidrio.

Substituicao

33
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8.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temponarlos -regunua Jystrfu?ada

e feita em virtude de disposicdo de lei ou desta Escritura de Emissdo, intervencso,
tiquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualguer ow.re €ase_ de-uacénoia- sera
realizada, dentro do prazo mdximo de 30 (trinta) dlas, t:orltddés a‘p e@eﬁté que a
determinar, a AGD para a escolha do novo agente thmlarlo 'a qtl?al pocfé\‘a ser
convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulacdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo ndo occrrer em até 15 (quinze) dias
antes do términoc do prazo acima citado, cabera a2 Emissora efetua-la, observado o prazo
de 15 (quinze) dias para a primeira convocacdo e de 8 (oito) dias para a segunda
convocacdo, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto proviséric enquanto ndo
se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio. A remuneragdo do novo
agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto no item
8.3.6 abaixo.

8.3.2. Na hipétese de ndo poder continuar a exercer as suas fun¢Ges por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio devera
comunicar imediatamente o fato 3 Emissora, pedindo sua substituicdo.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da distribuigdo,
proceder & substituiciio do Agente Fiduciario e a indicagio de seu substituto, em AGD
especialmente convocada para esse fim.

8.3.4. A substituicdo em carater permanente do Agente Fiduciario (i) fica sujeita a
comunicacdo prévia & CVM e 3 sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 9° da Instrucdc CVM 28; e (ii) devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissdo, devendo o mesmo ser arquivado na JUCEPE.

8.3.5. O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungdes na data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a substituigdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral quitagdo das Debéntures
ou até sua efetiva substituicio.

8.3.6. Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiducidrio, o substituto
recebera proporcionalmente ao periodo a ser transcorrido até a integral quitacdo das
Debéntures ou até sua efetiva substituicdo, a mesma remuneragdo recebida peio Agente
Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela devida ao

substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicic do exercicio de
funcdo como agente fiducidrio. Esta remuneracdo podera ser alterada de comum aco

| )
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entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desdeegque breviar’nénte apbyv#dd pela

AGD.

8.3.7.

preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

8.4.

8.4.1.

e & 9 L ] ase 98 en
¢« a & » o @& . & B0
Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Apehtl: Flcluel‘éritiés «ormas e
* o @ [ ] *
L ] L] . a2 L ] L X 24

Deveres

Além de outros previstos em lei, em atc normativo da CVM, ou nesta

Escritura de Emissdio, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

)

i)

i)

vi)

vii)

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagéo vigente;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo de seus proprios negoécios;

renunciar & funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicic de suas fungdes;

verificar no momento de aceitar a func8o, a veracidade das informagBes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as possiveis
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do
descumprimento de obrigacdo ndo pecuniaria pela Emissora; neste caso, o oficial
do registro notificard a administracdo da Emissora para que esta lhe fornega as
indicagBes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacdes

obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades, de gque venha a ter conhecimento, constantes de tais informagdes;

35
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viii)

x)

xi)

xii)

xiii)

ave " tne
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emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes couistanm.s Has prdpostds de
modificagBes nas condigcdes das Debéntures;

as

. see 89 LX)
. -

[ ] . &
solicitar as expensas da Emissora, quando ju.lggars éeé’:egsé?io Ep'ari.a' ¢ fiel
desempenho de suas funcdes, certiddes atualizadas®*dos*distfibilibrés cVels, das
Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliagdo e
Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do

estabelecimento principal da Emissora;

solicitar s expensas da Emissora, quando considerar necessaric e de forma
justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar as expensas da Emissora, quando necessario, AGD, mediante antncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos o6rgdos de imprensa referidos na
Cldusula 4.10 respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo constantes da
Lei das Sociedades por Agoes e desta Escritura de Emisséo;

comparecer as AGDs a fim de prestar as informagdes que Ihe forem solicitadas;

elaborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,

paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter,

a0 menos, as seguintes informacdes:

a) eventual omiss3o ou incerre¢do de que tenha conhecimente, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatéria prestacdo de informacdes pela Emissora;

b) alteragBes estatutdrias ocorridas no perfodo;

¢) comentdrios sobre as demonstragdes contdbeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

d) posicdo da distribuicio ou colocacdo das Debéntures no mercado;

e) resgate e pagamento da Remuneragdo das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela
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xiv)

xv)
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f) acompanhamento da destinagdo dos recursos capt:ac[os 'atrgves da tEMigsao,
de acordo com os dados obtidos juntc aos admlnlstradores da Emissora;

» @ » ] “es ll .ce
" a & ¢ o @ [ 3
g) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pélaa Eﬁ‘nissoﬂ’a nesté E!‘.crltura
de Emissdo, inclusive quanto a ocorréncia dos e'ventbs p?ev?é't'bs nos |téns da

Ciausula VI acima, de acordo com as informagdes prestadas pela Emissora;

h) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao de Agente
Fiduciario: e

i) existéncia de outras emisstes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre tais emissGes previstas no
artigo 12, inciso XVII, alinea (k), da Instrugdo CVM 28, indicando:

i. denominagio da companhia ofertante;
i valor da emissdo;
i, quantidade de debéntures emitidas;

iv. espécie;

V. prazo de vencimento das debéntures;

vi, tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagao dos
garantidores; e

vii. eventos de resgate, amortizacdo, conversdo, repactuagao e

inadimplemento no periodo.

disponibilizar ¢ relatério de que trata o inc¢iso (xiii) acima aos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social
da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

a) na sede da Emissora;

b)  no seu escritorio;

C) na CVM;

d) na sede do Cocrdenador Lider;

publicar, em conjunto com a Emissora, nos o6rgdos da imprensa referidos na
Clausula 4.9., e as expensas da Emissora, anlncio comunicando aos
Debenturistas que o relatério a que se refere a alinea {xiii) acima se encontra a
sua disposicdo nos locais indicados na alinea (xiv) acima;
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xvi) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Bancoy Liquigeptps® &, Estriturador
o » - -~ L]
Mandatéario e a CETIP, sendo que, para fins de aﬁehd{mento:'ao Edlspi)sto nesta
] g . - v IO «"¢ & o8
alinea, a Emissora, e os Debenturistas assim glie dubsérever, Integralizar ou
adquirir as Debéntures expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liguidante, o
Escriturador Mandatario e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagdo, a qualguer momento, da

posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

xvii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daguelas impositivas de obrigagtes de fazer e de nao fazer;

xviil) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de até 5
(cinco) Dias Uteis da data em que o Agente Fiduciario tomar ciéncia de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de quaisquer das obrigagBes assumidas na
presente FEscritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados maicres esclarecimentos, Comunica¢do de igual teor deve ser
enviada (a) a CVM; e (b) a CETIP; e

xix) dispanibilizar o calculo do Valor Unitaric das Debéntures e da Remuneragdo a ser
realizado pela Emisscra aos Debenturistas e aos participantes do mercado, por
meio de sua central de atendimento e/ou de seu website.

8.5. Atribuictes Especificas

8.5.1. O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais, contra a Emissora, para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo
dos Debenturistas e da realizac8o de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento
da Emissora, observados os termos desta Escritura de Emissdo:

i} declarar, observadas as <condigbes da presente Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

i) requerer a faléncia da Emissora;

i) tomar qualquer providéncia necessaria para & realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e
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v) representar os Debenturistas em processo.de falBnciay recuperaqaociﬁdiciai ou
extrajudicial ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

RIS AL L L
8.5.2. Observado o disposto na Clausula V] éefszzzug; .itér‘is)Satima,. o Agente

Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pefa n%o *&ot&o ‘das medidas
contempladas nos incisos {i) a (iii) do item 8.5.1 acima, se, convocada a AGD, esta
ratificar a decisdo do Agente Fiducigrio, por deliberagdo da unanimidade das Debéntures
em Circulacdo, bastando, porém, a deliberaggo da maioria dos titulares das Debéntures
em Circulagdo, quando tal hipdtese disser respeito ao disposto no inciso (iv) do item
8.5.1 acima.

8.5.3. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da emissdo gue seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade
com as instrucdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o
Agente Fiducidrio n3o possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a
ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto acs Debenturistas ou a Emissora. A atuacio do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Let das Sociedades
por Acbes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que néo tenha decorrido da legislagio aplicavel.

8.5.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente
Fiducidrio assumiré que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude
ou adulteracio. N2o sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragac de
documentos societarios da Emissora, gue permanecerdo sob obrigagdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

8.5.5. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagles
assumidas neste instrumento, somente serdo valides quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em AGD.

8.6. Remuneracio do Agente Fiduciario

: N
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8.6.1, Serdo devidos ao Agente Fiducidrict Jhonbrarics. gelo dg—:é_empénho dos
deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta
Escritura de Emissdo, correspondentes a parcelas agugig QG_R@.S:GQ,QQ.(dois mil e
quinhentos reais), devida pela Emissora, sendo a prLrnEzinfa i)egrc_elé'de\?'u:fa.?ro 50 {guinto)
dia Gtil contado da data de assinatura da Escritura de Emissdo & a8*&efais®me mesmo dia
dos anos subsequentes.

8.6.2. As parcelas citadas na Clausula 8.6.1. acima serdo acrescidas dos
sequintes impostos: ISS {Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS
(Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneracdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

8.6.3. As parcelas de remuneragdo serdo atualizadas pela variagdo acumulada do
IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que
vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
sequintes, calculadas pro rata die, se necessario,

8.6.4. Qs servicos do Agente Fiduciario previstos nesta Escritura de Emissdo sdo
aqueles descritos na Instrugdo CVM 28 e da Lei das Sociedades por Acgdes.

8.6.5. As remuneragdes ndo incluem as. despesas cocm viagens, estadias,
alimentacde, transporte e publicacdes em geral, notificagbes, custos incorridos em
contatos telefénicos relacionados a emissio, extragio de certiddes fotocépias,
digitalizagOes, envio de documentos, despesas cartorarias, despesas com especialistas,
tais como auditoria e/ou fiscalizacgo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas,
necessarias ao exercicio da funcdo do Agente Fiduciario, durante ou apds, a implantagdo
do servico, a serem cobertas pela Emissora, apds, sempre que possivel, prévia
aprovagao.

8.6.6, No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas e, posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os
gastos com honordrios advocaticios, inclusive de terceiros, depésitos, indenizacoes,
custas e taxas judiciarias de acgles propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que
relacionadas & solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As

[~~._eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em age
N
O L]
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judiciais serdo igualmente suportadas pelos DebenEurrstés, bem tomo g2 ;en],uneragao e
as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer
em inadimpléncia com relagdo ac pagamentc destas p:)r‘u:n.p(;rlpdo superier a 10 (dez)
dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar adipr]ta!ngnto-aos.Débk‘hturlstas para
cobertura do risco da sucumbéncia. oot les

8.6.7. Para fins das clausulas 8.6.5 e 8.6.6 acima, o Agente Fiduciario fica desde ja
ciente e concorda com o risco de ndo ter tais despesas reembolsadas caso ndo tenham
sido previamente aprovadas e realizadas em discorddncia com (i) critérios de bom senso
e razoabilidade geralmente aceitos em relagfes comerciais do género, e (ii) a fungao
fiduciaria que the é inerente.

8.6.8. No caso de alteragdo nas caracteristicas da Emissdo ou em eventuais
obrigacdes adicionais ao Agente Fiducidrio, fica facultada ao Agente Fiduciario a revisdo
dos honorarios propostos.

8.6.9. A remuneracdo serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures,
caso © Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nédo
sanadas pela Emissora.

8.6.10. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, a0 Agente
Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por
cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetéria pelo IGP-M,

incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro

rata die.
8.7. Despesas
8.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razoaveis e

usuais que tenha incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, sendo que todas as despesas acima deverdo ser previamente
comprovadas e autorizadas pele Emissora, sempre que possivel, exceto em caso de
decretagdo de vencimento antecipado, seja ele pecunidrio ou ndo pecuniario, em gque o
Agente Fiducidrio ndo precisara obter a autorizacdo prévia da Emissora.

8.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em 10 (dez)
Dias Uteis, apds a realizagdo da respectiva prestagdo de contas a Emissora,
acompanhada de copia dos comprovantes de pagamento.
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8.7.3. A remuneragio do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcio de agente fi fduaarlo,..dtzran;e,,a 1Pr?pla=nta§eo e vigéncia
do servige, as quais serdo cobertas pela Emissora, co.nf@rmé,i Qiausgla 86 7. acima.
CLAUSULA IX
ASSEMBLEJA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Convocacao

9.1.1. A AGD aplicar-se-a o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Agles.

9.1.2. A AGD pode ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario, (ii) pela Emissora,

{ii) pelos Debenturistas que representem 10% {dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulacdo, ou {iv) pela CVM,

9.1.3.
(trés) vezes nos jornais previstos no item 2.1.2.1. desta Escritura de Emissdo,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anincio de convocagdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acgdes, da regulamentacdo
aplicdvel e desta Escritura de Emissao.

A convocacdo da AGD se dard mediante anuncio publicado, pelo menos 3

9.1.4. As AGDs deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias,
contados da data da primeira publicagdo da convecacdo. A AGD em segunda convocagao
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a
instalacdo da AGD em primeira convocacgo.

9.1.5. As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulacdo, independentemente de terem comparecido a AGD ou do voto proferido na
respectiva AGD.

9.2. Quorum de Instalagdo

9.2.1. A AGD se instalard, em primeira ccenvocagdo, com a presenga de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagéo e
em segunda convocagdo, com qualquer quorum,

42
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9,2.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou
deliberagio da AGD previstos nesta Escritura de Emlstab !:cms.ldemm-qe +#ebéntures em
Circulagdo” todas as Debéntures subscritas, exclwdas'aqu;elas-mantdas em tesouraria
pela Emissora e as de titularidade de empresas ¢ontroladds oU cbligddds (diretas ou
indiretas), controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle comum, ou
administradores (conselheiros ou diretores) da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando
a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas, até segundo grau.

9.3. Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos Debenturistas ou
aquele que for designado pela CVM.

9.4, Quorum de Deliberacgao

9.4.1. Nas deliberacbes da AGD, a cada Debénture caberd um voto, admitida a
constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto no item 9.4.2
abaixo, todas as deliberactes a serem tomadas em AGD dependerfio de aprovagdo de
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo.

9.4.2. Ndo estdo incluidos ne guorum a que se refere ao item 9.4.1 acima: (i) 0s quoaruns
expressamente previstos em outras cldusulas desta Escritura de Emissdo, caso aplicavel;
e (ii) qualquer alteracdo (a) na Remuneracdo bem como em quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emisséo; (b) na redag8o de
qualquer dos eventos previstos na Clausula VI acima; (¢) nas regras relacionadas ao
Resgate Antecipado Facultativo efou Oferta de Resgate Antecipado e/ou Amortizagao
Extraordinaria, previsto na Clausula V acima; (d) na Data de Vencimento; efou (e) na
espécie das Debéntures; em qualquer destas hipdteses, serd necessaria a aprovacado de
Debenturistas representando, no minimo, 90% (nbventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo, observado que a renuncia ou o perddo temporéric de uma hipdtese de
Vencimento Antecipado devera ser deliberado de acordo com o quérum de 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo.

9.4.3. Serd obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGDs
convocadas pela Emissora, engquanto que nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenc¢a dos representantes legais d

AN
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Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela éeja solicithdd pelos, feltemturistas ou
pelo Agente Fiducidrio, conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatdria.

. @

2o :
9.4.4. 0 Agente Fiduciario devera comparecer as AGLs pa&é pgeifar :eo's ?%benturistas as
informacdes que lhe forem solicitadas.

. . . LA e

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura
desta Escritura de Emissdo, que:

i) & uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agbes com registro de companhia aberta perante a CVM
devidamente atualizado, de acordo com as leis brasifeiras;

if) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissde, e a cumprir
todas as obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, tendo sido satisfeitos
todos 0s requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

iif) 0s representantes legais da Emissara que assinam esta Escritura de Emissao tém
plenos poderes estatutarios para representar a Emissora na assungdo das
obrigagdes dispostas nesta Escritura de Emissao;

iv) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigagdes aqui
previstas, nac infringem qualquer obrigacdo antericrmente assumida pela
Emissora;

v) a celebragdo dos documentes da Oferta Restrita, inclusive desta Escritura de
Emissdo, bem como o cumprimento das obrigacGes previstas nela, (a) ndo
infringiu qualquer disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, (b)
ndo acarretou em (b.i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida
em qualguer destes contratos ou instrumentos, (b.ii) criacdo de quaisquer 6nus
saobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (b.iii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (c) n&o infringiu gualguer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arhitral em face da Emissora;

44 @\
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vi) nenhum registro, consentimento, autorizagafo, agrovacso; Iicengé,. ot ;.-m de, ou
gualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou orgéo regulatério,
adicional acs ja concedidos, € exigido para o cugng)r?nehto;’. pela Engissora, de suas
obrigacfes nos termos desta Escritura de Emissfc: & das Dedntéres, ou para a
realizagdo da Emiss3o, exceto (i) o registro da RCA nanU'C'féPé; (i)’a inscricdo da
Escritura de Emissio na JUCEPE; e {iii) o registro das Debéntures na CETIP;

vii) as obrigacBes assumidas nesta Escritura de Emissdc constituem obrigagbes
legalmente validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus
termos e condigbes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 585 do Cadigo de Processo Civil;

viil) tem todas as autorizaces e licencas relevantes (inclusive ambientais, societérias
e regulatérias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, estando todas elas plenamente validas e em vigor;

ix} cumpre leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢fes dos orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial;

- X) cumpre o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as
demais legislagfes e requlamentacfes ambientais supletivas, conforme aplicvel,
adotande as medidas e agBes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita
em seu objeto social;

xi) cumpre a legislagdo em vigor, em especial a legislagdc trabalhista e
previdenciaria, zelando sempre para que (i) a Emissora ndo utilize, direta ou
indiretamente, trabalho em condi¢des andlogas as de escrave ou trabalho infantil;
(ii} os trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados nos termos da
legislacdo em vigor; (iii) a Emissora cumpra as obrigagBes decorrentes dos
respectivos contratos de trabalho e da legislagd@o trabalhista e previdencidria em
vigor; e (iv) a Emissora cumpra a legislagdo aplicavel a satde e seguranga

publicas;
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xiif)
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XV)
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xvii)
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mantera em vigor toda a estrutura de contratds e Herhais azdidbs® existentes
necessarics para assegurar a Emissora a manutengdo das suas condigdes atuais
de operagdo e funcionamento; e o Stk nan
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0s documentos e informagbes fornecidos ﬁo Ambifo o3 C)ferﬁ"a'° Restrita sdo
corretos, verdadeiras, completas, suficientes e precisas e estdo atualizados até a
data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informacgdes relevantes
para a tomada de decisdc de investimento sobre a Emissora, tendo sido
disponibilizadas, informagées sobre as transagdes relevantes da Emissora, bem
como sobre os direitos e obrigacdes relevantes delas decorrentes;

exceto por aquelas ja informadas em suas demonstracdes financeiras efou em seu
Formulario de Referéncia {conforme abaixo definida), ndo tem conhecimento de
qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de Investigacdo governamental, que possa vir a afetar de forma adversa e
material a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagtes previstas
nesta Escritura de Emisséo;

as demonstragdes financeiras auditadas da Emissora referentes aos exercicios
sociais findos em 31 de dezembro de 2012, 2013 e 2014, em conjunto com as
correspondentes demonstracdes de resultado da Emissora, apresentam de
maneira adequada a situagdo financeira da Emissora nas aludidas datas e os
resultados operacionais da Emissora referentes aos periodos encerrados em tais
datas. Tais informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, e desde a data das demonstracBes
financeiras mais recentes, ndo houve nenhum impacto adverso relevante na
situagéo financeira e nos resuitados operacionais em guestdo, ndo houve qualguer
operagdo material relevante envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus
negécios, que seja relevante para a Emissora, e n&o houve qualquer aumento
substancial do endividamento da Emissora;

ndc omitiv nem omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracSo substancial adversa da sua
situagdo econbmico-financeira, bem como juridica em prejuize dos Debenturistas;

estd adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura de
Emissao;

Pagina: 0047

JNTR CONERCAL DE PERNANELCO

46 §
Documento disponibilizado a 646.520.320-05 - Guiche 03 CHANCELA DIGITAL
Data - 14/7/2015 12:02:16 NIRE 26.3.0001679-6
Cadigo de Autenticacdo 174D.0063.351B.480D N° PROTOCOLO ~ 15/879544-0 PROTOCOLADO 14/7/2015 10:53:24

Junta Comercial de Pernambuco
Autenticidade http:/iwww.jucepe.pe.gov.br/novodae/chanceladigital.asp?cd=174D0063351B480D EMPRESA SER EDUCACIONAL S.A.

Documento Assinado por meio digital, conforme MP 2200-2 de 24/08/2011, que institui a Infra-Estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil, em vigor consoante E.C n°32 de 11/09/2001 - Art.2°

N° ARQUIVAMENTO ED001341000 ARQUIVADO 14/7/2015 12:02:16




Pagina: 0048

: ol g
* tes  sen s’ : s
xvili) conhece os termos e condigdes da Instrugéi CVM 476, mcﬂuswe eiquéhafs dispostas

no artigo 17,
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xix) tem plena ciéncia e concorda mtegralmenté iccrm: a forrruir dg: divulgagéo e
apuragdo da Taxa DI, e a forma de célculo da Remuneragao foi acdrdada por sua
livre vontade, em observancia ac principio da boa-fé;

vy
*e e
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XX) ndo esta, nesta data, incorrendo em nenhuma das hipdteses de Vencimento
Antecipado;

xxi) esta em dia com pagamento de todas as obrigagSes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria e ambiental impostas
por lei, que nac estejam sende discutidas em bhoa fé;

xxii} as informagbes constantes do formulario de referéncia elaborado pela Emissora
nos termos da Instrugao CVM 480, e disponivel na pagina da CVM e da Emissora
na internet (“"Formulario de Referéncia”), sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo acs Investidores Qualificados uma tomada de decisfo
fundamentada a respeito da Oferta Restrita.

10.2. A Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, se obriga a indenizar os

. Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos e/ou despesas {incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e
comprovados pelos Debenturistas em razdo da falsidade e/ou incorregdo de qualquer das
declaragtes prestadas nesta Escritura de Emisséo.

CLAUSULA XI
DISPOSIGCOES GERAIS
11.1. Comunicacoes
11.1.1. As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos

desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

i} para a Emissora:
SER EDUCACIONAL S.A.

Av. da Saudade, n°® 254, no Bairro de Sante Amaro
CEP 50100-200

Recife - PE
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i) para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTuLOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenidas das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304

Rio de Janeiro - R}

CEP 22640-102

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21} 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

iii) para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Rua Ururai, n9 111 - Bloco B - Térreo
Tatuapé, CEP: 03084-010

Sao Paulo/SP

At.: Douglas Callegari

Telefone: {11) 2797-4431

Fac-simile: (11) 2797-3140

iv) para o Escriturador Mandatario:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Rua Ururai, n® 111 - Bloco B - Térreo

Tatuapé, CEP: 03084-010

Sdo Paulo/SP

At.: Douglas Callegari

Telefone: (11) 2797-4431

Fac-simiie: (11) 2797-3140

Correio Eletronico: douglas.callegari@itau-unibanco.com.br

V) para a CETIP:

CETIP 5.A. - Mercados Organizados

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 49 andar
CEP 01452- 002

S&d0 Paulo/SP

) N
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11.1.2. As comunicagOes serao consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios,
nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por correio eletrénico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os originais dos
documentos enviados por correio eletrénico deverdo ser encaminhados para os
enderecos acima em até 10 (dez) Dias Uteis apos o envio da mensagem.

11.2. Rendncia

11.2.1. Ndo se presume a rendncia a qualguer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo, desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a quaisquer das Partes em razdo de
qualguer inadimplemento da outra Parte prejudicard tais direitos, faculdades ou
remeédios, ou sera interpretado como constituindo uma renincia aocs mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificagdo de
quaisquer outras obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissac ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimpiemento ou atraso.

11.3. Despesas

11.3.1. A Emissora arcara com todos os custos relativos @ Emissdo e & distribuicio,
incluindo sem limitagdo, despesas com a contratacdo de Agente Fiduciario, assessores
legais, Banco Liquidante e Escriturador Mandatario e registros de documentos, que sejam
expressamente aprovados pela Emissora.

11.4. Titulo Executivo Extrajudicial € Execugdo Especifica

11.4.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Codigo de Processo Civil,
reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de guaisquer outras medidas

cabiveis, as obrigacBes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam
execucdo especifica, submetendo-se as disposigbes dos artigos 461, 632 e seguintes d
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11.5.1. Esta Escritura de Emissdo é celebrada em cardter irrevogavel e irretratével,
obrigando as partes e seus sucessores a quaiquer titulo,
11.5.2. A invalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas

desta Escritura de Emissdo ndc afetard as demais, que permanecerdo sempre validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacBes aqui previstas.
Ocorrendo a declaracdo de invalidagdo ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura
de Emissdo, as partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel,
ern substituicdo & clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de
Emissdo, de termos e condigbes validos que reflitam os termos e condigdes da clausula
invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das partes quando da negociagao
da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

11.5.3. As Partes concordam que a presente Escritura de Emisséo, assim como os
demais documentos da Emissdo poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer
aprovagao dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteragdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimentc a exigéncias de adequacdo a normas
legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA, BM&FBOVESPA S.A, - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros ou da CETIP; (li) quando verificado erro material, seja ele
um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmeético; ou ainda (iil) em virtude da atualizacdo
dos dados cadastrais das partes, tais como alteracdo na razdo social, endereco e
telefone, entre cutros, desde que ndo haja (a) qualquer custo ou despesa adicional para
os Debenturistas.

11.5.4, Este Contrato sera regido e interpretado de acordo com as leis do Brasil,
11.6. Foro
11.6.1, Fica eleitc o foro da Comarca de Sao Paulo, Capital do Estado de Sdo

Paulo, com rendncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa
vir a ser.

50 Q- %
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Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam$ o

assinam.

Recife, 10 de julho de 2015
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