'SCRITURA PARTICULAR DA TERCEIRA EMISSAO DU 'P IBANTULRES
uZ{M?LES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM  GARANTIAS  ADICIONAIS REAIS E
FIDEJUSSORIAS, PARA DISTRIBUICAO P‘UBLICA_, COM ESFORCOS
RESTRITOS, DA SIDERURGICA NORTE BRASIL S.A

Pelo presente instrumento particular:
L. de um lado, como emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido abaixo):

SIDERURGICA NORTE BRASIL S.A., sociedade andnima sem registro de
companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM™). com sede
na Cidade de Maraba, Estado do Para, na Rodovia PA 150, km 425, Distrito
Industrial de Marabd, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNP[/ME”) sob o n® 07.933.914/0001-54, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do Pard (“]JLICEPA™)

sob o NIRE 15.300.015.120, neste ato representada na forma de seu estatuto soctal
(“Companhia™);

de cutro lado, como ageate fiducidrio, representando a comunhao dos dtulaces das
Debentures (“Debentuaristas™):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigio financeira constituida sob a forma de sociedade andnima com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 4200, Bloco 8, Ala B, Salas 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob o
a° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto zoctal
(“Agente Fiducidrio™):

¢, ainda, com a interveniéncia garantia de,

1. como fadores ¢ principais pagadores, solidasiamente entre si ¢ com a Companhia
(em conjunto, “Fiadotes”):

ACO CEARENSE COMERCIAL L'TDA., sociedade empresdria limitada com sede na
Cidade de Fortaleza, Estado do Ceard, na Rua Antdnio Pompeu, o 1900, inscrita
no CNPJ/MF sob o n®07.557.333/0001-65, neste ato representada na forma de
seu contrato social (“Aco Cearense Comercial™);

ACO CEARENSE INDUSTRIAL LTDA., sociedade empresiria limitada com sede na
Cidade de Caucaia, Fstado do Ceard, na Rodovia Antiga BR 222, ki 19, inserita no
CNPJ/MF sob o n” 00.990.842/0001-38, neste ato representada na forma de seu
contrato social (“Aco Cearense Industrial”);




WMA PARTICIPAGOES S.A., sociedade andnima com sede na Cidade de Fortaleza,
Estado do Ceard, na Rua Meton de Alencar, n® 1807, sala 2, inscrita no CNPJ/MF
sob o n®07.867.417/0001-03, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“WMA”, e, em conjunto com a Aco Cearense Comercial ¢ a A¢o Cearense
Industrial, “Fiadores Pessoas Juridicas™):

JOSE VILMAR FERREIRA, brasileiro, divorciado, empresario, portador da cédula de
identidade n® 495.890, expedida pela Secretaria de Seguranca Publica do Estado do
Ceara (“SSP/CE”), inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda (“CPE/ME”) sob o n? 031.150.543-00, residente ¢ domiciliado na Cidade
de Fortaleza, Estado do Ceara, na Rua Oswaldo Cruz, n® 54072100, apto. 2100
(“José Vilmar™):

WANDER JEAN MATOS FERREIRA, brasileiro, casado em regime de separagio toral
de bens, empresirio, portador da cédula de identidade n® 92.002.325.626, expedida
pela SSP/CE, inscrito no CPFE/MF sob o n°734.453.393-68, residente e
domiciliado na Cidade de Fortaleza, Estado do Ceard, na Avenida Beira Mar,
n® 35007600, neste ato representado por sua procuradora Rose Aline Ferreira de
Freitas Guimaries, qualificada abaixo (“Wander™);

ROSE MARIE MATOS FERREIRA, brasileira, solteira, empresaria, portadora da
cédula de identidade n® 93.002.002.019, expedida pela SSP/CE, inscrita no
CPFE/MF sob o n® 767.239.843-15, residente e domiciliada na Cidade de Fortaleza,
Estado do Ceard, na Avenida Beira Mar, n® 3500/600, neste ato representado por
sua procuradora Rose Aline Ferreira de Freitas Guimardes, qualificada abaixo
(“Rose Marie™); e

ROSE ALINE FERREIRA DE FREITAS GUIMARAES, brasileira, casada em regime de
separagio total de bens, empresdria, portadora da cédula  de identidade
n® 93.002.002.027, expedida pela SSP/CE, inscrita no CPF/MF  sob o
0° 622.484.803-34, residente ¢ domiciliada na Cidade de Fortaleza, Estado do
Ceard, na Avenida Beira Mar, 2100/2201 (“Rose Aline” ¢, em conjunto com José
Vilmar, Wander ¢ Rose Marie, “Fiadores Pessoas Fisicas™):

sendo a Companhia, o Agente Fiducidrio ¢ os Fiadores doravante designados, em conjunto,
“Partes” ¢, individual ¢ indistintamente, “Parte™.

RESOLVEM as Partes, na melhor forma de direito, celebrar esta “Escritura Particular da
Terceira Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografiria, com Garantias Adicionais Reais ¢ Fidejussorias, para Distribuicio Piblica,

com Esforcos Restritos, da Siderdrgica Norte Brasil S.A.” (“Escritura de Emissdo™), de
acordo com os termos e condigdes a seguir. -
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Os termos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singuler «u ne pluerai,
terdo o sigaificado que lhes € atribuido nesta Escritura de Emissdo, ainda que
postetiormente 40 seu USO.

L AUTORIZACAO
1.1 A (i) terceira emissio de debénture simples, ou seja, nio conversiveis em acdes, da

especie quirografiria, com garantias adicionais reais e fidejussdrias, em série Gnica, da

Companhia (“Debéntures™ e “Emissio”, respectivamente), para distribuigio piblica, com
esforcos restritos, nos termos da Lel n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lel das Sociedades por Acdes™), (if) distribuicdo publica, com esforcos restritos,

das Debéntures, nos termos da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
("Lei _do  Mercado de Valores  Mobilidrios™), da  Instrucio CVM  n®476, de

16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476™). ¢ das demais disposicoes

H 73 -
legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta Restrita™): e (iii) outorga das Garantias, serio
realizadas com base nas seguintes deliberacoes:

(i) reuniio do conselho fiscal da Companhia realizada em 6 de agosto de 2015:
(if) assembleia  geral extraordindria dos acionistas da Companhia realizada em

6 de agosto de 2015 (“AGE da Companhia™);

(i)  reuniio de sécios da Aco Cearense Comercial realizada em 6 de agosto de 2015
(“Reuniio de Socios da Aco Cearense Comercial”);

(iv) reuniio de sécios da Ao Cearense Industrial realizada em 6 de agosto de 2015

(“Reunido de Socios da Aco Cearense Industrial™); e

(v) reuniio do conselho de administragio da WMA realizada em 6 de agosto de 2015
(“RCA da WMA™).

2 REQUISITOS

2.1 A Emissio, a Oferta Restrita ¢ a outorga das Garantias serdo realizadas com

observincia aos seguintes requisitos:

I arguivamento ¢ publicagdo das atas dos atos sovetirios. Nos termos do artigo 62, inciso I,
da Lei das Sociedades por Acoes:

(a) a ata da AGE da Companhia serda arquivada na JUCEPA ¢ publicada no
Didrio Oficial do Estado do Para (“DOEPA™) e no jornal “Correio do

Tocantins™; r
“ !?
/ﬂ/ /
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11.

111.

V.

(b) a ata da Reuniio de Sécios da Aco Cearense Comercial sera arquivada na
Junta Comercial do Estado do Ceard (“[UCEC”);

(c) a ata da Reunido de Sécios da Ago Ceatrense Industrial serd arquivada na
JUCEG; e
(d) a ata da RCA da WMA serd arquivada na JUCEC e publicada no Didrio

Oficial do Estado do Ceard e no jornal “O Estado™,
J

insericdn ¢ registro desta Eseitura de Emivsido. Nos termos do artigo 62, inciso 1T ¢
pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, esta Escritura de Emissio ¢ seus
eventuais aditamentos serio:

{a) inscritos na JUCEPA; ¢
(b) em razio da prestagio da Fianga pelos Fiadores, registrados nos cartérios

de registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade de Marabad,
Estado do Par4, da Comarca da Cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, da
Comarca da Cidade de Caucaia, Estado do Ceard, e da Comarca da Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

constituigiio da Cessio Fidneidria. Observado o disposto na Cliusula 6.12 abaixo, a
Cessio Fiducidria foi formalizada por meio do “Instrumento Particular de
Constituicio de Cessio Fiducidria de Direitos Creditorios em Gartantia”, a ser
celebrado entre a Companhia, a Ago Cearense Industrial, o Agente Fiducidtio e ltan

Unibanco S.A. (“Banco Centralizador”) (tal contrato ¢ seus eventuais aditamentos,

“Contrato_de_Cessio_Fiducidria”), ¢ seri constituida mediante o registro do

Contrato de Cessao Fiducidria nos competentes cartorios de registro de titulos e

documentos;

constitnigio da Abenagio Fiduncidria. Observado o disposto na Cliusula 6.13 abaixo6.13
abaixo, a Alienacio Fiducidria foi formalizada pot meio do “Instrumento Patticular
de Constituicio de Alienagio Fiducidria de Bens Mdveis em Garantia”, a ser
celebrado entre a Aco Cearense Industrial, o Agente Fiduciirio, José Vilmar ¢ a
SGS do Brasil Lida., com a interveniéncia anuéncia da Companhia (tal contrato ¢
seus eventuais aditamentos, “Contrato_de Alienacio Fiduciiria”, ¢ o Contrato de

Cessio Fiducidria e o Contrato de Alienacio Fiducidtia, em conjunto, “Contratos
de_Garantia®). e serd constituida mediante o registro do Contrato de Alienagio
Fiducidria nos competentes cartorios de registro de titulos ¢ documentos;

regisiro para distribuigio. As Debéntures serdo registradas para distribuicao no
mercado primédrio por meio do MDA — Médulo de Distribuicio de Ativos
(“MDA™), administrado e operacionalizado pela  CETIP S.A. — Mercados



Organizados  (“CETIP”), sendo a distribuicio - das Debénues - liquidada
financeiramente por meio da CETIP;

VLo wgistro para negociagdo ¢ outidia eletrinica. As Debéntures serio registradas pata
negociagio no mercado secundirio por meio do Modulo CETIP 21 — Titulos e
Valores Mobilidrios (“CETIP 217), administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as negociagdes liquidadas financeiramente ¢ as Debéntures custodiadas
cletronicamente na CETIP:

VIL - registro pela CVML A Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro
pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrucio CVM 476, por se tratar de oferta
publica de distribuicio com esforcos restritos; ¢

VL. registro peta ANBIMA — Associagio Brasifeira das Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de
Capitais (ANBIMA"). Por se tratar de distribuicio pablica, com esforcos restritos,
a Oferta Restrita poderd vir a ser registrada na ANBIMA, nos termos do pardgrafo
2% do artigo 1% do “Cédigo ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Praticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicio ¢ Aquisicio de Valores Mobilidrios™ atualmente
em vigor, exclusivamente para fins de envio de informagdes para a base de dados
da ANBIMA, apds a expedicio de diretrizes especificas nesse sentido pelo
Conselho de Regulagio e Melhores Praticas da ANBIMA.,

3. OBJETO S0CIAL DA COMPANHIA

| A Companhia tem por objeto social (i) industria siderirgica integrada, bem como a
comercializagio, no atacado e varejo, de laminados longos de ago; relaminados, trefilados e
perfilados de aco; semi-acabados de ago; ferro-gusa, bem como a exportacio desses
produtos; (i) producio florestal; cultivo de eucalipto; cultivo de mudas em  viveiros
florestais; ¢ produgdo de carvio vegetal de florestas nacivas; (iii) transportes rodovidrios de
caigas; ¢ transportes com navegacdao interior de carga; e (iv) participacio em outras
sociedades, de qualquer natureza, sempte que o investimento for considerado conveniente

para atingir o objeto social.

4. DESTINACAQ DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissio serio integralmente
utilizados para o resgate ¢ a quitagio da totalidade das debéntures da segunda emissio da
Companhia, bem como para quitagio ¢/ou amortizagio, conforme aplicivel, dos seguintes
instrumentos de derivativos da Companhia: (i) contrato de swap n® SW2414-13 (codigo
CETIP  o® 13G00030148); (i) contrato de swap n® SW6403-15 ¢ codigo  CETIP
n® 15G00644755): e (i) contrato a termo de moeda n®SW6420-15 (codigo CETIP

n® F15G72159). /
///
= f
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5. CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

3.1 Distribiticao. As Debéntures serio objeto de distribuicio publica, com esforgos
restritos, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrucio CVM 476 e
das demais disposicoes legais e regulamentares apliciveis, sob o regime de garantia firme
com relacio a totalidade das Debéntures, nos termos do “Contrato de Estruturacio,
Coordenacio e Distribuicio Publica, com Esforcos Restritos de Colocacio, sob Regime de
Garantia Firme, de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acoes, da Espécie
Quirografiria, com Garantias Adicionais Reais e Fidejussorias, da 3* (Terceira) Emissiao de
Siderurgica Norte Brasil S.A” (“Contrato de Distribuicio™), com a intermediacio de

instituicio  financeira integrante do sistema de distribuigio de valores mobiliarios
(“Coordenador Lider™), tendo como publico alvo exclusivamente investidores qualificados,

assim  definidos nos  termos do ardgo 4% da  Instrucio CVM 476 (“Investidores
Qualificados™).

52 Prazo de Subsericin. As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da
data de inicio de distribuicio das Debéntures.

5.3 Forma de Subscriio ¢ de Integralizagio ¢ Preco de Infegralizagio. As Debéntures serdo
subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no méiximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados, a vista, no ato da subscri¢io (“Data de Integralizacio™), e em moceda corrente

nacional, pelo Valor Nominal Unitario.
s f

5.4 Negdagio. As Debéntures serio registradas para negociagio no mercado secundirio
por meio do CETIP 21. As Debéntures somente poderio ser negociadas entre [nvestidores
Qualificados e depois de decorridos 90 (noventa) dias contados de cada subscricio ou
aquisiciio, nos termos dos actigos 13 ¢ 15 da Instrugao CVM 476, ¢ do cumprimento, pela
Companhia, das obrigagoes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476.

6. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
6.1 Niizero da Enissao. As Debéntures representam a terceira emissio de debéntures da

Companhia.
6.2 Vator Total da Ewmisdgo. O valor total da Emissio sera de R$ 249.440.000,00
{duzentos e quarenta ¢ nove milhdes ¢ quatrocentos ¢ quarenta mil reais), na Data de

Emissio.

6.3  Quantidade. Serio emitidas 24.944 (vinte ¢ quatro mil e novecentas e quarenta ¢

7 4
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quatro) Debéntures.



6.4 alor Noviinal Uliitario. As Debéntures terdo valor nominal uniticia de RE 10.000.00
(dez mil reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitdrio™).

6.5 Sérier. A Emissdo serd realizada em série Gnica.

6.6 Formza ¢ Comprovagio de Tituiaridade. As Debéntures serio emitidas sob a forma
nominativa e escritural, sem emissio de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de
depésito emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente, com relagio as Debentures que
estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido por esta extrato em nome
do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

6.7 Eseriturador Mandatdrio. A instituicio prestadora de servigos de escrituragio das
Debéntures, observado ainda as regras operacionais da CETIP, é a Itat Corretora de
Valores S.A., institui¢io financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo,
na  Av. Brig. Faria  Lima 3400, 10%andar, inscrita no CNPJ/MF  sob o
n” 61.194.353/0001-64 (“Escriturador™).

6.8 Baneo Liguidante. A instituicio prestadora de servigos de banco liguidante das
Debéntures ¢ da Companhia € o Itau Unibanco S.A., instituigio financeira com escritdrio
na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Praca Alfredo Hgydio de Souza Aranha
100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o n” 60.701.190/0001-04 (“Banco
Liguidante™).

6.9 Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de
emissio da Companhia.

6.10  Fypide. As Debéntures serio da espécie quitografiria, nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por Agdes, e contardo com garantias adicionais real e fidejussaria, nos
termos das Clausulas 6.11, 6.12 ¢ 6.13 abaixo.

6.11  Garantias Fidejnssirias. Qs Fiadores, neste ato, obrigam-se, solidartamente entre sie
com a Companhia, em cariter irrevogavel e irretrativel, perante os Debenturistas, como
fiadores, principais pagadores e solidariamente (entre si e com a Companhia) responsaveis
por todas as obrigacdes da Companhia nos termos das Debéntures e desta Escritura de
Emissio ¢ dos Contratos de Garantia, renunciando expressamente aos beneticios de
ordem, dircitos ¢ faculdades de exoneragao de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
pardgrafo Gnico, 364, 366, 368, 821, 827, 829, parigrafo vinico, 830, 834, 835, 837, 838 ¢
839 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil™), ¢ dos
artigos 77 ¢ 595 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cédigo de
Processo_Civil™), pelo pagamento integral de todos ¢ quaisquer valores, principais ou
acessorios, incluindo Encargos Moratérios, devidos pela Companhia ¢ pelos Fiadores nos
termos das Debéntures, desta Escritura de Emissio e dos Contratos de Garantia, bem
como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente

/
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Fiducidrio ¢/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,. nrocedimentos e/ ou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios 4 salvaguarda de seus direitos e
pretrogativas decorrentes das Debéntures, desta Escritura de Emissio ¢/ou de qualquer
dos Contratos de Garantia (“Hianca™).

6.11.1  Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execucio, judicial ou extrajudicial, da
Fianga, conforme funcio que lhe é atrbuida nesta Escritura de Emissio, uma vez
verificada qualquer hipdtese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais
ou acessorios, devidos pela Companhia nos termos das Debéntures, desta Escritura de
Emissio ¢/ou de qualquer dos Conttatos de Garantia. A Fianca poderd ser excutida e
exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessdrias até a integral e efetiva
liguidagio de todas as obrigagdes garantidas, sendo certo que a nio execucio da Fianga por
parte do Agente Fiducidrio ndo ensejard, em qualquer hipdtese, perda do direito de
execucio da Flanga pelos Debenturistas.

6.11.2 A Fianga entrard em vigor na data de celebragio desta Escritura de
Emissio e permanecerd vilida até o pagamento integral de todos e quaisquer valores,
principais ou acessorios, incluindo Encargos Moratérios, devidos pela Companhia ¢ pelos
Fiadores nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissio e dos Contratos de
Garantia, bem como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo
Agente Fiducidrio e/ou pelos Debentutistas em decorréncia de processos, procedimentos
e¢/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessirios a salvaguarda de seus diteitos e
prerrogativas decorrentes das Debéntures, desta Escritura de Emissio ¢/ou de qualquer
dos Contratos de Garantia.

6.11.3  Cada um dos Fiadores, desde ja, concorda e se obriga a, (1) somente apds a
integral liquidagio de todos os valores devidos aos Debenturistas ¢ ao Agente Fiducidrio
nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissio ¢ dos Contratos de Garantia, exigir
¢/ou demandar a Companhia ou qualquer dos demais Fiadores em decorréncia de qualquer
valor que tiver honrado nos termos desta Escritura de Emissio ¢/ou de qualquer dos
Contratos de Garantia; e (i) caso receba qualquer valor da Companhia e/ou de qualquer
dos demais Fiadores em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos desta
Escritura de Emissio e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia antes da integral
liquidacio de todos os valores devidos aos Debenturistas e ao Agente Fiduciitio nos
termos desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia, repassar, no prazo de
1 {um) Dia Udl contado da data de seu recebimento, tal valor a0 Agente Fiduciirio, para
l)flgi-ill)(‘.l] O a0s ]._)(‘_}.]Cﬂn.]l.'istﬂs.

612 Cessiao Fiduciaria. Em garantia do integral ¢ pontual cumprimento das obrigacoes,
pecunidrias, principais e acessorias, decorrentes das Debéntures e desta Escrirura de
Emissdo, serd constituida, sob condi¢io suspensiva, em favor dos Debenturistas,
representados  pelo Agente  Fiducidrio, cessio fiduciaria de direitos creditorios  de

titularidade da Companhia e da Ago Cearense Industrial (“Direitos Creditérios Cedidos



Fiduciariamente™), conforme previsto no Contrato de ® Cessdo . Fiduciiria® (“Cessiio
Fiducidria™),

6.12.1 Nos termos do Contrato de Cessio Fiduciaria, o Valor de Cessio
Fiducidria deverd corresponder aos percentuais do Saldo Devedor das Debéntures

previstos no Contrato de Cessao Fiducidria (“Percentual da Cessio Fiduciiria™), observado
o disposto na Clausula 6.17 abaixo.

6.12.2  Para os fins desta Escritura de Emissio:

L. “Periodo_de Apuracao da Cessio Fiducidria” significa cada periodo de
2 (dois) meses do ano civil, considerando sempre o més inteiro, desde o
dia 17 até o dia de seu término, sendo certo que nenhum Perfodo de
Apuragio da Cessio Fiducidria poderd considerar quaisquer dias anteriores
a Data de Integralizacio;

I1. “Saldo_Devedor das Debéntures™ significa o saldo devedor do Valor

Nominal Unitario das Debéntures em circulacio (assim entendidas as
Debéntures subscritas e integralizadas que ndo tiverem sido resgatadas
pela Companhia), acrescido da Remuneraciio, calculada pro rufa teruporis
desde a Data de Integralizagio ou a data do ultimo pagamento de
Remuneragio, conforme o caso, até a respectiva data de calculo, conforme
calculado pela Emissora e alinhado com o Agente Fiduciario; ¢

I11. “Valor da Cessio Fiduciaria” significa, observado o disposto na

Clausula 4.1.2 abaixo, média aritmética do valor agregado dos Direitos
Creditérios Cedidos Fiduciariamente. A meédia aritmética sera entendida
como o somatdrio do valor de cada posicio didria (considerando apenas
Dias Uteis) de titulos de crédito a vencer da carteira de Direitos
Creditérios Cedidos Fiduciatiamente dividido pelo nimero de Dias Uteis
do respectivo Perfodo de Apuragio, determinado em cada Perfodo de
Apuragio da Cessio Fiducidria imediatamente anterior 4 Data de
Apuracio, conforme verificado pelo Banco Centralizador.

6.1253 O Percentual da Cessio Fiduciaria sera apurado pelo Agente Fiduciario
mensalmente, no 3° (terceiro) Dia Util de cada més (“Data de Apuracio™), com base no

Valor da Cessio Fiducidtia, nos termos previstos no Contrato de Cessio Fiducidria. Para os
fins da Cessio Fiducidria, a primeira Data de Apuragio ocorrerd no més imediatamente
subsequente 4 Data de Integralizagio.

6.13  Adienagio Fidueidria. Em garantia do integral e pontual cumprimento das obrigagoes,
pecunidrias, principais e acessorias, decorrentes das Debéntures e desta Escritura de
Emissio, sera constituida, sob condicio suspensiva, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, alienacio fiduciiria de bens méveis de titularidade da
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Ago Cearense Industrial (“Bens Méveis Alienados Fiduciariamente™), couforme previsto

no Contrato de Alienagio Fiducidria (“Alienaciio Fiducidria”, e, em conjunte com a Fianca
e a Cessio Fiducidria, “Garantias™).

6.13.1  Nos termos do Contrato de Alienagio Fiducidria, o Valor da Alienacio
Fiducidria deverd corresponder aos percentuais do Saldo Devedor das Debéntures
previstos no Contrato de Alienacio Fiducidria (“Percentual da Alienacio Fiducidria™),

observado o disposto na Cliusula 6.17 abaixo.
6.13.2  Para os fins desta Escritura de Emissio;

1. “Periodo de Apuracio da Alienacio Fiducidria” significa cada periodo de

1 (um) més do ano civil, considerando sempre o més inteiro, desde o dia
17 até o dia de seu término; ¢

I1. “Valor _da Alienacio Fiduciaria” significa, observado o disposto no
Contrato de Alienacic Fiduciiria, o valor dos Bens Méveis Alienados
Fiduciariamente, determinado em cada Periodo de Apuragio da Alienacao
Fiducidria imediatamente anterior a Data de Apuragio, conforme avaliagio
realizada pelo Avaliador (conforme definido no Contrato de Alienagio
Fiducidria), nos termos previstos no Contrato de Alienacio Fiducidria.

6.13.3 O Percentual da Alienagio Fiducidria serd apurado pelo Agente Fiducidrio
mensalmente, em cada Data de Apuragio, com base no Valor da Alienagio Fiduciaria, nos
termos previstos no Contrato de Alienagao Fiducidria. Para os fins da Alienacio Fiduciaria,
a primeira Data de Apuragio ocorrera no més imediatamente subsequente a Data de

Integralizacio.

6.14  Dati de Emissio. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera
10 de agosto de 2015 (“Data de Emissio”).

6.15  Prago e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado das
Debéntures ¢/ou de vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissiio, o prazo das Debéntures serd de 5 (cinco)
anos confados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 10 de agosto de 2020
(“Data de Vencimento™).

0.16  dwmartizagan do 1 alor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em decorténcia
de resgate antecipado das Debéntures, de amortizacio antecipada das Debéntures ¢/ou de
vencimento antecipado das obrigagoes decorrentes das Debéntures, nos rermos previstos

nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em

é//

36 (trinta e seis) parcelas mensais ¢ sucessivas, na seguinte ordem:
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35 (uinta e cinco) parcelas, cada uma no valor corresponaente o 2,78% (dois
inteiros e setenta € oito centésimos por cento) do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures, devidas no dia 10 de cada més, sendo a primeira parcela devida em
10 de agosto de 2017 e a Gltima patcela devida em 10 de julho de 2020; ¢

I (uma) parcela, no valor correspondente ao saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures, devida na Data de Vencimento.

Resstneragdo. A remuneragio das Debéntures serd a seguinte:

atualizagdo monetdria: o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures nio serd atualizado
monetariamente; ¢

Juros renineratdrivs: sobre o saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures

incidirdio  juros remuneratorios - correspondentes a0 percentual da variagao
acumulada das taxas médias diirias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia,
“over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta ¢ dois) dias tteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no

informativo didrio disponfvel em sua pagina na Internet (http:// www.cetip.com.br)

(“Taxa DI”), calculada de forma exponencial e cumulativa pro raza femporis por dias
uteis decorridos desde a Data de Integralizacio ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, at¢ a data do seu efetivo
pagamento, conforme indicado abaixo, a ser apurada pelo Agente Fiducidrio
mensalmente, em cada Data de Apuragio, e a ser aplicada durante o Periodo de
Capitalizagio imediatamente  subsequente A respectiva - Data  de  Apuracio

(“R.c‘.muncrngﬁo”):

(a) até o término do Periodo de Caréncia para Alteragio da Remuneracio, a
Remuneragio serd equivalente a 135% (cento e trinta e cinco por cento) da
Taxa DI; e

(b) apds o término do Periodo de Caréncia para Alteragio da Remuneracio, a
Remuneragio serd equivalente a:

(1) 135% (cento ¢ tnta e cinco por cento) da Taxa DI durante o
Periodo de Capitalizacio imediatamente subsequente a respectiva
Data de Apuracio, se, cumulativamente, (1) no Periodo  de
Aputacio da Cessiio Fiduciiria imediatamente anterior i respectiva
Data de Apuragio, o Percentual da Cessio Fiducidria for igual ou
superior a2 20% (vinte por cento) do Saldo Devedor das
Debeéntures; e (2) no Periodo de Apuragio da Alienacio Fiducidria
imediatamente  anterior 4 respectiva Data  de  Apuracio, o
Percentual da Alienaciio Fiduciaria for igual ou superior a 80%
(oitenta por cento) do Saldo Devedor das Debéntures; ou




6.17.1

(ii) 160% (cento e sessenta por cento) da Taxa DI durante todo o
Periodo de Capitalizacio imediatamente subsequente A respectiva
Data de Apuragio, se (1) no Periodo de Apuracio da Cessio
Fiducidria imediatamente anterior 4 respectiva Data de Apuracio,
o Percentual da Cessio Fiducidria for inferior a 20% (vinte por
cento) do Saldo Devedor das Debéntures; ¢/ ou (2) no Periodo de
Apuragio da Alienagio Fiduciiria imediatamente anterior
respectiva Data de Apuracio, o Percenrual da Alienacdo Fiducidria
for inferior a 80% (oitenta por cento) do Saldo Devedor das
Debéntures.

Para os fins desta Fscricura de Emissao, “Periodo de Caréncia para

Alteracio da_Remuneracio” significa, durante toda a vigéncia das Debéntures, um unico

periodo compreendendo 3 (trés) Datas de Apuragio consecutivas ou 5 (cinco) Datas de

Apuragio alternadas, nas quais o Agente Fiducidrio tenha verificado que (i) o Percentual da

Cessio Fiducidria seja inferior a 20% (vinte por cento) do Saldo Devedor das Debéntures;

e/ou (i) o Percentual da Alienacio Fiducidria seja inferior a 80% (oitenta por cento) do

Saldo Devedor das Debéntures. Apés o término do Periodo de Caréncia para Alteracio da

Remuneragio, a Remuneracio variard, em cada Perfodo de Capitalizacio imediatamente

subsequente & respectiva Data de Apuracio, de acordo com o disposto na Cliusula 6.17

acima.
6.17.2
.
11.
I11.

Cabera ao Agente Fiducidrio:

mensalmente, em cada Data de Apuracio, apurar a Remuneracio aplicivel
durante o Periodo de Capitalizacio imediatamente subsequente 2
respectiva Data de Apuragiio, considerando os critérios previstos na
Cliusula 6.17 acima, incluindo a verificacio do eventual término do
Periodo de Caréncia para Alteracio da Remuneracio;

mensalmente, em cada Data de Apuragio, comunicar aos Debenturistas,
individualmente, 2 Companhia e aos Fiadores, nos termos da Cldusula 6,29
abaixo, a Remuneragio aplicivel durante o Periodo de Capitalizacio
imediatamente subsequente a respectiva Data de Apuracio, nos termos
previstos no inciso 1 acima;

mensalmente, até o 1° (primeiro) Dia Utl imediatamente subsequente a
cada Data de Apuragio e anterior a0 inicio do Periodo de Capitalizagio
subsequente, comunicar, em conjunto com a Companhia, 2 CETIP, ao
Lscriturador e ao Banco Liquidante, 2 Remuneraciio aplicivel durante o
Periodo de Capitalizagio imediatamente subsequente 4 respectiva Data de
Apuraciio, nos termos previstos no inciso 1 acima; ¢
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IV, o Agente Fiduciirio nio se responsabiliza.-expressa on tacitamente. per
qualquer ato, fato ou prejuizo decorrente do uso indevido das informacoes
disponibilizadas e/ou solicitadas conforme o inciso I1I acima, embora
tenha se empenhado em prestar informagdes precisas e atualizadas, para
quaisquer que sejam os fins utilizados pela Companhia, pela CETIP, pelo
Escriturador ¢ pelo Banco Liquidante, visto que os mesmos poderio
dispor de informagées equivocadas e divergentes das disponibilizadas pelo
Agente Fiducidrio na data em que foram elaboradas.

6.17.3 A comunicacio do Agente Fiducidrio a que se¢ refere a Cliusula 6.17.2
acima, inciso I1, ¢ suficiente para a definicio da Remuneracio c independe de qualquer
outra formalidade adicional ou de aditamento a esta Escritura de Emissio. A Companbhia,
os Fiadores ¢ o Agente Fiducidrio, representando a comunhio dos debenturistas, neste ato,
concordam, em cariter irrevogivel e irretrativel, (i) com a forma de cileulo da
Remuneracio prevista nesta Escritura de Fmissio; e (if) que ndo serio devidas quaisquer
compensagoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Companhia ou dos
Fiadores quanto pelos Debenturistas, com relagio 4 variacio da Remuneracio na forma
prevista nesta Escritura de Emissio.

6.17.4  Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures, de amortizagio antecipada das Debéntures e/ou vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissio, a
Remuneracio serd paga mensalmente a partir da Data de Emissiio, ocorrendo o primeiro
pagamento em 10 de setembro de 2015 ¢ o dltimo na Data de Vencimento.

6.17.5 A Remuneragio sera calculada de acordo com a seguinte férmula:
JR = I"Nx [FatorDI - 1]
Sendo que:

JR = valor da Remuneragio devida nas datas dos seus respectivos vencimentos,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VN = Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures no inicio de cada Perfodo de Capitalizagio, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de
inicio de capitalizagio, inclusive, até a data de cileulo, exclusive, calculado com
8 (olto) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a férmula abaixo:



Ny b

‘ il
Fator DI=] [{1+| TDI, = § JJ
k=1
Sendo que:

Ny = nimero total de Taxas DI, sendo “np,"™ um ntmero inteiro;

TDI, =Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento apurada com a seguinte forma:

dy

DI, =(Dlﬂ, & 1]35: ]

100

Sendo que:

D1, = Taxa DI divulgada pela CETIP com 2 (duas) casas decimais:

d, =1 (um). e

(7]

= 135,00% ou 160,00%, conforme aplicivel, nos termos do inciso 1T da cldusula
6.17 acima.

6.17.5.1. Observagoes:

(1) O fator resultante da expressio [l + (TDIkx §)] é considerado com
16 (dezessels) casas decimais, sem arredondamento.

(i1) Eferua-se o produtério dos fatores didrios [1 + (IDIk x §)], sendo que a
cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, ¢ assim por diante até
o ultimo considerado.

(iif) Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator
resultante FatorDI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iv) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas

decimais divulgado pelo drgio responsivel pelo seu cileulo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

6.17.5.2. Define-se “Periodo de Capitalizacio™ o intervalo de tempo que se inicia na

Data de Integralizagio (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou

r

[
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na data de pagamento de Remuneragio imediatamente antesior {nclusivel,.no.case
dos demais Perfodos de Capitalizagio, e termina na data de pagamento de
Remuneracio cotrespondente a0 perodo  (exclusive). Cada  Perfodo  de
Capitalizagio sucede o anterior sem solugio de continuidacle.

6.17.6  Observado o disposto na Cliusula 6.17.7 abaixo, se, quando do cdlculo de
quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissio, a Taxa DI nio estiver disponivel, serd utilizado, em sua substituicio, para
apuracio da Taxa DI, o percentual correspondente a4 dlima Taxa DI divulgada
oficialmente até a data do cilculo, nio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras,
multas ou penalidades, entre a Companhia, os Fiadores ¢ os Debenturistas. quando da
divulgacio posterior da Taxa DI

6.17.7  Na hipdtese de extingdo, limitacio ¢/ou nio divulgacio da Taxa DI por
mais de 10 {dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagio,
ou no caso de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI as Debéntures por proibigao legal
ou judicial, sera utilizado o novo pardmetro legalmente estabelecido em substituigio 4
Taxa DI. Caso nio haja um novo parimetro legalmente estabelecido, o Agente Fiducidrio
deverd, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez)
dias consecutivos ou da data de extincio da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagio da
Taxa DI por proibigio legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Companhia e observada a
regulamentacio aplicivel, sobre 0 novo parimetro de remuneragio das Debéntures a ser
aplicado, que deverd ser aquele que melhor reflita as condigoes do mercado interbancario
vigentes 4 época. Até a deliberagio desse novo parimetro de remuneragio das Debéntures,
quando do cilculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas
nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, para apuragio da Taxa DI, o percentual
correspondente 4 uldma Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes entre a Companhia ou os Fiadores ¢ os Debenturistas  quando  da
deliberacio do novo parimetro de remuneragio para as Debéntures. Caso a Taxa DI volte
a ser divulgada antes da realizacio da assembleia geral de Debenturistas prevista acima,
referida assembleia geral de Debenturistas nfio serd realizada, e a Taxa DI, a partir da data
de sua divulgagio, passard a ser novamente utilizada para o cileulo de quaisquer obrigagoes
pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissio, sendo certo que
aré a data de divulgagio da Taxa DI nos termos aqui previstos, quando do cileulo de
quaisquer obrigaches pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta FEscritura de
Emissio, serd utilizado, para apuragio da Taxa DI, o percentual correspondente A ltima
Taxa DI divulgada oficialmente. Caso, na assembleia geral de Debentu ristas prevista acima,
nio haja acordo sobre a nova remuneracio das Debéntures entre a Companhia e
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cen to) das Debéntures
em circulacio, a Companhia ¢ a Fiadora, de forma solidaria, se obrigam, desde ji, a resgatar
a totalidade das Debéntures em circulagio, com seu consequente cancelamento, no prazo
de até 15 (quinze) dias contados da data da realizagio da assembleia geral de Debenturistas
prevista acima ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo do Valor

-
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Nominal Unitario das Debéntures em circulacio, acrescido da Rerauncragis, caleulada pro
rata femporis desde a Data de Integralizagio ou a dara de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em que,
quando do cilculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas
nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, para apuracio da Taxa DI, a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente.

6.17.8  Os Fiadores desde ja concordam com o disposto nas Cliusulas 6.17 a
6.17.7 acima, declarando que o ali disposto nio importard novagio, conforme definida e
regulada nos termos do artigo 360 ¢ seguintes do Codigo Civil, mantendo-se a Fianca valida
e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigagio 4 Companhia de resgatar as
Debéntures, conforme previsto nesta Hscritura de Emissdo, ou no caso de inadimplemento
de tal obrigacio. Os Fiadores desde ji concordam e se obrigam a fitmar todos ¢ quaisquer
documentos necessirios a efetivacio do disposto na Clausula 6.17.7 acima.

6.18  Repactuacio Programada. Nao haverd repactuagio programada das Debéntures.

6.19  Resgate Autecipada Facnltativo Total on Amortizagio Antecipada Faculfativa. Sujeito ao
atendimento das condicdes abaixo, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, a
qualquer momento a partir da Data de Integralizacio, independentemente da vontade dos
Debenturistas, mediante aviso prévio aos Debenturistas, por meio de publicagio. nos
termos da Cliusula 6.28 abaixo, ou de comunicagio individual enviada a cada um dos
Debenturistas, com copia ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador, ao Banco Liquidante ¢ a
CETIP, com 15 (quinze) Dias Uteis da data prevista pata a sua realizacio, realizar o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento de  tais
Debéntures (sendo vedado o resgate parcial das Debéntures), ou a amortizagio antecipada
das Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal
Unitirio das Debéntures, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures ou da parcela do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o caso,
acrescido da Remuneraciio, caleulada pro rata temporis desde a Data de Tntegralizacio ou a
data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, e de prémio incidente sobre o valor do resgate ou da amortizagio
conforme o caso, correspondente a 2,00% (dois por cento) ao ano, calculado pre rata
temsporis pelo perfodo compreendido entre a data do resgate ou da amortizagio, conforme o
caso, e a Data de Vencimento (“Prémio”).

6.20  _lguisicio Facnltativa. A Companhia poderd, a qualquer momento, a seu exclusivo
2

Lei das Sociedades por Ag¢des, nos artigos 13 ¢ 15 da Instrugio CVM 476 ¢ na

regulamentagio aplicivel da CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderio, a

critério, adquiric Debéntures, desde que observe o disposto no artigo 55, pardgrafo 3°, da

critério da Companhia, set canceladas, permanccer em tesouratia ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fario jus a
mesma Remuneracio aplicavel as demais Debéntures.

/
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6.2 Direito ao Reccbimento dos Pagamentos. Fario jus ao recebimento de qualquer valor
devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio aqueles que forem
Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior 2 respectiva data de
pagamento.

022 Lacal de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Companhia e/ou por qualquer dos Fiadores, nos
termos desta Escritura de Emissio e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, serio
realizados (i) pela Companhia, no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal
Unitario, 2 Remuneragio, ao Prémio e aos Encargos Moratérios, e com relagio as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP;
(i) pela  Companhia, com relagio 4s Debéntures que nio estejam  custodiadas
eletronicamente na CETIP, por meio do Escriturador ou em sua sede, conforme o caso; ou
(ii1) pelos Fiadores, em qualquer caso, por meio do Escriturador ou em sua sede, conforme

O Cas0.

6.23  Prorruagio dos Prazes. Considerar-se-io prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de FEmissio até o 1° (primeiro)
Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que nio scja um Dia Utl, nio
sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em que somente havera
prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sibado
ou domingo. Para fins desta Escritura de Emissdo, entende-se por “Dia Util” qualquer dia,
excegio feita aos sibados, domingos e feriados bancirios na Cidade de Sio Paulo, Estado
de Sdo Paulo.

0.24  Enwurgos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido pela Companhia ¢ pelos Fiadores aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissio, adicionalmente a0 pagamento da Remuneracio, caleulada pro rata femporis desde a
Data de ou a data de pagamento de Remuneracio imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, sobre todos ¢ quaisquer valores em atraso, incidirio,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, (i) multa
motatoria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) 2o meés,
caleulados pro rata ferporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento
(“Encargos Moratorios™).

6.25  Decadincia dos Direifos aos Acréscimos. O nio comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer obrigacoes pecunidrias nas datas previstas nesta
Escritura de Emissio ou em qualquer comunicacio realizada ou aviso publicado nos
termos desta Escritura de Emissao nio lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo a0 atraso no tecebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

/
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6.26  Lmnnidade Tributiria. Caso qualquer Debenturista tesha “imueidade ow izengan
tributiria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias
Uteis anteriores 4 data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacio comprobatéria da referida imunidade ou isengio tributdria, sob pena de ter
descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributdria em
vigor.

6.27  Vemdmento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Cldusulas 6.27.2 ¢ 6.27.3 abaixo, o
Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas as obrigagoes decorrentes das
Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Companhia ¢ por qualquer dos Fiadores,
do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, acrescido da Remuneragio, calculada
pro rata temporis, desde a Data de Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a dara do efetivo pagamento, sem prejuizo
dos Encargos Moratorios, quando for o caso, na ocorréncia de qualquer dos eventos
previstos em lei ¢/ou de qualquer dos seguintes eventos (cada evento, um “Evento de
Inadimplemento™):

L (a) decretagio de faléncia da Companhia, de qualquer dos Fiadores Pessoas
Juridicas, de qualquer sociedade controladora, direta ou indireta (conforme
definicio de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) da
Companhia e/ou de qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas (“Controladora”) e /ou
de qualquer sociedade controlada (conforme definicio de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) pela Companhia ¢/ou por qualquer
dos Fiadores DPessoas Juridicas (“Controlada™: (b) pedido de autofaléncia
formulado pela Companhia, por qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas, por
qualquer Controladora ¢/ou por qualquer Controlada; (c) pedido de taléncia da
Companhia, de qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas, de qualquer Controladora
¢/ou de qualquer Controlada, formulado por terceiros, nio elidido no prazo legal:
(d) pedido de recuperagio judicial ou de recuperagio extrajudicial da Companhia,
de qualquer dos Fiadotes Pessoas Juridicas, de qualquer Controladora e/ou de
qualquer Controlada, independentemente do deferimento do respectivo pedido;
() liquidagio, dissolugio ou extingio da Companhia, de qualquer dos Fiadores
Pessoas Juridicas, de qualquer Controladora e/ou de qualquer Controlada, exceto se
a liquidacio, dissolucio ¢/ou extingio decorrer de uma operagio societdria que nao
constitua um Evento de Inadimplemento; ou (f) morte, declaracio de incapacidade
ou declaracio de auséncia de qualquer dos Fiadores Pessoas Fisicas, sem que, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data do evento, seja aprovado substituto por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio; '

11. inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer dos Fiadores, de qualquer
obrigacio pecunidria relativa as Debéntures, ¢/ou prevista nesta Hscritura de
Emissio ¢/ou a qualquer dos Contratos de Garantia na respectiva data de
pagamento prevista nesta Escritura de Emissio e/ou nos Contratos de Garantia:
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IV.

VI

VIL

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer dos Fiadores, de qualquer
obrigacio nio pecunidria prevista nesta Escritura de Emissio, no Contrato de
Distribuicio e/ou em qualquer dos Contratos de Garantia, conforme o caso, nie
sanado no prazo de 30 (tinta) dias contados da data em que tal obrigagio deveria
ter sido cumprida, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as
obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especitico ou para as
quais o prazo de cura tenha sido expressamente excluido;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissio, do Contrato
de Distribuicio ¢/ou qualquer dos Contratos de Garanta, nio sanado no prazo de
5 {cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo evento:

questionamento judicial ou arbitral, pela Companhia, por qualquer dos Fiadores,
das Controladas, das Controladoras e/ou por qualquer coligada 4 Companhia, de
qualquer das Garantias, desta Fscritura de Emissao ¢/ou de qualquer dos Contratos
de Garantia;

questionamento judicial ou arbitral, por qualquer pessoa nio mencionada no
inciso VI acima, de qualquer das Garantas, desta Hscritura de Emissio ¢/ou de
qualquer dos Contratos de Garantia, nio sanado ou suspenso no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data em que a Companhia ¢/ou qualquer dos Fiadores
tomar ciéncia do ajuizamento de tal questionamento judicial;

conforme aplicivel, rescisio, distrato, aditamento ou qualquer forma de alteragio,
cessio, venda, alienagio, transferéncia, permuta, conferéncia ao capital, comodato,
empréstimo, locagio, arrendamento, dacio em pagamento, instituicao de usufruto
ou fideicomisso, endosso, desconto ou qualquer outra forma de transferéncia ou
disposicio, inclusive por meio de redugio de capital, ou constituigio de qualquer
Onus (assim definido, sem limitagio, como hipoteca, penhor, alienacio fiduciaria,
cessio fiduciaria, usufruto, fAdeicomisso, promessa de venda, opgio de compra,
direito de preferéncia, encargo, gravame ou oOnus, judicial ou extrajudicial,
voluntitio ou involuntirio, ou outro ato que tenha o efeito pritico similar a
qualquer das expressdes acima (“Onus”) (exceto pela Cessio Fiducidria ou pela
Alienagio Tiducidria, conforme o caso)), arresto, sequestro ou penhora, em
qualquer dos casos deste inciso, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em patte,
direta ou indiretamente, ainda que para ou em favor de pessoa do mesmo grupo
ccondmico, de ou sobre (a) qualquer dos créditos cedidos fiduciariamente ¢/ou
qualquer dos direitos a estes inerentes, nos termos do Contrato de Cessao
Fiducidria; e/ou (b) qualquer dos Bens Moveis Alienados Fiduciariamente nos
termos do Contrato de Alienacio Fiducidria e/ou dos direitos a estes inerentes;
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VI1II.

XIIL

X1

transtormacdo da forma societiria da Companhia de’ socedade’ por agdes parn
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Agoes;

cisdo, fusdo, incorporagio, incorpora¢io de acdes ou qualquer forma de
reorganizacio societdria envolvendo a Companhia, qualquer dos Fiadores Pessoas

Juridicas, qualquer Controladora e/ou  qualquer Controlada, exceto (a) se

previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debentures em circulacio; ou (b) se tiver sido assegurado
aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses
contados da data de publicagio das atas dos atos societirios relativos 4 operagio, o
resgate das Debéntures de que forem titulares, mediante o pagamento do saldo do
Valor Nominal Unitirio, acrescido da Remuneracio, caleulada pru rata temporis,
desde a Data de Integralizacio ou a data de pagamento de Remuneracio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; ou
(c) pela incorporagio, pela Companhia (de modo que a Companhia seja a
incorporadora), de qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas ou de qualquer das
Controladas e/ou pela incorporagio de acdes, pela Companhia (de modo que a
Companhia seja a incorporadora), de agdes de emissio de qualquer dos Fiadotes
Pessons Juridicas ou de qualquer das Controladas; ¢ (d) se a operacio for realizada
exclusivamente entre Controladas;

redugio de capital social da Companhia, exceto se previamente autotizado por
Debentutistas representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das
Debéntures em circulagio, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei

das Sociedades por Agoes:

alteracio ou transferéncia do controle aciondtio (conforme definicio de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des), direto ou indireto, da
Companhia, de qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas, de qualquer Controladora
¢/ou de qualquer Controlada, exceto previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagio;

alteracio do objeto social da Companhia, de qualquer dos Fiadores Pessoas

Juridicas, de qualquer Controladora e¢/ou de qualquer Controlada, conforme

disposto em seu estatuto social ou contrato social, conforme o caso, vigente na
Data de Emissio, exceto se previamente autorizado por Debenruristas
representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em
circulagio;

verificagiio, pelo Agente Fiducidrio, em qualquer Data de Apuracio, que (a) o
Percentual da Cessio Fiducidria seja inferior a 15% (quinze por cento) do Saldo

£/ |

/
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Devedor das Debéntures; e/ou (b) o Percentual da Alienagao - Fiduciitia sein
inferior a 70% (setenta por cento) do Saldo Devedor das Debéntures:

XIV.  comprovagio de que qualquer das declaragées prestadas pela Companhia e/ou por
qualquer dos Fiadores nesta Escritura de Emissio, no Contrato de Distribuicio
¢/ou em qualquer dos Contratos de Garantia, conforme o caso, ¢é falsa,
Inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta ou insuficiente em qualquer aspecto
relevante, nio sanado no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de
comunicagio da referida comprovagio (a) pela Companhia ¢/ou por qualquer dos
Fiadores ao Agente Fiducidrio, ou (b) pelo Agente Fiducidrio 2 Companhia ¢/ou a
qualquer dos Fiadores, conforme o caso, dos dois o que ocorrer primeiro;

XV.  inadimplemento, pela Companhia, por qualquer dos Fiadores, por qualquer
Controladora ¢/ou por qualquer Controlada, de qualquer obrigacao financeira em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas;

XVI. vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia, de qualquer  dos
Fiadores, de qualquer Controladora e/ou de qualquer Controlada em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais),
ou seu equivalente em outras moedas;

XVIL protesto de titulos contra a Companhia, qualquer dos Fiadores, qualquer
Controladora e/ou qualquer Controlada, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
mocdas, exceto se tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiducidrio no
prazo legal que o protesto foi cancelado;

XVIIL inadimplemento, pela Companhia, por qualquer dos Fiadores, por qualquer
Controladora ¢/ou por qualquer Controlada, de qualquer decisio judicial e/ou de
qualquer decisdo administrativa ou arbitral nio sujeita a recurso e A qual nio tenha
sido concedido efeito suspensivo no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de
publicagio da referida decisio, contra a Companhia, qualquer dos Fiadores,
qualquer Controladora e/ou qualquer Controlada, em valor, individual ou agregado,
Igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou seu equivalente em
outras moedas;

NIX. - prestacio, pela Companhia, por qualquer dos Fiadores, por qualquer Controladora
¢/ou por qualquer Controlada, de qualquer garantia, pessoal, incluindo aval ou
flanga, para qualquer sociedade que nio seja, cumula tivamente, (a) uma Controlada,
uma  Controladora ou uma coligada da Companhia; e (b) exerca  atividade

relacionada 2 cadeia de producio da Companhia e/ou dos Fiadores Pessoas

.
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XX, alienacio e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Companhia, pjor Lj'i_':"jj-:] et dos
Fiadores, por qualquer Controladora ¢/ou por qualquer Controlada, por qualquer
meio, de forma gratuita ou onerosa, de qualquer ativo em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R§20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, por cada petiodo de 12 (doze) meses desde a Data
de Emissio, para qualquer sociedade que nio seja uma Controlada, exceto pelas
vendas, pela Companhia e pelas Controladas, de produtos no curso normal de seus
negoelos;

XXIL desapropriagio, confisco ou  qualquer outro ato  de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdicio que resulte na perda (a) pela Companhia, por
qualquer dos Fiadores, por qualquer Controladora ¢/ou por qualquer Controlada,
da propriedade e/ou da posse direta ou indireta de parte substancial de seus ativos:
ou (b} pelos atuais acionistas da Companhia, de qualquer das acoes de emissio da
Companhia;

XXIL  ndo udlizagio, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a Oferta Restrita
estritamente nos termos da Cliusula 4 acima;

XXITIL distribuicdo e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros sobre o capital
proprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros aos acionistas da Companhia,
caso a Companhin ¢/ou qualquer dos Fiadores esteja em mora com qualquer de
suas obrigacdes estabelecidas nesta Escritura de Emissio ¢/ou em qualquer dos
Contratos de Garantia, exceto pelo pagamento do dividendo obrigatério nio
superior a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes:

XXIV. realizagio, pela Companhia, por qualquer dos Fiadotes, por qualquer Controladora
e/ ou por qualquer Controlada, de investimento em CAPEX em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes reais), em relagio
a cada exercicio social a partir, inclusive, do exercicio social encerrado  em
31 de dezembro de 2014, exceto se previamente aprovado por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em
circulagio, conforme disposto no artigo 174, parigrafo 3°, da Lei das Sociedades
por Acdes, sendo certo que, para os fins desta Escritura de Emissic, “CAPEX” é a
sigla da expressio inglesa Capital Expenditure (em portugués, despesas de capital ou
investimento em bens de capital) ¢ que designa o montante de dinheiro despendido
na aquisicio (ou introdugio de melhorias) de bens de capital de uma determinada
empresa. O CAPEX ¢, portanto, o montante de investimentos realizados em
equipamentos e instalagdes de forma a manter a producio de um produto ou

servigo ou para manter em funcionamento um negdeio ou um determinado sistemas

XXV. ndo observincia, pela WMA, de qualquer dos indices financeiros abaixo (em
conjunto, “Indices Financeiros”), a serem apurados anualmente pela Companhia ¢




acompanhados pelo Agente Fiducidrio, tendo po: bise as Démonstragoes
Financeiras Consolidadas da WIMA, observado o disposto na Cliusula 7.1 abaixo:

() do indice financeiro, decorrente do quociente da divisio da Divida Liquida
pelo EBITDA, que deverd ser igual ou inferior a (i) 5,5 (cinco inteiros ¢
cinco décimos) vezes, com relacio as Demonstracoes Financeiras
Consolidadas da WMA relativas aos exercicios sociais encerrados em
531 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2016; (i) 5 {cinco) vezes,
com relagio ds Demonstragdes Financeiras Consolidadas da WA
relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, (iii) 4,5
(quatro inteiros e cinco décimos) vezes, com relagio as Demonstracoes
Financeiras Consolidadas da WMA relativas ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2018; e (iv) 4,0 (quatro inteitos ¢ cinco décimos)
vezes, com relagio as Demonstractes Financeiras Consolidadas da WMA
relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019; ou

(b) do indice financeiro decorrente do quociente da divisao do EBITDA pela
Despesa Financeira Liquida, que deverd ser igual ou superior a (i) 1,0 (um
Inteiro) vezes, com relacio as Demonstracoes Financeiras Consolidadas da
WMA relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015;
e ()15 (um inteiro e cinco décimos) vezes, com relacio as
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da WMA  relativas a cada
exercicio social a partir, inclusive, do exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2016; ou

XXVL nio observancia, pela Companhia e pela A¢o Cearense Industrial, consideradas em
conjunto, por 3 (trés) meses consecutivos ou 5 (cinco) meses alternados, do indice
de liquidez correspondente a 70% (setenta por cento), calculado de acordo com a
seguinte formula: IDL = P / (PG + V + B) (“Indice de Liquidez™), a ser apurado
mensalmente pela Companhia nos termos da Cliusula 7.1, inciso 1. alinea (b),

abaixo e verificado pelo Agente Fiduciario no prazo de até 5 {cinco) Dias Utels a
contar do recebimento das informacdes mencionadas na Cliusula 7.1, inciso 1,
alinea (b), abaixo, levando em conta as seguintes definicoes:

“IDL — Indice de Liquidez™: significa a capacidade de pagamento dos sacados
| g Pag

mencionados no Contrato de Cessio Fiducidria, frente as suas obrigacoes;

“P — Pagamento Total Liguide™: significa o valor total efetivamente pago pelas
Notas enviadas pela Companhia e pela Aco Cearense Industrial, consideradas em
conjunto, correspondente ao valor total que tenha sido depositado nas Contas
Vinculadas (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria), sendo certo que
as Notas podem ser pagas com abatimentos, o que impactara negativamente o [DL;

/
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“PG significa o somatdrio do valor nominal de todas as Notas pagas (valor

original) emitidas pela Companhia e pela Ago Cearense Industrial, consideradas em
conjunto;

“N7: significa o valor nominal das Notas vencidas e ndo pagas até o vencimento;

“B™ significa o valor total em titulos baixados, sendo certo que a Companhia e a
Ago Cearense Industrial podem solicitar a baixa de uma Nota (retivada do sistema
do Banco Centralizador (conforme definido no Contrato de Cessio Fiducidria),
sendo certo que Notas vencidas ¢ ndo vencidas podem ser baixadas do sistema de
cobranga, ambas impactando negativamente o [DL; e

“Nota™: significa qualquer nota de cobranga, boleto de cobranca, duplicata ou outro
documento que comprove os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente.

0.27.1 Ocorrendo  quaisquer dos Dventos de Inadimplemento previstos na
Cliusula 6.27 acima, incisos 1 a XI e XIV a XXII, as Debéntures tornar-se-io
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificaciio, judicial ou
extrajudicial.

6.27.2 Ocorrendo qualquer dos demais Lventos de Inadimplemento (que ndo
sejam aqueles previstos na Cliusula 6.27.1 acima), o Agente Fiducidrio devera, inclusive
para fins do disposto nas Clausulas 8.6 e 8.6.1 abaixo, convocar, no prazo maximo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorténcia, assembleia geral de
Debenturistas, @ se realizar no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembleia
geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, (i) a maioria das
Debéntures em circulagiio, com relagio aos Fivento de Inadimplemento a que se referem a
Cliusula 6.27 acima, incisos XXIII a XXV, ou (ii) 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulacio, com relagio aos demais Eventos de Inadimplemento (que nio
sejam aqueles previstos na Clausula 6.27.1 acima ou no item (i) anterior), decidirem por ndo
considerar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, ou, ainda,
em caso de suspensio dos trabalhos para deliberacio em data posterior, o Agente
Fiducidrio nio deverd declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures; caso contrario, ou em caso de nio instalacdo, em segunda convocacio, da
referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario deverd, imediatamente,
declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

6.27.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, a Companhia e os Fiadores se obrigam a resgatar a totalidade das Debéntures
em circulagio, com o seu consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o saldo do
Valor Nominal Unitirio das Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneracio,
calculada pro rata feruporis, desde a Data de Integralizagio ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,




outros valores eventualmente devidos pela Companhia e pelos. Fiadores .nos termos desta
Escritura de Bmissio e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis contados da data da declaragio do vencimento antecipado, sob pena de, em nio
o fazendo, ficarem obrigados, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

6274 Em caso de vencimento antecipado das obrigacées decorrentes  das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigagoes decorrentes das
Debéntures, inclusive em decotréncia da excussio ou execucio de qualquer das Garantias,
na medida em que forem sendo recebidos, deverio ser imediatamente aplicados na
amortizacio ou liquidacio do saldo devedor das obrigagoes decorrentes das Debentures.
Caso os recursos recebidos em pagamento das obrigagoes decorrentes das Debéntures,
inclusive em decorréncia da excussio ou execucio de qualquer das Garantias, nido sejam
suficientes para quitar simultaneamente todas as obriga¢des decorrentes das Debéntures,
tais recursos deverio ser imputados na scguinte ordem, de tal forma que, uma vez
liquidados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item
imediatamente seguinte, ¢ assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela
Companhia ¢/ou por qualquer dos Fiadores, nos termos desta Escritura de Fmissio e/ou
de qualquer dos Contratos de Garantia, em relagio as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, que nio sejam os valores a que se referem os itens (i) ¢ (i) abaixo:
(ii) Remuneracio, Encargos Moratérios e demais encargos devidos sob as obrigacoes
decorrentes das Debéntures; e (iii) saldo do Valor Nominal Unitirio. A Companhia e os
Fiadotes permanecetio responsiveis pelo saldo devedor das obrigagdes decorrentes das
Debéntures que nio tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragio,
Encargos Moratérios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigagoes
decorrentes das Debéntures enquanto niao forem pagas, declarando a Companhia ¢ os
Fiadores, neste ato, que tal saldo devedor serd considerado titulo executivo extrajudicial.

6.27.5 Para os fins desta Fscritura de Emissdo, aplicam-se as seguintes defini¢oes:

L. “Despesa_Financeira Liquida™: significa, com base nas Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da WMA, as despesas financeiras ao longo do
exercicio social objeto da apuragio, das quais deverdo ser excluidos, para
efeito da apuragio dos compromissos financeiros, os juros sobre capital
proprio, teceitas financeiras ¢ variagoes cambiais, sendo que a Despesa
Financeira Liquida serd apurada em médulo, se for negativa e, ser for

positiva, sera considerado 1 (umy);

1. “Divida Liquida™ significa, com base nas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da WMA, o somatério dos saldos das dividas consolidadas,
incluindo dividas perante pessoas fisicas ¢/ou juridicas, tais como
mitues, empréstimos, financiamentos, arrendamentos  mercants,
emissio de titulos de renda fixa, conversiveis ou nio, nos mercados local
¢/ou internacional, coobrigacdes, avals ou fancas, ¢ obrigagoes

/




referentes a  parcelamento  de  tributos.”2/ou omaxas;” anenos” as
disponibilidades em caixa ¢ aplicacdes financeiras; ¢

IT1. “EBITDA™  significa, com base nas Demonstragoes  Financeiras
Consolidadas da WMA, o lucro antes de juros, impostos ¢ tributos,
amortizacio ¢ depreciagio ao longo do exercicio social objeto da
apuragio.

6.28  Publicidade. Todos os atos ¢ decisdes relativos as Debéntures deverdo  ser
comunicados, na forma de aviso, no DOEPA ¢ no jornal “Correio do Tocantins”, sempre
imediatamente apds a realizacio ou ocorréncia do ato a ser divalgado. A Companhia
poderd alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulagio que seja adotado para
suas publicacdes societdrias, mediante comunicagio por escrito a0 Agente Fiducidrio ¢ a
publicagio, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

6.29  Commnicagies, Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Liscritura de
Emissio devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As
comunicacdes serdo consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos
endetecos abaixo. As comunicacdes realizadas por fac-simile ou correin eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela miquina utilizada pelo remetente). A alteracio
de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser comunicada ds demais Partes pela Parte que
tiver seu endereco alterado.

1. para a Companhia:

SIDERURGICA NORTE BRASIL S.A.
Rua Antdnio Pompeu, 1900
GO040-001 Fortaleza, CI
At:  Sr. Tom Arrais

Sr. Claudio Lustosa

Sr. Marcelo Rangel
Telefone: (85) 4011-1333
IFac-simile: (85) 4011-1420

Correio Fletronico:  tom{@acocearense.com.br

claudio.lustosa@@acocearense.com.br

mnrcel0.t'nn‘:rel(ii}.ncf:)cem'cnsc.cnm.l.'n‘




IL

I1L

7.1

para o Agente Fiduciario:
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n® 4200, Bloco 8, Ala B, Salas 303 ¢ 304
22640-102 Rio de Janeiro, R}
At:  Sra. Nathalia Machado Loureiro
St. Marco Aurélio Ferreira
Sra. Marcelle Motta Santoro
Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletronico:  operacional{@pentagonotrustee.com.br

para os Fiadores:

ACO CEARENSE COMERCIAL LTDA.
ACO CEARENSE INDUSTRIAL LTDA.
WMA PARTICIPACOES S.A.

JOSE VILMAR FERREIRA

WANDER JEAN MATOS FERREIRA
ROSE MARIE MATOS FERREIRA
ROSE ALINE FERREIRA

A/C:
Sidertrgica Notte Brasil S.A.
Rua Anténio Pompeu, 1900
60040-001 Fortaleza, CI3
At: S, Tom Arrais
Sr. Cliudio Lustosa
Sr. Marcelo Rangel
Telefone: (85) 4011-1333
Fac-simile: (85) 4011-1420

Correio Bletronico:  tom(@acoceatense.com.br

claudio.lustosa(@acocearense.com.br

marcelo.raneel(d@acocearense.com.br

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA IE DOS FIADORES

A Companhia ¢ os Fiadores, de forma soliddria, estio adicionalmente obrigados a:
fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses
contados da data de término de cada exercicio social ou a data da efetiva

-~

divulgacio:



(b)

(i)

{111)

(iv)

copia das demonstragdes financeiras individuate ¢ cons=idadas da
Companhia, da Aco Cearense Comercial ¢ da Aco Cearense
Industrial relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de
acordo com os principios contibeis determinados pela legislagio e
regulamentagdio em vigor, auditadas por KPMG  Auditores
Independentes, PriceWaterhouseCoopers, Emst & Young  ou
Deloitte Touche Tohmatsu;

copia das demonstracdes financeiras consolidadas da WMA,
relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com
os principios contibeis determinados pela  legislacio e
regulamentacio em vigor, auditadas por KPMG Auditores
Independentes, PriceWaterhouseCoopers, Ernst & Young ou
Deloitte  Touche Tohmatsu  (“Demonstractes  Financeiras
Consolidadas da WMA™);

meméria de cileulo dos Indices Financeiros ¢ as rubricas
necessirias para o acompanhamento dos Indices Financeiros da
WMA, devidamente auditados pelos  auditores  independentes
contratados pela Companhia, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a
Companhia, a WMA e/ou aos seus auditores independentes todos
os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagcam necessarios; e

declaragio assinada por representante legal da Companhia com
poderes para tanto atestando: (a) que permanecem vilidas as
disposicoes contidas na FEscritura de Emissiio; (b) nio ocorréncia
de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado ¢ inexisténcia
de descumprimento de obrigacdes da Companhia perante os
Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio; e (¢} que nio foram

praticados atos em desacordo com o estatuto social;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Utels contados do término de cada més, o

cdleulo do Indice de Liquidez e as informagdes necessirias a verificagio de

tal calculo;

no prazo de até 2 (dois) Dias Utels contados da data em que forem

realizados, avisos aos Debenturistas;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia ou

recebimento, conforme o caso, (i) informacdes a respeito da ocorréncia de

qualquer Evento de Inadimplemento; ou (i) envio de copia de qualquer

correspondéncia ou notificagio, judicial ou extrajudicial, recebida pela
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(h)

Companhia e/ou por qualquer dos Fiadores rclacionada 1w Gvento de
[nadimplemento:

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo, informacdes e/ou documentos que venham a ser
razoavelmente solicitados pelo Agente Fiducidrio,

na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 45 (quarenta e cinco)
dias contados da data de término de cada trimestre de seu exercicio social
(exceto pelo dltimo trimestre de seu exercicio social) ¢ a data da efetiva
divulgacio:

(i) copla das demonstracoes financeiras individuais ¢ consolidadas da
Companhia, de cada um dos Fiadores Pessoas Juridicas, de cada
Controlada ¢ de cada coligada, relativas ao respectivo timestre
encerrado nos meses de margo, junho e setembro de cada ano,
preparadas de acordo com os principios contibeis determinados
pela legislagio e regulamentagio em vigor; e

(ii) copia das demonstracdes financeiras consolidadas da \WMA,
relativas a0 respectivo trimestre encerrado nos meses de margo,
junho ¢ setembro de cada ano, preparadas de acordo com os
principios contdbeis determinados pela legislacio ¢ regulamentagio

em vigor;

1 (uma) vin original desta Hscritura de Emissio e de sens eventuals
aditamentos devidamente registrada na JUCEPA e nos cartorios de
registro de titulos e documentos indicados na cliusula 2.1 inciso 11, alinea
“b” acima, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu efetivo

registro; ¢

1 (uma) via original de cada um dos Contratos de Garantia e de seus
eventuais aditamentos devidamente registrada nos cartorios de registro de
titulos ¢ documentos indicados nos respectivos Contratos de Garantia, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu cfetivo registroy;

informar o Agente Fiducidrio, a Institui¢io Depositiria, o Banco Liquidante ¢ a

CETIP sobre a realizagio de qualquer pagamento antecipado, com antecedéncia de,

no minimo, 15 {quinze) Dias Uteis da data prevista para o respectivo pagamento

antecipado,

disponibilizar aos Debenturistas, mediante envio ao Agente Fiducidrio, as

demonstragoes  financeiras consolidadas previstas no arfigo 176 da Lei das
Sociedades por Acdes; P’




IV.

VI,
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VIIL

IX.

cumprir, e fazer com que as Controladas cumpram, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 6rgios governamentais, autarquias ou tribunais
que sejam  apliciveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles
questionados de boa-fé nas esferns administrativa  ¢/ou judicial ou  cujo
descumprimento niio afete de forma adversa a capacidade da Companhia e/ou de
qualquer dos Fiadores de cumprir suas obrigacoes nos termos desta Escritura de
Emissao e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, conforme o caso;

manter, e fazer com que as Controladas mantenham, sempre vilidas, cficazes, em
perteita ordem ¢ em pleno vigor todas as autorizacdes e licencas, inclusive
ambientais, apliciveis a0 exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja
auséncia nio afete de forma adversa a capacidade da Companhia ¢/ou de qualquer
dos Fiadores de cumprir suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissio

¢/ ou de qualquer dos Contratos de Garantia, conforme o caso;

manter os ativos operacionais relevantes da Companhia, dos Fiadores Pessoas

Juridicas, das Controladoras ¢ das Controladas adequadamente  segurados,

conforme as melhores priticas correntes no mercado de atuagio da Companhia:

manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor todas as
autorizagbes necessarias a celebracio desta Escritura de Emissio, do Contrato de
Distribuicio e dos Contratos de Garantia ¢ ao cumprimento de todas as obrigagoes
aqui ¢ ali previstas;

manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado secunddrio perante
o CETIP 21, arcando com os respectivos custos;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes as obrigacdes previstas nesta Fscritura de Emissio e nos Contratos de
Garanta, incluindo o Agente Fiducidrio, o Hscriturador, o Banco Liquidante, o
Banco Centralizador, a empresa responsivel pelo monitoramento dos Bens Mdveis
Alicnados Fid ¢ ariamente, o sistema de distribuicio das Debénrures no mercado
primirio (MDD A) e o sistema de negociacio das Debéntures no mercado secundirio
(CETIP 21);

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre
as Debéntures que sejam de responsabilidade da Companhia e¢/ou de qualquer dos
Fiadores;

vealizar (a) o pagamento da remuneragio do Agente Fiduciirio, nos termos da
Cliusula 8.4, inciso I, abaixo; e (b) desde que assim solicitado pelo Agente
Fiducidrio, o pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiduciirio, nos termos da Cliusula 8.4, inciso I1, abaixo;

“4
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XIV.

XVIL

XVILL

notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocagio, pela Companhia, de
qualquer assembleia geral de Debenturistas;

sempre cumprir estritamente as Obrigagdes  Anticorrupgio, monitorar  seus
colaboradores, agentes ¢ pessoas ou entidades que estejam agindo por sua conta
para garantir o cumprimento das Obrigagdes Anticorrupgao;

informar em até 2 (dois) Dias Uteis, por escrito, ao Agente Fiducidrio detalhes de
qualquer violagiio as Obrigagdes Anticorrupgio que eventualmente venha a ocorrer
pela Companhia, pelos Fiadores, qualquer de suas respectivas controladas e/ou por
seus respectivos diretores, membros do conselho de administragiio, assessores ou
prestadores de servico agindo em seus respectivos beneficios (“Representantes™);

convocar, no prazo de até 1 (um) Dia Util, assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas,
caso o Agente Fiducidrio deva fazer, mas niio o faga, nos termos da presente
iscritura de Emissdo e no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, as  assembleias  gerais  de
Debenturistas convocadas pela Emissora ¢, sempre que  solicitada, aquelas
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio; ¢

exclusivamente com relacio 2 Companhia, sem prejuizo das demais obrigacoes
previstas acima ou de outras obrigacoes expressamente previstas na regulamentagao
em vigor ¢ nesta Lscritura de Emissio, nos termos do artigo 17 da
Instrucao CVM 476:

(a) preparar as demonstragdes financeiras consolidadas  da  Companhia
relativas a cada exercicio social, em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢des ¢ com as regras emitidas pela CVM;

() submeter as demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia
relativas a cada exercicio social a auditoria por auditor independente
registrado na CVM;

(c) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu
exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar a CETIP as
demonstracies financeiras consolidadas da Companhia relativas a cada
exercicio social, acompanhadas de notas explicativas ¢ do parecer dos
auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de imissao, manter os
documentos mencionados na alinea (¢) acima em sua pdgina na Internet;

a
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(e) ohservar as disposiges da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,

conforme alterada (“Instrucio CVM 3587), no que s¢ refere ao dever de

sigilo e 4s vedagdes 2 negociagio;

(f) divulgar, em sua pagina na Internet, a ocotréncia de qualquer ato ou fato
celevante, conforme definido no artigo 2° da  Instrucio CVM 358,
comunicando imediatamente ao Agente Fiducidrio, ao Coordenador Lider
e CETIP; e

() fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETTP.
7.2 A Companhia obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretrativel, a cuidar

para que as operagoes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas
pelas boas priticas de metcado, com plena e perfeita observincia das normas apliciveis
matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade  por
reclamacoes, prejuizos, perdas ¢ danos. lucros cessantes ¢/ou emergentes a que © Nnao
respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente nio tenham sido

gerados por atuagio do Agente Fiducidtio.

8. AGENTE FIDUCIARIO
8.1 A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissio o Agente Fiducidrio,

qualificado no preambulo desta Escritura de Emissio, que assina nessa qualidade e, neste
ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissao, representar a comunhao dos Debenmiristas, declarando que:

L. ¢ instituicio financeira devidamente organizada, constituida ¢ existente sob a forma

de sociedade por agoes, de acordo com as leis brasileiras;

II. esta devidamente autotizado ¢ obteve todas as autorizacdes, inclusive, conforme
aplicavel, legals, societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias 2 celebracio
desta Escritura de Emissio e dos Contratos de Garantia e a0 cumptimento de todas
as obrigacdes aqul e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos o0s

requisitos legais. societitios, regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

IT1. o representante legal) do Agente Fiducidrio que assina esta Escritura de Emissio e
os Contratos de Gagantia tem, conforme o caso, poderes societirios ¢/ou
delegados para assumir, em nome do Agente Fiducidrio, as obrigaches aqui e ali
previstas e, sendo mandatirio, tem os poderes legitimamente outorgados, estando o

respectivo mandato em pleno vigor;




Iv.

V.

VI.

VII.

VIIIL.

XIL

esta Fscritura de Emissio ¢ os Contratos de Garantia ¢ as wbrigagies aqai ¢ &l
previstas constituem obrigagdes licitas, validas, vinculantes e cficazes do Agente
Fiducidrio, exequiveis de acordo com os seus termos e condigocs;

a celebracio, os termos e condigdes desta Escritura de Emissio e dos Contratos de
Garantia ¢ o cumptimento das obrigagbes aqui e ali previstas (a) nio infringem o
estatuto social do Agente Fiducidrio; (b) nio infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual o Agente Fiducidrio seja patte e/ou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito; (¢) ndo infringem qualquer disposicao legal ou regulamentar a
que o Agente Fiduciirio e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; ¢ (d) ndo
infringem qualquer ordem, decisio ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral
que afete o Agente Fiducidrio ¢/ou qualquer de seus ativos:

accita a funcio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres ¢
atribuicdes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Fimissio e nos
Contratos de Garantia;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissio ¢ os Contratos de
Garanda e todos os seus termos e condigdes:

verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emissio e nos
Contratos de Garantia, com base nas informacdes prestadas pela Companhia e
pelos Fiadores, sendo certo que o Agente Fiducidtio nio conduziu qualquer
procedimento  de  verificagio independente  ou adicional da veracidade das
informagoes apresentadas;

verificou a regularidade da constituigio da Fianga, com base nas demonstragoes
financeiras ¢ nas declaragdes prestadas pelos Fiadores, devendo observar a
manutencio de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Fscritura de
Emissio e dos Contratos de Garantia;

esti ciente da regulamentagio aplicivel emanada do Banco Central do Brasil ¢ da
CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
pardgrafo 3%, da Lei das Sociedades por Agoes, a Instrucio CVM n“ 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em caso de alteragao, a que viet a
substituf-la (“Instrucio CVM 28”), ¢ demais normas aplicavels, para exercer 4

funcio que the é conferida:

nio se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrucio CVM 28;



XITI.  nio tem qualquer ligagio com a Companhia ¢/ou com gualquer-dos Fiadores.quao
impega de exercer suas fungoes;

XIV. na data de celebragio desta Escritura de Emissio, conforme organograma
encaminhado pela Companhia, o Agente Fiducidrio identificou que presta servicos
de agente fiducidrio na segunda emissio de debéntures da Companhia, no valor
total de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na data de emissio, qual
seja, 10 de jutho de 2013, com prazo de 5 (cinco) anos. consistindo em 1.000 (um
mil) debéntures nio conversiveis em agdes, da espécie com  garantia real,
representada por cessio fiducidria de direitos  creditorios de dtularidade da
Companhia ¢ da Ago Cearense Industrial, nos valores previstos no respectivo
contrato de cessio fiducidria, ¢ alienagio fiducidria de bens moveis de titularidade
da Aco Cearense Tndustrial, nos valores previstos no respectivo. contrato de
alienacio fiducidria, bem como com garantias adicionais de fianca dos Fiadores, nio
tendo ocorrido, até a data de celebragio desta Escritura de Emissio, qualquer

evento de resgate, conversio, amortizacio, repactuagio ou inadimplemento; e

XV. tendo em vista o disposto no inciso XIV acima, assegurard tratamento equitativo a
todos os Debenturistas e a todos os titulares das debéntures a que se refere o
inciso X1V acima.

8.2 O Agente Fiducidrio exercerd suas funcdes a partir da data de celebracio desta
[iscritura de missio ou de eventual aditamento relativo a sua substituicio, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até integral quitagio de todas as obrigacoes nos
termos desta Liscritura de Emissio ¢ dos Contratos de Garantia, ou até sua efetiva
substituicdo,

8.3 Fim caso de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervengio, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario,
aplicam-se as seguintes regras:

I. ¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta Restrita, proccde.r A
substituicio do Agente Fiducidrio ¢ & indicacio de seu substituto, em assembleia

geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

11. caso o Agente iducidrio nio possa continuar a exercer as suas funcoes por
circunstincias supervenientes a esta [scritura de [missdo, devera comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, solicitande sua substituicio,
¢ convocar assembleia geral de Debenturistas para esse fim;

L. caso o Agente Fiducidrio renuncie 4s suas fungdes, deverd permanecer no exercicio
de suas funcdes até que uma instituigio substituta seja indicada pela Companhia e
aprovada pela assembleia geral de Debenturistas ¢ assuma efetivamente as suas
funcoes; d

o)




IV,
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VILL

8.4

serd realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados do evento que 2
determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente
fiducidrio, que poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Companhia, por Debenturistas representando, no  minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio, ou pela CVM; na hipétese da
convocacao nio ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberd 4 Companhia efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisorio enquanto nio se consumar o processo de cscolha do novo
agente fiducidrio;

a substituigio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio (a) estd sujeita 2
comunicagio prévia 4 CVM e 4 sua manifestacio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instrugio CVM 28; e (b) deverd ser objeto de
aditamento a esta Bscritura de Emissio;

os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serfo realizados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacio dos servigos;

o agente fiducidrio substituto fard jus a mesma remuneracio percebida pelo
anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado com o novo valor da
remuneragao do agente fiducidrio proposto pela assembleia geral de Debenturistas a
que se refere o inciso 1V acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se
refere o inciso [V acima ndo delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apés sua nomeagio, comunici-
la 2 Companhia e aos Debenturistas nos termos das Clausulas 6.28 e 6.29 acima; e

aplicam-se s hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigoes que lhe competem, nos termos da lei e

desta Eiscritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a institvicio que vier a substitui-lo

nessa qualidade:

receberd uma remuneracio:

(a) de R$12.500,00 (doze mil e quinhentos reais) por ano, devida pela
Companhia (e, solidariamente, pelos Fiadores), sendo a primeira parcela da
remunera¢io devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data de celebracio
desta Escritura de Emissio, e¢ as demais, no mesmo dia dos anos
subsequentes, até o vencimento da Emissio, ou enquanto o Agente
Fiducidrio representar os interesses dos Debenturistas;

,
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I1.

(d)

0

reajustada anualmente, desde a data de pagamento.da primeiva parcels,
M/FGV™)
divulgado pela Fundacio Geudlio Vargas, ou do indice que eventualmente

pela variagio do Indice Geral de Pregos — Mercado (“I1GP-

2

0 substitua, calculada pro rata femporis, se necessirio;

acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISSQN, da
Contribuicio a0 Programa de Integragio Social — PIS, da Contribuicio
para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e de quaisquer
outros tributos e despesas que venham a incidir sobre a remuneracio
devida ao Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento, exceto pelo Imposto Sobre 2 Renda e Proventos de Qualquer
Natureza — IR;

devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures e
mesmo apés o seu vencimento, resgate ou cancelamento na hipétese de
atuagio do Agente Fiducidrio na cobranca de eventuais inadimpléncias
relativas as Debéntures nio sanadas pela Companhia ¢/ou pelos Fiadores,
casos em que a remuneracio devida ao Agente Fiducidrio serd calculada
proporcionalmente aos meses de atuacio do Agente Fiducidrio, com base
no valor da alinea (a) acima, reajustado conforme a alinea (b) acima;

acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de
aviso, notificagio ou interpelacio judicial ou extrajudicial, sobre os valores
em atraso, sem prejuizo da atualizacio monetiria de (i) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata lfemsporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; ¢ (ii) multa moratoria,
irredutivel ¢ de natureza nio compensatéria, de 2% (dois por cento),
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacio monetdria pelo
IGP-M/FGV; e

realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por escrito
pelo Agente Tiducidrio 4 Companhia, servindo o comprovante do
depdsito como prova de quitagio do pagamento;

sera reembolsado pela Companhia e pelos Fiadores por todas as despesas que

comprovadamente incorrer para proteger os direitos ¢ interesses dos Debentutistas

ou para realizar seus créditos, no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de

entrega dos documentos comprobatérios neste sentido, desde que as despesas

tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Companhia, as quais

seriio consideradas aprovadas caso a Companhia nio se manifeste no prazo de

5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitacio pelo

Agente Fiducirio, incluindo despesas com:
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8.5

(a) publicagio de relatérios, editais de convocazico, avisos, deuficasdes. =
outros, conforme previsto nesta Fscritura de Emissdo, e outras que vierem
a ser exigidas por regulamentos apliciveis;

(b) fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos;

(c) extragiio de certiddes ¢ despesas cartordrias;

(d) conferice calls ¢ contatos telefénicos;

(€) viagens, alimentagdo, transportes e estadias, quando necessirias ao

desempenho de suas fungdes nos termos desta Fscritura de Emissio ¢ dos
Contratos de Garantia;

€5) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagio; e
() contratacao de assessoria juridica aos Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia ¢/ou dos Fiadores no pagamento
das despesas a que se refere o inciso 11 acima por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas
razoaveis com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas,
despesas estas que deverio ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, na proporgio de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Companhia e pelos Fiadores, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, na propot¢io de seus créditos, incluem os gastos
com honoerarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciirias nas
acdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele
propostas no exercicio de sua fungiio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acées judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneracio,
podendo o Agente Fiduciirio solicitar adiantamentos aos Debenturistas  para

cobertura do risco de sucumbéncia; e

o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma prevista no inciso 111 acima serd acrescido 4 divida da Companhia ¢ dos
Fiadores, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na reeulamentacio da CVM e nesta Fscritura de
s i G

Emissio, constituem deveres e attibuicoes do Agente Fiduciario:
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VII.

VIIT.

tespensabilizar-se  integralmente pelos servicos comiratados, nos termos - da

leg

islagio vigente;

custear (a) todas as despesas decorrentes da execugio dos seus servicos, incluindo
todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em
decorréncia da execugio dos seus servicos, observado o disposto na Clausula 8.4,
inciso I, alinea (c), acima, e na Clausula 8.4, incisos II ¢ II1, acima; e (b) todos os
encargos civeis, tabalhistas e¢/ou previdenciirios;

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcio, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega na
administracio dos seus proprios bens;

renunciar a fungio, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptdio;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura de Emissio e nos Contratos de Garantia, conforme ja verificado
nos termos da declaragio prevista acima;

promover nos competentes érgios, caso a Companhia ou os Fiadores nao o facam,
a inscrigio e/ou o registro desta Escritura de Emissio, o registro da Cessio
Fiducidria, o registro da Alienacio Fiducidria e as respectivas averbacoes de seus
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, sem
prejuizo da Companhia ou os Fiadores incorrerem no descumprimento  de
obrigacio nio pecunidria;

acompanhar a observiancia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatdrias, alertando  os Debenturistas  acerca de  eventuais omissdes ou

inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificacdes nas condi¢oes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigao das Garantias e dos valores dos bens dados
em garantia, observando a manutengio de sua suficiéncia ¢ exequibilidade, nos
termos desta Escritura de Emissdao e dos Contratos de Garantia;

examinar proposta de substituicio de qualquer das Garantias, manifestando, se for
o caso, sua  expressa e justificada concordincia, apds  aprovagio pelos
Debenturistas, reunidos em assembleia geral de Debenturistas;
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XV,
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intimar a Companhia e os Fiadores a reforgar as Garantias, conforme aplicavel, na
bipotese de sua deterioracio ou depreciagio, nos termos desta Fscritura de
Emissiio e¢/ou dos Contratos de Garantia;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidoes atualizadas da Companhia e¢/ou de qualquer dos Fiadores, necessarias e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, varas da Justiga do Trabalho, Procuradoria da Fazeada Pablica, onde se
localiza a sede do estabelecimento principal da Companhia;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Companhia ¢/ou
em qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas;

convocar, quando necessirio, assembleia geral de Debenturistas nos termos da
Clausula 9.3 abaixo;

comparecer 4 assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, ¢ enviar uma copia & Companhia, na mesma data em que
disponibilizar aos Debenturistas, relatério anual destinado aos Debenturistas, nos
termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des, que
deverd conter, a0 menos, as informagoes abaixo, devendo, para tanto, a Companhia
¢ os Fadores enviar todas as informagoes financeiras, organograma do grupo
societirio da Companhia (que devera conter os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, ¢ os integrantes de bloco de controle)
¢ atos societarios necessarios a realiza¢do do relatério que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados no prazo
de até¢ 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagio do
relatério:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informacoes divulgadas pela Companhia ¢/ou por qualquer dos Fiadores,
ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacio de
informagdes pela Companhia ¢/ou por qualquer dos Fiadores;

(h) alteragdes estatutdrias da Companhia ocorridas no petiodo;

() comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia, com
enfoque nos indicadores ¢conomicos, financeiros e de estrutura de capital
da Companhia;

(d) posicio da Oferta Restrita ou colocacio das Debéntures no mercado;
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XVIIL

() resgate, amortizacio ¢ pagamentos realizados no periodo, bem como
aquisicoes e vendas de Debéntures realizadas pela Companhia;

(f) acompanhamento da destinacio dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os administradores da
Companhia;

(© relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administracio;

(h) cumprimento das demais obrigacdes assumidas pela Companhia ¢ pelos

Fiadores nos termos desta Fscritura de Emissdo e dos Contratos de
Garantia, conforme aplicivel;

(i) declaragio sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias;
@) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,

realizadas  pela propria Companhia e/ou por sociedade coligada,
controlada, controladora ou Integrante do mesmo grupo da Companhia
em que tenha atado como agente fiducidrio no petiodo, bem como os
dados sobre tais emissoes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k),
itens 1a 7, da Instrucio CVM 28; ¢

(k) declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de agente
fiducidrio:

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XVII acima até 30 de abril de cada
ano ao menos na sede da Companhia, no escritério do Agente Fiduciirio ou,
quando instituicdo financeira, no local por ela indicado, na CVM, na CETIP ¢ na
sede do Coordenador Lider;

publicar, em conjunto com 2 Companhia, as expensas da Companhia e dos
Fiadores, nos termos da  Cliusula 6.28 acima, antncio  comunicando  aos
Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso XVII acima encontra-se a
disposicio nos locais indicados no inciso XVIII acima;

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestoes perante a Companhia, o Escriturador, o Banco Liquidante ¢ a CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia e os
Debenturistas, mediante subscricio e integralizacio das Debéntures expressamente
autorizam, desde j4, o Bscriturador, o Banco Liquidante ¢ a CETIP a atenderem
quaisquer solicitacdes realizadas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgacio, a qualquer momento, da posicao de Debéntures, ¢ seus respectivos
Debenturistas;
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8.6

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes dest Escritura de Fmissao ¢ dos
Contratos de Garantia, inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer ¢ de
nAao fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso nio seja possivel,
nos termos da Clausula 6.28 acima, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data em que o Agente Fiducidrio tomou conhecimento, de qualquer
inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer dos Fiadores, de qualquer
obrigacio prevista nesta Escritura de Emissio e/ou em qualquer dos Contratos de
Garantia, conforme o caso, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclarecimentos, sendo que comunicacio de igual teor deve ser enviada a
Companhia, 3 CVM ¢ a CETIP;

divulgar as informagées referidas no inciso XVI1 acima, alinea (j), em sua pigina na
Interner tio logo delas tenha conhecimento; e

divulgar aos Debenturistas ¢ demais participantes do mercado, em sua central de
atendimento ¢/ou pigina na Internet, em cada Dia Udl, o Saldo Devedor das

Debéntures, caleulado, em conjunto, pela Companhia e pelo Agente Fiducidrio.

No caso de inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer dos Fiadores, de

qualquer de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissio e/ou em qualquer dos

Contratos de Garantia, nio sanado nos prazos previstos na Cliusula 6.27 acima, conforme

apliciveis, deverd o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer agiio para proteger ditcitos

ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

I

111

IV.

declarar, observadas as condicdes desta Escritura de Emissio, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal ¢ acessorios;

observadas as disposicdes desta Fscritura de Emissio e dos Contratos de Garantia,
executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou propaorcional,
aos Debenturistas;

requerer a faléncia e/ou a insolvéncia, conforme o caso, da Companhia ¢ dos
Fiadores, se ndo existirem garantias reais;

tomar quaisquer outras providéncias necessirias para que os Debenturistas realizem
seus créditos; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, insolvéncia (conforme
aplicivel), recuperacio  judicial, recuperacio extrajudicial  ou, se aplicivel,
intervenciao ou liquidacio extrajudicial da Companhia e¢/ou de qualquer dos
Fiadores.




8.6.1 Observado o disposto na Cliusula 6.27 ¢ seguintes, o Agente Fiducidrio
somente se eximird da responsabilidade pela niio adogiio das medidas contempladas na
Clausula 8.0 acima, incisos I a TV, se, convocada a assembleia geral de Debenturistas, estd
assim o autorizar por deliberagio da unanimidade das Debéntures em circulacdo. Na
hipotese da Cliusula 8.6 acima, inciso V, serd suficiente a deliberagao da maioria das
Debéntures ¢m circulacio.

8.7 O Agente Fiducidrio nao serd obrigado a realizar qualquer verificacio de veracidade
de qualquer documento ou registro que considere auténtico ¢ que lhe tenha sido
encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se bascar nas suas
decisdes, ¢ nio serd responsivel pela elaboragiio desses documentos, que permanecerio
sob obrigagiio legal e regulamentar da Companhia elabord-los, nos termos da legislacdo
aplicavel.

8.8 O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opiniio ou fard qualquer juizo
sobre orientagio acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicio
pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, obrigando-se, tio-somente, a agir em
conformidade com as instrucdes que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos
termos da Cldusula 9 abaixo, e de acordo com as atribuigdes que lhe sio conferidas por lei,
pela Cliusula 8.5 acima e pelas demais disposicdes desta Escritura de Fmissio ¢ dos
Contratos de  Garantia. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nio possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagbes dos Debenturistas que lhe forem transmitidas conforme
definidas pelos Debenturistas, nos termos da Cliusula 9 abaixo, ¢ reproduzidas perante a

Companhia ¢ os Fiadores.

8.9 A atuagio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da lnstrucio CVM 28, dos
artigos apliciveis da Lei das Sociedades por Agdes, desta Fscritura de Emissio e dos
Contratos de Garantia, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nio tenha decorrido das disposicdes
legais ¢ regulamentares aplicaveis, desta Escritura de Emissio e dos Contratos de Garantia.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
9.l Os Dcbenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de

acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acoes, a fim de deliberar

sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

9.2 As assembleias gerais de Debenturistas poderio ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulacio, ou pela CVM.




9.3 A convocacio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-d mediante apincio
publicado pelo menos 3 (tés) vezes nos termos da Cldusula 6,28 acima, respeitadas outras
regras relacionadas 4 publicagio de antncio de convocacio de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por A¢ées, da regulamentagiio aplicavel ¢ desta Fscritura
de Emissio, ficando dispensada a convocagio no caso da presenca da totalidade dos
Debenturistas.

9.4 As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocacio,
com a presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulacio, ¢, em
segunda convocacio, com qualquer quorum.,

9.5 A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberiio aos
Debenturistas cleitos por estes préprios, aos representantes do Agente Fiducidrio ou
aqueles que forem designados pela CVM.

9.6 Nas deliberagées das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
circulagio caberd um voto, admitida a constituicio de mandatirio, Debenturista ou nio.
Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as deliberagoes a serem tomadas em
assembleia  geral de Debenturistas  dependerio  de aprovacio de Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacio.

9.6.1  Nao estio incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

1. 0s quoruns expressamente previstos em outras Cldiusulas desta scritura de

Fmissio; ¢

11, as alteragdes, que deverio ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagio, (a) das
disposicoes desta Clausula; (b) de qualquer dos quoruns previstos nesta Escritura de
Limissdo; (c) da Remuneragio, exceto pelo disposto nas Cliusulas 6.17 e 6.17.7
acima; (d) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Liscritura de Emissao; (¢) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie das
Debéntures; () de qualquer das Garandas; (h) da criagio de evento de repactuacio;
(i) das disposicdes relativas a Clausula 6.19 acima; ou (j) de qualquer Lvento de
Inadimplemento, observado que, ocorrendo a renincia ou o perdio temporirio a
um Evento de Inadimplemento, aplicar-se-d o disposto na Cliusula 9.6 acima.

9.7 Para os fins desta Escritura de BEmissio, “Debéntures em circulacio™ significam

todas as Debéntures subscritas ¢ integralizadas ¢ nio resgatadas, excluidas as Debéntures
mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constituicio de quorum,
pertencentes, direta ou indiretamente, (i) 4 Companhia; (i) 2 qualquer dos Fiadores; (iii) a
qualquer Controladora ou controlada, direta ou indireta, ou a qualquer coligada de qualquer
das pessoas indicadas nos itens anteriores; ou (iv) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge,
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companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas aositens
anteriores.

9.8 O Agente Fiducidrio devera comparecer ds assembleias gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagoes que lhe forem solicitadas.

9.9 Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lel
das Sociedades por Ac¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

9.10  As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas  em  Assembleias  Gerais  de
Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns nesta Hscritura
de Emissio, vinculario a Companhia ¢ obrigario todos os titulares de Debéntures em
Circulagao, independentemente  de  terem  comparecido 4 Assembleia  Geral de
Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

0. DECLARACOES DA COMPANHIA E DOS FIADORES

10.1 A Companhia ¢ os Fiadores, de forma soliddria, neste ato, declaram que:

I a Companhia ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, sem registro de
companhia aberta perante a CVM, e os Fiadores Pessoas Juridicas sdo sociedades
devidamente organizadas, constituidas ¢ existentes sob a forma de sociedade por
acdes, no caso da WMA, ou sociedade limitada, no caso dos demais Fiadores
Pessoas Juridicas, de acordo com as leis brasileiras;

1L os Fiadores pessoas fisicas sio capazes para a pritica de todos os atos da vida civil,
¢ o estado civil (a) do Sr. José Vilmar Ferreira ¢ divorciado; (b) do St. Wander Jean
Matos Ferreira é casado em regime de separagio total de bens; (c) da Sra. Rose
Aline Ferreira de Freitas Guimardes ¢ casada em regime de separagio total de bens:
¢ (d) da Sra. Rose Marie Matos Ferreira ¢ solteira;

111, a Companhia e os Fiadores estio devidamente autorizados e obtiveram rodas as
autorizacdes, inclusive, conforme aplicivel, legais, societirias e regulatorias,
necessarias 2 celebragio desta Escritura de Emissio e dos Contratos de Garantia de
que sio parte e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui ¢ ali previstas e 4
realizacio da Emissio e da Oferta Restrita, tendo sido plenamente satisfeitos todos
os requisitos legais, societdrios e regulatorios necessirios para tanto;

Iv. os representantes legais da Companhia ¢ os Fiadores que assinam esta Escritura de
Emissio e os Contratos de Garantia de que sio parte tém, conforme o caso,
podetes societirios e¢/ou delegados para assumir, em nome da Companhia ou dos
Fiadores, conforme o caso, as obrigagoes aqui ¢ ali previstas e, sendo mandatirios,
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tém os podetes legitimamente outorgados, estando os- respectivos mandatos em
pleno vigor;

esta Escritura de Emissio e os Contratos de Garantia de que sio pacrte e as
obrigacdes aqui e ali previstas constituem obrigacdes licitas, vilidas, vinculantes e
eficazes da Companhia e dos Fiadores, exequiveis de acordo com os seus termos ¢
condicoes;

a celebragio, os termos e condigdes desta Escritura de Emissio e dos Contratos de
Garantia ¢ o cumprimento das obrigacdes aqui e ali previstas e a Emissio ¢ a Oferta
Restrita (a) ndo infringem o estatuto social ou o contrato social, conforme o caso,
da Companhia ou de qualquer dos Fiadores Pessoas Juridicas; (b) ndo resultario em
criagio de qualquer Onus sobre qualquer ativo da Companhia e/ou de qualquer dos
Fiadores, exceto pela Cessio Fiducidria e pela Alienagio Fiducidria; (c) nio
infringem qualquer disposigio legal ou regulamentar a que a Companhia e/ou
qualquer dos Fiadores e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; ¢ (d) nio
infringem qualquer ordem, decisio ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral
que afete a Companhia ¢/ou qualquer dos Fiadores e/ou qualquer de seus ativos:

estio adimplentes com o cumprimento das obrigagbes constantes desta Hscritura
de FEmissio e dos Contratos de Garantia, ¢ nio ocorreu ¢ nao estd cxistente, na
presente data, qualquer Bvento de Inadimplemento;

até a presente data, nem a Companhia, os Fiadores ¢ nem suas respectivas
controladas e seus respectivos diretores, membros de conselho de administragio,
bem como quaisquer terceiros, incluindo assessores ou prestadores de servico
agindo em beneficio de tais sociedades incorreram nas seguintes hipoieses, tendo
ciéncia de que a sua pritica é vedada para a Companhia, os Fiadores, suas
respectivas  controladas e seus respectivos Representantes: (i) ter utilizado os
recursos da Companhia e/ou dos Fiadores para o pagamento de contribuicdes,
presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal
velativa o atividade politica; (ii) ter Feito qualquer pagamento ilegal, direto ou
indireto, a empregados ou funciondrios piblicos, partidos politicos, polidcos ou
candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii) ter
realizado acio destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de
pagar, bem como tet aprovado o pagamento, a doacio de dinheiro, propricdade,
presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indirctamente, para qualguer
“oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionirio de um governo ou
de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagio publica
internacional ou qualquer pessoa agindo na fungio de representante do governo ou
candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer agio politica ou obter
uma vantagem indevida com violagio da lei aplicivel; (iv) ter praticado quaisquer
atos para obter ou manter qualquer negocio, transagio ou vantagem comercial
indevida; (v) ter realizado qualquer pagamento ou tomar qualquer agio que viole
/




qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pritica. de.cosrepein
ou atos lesivos 4 administragio publica, incluindo, sem limitagio, a Lei n® 12.846, de
01 de agosto de 2013 (“Lei Anticorrupcio™), e a WS, Foreign Corrupt Practices #let of

1977, conforme aplicivel; (vi) ter realizado um ato de corrupcio, pago propina ou
qualquer outro valor ilegal, bem como influenciar o pagamento de qualquer valor
indevido. A Companhia e os Fiadores declaram e garantem ainda, que a
Companhia, os Fiadores e suas controladas dio pleno conhecimento das leis
anticorrupcio a todos os profissionais que venham a se relacionar com a
Companhia, com os Fiadotes ou suas respectivas controladas, previamente ao inicio
de sua atuacio no ambito deste documento;

IX.  tém conduzido seus negdcios em conformidade com a legislagio anticorrupeio
aplicivel a qual podem estar sujeita, bem como tém instituido ¢ mantido e, ainda, se
obrigam a continuar a manter politicas ¢ procedimentos elaborados para garantir a

continua conformidade com referidas normas, por meio do compromisso ora

assumido (conjuntamente denominadas “Obrigacdes Anticorrupeiaon™);

X. em conjunto com as suas controladas, dio pleno conhccimento das Obrigacdes
Anticorrupcio a todos os profissionais que venham a se relaclonar com a
Companhia ¢/ou com os Fiadores, previamente ao inicio de sua atuagio no ambito
desta Escritura de Emissio;

XI.  tém plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio ¢ apuragio
da Taxa DI, ¢ a forma de cilculo da Remuneragio foi acordada por livre vontade da
Companhia ¢ dos Fiadores, em observincia ao principio da boa-fé;

XII.  os documentos e informacoes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas  sio  verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e
suficientes, estio atualizados até a data em que foram fornecidos ¢ incluem os
documentos ¢ informacdes relevantes para a tomada de decisio de investimento
sobre as Debéntures, tendo sido disponibilizadas informagoes sobre as operacoes
relevantes da Companhia, bem como sobre os diteitos ¢ obrigagdes relevantes delas

decorrentes;

XIIT.  as demonstracdes financeiras da Companhia, dos Fiadores Pessoas Juridicas, das
Controladoras ¢ das Controladas, relativas aos exercicios socials encerrados em
31 de dezembro de 2012, 2013 ¢ 2014 representam corretamente a  POsiGio
patrimonial e financeira consolidada da Companhia, dos Fiadores Pessoas Juridicas,
das Controladoras e das Controladas naquelas datas e para aqueles periodos e
foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por
A¢des e com as regras emitidas pela CVM;

XIV. estio, assim como as Controladas, cumprindo as leis. regulamentos, normas

administrativas e determinacdes dos Orglos  governamentais, autarquias %
F
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instancias judiciais apliciveis ao exercicio de suas atividacies, exceto” paor agqueles
questionados  de  boa-fé nas  esferas  administrativa  ¢/ou  judicial ou  cujo
descumprimento nao afete de forma adversa a capacidade da Companhia e/ou de
qualquer dos TFiadores de cumprir suas obrigacoes nos termos desta Fseritura de
Emissio ¢/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, conforme o caso;

XV.  estdo, assim como as Controladoras ¢ as Controladas, em dia com o pagamento de
todas as obrigacoes de natureza tributdria (municipal, ¢stadual ¢ federal), trabalhista,
previdencidria, ambiental ¢ de quaisquer outras obrigagoes impostas por lei, exceto
por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento nio afete de forma adversa a capacidade da Companhia e/ou de
qualquer dos Fiadores de cumprir suas obrigacoes nos termos desta Escritura de
Emissiio ¢/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, conforme o caso;

XVIL  possuem, assim como as Controladoras ¢ as Controladas, vdlidas, cficazes, em
3 3 3
perfeita ordem ¢ em pleno vigor todas as autorizagoes ¢ licengas, inclusive
ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja
auséncia nio afete de forma adversa a capacidade da Companhia e/ou de qualquer
dos Fiadores de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissio
¢/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, conforme o caso;

XVIIL inexiste, inclusive em relagio as Controladas, (a) descumprimento de qualquer
disposicio relevante contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial,
administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou
arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagio governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, (i) que afete de forma adversa a capacidade da
Companhia ¢/ou de qualquer dos Fiadores de cumprir suas obrigacdes nos termos
desta Escritura de Emissio ¢/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, conforme
o caso; ou (if) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma
afetar esta Liscritura de Emissio ¢/ou qualquer dos Contratos de Garantia; e

XVIIIL ndo ha qualquer ligagio entre a Companhia ¢ o Agente Fiducidrio que impega o
Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungoes.

10.2 A Companhia ¢ os Fiadores obrigam-se, de forma soliddria, irrevogivel e
irretratavel, a indenizar os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio por todos ¢ quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais ¢ honoririos
advocaticios) diretamente incorridos ¢ comprovados pelos Debenturistas ¢/ou pelo Agente
Fiducidtio em razdo da falsidade, inconsisténcia, imprecisio, incorrecio ¢/ou insuficiéncia

de qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.] acima.

10.3  Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia ¢ os Fiadores
obrigam-se a notificar, no prazo de 2 (dois) dias da data em que tomar conhecimento, o

4
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Agente Fiducidrio caso qualquer das declaragdes aqui presiadas - nog teemon da

Clausula 10,1 acima s¢ja falsa ¢/ou incorreta na data em que foi prestada,

11, DESPESAS

11,1 Correriio por conta da Companhia e dos Fiadores todos os custos incorridos com a
Oferta Restrita ou com a estruturagio, emissio, registro ¢ execucio das Debéntures ¢ das
Garantias, incluindo publicagdes, inscrigdes, registros, contratagio do Agente Fiducidrio,
do BEscriturador, do Banco Liquidante, do Banco Centralizador, da empresa responsavel
pelo monitoramento dos Bens Méveis Alienados Fiduciariamente e dos demais prestadores
de servigos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures ¢ as Garantias.

12. DisroSICOES GERAIS

12,1 As obrigacoes assumidas nesta Fscritura de Emissio tém cardter irrevogivel ¢
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a cualquer titulo, ao seu integral
cumprimento,

122 Qualquer alteragio a esta Escritura de Emissao somente serd considerada vilida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as Partes.

12.2.1. liventuais aditamentos a esta Dscritura de Lmissdo deverio ser
protocolados na JUCEPA, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados de sua celebracio,
bem como registrados nos cartérios de registro de titulos ¢ documentos da Comarea da
Cidade de Maraba, Fstado do Pard, da Comarca da Cidade de Fortaleza, Estado do Ceard,
da Comarca da Cidade de Caucaia, Estado do Ceard, e da Comarca da Cidade do Rio de
Janeiro, Fstado do Rio de Janeiro, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados de sua

celebragio, em razio da prestagao da Fianga pelos Fiadores.

12.2.2.  As Partes concordam que a presente Lscritura de Emissdo, ASSiN COMO 08
demais documentos da Emissio, poderio ser alterados, sem a necessidade de qualquer
aprovagio dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteragio decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequagio a normas legais,
regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA, da CETIP ou da BM&FBovespa S.A. —
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros; (i) quando verificado erro material, seja ele um
erro grossciro, de digitagio ou aritmético; ou ainda (jii) em virtude da atualizagiio dos dados
cadastrais das Partes, tais como alteragio na razdo social, endereco e telefone, entre outros,
desde que nio haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debentutistas.

123 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
[iscritura de Emissio ndo afetard as demais, que permanecerio vilidas e eficazes até o

cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a
(- '




declaragio de invalidade ou nulidade de qualquer cliusula desta Escritura de Lissfo, as
Partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicio 2 cliusula declarada
invilida ou nula, a inclusio, nesta Escritura de Emissio, de termos e condi¢oes validos que
reflitam os termos e condigoes da cliusula invalidada ou nula, observados a intencio e o
objetivo das Partes quando da negociacio da cliusula invalidada ou nula e o contexto em
que se Insere.

124 Qualquer tolerincia, exercicio parcial ou concessio entre as Partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e nio configurard renincia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogatva ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicard novacao, alteragio, transigéncia, remissio, modificacio ou reducio dos direitos e
obrigacdes daqui decorrentes.

12.5  As Partes reconhecem esta Fscritura de Emissio e as Debéntures como titulos
executivos extrajudicials nos termos do artigo 585, incisos I e 11, do Codigo de Processo
Civil.

12,6 Para os fins desta Escritura de Emissio, as Partes poderio, a seu critério exclusivo,
requerer a execucao especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 461,
461-A, 621, 632 ¢ seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissio.

13. ARBITRAGEM E FORO

13.1  Observado o disposto na Clausula 13.7 abaixo. as Partes desde ji convencionam
que qualquer disputa, controvérsia ou demanda oriunda, ou relacionada a esta Escritura de
Emissdo ¢/ou aos Contratos de Garantia, incluindo embargos de devedor a execucao por
quantia certa decorrente das obrigagoes previstas nesta Escritura de Emissao e/ou nos
Contratos de Garantia, que serio substituidos pela arbitragem (“Controvérsia), serd

obrigatdria, exclusiva e definitivamente resolvida por meio de arbitragem.

13.2 A arbitragem serd instituida ¢ processada de acordo com o Regulamento do Centro
de Arbitragem da Cimara de Comércio Brasil-Canadd (“Regulamento™), por tribunal
arbitral composto por trés drbitros, indicados de acordo com o Regulamento (“Tribunal
Arbitral”). A administracio e o correto desenvolvimento do procedimento arbitral caberio
ao Tribunal Arbitral. O procedimento arbitral terd (i) lugar na Cidade de Sio Paulo, local
onde devera ser proferida a sentenca arbitral; (i) como idioma oficial o Portugués; ¢
(i) como let aplicavel a da Repiblica Federativa do Brasil. O Tribunal Arbitral devera
aplicar primeiramente as disposicdes desta Escritura de Emissio ¢/ou dos Contratos de
Garantia e, na omissio, o disposto na legislagio brasileira. Ressalta-se que no caso de
conflito entre as normas prevalecerd o previsto nesta Escritura de Emissio e/ou nos
Contratos de Garantia.
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133 A Parte interessada notificari a Cimara de Comércio Brasil-Canadi sobtre sua
intencio de comegar a arbitragem, conforme o Regulamento.

13.4 A recusa, por qualquer Parte, em celebrar termos de referéncia ou compromisso de
arbitragem nio impedird que a arbitragem se desenvolva e se conclua validamente, ainda
que a revelia, e que a sentenca arbitral assim proferida seja plenamente vinculante ¢ eficaz
as Partes.

135 Nenhum recurso caberd contra a sentenca arbitral, a qual terd, para as Partes, o
valor de decisio final e irrecorrivel.

13.6 As Partes poderio requerer ao Poder Judicidrio medidas cautelares urgentes que
nio possam ser obtidas em tempo na arbitragem, sem prejuizo do julgamento do mérito
pelo Tribunal Arbitral e ndo pelo Poder Judicidrio. Quando a lei exigir que o autor da acio
cautelar ajuize a¢io principal ou equivalente, entender-se-4 como tal a instituicio da propria
arbitragem. Em qualquer hipdtese, o processo judicial se extinguird sem resolugio de
mérito tanto que o Tribunal Arbitral conceda, confirme, altere ou revogue a medida
cautelar. As Partes reconhecem que a necessidade de buscar qualquer medida cautelar no
Poder Judicidrio nio ¢ incompativel com esta clausula compromissoria, nem constitul

rendneia A execucio da clausula compromissoria ou sujeicio das Partes a arbiwagem.

137 O disposto nesta Clausula 13 nio exclui o direito do Agente Fiducidrio ¢,
observado o disposto na Clausula 0 ¢ 0 acima, dos Debenturistas, de iniciar a execucao das
obrigagdes liquidas, certas ¢ exigiveis decorrentes desta Escritura de Emissio e/ou dos
Contratos de Garantia perante o Poder Judicidtio, caso em que fica eleito o foro da
Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com exclusio de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si ¢ sucessores, firmam esta
Escritura de Emissio em 15 (quinze) vias de igual teot ¢ forma, juntamente com 2 {duas)

testernunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 6 de agosto de 2015.
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