Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures
Simples, N30 Conversiveis em Ac¢des, da Espécie com Garantia Real e com
Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Puablica, com
Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Soares Penido Participacbes e
Empreendimentos S.A.

entre

SOARES PENIDO PARTICIPA(;E)ES E EMPREENDIMENTOS S.A.,
como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
representando a comunhéo dos titulares das Debéntures

e ainda,

SERVENG-CIVILSAN S.A. EMPRESAS ASSOCIADAS DE ENGENHARIA,
como Fiadora

Datado de
17 de agosto de 2015




Instrumento Particular de Escritura da 42 Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie com Garantia Real e Garantia Fidejusséria
Adicional, em Série Unica, para Distribuicio Pidblica, com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da Soares Penido Participa¢ées e Empreendimentos S.A.

Pelo presente instrumento, como emissora,

SOARES PENIDO PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S.A., sociedade andnima
sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"),
com sede na Cidade de S&do Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Deputado Vicente
Penido, n.0 255, CEP 02064-120, Vila Maria, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF”) sob o n.® 45.083.219/0001-30, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinatura do presente instrumento ("Emissora”);

e, como agente fiducidrio representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 42
(quarta) emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série
unica, com garantia real e garantia fidejussoria adicional, da Emissora ("Debenturistas”
e, individualmente, “"Debenturista”),

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade andnima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n.? 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, CEP 22640-100,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.9 36.113,876/0001-91, na qualidade de representante da
comunhdo de titulares das debéntures de 43 (quarta) emissdo da Emissora, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinatura do presente instrumento] (“Agente Fiduciario”);
e

na qualidade de fiadora,

SERVENG-CIVILSAN S.A. EMPRESAS ASSOCIADAS DE ENGENHARIA, sociedade
andnima sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Deputado Vicente Penido, n.® 255, CEP 02064-120,
Vila Maria, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 48.540.421/0001-31, neste ato representada
por seu(s) representante(s) legai(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinatura do presente instrumento (“Fiadora”);

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora doravante designados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 43 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie
com Garantia Real e Garantia Fidejussdria Adicional, em Série Unica, para Distribuigdo
Publica, com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Soares Penido Participa¢des e
Empreendimentos S.A,” (“Escritura”), mediante as clausulas e condig@es a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula terdo o significado a eles atribuido nesta
Escritura, ainda que posteriormente 2o seu uso.

JUR_SP - 21949884v4 1469005,378999

WL



CLAUSULA I
AUTORIZAGCOES

1.1. A Escritura é firmada com base nas seguintes autorizagOes:

1.1.1. Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora, realizada em 17 de
agosto de 2015 (“AGE da Emissora”), nas quais foram deliberadas as condigdes da
Emissdo, conforme disposto no artigo 59 da Lei n.° 6.404 de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades por Agbes”), bem como a constituigdo do Penhor
de A¢des (conforme abaixo definido) no ambito da Emissdo (conforme abaixo definido); e

1.1.2. Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Fiadora, realizada em 17 de
agosto de 2015 ("AGE da Fiadora”), na qual foi deliberada a concessdo da Fianga
(conforme definido abaixo), conforme disposto no Estatuto Social da Fiadora.

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 43 emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em acgfes, da espécie com
garantia real e garantia fidejussdria adicional, em série (nica, para distribuicdo publica,
com esforcos restritos de distribuicéo, pela Emissora (respectivamente, "Emissdo” ou
“"Oferta_ Restrita” e “Debéntures”) serd realizada com observincia dos seguintes
requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios e Registro na
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais -
ANBIMA

2.1.1. A Emissdo serd realizada nos termos da Instrugdo da CVM n.0 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476") e das demais disposicBes
legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada,
perante a CVM, do registro de distribuigdo de que trata o artigo 19 da Lei n.© 6.385, de 7
de dezembro de 1976.

2.1.2. A Emiss&o sera registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), nos termos do artigo 10, pardgrafo 19, item I do
"Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas para as Ofertas Publicas de
Distribuigdo e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios”, em vigor desde 03 de fevereiro de 2014
(“Cédigo ANBIMA”}, apenas para envio de informagdes para a base de dados da ANBIMA,
por se tratar de oferta plblica com esforgos restritos de distribuicdo, sendo que tal
registro esta condicionado a expedigdo de diretrizes a serem especificadas pela ANBIMA,

2.2. Arquivamento na Junta Comercial e Publicacdo da Ata de AGE

2.2.1. A ata da AGE da Emissora sera registrada na Junta Comercial do Estado de Sdo
Paulo ("JUCESP"), e sera publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornai
“Folha de S&o0 Paulo” ("Jornais de Publicacdo”), nos termos dos artigos 62, inciso [, e 289
da Lei das Sociedades por Agdes; e
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2.2.2. A ata da AGE da Fiadora sera registrada na JUCESP, e serd publicada nos Jornais
de Publicagao.

2.2.3. A Emissora encaminhara ac Agente Fiduciario copia da ata de AGE da Emissora e
da AGE da Fiadora, devidamente arquivadas na JUCESP, bem como das referidas
publicacbes, em até 05 (cinco) dias contados a partir das datas de arquivamento e
publicacdes, respectivamente.

2.3. Arquivamento da Escritura e Eventuais Aditamentos na JUCESP

2.3.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos ("Aditamentos”) serdo arquivados na
JUCESP, conforme disposto no artige 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4. Depéosito Eletronico para Distribuicdo e Negociacdo

2.4.1. As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario e
negociagdo no mercado secundario por meio (a) do MDA - Modulo de Distribuicdo de
Ativos ("MDA") e do Mddulo CETIP 21 - Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP 21"),
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Mercados
Organizados ("CETIP"), sendo a distribuigao e a negociagao liquidadas financeiramente e
as Debéntures depositadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Ndo obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de
decorrides 90 (noventa) dias de cada subscrigdo ou aquisigdo pelo investidor, conforme
disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476 e observado o cumprimento, pela
Emissora, do disposto no artigo 17 da referida instrugdo.

2.5. Registro da Fianca e do Penhor de Acdes

2.5.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos, em fungdo da garantia fidejusséria,
bem como o Contrato de Penhor de Agdes (conforme abaixo definido) serdo registrados
em até 10 (dez) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados das respectivas datas de
assinatura na JUCESP, no caso desta Escritura, e nos Cartorios de Registros de Titulos e
Documentos da Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo (*Cartério de Sdo Paulo”) e da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Cartério do Rio de Janeiro”), na
forma prevista na Lei de Registros Publicos, de n.2 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
nos casos desta Escritura e do Contrato de Penhor de AgBes (conforme abaixo definido).
A Emissora enviard aoc Agente Fiducidrio uma via original da Escritura devidamente
arquivada na JUCESP e da Escritura e do Contrato de Penhor de Agdes (conforme abaixo
definido), devidamente registrados no Cartorio de Sdo Paulo e no Cartério do Rio de
Janeiro em até 10 {(dez) dias contados da obtengdo dos respectivos registros.

2.5.2. A Companhia apresentara ao Agente Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
da assinatura do Contrato de Penhor de Agdes (conforme abaixo definido), a
comprovacdo da averbagdc do Penhor de Agdes (conforme abaixo definido) nos registros
e extrato de conta de depésito da CCR S.A. perante a instituicdo financeira responsavel
pela escrituracdo das agdes de emissdo da CCR S.A., nos termos do Contrato de Penhor
de Agdes (conforme abaixo definido).
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CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAC

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) participar do capital ou dos lucros de outras
sociedades nacionais ou estrangeiras, na condi¢cdo de acionista, socia ou quotista, em
carater permanente ou tempordrio, como controladora ou minoritdria; (ii) participar de
empreendimentos imobilidrios, florestais, hoteleiros e outros; (iii) prestar servicos
procuratoérios de representagd8o por conta de terceiros, assessoria e intermediacdo em
vendas; (iv) prestar servigos de processamento de dados, controle de qualidade e
pesquisa de viabilidade de negécios; (v) prestar servigos gerais de conservagdo,
manutengdo e administragdo de bens proprios, mdveis, imoveis, maquinas e veiculos; e
(vi) manter quaisquer outros servigos auxiliares a consecugdo de seus objetivos, que
independam de registro prévio ou de autorizagdo governamental.

3.2. Namero da Emissdo
3.2.1. A presente Escritura constitui a 42 (quarta) emissdo de Debéntures da Emissora.
3.3. Valor Total da Emisséao

3.3.1. O valor total da Emissdo é de R$ 410.000.000,00 (quatrocentos e dez milhdes de
reais), na Data de Emiss&o (conforme abaixo definida) ("Valor Total da Emissdo”).

3.4. Nimero de Séries
3.4.1. A Emissdo sera realizada em uma Unica série.
3.5. Colocacao e Procedimento de Distribuicdo

3.5.1. As Debéntures sero objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos de
distribuigdo, sob regime de garantia firme de subscricdo no montante de R$
410.000.000,00 (quatrocentos e dez milhdes de reais), com a intermediacao do Banco
Bradesco BBI S.A. ("Bradesco BBI” ou “Coordenader Lider”), nos termos do *Instrumento
Particular de Contrato de Coordenagéo, Colocagdo e Distribuigdo Plblica, com Esforgos
Restritos, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agles, da Espécie com Garantia
Real e Garantla Fidejusséria Adicional, em Série Unica, da 42 Emissdo da Soares Penido
Participacbes S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora, o Coordenador Lider e a Fiadora
("Contrato de Distribuicdo”).

3.5.2. O plano de distribuigdo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribuig8o. Para tanto, o Coordenador Lider podera
acessar no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados (conforme abaixo
definido), sendo possivel a subscrigdo ou aquisicdo de Debéntures por, no maximo,
50 (cinquenta) Investidores Qualificados (conforme abaixo definido).

3.5.2.1. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, w

serao considerados “Investidores Qualificados” aqueles referidos no artigo 109 da

Al
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Instrugdo CVM n.0 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucio CVM
409"}, observado que: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados
Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores ndo qualificados; e
(i) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) do artigo 109 da Instrucdo
CVM 409 obrigatoriamente subscreverdo ou adquirirBo, no ambito da Oferta Restrita,
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

3.5.2.2, As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores
por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacfo
de servigos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas
abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termes da Instrugdo CVM 476.

3.5.2.3. A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagdes
acerca desta Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com
o Coordenador Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util (conforme
definido abaixo) imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita,
comprometendo-se, desde ja, a ndo tomar qualquer providéncia em relagdo aos referidos
potenciais investidores neste periodo.

3.5.2.4. Ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacao de lotes minimos
ou maximos para a Oferta Restrita.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador

3.6.1. O banco liquidante e o escriturador € o Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira
com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, no nlcleo administrativo
denominado “Cidade de Deus”, s/n°, Prédic Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-
900, inscrita no CNPJ/MF sob o nO® 60.746.948/0001-12 (“"Banco_ Liguidante” e
“Escriturador”).

3.7. Destinagdo dos Recursos

3.7.1. Os recursos captados por meio da Oferta Restrita serdo utilizados para o resgate
antecipado da totalidade das debéntures da 32 emissdo de debéntures da Companhia e
resgate antecipado da totalidade das debéntures 23 emissdo de debéntures da
Companhia, sendo que o restante podera ser utilizado para reforgo de caixa para
investimento no projeto Ventos Fortes.

CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1, Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data de Emissdo das
Debéntures sera o dia 25 de agosto de 2015 ("Data de Emiss&o”}.

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, nao

conversiveis em acgbes de emissdo da Emissora, As Debéntures serdo escriturais e M

nominativas, sem emisséo de cautelas ou certificados.
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4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real e com garantia
adicional fidejusséria, conforme previsto nas clausulas 4.14 e 4.15 abaixo.

4.1.4. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 6
(seis) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo portanto em 25 de agosto de 2021
("Data de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de Eventos de Vencimento Antecipado
e de Resgate Antecipado Facultativo, nos termos das Cldusulas VII e VI,
respectivamente. Na Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder & liquidacdo
das Debéntures, pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracio de que trata
a Clausula 4.2 abaixo, calculada na forma prevista nesta Escritura.

4.1.5. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitério das Debéntures serd de
R$ 100.000,00 (cem mil reais) na Data de Emissao ("Valor Nominal Unitdrig").

4.1.6. Quantidade de Debéntures e Valor Total da Oferta Restrita: Serdo emitidas
4,100 {quatro mil e cem) Debéntures, totalizando R$ 410.000.000,00 {quatrocentos e
dez milhdes de reais), na Data de Emissao.

4.2. Remuneracao

4.2.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo serd atualizado monetariamente. As
Debéntures fardo jus a remuneragdo equivalente a 100% (cem por cento) da variagdo
acumulada da taxa média didria dos DI - Depdésitos Interfinanceiros de um dia, “over
extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis {conforme definido abaixo), calculadas e divulgadas pela CETIP, no
informativo didrio disponivel em sua pagina na internet {www.cetip.com.br) (“Taxa DI"),
acrescida de spread de 2,68% (dois inteiros e sessenta e oito centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e deis) Dias Uteis, durante o periodo compreendido
entre a Data de Subscricao e Integralizagao, inclusive, e a Data de Vencimento, exclusive
("Remuneracdc”). A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis {conforme abaixo definido) decorridos desde a Data de
Subscrigdo e Integralizagdo (conforme abaixo definido) ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data de seu efetivo
pagamento, incidente sobre Saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, devendo
ser paga em parcelas semestrais a contar da Data de Emissdo (ou na data do vencimento
antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento, conforme o caso). O cdiculo da Remuneragdo obedecera a seguinte
férmula:

J = VNe x {Fator de Juros - 1)

onde:

J Valor da Remuneracdo devida ao final do Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem R/
arredondamento;
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VNe Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio no
inicio de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo
definido) informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;
Fator de Fator de Juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
Juros: arredondamento, apurado de acordo com a seguinte formula:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread), onde:

FatorDI produtério das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de
Capitalizacdo (conforme abaixo definido), inclusive, até a data
de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ]‘[ (1+TDI, )
k=1

k = nUmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n;

n = numero total de Taxas DI, consideradas na apuracio do
“FatorDI", sendo "n” um numero inteiro;

Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte

TDI,

forma:

TDIy, [m+ )7 -1

onde:

DI, = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida por
1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas)
casas decimais

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dr

spread . q?ﬁ
100

onde: w
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"spread” € igual a 2,6800 (dois inteiros e sessenta e oito centésimos);

“DP” é o nimero de Dias Uteis entre a Data de Subscricdo e Integralizagdo, no caso do
primeirc Periodo de Capitalizagdo das Debéntures, ou data de pagamento da
Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e a data atual, sendo "DP” um nUmero inteiro.

4.2.1.1. Observacgbes:

(i) O fator resultante da expressdo (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimals, sem arredondamento;

(ii) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDI,), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado;

(iii} A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP;

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtério “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(v) o fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) & considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

4.2.1.2 Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagOes pecunidrias da
Emissora decorrentes desta Escritura, ndo houver divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, sera
aplicada na apuragdo de TDI, a ultima Taxa DI divulgada, ndc sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras entre a Emissora e/ou da Fiadora e os titulares das
Debéntures quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo
divulgacdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, ou caso seja
extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI a quaisquer obrigagGes
pecuniarias da Emissora decorrentes desta Escritura, aplicar-se-a o disposto nas
Clausulas 4.2.1.3, 4.2.1.4 e 4.2.1.5 abaixo.

4.2.1.3 No caso de extingdo, auséncia de apuragédo efou ndo divulgagdo da Taxa
DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracgédo e/ou
divulgacdo, efou impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as Debéntures, ou
determinacgdo judicial, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis (conforme definido abaixo) a contar do término do prazo de 10 (dez) dias acima
mencionado, convocar assembleia geral de debenturistas ("Assembleia Geral de
Debenturistas”) (no modo e prazos estipulados na Cldusula X desta Escritura e no artigo
124 da Lei das Scciedades por AgBes), para a deliberagdo pelos Debenturistas, de
comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro a ser utilizado para fins de calculo da
Remuneragdo, que sera aplicado cbservado o disposto na Clausula 4.2.1.4 abaixo.
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4.2.1.4 Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para
fins de cdlculo da Remuneracdo entre a Emissora e titulares das Debéntures
representando, no minimo, 75% ({setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pele seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo devida até a
data do efetivo resgate, calculadas pro rata temporis, a partir da Data de Subscricdo e
Integralizacdo. Neste caso, para cdlculo da Remuneragdo com relacdo as Debéntures a
serem resgatadas, sera utilizado para a apuracdo de TDIy o valor da Ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposi¢Oes previstas na Clausula
4.2.1 e seqguintes desta Escritura para fins de calculo da Remuneragéo.

4.2.1.5 Ndo obstante o disposto acima, case a Taxa DI venha a ser divulgada
antes da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, exceto na hipdtese
de impossibilidade de sua aplicagio por imposigdo legal ou determinagdo judicial
expressa, esta ndc serd mais realizada e a Taxa DI entdo divulgada, a partir da
respectiva data de referéncia, serd utilizada para o célculo da Remuneracio.

4.2.1.6 Para fins desta Escritura, a expressdo “Dia(s} Util(eis)" significa qualquer
dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa
do Brasil.

4.2.1.7 Para fins desta Escritura, entende-se por “Periodo de Capitalizacdo” o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Subscricdo e Integralizacdo, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, nos casos dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na
data de pagamento da Remuneracdo correspondente ac periodo. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade.

4,2.2. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizade monetariamente.

4.2.3. A Fiadora desde ja concorda com o disposto nas Clausulas 4.2.1.2, 4.2.1.3,
4.2.1.4 e 4.2.1.5 acima, declarando que o ali disposto ndo importara em novacdo,
conforme definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Caédigo Civil,
mantendo-se a Fianca (conforme abaixo definida) véalida e em pleno vigor, inclusive no
caso de acarretar obrigacdo a Emissora de resgatar as Debéntures, conforme acima
previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigagdo. A Fiadora
desde ja concorda e se obriga a firmar todos e quaisquer documentos necessarios a
efetivagdo do disposto acima, coma o aditamento a presente Escritura,

4.3. Pagamento do Valor Nominal Unitario e da Remuneracgéo

4.3.1. O pagamento do Valor Nominal Unitario referente as Debéntures sera realizado
pela Emissora em 9 (nove) parcelas, semestrais e consecutivas, a partir do 24¢©
(vigésimo quarto) més, inclusive, a contar da Data de Emissdo, sendo o primeiro
pagamento em 25 de agosto de 2017, ou conforme o caso, na data de eventual Evento
de Inadimplemento ou na Data de Resgate Antecipado Facultativo, na proporgao devida a
cada um dos Debenturistas, considerando o nimero de Debéntures por eies detidas, &
conforme tabela abaixo: /\/J ’
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Datas de Pagamento do Valor Percentual de Amortizacao sobre o
Nominal Unitario Valor Nominal Unitario das Debéntures

25 de agosto de 2017 11,1111%

25 de fevereiro de 2018 11,1111%
25 de agosto de 2018 11,1111%

25 de fevereiro de 2019 11,1111%
25 de agosto de 2019 11,1111%

25 de fevereiro de 2020 11,1111%
25 de agosto de 2020 11,1111%

25 de fevereiro de 2021 11,1111%
25 de agosto de 2021 Saldo Devedor

4.3.2. O pagamento da Remuneragdo sera, conforme indicado na tabela abaixo, em 12
(doze) parcelas semestrais, nos meses de fevereiro e agosto, a contar da Data de
Emissdo, ocorrendo, portanto, o primeiro pagamento em 25 de fevereiro de 2016, de
acordo com a tabela abaixo:

Datas de Pagamento da Remuneracao
25 de fevereiro de 2016
25 de agosto de 2016
25 de fevereiro de 2017
25 de agosto de 2017
25 de fevereiro de 2018
25 de agosto de 2018
25 de fevereiro de 2019
25 de agosto de 2019
25 de fevereiro de 2020
25 de agosto de 2020
25 de fevereiro de 2021
25 de agosto de 2021

4.4, Local de Pagamento

4.4,1, Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura serdo efetuados pela
Emissora por meio da CETIP, ou para as Debéntures que ndo estiverem depositadas
eletronicamente na CETIP: (i) por meio do Banco Liquidante ou {ii) na sede da Emissora

("Local de Pagamento”).

4.5. Prorrogacdo dos Prazos

4.5.1. Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas no que se refere ao
pagamento do prego de subscrigdo das Debéntures, até o primeiro dia util subsequente,
se o0 vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no Local de
Pagamento, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente
havera prorrogagdoc quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sabado ou domingo. /.\/)
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4.6. Encargos Moratérios

4.6.1. Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a: (i)
juros de mora calculados desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, calculade pro rata temporis, pela taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o
montante devido, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, e (ii) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza
compensatéria, de 2% (dois por cento) ao més scbre o valor devido e ndo pago.

4.7. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.7.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura,
ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ac recebimento de
Remuneragdo e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou do comunicado.

4.8. Preco de Subscricao

4.8.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario
(“Preco de Subscricdo”).

4.9. Forma de Subscricao e Integralizacio

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas & vista, em moeda corrente nacional, pelo seu
Valor Nominal Unitario. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas em uma tnica
data até o término do prazo de distribuigdo, em observancia aos artigos 7-A e 8° da
ICVM 476/09 e plano de distribuigdo previamente acordado entre a Emissora e o
Coordenador Lider, conforme estabelecido no Contrato de Distribuicdo (“Data de
Subscricdo e Integralizacédo”).

4,10, Repactuacio

4.10.1. N&o havera repactuacdo das Debéntures.
4.11. Publicidade

4.11.1. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao que,
de qualguer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, interesses dos
Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, nos
Jornais de Publicagdo, bem como na pagina da Emissora na rede internacional de
computadores (http://www.serveng.com.br) ("Avisos aos Debenturistas”), observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes e as limitacdes impostas pela
Instrucdo CVM 476 em relagdo a publicidade da oferta publica das Dehéntures e os
prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer
publicagao na data da sua realizagao. A publicagdo do referido Aviso aos Debenturistas
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podera ser substituida por correspondéncia registrada entregue a todos os titulares de
Debéntures e ao Agente Fiduciario.

4.12. Comprovacao de Titularidade das Debéntures

4.12.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emisséo
de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, sera expedido pela CETIP extrato em nome do
Debenturista, para as debéntures que estiverem depositadas eletronicamente na CETIP,
que servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

4.13. Imunidade Tributaria

4.13.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributdria, este deverd encaminhar ao Escriturador, no prazo minime de 10 (dez) Dias
Uteis antes da data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob
pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da
legislagao tributaria em vigor.

4.14. Fianca

4.14.1. Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Debéntures, a Fiadora
presta, nesta Escritura, fianga a titulo oneroso, em favor dos titulares de Debéntures,
obrigando-se solidariamente como fiadora responsavel com a Emissora pelo pagamento
de todos os valores devidos nos termos desta Escritura, nos termos do artigo 829,
paragrafo Unico do Codigo Civil ("Fianga” e "Valor Garantido”).

4.14.2 A Fiadora declara-se neste ato, em cardter irrevogdvel e irretratavel, fiadora do
valor total da divida assumida pela Emissora representada pelas Debéntures na Data de
Emissdo, acrescida da Remuneragdo, dos juros e encargos moratorios aplicaveis, bem
como das demais obrigagBes pecuniarias previstas nesta Escritura, até o cumprimento
integral das obrigacdes pecunidrias, principais e acessorias, descritas nesta Escritura.

4.14.3. O valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de
Emissdo, acrescida da Remuneracéo, dos encargos moratérios aplicaveis, bem como das
demais obrigacSes pecunidrias, principais e acessérias, previstas nesta Escritura serdo
pagos pela Fiadora no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados a partir da data de
recebimento de comunicagdo por escrito enviada a Fiadora pelo Agente Fiduciario ou
pelos titulares de Debéntures. Tal notificacdo sé poderd ser emitida pelo Agente
Fiducidrio ou pelos titulares de Debéntures (i) imediatamente apds a ocorréncia da falta
de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas
nesta Escritura, respeitados eventuais periodos de cura e/ou (ii) quando da declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura. Os pagamentos
serdo realizados pela Fiadora de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta
Escritura para pagamentos pela Emissora fora do ambito da CETIP, e de acordo com

instrugBes recebidas do Agente Fiduciario. /M l
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4.14.4. A Fladora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades
de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo unico, 366,
368, 821, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil Brasileiro e artigos 77
e 595 do Cddigo de Processo Civil.

4.14.5. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos titulares de Debéntures caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a Fianga.

4.14.6. A Fiadora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835
do Cddigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do valor total da divida da
Emissora representada pelas Debéntures e das demais obrigagdes pecuniarias previstas
nesta Escritura.

4.14.7. Em caso de inadimplemento de qualquer obrigacdo pecunidria, o Agente
Fiduciaric notificara a Fiadora para que realize o pagamento devido pela Emissora, na
forma na Clausuia 4.14.3 acima.

4.14.8. A presente Fianga poderad ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas
vezes forem necessdrias até a integral e efetiva liquidacdo de todas as obrigagdes
principais e acessorias garantidas.

4.14.9. Fica, desde ja, certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execucdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas
desta Emiss8o ndo ensejard, sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou
faculdade aqui prevista.

4.,14.10. Para fins de andlise da suficiéncia da garantia fidejusséria, foram apresentados
ao Agente Fiducidrio documentos comprobatérios de que a Fiadora possui patrimdnio
superior a 150% (cento e cinquenta por cento) do saldo devedor na Data de Emisséao.

4.15, Garantias Reais

4,15.1. Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Debéntures, a Emisséo
também contard com a garantia representada por penhor de agBes ordindrias em
primeiro e segundo graus de emissdo da CCR S.A., de titularidade da Emissora, que
deverdo representar, durante todo praze de vigéncia das Debéntures, montante
equivalente a 150% (cento e cinguenta por cento) do Valor Garantido (“Penhor de Agdes”
e quando em conjunto com a Fianga “Garantias”), nos termos do Contrato de Penhor de
Acdes e outras Avencas ("Contrate de Penhor de Agdes”, respectivamente), sendo que:
(i) o montante equivalente a 104% (cento e quatro inteiros por cento) do Valor
Garantido deverd ser garantido pelo Penhor de AgBes em primeiro grau (“Penhor em
Primeiro Grau”); e (ii) o montante equivalente a 46% (quarenta e seis inteiros por cento)
do Valor Garantido devera ser garantido pelo Penhor de Agdes em segundo grau (“Penhor
em Segundo Grau").

4.15.2. As acgbes objeto do Penhor em Segundo Grau foram empenhadas, em primeiro
grau, em garantia ao cumprimente das obrigagdes assumidas pela Emissora no &mbito
da 22 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgdes, da Espécie com
Garantia Real e Garantia Fidejusséria Adicional em Série Unica, para Distribuicdo Plblica
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com Esforgos Restritos de Colocagdo ("Penhor Existente”). A Emissora concorda
expressamente que, em caso de liberacdo do Penhor Existente, a qualquer titulo, antes
do integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas, o Penhor em Segundo Grau se
constituird e assumird a condicdo de penhor em primeire grau automaticamente e
independentemente de qualquer ato ou formalidade adicional, de forma que o montante
equivalente a 150% (cento e cinquenta por centa) do Valor Garantide passara a ser
garantido pelo Penhor de Agdes em primeiro grau.

CLAUSULA V
ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA

5.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser firmados pela Emissora, pela
Fiadora e pelo Agente Fiduciario e posteriormente arquivados na JUCESP e nos
competentes cartérios de registro de titulos e documentos, nos termos da clausula 2.5.1.
acima.

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1. Resgate Antecipado Facultativo
6.1.1. A Emissora podera, observados os termos e condiges estabelecidos a seguir, a

seu exclusivo critério e a qualguer momento (“Periodo de Resgate”), realizar o resgate
antecipado facultativo total das Debéntures ("Resqgate Antecipado Facultativo”).

6.1.1.1. O Resgate Antecipado Facultativo somente podera ocorrer,
observado o Periodo de Resgate, mediante publicagdo de comunicagdo dirigida aos
Debenturistas e ao Agente Fiducidrio, a ser amplamente divulgada nos termos da
Clausula 4.11 desta Escritura (*Comunicacdo de Resgate”) com antecedéncia minima de
5 (cinco) Dias Uteis da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo a ser
implementada pela Emissora (“"Data de Resgate Antecipado”). A Data de Resgate
Antecipado deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util. Todas as Debéntures que vierem a
ser resgatadas serdo liquidadas na mesma data.

6.1.2. Na Comunicacdo de Resgate devera constar: (i) a Data de Resgate Antecipado;
(i} a mencdo de que o valor correspondente ao pagamento do Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures sera acrescido da Remuneracdo calculada pro rata temporis desde a
Data de Subscricido e Integralizacdo, ou desde a Ultima Data de Pagamento de
Remuneragdo, conforme o caso, até a Data de Resgate Antecipado e de encargos devidos
e ndo pagos; (iii) a mencdo de que sobre o valor do item “ii” acima incidirda um prémio
flat determinado com base na Data de Resgate Antecipado (“Valor de Resgate”); e (iv)
quaisquer outras informagbes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo.

6.1.2.1, Além do pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures
acrescido da Remuneracdo calculada pro rata temporis desde a Data de Subscrigdo e
Integralizacdo, ou desde a ultima Data de Pagamento de Remuneragdo, conforme o caso,
até a Data de Resgate Antecipado e de encargos devidos e ndo pagos, a Emissora devera
pagar prémio incidente sobre o saldo devedor acrescido da Remuneragdo das Debéntures
que serdo resgatadas conforme indicado no periodo na tabela abaixo ("Prémio"”):
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Periodo Prémio Incidente
Da Data de Emissdo até 25/08/2016 2,00% (dois por cento)
(inclusive)
De 25/08/2016 (exclusive) até o 1,70% (um inteiro e setenta centésimos por
25/08/2017 (inclusive} cento)
De 25/08/2017 (exclusive) até o 1,35% (um inteiro e trinta e cinco
25/08/2018 {inclusive) centésimos por cento)
De 25/08/2018 (exclusive) até o 0,93% (noventa e trés centésimos por
25/08/2019 {inclusive) cento)
De 25/08/2019 (exclusive) até o 0,62% (sessenta e dois centésimos por
25/08/2020 (inclusive) cento)
De 25/08/2020 (exclusive) até a 0,31% (trinta e um centésimos por cento)
Data de Vencimento{inclusive)

6.1.3. No casc de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures que estiverem
depositadas eletronicamente na CETIP, o resgate total seguird os procedimentos
adotados pela CETIP.

6.1.4. A CETIP devera ser comunicada pela Emissora, com anuéncia do Agente
Fiducidrio, sobre o respectivo Resgate Antecipado Facultativo com antecedéncia minima
de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva Data de Resgate Antecipado.

6.1.4. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula 6.1,
serdo obrigatoriamente canceladas, ndoc sendo admitido o resgate parcial das
Debéntures.

6.2. Aquisicao Facultativa

6.2.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, de acordo com o
disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures
adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora,
ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula 6.2, se e quando recoclocadas no
mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo das demais Debéntures.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Observado o disposto nas Cldusulas 7.1.1 a 7.1.4 abaixo, o Agente Fiduciario
podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes decorrentes das
Debéntures, e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitério das
Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Subscricdo e Integralizagdo ou desde a dltima Data de Pagamento de Remuneragéo,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento e eventuais encargos devidos e
ndo pagos, na ocorréncia de eventos estabelecidos na legistagdo aplicdvel ou ao tomar
ciéncia da ocorréncia das seguintes hipoteses (cada um desses eventos, um "Evento de
Inadimplemento”):

) pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial da Emissora efou da Fiadora, w

independentemente do deferimento do respectivo pedido;
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(i)  (a) decretacdo de faléncia da Emissora efou da Fiadora; (b) pedido de autofaléncia
pela Emissora e/ou pela Fiadora; (¢) pedido de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora
formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal;

(iii) ndo pagamento pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer obrigacdo pecuniaria
das Debéntures na respectiva data de vencimento, ndo sanado em até 02 (dois) Dias
Uteis contado das respectivas datas de vencimento, independente de aviso extrajudicial
ou interpelagdo judicial;

(iv) liquidagdo, dissolugdo, extingdo, cisdo, fusdo, incorporagdo, venda ou qualquer
outra forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora e/ou a Fiadora que
implique a alienagdo do controle aciondrio direto da Emissora e/ou da Fiadora , exceto se
a referida alienag@o (a) for realizada entre sociedades pertencentes ao grupo econdémico
da Emissora e/ou da Fiadora , independentemente de qualquer comunicagdo; ou (b) for
previamente aprovada;

(v) reducdo de capital social da Emissora e/ou alteracdo do Estatuto Social da
Emissora que resulte no exercicio do direito de retirada por acionistas da Emissora, em
montante que, em qualquer dos casos, possa afetar, direta ou indiretamente, o
cumprimento das obrigacdes da Emissora previstas nesta Escritura.

{vi) protesto legitimo de titulos contra a Emissora cujo valor unitdrio ou agregado
ultrapasse R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), salvo se (a) o protesto tiver
sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado
perante o Agente Fiduciario, ou (b) se o protesto for cancelado, sustado judicialmente,
ou for prestada garantia aceita em juizo, no valor do(s) protesto(s), no prazo legal;

(vii) ndoc cumprimento de qualquer decisao arbitral definitiva ou decisdo judicial
transitada em julgado contra a Emissora e/ou a Fiadora em valor individual ou agregado
superior a R$ 60.000.000,00 {sessenta milhdes de reais), ou seu valor equivalente em
outras moedas, desde gque a Emissora nfo comprove o pagamento ao Agente Fiducidrio
no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis a partir do referido pagamento, do referido valor, nos
prazos e termos estabelecidos em referida decisdo judicial transitada em julgado ou
decisao arbitral definitiva;

(viii) inobservancia efou infringéncia pela Emissora e/ou Fiadora das obrigacGes
estabelecidas pela legislagdo socioambiental e de salde e seguranga do trabalho, tais
como combate a discriminacdo de raga ou género, ao trabalho infantil e ao trabalho
escravo, assédio moral ou sexual, bem como a crime contra o meio ambiente e/ou
existéncia de restrigdes cadastrais, mas ndo se limitando ao Cadastro de Empregadores
que tenham mantido trabalhadores em condigies andlogas & de escravo definidas na
Portaria n? 2, de 12 de maio de 2011, do Ministério do Trabalho e Emprego - MTE;

(ix) arreste ou sequestro ou penhora de bens (excetc gquando na penhora forem
opostos, no prazo legal, os competentes embargos a execugdo) de bens do ativo
permanente da Emissora e/ou da Fiadora, cujo valor individual ou agregado, seja igual
ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou o equivalente em outras
moedas, exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do fato, o arresto
ou sequestro seja cancelado ou suspenso;
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(x) comprovagdo de que qualquer declaragdo prestada pela Emissora e/ou pela
Fiadora em qualquer dos documentos relacionados a Emissdo sdo falsas, incorretas ou
enganosas em quaisquer aspectos relevantes;

(xi} pagamento, pela Emissora, de dividendos e/ou de juros sobre capital préprio caso
a Emissora esteja em mora com relagdo ao pagamento de qualguer valor devido acs
Debenturistas nos termos desta Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes e
de juros sobre capital préprio imputados aos dividendos obrigatérios;

(xii) transformacgdo do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 e 221, e
sem prejuizo do disposto no artigo 222, todos da Lei das Sociedades por Acdes;

(xiii) descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigagdc ndo
pecuniaria prevista nesta Escritura ou nos documentos da Emissdo, conforme o caso, ndo
sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da ocorréncia do
descumprimento, quando ndo houver prazo especifico estipulado para este fim;

(xiv) caso as declaracgdes feitas pela Emissora na Escritura sejam falsas ou enganosas,
incorretas, inconsistentes ou incompletas;

(xv) autuacdo pelos orgdos governamentais de carater fiscal, ambiental ou defesa da
concorréncia, entre outros, que possa vir afetar a capacidade operacional ou financeira
da Emissora efou Fiadora, bem como descumprimento dos Principios do Equador;

(xvi) Transferéncia ou alteragdo do controle aciondrio direto ou indireto da Emissora,
entendendo-se por controle o estabelecido no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acbes, sem aprovagdo prévia dos Debenturistas reunidos em assembieia geral de
debenturistas;

(xvii) se: (a) houver decisdo de juizo competente declarando que qualquer uma das
Garantias é invalida ou nula e, desde que tal decisdo permanega em vigor, ou seja, nao
seja suspensa em decorréncia de recursos judiciais interpostos pela Emissora neste
sentido e, nesta hipétese, a garantia declarada invélida ou nula ndo seja substituida pela
Emissora no prazo de até 20 (vinte) dias contados do recebimento, pela Emissora, de
notificacdo escrita neste sentido enviada pelo Agente Fiduciario; (b) qualquer uma das
Garantias ndo for plenamente constituida e formalizada; (c) em relagdo ac Penhor de
Acdes, ndo houver recomposicdo da cobertura de 150% (cento e cinquenta por cento) do
saldo devedor, caso a cobertura fique igual ou inferior a 130% (cento e trinta por cento)
do saldo devedor, na forma estabelecida no Contrato de Penhor de Agdes; (d) de
qualquer forma, qualquer uma das Garantias deixar de existir ou for rescindida, ndo por
acordo com os Debenturistas, e ndo for substituida pela Emissora do prazo de até
20 (vinte) dias contados do recebimento, pela Emissora de notificagdo escrita neste
sentido enviada pelo Agente Fiducirio;

{xviii) vencimento antecipado ou decretagdo de vencimento antecipado de quaisquer
obrigacfes pecuniarias a que estejam sujeitas a Companhia e/ou de qualquer Controlada
e/ou Garantidora, seja como tomadora ou como garantidora, decorrentes de operagdes
de captagdo de recursos realizada no mercado financeiro ou de capitais, no mercado Igcal

JUR_SP - 219498B4v4 1469005.378999

18 /\/\,

L



ou internacional, em vaior, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 15.000.000,00
(quinze milhdes de reais); e

(xix) arresto, sequestro ou penhora de bens que recaiam sobre quaisquer das
Garantijas.

7.1.1. A Emissora obriga-se a, td0 logo tenha conhecimento de qualquer dos eventos
descritos nos itens acima, comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario para que este
tome as providéncias devidas.

7.1.2. A ocorréncia dos eventos descritos nos itens (ii), (iii), (iv), (v), (vi), (vii), {viii},
(ix), (xi), (xii), (xiii) e (xvi) acima acarretard o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial
ou extrajudicial.

7.1.2.1. Exceto conforme previsto na Clausula 7.1.2 acima, que acarretara o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, na ocorréncia de quaisquer dos demais eventos
indicados na Clausula 7.1 desta Escritura, o Agente Fiducidrio devera convocar, dentro do
prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis da data em gque tomar conhecimento da ocorréncia
de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento
de convocagdo previsto na Clausula X abaixo e o quorum especifico estabelecido na
Clausula 7.1.3 abaixo.

7.1.3. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 7.1.2.1, anterior
poderd, por deliberacdo dos Debenturistas que representem, no minimo, 65% (sessenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, determinar que o Agente Fiduciario
ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures.

7.1.4. Ndo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas, conforme disposto na
Clausula 7.1.3 supra, no caso de nao instalacdo, em segunda convocagdo, da referida
Assembleia Geral de Debenturistas, devera o Agente Fiduciario declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagtes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento
pela Emissora do Valor Nominal Unitaric das Debéntures, acrescido da Remuneracgio e
encargos até a data de seu efetivo pagamento.

7.1.5. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nas hipodteses das Clausulas
7.1.2 a 7.1.4, o Agente Fiduciario devera enviar notificagdo a Emissora, com copia para a
CETIP, bem como ac Banco Liquidante, no prazo de 1 (um) Dia Util, informando o
vencimento antecipado.

7.1.6. Declarade o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas
deverd ser efetuado em até 03 (trés) Dias Uteis contados do protocoio do recebimento,
pela Emissora, da carta mencionada na Clausula 7.1.5. acima.

7.1.7. Caso a Emissora nao proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na
Clausula 7.1.6. acima, além da Remuneracdo devida, serdo acrescidos ao saldo do Valor
Nominal Unitério das Debéntures os Encargos Moratérios, incidentes desde a data de
vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.
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7.1.8, No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados na
Clausula 7.1 vir a ocorrer, além da comunicagdo de que trata a Cldusula 7.1.5, no que
diz respeito as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, para que a realizagdo
do pagamento de que trata a Cldusula 7.1.5 ocorra por meio da CETIP, a mesma devers
ser comunicada com, no minimo, 02 (dois) dias de antecedéncia.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1, Observadas as demais obrigagBes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(i) fornecer aoc Agente Fiduciario:

a. os Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes conforme definido na
Instrugdo CVM n.9 358, de 03 de janeiro de 2002 (“Instrucdo CVM 358") e
atas de assembleias que envoivam matérias que possam, a critério da
Emissora, de alguma forma, impactar os valores mobilidrios de emissdo da
Emissora, afetar sua capacidade de pagamento ou causar efeito adverso
relevante sobre as Debéntures, em até 3 (trés) Dias Uteis da data em que
forem divulgados ao mercado, ressalvado que caso venham a ser
solicitados quaisquer desses documentos pelo Agente Fiduciario e que néo
tenham sido originalmente encaminhados pela Emissora, essa devera
envia-los em até 03 (trés) Dias Uteis;

b. no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva
solicitacdo, copia de todos os documentos que venham a ser
razoavelmente solicitados pelo Agente Fiduciario com relagcdo a qualquer
incorporacgdo, fusdo, cisdo ou qualquer forma de reorganizacdo societaria
envolvendo a Emissora, incluindo cépia das demonstragdes financeiras da
Emissora levantadas apds cada um destes eventos; copia de qualquer
notificagdo judicial recebida pela Emissora, que possa resultar, a critério da
Emissora, em um efeito adverso materiaimente relevante sobre as
Debéntures no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data do seu
recebimento, ressalvado que caso venham a ser solicitados quaisquer
desses documentos pelo Agente Fiducidric e que ndo tenham sido
originalmente encaminhados pela Emissora, essa deverd envia-los em até
3 (trés) Dias Uteis;

¢. os comprovantes de cumprimento de suas obrigacfes pecunidrias perante
os Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva data de vencimento;

d. informagGes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento. Essas informagdes deverdo vir acompanhadas de um
relatorio da Emissora contendo a descricdo da ocorréncia e das medidas
que a Emissora pretende tomar com relagdo a tal ocorréncia, o qual devera
ser entregue ao Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis da verificagdo
da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento;
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e. dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo que, razoavelmente,
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, ndo abrangida pelas demais
alineas deste item (i}, a fim de que este possa cumprir as suas obrigacBes
nos termos desta Escritura e da Instrugdo da CVM nO 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28"); e

f. dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apds o término de cada exercicio
social ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (i) todos os
dados financeiros, inclusive demonstracdes financeiras referentes ao
exercicio social entdo encerrado, completas e auditadas da Emissora,
preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil, acompanhadas do relatorio da administracdo e do parecer dos
auditores independentes, (ii) declaragdc de diretor da Emissora atestando
o cumprimento das disposigdes desta Escritura; (iii) comprovagdo de que a
Fiadora tem patrimdnio superior ao valor garantido com data base em 31
de dezembro do ano imediatamente anterior, acompanhado dos devidos
documentos comprobatérios, (iv) atos societérios e (v) todos os demais
documentos necessarios a realizacdo do relatério mencionade no item (xii)
da Clausula 9.4.1 abaixo que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdo do referido relatério na CVvM; '

g. no prazo de até 10 (dez) dias contados da data da respectiva inscrigdo na
JUCESP e registro ou averbacdo perante os competentes cartdrios de
registro de titulos e documentos, uma via original desta Escritura e de seus
aditamentos; e

h. no prazo de até 10 (dez) dias contados da data do registro nos
competentes cartérios de titulos e documentos, uma via original do
Contrato de Penhor de Agbes.

(ii) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador, o Agente Escriturador, o Agente Fiduciario
e todas e quaisquer outras providéncias necessarias para a manutengdo das Debéntures;

(iii)  notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracdo substancial,
material e adversamente relevante nas condicbes financeiras, econémicas ou comerciais
da Emissora (a) que possa, comprovadamente, afetar a decisdo, por parte dos
investidores, de adquirir as Debéntures; ou (b) que possa impossibilitar ou dificultar de
forma relevante o cumprimento, pela Emissora, a seu exclusivo critério, de suas
obrigagbes decorrentes desta Escritura e das Debéntures; ou (¢) que faga com que as
demonstracBes ou informacdes financeiras fornecidas pela Emissora nac mais reflitam a
real condigdo econémica e financeira da Emissora

{iv}) manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario por
meio do CETIP 21, administrado pela CETIP, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, efetuando pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao referido
registro;

(v) cumprir com todas as obrigagdes previstas na Instrugdo CVM 476, em especial as

JUR_SP - 21949884v4 1465005.378999
21 VA

L



estabelecidas em seu artigo 17, e demais normativos aplicaveis &8 Emisséo, ou seja:

a. preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for
0 caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes, e com as regras emitidas pela CVM;

b. submeter suas demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

c. divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores no enderec¢o http://www.serveng.com.br, e
encaminhar a CETIP, dentro de trés meses contados do encerramento do
exercicio social;

d. manter os documentos mencionados na alinea (¢) acima em sua pdgina na
rede mundial de computadores, por um prazo de trés anos;

e. observar as disposi¢des da Instrugdo CVM 358, no tocante a dever de sigilo
e vedagdes a negociacao;

f. divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358,
comunicando imediatamente ao Coordenador Lider; e

g. fornecer as informagoes solicitadas pela CVM e pela CETIP;

(vi) observar toda a legislagdo aplicAivel a Emissora e a Emissdo, incluindo, sem
limitag8o, as normas de conduta previstas no artigo 48 da Instrugdo CVM n.? 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), com excegdo do seu
inciso I1I;

<

(viiy comunicar imediatamente & CVM, & CETIP e ao Agente Fiducidrio qualquer
inadimpléncia no cumprimento das obrigacdes contraidas perante os Debenturistas;

(viii) cumprir todas as determinagbes da CVM, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informagdes que lhe forem solicitadas;

(ix) convocar, nos termos das Clausulas 10.1.1, 10.1.2 e 10.1.3 desta Escritura,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se
relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

(%) manter atualizados e em boa ordem os livros e registros societarios;

(xi) n&o realizar operacbes fora de seu atual objeto social, observadas as disposigdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor,;

(xii) ndo praticar nenhum ato em desacordo com seu atual Estatuto Social ou com esta
Escritura, em especial os que possam, diretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas perante os titulares das Debéntures;
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(xiii) cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, inclusive
ambientais, em qualquer jurisdi¢dc na qual realize negocios ou possua bens, bem como
com os padrdes e diretrizes estabelecidos pelos Principios do Equador adotando medidas
e a¢les necessarias a prevencdo, mitigagéo, corrego e compensacdo de eventuais danos
efou irregularidades ambientais e sociais, e declara ainda que a utilizacdo dos valores
objeto das Debéntures ndo implicard violagdo de seus dispositivos;

(xiv) aplicar recursos obtidos por meio da Emissdo de Debéntures, por si ou por
empresa integrante do seu grupo econdmico, estritamente conforme o descrito na
Clausuia 3.7 acima;

(xv) atender de forma eficiente as solicita¢Ses razoaveis e fundamentadas dos titulares
das Debéntures e do Agente Fiduciario;

(xvi) manter validas e regulares, inclusive sem questionamentos judiciais, durante o
prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja Debéntures em Circulacdo, esta
Escritura, os contratos de Garantia, suas declaragdes e as garantias apresentadas nesta
Emissdo, no que for aplicavel;

{xvii) enviar a CETIP: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea (c) do subitem (iii) acima; (b) documentos e informagbes exigidas por
esta entidade no prazo de 1 (um) Dia Util a contar do recebimento de notificagao nesse
sentido; assim como (c) atender integralmente as demais obrigagdes previstas no
Comunicado CETIP n® 28, de 2 de abril de 2009;

(xviii} efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xix) cessdo, promessa de cessdo ou transferéncia a terceiros, no todo ou em parte,
pela Companhia e/ou Fiadora, de qualquer das obrigagbes assumidas nesta Escritura;

(xx) manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituigbes financeiras autorizadas para a prestagdo desse

Servigo; e

(xxi) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura.

CLAUSULA 1X
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacdo

9.1.1. A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciario da Emissdo a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., qualificada no preambulo desta

Escritura, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacao para, nos },
termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhao dos Debenturistas.

9.2. Declaracio
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9.2.1 O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara,
sob as penas da lei:

(i) ndo ter nenhum impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agbes, e o artigo 10 da Instru¢do CVM 28, para exercer a fun¢do que the
é conferida:

(ii) aceitar a fungao que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagido especifica e nesta Escritura;

(iii)  aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condigbes;
(iv)  ndo ter nenhuma ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(v) estar ciente da Circular n® 1.832 do Banco Central do Brasil de 31 de outubro de
1990;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacSes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(vii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

(viii) que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(ix) que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigag¢es aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiducigrio;

{x) que verificou a veracidade das informacgdes contidas nesta Escritura, na Data de
Emissdo, baseado nas informacdes prestadas pela Emissora sendo certo que ¢ Agente
Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente da veracidade
das informagles ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ac subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

(xi) que os representantes legais do Agente Fiducidrio que assinam esta Escritura tém
poderes estatudrios ef/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor, conforme disposigdes do seu Estatuto
Social;

(xii) que na data de assinatura desta Escritura, o Contrato de Penhor de Agles serd
devidamente assinado e os registros desta Escritura e do Contrato de Penhor de Acgles
serao realizados nos termos da Clausula 2.5 acima, sendo certo que foram apresentados
ao Agente Fiduciaric documentos que comprovam que a Fiadora possui, nesta data, ]ﬂ
patrimdnio suficiente em relagdo ac saldo devedor das Debéntures para outorga da
Fianca;
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(xiii) o Penhor de A¢des devera ser registrado perante os competentes Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos em até 10 (dez) dias contados da Data de Emiss3o,
sendo certo que foram apresentados ao Agente Fiduciario documentos que comprovam a
cobertura de 150% (cento e cinquenta por cento) do saldo devedor das Debéntures, nos
termos previstos no Contrato de Penhor de Agbes;

(xiv) que fara a verificagdo da suficiéncia do Penhor de Acdes, na cobertura de 150%
(cento e cinquenta por cento) do saldo devedor das Debéntures, na forma estabelecida
no Contrato de Penhor de Agdes, sendo que declara que, com base na cotacdo de
fechamento das acbes emitidas pela CCR S.A. na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros em 10 de agosto de 2015, as agBes objeto do Penhor de Acdes
correspondem ao montante equivalente a 150% (cento e cinquenta por cento) do Valor
Garantido;

{xv) que com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do
disposto na alinea K, inciso XVII, artigo 12 da Instrugdo CVM 28, o Agente Fiducidrio
declara que presta servigos de agente fiducidrio nas seguintes emissées de debéntures
da Emissora: (a) 22 emissdo publica com esforgos restritos de distribuicdo de debéntures
da Emissora, com volume de R$ 220.000.000,00 na data de emiss8o e com vencimento
em 5 de maio de 2016. Foram emitidas 2.200 debéntures da espécie com garantia real
consubstanciada pelo penhor de agbes da empresa CCR S.A. e fianca prestada pela
empresa Serveng Civilsan S.A,; e (b) 32 emissdo publica com esforcos restritos de
distribuicdo de dehéntures da Emissora, com volume de R$ 150.000.000,00 na data de
emissdo, e com vencimento em 5 de junho 2019. Foram emitidas 1.500 debéntures da
espécie com garantia real e garantia fidejussoria prestada pela empresa Serveng Civilsan
S.A,;e

(xvi) assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 12 do artigo 10 da Instrucdo
CvM 28, tratamento equitativoe a todos os debenturistas de eventuais emisstes de
debéntures realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha a atuar na gualidade de agente
fiduciario.

9.3. Substituicao

9.3.1 Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, renlncia, morte,
intervencdo, liquidacdc judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente
Fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% {dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CYM. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera & Emissora efetud-la,
observado o prazo de 15 (qguinze) dias para a primeira convocacao e 8 (oito) dias para a
segunda convocac¢do, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisorio
enquanto ndo se consumar o processe de escolha do novo Agente Fiduciario. A
remuneragdo do novo agente fiduciario serd a mesma que a do Agente Fiducidrio,
observado o disposto na Clausula 9.3.6 abaixo.
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9.3.2 Na hipotese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas funcées
por circunstdncias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o
fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicdo.

9.3.3 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicdo
das Debéntures, proceder & substituigdo do Agente Fiducidrio e & indicacdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim. A substituicdo, em caradter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita a
comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8¢ da Instrugdo CVM 28 e eventuais normas posteriores.

9.3.4 A substituicdo do Agente Fiduciario deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESP.

9.3.5 O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungGes na data da presente
Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a total liquidacdo das
Debéntures ou até sua efetiva substituicdo, conforme aplicavel.

9.3.6 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, o substituto iniciara o
exercicio de suas fungdes na data do aditamento a esta Escritura relacionado a referida
substituicdo e receberd a mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos
os seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto
sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo
como agente fiducidrio. Esta remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

9.3.7 Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a respeito baixados por atos da CVM.

9.4. Deveres

9.4,1 Além de outros previstos em lei, em ato normative da CVM, ou nesta Escritura,
constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus proprios bens;

(i) renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(i)  conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(iv)  verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos deM 9_,
gue tenha conhecimento;
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(v) promover, nos competentes 6rgdos, casc a Emissora ndo o faga, as expensas da
Emissora o registro desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a
administragdo da Emissora para que esta lhe fornega as indicacgdes e documentos
necessarios;

(vi) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacdes;

(vii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagbes nas condi¢Ges das Debéntures;

(viii) verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, bem como o valor dos
bens dados em garantia, observando a manutengdo de sua eficiéncia e exequibilidade;

(ix) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Puablica, dos
cartorios de protesto, das Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas do Trabalho e
da Procuradoria da Fazenda Publica onde se localiza a sede do estabelecimento principal
da Emissora;

(x)  solicitar, quando comprovadamente se fizer necessario, através de relatorio que
fundamente a necessidade, auditoria extraordinaria na Emissora, que devera ser arcada
por esta;

(xi) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Jornais de Publicagdo, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagdo constantes da Lei das Sociedades por Agﬁes e
desta Escritura;

(xii) comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que ihe forem solicitadas;

(xiii) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea “b” da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatoéria prestacdo de informagdes pela Emissora;

(b) alteractes estatutarias ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstragOes contabeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(d) posigdo da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado; w
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(e) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da emissao
de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores
da Emissora;

(f) cumprimento de outras obrigagfes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

(g) declarac@o sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario;

(h) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragdo, se for o caso;

(i) pagamentos de Remuneracdo realizados no periodo, bem como aquisigles e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(j) declaracdo sobre a suficiéncia e exequibilidade da Fianga; e

(k) existéncia de outras emissbes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no
pericdo, bem como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12,
inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28.

(xiv) disponibilizar o relatorio de que trata a alinea (xii) aos Debenturistas no prazo
méaximo de 4 {(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
a0 menos nos seguintes locais:

(a)} na sede da Emissora;

(b} no seu escritério ou, quando instituigdo financeira, no local por ela indicado;
(c) naCvMena CETIP; e

(d) na sede do Coordenador Lider.

(xv) publicar, as expensas da Emissora, nos Jornais de Publicagdo, antincio
comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a sua disposigdo nos locais
indicados na alinea (xiii) imediatamente anterior;

(xvi) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto & Emissora, Instituigdo Depositaria e & CETIP, sendo que, para
fins de atendimento ac disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde
ja, o Banco Liguidante, o Escriturador Mandatario e a CETIP a atenderem quaisquer
solicitagBes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer
momento, da posicdo de Debéntures e seus respectivos Debenturistas;

(xvii) fiscalizar 0 cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

(xviii) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10
(dez) dias, a contar da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
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obrigacOes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicacdo de igual teor deve ser enviada:

(a) a CVM; e
{b) a CETIP;
(xix)}) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas; e

(xx) acompanhar, de acordo com a férmula prevista na Clausula 4.2 deste
instrumento, o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, calculado pela Emissora,
disponibilizando-o aos Debenturistas e aos participantes do mercado por meio de sua
central de atendimento e/ou em seu site (http://www.oliveiratrust.com.br).

9.5. Atribuigoes Especificas

9.5.1 O Agente Fiduciario utilizara quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais,
contra a Emissora, para a protecio e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

(i) declarar, observadas as condigbes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessoérios, nos termos da Clausula 7.1
desta Escritura;

(ii} executar as garantias reais, aplicando o preduto no pagamentg, integral ou
proporcional, dos debenturistas;

(iii)  tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

(iv) representar os Debenturistas em eventual processo de faléncia, recuperagao,
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Emissora e/ou da Fiadora.

9.5.2 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas (i) a (iii) da Clausula 9.5.1 acima se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da
unanimidade dos titulares das Debéntures em CirculacBo, bastando, porém, a
deliberacdo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulacdo quando tal hipdtese
disser respeito ao disposto na alinea (iv) da Clausula 9.5.1 acima.

9.5.3. Os atos ou manifestacdes do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para
0s Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com eles, bem como os
atos ou manifestagdes relacionados ao devide cumprimento das obrigagbes assumidas
neste instrumento, somente serdo validos quando assim previamente deliberados pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

9.5.4 O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara quaiquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo cuja definicdo seja de
competéncia dos Debenturistas, comprometendo-se somente a agir em conformidade
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com as instrugbes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas, Neste sentido, o
Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes a ele transmitidas
pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugéo n° 28 da CVM,
conforme alterada, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ag¢des e dos termos e
condigbes desta Escritura, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel ou
desta Escritura.

9.6. Remuneracdo do Agente Fiduciario

9.6.1. Serd devida ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei, desta Escritura e do Contrato
de Penhor de Agdes, remuneragdo composta de parcelas anuais de R$ 10.000,00 (dez mil
reais), sendo a primeira devida no 59 (quinto) dia corrido apds a data de assinatura da
Escritura e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes.

9.6.1.1. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturacdo das condigBes das Debéntures apds a emissdo ou recomposigdo das
Garantias ou da participacdo em reunides ou conferéncias telefénicas, bem como
atendimento a solicitagSes extraordindrias, serdo devidas ao Agente Fiduciério,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 por hora-homem de trabalho dedicado tais fato
bem como a (i) execugdo das Garantias, (ii) comparecimento em reunides formais com a
Emissora efou com Debenturistas; (iii) implementagdo das consequentes decisdes
tomadas em tais eventos; e (iv) eventuais servigos de controie das distribuigbes de
lucros da Emissora ou da controlada, pagas 5 (cinco) dias apds comprovacdo da entrega,
pelo Agente Fiduciario, de "relatdrio de horas" & Emissora. Entende-se por reestruturagac
das Debéntures os eventos relacionados a alteragdo (i) das Garantias, (ii) dos prazos de
pagamento e (iii) das condigBes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos
relacionados & amortizacdo das Debéntures ndo sdo considerados reestruturagdo das
Debéntures.

9.6.1.2. No caso de celebragdo de aditamentos a esta Escritura bem como ao
Contrato de Penhor de Aces nas horas externas ao escritdrio do Agente Fiduciario, serdo
cobradas, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 por hora-homem de trabalho dedicado a
tais alteracdes/servigos.

9,6.1.3, As remuneragbes previstas nas Clausulas 9.6.1, 9.6.1.1 e 9.6.1.2.
acima serdo devidas mesmo apds o vencimento das Dehéntures, caso o Agente Fiduciario
ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

9.6.1.4. As parcelas da remuneracdo referenciadas acima seréo atualizadas pelo
Indice Geral de Pregos do Mercado — IGP-M, calculado e divulgado pela Fundagéo Getulio
Vargas - FGV, a partir da Data de Emissdo, ou ainda, na impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até L
as datas de pagamento seguintes, calculados pro rata die, se necessario. /1/]
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9.6.1.5. Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicdo do
Agente Fiducidrio, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragao
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata
temporis, desde a data de pagamento da remuneragao até a data da efetiva substituigao,
ao agente fiducidrio substituto, mediante instrugdo da Emissora nesse sentido, como
forma de remuneragéo dos servicos a serem por ele prestados.

9.6.1.6. Caso sejam alteradas as condigbes da Emiss&o, a Emissora e o Agente
Fiducidrio se comprometem a avaliar os impactos destas alteragdes nos servigos ora
descritos visando & alteracdo da remuneracado do Agente Fiducidrio.

9.6.1.7. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que 0
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, sempre que
possivel, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos
com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depésitos, indenizagBes, custas e
taxas judicidrias de acdes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas a
solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdac e as
despesas reembolséveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta)
dias corridos,

9.6.1.8. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma ora estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e tera preferéncia sobre as
Debéntures na ordem de pagamento.

9.6.2. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragdo mencionada na Clédusula 9.6.1 acima, os débitos em atraso ficaréo sujeitos
aos Encargos Moratérios conforme Clausula 4.6, acima.

9.6.3. As parcelas da remuneragdo mencionada na Clausula 9.6.1 acima serdo acrescidas
de (i) Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza (ISS); (ii) Programa de Integragdo
Social (PIS); (iii) Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS); (iv)
Imposto de Renda (IRRF) e {v) Contribuigdo Social sobre ¢ Lucro Liquido (CSLL) e (vi)
quaisquer outros impostos gue venham a incidir sobre a remuneragio do Agente
Fiduciario, nas aliguotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.6.4. Na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento da remuneracdo mencionada na Cldusula 9.6.1 acima por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, referida remuneragdo sera suportada pelos Debenturistas,
assim como as despesas reembolsaveis, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia
prévia aos Debenturistas para cobertura de risco de sucumbéncia.]

9.7. Despesas

9.7.1 As remuneracgdes ndo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicacdo necessarias ao exercicio da fungdo de Agente Fiducidrio, durante ou apéds a
implantacdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovacdo. N&o
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estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, quando comprovadamente se
fizer necessario, despesas com especialistas, tais como auditoria nas Garantias
concedidas ao empréstimo e assessoria legal aos Debenturistas e/ou ao Agente Fiduciario
em caso de inadimplemento do empréstimo. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de
todas as despesas razoaveis e usuais que tenha comprovadamente incorrido para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

9.7.2 O ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado, em até 30 (trinta)
dias corridos, apds a realizacdo da respectiva prestagdo de contas a Emissora mediante
entrega das cépias dos comprovantes de pagamento.

9,7.3 As despesas a que se refere esta clausula compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(i)  publicacdo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(ii) extracdo de certidSes e despesas cartordrias e com correios quando necessarias ao
desempenho da funcdo de Agente Fiduciario;

(iii} locomocdes entre estados da Federagdo e respectivas hospedagens e alimentagao
quando necessarias ao desempenho das suas fungdes;

(iv) despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas em caso
de vencimento antecipado das Debéntures, bem como depdsitos, custas e taxas
judicidrias de ag¢des judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente
Fiducidrio, ou decorrentes de agdes intentadas contra estes, no exercicio de sua
funcdo, ou ainda que |he causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhéao dos Debenturistas; e

(v) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagbes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

9.7.5 O crédito do Agente Fiduciario por despesas em que tenha incorrido para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado
na forma descrita nas Clausulas 9.7.1 e 9.7.2 acima, serd acrescido a divida da Emissora
e gozard das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de
pagamento.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembleia Geral de Debenturistas aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agoes.

10.1. Convocacdo

10.1.1 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario,
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pela Emissora ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimeo,
das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

10.1.2 A convocacdo se dara mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgaos de imprensa nos quais a Emissora efetue suas publicagBes, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Acgles, da regulamentagdo aplicavel e desta
Escritura,

10.1.3 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdc ser realizadas, em primeira
convocagdo, em prazo minimo de 8 (oito) dias, contados da data da primeira publicagao
da convocacdo, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda
convocacdo, em um prazo de 5 (cinco) dias, contados da data da publicagdo de novo
anuncio de convocacgao.

10.1.4 As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulagdo, independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia.

10.2. Quorum de Instalacao

10.2.1 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circuiacdo e, em segunda convocagao, com qualquer quorum.

10.2.2 Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos guoruns de instalacdo e/ou
deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-
se “"Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou
coligadas (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob
controle comum, ou administradores (conselheiros ou diretores) da Emissora, incluindo,
mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das
pessoas anteriormente mencionadas, até sequndo grau.

10.3. Quorum de Deliberagdo

10.3.1 Nas deliberacBes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo cabera um voto, admitida a constituigdo de mandatario, Debenturista ou n&o.
Exceto pelo disposto na Cldusula 10.3.2 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdoc de aprovagao de Debenturistas
representando, no minimo, 65% (sessenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagao.

10.3.2 Nao estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 10.3.1 acima:

(i) 05 quoruns expressamente previstos em outras cldusulas desta Escritura, caso
aplicavel; e
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(i) qualquer alteracdo: (a) na Remuneragdo, exceto pelo disposto na Clausula 4.2.1.4
acima; (b) em quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos
nesta Escritura; (¢) nos Eventos de Inadimplemento e em quaisquer disposicdes
previstas na Clausula VII desta Escritura; (d) nas regras relacionadas ao Resgate
Antecipado Facultativo previstas na Clausula VI desta Escritura; (e) na Data de
Vencimento; ef/ou (f) na espécie das Debéntures;, em qualquer destas 6 (seis)
hipéteses, sera necessdria a aprovagdo de Debenturistas representando, no
minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagdo.

10.3.3 As alteracfes dos quoruns estabelecidos nesta Escritura efou das disposigdes
estabelecidas nesta Clausula 10.3 deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagao
da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas que representem, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em
Circulagao.

10.3.4 Sera facultada a presencga dos representantes legais da Emissora e da Fiadora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja sclicitada pelo Agente
Fiduciario nos termos desta Escritura, hipotese em que sera obrigatdria.

10.3.5. O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas para prestar aos titulares de Debéntures as informacgdes que lhe forem
solicitadas.

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

11.1. Declarag¢des da Emissora e da Fiadora

11.1.1. A Emissora e a Fiadora, cada qual, declara e garante ao Agente Fiduciario,
individualmente e ndo solidariamente, na data da assinatura desta Escritura, que:

(i) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes
necessarias, inclusive as societdrias, a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as
obrigacdes nesta previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(ii) a celebracdo desta Escritura e o cumprimento das cobrigagbes aqui previstas nao
infringem nenhuma disposigdo legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem
resultardo em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdc estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (b) rescisdo de qualquer desses contratos
ou instrumentos;

(iii) esta Escritura e a Fianca, prevista acima, constituem obrigagfes legalmente
validas e vinculantes da Emissora e Fiadora, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigBes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cddigo
de Processo Civil, tendo os representantes legais que assinam esta Escritura poderes
para assumir, em nome da Emissora e da Fiadora, as obrigagdes nela estabelecidas;
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(iv) tem todas as autorizacdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas
atividades, estando todas elas validas;

(v) estd cumprindo com todas as leis, requiamentos, normas administrativas e
determinacbes dos &érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo dos negocios da Emissora e que sejam relevantes para a execucdo das
atividades da Emissora, inclusive com o disposto na legislagdo e regulamentagao
ambiental, adotando, quando o caso, as medidas e a¢bes preventivas ou reparatorias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social;

(vi) as demonstragdes financeiras da Emissora apresentam de maneira adequada a
situacdo financeira da Emissora nas datas a que se referem, tendo sido devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.
Desde a data das demonstragdes financeiras mais recentes, a Emissora ndo tem
conhecimento de nenhum impacto adverso relevante que cause prejuizos na situagdo
financeira e nos resultados operacionais em questac, ndc houve qualquer operagdo
envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios e que gere prejuizos ou
seja relevante para a Emissora, bem como nado houve qualguer alteracdo no capital
social.

(vii) ndo tem conhecimento da existéncia de nenhuma agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que
possa vir a causar impacto substancial, material e adverso & Emissora efou Fiadora, além
daqueles mencionados nas demonstragdes financeiras disponibilizadas pela Emissora ao
mercado;

(viii) mantera em vigor toda a estrutura de autorizagbes, instrumentos e contratos e
demais acordos existentes necessarios para assegurar a Emissora e a Fiadora a
manutengac das suas condigdes atuais de operagao e funcionamento;

(ix) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informacdes relevantes para a tomada de decisdao de investimento sobre a
Emissora, tendo sido disponibilizadas informagdes sobre as transagbes relevantes da
Emissora, bem como scbre os direitos e obrigagdes materialmente relevantes delas
decorrentes;

(%) ndo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdao substancial adversa da sua situacéo
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos investidores das Debéntures;

(xi) é uma sociedade por agfes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de companhia fechada de acordo com as leis brasileiras;

(xii) ndo tem nenhuma ligagdo com o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiducidrio y\,
de exercer, plenamente, suas fungdes com relagdo a esta Emissdo; V]

(xiil) esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura;
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(xiv) tem conhecimento de que a Emissora ndo podera realizar outra oferta plblica da
mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da
data da comunicagao & CVM do encerramento da distribui¢do, a menos que a nova oferta
seja submetida a registro na CVM;

(xv) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneracéo foi
acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider, em observancia ao
principio da boa-fé;

(xvi) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenga, ordem de, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatdrio & exigido
para o cumprimento pela Emissora e/ou da Fiadora_de suas obrigagGes nos termos da
presente Escritura, bem como pelo registro da Emissao na CETIP; e

(xvii) com base na cotacdo de fechamento das agdes emitidas pela CCR S.A. na
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros em 10 de agosto de 2015,
as acbes objeto do Penhor de Agdes correspondem ac montante equivalente a 150%
(cento e cinquenta por cento) do Valor Garantido.

11.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.1 acima, a Emissora compromete-se a
notificar imediatamente os Debenturistas e o Agente Fiducidario caso quaisquer das
declara¢es aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistente,
imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes, a partir da data em que forem
prestadas.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicacoes

12.1.1. Qualquer notificagdo, instrucdo ou comunicagdo a ser realizada entre as Partes
em virtude deste Contrato devera ser entregue pessoalmente, por correio, courier ou
correio eletrdnico, desde que, em qualquer hipdtese, acompanhada de comprovante de
recebimento, devendo ser enderegada a:

Para a Emissora:

SOARES PENIDO PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S.A.
Rua Deputado Vicente Penido, n.© 255,

CEP 02064-120, Sao Paulo, SP

At.:  Sr. Raymundo Neto

Tel.: (11) 2142-3020

Fax: (11) 2142-3080

E-mail: RNeto@serveng.com.br

Para a Fiadora:
SERVENG-CIVILSAN S.A. - EMPRESAS ASSOCIADAS DE ENGENHARIA w
Rua Deputado Vicente Penido, n.° 255, v
CEP 02064-120, Sao Paulo, SP

At.:  Sr. Raymundo Neto
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Tel.: (11) 2142-3020
Fax: (11) 2142-3080
E-mail: RNeto@serveng.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n.% 500, bloco 13, grupo 205

CEP 22640-100, Rio de Janeiro, R]

At.:  Sr. Antonio Amaro / Sra. Maria Carolina Vieira Abrantes

Tel.: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

E-mail: antonic.amaro@oliveiratrust.com.br / Ger2.agente@oliveiratrust.com.br ]
Para o Banco Liquidante e Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo administrativo Cidade de Deus, s/n®, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
CEP 06029-900, Osasco, SP

At.:  Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Tel.: (11) 3684-7911 / 3684-2852

Fax: (11) 3684-2714

E-mail; 4010.jbscuza@bradesco.com.br / 4010.tomo@bradesco.com.br

Para a CETIP - Mercados Organizados:

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.? 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
(01452-001, Sdo Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1559

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

Para a CVM (guando aplicavel):

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua 7 de Setembro, n® 111, 5° andar

Rio de Janeiro - RJ]

Rua Cincinato Braga, n® 340, 20 e 40 andares
Sao Paulo - SP

At.: Centro de Consulta da CVM-R]

Site: www.cvm.gov.br

12.1.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues (i) quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedidc pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos - ECT, nos enderegos acima; e (ii) se enviadas por correio eletrénico, na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmade por meio de recibo emitido
pelo remetente. Os originais dos documentos enviados por correio eletrénico deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apds o envio da
mensagem.

12.1.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada as demais
Partes pela parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua
ocorréncia. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto acima serao
arcados pela parte inadimplente.
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12.2. Renincia

12.2.1. N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de quaiquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em
razdao de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou
remedios, ou serd interpretado como constituindo uma renlncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. Veracidade da Documentagao

12.3.1. Para prestar os servigos aqui especificados e tomar as decisbes necessarias
com relagdo ao aqui disposto, o Agente Fiducidrio n&o serd cobrigado a efetuar nenhuma
verificacdo de veracidade com relacdo as deliberacfes societarias e/ou atos da
administracdo ou qualquer outro documentoe ou registro da Emissora que considere
auténtico e que lhe tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora, ou por seus
colaboradores.

12.4. Independéncia das Disposi¢coes da Escritura

12.4.1. Caso qualguer das disposigdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugdo Especifica

12.5.1. A presente Escritura, a Fianga e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Codige de Processo Civil, e as
obrigagdes nelas encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os
artigos 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil.

12.6. CoOmputo do Prazo

12.6,1. Exceto se de outra forma especificamente disposte nesta Escritura, os prazos
estabelecidos na presente Escritura serdo computados de acordo com a regra prescrita
no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do
vencimento.

12.7. Custos de Registro
12.7.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razéo do registro desta Escritura e seus

eventuais aditamentos e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos registros
competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

12.8. Lei Aplicavel
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12.8.1  Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.9. Foro

12.9.1 Fica eleito o foro da Comarca da Capitai do Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renlncia expressa a
qualquer outro, poer mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 5
(cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com duas testemunhas, abaixo

identificadas, que também o assinam.
Sdo Paulo, 17 de agosto de 2015.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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Pagina de Assinatura 1/4 do Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuigdo Publica, com Esfor¢os
Restritos de Colocagdo, da Soares Penido Participagdes e Empreendimentos S.A.

SOARES PENIDO PARTICIPACOES E EMPREENDIMENTOS S.A.

ode [hoih

Nome: Thadeu Luciano Marcondes Penido
Cargo: Diretor Presidente
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Pagina de Assinatura 2/4 do Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuicdo Publica, com Esforgos
Restritos de Colocacdo, da Soares Penido Participacdes e Empreendimentos S.A.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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Pagina de Assinatura 3/4 do Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgdes, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuicdo Publica, com Esfor¢os
Restritos de Colocacdo, da Soares Penido Participagdes e Empreendimentos S.A.

SERVENG-CIVILSAN S.A. - EMPRESAS ASSOCIADAS DE ENGENHARIA

Aol V1

Nome: Thadeu Lucianc Marcondes Penido
Cargo: Diretor Presidente
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Pagina de Assinatura 4/4 do Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissao
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acles, da Espécie com Garantia Real, em
Série Unica, com Garantia Adicional Fidejussdria, para Distribuicdo Publica, com Esforgos
Restritos de Colocagdo, da Soares Penido Participacbes e Empreendimentos S.A.

Testemunhas:

W feasd

Nome:  Fdéin Licas Franga do Nascments Nome: Hegase T de Dlivzin
CPF: RG: 14435.1767 CPF: 302 GLlk 233-3)
"OF- 164,150.216-42

JUR_SP - 21949884v4 1469005.378999
43 /\f



