ESCRITURA PARTICULAR DA 1 EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAQ,

DA TULIPITAGUAI HOTELARIA SPES. A,

Pelo presente instrumento particuia‘;‘,

TULIP ITAGUAI HOTELARIA SPE S.A., sociedade andnima sem registro de
companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios {"CVM"}, com sede no
Municipio de Itaguai, Estado do Rio de Janeiro, na Rodovia Rio-Santos, s/n, km 398
(BR-1017), Lote “E7, CEP 23.815-972, com seus atos constitutivos arquivados na junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro {("JUCERJA™) sob NIRE 33.3.0029673-5, inscrita
ME") sob ¥

13.172.241/0001-60. neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, doravante

no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNF

designada simplesmente “Emissora”;

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade imitada, com sede na cdade de Sdo
Pauio, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 10° andar, CEP

04538-132, inscrita no CNPJ/ME sob n® 67.030.395/0001-46, neste ato representada na

forma de seu Estatuto Social, doravante designada simplesmente ”Agente Fiduciario”;

BHG S.A. - BRAZIL HOSPITALITY GROUP, sociedade andnima com registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade e estado de Sao Paulo, na Rua
Ramos Batista, n¥ 444, 10° andar, Vila Olimpia, CEP 04.552-020, com seus atos
constitutivos argquivados na JUCESDE sob NIRE 35.300.340.540, inscrita no CNPI/MF sob
' O8.723.706/0001-25, neste ato representada na forma de seu Estatuto Sodcial,

doravante designada simplesmente como “Flador™;

AC REALTY EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA., sociedade limitada
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Ataulfe de
Paiva n¥ 1.079, salas 801/ 802 {parte), Leblon, CEP 22.440-031, inscrita no CNPJ/MF sob
o n® T1.540.197/0001-78, com secus atos constitutivos arquivados perante a Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob o NIRE 33.2.0858139.3, neste ato
representada na forma de seu Contrato Social, doravante designada simplesmente “AC

Realty”: e

BHG MODAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICEPAQ()ES EM
HOTELARIA, fundo de investimentos em participacoes, inscrito no CNPJ/MF sob o n®

14.067.624/0001-30, neste ato representado na forma de seu regulamento por sua




gestora, MODAL ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede
na Cidade e BFstado do Rio de faneiro, na Praia de Botafogo, n¥. 501, 5% andar (parte)},

bloco 01, Botafogo, inscrita no CNPI/MFE sob o nf 01.116.811/0001-15, doravante

designado simplesmente "BHG Modal FIP” ¢, em conjunto com o Fiador e com a AC

Realty, 03 "Carantidores”.

. L c . . . . . . :
Sendo Emissora, Agente Fiduciario e Garantidores denominados, em conjunto, “i-

“Partes” ¢, individualmente, “Parte”;

celebram a presente Escritura Particular da 1° Emissao Puablica de Debéntures Simples,

Niao Conversiveis em Agoes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria

Adicional, para Distribuicdo Publica com Esforcos Resfritos de Distribuicdo, da
Emissora, doravante designada simplesmente “Escritura”, nos termos da Instrucio da
CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009 {“Instrucio CVM n* 476/09"), mediante as

seguintes cldusulas e condicdes a seguir:

1. AUTORIZACAOC
L1 A presente Escritura ¢ celebrada com base na aprovacdo da 1° Emissio Publica

de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Fidejusséria  Adicional da Emissora (“Emissac”) deliberada na
Agsembleia Geral Extraordinadria da Emissora realizada em 03 de dezembro de 2014

("AGE da_Emissdo”), conforme disposto no artigo 59 da Lei n® 6404, de 15 de

dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), na qual foram

aprovadas: {a) a realizacio da Emissdo, bem como de seus termos e condicdes; (b) a
outorga das garantias a serem prestadas pela Emissora no dmbite da Emissio, quais
sejam, a Alienagao Fiducidria de Imdvel, a Cessdo Fiducisria de Direitos Creditdrios e

dizanis

cessdo fiduciaria de Fundo Reserva, conforme descritas no item 4.11, subitens “ii”, “iii -

e Yiv" abaixo; e {¢) a autorizacdo & Diretoria da Emissora para praticar fodos os atos

necessarios a efetivacio das aprovacdes tomadas na AGE da FEmissora, em
conformidade com o disposto no artige 59 da Lei das Sociedades por Acdes.
1.2 A Alienacdo Fiduciaria de Acdes, conforme descrita no item 4.11, subitem “i”,

foi autorizada (i) em reunido de socios, de acordo com a clausula sexta, paragrafo 3¢,

alinea a do Contrato Social da AC Realty realizada em 03 de dezembro de 2014

(“Reunido de Socios AC Realty”) e (ii) em assembleia geral de cotistas do BHG Modal

FIP realizada em 14 de novembro de 2014, de acordo com o disposto em seu
regulamento, e conforme o inciso 111 do artigo 35 da Instrugdo CVM n® 391 de 16 de
julho de 2003, conforme alterada {(“AGC FIP™).




1.2.1. A concessdo, pelo Fiador, de garantia de Alienacdo Fiduciaria de Agdes de sua
titularidade, ndo necessita da autorizacho de qualguer orgio deliberative do Flador,

ros termos do inciso X do artigo 22 do seu Estatuto Social,

1.3, A prestagdo da Fianca, conforme descrita no itemn 412,17, pelo Fiador foi
autorizada em Reunido do Consetho de Administragao, de acordo com o artige 20,
XV, do Estatuto Social do Fiador realizada em 06 de outubro de 2014 ("RCA Fiador”
e, em conjunto com a AGE da Emissao, a Reunido de Sécios AC Realty e a AGC FIP, os

" Atos Societdrios”).

2. REQUISITOS

2.1 Arguivamento dos Atos Societarios. As atas da AGE da Emissdo e da

RCA do Fiador serdo arquivadas na JUCERJA e publicadas no Diario Oficial do Estado
do Rio de janeiro e no jornal “DCI - Diario, Comércio, Industria & Services”, de acordo
com o disposto no artigo 62, 1, e artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes. A ata da
Reuniao de Socios AC Realty sera arquivada na JUCERJA e a ata da AGC FIP sera

encaminhbada a CVM.

2.2. Registro desta  Escritura. A presente Escritura e seus eventuais

aditamentos serdo protocolados para registro na JUCERJA, de acordo com o disposto
no artigo 62, 11, e seu paragrafo 3 da Lei das Sociedades por Agoes e, adicionalmente,
nos fermos do artigo 129 da Lei n* 6.015, de 31 de dezembro de 1973, em razdo da
Garantia Fidejussoria (conforme definida abaixo), nos competentes cartorios de
registro de titulos e documentos, sendo certo que o efetivo registro da presente
Escritura na JUCERJA e nos competentes cartorios de registro de titulos e documentos

sera condicio essencial para a integralizacao das Debéntures.

2.2.1. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
original da Escritura e eventuais aditamentos e 1 (uma} via das atas dos seus atos
societarios, devidamente registrados conforme indicado nos itens 2.1. e 2.2, acima,
dentro de 10 (dez) dias corridos contados da data de obtengao do respectivo registro.
Os Garantidores e o Fiador se comprometem a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
dos Atos Societarios, devidamente registrados conforme indicado no item 2.1 acima,

dentro de 10 (dez) dias corridos contados da data de obtengao do respectivo registro.

2.3. Reeistro dos Instrumentos de Garantia. Os Instrumenios de Garantia

(conforme definido abaixo) serdo registrados da seguinte forma: (i) o “Contrato de
Alienagao Fiduciaria de A¢des e Qutras Avencas” a ser celebrado entre AC Realty,

BHG Modal FIP, o Fiador e o Agente Fiduciario ("Contrato de Alienacao Fiduciaria de
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Acdes™, e o “Contrate de Cessiio Fiduciaria de Direitos Creditérios” a ser celebrado
entre a Emissora, o ITAU UNIBANCO S.A., com sede na Praca Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Settbal, S80 Pauloe, SP, CNPT »Y 60.701.190/0001-04

{("Trustee”) e o Agente Fiduciario ("Contratec de Cessio Fiducidria de Direifos

Creditorios”), serdo registrados nos competentes cartorios de registro de titulos e

documentos; ¢ (i) o "Contrato de Allenacio Fiduciaria em Garantia de Bem Imdvel” a

ser celebrado entre Emissora e o Agente Fiduciario {“Contrato de Alienacio Fiducidria .

)
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de _Imovel” e, em conjunto com o Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes ¢ o

Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditorios, os “Instrumentos de Garantia™)

sera registrado no cartdrio de registro imobiliario competente, de acorde com o
disposto no artigo 62, Il da Lei das Sociedades por Acdes. Adicionalmente, a
Alienagdo Fiduciaria de Ag¢des devera ser averbada no Livro de Registro de Acoes

Nominativas da Emissora, nos termos do artigoe 40, I da Lei das Sociedades por A¢des.

2.3.1. No prazo maximo de 5 {cinco) Dias Uteis a contar da data do respectivo registro,
os comprovantes dos registros da presente Escritura e dos Instrumentos de Garantia
nos competentes cartorios deverao ser apresentados ao Agente Fiduciario, sendo certo
que os efetivos registros serdo condicdo essencial para a integralizacao das Debéntures,
com excecao do registro do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Imdvel, caso no qual
sera permitida apenas a apresentacao de protocolo de seu pedido de registro perante o
Cartorio de Registro de Imdveis competente, no mesmo praze de 5 {(cinco) Dias Uteis
mencionado acima, obrigando-se a Emissora a apresentar o comprovante do respectivo

registro no prazo maximo de 90 (noventa) dias a contar da presente data.

2.4 Dispensa de Registro na CVM. A  presente Emissdo  esta

automaticamente dispensada de registro de distribuicao na CVM de que trata o artigo
19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, nos termos do artigo
6* da Instrucao CVM n¥ 476/09, por se fratar de oferta pablica de distribuicao com

esforcos restritos dedistribuicio.

2.5. Registro na ANBIMA. A Emissao sera apresentada perante a Associacao

Brasileira das Entidades dos Mercades Financeiro e de Capitais ("ANBIMA™), nos
P ANDINVEA
termos do artige 19, paragrafo 19 inciso 1 e paragrafo 2°, do “Codigo ANBIMA de
& p 2” p o3 o
Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Piablicas de Distribuicaoc e Aquisicao de
& & . .
Valores Mobiliarios”, em vigor desde 03 de fevereiro de 2014, apenas para envio de
informagdes para fomentar a base de dados da ANBIMA, por se tratar de oferta
publica com esforgos restritos de distribuicao, sendo que tal registro esta condicionado

a expedicdo de diretrizes a serem especiticadas pela ANBIMA até a data de envio a

CVM da comunicagdo de encerramento da oferfa publica com esforcos restritos de e

E

distribuicao das Debéntures.
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2.6, Registro para Distribuicdo, Negociacho e Custédia  Eletrdnica. As

Debentures serio registradas para: (a) distribuicio piblica no mercado primario por
meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA™), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigao liquidada através da CETIP; e (b)
negociacio, observado o disposto nos itens 4.6.3 e 4.6.4 abaixo, no mercado secundario
por meio do Modalo CETIP2T -~ Tiulos e Valores Mobilidrios ("CETIP2173,
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas e as

irebéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

3 CARACTERISTICAS DA EMISSORA E DA EMISSAQ

3.1 Objete Social da Emissora. Nos termos do artigo 3% do seu Estatuto

Social, a Emissora tem por objeto social: (a) a exploracio e administracio de
empreendimentos hoteleiros; (by a administracio de bens imdveis proprios e de
terceiros; (¢) a aquisicio e venda de imdveis, ou direitos a eles relativos; e (d) a
participacao em outras sociedades, empresarias ou simples, como socia ou acionista,

bem como a participagdo em joinf ventures.

3.2. Numero da Emissdo. Esta ¢ a 3* (ferceira) emissao de debéntures da

Emissora, sendo que € a 17 {primeira) emissao publica.

3.3. Numero de Series. A Emissio sera realizada em série anica.
3.4, Montante Total da Emissdc. O montante total da FEmissic ¢ de

R523.000.000,00 {vinte e trés milhdes de reais) na Data de Emissdo {conforme definida
abaixa), a serem distribuidos sob o regime de garantia firme de colocagio da totalidade
das Debéntures, nos termos do item 3.10 abaixo e do Contrato de Distribuicio

{conforme definido abaixo).

35, Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 230 {duzentos e irintal
}

debéntures (“Debéntures”).

3.6. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das

Debéntures serd o dia 05 de dezembro de 2014 ("Data de Fmissdo”).

3.7. Escriturador Mandatario e Banco Liguidante. O Itad Corretora de

Valores 5.A., com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar - CEP

04538-132 - 530 Paulo, SP, serd o escriturador mandatario (“Escriturador Mandatério™)

e o Hfai Unibanco S.A., com sede na Praca Alfredo Egvdio de Souza Aranha, n® 100,

Torre Olavo Setabal, 530 Paulo, SP, serd o banco liquidante das Debéntures (“Banco

‘z

:

~

Liguidante”).
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H. Destinacdo de Recursos. Os recurans or iundos das Debéntures deverao

ser utilizados para o integral pagamento da CCB ne 7037179, emitida pela Emissora em
07 de outubro de 2014, em favor do Banco ABC Brasil S A bem come para reforgo de
caixa da Emissora para uso no curso ordindrio dos seus ne egocios e na implantacio de

empreendimento hoteleiro.

3.9, Registro na CETIP. As Debéntures serio registradas: (i} para distribuicio

no mercado primario por meio do MDA e (ii) para negociagdo em mercado secundario
por meio do CETIP21, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo a
custodia eletrnica das Debéntures ¢ a liquidacio financeira realizadas por meio da
CETIP.

3.10. Colocacdo e Distribuicio. As Debéntures serdo objeto de distribuicio
publica, com esforcos restritos de colocagio, sob o regime de garantia firme de

subscrigdo e integralizacio para a totalidade das Debéntures, com infermediacdo do

Banco ABC Brasil S.A. (“Coordenador Lider”), instituicio financeira mtegrante do
sistema  de  distribuicio de valores mobiliarios, por meio do module MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP, nos termos do Contrato de Coordenacio,
Colocacao e Distribuicde Pdablica, com esforgos restritos, das Debéntures, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real com Garantia Fidefussoria
Adicional da 1* Emissio Pablica da Tulip Itaguai Hotelaria SPE S.A., a ser celebrado

entre a Emissora e o Coordenador Lider {"Contrato de Distribuicio”;

3100 A colocacdo das Debéntures devera ser efetuada dentro do prazo de

distribuicdo de até 6 {seis) meses contados da data de inicio de distribuicao, assim
definida na forma do envio do comunicado de infcio disposto no artigo 7-A da
Instrucdo CVM 476/09,

3.10.2. A Emissao serd realizada em observancia ac plane de distribuicio
previamente acordado entre a Emissorae o ¢ oordenador Lider, conforme estabelecido

neste item 3.10 e no Contrato de Distri buicioe.

3.10.3. 0 plano de distribuicao pablica seguira o procedimento descrito na Instrucao
CVM n" 476/09. Para tanto, com o objetivo de colocar as Debéntures, o Coordenador
Lider podera procurar, em conjunto, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Qualificados, sendo possivel a subscricao ou aquisicao de Debéntures por, no maximo,

50 (cinquenta) Investidores Qualificados.

3.10.4. A colocagio das Debéntures serd realizada de acordo com: {a) os

procedimentos da CETIP; e (b) o Contrato de Di%tr;bulgao %
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3105, Nao serad concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider
aos Investidores Qualificados interessados em adqguirir as Debéntures no dmbito da
Emissio, bem como ndo existirio reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos

ou minimos, independentemente de ordem cronologica.

A 1A, A Hmissdo ndo poderd ter seu valor e guantidade aumentados em

nenhuma hipotese.

3.10.7. Néo sera constituido fundo de sustentacio de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nio serd firmado contrato de

estabilizagao de preco das Debéntures no mercado secundario.

3.31. Comunicados. Todoes os andncios, avisos e demais atos e decisdes
decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos
debenturistas, assim como aqueles cuja publicagdo seja exigida pela legislacio
aplicavel, serdo publicados no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal
“DCL - Diario, Comércio, Industria & Servigos”, na forma de aviso e quando exigido
pela legislacio, observado o disposto no artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes, as
limitaghes impostas pela Instrucdo CVM n® 476/09 4 publicidade de ofertas pablicas
com esfor¢os restritos de colocagdo e os prazes legais, devendo a Fmissora, em
qualguer caso, comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer publica¢do na

data da sua realizagdo. Tais comunicados devem ser divulgados também na pagina da

Jwww . bho net/ri/

Emissora na rede mundial de compufadores hitpy/

4, CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Yalor Nominal Unitario. O valer nommal unitario de cada Debénture

sera de RS 100.000,00 (cem mil reais), na Data de Emissao (" Valor Nominal Unitario”).

4.1.1 O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures nao sera corrigido ou

atualizado monetariamente por qualquer indice.

4.7 Prazo e Data de Vencimente. O vencimento das Debéntures ocorrerd ao

termino do prazo de 07 (sete) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se,

portanto, em 3 de dezembro de 2021 (“Data_de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses

de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo)e vencimento
antecipado previstas nos itens 5.3, 5.4 e 6.1 abaixo, respectivamente. FPor ocasido do
vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda
estejJam em circulacdo pelo saldo do seu Valor Nominal Unitario, acrescido de

Remuneracao (como adiante definida), calculados conforme o disposto nesta Escritura.

e H




4.2.1. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-Ao automaticamente prorrogadas

£

as datas de pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura até o 19
{primeiro) dia Gl subsequente, quando a data de pagamento coincidir com sabado,
domingo ou outro dia em que nio haja expediente bancario na cidade do Rio de
Faneire, Estado do Rio de Janeiro e na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo ("Dia
U], exceto nos casos em que © pagamento deva ser realizado por meio da CETIP,
hipdtese em que somente havera prorrogacio quando a data de pagamento coincidir

com sabado, domingo ou feriado nacional.,

4.3, Forma e Emissdo de Certificados. As Debéntures serdo emitidas sob a

forma nominativa ¢ escritural. A Emissora ndo emitird certificados ou cautelas das
Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debeéntures sera
comprovada pelo extrato da conta de depésito das Debéntures emitida pelo
Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das
Debeéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do debenturista, quando estes

titulos estiverem custodiados eletronicamente no CETIP21.

4.4 Conversibilidade. As Debéntures serio simples, ndo conversiveis em

acoes de emissao da Emissora.
45. Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos
do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acles, @ contario, adicionalmente, com garantia

fidejussoria, conforme indicado nos itens 4.11 ¢ 4.12 abaixo, respectivamente.

4.6, subsericdo, Integralizacio e Negociacao. As Debéntures serfo subscrifas,

2 quaiquer momento, dentro do prazo de distribuicdo estabelecido pela Instrucio CVM

n® 476/09 e no Contrato de Distribui¢do a partir da data de inicio de distribuicic.

4.6.1. Caso a oferta das Debéntures nio seja encerrada no prazo de 6 (seis)
meses contados da data de inicio de distribuicio, ¢ Coordenador Lider devers enviar
um  comunicado  a CVM, informando os dados da Emissio disponiveis,
complementando-os semestralmente até o encerramento da oferta, nos termos do
artigo 8%, § 2¥ da Instrugdo CVM n® 476/09.

4.6.2, As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato de subscricdo (a data

em que ocorrer a subscricdo ¢ aqui designada como a “Data de Integralizacdo”), em

moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitirio e de acordo com os
procedimentos adotados pela CETIP. A totalidade das Debéntures deverd ser

integratizada na mesma data.

4.6.3. Ne ato de subscricao das Debéntures, cada um dos subscritores assinara
f

declaracio atestando a sua qualidade de Investidor Qualificado (conforme definido
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abaixo), bem como que estd ciente de que (i} a Emissdo ndo foi registrada na CVM e
podera ser registrada ANBIMA; que (ii) as Debéntures estdo sujeitas as restrictes de
negociagio previstas na Instrucdo CVM n® 476/09, nesta Fscritura, no Contrato de
Distribuicao e na regulamentacao aplicavel, dentre outras declaracdes (“Declaracio de

Investidor GQualificado™.

4.64. As Debeéntures somente poderdo ser negociadas (i) entre Investidores
Qualificados e (i) depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou
aquisi¢ao pelo referido investidor, conforme os artigos 13 e 15 da Instrucio CVM n®
476/09 e do cumprimento, pela Emissora, das obrigacdes definidas no artigo 17 da

citada Instrugao.

4.6.5. Considerar-se-ao, para os fins desta Escritura, come “Investidores
Qualificados” aqueles assim definidos no artige 109 da Instrucio CVM n® 409, de 18 de

agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucdo CVM n® 409/047), observado que, 1nos

termos da Instrucdo CVM n® 476/09, (i) todos os fundos de investimenfo serio
considerados investidores qualificados, mesmo aqueles que se destinem a investidores
nao qualificados; (if) fundos de investimento cujas decisbes de investimento sejam
tomadas pelo mesme gestor serdo considerados como wm Unico investidor para os fins
dos limites previstos na Instrugdo CVM n* 476/09; e (iif) as pessoas fisicas e juridicas
mencionadas no artigo 109, inciso IV da Instrucio CVM n® 409/04, deverdo subscrever,
no ambito da oferta publica de Debéntures, valores mobilidrios no montante minimo
de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

4.6.6. A oferta das Debéntures sera encerrada gquandoe da subscricio ¢
integralizacao da totalidade das Debéntures pelos Investidores Qualificados e/ou pelo
Coordenador Lider, na hipdtese de exercicio da garantia firme de colocacao das

Debéntures.

46.7. Em conformidade com o artigo 8° da Instrucio CVM n® 476/09, o
encerramento da oferta das Debéntures deverd ser informado pelo Coordenador Lider

a CVM, no prazo de 5 {(cinco} dias contados do encerramento da distri buicao.

168, A Emissora ndo podera realizar, nos termos do arfigoe 9% da Instrucdo
CVM 476, outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da
Emissdo dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da

Emissao, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

469, A Emissora e o Coordenador Lider comprometem-se a ndo realizar a

busca de investidores por meio de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao

publico, ou com a utilizacio de servicos piiblicos de comunicacdo, como a imprensa, o

g

G
e
j=3
[

s

5
MM"\\u

T

N‘




riadio, o televisio o paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos

termos da Instrugio CVM 476/09,

4.6.10. A Emissora obriga-se a: {a) nio contatar ou {omecer informacoes acerca
da Emissdo a qualquer Investidor Qualificado, exceto se previamente acordado com ¢
Coordenador Lider; e (b} informar ao Coordenador Lider, até 4 {quatro) Dias Uteis
imediatamente subsequentes, a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu inferesse na Emissao, comprometendo-se,
desde j4, a nio tomar qualquer providéncia em relacio aos referidos potenciais

investidores neste perfodo.

4.7, Direito de Preferbncia. Nao ha direito de preferéncia na subscricio das
Debéntures.
4.8, Remuneracdo. As  Debéntures  serdo remuneradas  com  juros

equivalentes a 100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas médias diarias
dos Depdsitos Interfinanceiros - T de um dia, over Extra-Grupo, base de 257

(duzenios e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, divulgada pela CETIP no informativoe didrio

disponivel em sua pagina na internet {www cetip comubr) {“Taxa D17, calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata fempors, acrescida de spread ou sobretaxa de
3.65% (trés inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento] ao anoe, base de 252
{duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, capitalizados diariamente, calculada também

em base pro rata femporis (“Remuneracio”).

4.8.1. O pagamento da Remuneracio devera se dar mensalmente, apds o Prazo

de Caréncia {conforme definido no item 5.1.1 abaixo), nas mesmas datas previstas no

itern 5.1 abaixo para a amortizacio de valores relacionados ao Valor ominal Unitario
das Debéntures, sendo o primeiro pagamento devido em 05 de janeiro 2016 e a Gitima

na Data de Vencimento.,

4.8.2. A Remuneracdo incidira sobre o saldo nio amortizado do Valor
Nominal Unitario das Debéntures desde a Data de Integralizacdo ou da data de
pagamento da Remuneragao anterior, o que ocorrer por Gltimo, até a data de seu

efetivo pagamento.

4.8.3. A Remuneracio serd calculada de acorde com a seguinte formulia

matematica:

o,

J=VNex{Fator uros—1)




onde:

] valor unitario da Remuneracio devida no final de cada Periodo
de Capitalizacdo, calculado com & {oito} casas dechimals sem
arredondamenta:

VNe Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario, no ~

inicio de cada Perfodo de Capitalizacio, informado/calculado
com 6 (seis) casas decimats, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacio acrescido
de spread calculado com 9 {nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatorduros = (FatorDI x FatorSpread)

Onde:

Fator DI Produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data
de inicio do Perfodo de Capitalizacdo, inclusive, até a data de
calculo exclusive, calculado com 8 {oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

il i

Fator DI = [T(1+ TDI, )

[
onde:
k numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até ne
&l numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de

Capitalizacdo, sendo “n” um ndmero inteiro;

Tk Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais

com arredondamento, apurado da seguinte forma;

H
TDI, =(DI, +1)ps —1
10

onde;
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Taxa DI de ordem k divalgada pela CETIP, valida por |
(umj Dia Util (overnight), utilizada com 2 {duas) casas

decimais:

FatorSpread  Sobretaxa de juros fixos, calculads com 9 {nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma; h

FatorSpread -

onde:

spread 36500 {trés inteiros e sessenta o cineo cen tésimos) ao ano,
informade com 4 {quatro} casas decimais:

DF Namero de Dias Uteis entre a data da integralizacio,

ultimo pagamento, conforme o caso, e a data do calculo,

sendo DP um mimero inteiro,

O fator resultante da expressao {1 + TDL) ¢ considerado com 16 (dezesseis)

casas decimals, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDh), sendo que a cada fator
didgrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseisy casas decimais,
aplicando-se o proximo  fator didrio, ¢ assim por diante até o Ultimo

considerado.

Uma ver os fatores estando acumuiados, considera-se o fator resultante “Eator

DI com 8 (pito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com 9

{novej casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela entidade responsivel pelo seu  calculo, salve quande

i

expressamente indicado de outra forma.

4.84. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI, auséncia da
apuracao ejou divulgacio efou limitacdo da Taxa DI e/ou em caso de extingio ou

inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacio judicial da




pagamento de qualquer obrigacio pecunidria prevista nesta bscritura, serd ufilizado,
e sua substituicdo, o mais recente valor da Taxa DI divulgada, calculada pro rata

femporis por dias corridos. Nesta hipétese, nio caberdo, quando da divaigacio do

indice que seria utilizado no respectivo caleulo, qualsquer compensacées financeiras, g mencianre
tanto por parte da Emissora como por parte dos debenturistas. %
4.5.5. Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Ev S
. ~ E . ~ p P R g
Emissora ndo houver divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada, em sua g o
: A

substifuicao, na apuracao de TDIk a dltima Taxa DIk divulgada, ndo sende devidas 5 Ty
i3 EE

. - . . . - &= E

qualsquer compensagOes entre a Emissora e os debenturistas quando da divuigacao oA
- e v ~ I 3 EC} P
posterior da Taxa DI que seria aplicavel. ih %

4.8.6. Na auséncia da apuragao e/ou divu ulgacao efou limitacdo da Taxa DI por
prazo superior a 5 {cinco) Dias Utels confados da data esperada para apuragdo e/ou
divulgacdo efou em caso de extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou
determinacao judicial da Taxa DI, aplicar-se-4 automaticamente o disposto no item

4.8.7 e seguintes quanto 4 definicio do novo parimetro de Remuneracio.

4.87. Na ausencia de apuragao e/ou divulgacio da Taxa DI por prazo superior
a 5 (cinco) dias consecutivos da data esperada para a apuracao e/ou divulgacio efou na
npotesv de extin¢do ou impedimento legal ou determinagio judicial de utilizacio da
Taxa DI, 2 Taxa DI devera ser substituida pelo substituto determinado legalmente para
tanto. No caso de ndo haver o substituto legal da Taxa DI, sera adotada
automaticamente a taxa média dos financiamentos didrios, com lastro em titutos
federais apurados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia (“Taxa Selic”). No
caso de impossibilidade do uso da Taxa Selic, a Emissora, ou. caso esta deixe de fazé-lo
no prazo de 5 (cinco} dias corridos da data em que o indice se tornar indisponivel, o
Agente Fiducidrio, deverd convocar assembleia geral de debenturistas ("AGD")
{conforme procedimentos da Clausula 9 abaixo) para deliberacio, no prazo maximo de
15 (quize) dias corridos contados da convocagao, de comum acordo com a Emissora, do

novoe pardmetro de remuneracio (“Taxa oubstitutiva”) a ser aplicado, parfmetro este

que deverd preservar o valor real e 0s mesmos niveis da Remuneracio em vigor. Caso
nac haja acordo na AGD sobre a nova Taxa Substitutiva entre a Emissora e os
debenturistas representando no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures em

Circulacdo, as Debéntures em Circulacio deverdo ser resgatadas na sua totalidade,

sendo canceladas, em até 10 (dez) dias corridos apos a data de realizacio da referida
AGD, pelo seu Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario ainda ndo

amortizado, acrescido da Remuneracio devida, calculados pro rata tempaoris até o dia

-

do efetivo resgate das Debéntures. Nesta hipotese, para calculo da Remuneracio, serd;

_ ¢
utilizada a formula do item 4.8.2, sendo que a Taxa DIk, a ser utilizada para a apuracac’y.

de TDIk no cdleulo da Remuneracio, sera a tltima taxa Dik disponivel, com base na

,/i\wm =

ulfima Taxa DI divalgada oficialmente.




4,871, Considerar-se-3o “Debéntures em Circula cag”, para os efeitos do item

487, as Debéntures efetivamente subscritas o integralizadas no Ambite da oferta,

excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de

efipresas controladas pela Emissora, de Hiuaridade de sua controladora e/ou de & g
&,
administradores da Emissora, de sua controladora ou de suas controladas. '\ g
M"*-ww
g &
! : A _ . . £ Eon
48772 Caso a Taxa DI ou, na auséncia desta, a Taxa Selic, volte a ser divuleada e
e BN
antes da realizacdo da AGD de que frata o item 4.8.7 acima, referida AGD nio sera E ar
realizada e a Taxa DI ou, na auséncia desta, a Taxa Selic, a partir de sua divulgacao, o §*}
" Lo
passara a ser novamente utilizada para o célculo de quaisquer obrigacbes previstas fale
E §g’w§ >3 o

nesta Escritura, sendo certo que até a data de divulgacdo da Taxa DI ou, na auséncia
desta, a Taxa Selic, a Gltima taxa divulgada serd utilizada para o cdlculo de quaisquer

obrigacdes previstas nesta Escritura,

4.8.8, Para fins de cdlculo da Remuneracio das Debéntu res, define-se “Periodo

de Capitalizacdo” como o intervalo de tempo que se inicia (i) na Data de Integralizacio,

inclusive, e termina na primeira data de pagamento da Remuneracio das Debéntures,
no caso do primeiro Perfodo de Capitalizacdo, ou (ii) na data do vencimento da
Remuneragio das Debéntures imediatamente anterior no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na data do proximo vencimento da Remuneracdo das
Debéntures, Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucao de

continuidade,

4.8.9. Fardo jus aos eventos previstos pesta Escritura agueles que sejam
titulares de Debéntures em Circulagdo ao final do Dia Util imediatamente anterior a

cada data de pagamento da Remuneracio.

4.9 furgs e Multa Moratoria. Sem prejuizo da Remuneracio, ocorrendo

impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as

;

Debéntures, os débitos em atraso serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por

cento) ao mes, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, e de multa convencional, irredutivel e nio compensatoria de 2%
(dois por cento) sobre o valor total devido, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelagio judicial ou extrajudicial, além das despesas de honorarios advocaticios na
eventualidade de instauragdo de pleito judicial e de outras incorridas para a referida

cobranca.

4.10. Local de Pagamento. Os pagamentos a que tazem jus as Debéntures

serao efetuados: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as

Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (ii) na hipstese de as

Debéntures nio estarem custodiadas eletronicamente na CETIP: {a) na sede da




Emissora ou do Banco Liguidante: oy (b} conforme o caso, pela instituicdo financeira

contratada para este fim,

4.10.1. Sem prefuizo do disposte no tem anterior, o nao comparecimento do
debenturista para receber o valor colocado a disposicio pela Emissora, correspondente
a quaisquer das obrigacbes pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura ou de outra
forma comunicadas pela Emissora, ndo the dard o direito a receber qualquer acréscimo
no periodo relativo ao atraso, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do

respectivo vencimento ou da comunicagio.

411, Garantias Reais. Em garantia do fiel, integral e pontual adimplemento das

ObrigacGes Garantidas, conforme abaixo definidas, assumidas pela Emissora no

ambito da Emissdo as Debéntures contardo com as seguintes garantias reais

{"Garantias Reais"}:

(1) alienacdo fiducidria de 100% {cem por cento} das acdes de emissio da Emissora
("Agdes”), detidas pela AC Realty, pelo BHG Modal FIP ¢ pelo Fiador
("Acionistas”), incluindo quaisquer direitos, dividendos, juros sobre capital

proprio e quaisquer outros rendimentos oriundos das Agoes {"Rendimentos™.

Os Rendimentos decorrentes das aches de emissio da emissora detidas pela AC
Realty e pelo BHC Modal FIP deverao ser depositados em contas vinculadas de
titularidade da AC Realty e do BHG Modal FIP perante o Trusiee, conforme o
caso e em observancia ao disposto no Contrato de Alje nacao Fiduciaria de
Acoes {"Conta Vinculada AC Realtv” e “Conta Vinculada BHG Modal FIP™y, a

serem cedidas fiduciariamente em garantia das Debéntures {"Alienagido

Fiduciaria de Ac¢des™). Os Rendimentos decorrentes das agoes emitidas pela

Emissora de titularidade do Fiador ndo serdo depositados na Conta Vinculada
- AU Realty e na Conta Vinculada BHG Modal FIP, sendo cerio que, caso
atingida participacdo societaria pelo Fiador no capital social da Emissora
superior a 3,0% (cinco por cento), o Fiador estara igualmente obrigado a
constituir conta vinculada de modo que os Rendimentos decorrentes de tal
participacac sejam ali depositados. Os Rendimentos serdo liberados aos
Acionisfas, exceto no caso de inadimplemento de obrigacdes da Fmissora,
incluindo, mas nao se limitando, caso ocorra qualquer hipotese de vencimento
antecipado, conforme definidas no item 6.1, hipoteses em que tais recursos
permanecerao bloqueados até que o inadimplemento seja sanado, conforme os

termos e condictes estabelecidos no Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acées:

(i1 alienacdo fiducidria em garantia de bem imdvel, nos termos da Lei n® 9.514/97 ¢
do tmével de propriedade da Emissora, matriculado sob o n® 41 796 junto ao 2°

Cartorio de Registro de Iméveis da Comarca de ltaguai, Estado do Rio de

laneire, com area construida de, aproximadamente, 8.300 (oito mil e trezentos)




metros quadrados, ("Imdvel” e "Alienacio Fiducisria de Imével”), conforme os
termos e condigdes estabelecidos no Contrato de Alienacio Fiduciaria de

Imdvel

(111)  cessho fiducidria da totalidade dos direitos creditorios futuros, oriundos da

exploracie comescial do Imével ("Direitos Crediférios”), sendo gue os recursos |
orfundos do pagamento de tais recebiveis deverdo ser depositados em conta
vinculada de titularidade da Emissora perante o Trustee, a ser cedida

fiduciariamente em garantia das Debéntures ("Cessdo Fiducidria de Direitos

Creditorios” e “Conta Vinculada Emissora”y. Conforme disposto no Contrato de

Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios, a partir de 05 de dezembro de 2015,

0s recursos oriundos do pagamento dos Direitos Creditérios serdo retidos,
mensalmente na referida conta vinculada até o montante da proxima parcela
vincenda de Amortizacio e da projecao da proxima parcela da Remuneracio
das Debéntures, e os valores que sobejarem tal montante serdo liberados para a
Emissora, exceto no caso de inadimplemento de obrigacdes da Emissora,
incluindo, mas nao Imitando, caso ocorra quaiquer hipétese de vencimento
antecipado, conforme definidas no item 6.1, hipotese em que tais recursos
permanecerao bloqueados até que o inadimplemento seja sanado. Os recursos
retidos na Conta Vinculada Emissora serio utilizados pela Emissora para

pagamento das parcelas de Amortizacio e de Rem uneragao das Debéntures: &

(iv)  cessdo fiducidria de fundo de reserva, a ser constituido pela Emissora, que
devera conter, valor equivalente a 3 (frés) parcelas vincendas de Amortizacio e
da projecio das 3 (trés) parcelas vincendas de Remuneracdo das Debéntures
("Fundo de Reserva™ sendo que os valores deverdo ser depositados em conta
vinculada de titularidade da Emissora perante o Trustee a ser cedida

fiduciariamente em garantia das Debéntures (“Conta Vinculada Reserva”).

Conforme dispogm no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, o

Fundo de Reserva deverd ser constituido em até 12 (doze) meses contados da

data de emissao das Debéniures.

4.11.1, As garantias constituidas conforme o item acima servirio para garantir ¢
pagamento de todas as obrigacoes da Emissora, decorrentes ou de qualguer forma
relacionadas as Debéntures, inctuindo, sem limitacdo, seu Valor Nominal Unitario e
Remuneracdo devida aos debenturistas, bem como eventuais encargos moratorios nos
termos da Escritura e dos Instrumentos de Garantia, e também despesas incorridas

pelo Agente Fiducidrio para defesa, conservacio e satisfacdo integral dos direitos dos

debenturistas  (incluindo, sem limitacdo, ressarcimento de todos os valores -
despendidos pelo Agente Fiduciario, devidamente comprovados, por conta da
execucao da garantia ora constituida, tais como honorérios advocaticios razoaveis e em

pardmetros de mercado e despesas processuais) (“Obrizacies Garantidas™).

in




412, Garantia Fideiusadria

4.12.1. Em garantia do fiel e pontual pagamento de 68,36% (sessenta e oito

inteiros e trinta ¢ seis centésimos) das obrigacdes principais e acessérias da Emissora

sob as Debéntures, o Fiador presta fianca em favor dos debenturistas, representados|
pelo Agente Fiduciario, obrigando-se comao garanfidor e principal responsivel pelo
pagamento de 68,36% (sessenta e oito inteiros ¢ frinta e seis centesimos) dos valores
devidos nos termos da presente Escritura, conforme os termos e condi¢coes abaixo

delineados {“Fianca” ou “Garantia Fidejussoria™).

4.12.2. O Fiador declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
garantidor e principal pagador, de forma solidéria com a Emissora, de 68,36% (sessenta
e Olto inteiros e trinta e seis centésimos) do valor total da divida da Emissora oriunda
das Debéntures desta Fmissdo, nos termos da presente Lscritura e em conformidade

com o artigo 818 da Lei n” 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ( “Codigo
1Y

4.12.3, O valor da Fianca ora prestada pelo Fiador é limitado a 68,36% (sessenta
e oito inteiros e trinta e seis centésimos) do valor total das obrigacdes da FEmissora sob
as Debéntures, que inclui: (1} o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescide da
Remuneracio e dos encargos moratorios, calculados nos termos desta Escritura, bem
como (i) todos 0s acessérios ao principal, inclusive honordrios do Agente Fiduciario e

as despesas judiciais e verbas indenizatdrias, quando houver (“Valor Garantide™).

4.12.4. O Valor Garantido serd pago pelo Fiador em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data do recebimento de notificacdo por escrito do Agente Fiduciario ao
Fiador, exceto na hipdtese de decretacio de faléneia ou pedido de autofaléncia da
Emissora, hipdtese em que o valor serd pago em até 02 (dois) Dias Uteis contados da
referida notificacao, em quaiquer hipétese independentemente de qualquer pretensao,
agao, disputa ou reclamacio que a Emissora venha a ter ou exercer em relacdo as suas
obrigacdes sob as Debéntures. Tal notificacio devera ser imediatamente emitida pelo
Agente Fiduciario apos a ocorréncia de falta de pagamento pela Emissora de qualquer
valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura ou quando da ciéncia
do vencimento antecipado das Debéntures. O pagamento devera ser realizado segundo
os procedimentos estabelecidos nesta Escritura e de acordo com instrugdes recebidas

do Agente Fiduciario. O pagamento do Valor Garantido sera realizado fora do 4mbito
da CETIP,

4.12.5. O Fiador expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e

faculdades de exoneracio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo
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unico, 366, 821, 827, 834, 835, 837, 838 ¢ 839 do Codj go Civil e 77 e 595 da Lei n®

de 11 de janeiro de 1973 (" Cédigo de Processo Civil"y, conforme alterada,

4126 Nenhuma objecdo ou oposicio da Emissora podera, ainda, ser admitida J—
. . . . . - e &
ou invocada pelo Fiador com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacbes T Z
perante os debenturistas, 2
_ S
& ey
P . ; _ . g0
412.7. O Fiador sub-rogar-se-a nos direitos dos debenturistas caso venha a F oo
d . &
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honrar, total ou parcialmente, a Fianca objeto do presente ttem, até o limite da parcela 5z £ b
e 2Ty
. . = e
da divida efetivamente por ele honrada. & 3
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4.12.8. A presente Fianga entra em vigor na Data de Emissio e permanecera
valida em todos os seus termos, expirando, independentemente de notificacdo ao
Agente Fiduciario, com o pagamento integral do Valor Garantido, assim como com a
verificacio do integral cumprimento das obrigacdes assumidas pela Emissora nos
termos das Debentures e desta Escritura de Emissao, sendo certo que somente a partir
de tal data o Fiador estara desobrigado de efetuar qualquer pagamento relativo a esta

Escritura.

4.12.9. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente
Fiduciario, dos prazos para execucio da Fianca em favor dos debenturistas nao
ensejara, sob hipotese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto,
podendo a Fianca ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral liquidacdo do Valor

Carantido.

4.12.10. O Fiador, desde ja, reconhece como prazo determinado, para fins do

artigo 835 do Codigo Civil, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

412,11, O Fiador desde ja concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar

a Emissora por qualquer valor por ele honrado nos termos da Fianca apos os

debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta Fscritura

de Emissao.

4.12.12. A Fiang¢a € prestada no dmbito desta Escritura independentemente de

quaisquer outras garantias que os debenturistas tenham recebido ou venham a receber.

4.12.13. As abrigacdes do Fiador aqui assumidas nao serio afetadas por atos ou
omissdes que possa exonera-lo de suas obrigacdes ou afeta-lo, incluindo, mas ndo se (o
limitando, em razdo de: (a) qualquer extensio de prazo ou acordo entre a Emissora e os

debenturistas; (b) qualquer novaco ou ndo exercicio de qualquer direitc dos

debenturistas contra a Emissora; ¢ (¢} qualquer limitacdo ou incapacidade da Emissora,

S




inchusive seu pedido de recuperacio extrajudicial, pedido de recuperacio judicial ou
i . j 12 : 5 i

faléncia, e —
4.12.14. Todos e quaisquer pagamentos realizados pelo Fiador em decorrbneia da & ¢
Fianca serBo realizados livres e liguidos, sem a deducio de quaisquer tributos/ 3 Sy
: - H % G rfe,
- £z i
unpostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza, ECargos ou refencoes, presentes €T,

G
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ou futuros, bem como de gquaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais,

[

devendo o Fiador pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que os

7)o
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debenturistas recebam, apos tais deducdes, recolhimentos ou pagamentos, uma

{

quantia equivalente a que teria sido recebida se tais valores nio fossem devidos, Tal
previsao inclui quaisquer majoracdes das aliquotas dos tributos ja mencionados

existentes,

4.15. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer debenturista goze de

algum tipo de imunidade ou isencio tributdria, este devera encaminhar a0 Banco
Liquidante, no prazo minimo de 30 (trinta} Dias Uteis de antecedéncia a data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagao comprobatéria
dessa imunidade ou isencido tributiria, sob pena de ter descontado de seus

rendimentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.
5. AMORTIZACAO PROGRAMADA, AQUISICAO FACULTATIVA,

RESGATE  ANTECIPADO, AMORTIZACAQ  ANTECIPADA
FACULTATIVA PARCIALE REPACTUACAO

5.1 Amortizacio Programada. O Valor Nominal Unitério das Debéntures

sera amortizado em 72 (setenta e duas) parcelas mensais, iguais e consecutivas apos o
Prazo de Caréneia (conforme definido no item 5.1.1 abaixo), devidas no dia 5 (cinco} de
cada més, sendo a primeira parcela devida em 05 de janeiro de 2016, conforme tabela

constante do Anexo [ a presente Escritura, ¢ sendo certo que as parcelas de

Remuneracao referentes ao Periodo de Capitalizacdo em questdo serdo devidas nas

mesmas datas das parcelas de amortizacio.

51.1. As parcelas devidas a titulo de amortizacio e de Remuneracio das
Debéntures somente serdo pagas depois de transcorrido o prazo de caréncia de 12

{(doze) meses a contar da Data de Emissio, ou sefa, a partir 05 de janeiro de 2016

inclusive ("Prazo de Caréncia”), durante o quai nenhum pagamento de principal sera

devido a esse titulo, exceto nas hipéteses de vencimento antecipado previstas no item /
Fa
- - - o . v > 3 F

6.1 abaixo, ocasido em que as parcelas tornar-se-3o exigiveis na forma estabelecida no lr

item 6.7.5.

5.2 Aquisicdo Facultativa. E facultado & Emissora, a quaiquer tempo,

observado o disposto nos arfigos 13 e 15 da Instrucio CVM n® 476/09, adquirir no
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mercado todas ou parte das Debéntures em Circulacio, por preco nao superior ao de
seu Valor Nominal Unitario, ou por preco superior ao Valor Nominal Unitdrio, de
acordo com as regras estabelecidas pela CVM, conforme o disposto no artigo 55, §3°, da
Lei das Sociedades por Acdes, acrescido da Remuneracdo e dos juros e multa
moratoria, se for o caso. Referidas Debéntures poderdo entc (i) ser canceladas
devendo o cancelamento ser objeto de aditamento a esta Escritura, (ify permanecer em
tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus 3 mesma remuneracao das demais

Debéntures em Circulacao.

5.3. Resgate Antecipado Facultativo_Total. As Debéntures poderio, a
qualquer momenfo, ser totalmente resgatadas por iniciativa da Emissora {"Resgate

Antecipado Facultativo Total”}, por meio de envio ou de publicacin de comunicado

acs debenturistas com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia, informando (i) a data
pretendida para a realizacao do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (i) qualquer

outra informacde relevante aos debenturistas.

530 O Resgate Antecipado Facultative Total das Debéntures pela Emissora,
sera realizado, a qualquer momento, mediante o pagamento do seu Valor Nominal
Unitario ndo amortizado, acrescido {i} da Remuneracio, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Integralizacio ou da data de pagamento da Remuneracao anterior, o
que ocorrer por wltimo, até a data do Resgate Antecipado Facultative Total; e (i) de
prémio de resgate antecipado equivalente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento)
flat incidente sobre o saldo devedor das Debéntures objeto de resgate, na data do
efetivo resgate.

5.3.2. A data do  Resgate Antecipado  Facultative  Total devera,

obrigatoriamente, ser um Dia Ut

533 Adicionalmente, a comunicacdo de resgate deverd ser enviada ao Banco
Liquidante e a CETIP, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da data de

Resgate Antecipado Facultative Total,

534, Os valores relativos ao prémio de resgate antecipado serdo devidos aos
respectivos debenturistas e serdo pagos simultaneamente ao pagamentc do Resgate

Antecipado Facultativo Total,

3.

deverdo ser canceladas pefa Emissora, observada a regulamentacdo em vigor.

4
[ 7]

As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos
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54, Amortizacio Antecipada Facultativa Parciall A Erissora podera realizar, a
qualquer tempe, a amortizacao antecipada facultativa parcial, limitado a 98% do Valor

Nominal Unitario das Debéntures (ou do saldo do Valor Nominal Unitirio das

Diebéntures, conforme aplicavel} ("Amortizacdc Antecipada Facultativa Parcial”) por
meio de envie ou de publicacio de comunicado aocs debenturistas com 10 {dez) Dias
Uteis de antecedéncia, informando (iy a data pretendida para a realizacdo da
Amortizacao Antecipada Facultativa Parcial: (i) o percentual do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragao ¢ dos juros e multa
moratoria, se for o caso, ¢ demais encargos devidos e nao pagos até a data para o
pagamente da Amortizacio Antecipada Facultativa Parcial; e (iii) qualquer outra

informagdo relevante aos debenturistas.

54.2. Adicionalmente, a Notificacio da Amortizacio Antecipada Facultativa Parcial
devera ser enviada ao Banco Liquidante e 4 CETIP, com antecedéncia minima de 02
{dois) Dias Uteis da data do pagamento da Amortizacio Antecipada Facultativa

Parcial,

54.3. O valor da amortizacdo antecipada devida pela Emissora serd equivalente ac
salde do Valor Nominal a ser amortizado acrescido (i} da Remuneragio e dos juros e
miilta moratoria, se for o caso, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Integralizacao ou altimo pagamento de Remuneragio, o que ocorrer por Ultimo, até a

data da efetiva amortizacio (“Valor da Amortizacio Antecipada Facultativa Parcial™;

¢ (it) de prémio de Amortizagdo Antecipada Facultativa Parcial equivalente a 0,35%
(frinta e cinco centésimos por cento) flat incidente sobre o saldo devedor das
Debéntures objeto da Amortizagio Antecipada Facultativa Parcial, na data da efetiva

amortizacdo antecipada parcial.

5.4.5. Os valores refativos ao prémio de Amortizacio Antecipada Facultativa Parcial
serao devidos aos respectivos debenturistas e serdo pagos simulfaneamente ao

agamento da Amortizacio Antecipada Facultativa Parcial.
pag

[

5. Repactuacdo Proeramada. Nao havera repactuagao programada das

Debéntures.




é. VENCIMENTO ANTECIPADOC

6., Yencimento Antecipade. Observado o disposto nes itens 6.1.1 ¢ 6.1.2

abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente  vencidas,

independentemente do recebimento de avise, notificacio ou interpelacio judicial ou 2\
extrajudicial, todas as obrigaches relativas as Debéntures o exigir o imediato
pagamento pela Emissora, mediante o envio de simples comunicacda por escrito
contendo as respectivas instrucdes para pagamento, do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulacio (ou do saldo do Valor Nomina! Unitario das Debéntures em
Circulacdo, conforme aplicavel), acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Integralizacio ou a data do pagamento da Remuneracio
imediatamente anterior, o que ocorrer por tiltimo, até a data do seu efetivo pagamento,
e demais encargos devidos nos termos desta Escritura, na ocorréncia de qualquer uma

das seguintes hipdteses, observados os respectivos prazos de cura

(i) imadimplemento pela Emissora e/ou peio Fiador (exclusivamente em
relacdo ao Fiador, até o limite do Valor Garantido) de qualquer
obrigacio de pagamento do Valor Nominal Unitario e Remuneracio ou
estabelecida na presente Escritura de Emissfo, se ndo sanado no prazo
de 1 {um) Dia Util contado da data de vencimento da respectiva

obrigacao;

(i) madimplemento pela Emissora efou pelos Garantidores de qualquer
obrigacio pecunidria, exceto o pagamento do Valor Nominal Linitario e
Remuneracio, prevista na presente Escritura de Emissio efou noes
Instrumentos de Garantia, se ndo sanado no prazo de 5 {cinco) Dias
Uteis contados da data de vencimento da respectiva obrigacdo ou, na
inexisténcia de prazo, da notificacao formulada pelo Agente Fiduciario,
na qualidade de representante dos debenturistas;

) madimplemento pela Emissora efou pelos Garantidores de qualquer
obrigagdo ndo pecuniaria, se ndo sanado no prazo de 3 (cince) Dias Uteis
contados da data de vencimento da respectiva obrigacio ou, na
inexisténcia de prazo, da notificacio formulada pelo Agente Fiduciario,

na qualidade de representante dos debenturistas;

vy caso a Emissora e/ou o Fiador peticione pedido de recuperacao judicial
Ou promova a recuperacac extrajudicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo
juiz competente, ou requeira autofaléncia ou a tenha requerida por
terceiros, sendo que neste Ultimo caso o pedido de faléncia ndo tenha

sido elidide dentre dos prazos legais, ou, ainda, tenha-se iniciado
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V)

{vi}

{vit)

{vii1})

qualquer outro procedimento criado pela lei, similar aqueles agui

descritos e ndo elidido dentro dos prazos legais;

se houver a extingdo, dissolucio, liquidagio, incorporacio, fusie, cisio,

total ou parcial da Emissora efou do Fiador, exceto (1) se previamente !
aprovada por debenturistas titulares de 2/3 (dois tercos) das Debéntures

em Circulagdo reunidos em AGD especifica, nos termos do artigo 231 da

Lei das Sociedades por Acdes; e (ii) nos seguintes casos:

{a) exclusivamente no caso de cisdo, fusdo ou imcorporagdo da

Oficiat de Rigistro Yo ¥

Emissora, se tiver sido assegurado aos debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da
data de publicacio das atas dos atos societirios relativos a
operagao, o resgate das Debéntures de que forem titulares,
mediante o pagamenio do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata femporis
desde a Data de Integralizacio ou a data do pagamento da
Remuneragio imediatamente anterior, o que ocorrer por ltimo;

(b} em incorporacdes, pela Emissora (de modo que a Emissora seja a
incorporadora), de qualquer sociedade controlada da Emissora og
de agdes de emissio de qualguer sociedade controlada da
Emissora;

{c} em incorporacdes, pelo Fiador, de qualquer sociedade controlada
do Fiador;

{d) se relacionada a oferta publica de aquisicdo de acdes visando
exclusivamente o cancelamento do registro de companhia aberta
do Piador;

(e} quaisquer operacbes societdrias realizadas exclusivamente entre
sociedades controladas da Emissora; ou

{f quaisquer operagoes societdrias realizadas exclusivamente entre
sociedades controladas do Fiador:

utilizacdo dos recursos obtidos por meio desta Emissdo para fins outros
que nao aqueles expressamente mencionados nesta Escritura, conforme
apurado pelo Agente Fiduciario, de acordo com os dados obtidos

anualmente junto a Emissora;

casc a Emissora efetue qualquer pagamento, total oq parcial, de .
qualsquer mutuos ou empréstimos concedidos efou que the venham a
ser concedidos pelos Garantidores antes do mtegral pagamento das
Debeéntures; b

i
\
;
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concessao de quaisquer mutuos ou empréstimos pela Emissora; A
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{in}

£x3

(xi}

(xii)

(x1ii}

nao renovacdo, cancelamento, revegacao ou suspensio das auforizacoes

e licencas, inclusive as ambientais, ou qualquer oufre ato cujo término,

por qualquer motivo, cause um Efeito Material Adverso, ndo sanado no/

prazo de 30 (trinta) dias contados da cidneia, pela Emissora, do fato S

causador, prorrogaveis por adicionais 30 (trinta) dias desde que haja
comprovagao de que estio sendo tomadas fodas as medidas necessarias
para cessar o Efeito Material Adverso. Para fins da presente Escritura,

“Efeito Material Adverso” significa um efeito que, na opiniao razoavel e

fundamentada dos debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
afete de forma material e adversa os negocios, operacdes, ativos ou
condicdo financeira da Emissora, prejudicando sua capacidade de
cumprir com suas respectivas obrigactes financeiras no ambito da

Emissao;

transferéncia do controle societario, direto e/ou indireto, da Fmissora
e/ou do Fiador, ressalvada (i) a alteracao do controle societario dentro
do propric grupo da Emissora efou do Fiador: (ii) a oferta publica de
aquisicao de acoes visando exclusivamente o cancelamento de registro
de companhia aberta do Fiador; e (i) a transferéncia de controle
previamente aprovada pelos debenturistas representando, no minimao,
2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo, reunidos em AGD

especifica;

comprovacao de que qualquer das declaracdes prestadas pela Emissora
efou pelos Carantidores (a} nesta Escritura de Emissao; (b) nos
Instrumenios de Garantia; ou (¢} no Contrato de Distribuicio; {em

conjunto, os “Documentos da Fmissdo”) sio falsas, incorretas ou

enganosas em qualquer aspecto relevante, na opinido razoavel e

fundamentada dos debenturistas ;

declaragio de vencimento antecipado de divida financeira (local ou
internacional) da Emissora efou do Fiador em montante igual ou
superior a (i) R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) se para a Emissora;

e/ou (i) R$ 15.000.000,00 (quinze milh&es de reais) se para o Fiador;

mudanca ou alteracdo do objeto social da Emissora e/ou do Fiador,
exceto se (a) previamente autorizado por debenturistas representando, .
no minimo, 2/3 das Debéntures em Circulagdo; ou (b) ndo resultar em

alteragdo da atividade principal da Companhia e/ou do Fiador;
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(xivy  ocorrfncia de quaisquer das hipdieses mencionadas nos artigos 333 ¢
1.425 da Lei n® 100406, de 10 de janeiro de 2002, ndo sanadas no Drazo

previsto para cura da obrigacdo inadimplida, conforme estabelecido na

Escritura de Fmissio;

fxvi  descumprimento de uma ou mais sentencas administrativa final, arbitrais
definitivas ou judiciais transitadas em julgado em face da Emissora efou
do Fiador, em valor igual ou superior a (i) RS 5.000.000,00 {cinco milhées

de reais} se para a Emissora; e (it R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de

reais) se para o Fiador;

(xvi) arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora e/ou do Fiador em
montante, individual ou agregado, superior a (i) RS 5.000.000,00 (cinco
mithdes dc reais) se para a Emissora; e (i) R$ 15.000.000,00 {quinze
mithdes de reais) se para o Fiador, em ambos os casos sem que fertha sido
apresentada defesa no prazo legal, e desde que ndo haja decisio

suspendendo os efeitos da medida questionada;

(svii) reducdo do capital social da Emissora e/ou do Fiador, exceto se
previamente autorizado por debenturistas representando, no minimo, 2/3
das Debéntures em Circulacio, conforme disposto no  artige 174,
paragrafe 37, da Lei das Sociedades por Acdes ou nas hipoteses previstas

no item 7.1, subitem “iv” desta Escritura:

xvill) aquisicao, fusdo efou incorporacio pela FEmissora de ativos ndo

compativels com o objeto social da Emissora:

ixix}) protestos legitimos de titulos contra a Emissora e/ou o Fiador cuje valor

unitario ou agregado ultrapasse {a) R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de

se para o Fiador, salvo se (iy o protesto foi efetuado por erro ou mé-fé de

terceiro e tenha sido tomada medida judicial adequada para anulacio,
cancelamento ou sustacao de seus efeitos; (ii) o protesto foi cancelado; (iif)
o valor dos tHiulos protestados foi depositado em juizo; ou ( iv) o montante

protestado fol devidamente pago pela Emissora e/ou Fiador;

(xx) transformac¢do da Emissora em sociedade limitad a, nos termos dos artigos
220, 221 ¢ 222 da Lei das Sociedades por Ac¢des; e

(xi) se quaisquer dos Instrumentos de Garantia se tornar, por qualguer
motivo, invalido ou ineficaz ou passar a ser nulo ou inexequivel, ou sofrer

qualquer questionamento judicial apresentado pela Emissora e/ou pelos 1/

Carantidores aue resulte em sua inexigibilidade, ou, ainda, em caso de

o)
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depreciacio, perda, defraudacio, desapropriacido, perecimento, sinistro
ou qualquer causa, inclusive por fato imputavel a terceiro, gque ocasione a
sua perda ou a diminuigdo de seu valor, e a Emissora, intimada a reforga-

la, nfio a substituir ou complementar no prazo previsto no respectivo

instrumento de Garantia,

511, Na hipdtese de ocorrer quaisguer dos evenios indicados nas alineas ),
! !

(i}, (iv), (vie (xx) do #tem 6.1 acima, e que nao sefam sanados Nos respectivos prazos de

cura, quando estabelecidos, haverd o vencimento antecipado  automdtico das

Debéntures, independentemente de qualquer notificagdo judicial ou extrajudicial.

6.1.2. Na ocorréncia dos eventos previstos nas demais alineas do item 6.1
acima, observados, quando aplicdveis, os prazos de cura, o Agente Fiduciario devera
publicar a convocacio da AGD, no prazo de até 2 {dois) Dias Uteis a contar do
momento em que tomar ciéncia do evente ou for assim informade por quaisguer dos
debenturistas, para deliberar sobre a  eventual nao-decretagao  de  vencimento
antecipado das Debéntures. A ACD a que se refere este item devera ser realizada no
prazo legal. Caso debenturistas que representem 2/3 (dois tercos} das Debéntures em
Cireulagio deliberem pela deeretacio de vencimento antencipado das Debéntures ou
na hipotese de nao instalacio da referida AGD, o Agente Fiduciario declarara o
vencimento antecipado mediante comunicacio enviada a Emissora nos fermos do item

5,15 abaixo,

6.1.3. independente do disposto no item 6.1.2 acima, a ndo instalacio da
reterida AGD por falta de quérum, verificada apos a primeira e a segunda convocacao,
devera ser interpretada pelo Agente Fiduciario como uma op¢ao dos debenturistas em

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

6.1.4. Em caso de declaracio do vencimento antecipado das Debéntures pelo
Agente Fiductdrio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal
Unitario ou do salde do Valor Nomina! Unitario, conforme o caso, das Debéntures em
Circulagdo, acrescide da Remuneracdo caleulada pro ratg ternporis, desde a Data de
Integralizagio ou da data de pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, o
que ocorrer por ultimo, até a data do efetivo pagamento e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data em que for declarado o vencimento antecipado, mediante

comunicacao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario 3 Fmissora por meio de

carta protocolada ou por meio de aviso de recebimento no endereco constante da

Clausula 9 desta Escritura, sob pena de, em nie o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao

pagamento dos encargos moratorios previstos no item 4.9 acima.
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CETIP e ao Banco Liquidante sobre o pagamento de que trata o item 6.1.5 acima, com,

ssora, juntamente com o Agente Fiduciario, deverd comunicar a

o minimao, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA F DO FIADOR
7.1 Sem prejuizo de outras obrigaches assumidas em virtude de lei ou

conforme esta Escritura, a Emissora ou o Fiador, conforme o caso, estdo adicionalmente

obrigados a:

1) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:
a) qualquer informacde relacionada com a presente Emissio que venha a

ser solicitada pelo Agente Fiductario de forma justificada, no prazo

maximo de 5 {cinco) dias corridos, contados data da solicitacao; e

b informagdes a respeito da ocorréncia de qualguer das hipoteses de
vencimento antecipado previstas no item 6.1 desta Escritura, na mesma

data em que tomar ciéncia de sua ocorréncia;

i} apresentar ao Agente Fiducidrio no prazo de 90 (noventa) dias apos o término
de cada exercicio social ou na data de sua divulgacdo. o que ocorrer primeiro,
copia de suas demonstragbes financeiras consolidadas completas relativas ao
exercicio social entio encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
mdependentes, podendo o Agente Fiducidrio solicitar & Emissora e/ou aos seus
auditores independentes, todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
fagam necessarios; e (¢} declaracdo do representante legal da Emissora

atestando o cumprimento das disposicdes desta Escritura de Emissio:

i) nofificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de (a) qualquer
alteracdo substancial nas condicdes {financeiras ou Nao) ou nos negocios, nos
poderes ou capacidade juridica efou econdmico-financeira da Emissora e/ou do
Fiador que possa impossibilitar ou  dificultar, de forma relevante, o
cumprimento, pela Emissora efou do Fiador, de suas obrigagdes decorrentes
dos Documentos da Emissdo; e (b) qualquer evento ou condicdo que, apds
decurso do prazo ou envio de notificagio, ou ambos, possa resulfar em
qualquer circunstancia ou fato, atual ou contingente, alteracio ou efeito sobre a
Emissora efou do Fiador, que modifique de forma relevante e adversa a
condicao econdmica, financeira, ¢ juridica ou de qualquer outra natureza, da

Emissora e/fou do Fiador, de modo a afetar relevantemente as obrigacoes
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pecuniarias assumidas nesta Escritura de Emissio e nos demais Documentos da

Emissao;
v} nao reduzir seu capital social, exceto para absorcio de prejuizos contabeis ou .
em decorréncia da necessidade de adequacdo das demonsiracdes financeiras da, - o
. : o . . L = :
Emissora a futuras normas contabeis, caso em que sera necessiria a aprovagio ol T Set

previa pelos debenturistas mediante AGD especialmente convocada para este

/e Fry
. . . o cieg . . F
fim, conforme inciso “xviii” do item 6. i; 2o 0N
3
v} ndo realizar operagoes fora de seu objeto social e nao efetuar qualquer alteracio £ g
na natureza de seus negocios, enquanio ainda houver Debéntures em ggﬁég -
Circulacao; o
vi} nao praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social ou com os

Documentos da Emissio;

vit;  convocar AGD para deliberar sobre qualquer matéria que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissao, nos termos da Clausula ©

desta Escritura, caso o Agente Fiduciario nio o faga;

iX) cumprir todas as determinactes da CVM, enviando documentos exigidos por
todas as leis ¢ regulamentos aplicaveis e prestando, ainda, as informacdes que
Ihe forem solicitadas;

x) proceder & adequada publicidade de suas informagdes econdmico-financeiras,

nos termos da Lei das Sociedades por Acdes;

X1} manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo

com os principios contabeis usualmente aceitos no Brasii

Ay

xif)  publicar imediatamente quaisquer decisdes tomadas pela Emissora relativas a

seus resultados aperacionals, atividades comerciais, negocios e quaisquer

outros fatos considerados relevantes, nos termos da regulamentacao editada

pela CVM;

xifiy  publicar informagdes referentes i Emissdo, a Emissora ou is Debéntures, :
conforme o caso, de acordo com o disposto na regulamentacao aplicavel, ;f

incluindo, mas nao se limitando, an disposto na Instrugdo CVM n® 476/09:

xiv)  obter, se for o caso, e manter validas e regulares as licencas ou aprovacoes

relevantes pertinentes as suas atividades, exceto no que se referir a licencas ou

aprovacoes cuja perda, revogacio, cancelamento ou nio obfencdo ndo possa

e

s




XV}

xvi)

Xvii}

XVii)

Xix]

{(xx)

resultar e Bfeilo Material Adverso para as abividades da Emissora e/ou do

Fiador ou para sua capacidade de honrar as obrigacdes relativas as Debéntures:

arcar com todos os custos (a} decorrentes da distribuicio das Debéntures, % ,gf"ﬁ
incluindo, mas nio se limitando, todos os custos relativos ao seu registro na ; 200 ]
CETIP: (by de registro e de publicacio dos atos necessarios a Emissio, tais como x ;g ig g\z
esta Lscritura, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora e g %;M”&
dos Garantidores; e (¢) de contratacio do Agente Fiduciario, Banco Liquidante e ;g gw €
Escriturador Mandatario e outros prestadores de servicos necessarios para a i’;ﬁg ;
realizacdo da Emissio; o

manter as Debeéntures registradas para negociacio no mercado secundario

durante o prazo de vigéncia das Debéntures:

contratar e manter contratados, as suas expensas, enquanto vigorar esta
Emissdo, os prestadores de servigos inerentes as obrigacbes previstas nesta
Escritura, principalmente, mas sem se iimitar, o Banco Liquidante, a

Escriturador Mandatério, a CETIP, o Trustee & o Agente Fiducidrio;

efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis incorridas pelo Agente
Fiduciario, desde que com comprovante de despesa, que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos debenturistas ou para
realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios razodveis e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia
devida ac debenturista nos termaos desta Escritura, desde o infcio da vigéncia da
Emissiao ateé o vencimento final das Debéntures, inclusive em caso de cobranca

de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

indenizar e/ou reembolsar, conforme o caso, os debenturistas, na hipotese de

Thes serem imputadas responsabilidades de qualquer natureza por ferceiros,
pelo judiciario e/ou por quaisquer orgdos de fiscalizacio e controle brasileiros,

em razao de atos, omissées e fatos imptitados & Emissora e relativos Emissao;

manter vilidas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, as

declaracdes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo, exceto aquelas
prestadas em relacdo a uma especifica comprometendo-se a notificar o Agente

Fiduciario, por escrito, na data em que tomar conhecimento, caso qualquer das

declara¢bes aqui previstas e/fou as informacées fornecidas pela Emissoras
tornem-se imprecisas, inconsistentes, incompletas ou incorretas em qualquer—~

aspecto relevante, em relacio a data em que foram prestadas;
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XXii)

XX i)

XXIV)

BURY
XXV}

XXVi)

XAVl

XXV

nao ceder, transferir ou de qualquer outra forma alienar quaisquer de suas
obrigacées relacionadas is Debéntures, sem a previa e expressa aprovacdo dos

debenturistas;

nao divulgar informactes referentes 3 Erissora, & Emissdo ou as Debéntures
em desacordo com o disposto na regulamentacao aplicivel, incluindo, mas nio
se limitando, ac disposto na Instrucio CVM 476 e no artigo 48 da Instrugio
CVM n” 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM
4007;

abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissao, até o envio da

comunicagdo de encerramento da Emissio (“Comunicacio de Encerramento”),

salvo nas hipoteses previstas no inciso 11 do arti 2048 da Instrugido CVM 400;

abster-se, até o envio da Comunicagdo de Encerramento & CVM. de (a) revelar
informacdes relativas 4 Emissdo, exceto o que for necessario a consecucio de
seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o cardter reservado da
informacdo transmitida e (b} utilizar as informacdes referentes 3 Emissio,

exceto para fins estritamente relacionados com a sua preparagac;

tormalizar, de acordo com os termos e cond igoes desta Escritura de Fmissio, as

C;arantias Reats:

exceto com relacao aqueles pagamentos questionados na esfera judicial ou
administrativa, dqueles pagamentos cuja nao realizacio nao possa causar um
He

Emissora, de boa-fé e com base em opinido legal de escritorio de advocacia de

ito Material Adverso, ou aqueles pagamentos que, na interpretacio da

renome no mercado brasileiro, ndo sdo devidos, manter em dia o pagamento de
todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou M unicipal;
nao realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢oes

estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

manter lista contendo os seguintes itens exigidos pelo artigo 7%A, paragrafo
segundo, da Instrucio CVM n? 474 {a} 0 nome das pessoas procuradas pela

Emissora no dmbito da Fmissdo (“Potenciais Investidores”); (b) o nimero do

Cadastre de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (CPE/MF) ou Cadastro

Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (CNPI/ME) dos.

Potenciais Investidores; (¢} a data em que os Potenciais Investidores foram

procurados; e {d) a decisdo dos Potenciais Investidores em relacdo a Emissio;
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XXixX}

xXXX)

XXX1)

xxxii)

ES S 1TE

manter, pelo prazo minimo de 5 {oincod anas, GU DOT Drazo Superior por
i }' i 7 P £

determinacio expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos og
Y I

documentos e informacdes exigidos pela Instrucio CVM 476, Os documentos o

informaces a que se refere o presente item podem ser guardados em meios

tﬁﬁi%mb

fisico ou eleftronico, admitindo-se a2 substituicac de documentos pelas

S,

LS
&

respectivas imagens digitalizadas;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou

venham a incidir sobre a Fmissio :

}

j Dicinl de-dagialo- o
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arquivar ¢ fazer com que arquivem todos os atos societarios realizados 1o
ambito da Emissdo das Debéntures nos orgaos competentes, bem como publica-

s e fazer com que publiquem nos jornais que realizam suas publicacées,

conforme aplicavel;

cumprir, em  todos os aspectos materiais, com ftodas as leis, regras,
regulamentos e ordens aplicaveis as atividades por ela realizadas no territério

brasileiror e

sem prejuizo de outras obrigaces expressamente previstas na legislacio e na
regulamentacio aplicaveis, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrucaoc
CVM ¥ 476/06-

aj preparar suas demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e,
se for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei

das Sociedades por A¢les ¢ com as regras emitidas pela CVM;

b} submeter suas demonstracdes financeiras 2 aud itoria por auditor T
registrado na CVM e encaminhar tais informacdes ao Agente Fiduaiario

na data da respectiva publicacio;

) divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer de auditores independentes, em sua pagina na
rede mundial de computadores, no prazo maximo de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social;

d) manter os documentos mencionados no inciso (C) acima em sua pagina

na rede mundial de computadores por um prazo de 3 (trés) anos;

e} observar as disposicdes da Instrugao CVM n® 358, de 3 de janeiro de %%
- , 5
2002, conforme alterada ( “Instrucao CVM n® 358/02”), no que se refere a1 .,;i
dever de sigilo ¢ vedacdes a negociacdo;

frd




i,

o)
g)

divulgar em sua paging na rede mundial de computadores a ocorréncia
de qualquer Fato Relevante, conforme definido no artigo 2% da Instrucio
CVM n® 338/02, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Felevante

imadintamente ao Coordenador: &

fornecer todas as informacées solicitadas pela CVML

xxxiv} desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario nas hipéteses previstas nesta

Escritura, o Fiador deve realizar o pagamento do Valor Garantido, no prazo de

2 (dois) Dias Uteis contados da data de recebimento da noti ficacao.

8,

8.1

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora neste ato nomeia a2 Planner Trustee DTVM Ltda., acima

qualificada, como Agente Fiducidrio desta Emissdo, que expressamente aceits a

nOMeacao e assina a presente Fscritura na qualidade de representante da comunhio

dos debenturisias,

8.2.

it}

v}

W)

Vi)

O Agente Fiducidrio, nomeado pefa presente Escritura, declara;

sob as penas de lel, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, § 3%, da Lei das Sociedades por Acdes, para exercer a funcao

que the ¢ conferida;

aceitar a fungdo que the ¢ conferida, assumindo integralmente os

deveres ¢ atribuicbes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura:

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e

condicoes;

Nac se encontrar em nenhuma das situacoes de conflito de interesses
previstas no artigo 10 da Instrucido CVM p° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“Instrucio CVM n® 28/83"y;

aceitar a obrigagdo de acompanhar a ocorréncia das hipdteses de

vencimento anteci pado, descritas no item 6.1 desta Escritura:

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com
suas obrigaches aqui previstas, tendo sido atendidos todos os requisitos

legais e estatutarios para tanto e que afs) pessoa(s) Gue o representa na




vii)

viii)

x)

xii}

Xii1)

XV}

(xv)

assinatura desta bEscrifura de Emissio temy tém} poderes bastantes para

%

fario;

que a celebracio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes
nao infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pele Agente

Fiducidrio;

nao ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas

funcdes;

estar ciente das disposicoes da Circular n® 1.832 do Banco Central do

Brasil, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada:

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente

fiducidrio, nos fermos da regulamentacio aplicavel vigente;

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigacbes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida

pelo Agente Fiduciario;

ter verificado a veracidade das informacdes contfidas nesta Escritu ra, na
Data de Emissio, baseado nas informacdes aqui prestadas pela
Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo conduziu nenhum
procedimento  de  verificagdo  independente da  veracidade das
informagoes  ora apresentadas, com o que os debenturistas ao
subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de
acordo;

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacio legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os

seus termos e condiches;

verificard, na forma prevista no inciso IX do artigo 12 da Instrucio CVM
28/83, a regularidade da constituigdo das Garantias Reais e da Garantia
Fidejussoria, descritas nos itens 4.11 e 4.12 acima, bem como sua

respectiva suficiéncia e exequibilidade; e

inexistem outras emissoes de debéntures, publicas  ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado come

agente fiduciario no periodo, nos termos da 1 nstrugao CVM n” 28/83.

C
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8.2.1. Serdo devidos, pela Emissora ao Agente Fiducidrio, honorarios pelo

desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacdo em

& o
. R
vigor e desta Escritura, correspondentes a: A
{1 parcelas anuais de R$T14.000,00 {quatorze mil reais) cada uma, sendo a primeira w%g&
= . 4
. . . R Ty . 5 . . . [
parcela devida 5 {cinco} Dias Uteis apos a assinatura desta Escritura ¢ as demais 2 %i\!
. _ 2w
parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes até o vencimento da Emissio, ou £ Sy
. P . N £ -
enquanto o Agente Fiduciario representar os interesses dos debenturistas; N
_ ENE N
f I oy

{11} ¢ pagamento das parcelas de remuneracio descritas acima deverdo ser feitos o
Agente Fiducidrio acrescidos dos valores relativos aos impostos e contribuicdes
incidentes sobre o faturamento: ISSON (Imposto sobre servicos de qualguer
naturezaj, PIS (Contribuicio ac Programa de Integracio Social), e COFINS
(Contribuicdo Social para o Financiamento da Seguridade Social), incluindo
quaisquer juros, adicionais de impostos multas ou penalidades correlatas que
porventura venham a incidir com relacio a tais tributos sobre operacoes da
espécie, bem como, quaisquer majoracdes das altquotas ja existentes, de forma
que o Agente Fiduciario receba a rEMUNEracao como se tais tributos ndo fossem

incidentes:

iy as parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo com a
variacae acumulada do Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e
divulgado pela Fundacao Getilio Vargas (“IGP-M/FGV™), ou na sua falta ou
impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir
da data do pagamento da primeira parcela, at¢ as datas de pagamento de cada 7

parcela subsequente, calculada pro rata temporis;

(v caso a BEmissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigacdes assumidas
nesta Escritura ou em caso de reestruturacdc prévia das condicdes das
Debéntures apos a subscricio, serd devido ac Agente Fiduciario uma
remuneracao adicional, correspondente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais)
por hora-homem de trabalho dedicado (a) a assessoria aos titulares das
Debéntures, (b) ao comparecimento em reunides com a Emissora e/fou com os
titulares das Debéntures, (¢) a implementacdo das consequentes decisdes dos™
titulares das Debéntures e da Emissora, e {d} a execucdo das Garantias ou das

Debéntures. A remuneracio adicional devera ser paga pela Emissora ao Agente |,

h
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Fidaciario no prazo de 5 (cincoy Dias Utels apds a enfrega do relatdrio

demonstrativo de tempo dedicado;

(v em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréneia da
FeMUNEracac ora proposta, os débitos em atraso ficarfo sueitos a juros de mora
de 1% (wm por cento) ao més e multa nio compensatoria de 2% (dois por cento)

sobre o valor devido:

{vi) a remuneragdo sera devida mesmo apés o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de cumprimento de
obrigacoes da Emissora, e ndo incluem o pagamento de honorarios de terceiros
especialistas, tais como auditores independentes, advogados, consultores

financeiros, entre outros;

(v} a remuneracio ora proposta ndo inclui as despesas consjderadas necessarias ao
exercicio da funcdo de Agente Fiduciario, quais sejam: reconhecimento de
firmas, copias autenticadas, notificacdes, extragio de certidbes, despesas com
viagens e estadas, despesas com especialistas, tais como, auditoria e Jou

fiscalizacdo, enfre outras: e

{vili) a remuneracdo prevista nesta clausula serd devida MEesmo apos o vencimento

das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de

inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora, remuneracac essa que  serd

calculada proporcionalmente aos meses de atuacdo do Agente Fiducidrio.

8.4 A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas
razoaveis e usuais que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e

interesses dos debenturistas ou para realivar seus créditos,

5.4.1. O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em 10 {dez)

Dias Utets, apos a realizacio da respectiva prestagac de contas a Emissora.

8.4.2. A remuneracdo do Agente Fiducidrio nido inclui despesas consideradas

necessarias ao exercicio da funcio de agente fiduciario, durante a implantacio e

vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das

respectivas  faturas  acompanhadas  dos respectivos  comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apos, sempre que possivel,

prévia aprovacao, quais sejam: publicacbes em geral, notificacdes, extracio de
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certidbes, viagens e estadias, despesas com conference call e conts tos telefdnicos, com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacio, entre CGUIres, O asseszoria E{?ga? a0ns

debenturistag,

8.4.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha
a incorrer para resguardar os inferesses dos debenturistas deverso ser previamente
aprovadas ¢ adiantadas peios debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em
lei, ressarcidas pela Emissora, Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas
incluem também os gastos com honorarios advocaticios, depdsitos, custas, e taxas
judicidrias nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agoes contra
ele infentadas no exercicio de sua fungéo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhdo dos debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbencia em acoes fudiciais
serdo igualmente suportados pelos debenturistas, bem como a remuneracio e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario na hipdtese da FEmissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um perfodo superior a 30 { frinta}
dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar a garantia prévia dos debenturistas para

coebertura do risco de sucumbéncia,

5.5 Nas hipdteses de  ren tincia,  in tervencao, liquidacao judicial ou
extrajudicial, faléncia do Agente Fiducidrio ou qualquer outro caso de vacincia de seu
cargo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados do
evento que a determinar, AGD para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual poders
ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Clrculacio, ou pela CVM, Na hipttese de a convocacio niio ocorrer em até % (nito) dias
corridos antes do érmino final do prazo acima mencionado, caberd 4 Emissora efetus-
la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanio nio se

consumar o processo de escolha de novo agente fiduciario.

8.5.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as
fungdes por circunstancias su pervenientes, deverd comunicar imediatamente o fato a0s

debenturistas, pedindo sua substituicao,

552 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do
Agente Fiduciario, o substituido devera repassar a parcela proporcional da
remuneracao inicialmente recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada =~
pro rata temports, desde a data de pagamento da remuneracao até a data da efetiva
substituicao, ao Agente Fiducidrio substituto como forma de remuneracio aos servicos

@ serem por ele prestados. Este valor a ser pago em caso de substituicio do Agente




2

Fiduciario sera atualizado a partir da data do efetive recebimento da remuneracio,

SNRGY

pela variacio do IC

453, E facultado aos debenturisias
distribuicio das Debéntures no mercado, proceder

¢ a indicagio de seu eventual substituto, em AGD especialme

nte convocada para esse
fim,

8.5.4. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagdo prévia a

CVM e a sua manifestacio acerca do atendimento

a0s requisitos previstos no artigo 8
da Instruciao CVM n? 28/83, conforme alterada,

8.5.5. A substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser

objeto de aditamento a esta Escritura, devendo ser averbado na HWCERJA,

8.5.6. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario
editadas pela CVM.

as armas

5.6, Constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario

previstos em lei ou em regulamento editado pela CVM:

. dlém de outros

i) aceitar a funcio que lhe é conferida, assumindo integralmente os

deveres e atribuicdes previsios na legislacdo especifica e nesta Fscrity ra;

i} responsabilizar-se integralmente pelos servigos prestados pelo Agente

Fiduciario, nos termos da legislacio vigente;

i1} proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando no

exercicio da funcio o cuidado e diligéncia que todo homem ativo e

probo costuma empregar na ad ministracio de seus proprios bens;

v} renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de
mteresses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

V) conservar em boa guarda toda a escrituracio, correspondéncia e demais
documentos relacionados ao desempenho de suas funcoes;

Vi) verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade d

as informacgoes
contidas nesta Escritur

Emissora, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes,

. . /
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

& substituicio do Agente Fid uciaria_
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Vi)

xii)

xiit}

XEv)

promover, nos érgf%(}é; competentes, Caso a Dmissora nao o taca, ©
registro desta Escritura ¢ dos seus respectivos aditamentos, se houver,

sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a  observincia da pericdicidade na prestagdo  das
informacoes obrigatdrias, alertando os debenturistas acerca de eventuais

omissdes ou inverdades constantes de tais informacoes;

emitir parecer sobre a suficiéneia das informacdes constantes das

propostas de modificacdes nas condicdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o desempenho de suas fungoes,
mediante apresentagio de justificativa por escrito 4 Fmissora, ou se
assim solicitado por qualquer dos debenturistas, certidées atualizadas
dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartorios de
Protesto, Varas de Trabaltho, Procuradoria da Favenda Pablica, bem
como de outros drgdos ¢ entes publicos, do local onde se situa a sede da

tmissora ¢/ou onde desenvolve suas atividades:

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na

Emissora;

convocar, quando necessirio, a AGD, através de antncio publicado,
pelo menos por 3 (trés) vezes, nos érgdos de imprensa por meio dos
quais a Emissora deve efetuar suas publicacdes, respeitados  os
procedimentos legais de publicacgio ¢ aqueles mencionados nesta

Escritura;

comparecer a AGD a fim de prestar as informacdes que lhe forem

solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos debenturistas, nos termos do
artigo 68, § 1% “b”, da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera
conter, ao menos, as informacdes abaixo. Para tanto, a Fmissora obriga-
se desde ja a informar e enviar todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizacio do relatério aqui citado, que venham
a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdc ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias?

corridos antes do encerramento do prazo para disponibilizacio na CVM;
/
/

a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimentd

contida nas informacdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, b

P
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XVi)

b

d)
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atraso ou a nao divalgacio de informaces obrigatérias pela

Emissora;

alteracdes estatutdrias da Emissora ocorridas no pertodo e que”

tentham correlacio direta com as Debéniures:

comentarios sobre as demonstracies financeiras da BEmissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura

de capital da Emissora;

posiciao  da distribuicio ou colocacio das Debéntures no

mercado:

resgate, amortizagio, efou pagamento de juros das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisicoes e vendas de

Debentures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados atraves
da emissio das Debéntures, de acordo com os dados obtidos dos

diretores da Emissora;

cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora na

Escritura;

declaragao sobre sua aptidao para continuar exercendo 2 funcao

de Agente Fiduciario;
relagdo dos bens e valores entregues a sua administracio; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que
tenha atuado como agente fiduciario no perfiodo, bem como os
dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII,
alinea (k), itens 1 a 7, da Instrucdio CVM n® 28/83;

comunicar aos debenturistas, na forma do item 14.1, que o relatério

anual a eles destinado encontra-se disponivel para retirada no seu

endereco indicado abaixo e no escritério principal do Agente Fiduciario;

colocar o relatério de que trata a alinea {xiv} acima a disposi¢ao dos

debenturistas no prazo maximo de 4 {(quatroy meses a contar do
7 1




Xvii}

xviii}

XX}

XXi)

encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos nos seguintes

focais:

a) ha sede da Emissora;

b no escritorio principal do Agente Fiduciario;

¢ na CETIP, na Avenida Repuablica do Chile, 230 - 11* andar, Rio de

Janeiro ~ R, ou na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1663 - 1°

andar, Sac Paulo - SP;
& na CVM: e
&) na sede do Coordenador Lider:

publicar, nos érgdos da imprensa em que a Emissora deve efetuar suas
publicacdes, respeitadas as outras regras relacionadas 3 publicacao
constantes  desta  Escritura, e as expensas da Emissora, andncio
comunicando aos debenturistag que o relatdrio se encontra a sua

disposicdo nos focais indicados na alinea anterior;

manter atualizada a relagdo dos debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto 3 Emissora, ao Banco Liguidante, a
Escriturador Mandatdrio e & CETIP, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto nesta alinea, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, a
Escriturador Mandatario, o Banco Liguidante e a CETIP a atenderem

quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente Fiduciario:

administrar 08 recursos oriundos da Emissio das Debén tures na
ocorréncia da hipotese prevista no artigo 60, §2¢ da Lei das Sociedades

por Agdes;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas impositivas de cbrigacdes de fazer e de niao

fazer:

notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 90 (noventa) dias, de qualquer inadimplemento, peia
Emissora, de obrigacdes assumidas nesta Escritura, indicando o local em

gque fornecera aocs interessados  maiores esclarecimentos; es}sfa

comurnicacao deverd, também, ser enviada a CVM e & CETIP:

;
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xxii) a notificacde de que trata a alinea anterior, sem prejuizo dos
procedimentos judiciais proprios, far-se-d por fac-simile (sendo o
respectivo comprovante de fransmissdo prova suficiente de que & pessoa
cujo numero de fac-simile coincida com o do aparelho receptor recebeu

tal notificacao), e discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais

que o Agente Fiduciaric terha tomado para acautelar e proteger o0s 2,
. - P 2.0
interesses da comunhao dos debenturistas: £ :“;i
g%+
=
xxiii) disponibilizar, diariamente, o Valor Unitaric de cada Debénture, o

calculado pela Emissora, aos debenturistas e aos participantes do

mercado, atraveés da central de atendimento do Agente Fiduciario; e

xxivj o Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais, contra a Emissora ou terceiros coobrigados, para a
prote¢io ¢ defesa dos interesses da comunhae dos debenturistas e da
realizacio de seus créditos, podendo em caso de inadimplemento da
Emissora, e desde que aprovado pelos debenturistas, reunidos em AGD
especialmente convocada para esse fim, nos termos da Clausula 10 desta

Escritura:

a} declarar, nos  cases  previstos  nesta Escritura,
antecipadamente vencidas as Debéntures, e cobrar seu principal

e Remuneracao;
bl executar as Garantias Beais ¢ a Garantia Fidefussoria,
aplicando o produto no pagamento integral ou proporcional dos

debenturistas

¢} representar os debenturistas em processos de faléncia,

recuperacao judicial ou extrajudicial, insolvéncia, intervencio ou

liquidacdo extrajudicial da Emissora; e

d) tomar qualquer providéncia necessaria para que os

debenturistas realizermn seus créditos.

8.7. Nos termos do artigo 68, §4° da Lei das Sociedades por Agdes, o Agente
Fiduciario responde perante os debenturistas pelos prejuizos que lhes causar por culpa

ou dolo no exercicio de suas fungdes.

8.7.1. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela nio

adocao das medidas contempladas nas alineas do subitem B.6(xxiv} acima {se,




convorada AGD para esse fim, esta assim o autorizar por deliberacio da unanimidade

dos titulares das Debéntures em Circulacio.

3.8, 0 Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificacio de
veracidade nas deliberacdes societdrias e em atos da administracio da Emissora ou
ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que the tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisbes. Nao sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracio destes
documentos, que permanecerdao sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora

elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel,

8.9, O Agente Fiduciario ndo serd responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagoes técnicas e financeiras
constantes de qualguer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes desta Escritura e dos

demais documentos da operacio.

3.30. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os debenturistas e/ou exonerarem terceiros de ob rigaghes para
com eles, bem como aqueles refacionados ao devide cumprimento das obrigacdes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim

deliberado pelos debenturistas reunidos em AGD.

9. ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS
9.1 Os titulares das Debéntures desta Emissdo poderdo, a qualquer tempo,

reunir-se em AGD, a fim de deliberarem sobre a matéria de interesse da comunhio dos

debenturistas.

9.2 A AGD podera ser convocada (iy pelo Agente Fiduciario; (ii) pela
Emissora; (i) por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por centoj das

Debentures em Circulagio; ou, ainda, (iv) pela CVML

9.3. Apiica-se a AGD, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Agoes, sobre a assembleia geral de acionistas, nos termos do artigo 71, § 2°, da Lei das

Sociedades por Ac¢des.

9.4. A AGD se instalara, em primeira convocacdo, com a presenca d(:
debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo, se

em segunda convocagao, com qualquer ndmero, nos termos do artigo 71, § 3%, da ;ﬁ@é
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das Soctedades por Acdes. A presidéncia da AGD cabera o debenturista eleito pelos

entiao presentes.

9.4.1. A convocagao da ACD se dard mediante (i) antGncio publicado, pelo /

menos 3 (rés) vezes, nos orglos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar &

suas publicacdes, respeitadas outras regras relacionadas & publicacio de anuncio de
convocacdo de assembleias gerals constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da
regulamentacio aplicdvel ¢ desta Escritura, bem como (i) envio de notificacio por

escrito, via correio eletrinico, para cada uma das Partes.

942, A AGD devera ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias, contados da
publicagao do edital de convocacdo ou, caso ndo se verifique quorum para realizacio
da AGD, no prazo de 8 {oito) dias, contados da nova publicacic do edital de

CONVOCacao,

9.5, Nas deliberacoes da AGD, a cada Debénture sera atribuido um voto,

admitida a presenca de mandatdrios, sejam eles proprios debenturistas ou nio.

9.6. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora em
AGD, que serdo comunicados de referida AGD por meio de envio de notificagio por

eserito, via correio eletronico, pelo Agente Fiduciario a Emissora.

9.7. O Agente Fidudiario devera comparecer & AGD e prestar aos

debenturistas as informacoes que lhe forem solicitadas.

9.8. Exceto se de outra forma estabelecida nesta Escritura, as deliberacoes
serao tomadas por debenturistas que representem pelo menos a maioria absoluta de
votos presentes, observado que alteracdes relacionadas (i) a Remuneracio das
Debéntures, {ii} a data de pagamento da Remuneracio, (i) ao prazo de vencimento
das Debéntures, (iv) aos valores e datas de amortizacio do principal das Debéntures,
(v} as hipoteses de vencimento antecipado estabelecidas no item 6.1 acima; (vi) a
alteracao dos quoruns de deliberagio previstos nesta Clausula 9; efou (vii) as alteracdes
nos procedimentos aplicaveis as AGDs, estabelecidas nesta Clausula 9, dependerdo da
aprovacao por debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulacdo, observado que em qualquer caso de alteracdo das
caracteristicas das Debéntures haverd a necessidade de aprovacio prévia e por escrito

da Emissora.

9.9. As decisOes dos debenturistas tomadas em observancia ao disposto no
item 9.8 acima serao soberanas para todos os fins de direito, relativamente a todos os
termos e condicoes desta Escritura. Exceto se especificamente mencicnado de outra

forma nesta Escritura, qualquer alteracio aos termos das Debéntures deverd ser

b
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aprovada pelos debenturistas reunidos em AGD, e um aditamento a esta Fscritura
devera ser firmado entre a Fmissora e o A gente Fiduciario, observado que em gualquer
caso de alteraciio das caracterfsticas das Debéntures havers a necessidade de aprovacao
prévia e por escrito da Emissora. Qualquer aditamento a esta Escritura deverd ser
registrado na JUCERIA e nos competentes cartdrios de tiulos ¢ documentos, conforme

previsto nos itens 2.2, ¢ 2.2.1. acima,

10. RENUNCIA
HLL Nao se presume rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da

presente Escritura. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario efou aos debenturistas
em razao de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios ou serd interpretado como constituindo uma rentncia
a0s mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird NOVACas ou

modificagio de quaisquer outras obrigacées assumidas pela Emissora.

11 AUTONOMIA DAS DISPOSICOES

111 A invalidacao, ilegalidade ou anulacio, no todo ou em parte, de
quaisquer das disposicbes desta Escritura nio afetara as demais, que permanecerio
sempre validas e eficazes até o cumprimento de todas as obrigacoes previstas nesta
Escritura. Ocorrendo a declaracio de invalidacdo, ilegalidade ou anulabilidade de
qualquer das disposicoes desta Escritura por meio de deliberacdo tomada em AGD, a
Emissora ¢ o Agente Fiducidrio desde ja se comprometem a celebrar o aditamento 3

presente Esoritura.

12, DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA, DO FIADOR E
DOS DEMAIS GARANTIDORES

12.1. A Emissora neste ato declara ques

i) ¢ companhia validamente constituida e existente, em situagao regular,
segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como esti
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu
objeto social; ¢

;

1) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes

estatutarios efou delegados para assumir, em nome da Emissora, as

K
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iv)

obrigacdes ora est

abelecidas ¢, sendo mandatarios, tiveram os poderes

o

legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno

VIiga;

esta devidamente aulorizada a celebrar esta Bscritura e a CE?I’B?F'&? CONY

todas as obrigacies aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estafutarios necessarios para tanto, bem como todas as
aprovacoes, autorizacdes e consentimentos necessarios foram obtidos e

encontram-se validos, eficazes e em pleno vigor;

esta Escritura e as disposicOes nela previstas constituem obrigacdes
licitas, validas e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com seus

termoes e condicdes;

0s termos desta Escritura (a) ndo contrariam {1} o estatuic social da
Emissora; (2} qualquer contrato ou documento do qual a Emissora seja
parte; (3) qualquer lei, decreto, regulamento a que a Emissora esteja
sujeita; ou (4) nesta data, qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judiciai ot arbitral que afete a Emissora ou qualsquer de
seus bens ou propriedades: e (b} ndo resultardo em: (1} situacao de
vencimento  antecipadoe  de  qualquer obrigacio  estabelecida em
quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, (2)
criacao de quaisquer dnus ou gravames sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, exceto por aqueles ja existentes na presente data ¢ pelas
Garantias Reais estabelecidas nesta Escritura, ou (3) rescisdo de qualquer

desses contratos ou instrumentos:

nesta data, estd cumprindo, em todos os aspectos relevantes, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos Orgaos
governamentals, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducio de seus
negocios. inclusive com o disposto na legislacio em vigor pertinente 3
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucoes do Consetho
Nacionat do Meio Ambiente -~ Conama e as demais legislagtes e
regulamentagées ambientais supletivas, adotando as medidas e acdes
preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em
seu objeto social. A Emissora estd obrigada, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para realiza¢do de suas afividades, preservando o
meic ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgios municipais,
estaduais e federals que subsidiariamente venham a Eegislarf‘ o

regulamentar as normas ambientais em vigor;

&
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x11)

X111)

nesta data, esta em dia com pagamento de todas as obrigagbes de
natureza  tributdria  (municipal, estadual e federal), irabalthista,

previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por

fet, exceto aguelas cuio descumprimento nfo possa causar um RBleiio
1 I .
Material Adverso;
g B
2 pre)
: . e £ W A e die o % - FE L m UD
inexiste nesta data {a} d.esc_umpnmenm ae qaaiquer disposicao relevante R iy
F oa U
contratual, legal ou de qualguer outra ordem judicial, administrativa ou = % o
- g
.. . o . - . . - Eo— I ]
arbitral; ou (b} qualquer acdo judicial, procedimento judicial ou z §M
g . . . . . - &=
extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tHpo de investigacio o g
e I
N . E o
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (1} gue possa causar S D

um Efeito Material Adverso: ou {2} visando anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar, de forma materialmente

relevante, desta Escritura;

tem plena ciencia de que, nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM n®
476/09, nao podera realizar outra oferta publica de debéntures da mesma
espécie de sua emissao dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da
data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja

submetida a regisiro na CVM;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e
apuracao da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da
Remuneragdc foi acordada por livre vontade da FEmissora, em
observancia ac principto da boa-fé;

tem todas as autorizacdes e lHcencas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas

atividades atuais, sendo todas vilidas;

as demonstragtes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2011, 2012 ¢ 2013 sdo verdadeiras,
(;{}mpiei:as e corretas em todos os aspectos relevanies na daia em que

foram preparadas; refletem, de forma clara ¢ precisa, a posicio

financeira e patrimonial, os resultados, operagdes e fluxos de caixa da

Emissora no periodo;

mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para’’
garantir razoavelmente que: (a) as operacdes sefam executadas de

acordo com as autorizagdes gerais e especificas de sua administracio; e

(b) as operagdes sejam registradas conforme necessario para permitit

i

H

elaboracdo das demonstracdes financeiras de acorde com as praticas
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contabeis adotadas em sua jurisdicio e para manter contabilidade de

seus abivos:

cumprira todas as obrigactes assumidas nos termos desta Fscritura,
incluindo, mas nido se limitando a obrigacio de destinar os recursos

obtidos com a Emissdo aos fins previstos nesta Escritura;

nao ha qualguer ligagio entre a Emissora e o Agente Fiduciario que

impega o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funces;

a Emissora, nesta data, (i) estd observando e cumprindo, em todos os
seus aspectos relevantes, seu estatuto social ou quaisquer obrigagdes
efou condigdes contidas em contratos, acordos, hipotecas, escrituras,
emprestimos, confratos de credito, notas promissorias, contratos de
arrendamento mercantil ou outros contratos ou instrumentos dos qua;’.s
seja parte ou possa estar obrigada; e (if) esta cumprindeo, em todos os

seus aspectos relevantes, com a legislacao brasileira em vigor;

o cumprimento das obrigactes da Emissora decorrentes desta Escritura
e da Emissdoc ndo resultard em violacdo de qualquer lei aplicavel,
estatuto, regra, sentenca, regulamentaciao, ordem, mandado, decreto
judicial ou decisdo de qualquer tribunal, nacional ou estrangeiro

aphicavel a Emissora e que esteja em vigor nesta data;

todas as informagoes (consideradas como um todo) prestadas pela
Emissora no ambito da presente Emissdo, ou concomitantemente, a
presente data, para fins de andlise e aprovacdo da emissio das
Prebentures, sdo corretas e verdadeiras em todos os seus aspectos
relevantes na data na qual referidas informacoes foram prestadas e nao
omitemn qualquer fato relevante necessario para fazer com que referidas
informacoes {consideradas como um todo) ndo sefam enganosas em

referido tempo a luz das circunstancias nas quais foram prestadas;

todas as declaracGes e garantias relacionadas 4 Emissora efou as
Garantidoras, que constam desta Escritura, sd3o, na data da sua
assinatura, verdadeiras, corretas consistentes e suficientes em todos os

seus aspectos relevantes;

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovacdo, licenca, ordem =

de, ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou
orgao regulatorio, ¢ exigido para o cumprimento, pela Fmissora efou

pelas Garantidoras, de suas obrigacdes nos termos desta Escritura ou

47
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i)

i1}

para a realizacko da Emissio, exceto agueles expressamente indicados

nesta Bscritura de Emiss@o; ¢

esta Escritura constitui uma obrigacio lepal, valida e vinculativa da

:

Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condighes.

£3
#
3
LD
D Ll
Ty 7 FEE
O Fiador neste ato declara que: £ =
e 5’% 03
¢ companhia validamente constituida e existente, em situagdo regular, & 2OV
o o =720
segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como esta 2 Eun
- S s
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu g:gg
objeto social; el T -
a celebracdo desta Escritura e o cumprimento das obrigacoes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida
pelo Fiador;
a celebracao da Escritura e a colocacdo das Debéntures nio infringem
qualquer disposicdo legal. contratos ou instrumentos dos quais o Fiador
seja parte, nem ira resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos;
(b} criacdo de quaisquer onus sobre qualquer ativo ou bem do Fiador,
exceto por aqueles ja existentes nesta data; ou (¢} rescisao de qualquer
desses contratos ou instrumentos:
exceto conforme  previsto  nesta  Escritura, nenhum  registro,
consentimento,  autorizacao, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificacao ¢ exigido para o cumprimento, pelo Fiador, de suas .

vi)

Vi)

obrigacdes nos termos desta Escritura;

a prestacao da Garantia Fidejussoria pelo Fiador foi autorizada por seus
orgdos societarios competentes e todas as demais autorizacoes
necessarias para a prestacdo da Garantia Fidejussoria foram obtidas e se

encontram em pleno vigor;

ndo ha nenhuma acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou investigacdo pendente envolvendo o Fiador perante
qualquer tribunal, 6rgao governamental ou arbitro, que possa impedir a
outorga da Garantia Fidejussoria, ou comprometer, de qualquer modo, -

sua validade ou eficacia;

as declaracdes e garantias prestadas nesta Escritura, ou em qualquer

outro Instrumento que tenha sido celebrado em decorréncia desta




viii)

it

11}

V)

Hacritura, s8o verdadeiras, validas e ndo contém qualguer falsidade,
incompletude ou inexatidio, em todos s seus aspectos relevantes, nem
tampouco omitem a existéncia de qualquer ato ou fato relevante, cujo
cophecimento seja necessario para fazer com que as declaraghes e
garantias prestadas nesta Escritura sejam enganosas, incompletas ou

nexatas;

as demonstracdes financeiras do Fiador relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2011, 2012 ¢ 2013 sdo verdadeiras,
completas e corretas em todos os aspectos relevantes na data em que
foram preparadas; refletem, de forma clara e precisa, a posicio
financeira e patrimonial, os resultados, operacoes e fluxos de caixa da

Fiador no periodo; e

a Garantia Fidejussoria ora prestada constitui obrigacio legal, valida e
vinculativa do Fiador, exequivel de acordo com os seus termos e

condigées, nos termos do artigo 585 do Codigo de Processo Civil,
A AC Realty e o BHG Modal FIP, neste ato, declaram que:

tem plenos poderes, autorizacdo e capacidade para celebrar esta

Escritura e para cumprir suas obrigacdes contratuais;

tem  pienos  poderes, autorizagdo e capacidade para  alienar
fiduciariamente em garantia as AcGes em favor dos titulares das

Diebénitures;

a presente Lscritura constifui uma obrigacdo legal, vilida e exequivel

perante os Garantidores de acordo com os termos ora contratados; e

sao legitimos titulares das  Ac¢les, assumindo ainda integral
responsabilidade pela existéncia e regularidade das Acdes, as quais se
encontram isentas de quaisquer 6nus, caucio, penhor, encargos ou
gravames de qualquer natureza, legais ou convencionais, exceto pelo
acordo de acionistas da Emissora, celebrado entre os Garantidores em 12

de novembro de 2010 e aditado em 26 de agosto de 2013.

12.4. A FEmissora compromete-se a notificar imediatamente os debenturistas e o

Agente Fiduciario caso quaisquer das declaracdes aqui prestadas tormem-se

inveridicas, incompletas ou incorretas,

44
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13. TITULO EXECUTIVO

151, Esta Escritura e cada uma das Debdniures constituem Hiulo execrutive

extrajudicial nos termos do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ia

que, independente de quaisquer cutras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos -~

fermos desta Escritura comportam execucio especifica, submetendo-se as disposiches

dos artigos 461 ¢ 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito

de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Fscritura.

14, DAS NOTIFICACOES
14.1. As comunicaches a serem enviadas por qualquer das partes nos termos

desta Escritura, deverdo ser sempre realizadas por escrito, se feitas por fax ou correio
eletrbnico, serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que  seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente), devendo s respectivos originais serem encaminhados até 5
{cinco) Dias Uteis apos o envio da mensagem; se feitas por correspondéncia, as
comunicacdes serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
Taviso de recebimento” expedido pelo Correio ou por telegrama, nos enderecos

constantes a seguir:

{i) Para a Emissora:
TULIPITAGUAI HOTELARIA SPES.A.

Atz 5. Felipe Pinto Gomes e Gabriela Lobato Brandao Marins
by

E-mail: felipe gomes@bhg.net / gabriclae
Tel: 21 2517-9990 7 21 2512-7070
Fax.: 21 2517-9826 / 21 2512-7070

fmarings.com br

(i} Para o Agente Fiduciario:
PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., BHG S.A.

At Viviane Rodrigues e Tatiana Lima

E-maitls vrodrivus

Tei: 11 2172-2628
Fax. 11 2172-2600

plannercom by / thmadplanmer com.br

(i1} Para o Fiador:

BHG 5.A. - BRAZIL HOSPITALITY GROUP
AL: 51, Luiz Felipe Negreiros de Sa

E-mail: felipesawbhenet

Tel: 21 2517-9990

Fax.: 21 2517-9826

wio 5ob




{iviPara a AC Realtv:

AL Gabriela Lobato Brand&o Marins e Paulo Fabiano Ferreira Fitho

E-mail: gabriela

At Sra. Gabriela Miranda Domingos
E-mail: gabriela.domingos@modal.com.br
Tel: 11 2106-6853

Fax.: 11 2106-6886

{viy Para a CETIP:
CETIP S.A. — Mercados Organizados
At Geréncia de Valores Mobilidrios
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663

Sao Faulo, 5P, 01.452-001
E-math valores.mobiliarios

Fax: {11y 31111564

cetip.com.br

O

At Gerdneia de Valores Mobilidrios
Av. Republica do Chile, n® 230/112 andar
Z0031-919 - Rio de Janeiro - K

Fax: {21y 2276-7435

1.2, As comunicagbes serac consideradas entregues quando recebidas sob
protocole ou com “aviso de recebimento” expedide pela Empresa Brasileira de

Correios, por fax, por telesrama ou por e-mail nos enderecos acima.
H &y H

143 A muodanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada as demais

partes indicadas no item 14.1 acima pela parte que tiver seu endereco alterado, em até

2 {dois) dias contados da sua ocorréncia.

14.4. Eventuais prejuizos decorrentes da nao observancia do disposto no item

14.3 acima serdo arcados pela parte inadimplente.
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15, DISPOSICOES GERAIS

3]

151 Esta Escritura constitul a integralidade das regras e disposicies sobre a
Bmissdo, revogando e substituindo toda e qualquer oferta, material, informacio,

proposta, negociacio ou entendimento anterior, exceto aquelas constantes do Contrato
de Distribuigdo, da proposta de prestaciao de servicos do Agente Fiducidrio e oufros
& : s 8 5

documentos correlatos mencionados nesta Escritura e no Confrate de Dhistribuicio,

incluindo as declaracdes de investidores e publicactes previstas na Instrucao CVM nv
476/09,

132 A presente Escritura ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
153 Todos e quaisquer custos incorridos em raziio do registro desta Escritura

€ seus eveptuais aditamentos, dos atos societarios relacionados a esta Emissio e das

garantias, nos registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora,

i5.4. A Emissora efou os Garantidores nao poderdo alienar ou ceder esta
Escritura de Emissdo, no todo ou em parte, ou qualquer direito ou obrigacao
decorrente desta Fscritura de Emissdo, sem o consentimento prévio da totalidade dos
debenturistas. Os debenturistas poderdo alienar ou ceder, no tode ou em parte, ou
gualguer direito ou obrigacdo decorrente das Debéntures, incluindo desta Escritura de
Emissio sem a necessidade de obtencio do consentimento prévio da Emissora efou dos
Garantidores.

155 Exceto se previsto de outra forma nesta FEscritura, os prazos
estabelecidos na presente Escritura serdo compuiados de acordo com a regra prescrita
no artigo 152 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do

vencimenteo,

16. LET APLICAVEL

16.1. Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Repablica Federativa do Brasil.

17. FORO

17.1. Fica eleito o Foro Central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de

Janeiro, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com

renancia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.




&, por estarem assim justas e confratadas, as Partes firmam a presente Bscritura, em 5
{cinco} vias de igual teor e forma, na presenca de duas (2) testemunhas abaixo

assinadas,

Rio de Janeiro, 05 de dezembro de 2014,
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ANEXO T

Tabela de Amortizacio
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