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ENTRE

ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.
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ESCRITURA DA 5* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes (“Partes™):

i. ULTRAPAR PARTICIPACOES S.A.. com registro de companhia aberta
perante a Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM?"), com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo, a Av. Brig. Luis Antbnio, 1.343, 9° andar. inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF™) sob
o n’® 33.256.439/0001-39, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na
Junta Comercial do Estado de Sido Paulo (F*JUCESP”) sob o NIRE n°
35.300.109.724. neste ato representada na forma do seu Estawuto Social
(doravante denominada “Emissora™); e

ii. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS. instituicdo financeira. com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, a Avenida das Américas. n°® 4.200, Bloco 08, Ala B,
Salas 303 e 304, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38,
representando os debenturistas adquirentes das Debéntures objeto da presente

emissdo (“Debenturistas™), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(doravante denominada “Agente Fiducirio”).

RESOLVEM celebrar a presente “LCscritura da 5° LEmissdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, Para
Distribuigdo Publica Com Esforgos Restritos de Distribui¢do, da Ultrapar Participagdes
S.A." (doravante denominada “Escritura™), contendo as clausulas e condi¢des a seguir
aduzidas.

CLAUSULA I- DA AUTORIZACAO

1.1 A presente Emissio foi autorizada na Reunido do Conselho de Administragdo da
Emissora realizada em 25 de fevereiro de 20135, nos termos do artigo 59, § 1°, da Lei n®
6.404, 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.™). na qual foi aprovada
a realizacdo da presente Emissdo ("RCA™).
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CLAUSULA II - DOS REQUISITOS

2.1 A 5" (quinta) emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em Série
Unica, da Espécie Quirografaria, para Distribui¢do Pablica com Esforcos Restritos de
Distribuigdo (doravante denominada “Emiss3o™), nos termos da Instrugdo CVM n® 476,
de 16 de janeiro de 2009. conforme alterada (“*Instrugdo CVM n® 476/09™). sera feita com
observincia dos seguintes requisitos:

2.2 Arquivamento e Publicacio da Deliberagio. A ata da RCA que deliberou sobre a
presente Emissdo sera arquivada na JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado de
S&o Paulo e no jornal Valor Econdmico.

2.3 Inscri¢do da Escritura. A Escritura ¢ seus eventuais adilamentos serdo inscritos na
JUCESP, conforme disposto no artigo 62 da Lei das S.A.

2.4 Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA. A Emissio esta
automaticamente dispensada de registro na CVM, tendo em vista que a distribuiciio das
Debéntures junto aos investidores sera feita com esforgos restritos, nos termos do artigo
6° da Instrugdo CVM n° 476/09. A Emissao sera registrada na Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros ¢ de Capitais ("ANBIMA"), exclusivamente para
compor a base de dados. nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso 1, e paragrafo 2°,
ambos do "Cédigo ANBIMA de Regulagdo ¢ Melhores Priticas para as Ofertas Pablicas
de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios”. Entretanto. o cumprimento da
obrigagdo fica condicionado a expedicdo, até a data de comunicacio de encerramento da
Oferta Restrita pelo Coordenador Lider, de regulamentagio especifica do Conselho de

Regulag@o e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 9°. §1°, do referido
codigo.

2.5 Registro para Distribui¢io, Negocia¢iio e Custodia Eletrdnica. As Debéntures
serdo registradas para: (i) distribuicdo pablica no mercado primério por meio do MDA —
Moddulo de Distribui¢do de Ativos (“MDA”™). administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), anteriormente denominado SDT —
Modulo de Distribui¢do de Titulos, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente
através da CETIP; e (ii) negociagdo, observado o disposto na Clausula 2.5.1 abaixo. no
mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos ¢ Valores Mobiliarios (“CETIP21™),
administrado e operacionalizado pela CETIP, anteriormente realizado pelo SND —
Médulo Nacional de Debéntures, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente ¢ as
Debéntures custodiadas cletronicamente na CETIP.

2.5.1 Nao obstante o descrito na Clausula 2.5 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definidos abaixo), depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscrigio ou aquisigio pelos
investidores, nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM n® 476/09, e observado o
cumprimento pela Emissora das obrigagdes de que trata o artigo 17 da Instrucio CVM n°



476/09, sendo que a negociagdo deveré respeitar as disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis.

CLAUSULA III - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

3.1 As Debéntures terdo as seguintes caracteristicas e condigoes:

3.2 Nimero da Emissdo. A presente Escritura constitui a 5* (quinta) emissio de
debéntures da Emissora.

3.3 Montante Total da Emissdo. O valor da Emissdo ¢ de R$800.000.000,00 (oitocentos
milhdes de reais) na data de Emissio.

3.4 Prego de Subscrig¢do. O prego de subscricdo das Debéntures sera seu Valor Nominal
Unitério, acrescido da Remuneracdo. conforme definido abaixo. calculada pro rata
temporis desde a data da emissdo das Debéntures (“Data da Emissdo™) até a data da
efetiva subscrigdo e integralizagdo. A integralizagdo sera & vista, no ato da subscri¢do. em
moeda corrente nacional. de acordo com os procedimentos da CETIP.

3.5 Séries. A Emissdo sera realizada em série Gnica.

3.6 Distribui¢do. A distribuicdo das Debéntures devera ser efetuada dentro do prazo de
distribuigdo estabelecido no contrato de distribuicdo das Debéntures, observado o
disposto na Instrugdo CVM n® 476/09.

3.6.1 As Debéntures serdo objeto de distribui¢io publica com esfor¢os restritos de
distribui¢@o, sob o regime de garantia firme de subscric@o da totalidade das Debéntures,
com coordenagdo de instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicio de
valores mobilidrios (“Coordenador Lider™), e serio destinadas exclusivamente a
subscricdo por, no maximo. S0 (cinquenta) Investidores Qualificados, observado o
estabelecido no artigo 3° da Instrugdo CVM n® 476/09. bem como os termos e condigdes
do contrato de distribui¢do das Debéntures a ser celebrado entre o Coordenador Lider e a
Emissora (“*Contrato de Distribuigdo™).

3.6.2 O plano de distribuigdo seguird o procedimento descrito na Instrugio CVM n®
476/09, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o Coordenador Lider
poderd procurar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados.

3.6.3 As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores através de lojas.
escritdrios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos
publicos de comunicagdo. como a imprensa, o radio. a televisdo e paginas abertas ao
pablico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugao CVM n° 476/09.

3.6.4 O volume da Emiss@o ndo podera ser aumentado em nenhuma hipotese.



3.6.5 A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da oferta
restrita das Debéntures (“Oferta Restrita”) a qualquer investidor. exceto se previamente
acordado com o Coordenador Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider a manifestagio
de interesse de potenciais investidores na Oferta Restrita em até | (um) dia atil apds o
recebimento de referida manifestagdo.

3.6.6 Nao sera constituido fundo de manutengdo de liquidez e ndo sera firmado contrato
de estabilizagdo de precos com relagdo as Debéntures.

3.6.7 Serdo atendidos os clientes Investidores Qualificados do Coordenador Lider que
desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagio do
Coordenador Lider com esses clientes, bem como outros Investidores Qualificados,
mesmo que ndo sejam clientes do Coordenador |.ider.

3.6.8 Nao havera preferéncia para subscri¢do das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora e ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
investidores interessados em adquirir as Debéntures.

3.6.9 Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagao de lotes minimos ou méaximos para
a Emissio.

3.7 Banco Liquidante e Escriturador Mandatéario. O banco liquidante da Emissio ¢ o
escriturador mandatdrio das Debéntures serd o Banco Bradesco S.A.. instituicio
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus, s/n°,
Prédio Amarelo, 2° andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 60.746,948/0001-12 ("Banco
Liquidante" ou "Escriturador Mandatario”, conforme o caso). O Escriturador Mandatéario
sera responsdvel por realizar a escrituragdo das Debéntures, além das atribuigdes
estabelecidas junto a CETIP. O Banco Liquidante e o Escriturador Mandatario poderao
ser substituidos a qualquer tempo.

3.8 Destinacdo dos Recursos. Os recursos obtidos pela Emissora com a Emisso serdo
integralmente utilizados para alongamento do perfil da divida da Emissora, de modo a
atender a gestdo ordinaria da Emissora.

3.9 Objeto Social da Emissora. De acordo com o artigo 3° do seu Estatuto Social., o
objeto social da Emissora compreende a aplicagdo de capitais proprios no comércio, na
industria, na agricultura e na prestagdo de servigos, mediante a subscrigdo ou aquisigio de
agOes ou quotas de sociedades.
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CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Caracteristicas Basicas

4.1.1 Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais. a data da emissdo das
Debéntures sera 16 de margo de 2015 (“Data de Emissio™).

4.1.2 Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis
em agdes de emissao da Emissora, na forma nominativa e escritural.

4.1.3 Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da
Lei das S.A.

4.1.4 Prazo e Data de Vencimento: Para todos os efeitos legais. as Debéntures terdo
prazo de vencimento de 3 (trés) anos a contar da Data da Emissdo (“Data de
Vencimento™), vencendo-se, portanto, em 16 de margo de 2018.

4.1.5 Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissdo (*Valor Nominal Unitario™).

4.1.6 Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 80.000 (oitenta mil)
Debéntures.

4.2 Remunerac¢io

4.2.1 Atualizacdo. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado
monetariamente.

4.2.2 Juros. As Debéntures fardo jus a uma remuneragdo que contemplara juros
remuneratdrios, a partir da Data de Emissdo, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
ndo amortizado da Debénture, a serem pagos ao final de cada periodo de capitalizacdo
("Periodo de Capitalizagdo™), de acordo com a formula abaixo. A taxa de juros aplicavel
as Debéntures serd correspondente a variagdo acumulada de 108,25% (cento e oito
inteiros ¢ vinte e cinco centésimos por cento) das taxas médias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de 1 (um) dia, “over extra-grupo” (“Taxa DI”), expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculada e
divulgada pela CETIP, no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Remuneragdo™). A Remunera¢do sera calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rara temporis por dias Uteis decorridos. incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures desde a Data da Emissdo, ou da
data de vencimento do ltimo Periodo de Capitalizagio, conforme o caso. até a data do
seu efetivo pagamento, de acordo com a formula a seguir:

J = VNe x (FatorDI — 1), onde:



“J” corresponde ao valor unitario dos juros devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitario de emissiio ou saldo do Valor Nominal

Unitario da Debénture, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredendamento;

“Fator DI" corresponde ao produtério da Taxa DI com uso de percentual aplicado, da
data de inicio do Periodo de Capitalizagdo. inclusive, até a data de pagamento da

Remuneracdo, exclusive. calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
conforme abaixo definido:

Fator DI = [’[[z +TDI, % »l-_(‘JlO.J

k=1 M

onde:

3

“n” corresponde ao numero total de Taxas DI-Over consideradas no Periodo de
Capitalizagdo, sendo "n" um niimero inteiro:

“p” corresponde a 108,25 (cento e oito inteiros e vinte e cinco centésimos);

“TDI” corresponde a Taxa DI-Over expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI, =[ e & i)m -1
100

onde:

“DIy” corresponde 4 Taxa DI-Over divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia atil
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

4.2.2.1 Para fins de calculo da Remuneragdo:

i) o fator resultante da expressdo [HTDM‘X!EO] sera considerado com 16
\

(dezesseis) casas decimais sem arredondamento;

F.:

i) efetua-se o produtdrio dos fatores diarios L1 + TDl % -

30], sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario. e assim por diante até o Gltimo considerado;

iit) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do
produtério “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e



iv) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

Define-se “Periodo de Capitaliza¢dao™ como sendo o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissdo. no caso do primeiro periodo, ou na data de pagamento dos juros
imediatamente anterior, no caso dos demais periodos, ¢ termina na data de pagamento de
juros correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade.

4.2.2.2 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta clausula, sera utilizada, em sua substituigo,
a mesma taxa diaria produzida pela Ultima Taxa DI conhecida, se houver, até a data do
calculo, ndo sendo devidas guaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas. quando da divulgagdo posterior da Taxa DI
respectiva.

4.2.2.3 Na auséncia de apuracdo e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 20
(vinte) dias apos esta data, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposigdo legal, o
Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas para definir, de
comum acordo com a Emissora, o pardmetro a ser aplicado. Até a data da deliberacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, sera utilizada para o calculo do valor de quaisquer
obrigagdes previstas nesta clausula a mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI
conhecida.

4.2.2.4 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva na Assembleia Geral de
Debenturistas realizada conforme o item 4.2.23 acima. entre a Fmissora e 0s
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo, a Emissora se obriga, desde ja, a resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagdio, com seu consequente cancelamento, no prazo de até 45 (quarenta e cinco)
dias contados da data da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, pelo saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagdo, acrescido da
Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate. calculada pro rata temporis, a partir da
Data de Emissdo ou da dltima data de Pagamento da Remuneragdo. o que ocorrer por
altimo. Nesta alternativa, para céalculo da Remunerag¢io das Debéntures a serem
adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas. serd utilizada a
altima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.2.2.5 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada no item 4.2.2.3. acima, a referida assembleia ndo serd mais
realizada, e a Taxa DI, a partir dc sua divulgagdo, passara novamente a ser utilizada para
o calculo da Remuneragio.

4.3 Amortizagdo. O Valor Nominal Unitario das Debéntures da presente Emissdo sera
amortizado em uma tnica parcela, devida na Data de Vencimento.,



4.4 Pagamento da Remuneracio. Os valores relativos 2 Remuneragio das Debéntures
deverdo ser pagos semestralmente nos meses de margo e setembro, a partir da Data de
Emissdo, sendo o primeiro pagamento em 16 de setembro de 2015 ¢ os demais
sucessivamente até a data de vencimento. inclusive.

4.5 Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Emissora utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. As Debéntures que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP terdo os seus pagamentos realizados pelo Banco
Liquidante e pelo Escriturador Mandatario ou, conforme o caso, pela instituigdo
financeira contratada para este fim, ou ainda na sede da Emissora, se for o caso.

4.6 Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obrigagdo até o primeiro dia Otil subsequente, se a data de
vencimento da respectiva obrigagdo coincidir com dia em que ndo houver expediente
bancario na Cidade de Sdo Paulo. Estado de Sao Paulo, sem qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
através da CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogagio quando a data de
pagamento da respectiva obrigagio coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado
nacional.

4.7 Encargos Moratérios. Ocorrendo atraso imputavel 3 Emissora no pagamento de
qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a multa moratéria de natureza ndo compensatoria de 2% (dois por cento) e juros
de mora de 1% (um por cento) ao més. ambos calculados sobre os valores em atraso
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de
aviso, notifica¢do ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.

4.8 Decadéncia dos Direitos de Acréscimos. Sem prejuizo do disposto no item 4.7
acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara o direito ao recebimento de
remuneragdo e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

4.9 Praze, Forma de Integralizagdo e Subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas pelo
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracio, conforme definido acima. calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissao. As Debéntures deverdo ser integralizadas a
vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, de acordo com os procedimentos
adotados pela CETIP.

4.10 Repactuagio. N3o havera repactuagio das Debéntures.

4.11 Publicidade. Todos os atos ¢ decisdes destinados aos Debenturistas deverdo ser
obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no jornal Valor Econémico, no



boletim oficial da entidade de mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as
Debéntures e através da rede mundial de computadores da Emissora (www.ultra.com.br),
devendo a Emissora avisar, antecipadamente, o Agente Fiducidrio da realizacio de
qualquer publicagdo. Caso a Emissora altere scu jornal de publicagdo apds a Data de
Emissio, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

4.12 Certificados de Debéntures ¢ Comprovagio de Titularidade. A Emissora ndo
emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das

Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador Mandatario, onde

serdo inscritos os nomes dos respectivos titulares das Debéntures. Adicionalmente. serd
reconhecido, como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela

CETIP, em nome do Debenturista. quando as Debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP.

4.13 Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isen¢do tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo
minimo de 10 (dez) dias Gteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures. documentagdo comprobatoria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob
pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da
legislagdo tributaria em vigor.

CLAUSULA V — ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA DE EMISSAO

5.1 Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser firmados pela Emissora ¢ pelo
Agente Fiduciario e posteriormente arquivados na JUCESP.

CLAUSULA VI - AQUISICAO FACULTATIVA E RESGATE ANTECIPADO

6.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, observado o disposto no artigo 13 da Instrucdo
CVM n® 476/09, adquirir no mercado as Debéntures em Circulagiio, conforme definido
abaixo, desde que observe as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do
relatorio da administragdo ¢ das demonstragdes financeiras da Emissora, observado o
disposto no artigo 55, §2°, da Lei n” 6.404/76, conforme alterada. As Debéntures objeto
deste procedimento poderdo (i) ser canceladas; (i) permanecer em tesouraria da
Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos deste item, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneragdo das demais Debéntures que
ainda estiverem em circulagio.

6.1.1 Para efeito de fixagdo de quérum, define-se como “Debéntures em Circulacio”
todas as Debéntures subscritas ¢ ainda ndo resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora: e (ii), exclusivamente para os fins de realizagdo de Assembleia



Geral de Debenturistas, as de titularidade de (a) empresas controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora; (b) acionistas controladores da Emissora; ¢ (¢)
administradores da Emissora, incluindo conjuges ¢ parentes até 2° grau.

6.2 A Emissora podera, a partir do 12° (décimo segundo) més contado da Data de
Emissdo, isto €, de 16 de margo de 2016, mediante prévia comunicag¢io 4 totalidade dos
Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, ou publicagdo de anuncio a esse
respeito nos jornais referidos nesta Escritura, em no minimo 2 (dois) dias de
antecedéncia, resgatar antecipadamente, total ou parcialmente, as Debéntures em
circulagio (“Resgate Antecipado™). pelo saldo do Valor Nominal Unitario ndo
amortizado de cada Debénture objeto do resgate na data do Resgate Antecipado,
acrescido (a) de prémio de resgate equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) flat
sobre o saldo do Valor Nominal Unitério ndo amortizado de cada Debénture objeto do
resgate; e (b) da Remuneragdo, sendo que esta Gltima serd calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou a Gltima data de pagamento da Remuneragio, o que ocorrer
por Gltimo, até a data do efetivo resgate.

6.2.1 O resgate parcial sera realizado de acordo com os procedimentos adotados pela
CETIP, e devera ser realizado por meio de sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario,
sendo que todas as ctapas do processo de validagdo do Resgate Antecipado, tais como
habilitagdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuragdo. defini¢do do rateio e de
validagdo das quantidades de Debéntures a serem resgaladas por Debenturista, serio
realizadas fora do ambito da CETIP.

6.2.2 A CETIP devera ser comunicada através de correspondéncia da Emissora com o
“de acordo” do Agente Fiduciario, sobre a realizagdo do resgate antecipado, com pelo
menos 2 (dois) dias uteis de antecedéncia da data do mencionado resgate antecipado.

CLAUSULA VII - VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1 Vencimento Antecipado. Sdo considerados eventos de vencimento antecipado das
Debéntures desta Emissdo, acarretando, observado o disposto nos itens 7.2 e 7.3 abaixo, a
imediata exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario de cada
Debénture, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis a partir da Data de
Emiss@o ou da tltima data de pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, quaisquer dos seguintes eventos:

i) ndo pagamento do principal ¢/ou da Remunera¢do devida as Debéntures nas
respectivas datas de vencimento:

ii) apresentacdo de pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora a
qualquer credor ou classe de credores. independentemente de ter sido obtida a

homologa¢do judicial ou o deferimento do processamento ou a sua concessao;

iii) liquidagao, dissolugdo ou decretagdo de faléncia da Emissora e controladas;
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iv) apresentagio de pedido de autofaléncia da Emissora; ¢

v) ocorréncia de gualquer alteragido do poder de controle da Emissora. Para os fins
desta Escritura, entender-se-4 por alteragdo do poder de controle a realizacao de
oferta publica de aquisicdo de a¢des em decorréncia da aquisigdo, por qualquer
pessoa fisica ou juridica ou Grupo de Acionistas. de participagdo acionaria, direta
ou indireta, equivalente a mais de 20% das ag6es do capital social da Emissora
(excluidas as agdes em tesouraria), cumulado com a verificagdo de posterior
alterag@o da maioria dos membros do Conselho de Administragéo.

7.1.1 Para os fins do item 7.1 (v) acima, define-se Grupo de Acionistas como o grupo de
pessoas: (i) vinculadas por contratos ou acordos de qualquer natureza, inclusive acordos
de acionistas, seja diretamente ou por meio de sociedades controladas, controladores ou
sob controle comum; ou (ii) entre as quais haja relagdo de controle; ou (iii) que estejam
sob controle comum; ou (iv) que atuem representando um interesse comum. Incluem-se
dentre os exemplos de pessoas representando um interesse comum: (a) uma pessoa
titular, direta ou indiretamente, de participagdo societaria igual ou superior a 15% (quinze
por cento) do capital social da outra pessoa; e (b) duas pessoas que tenham um terceiro
investidor em comum que s¢ja titular, direta ou indiretamente, de participagdo societaria
igual ou superior a 15% (quinze por cento) do capital de cada uma das duas pessoas.
Quaisquer joint-ventures, fundos ou clubes de investimento. fundagdes, associagdes,
rrusts, condominios, cooperativas, carteiras de titulos, universalidades de direitos. ou
quaisquer outras formas de organizagdo ou empreendimento, constituidos no Brasil ou no
exterior, serdio considerados parte de um mesmo Grupo de Acionistas, sempre que duas
ou mais entre tais entidades forem: (y) geridas pela mesma pessoa juridica ou por partes
relacionadas a uma mesma pessoa juridica; ou (z) tenham em comum a maioria de seus
administradores, sendo certo que, no caso de fundos de investimentos com administrador
comum, somente serdo considerados como integrantes de um Grupo de Acionistas
aqueles cuja decisdio sobre o exercicio de votos em Assembleias Gerais. nos termos dos
respectivos regulamentos, for de responsabilidade do administrador, em carater
discricionario.

7.2 A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (i), (i), (iii) e (iv) do
item 7.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico e imediato das
Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificagado. observado o paragrafo
tnico do artigo 13 da Instrugdo CVM n° 28/83.

7.3 Quando da ocorréncia do evento indicado no subitem (v) do item 7.1 acima, o Agente
Fiducidrio deverd convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar
ciéncia da ocorréncia de tal evento, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre a eventual ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocagdo previsto na Clausula X abaixo.

7.3.1 Na hipotese de (i) ndo obtengdo da nio declaragdo da ocorréncia do vencimento
antecipado na forma prevista no item 7.3; ou (ii) ndo instalagdo em segunda convocagdo



da Assembleia de Debenturistas mencionada no item 7.3 por falta de quorum, ¢ Agente
Fiduciério devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos do item
7.2 acima.

7.4 A ocorréncia de qualquer dos eventos descritos na cldusula 7.1 acima devera ser
prontamente comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em 1 (um) dia atil. O
descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiducidrio ou os
Debenturistas de, a seu critério. exercer seus poderes, faculdades e pretensdes nelas
previstos ou nesta Escritura, inclusive o de declarar o vencimento antecipado.

CLAUSULA VIII - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1 Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, até o pagamento integral
das Debéntures. a Emissora obriga-se, ainda. a:

i) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das S.A. e com as
regras emitidas pela CVM:

ii) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor independente
registrado na CVM;

iii)  divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

iv) manter os documentos mencionados no inciso Il acima, em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

v) observar as disposi¢cdes da Instrugio CVM n°® 358. de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 358/027), no tocante a dever de sigilo e
vedagdes a negociagio;

vi) divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio n® 358/02, e enviar em até
2 (dois) Dias Uteis apos a ocorréncia de tal fato relevante ao Agente Fiduciario, e
imediatamente ao Coordenador Lider, na forma da regulamentagdo aplicavel;

vii)  fornecer as informagdes solicitadas pela CVM:
viii) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinagdo expressa da CVM. em caso de processo administrativo. todos os

documentos e informagdes relacionados a Oferta Restrita e exigidos pela
Instrugdo CVM n® 476/09;
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1x) manter lista contendo;

a) o nome dos Investidores Qualificados procurados;

b) o niamero do Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF) ou Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas (CNPJ) dos Investidores Qualificados procurados;

c) a data em que foram procurados os Investidores Qualificados; e

d) a decis@o de cada Investidor Qualificado procurado em relagdo a Oferta; e

X) fornecer ao Agente Fiducidrio:

a) apés o término de cada exercicio social, dentro do prazo legalmente
cstabelecido, copia de suas demonstragdes financeiras completas
consolidadas relativas ao exercicio social entdo encerrado, preparadas de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil:

b) dentro de 10 (dez) dias uteis. qualquer informagdo que. razoavelmente, lhe
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa
cumprir as suas obriga¢des nos termos desta Escritura e da Instrugdo CVM
n® 28/83:

c) copia das informagdes periddicas e eventuais pertinentes a Instrugdo CVM
n® 480, de 7 de dezembro de 2009, com a mesma periodicidade prevista
para o envio dessas informagdes a CVM; e

d) as informag¢des financeiras e informagdes sobre os atos societarios da

Emissora necessarios para a claboragiio do relatério destinado aos
Debenturistas previstos na presente Escritura.

xi) abster-se de negociar, at¢ o envio do comunicado de encerramento. com valores
mobilidrios de sua emissdo ¢ da mesma espécie desta Oferta, conforme definido
abaixo, salvo nas hipéteses previstas no inciso Il do artigo 48 da Instru¢do CVM n®
400, de 29 de dezembro de 2003. conforme alterada (“Instrugdo CVM 4007):

Xii) manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario durante o
seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com os custos dos referidos registros;

xiil) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor: e

Xiv)  contratar ¢ manter contratados os prestadores de servicos necessarios, incluindo o
Agente Fiduciario, o Banco Liquidante. o Eseriturador Mandatario e a CETIP.



8.2 A Emissora obriga-se, neste ato, em caréater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para
que as operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas
boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a
matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por
reclamagdes, prejuizos, perdas e danos comprovados, relacionados ao descumprimento
das referidas normas, exceto nos caso que tenham sido gerados pelo Agente Fiduciario.

CLAUSULA IX - DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1 Nomeagfio. A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciario da Emissdo objeto
desta Escritura, PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, qualificada no preambulo desta Escritura, a qual, neste ato e pela
melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente
Escritura, representar a comunhao de Debenturistas,

9.2 Declaragdes. O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura,
sob as penas da lei, declara e garante a Emissora:

i) em cumprimento ao disposto na alinea k. inciso XVII. do art. 12 da Instrucio
CVM n° 28/83. que atua como Agente Fiduciario na seguintes emissdes: (a) 4°
(quarta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série
unica, da espécie quirografaria, da Emissora (“4* Emissdo da Emissora™), em que
foram emitidas 800 (oitocentas) debéntures com valor total de R$800.000.000,00
(oitocentos milhdes), com prazo de vencimento em 16 de marco de 2015. Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
amortizagdo, conversdo, repactuacdo e/ou inadimplemento. As debéntures da 4°
Emissdo da Emissora ndo possuem garantias, conforme previsto em sua
respectiva escritura de emissfio; (b) 1* (primeira) emissdo pablica de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica. da espécie quirografaria, com
garantia fidejussoria, para distribui¢do puiblica com esforgos restritos de
colocagdo, da Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. (“1* Emissdo da IPP™), com
vencimento em 16 de novembro de 2017, em que foram emitidas 60.000 (sessenta
mil) debéntures, no valor de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na
respectiva data de emissdo. Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento
de resgate antecipado, amortizagdo, conversdo, repactuagio e/ou inadimplemento.
Na data da emissdo, as debéntures da 1° Emissdio da [PP sdo garantidas por
garantia fidejussoria da Emissora, conforme previsto na escritura de emissio; ¢ (c)
2" (segunda) emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes,
em série Gnica, da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria, para
distribuic@o pablica com esforgos restritos de colocagido, da Ipiranga Produtos de
Petroleo S.A. (2" Emissao da IPP”), com vencimento em 20 de dezembro de
2018, em que foram emitidas 80.000 (oitenta mil) debéntures, no valor de
R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais). na respectiva data de emissio.
Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
amortizacdo, conversdo, repactua¢do ¢/ou inadimplemento. Na data da emissdo,
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v)

vi)

vii)

viii)

ix)

xi)

Xii)

as debéntures da 2* Emissdo da IPP sdo garantidas por garantia fidejusséria da
Emissora, conforme previsto na escritura de emissdo;

ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, pardgrafo 3° da Lei das

S.A, e o artigo 10 da Instru¢do da CVM n® 28/83, para exercer a fun¢do que lhe é
conferida;

aceitar a fun¢lo que lthe ¢ conferida. assumindo integralmente os deveres e
atribuigcdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;
ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fun¢des;

estar ciente da Circular n°® 1.832. de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do
Brasil;

estar devidamente autorizado a celebrar ¢sta Escritura € a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo satisfeito todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n® 28/83:

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal. valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os scus termos e condigdes;

que a celebragdo desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obriga¢@io anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario; e

que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura.

9.3 Substituicdo. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, renincia,
intervengdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacdncia, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente
Fiduciério, a qual poderé ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem a totalidade das Debéntures em
Circulagg@o, ou pela CVM. Na hipotese da convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze)
dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la, observado o
prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagido ¢ 8 (oito) dias para a segunda
convocagdo, sendo certo que a CVM poderéd nomear substituto provisério enquanto nio
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se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario. A remuneragdo do novo
Agente Fiduciério serd determinada observado o disposto no item 9.3.6 abaixo.

9.3.1 Na hipotese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas funcgdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o
fato & Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagio de Assembleia Geral pedindo
sua substitui¢io.

9.3.2 I facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a distribui¢@o das
Debéntures, proceder a substituigdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A
substituigdo do Agente Fiducidrio fica sujeita 4 comunicagdo prévia a Emissora e a
manifestacdo da CVM acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instrugdo CVM n° 28/83 e eventuais normas posteriores.

9.3.3 A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura.

9.3.4 Em caso de reniincia do Agente Fiduciério. este deverd permanecer no exercicio de
suas fungdes até sua efetiva substituicio.

9.3.5 O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo & substituigdo, devendo permanecer no

exercicio de suas fun¢des até a data de vencimento das Debéntures ou até sua efetiva
substituigdo.

9.3.6 Caso ocorra a efetiva substitui¢do do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a
mesma remunera¢do recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condi¢des, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente
fiduciario. Esta remunerago podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o
Agente Fiducidrio substituto, como forma de remunerago aos servigos por ele prestados.

9.4 Deveres. Sem prejuizo de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou
nesta Escritura, constituem deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiducidrio:

i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar
na administrag@o de seus proprios bens;

i) renunciar a fun¢do na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

il})  conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;
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v)

vi)

Vi)

viit)

verificar, no momento de aceitar a fungiio, e com base da opinido legal emitida
pelo escritério de advocacia contratado para assessorar a Emissora durante a
Emissdo, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes. falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

promover, nos competentes 6rgdos. caso a Emissora ndo o faga, a inscrigdio desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de
obrigagdo ndo pecunidria pela Emissora. Neste caso, o oficial do registro
notificara a administragdo da Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e
documentos necessarios:

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais
propostas de modificagfes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,
cartorios de protesto. varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da
localidade da sede da Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma do item 4.11 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas:

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°,
alinea b, da Lei n® 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes
informagdes abaixo. Para tanto, a Emissora enviard o organograma, e todos os
atos socieldrios necessarios a realizagdo do relatdrio que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Emissora até¢ o prazo maximo de 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizagdo do relatdrio, bem como as demonstragdes financeiras
auditadas da Emissora, que deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora
até¢ o prazo maximo de 15 (quinze) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdo do relatério. O referido organograma do grupo societdrio da
Emissora devera conter. inclusive, seus controladores, controladas, controle
comum, coligadas e integrantes de bloco de controle, conforme aplicavel, no
encerramento de cada exercicio social:

a) eventual omissdo ou inveracidade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora. ou, ainda, o inadimplemento ou

atraso na obrigatoria prestacdo de informagdes pela Emissora;

b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo:



Xi)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora:

posi¢do da distribuigao das Debéntures no mercado;

amortizagdo do Valor Nominal Unitério e pagamento de Remuneracdo das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora:

cumprimento de outras obrigagGes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

declaragao sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario:

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela prépria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como Agente
Fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:

1) denominagdo da companhia ofertante;

2) valor da emissdo:

3) quantidade de debéntures emitidas;

4) espécie;

3) prazo de vencimento das debéntures;

6) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacio dos

garantidores; ¢

7 eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagio e
inadimplemento no periodo:

colocar o relatéric de que trata o item acima a disposi¢do dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social
da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

a)

na sede da Emissora:

b



xii)

xiii)

Xiv)

xV)

xvi)

Xvil)

Xviii)

b) no escritério do Agente Fiduciario:
c) na CETIP:

d) naCVM: e

€) na sede do Coordenador L.ider:

publicar, nos ¢rgaos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicagdes
anuncio, comunicando aos Debenturistas de que o relatério acima mencionado se
encontra a sua disposi¢do nos locais indicados no item acima:

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdo de informagdes junto a Emissora, o Banco Liquidante, o
Escriturador Mandatario e a CETIP. sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Emissora ¢ os Debenturistas, assim que subscreverem,
integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam o Banco
Liquidante, o Escriturador Mandatario e a CETIP a atenderem quaisquer
solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente & divulgagio, a
qualquer momento, da posi¢o de Debéntures ¢ seus respectivos titulares;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas parcialmente, se for o
caso;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura. especialmente
daquelas que impdem obriga¢des de fazer ¢ de ndo fazer: e

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10
(dez) dias Gteis contados da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigagOes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que

fornecera aos interessados mais esclarecimentos, enviando comunicagio de igual
teora CVM ¢ a CETIP;

divulgar as informagdes referidas no item 9.4 (x) “i" em sua pagina na rede
mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento: e

disponibilizar diariamente, o valor unitdrio das Debéntures, calculado pela
Emissora, aos Investidores e aos participantes do mercado, através de sua central
de atendimento e/ou de seu website,

9.4.1 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cOpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido. sdo auténticos ¢ verdadeiros.
ndo tendo sido objeto de fraude ou adulteragdo. O Agente Fiducidrio ndo sera, ainda. sob
qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora,
sendo certo que a elaboragfo de tais documentos permanccera sob obrigagdo legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legislagdo aplicavel.
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9.42 O Agente Fiducidrio ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes
de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes desta Escritura, exceto por aqueles ja
previstos na presente Escritura.

9.4.3 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ¢/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas
neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

9.4.4 O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de
defini¢do pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade
com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido. o
Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a
ele transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagio do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrugdo CVM n° 28/83, conforme alterada e dos artigos
aplicaveis da Lei das S.A., estando isento. sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

9.5 Atribui¢des Especificas. Em caso de qualquer inadimplemento, o Agente Fiduciario
utilizara quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais para a protecio e defesa dos
interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagdo de seus créditos devendo, para
tanto:

i) declarar, observadas as condicdes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios:

i) tomar toda e qualquer providéncia necessaria para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;

iii) requerer a faléncia da Emissora, se assim necessario e cabivel; e

iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, intervengéo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

9.6 Remuneragfo. Sera devido ao Agente Fiduciario ou & institui¢do que vier a substitui-
lo nesta qualidade. a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres ¢ atribuigdes que
lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuncragiio correspondente a
parcelas anuais de R$ 1.800,00 (mil e oitocentos reais), sendo a primeira parcela devida



no 5° (quinto dia util) contado da data de celebragc@io desta Escritura de Emissfo. e as
demais, no mesmo dia dos anos subsequentes,

9.6.1 As parcelas citadas na clausula 9.6 supra serfio reajustadas pela variagdo
acumulada do Indice Geral de Pregos — Mercado, calculado e divulgado pela Fundagdo
Gettlio Vargas (“"IGP-M/FGV™), ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo. a partir da data do primeiro pagamento. até
as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A remuneragdo
do Agente Fiduciario sera devida mesmo apos o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela
Emissora.

9.6.2 As parcelas citadas na clausula 9.6 supra serdo acrescidas dos seguintes impostos:
ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de
Integragdo Social), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente
Fiducidrio, excetuando-se o IR (Imposto de Renda). nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

9.6.3 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais. inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e
adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a
depositos, custas ¢ taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agdes
Jjudiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragio do
Agente Fiduciario na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

9.6.4 O pagamento da remunera¢do do Agente Fiduciario devera ser feito mediante
deposito em conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o
comprovante do deposito como prova de quitagdo do pagamento.

9.6.5 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficarao sujeitos estard sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizagdo monetéria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, caleulado pro rata die..

9.7 Despesas. A Emissora, e, conforme aplicavel, os Debenturistas, ressarcirdo o Agente
Fiduciario de todas as despesas razoaveis em que ele tenha comprovadamente incorrido.
para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, ou para realizar seus créditos,
desde que tais despesas tenham sido. sempre que possivel, previamente comunicadas a e
aprovadas pela Emissora. O Agente Fiducidrio. no entanto, fica desde ja ciente ¢
concorda com o risco de ndo ter tais despesas reembolsadas caso tenham sido realizadas
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em discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em
relagdes comerciais do género; ou (ii) a fungdo fiducidria que the ¢é inerente.

9.7.1 O ressarcimento, a que se refere este item, sera efetuado em até 7 (sete) dias uteis
contados da entrega a Emissora de copia dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente incorridas ¢ necessarias a prote¢ao dos direitos dos titulares das Debéntures.

9.7.2 As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive, as seguintes:

i) publicag@o de relatérios, avisos e notificagdes conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

i) extragdo de certidoes;
1) fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos;
iv) custos incorridos em contatos telefdnicos relacionados & emissdo;

V) locomogdes entre Estados, alimentagdo, transportes e respectivas hospedagens,
quando necessarias ao desempenho das fungdes:

vi)  eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

9.7.3 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenham sido saldados na forma
do item 9.7.1 acima, sera acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias
das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

9.7.4 Se qualquer quantia devida aos Debenturistas em virtude desta Escritura for paga
por meio de agdio judicial ou sua cobranga for [eita através de advogados, a Emissora
devera pagar, em complemento a todos os valores devidos previstos nesta Escritura e
relativos as Debéntures, honorarios advocaticios e outras despesas e custas incorridas
devido a tal cobranga.

CLAUSULA X - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1 A assembleia geral de debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™) aplicar-
se-4 o disposto no artigo 71 da Lei das S.A.



10.1.1 Convocagdo. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo
Agente Fiducidrio, pela Emissora ou pelos Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo. ou pela CYM.

10.1.2 A convocagio se dara mediante an(ncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagdo de antincio de convocagiio de assembleias gerais
constantes da Lei das S.A., da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura.

10.1.3 A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada em prazo minimo de 15
(quinze) dias, contados da data da primeira publicagdo da convocacio. A Assembleia
Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no
minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a sua instalagdo em primeira convocago.

10.1.4 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulaggo,
independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do
voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.1.5 Independentemente dos procedimentos acima dispostos, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Debenturistas em que comparece a totalidade dos titulares dos
Debenturistas.

10.2 Quérum de Instalagdio. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a. em
primeira convocaglo, com a presenga de Debenturistas que representem a metade, no
minimo, das Debéntures em Circulagdo, e, em segunda convocagdo, com qualquer
quoérum.

10.3 Mesa diretora. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao

Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela
CVM.

10.4. Quorum de Deliberagio. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas,
a cada Debénture cabera um voto, admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou
ndo. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura, as alteragdes nas caracteristicas ¢
condigdes das Debéntures e da Emissao deverdo ser aprovadas por Debenturistas que
representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em
Circulagdo, observado que alteragdes na Remuneragdo e/ou garantias e/ou prazos de
vencimento, repactuagdo, resgate ou amortizagdo das Debéntures e/ou dispositivos sobre
quorum previstos nesta Escritura deverdo contar com aprovagdo de Debenturistas
representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio.

CLAUSULA XI - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
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11.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura da
Escritura, que:

i)

iii)

V)

vi)

vii)

viii)

¢ uma sociedade andnima devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade andnima de capital aberto de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura € a cumprir com todas as
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto, ¢ a celebragdo desta Escritura e a distribui¢io
das Debéntures ndo infringem qualquer disposi¢@o legal, contrato ou instrumento
do qual a Emissora seja parte;

os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir. em seu nome, as obriga¢des ora estabelecidas e, sendo
mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

a celebragdo da Escritura e a distribuigdo das Debéntures ndo infringem qualquer
disposicdo legal, contratos ou instrumentos dos quais a seja parte, nem ira resultar
em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de quaisquer 6nus sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora: ou (¢) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou orgdo regulatorio, é
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagses nos termos desta
Escritura e das Debéntures, ou para a realiza¢do da Emissdo, exceto a inscri¢do da
Escritura na JUCESP e o arquivamento ¢ publicagdo da RCA;

ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das S.A. ¢ demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

tem todas as autorizagdes, alvaras e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas
atividades, estando todas elas validas;

estd cumprindo, em todos os aspectos materiais, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos oOrgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, relevantes a condugéo de seus negocios; e

esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, com forca de
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titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Cddigo de Processo
Civil Brasileiro.

CLAUSULA XII - DAS DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicagdes. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos
lermos desta Escritura, se feitas por fac-simile ou correio eletrénico. serfio consideradas
recebidas na data de seu envio. desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos
originais serem encaminhados até cinco dias uteis apds o envio da mensagem. A
mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a outra parte pela parte
que tiver seu enderego alterado; se feitas por correspondéncia, as comunicagdes serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento”

expedido pelo Correio ou por telegrama, nos enderegos constantes da qualificagdo a
seguir:

Para a Emissora:

Ultrapar Participagdes S.A.

Av. Brig. Luis Antonio, 1343, 9° Andar
01317-001 — S&o Paulo - SP

At. Marcello De Simone

Telefone: 55 11 3177 6163

Fac-simile: 55 11 3177 6938

E-mail: marcellof@ultra.com.br

c/c Sandra Lopez Gorbe

Telefone: 55 113177 6614
Fac-simile: 55 11 3177 6107
E-mail: sandra.gorbe@ultra.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 303 e 304

22640-102 — Rio de Janeiro — RJ

Al.: Sras. Nathalia Machado Loureiro. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario:
Av. Yara, S/N - Cidade de Deus - Prédio Amarelo - 2° Andar
Osasco - SP

CEP 06029-900



At.: Sr. José Donizetti de Oliveira
Telefone: (11) 3684-3749
E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br/4010.donizetti@bradesco.com.br

Para a CETIP:

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1663, 4° andar- Jardim Paulistano
01452-001- S@o Paulo - SP

Telefone: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

12.2. Rentncia. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura. Nenhum atraso, omiss3o ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade,
ou sera interpretado como constituindo uma rentincia ao mesmo ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagfio de quaisquer outras obrigacdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.3 Irrevogabilidade. Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando a Emissora ¢ 0 Agente Fiducidrio ¢ seus sucessores a qualquer titulo.

12.4 Independéncia. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
Jjulgamento, comprometendo-se a Emissora ¢ 0 Agente Fiduciario, em boa-f¢, a substituir
a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5 Titulo Executivo. A presente Escritura ¢ as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 385, incisos 1 e 11, do Cédigo de Processo Civil, e as
obriga¢des nelas encerradas estfio sujeitas a execucgfio especifica, de acordo com o0s
artigos 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil.

12.6 Politica Anticorrupgdo. As Partes (no caso do Agente Fiduciario, quando estiver
agindo por sua conta, na qualidade de representantes dos Debenturistas), seus
Representantes ¢ quaisquer terceiros, diretos ou indiretos (temporarios, prestadores de
servigo, consultores, assessores ¢ agentes) por elas utilizados ou subcontratados,
comprometem-se, ainda que recebam determinagdo em contrario por parte de qualquer
funciondrio da outra parte, a ndo pagar, oferecer, autorizar e/ou prometer — direta ou
indiretamente — qualquer quantia. bens de valor ou vantagem indevida a qualquer pessoa
que seja um oficial, agente, funcionario ou representante de qualquer governo, nacional
ou estrangeiro, ou de suas agéncias ¢ organismos nacionais ou internacionais, ou a
qualquer partido politico, candidato ou ocupante de cargo publico ou a escritérios de
partidos politicos, ou a qualquer outra pessoa, sabendo ou tendo razdes para acreditar que
toda ou qualquer parte da quantia, bens de valor ou vantagem indevida serdo oferecidos,
dados ou prometidos com a finalidade de obter ou manter um tratamento favoravel



indevido para os negocios da parte e/ou de seus Representantes. em violago as leis que
versam sobre crimes e priticas de corrupgdo e contra a administragdo puablica, em
especial a Lei 12.846, de 1° de agosto de 2013, e o United States Foreign Corrupt
Practices (FCPA), de 1977.

12.6.1. Para os fins desta clausula, considerar-se-a “Representantes” qualquer pessoa,
fisica ou juridica (incluindo aquelas que. direta ou indiretamente, exérgam controle sobre
tal pessoa juridica, bem como suas controladas e empresas sob controle comum,
conforme defini¢do constante do artigo 116 da Lei das S.A.), seus respectivos diretores,
administradores, socios, empregados. quaisquer terceiros, diretos ou indiretos
(temporarios, prestadores de servigo, consultores, assessores e agentes) por elas utilizados
ou subcontratados (no caso do Agente Fiduciario , quando estiver agindo por sua conta,
na qualidade de representantes dos Debenturistas). O termo “pessoa” deverd ser
interpretado de forma abrangente e devera incluir, sem limitagdo, qualquer sociedade,
empresa ou parceria, ou outra entidade ou individuo.

12.7. Lei Aplicavel. Esta Escritura € regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.
12.8. Foro. Fica eleito o Foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sido Paulo, para dirimir
quaisquer controvérsias oriundas desta Escritura e para a execugio das obrigacdes de

pagamento aqui previstas, com rentincia a qualquer outro. por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes. certas e ajustadas. firmam o presente instrumento em 4 (quatro)
vias de igual teor ¢ forma.

Sao Paulo, 03 de margo de 2015
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