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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA §° (O1TAVA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNI(?,\, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, SEM
GARANTIA REAL OU FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS
DE COLOCACAO, DA VOTORANTIM CIMENTOS S.A.

ENTRE

VOTORANTIM CIMENTOS S.A.,
COMO EMISSORA

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
COMO AGENTE FIDUCIARIO

DATADA DE
30 DE OUTUBRO DE 2015
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 8 (01 rAv A) EMISSAO DE DLBLN FURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, SEM
GARANTIA REAL OU FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS
DE COLOCACAO, DA VOTORANTIM CIMENTOS S. A,

As partes abaixo qualificadas:

VOTORANTIM CIMENTOS 8.A., sociedade por agdes sem registro de emissor de valores mobiliarios
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho 1996, 12° andar, conjunto 122, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n° 01.637.895/0001-32. com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sio Paulo ("JUCESP") sob o
NIRE 35300370554, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora"); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.. instituicao
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas 500, Condominio Downtown, bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ sob o
n.?36.113.876/0001-91, neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Agente
Fiducidrio", e, em conjunto com a Emissora, as "Partes"), nomeada neste instrumento para
representar a comunhdo dos interesses dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo)
("Debenturistas"), nos termos da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei
das Sociedades por Acdes").

celebram o presente "Instrumento Particular de Escritura da & (Oitava) Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirograféria, sem Garantia Real
ou Fidejussoria, para Distribui¢do Pablica com Esforcos Restritos de Colocagdo. da Votorantim
Cimentos S.A." ("Escritura de Emissdo"), nos termos e condicdes abaixo.

1. AUTORIZACAO

1.1 A emissdo das Debéntures (conforme definido abaixo), nos termos da Lei das
Sociedades por A¢des ("Emissdo"), a oferta publica de distribui¢do com esforcos restritos de
colocagdo das Debéntures, nos termos da Lei n.°6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei _do Mercado de Valores Mobilidrios"), da Instru¢do CVM n.°476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrucio CVM 476"), e das demais disposigoes legais e

regulamentares aplicaveis ("Oferta"), e a celebracio desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Distribui¢do (conforme definido abaixo), serfio realizadas com base nas deliberagoes:

(1) da reunido do conselho de administracgio da Emissora realizada em
30 de outubro de 2015 ("RCA"); e
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(i) da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Emissora realizada em
30 de outubro de 2015 ("AGE™).

2. DOS REQUISITOS

2.1 A Emissdo, a Oferta e a celebracdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Distribui¢do serdo realizadas com observéancia dos requisitos abaixo.

2.1.1 Arquivamento e Publica¢iio das Deliberacoes
2410 Nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por A¢des:

(i) a ata da RCA serd arquivada na JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado de
Sao Paulo ("DOESP") € no jornal "O Dia"; e

(ii) a ata da AGE seré arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "O
Dia".

2.1.1.2 Os atos societdrios relacionados a Emissdo ou as Debéntures que eventualmente
venham a ser praticados apds o registro desta Escritura de Emissao serdo igualmente arquivados na
JUCESP ¢ publicados no DOESP e no jornal "O Dia", conforme legisla¢io em vigor.

2.1.2 Inscricio desta Escritura de Emissio

2.1:2.1 Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na
JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acoes, sendo que a Emissora entregarda uma via original registrada desta Escritura de Emissio e de
seus eventuais aditamentos, conforme o caso, ao Agente Fiduciario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
(conforme definido abaixo) contados da data da respectiva inscrigio ou averbagio, conforme o caso.

2.1.3 Dispensa de Registro na CVM
2.3, A Oferta estd automaticamente dispensada do registro de distribui¢io na CVM de
que trata o artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, nos termos do artigo 6° da

Instrugdo CVM 476. por se tratar de oferta piblica de valores mobilidrios com esforcos restritos de
colocacio.
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2.1.4 Registro na ANBIMA - Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")

2.14.1 Nos termos do artigo 1° paragrafo 1°, incisol, e pardgrafo2°, do "Codigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisigio
de Valores Mobilidrios", a Oferta serd registrada perante a ANBIMA apenas para os fins de envio
de informagdes a sua base de dados, desde que expedidas as diretrizes especificas pelo Conselho de
Regulagdo e Melhores Praticas do Mercado de Capitais da ANBIMA nesse sentido até o
encerramento da Oferta perante a CVM.

2.1.5 Depésito para Distribuicio

2.1.5.1 As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado primério, por meio
do MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a distribui¢do das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da CETIP.

2.1.6 Deposito para Negocia¢io e Custodia Eletronica

2.1.6.1 Observado o disposto na Clausula 4.3.1 abaixo, as Debéntures serio depositadas
para negociagdo no mercado secunddrio, por meio do Modulo CETIP21 — Titulos ¢ Valores
Mobiliarios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes das
Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

Ji DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA
3.1 Objeto Social da Emissora
3.1.1 A Emissora tem por objeto: (i) a pesquisa, a lavra, a exploragdo e o aproveitamento

em geral de jazidas minerais; (ii) a producdo, o transporte rodovidrio, a distribui¢io, a importacio. a
exportagdo e o comércio em geral de cimento, cal, argamassa, gesso e de respectivas matérias-
primas e produtos derivados, afins ou correlatos, fertilizantes e corretivos de solo. artefatos de
cimento e seus derivados, afins e correlatos; (iii) a geragdo de energia elétrica para o emprego em
instalagdes industriais proprias e comercializagdo de excedentes; (iv) o co-processamento para
geragdo de energia; (v) os servicos de concretagem e outras atividades concernentes ao seu ramo de
negocio; (vi)a prestagio de servigos relativos a construgdio, supervisdo, estudos, exploragio do
ramo de projetos e execugdo de quaisquer obras de engenharia civil, em todas suas modalidades
técnicas € econdmicas, por conta propria ou através de terceiros, por empreitada ou por

administragio; (vii) o arrendamento, comodato e locagdo de bens iméveis; (viii) a administragdo e
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exploragdo de projetos florestais; (ix)a importagio e 'cxlplorta:;ﬁo de materiais, maquinas e
equipamentos para construgdo; (x) a prestagdo de assisténcia técnica a empresas que explorem o
mesmo ramo de negdcio; (xi) a prestagdo de servigos especializados e intermediagio de negécios
relacionados com seu objeto social; (xii) a prestagdo de servigos de gestdo de negocios, analises de
viabilidade economica de investimentos e de projetos de exploragdo na 4rea de cimento, cal,
materiais de construgdo em geral e em outras corrclatas; e (xiii) a participagdo em organizagio e/ou
administracdo de sociedades de qualquer natureza, consorcio, parcerias e associagdes no Brasil ou

no exterior.

32 Nimero da Emissio

3.2.1 Esta € a 8" (oitava) emisséo plblica de debéntures da Emissora.

3.3 Nimero de Séries e Quantidade de Debéntures

3.3.1 A Emissdo serd realizada em série tnica.

332 Serdo emitidas 75.000 (setenta e cinco mil) Debéntures.

3.4 Montante da Emissio

3.4.1 O montante total da Emissdo serd de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta

milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo).
3.5 Banco Liquidante e Escriturador

3.901. O banco liquidante da Emissdo ¢ o Banco Bradesco S.A., instituigio financeira com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus s/n.°, Vila Yara, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante", cuja defini¢do inclui qualquer outra
instituigdo que venha a suceder o Banco Liquidante na prestagdo dos servigos de instituicdo

liquidante relativos as Debéntures).

3.5.2. O escriturador das Debéntures é Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de Deus s/n.°, Vila Yara, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.°60.746.948/0001-12 ("Escriturador”, cuja definigio inclui qualquer outra
institui¢do que venha a suceder o Escriturador na prestagdo dos servigos relativos as Debéntures).
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3.6 Destinac¢iio dos Recursos

3.6.1 Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdio serdo destinados 2
gestao ordinaria da Emissora por meio de recomposi¢do de caixa da Emissora em decorréncia do
resgate antecipado da totalidade das debéntures da 4 (quarta) emissdo da Emissora e da
amortiza¢ao antecipada de parcela do saldo devedor do valor nominal unitario das debéntures da 5*
(quinta) emissdo da Emissora.

379 Colocagio e Procedimento de Distribui¢io

3.7.1 As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribui¢do com esforgos restritos
de colocagdo, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrucio CVM 476 e das
demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de colocagdo,
com relagdo a totalidade das Debéntures, nos termos do "Contrato de Coordenago e Distribui¢do
Publica da 8" (Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Ac¢des, em Série
Unica, da Espécie Quirograféria, sem Garantia Real ou Fidejussoria, para Distribuicao Pablica com
Esforgos Restritos de Colocagéo, da Votorantim Cimentos S.A." ("Contrato de Distribui¢do"), com

a intermediacdo de instituicao intermediaria lider ("Coordenador Lider") integrante do sistema de

distribui¢do de valores mobilidrios, tendo como publico alvo investidores profissionais, assim
definidos nos termos do artigo 9°-A da Instrugdo da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013.

conforme alterada ("Instrucdo CVM 539") ("Investidores Profissionais").

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valor Nominal Unitédrio

4.1.1.1 Na Data de Emissdao, o valor nominal unitario das Debéntures serd de

R$10.000,00 (dez mil reais) ("Valor Nominal Unitario").

4.1.2 Data de Emisséo

4.1.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissio das Debéntures serd
5 de novembro de 2015 ("Data de Emissdo").

4,1.3 Data de Vencimento

4.1.3.1 Exceto nos casos de aquisigdo facultativa com o cancelamento das Debéntures. de
resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
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Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o prazo das Debéntures serd de
54 (cinquenta e quatro) meses, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
5 de maio de 2020 ("Data de Vencimento"). Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a

proceder ao pagamento das Debéntures pelo saldo devedor de seu Valor Nominal Unitirio,
acrescido dos Juros Remuneratérios (conforme definido abaixo) devidos e nio pagos, calculados na

forma prevista nesta Escritura de Emisséo.
4.1.4 Forma

4.1.4.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
cautelas ou certificados.

4.1.5 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato da conta de deposito das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera
reconhecido como comprovante de titularidade de Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP extrato em nome do Debenturista, expedido pela CETIP,

4.1.6 Espécie

4.1.6.1 As Debéntures serdo da espécie quirograféria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Ac¢des, sem garantia real ou fidejussoria e sem preferéncia.

4.1.7 Conversibilidade

4.1.7.1 As Debéntures serdo simples, nfo conversiveis em acdes de emissio da Emissora.
4.2 Subscrigio

4.2.1 Prazo de Subscricdo

42.1.1 Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 2 acima, as

Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuigiio da Oferta,
observado o disposto nos artigos 7-A e 8°, paragrafo 2°, da Instrugio CVM 476.

422 Forma de Subscrigdo e de Integralizagdo e Preco de Integralizacdo

4221 As Debéntures serdo subscritas por meio do MDA, por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais, em uma mesma data, e serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢io
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("Data de Integralizacio"), e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitério, acrescido

dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a 1% (primeira) Data de

Integralizacdo ("Primeira Data de Integralizacdo") até a respectiva Data de Integralizacdo ("Preco
de Subscricdo e Integralizacdo"), podendo ser colocadas com agio ou deségio, a ser definido, se for

0 caso, no ato de subscricdo das Debéntures, sendo certo que o Preco de Subscricdo e
Integralizagdo, na Data da Integralizagdo, serda 0 mesmo para todos os seus subscritores.

4.3 Negociacio

43.1 As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio
do CETIP21. As Debéntures somente poderdo ser negociadas depois de decorridos 90 (noventa)
dias contados da data da respectiva subscricdio ou aquisicdo, nos termos do artigo 13 da
Instrugdo CVM 476, ¢ do cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes previstas no artigo 17 da
[nstrugdo CVM 476. As Debéntures somente poderao ser negociadas entre investidores qualificados
(assim definidos nos termos do artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539), exceto se a Emissora obtiver o
registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios.

4.4 Atualizacio Monetiria do Valor Nominal Unitdrio

4.4.1 Nio havera atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitario.
4.5 Remuneracio

4.5.1 Juros Remuneratorios das Debéntures

4.5.1.1 Sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 109,80% (cento e nove inteiros e oitenta centésimos por cento) da variacio
acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia. "over extra-
grupo”. expressas na forma percentual ao ano. base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI") ("Juros Remuneratérios"), calculados de forma

exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos, desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anteriores, @
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

4.5.1.1.2 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das

Debéntures, de amortizagdo antecipada das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das

obrigacoes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, os Juros

Remuneratorios serdo pagos trimestralmente a partir da Data de Emissdo, nas datas indicadas |

abaixo, sendo o primeiro pagamento em 5 de fevereiro de 2016; o~
1 S
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Datas de Pagamento dos Juros
Remuneratorios
05/02/2016
05/05/2016
05/08/2016
05/11/2016
05/02/2017
05/05/2017
05/08/2017
05/11/2017
05/02/2018
05/05/2018
05/08/2018
05/11/2018
05/02/2019
05/05/2019
05/08/2019
05/11/2019
05/02/2020
Data de Vencimento

4.5.1.1.3 Os Juros Remuneratorios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte
formula:

J=VNe x (FatorDI - 1)
onde:

] = valor unitario dos Juros Remuneratorios devido, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, desde a Primeira Data de
Integralizagdo ou a data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anteriores,
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conforme o caso, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais.
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ[l + (TDI* x 4 J]

k=l 100
onde:
k = nimero de ordem de TDIk, variando de | (um) até npy;
np; = nlmero total de Taxas DI-Over, sendo "np" um nimero inteiro;
S =109,8000;

TDIi = fator da Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:

onde:

DI = Taxa DI-Over, divulgada pela CETIP, valida por | (um) dia atil (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais.

Observacdes:

1+| DL * ﬁ ]J

(i) o fator resultante da expressdo { ¢é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais sem arredondamento;

)

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais. aplicando-se o

i efetua-se o produtério dos fatores diarios
P
réximo fator difl[‘iO, ¢ assim por diante até o ultimo COI'ISidEI‘EldO:
P

(iit) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "FatorDI" com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

10 ' Votorar%rﬁ &i}@uos

Divisdo Juridica

sendo que, a cada fator didrio /@




(iv)  a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel por seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

45.1.1.4 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada, em sua
substitui¢do, a mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida até a data do célculo,
nao sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras tanto por parte da Emissora quanto dos
Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI.

45.1.1.5 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias da data esperada para sua divulgagéo, ou, ainda, no caso de sua extingdo por imposi¢ao legal ou
determinagdo judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto determinado legalmente para
tanto. No caso de ndo haver o substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera convocar
assembleia geral de Debenturistas, conforme procedimento previsto na Clausula 8 abaixo. para
definir, de comum acordo com a Emissora, o parametro a ser aplicado. Até a deliberacio desse
pardmetro, serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura
de Emissdo. a mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida até a data da deliberagio
da assembleia geral de Debenturistas.

4.5.1.1.6 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da assembleia
geral de Debenturistas, referida assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua
divulgacdo, passara a ser utilizada para o calculo dos Juros Remuneratorios, permanecendo a Gltima
Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgacdo.

4.5.1.1.7 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagio, a
Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias a contar a
partir da data de realizacdo da respectiva assembleia geral de Debenturistas, qual a alternativa
escolhida dentre:

(i) a Emissora resgatard antecipadamente e, consequentemente, cancelara a totalidade
das Debéntures, (i) no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da realizacdo da
respectiva assembleia geral de Debenturistas, ou (ii) na Data de Vencimento, dentre
os dois. o que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitério,
acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a Primeira
Data de Integralizagdo ou a data de pagamento dos Juros Remuneratorios
imediatamente anteriores. conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Nesta
hipdtese, para célculo dos Juros Remuneratgrios aplicdvel as Debéntures a serem
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resgatadas e, consequentemente, canceladas, serd utilizada a mesma taxa diaria
produzida pela tltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

(ii) a Emissora amortizard antecipadamente a totalidade das Debéntures, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera a Data de
Vencimento. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a
periodicidade do pagamento dos Juros Remuneratorios respeitara tal cronograma de
amortizagdo, observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures, sera
utilizada uma taxa de remuneragdo substituta a ser definida por Debenturistas
reunidos em assembleia geral de Debenturistas, a qual deverd refletir pardmetros
utilizados em operacGes similares existentes a ¢época. Caso a respectiva taxa
substituta dos Juros Remuneratorios seja referenciada em prazo diferente de
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo
a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis utilizada pela

Taxa DI.
4.6 Repactuacio Programada
4.6.1 Nao haverd repactuagdo programada das Debéntures.
4.7 Amortiza¢io
4.7.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das

Debéntures. de amortizagdo antecipada das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o Valor
Nominal Unitério sera amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e sucessivas, sendo:

(i) a primeira parcela, no valor correspondente a 30,0000% (trinta por cento) do Valor
Nominal Unitario (ou o saldo devedor do Valor Nominal Unitério, conforme o caso)
das Debéntures, devida em 5 de maio de 2019; ¢

(1i) a segunda parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, devida na Data de Vencimento. /@
4.8 Condigdes de Pagamento
4.8.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdaria
4.8.1.1 Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao, serdo realizados pela Emissora (i) no W
A
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que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unif-é:r'lclb,' aos Juros Remuneratorios, a
prémio de resgate antecipado, conforme aplicével, e aos Encargos Moratérios, se for o caso, e com
relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; ou,
nos demais casos, (ii) por meio do Escriturador ou na sede da Emissora, conforme o caso.

4.8.2 Prorrogagdo dos Prazos

4.8.2.1 Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu
vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos. Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Dia Util" significa (i) com relacdo
a qualquer obrigagdo pecunidria realizada por meio da CETIP, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relagdo a qualquer obrigagdo que ndo seja
realizada por meio da CETIP, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo e na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, e que nio
seja sabado ou domingo.

4.8.3 Encargos Moratorios

4.8.3.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anteriores, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, os valores
vencidos e ndo pagos serdo acrescidos, independentemente de aviso, notificagio ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial, dos seguintes encargos moratorios (em conjunto, "Encargos Moratérios"):

(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa nio compensatoria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido. Independentemente de os acréscimos previstos acima serem devidos
automaticamente a partir da ocorréncia de impontualidade no pagamento pela Emissora de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, o Agente Fiduciario devera notificar a
Emissora sobre tal impontualidade no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que tomar
conhecimento de tal impontualidade.

4.8.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.4.1 Sem prejuizo do disposto na Cléusula 4.8.3.1 acima. o nio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela
Emissora ou pelo Agente Fiducidrio, ndo lhe daré direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios
e/ou Encargos Moratérios, se for o caso, no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
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todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivd véncimento ou do comunicado
publicado pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio.

4.9 Publicidacle

4.9.1 Todos os antincios, avisos e demais atos e decisdes relativas a csta Emissio que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no DOESP e no jornal
"O Dia", conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des, devendo a
Emissora comunicar ao Agente Fiduciario a respeito de qualquer publicacdo na data da sua
realizagdo. Caso a Emissora altere seu jornal de publicagio apds a Data de Emissiio, deverd enviar
notificagdo ao Agente Fiducidrio informando o(s) novo(s) veiculo(s) e publicar a respectiva ata de
assembleia que deliberar tal altera¢do nos jornais a serem substituidos.

5. AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO,
OFERTA FACULTATIVA DE RESGATE ANTECIPADO E VENCIMENTO
ANTECIPADO

5.1 Aquisicao Facultativa

5.1:1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, observadas as restrigdes impostas pela
Instru¢do CVM 476 e demais disposi¢des aplicdveis. adquirir Debéntures no mercado. observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes e as regras expedidas pela
CVM, devendo tal(is) aquisicao(des) constar(em) do relatério da administracio e das
demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures objeto deste procedimento, conforme seja o
caso, poderdo (i)ser canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da
Emissora. (ii) permanecer em tesouraria, ou (iii)ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula, se
¢ quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneracio das demais Debéntures que
ainda estiverem em circulagdo, observada a restrigao para negociagdo das Debéntures prevista na
Clausula 4.3.1 acima.

5.2 Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1  As Debéntures, a qualquer momento a partir do 13° (décimo terceiro) més, inclusive,
contado da Data de Emissdo, poderdo. a critério exclusivo da Emissora, ser facultativamente
resgatadas, total ou parcialmente. por meio de envio de comunicagio, por escrito, a totalidade dos
Debenturistas, ou de publicag@o de aviso nos jornais usualmente utilizados pela Emissora para suas
publicacdes legais, bem como mediante envio de comunicagio escrita ao Agente Fiducidrio, em
ambos o0s casos com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis, e a CETIP. com antecedéncia
minima de 2 (dois) Dias Uteis, informando (i) a data do resgate: (ii) a quantidade de Debéntures que
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serdo resgatadas; e (iii) qualquer outra informacgdo relevante aos' Debénturistas. O valor de resgate
serd correspondente ao saldo devedor do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a data de
pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anteriores, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. Ao valor de resgate sera acrescido ainda prémio, a ser calculado de acordo com
a seguinte formula:

Valor do prémio = D/252 * prémio * VN
onde:

D = nimero de Dias Uteis, sendo "D" um nimero inteiro, entre a data do resgate antecipado
(inclusive) e a Data de Vencimento (exclusive);

prémio = (i) 1.50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, caso o resgate antecipado
das Debéntures ocorra entre o 13° (décimo terceiro) més, inclusive, contado da Data de Emissio. e
24° (vigésimo quarto) més, exclusive, contado da Data de Emissdo; ou (ii) 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento) ao ano, caso o resgate antecipado das Debéntures ocorra entre o
24° (vigésimo quarto) més, inclusive, contado da Data de Emissdo, e a Data de Vencimento,

exclusive.

VN = saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a data de
pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anteriores, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento.

322 Na hipotese de resgate antecipado parcial, adotar-se-a o critério de sorteio, a ser
coordenado pelo Agente Fiducidrio e com divulgagdo do resultado, por meio de envio de
comunicagdo, por escrito, a totalidade dos Debenturistas, ou de publicacdo de aviso nos jornais
usualmente utilizados pela Emissora para suas publicacdes legais, nos termos do artigo 55,
paragrafo 2° da Lei das Sociedades por A¢des.

523 No caso de resgate antecipado das Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP. a operacionalizacdo do resgate antecipado seré realizada, conforme o caso, de acordo com
os procedimentos operacionais da CETIP, sendo que todas as etapas de habilitacio dos
Debenturistas, relacionadas a esse processo, tais como a qualificagdo, sorteio, apuragdo, definicdo
do rateio e de validacdo das quantidades de Debéntures, serdo realizadas fora do ambito da CETIP.
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5.3.1 O saldo devedor do Valor Nominal Unitério da totalidade das Debéntures poderd, a
qualquer momento a partir do 13° (décimo terceiro) més, inclusive, contado da Data de Emissdo, a
critério exclusivo da Emissora, ser amortizado antecipadamente, por meio de envio de
comunicagdo, por escrito, a totalidade dos Debenturistas, ou de publicagdo de aviso nos jornais
usualmente utilizados pela Emissora para suas publicacdes legais, bem como mediante envio de
comunicagdo escrita ao Agente Fiducidrio, em ambos os casos com antecedéncia minima de 10
(dez) Dias Uteis, e a CETIP, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis, informando (i) a data
da amortizagdo antecipada; e (ii) qualquer outra informagao relevante aos Debenturistas. O valor da
amortizagdo antecipada serd correspondente a parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitério
a ser amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizagdo ou a data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anteriores, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Ao valor da amortizagdo antecipada
serd acrescido ainda prémio, a ser calculado de acordo com a seguinte formula:

Valor do prémio = D/252 * prémio * VN
onde:

D = nimero de Dias Uteis, sendo "D" um niimero inteiro, entre a data da amortizagio antecipada
(inclusive) e a Data de Vencimento (exclusive);

prémio = (i) 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, caso a amortizacio
antecipada das Debéntures ocorra entre o 13° (décimo terceiro) més, inclusive, contado da Data de
Emissio, e 24° (vigésimo quarto) més, exclusive, contado da Data de Emissdo; ou (ii) 0,25% (vinte
€ cinco centésimos por cento) ao ano, caso a amortizagdo antecipada das Debéntures ocorra entre o
24° (vigésimo quarto) més, inclusive, contado da Data de Emissdo, e a Data de Vencimento,

exclusive.

VN = parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures a ser amortizada,
acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anteriores,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

5.3.2  Os valores pagos a titulo de amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio serdo sempre
imputados de forma proporcional ao valor das parcelas vincendas de amortizagdo do Valor Nominal
Unitario constantes da Clausula 5.3.1, de forma automatica e independentemente de qualquer
formalidade adicional (inclusive independentemente de qualquer aditamento a esta Escritura de

Emissdo), mantendo-se inalteradas as datas de pagamento de amortizacio do Valor Nominal
Unitério, constantes da Clausula 4.7.1. : _
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5.4

5.4.1

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, realizar oferta

facultativa de resgate antecipado, parcial ou total, das Debéntures, a ser enderecada a todos os

Debenturistas, sendo assegurado a todos estes Debenturistas igualdade de condigdes, conforme

definido pela Emissora, para aceitar ou recusar, a seu exclusivo critério, a oferta de resgate

antecipado total das Debéntures de sua titularidade ("Oferta Facultativa de Resgate Antecipado"),

de acordo com as seguintes condigdes:

()

(ii)

a Emissora realizara a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado por meio de
comunicagdo ao Agente Fiducidrio e, na mesma data, por meio de publicacdo de
anincio aos Debenturistas, nos termos da Clausula 4.9 acima, ou de comunicagio
individual a totalidade dos Debenturistas, a critério da Emissora, com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias ("Comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate

Antecipado"), o qual devera descrever os termos e condi¢des da Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado, incluindo (a) se a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
serd relativa a totalidade ou a parte das Debéntures; (b)caso seja parcial, a
quantidade de Debéntures objeto da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das
Debéntures; (c)se a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures
estard condicionada a aceita¢do desta por uma quantidade minima de Debéntures;
(d) o percentual do prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo poderd ser
negativo: (e) a forma de manifestagdo, a Emissora, pelos Debenturistas que optarem
pela adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; () a data efetiva para o
resgate antecipado e o pagamento das Debéntures indicadas por seus respectivos
titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures, que
serd a mesma para todas as Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em
adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures. e que devera
ocorrer no prazo de, no minimo, 10 (dez) dias contados da data da Comunicacio de
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; e (g) demais informagdes necessarias
para a tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate
antecipado das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures;

apos a Comunicagdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, os Debenturistas
que optarem pela adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado deverdo se
manifestar nesse sentido a Emissora com copia ao Agente Fiduciario até o
encerramento do prazo a ser estabelecido na Comunicagdo de Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado;
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(ii1)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

a Emissora deverd (a) na respectiva data de térino'do prazo de adesdo a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures confirmar ao Agente Fiduciario
a realizagdo ou ndo do resgate antecipado, conforme os critérios estabelecidos na
Comunicagdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; e (b) com antecedéncia
minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado, comunicar
ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a CETIP a respectiva data do resgate
antecipado;

o valor a ser pago aos Debenturistas em relagdo a cada uma das Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesdo & Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado serd equivalente ao saldo devedor do Valor Nominal Unitario,
acrescido (a)dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integraliza¢do ou a data de pagamento de Juros Remuneratérios
imediatamente anteriores, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento; e
(b)se for o caso, de prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a
exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser negativo;

caso a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se refira a parte das Debéntures e a
quantidade das Debéntures que tenham sido indicadas em adesdo a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado seja maior do que a quantidade a qual a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, o resgate
antecipado serd feito por meio de sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio e cujo
procedimento serd definido na Comunicagdo de Oferta Facultativa de Resgate

- Antecipado. Os Debenturistas serdo informados, por escrito, com a antecedéncia

prevista na Comunicagdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado sobre o
resultado do sorteio;

o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures serd realizado nos termos da
Clausula 4.8.1 acima; e

com relagdo ds Debéntures (a) que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP,
o resgate antecipado serd efetuado em conformidade com os procedimentos
operacionais da CETIP, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitacdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio. apuragio, rateio e validagio da
quantidade de Debéntures a serem resgatadas antecipadamente serfio realizadas fora
do ambito da CETIP; e (b) que nédo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP,
sera ecfetuado em conformidade com os procedimentos operacionais do
Escriturador.
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Vencimento Antecipado
Hipoteses de vencimento antecipado

Os titulares das Debéntures poderdo, observado o disposto nas Clausulas 5.5.3 ¢ 8.6

abaixo, na ciéncia da ocorréncia de qualquer dos eventos previstos em lei e/ou de qualquer dos

seguintes eventos (cada evento, um "Evento de Inadimplemento"), declarar antecipadamente

vencidas todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emisséo e exigir o imediato pagamento, pela

Emissora: (i) do saldo devedor do Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros Remuneratorios,

calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a data de pagamento dos

Juros Remuneratérios imediatamente anteriores, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento;

e (ii) dos Encargos Moratérios, se for o caso:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(a) pedido de autofaléncia da Emissora ou pedido de faléncia nio elidido no prazo
legal; (b) decretagdo de faléncia da Emissora; (¢) pedido de recuperacio judicial ou
de recuperagdo extrajudicial da Emissora; ou (d) liquidacao, dissolug¢do ou extingio
da Emissora;

ndo pagamento pela Emissora das obrigagdes pecuniérias devidas aos titulares das
Debeéntures, nas datas de vencimento, ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contado da data do respectivo inadimplemento;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria referente a
emissdo de Debéntures, e desde que tal descumprimento ndo seja sanado no prazo
de 45 (quarenta e cinco) dias a contar do referido descumprimento, exceto nos casos
em que haja previsdo de prazo de cura especifico, conforme aplicavel;

declaragdo de vencimento antecipado, por descumprimento contratual, de qualquer
divida, incluindo-se as emissdes de debéntures. da Emissora ou de qualquer de suas
Controladas (conforme definido abaixo), em valor individual ou agregado igual ou
superior ao equivalente em reais a US$100.000.000.00 (cem milhdes de dolares dos
Estados Unidos da América) ou seu valor equivalente em outras moedas;

inadimplemento, em sua respectiva data de vencimento ou apos decorrido qualquer
prazo de cura previsto. do pagamento de qualquer divida da Emissora ou de
qualquer de suas Controladas, em valor individual ou agregado igual ou superior ao
equivalente em reais a US$100.000.000,00 (cem milhdes de dolares dos Estados
Unidos da Ameérica), ou seu equivalente em outras moedas, salvo se o néo
pagamento da divida na data de seu respectivo vencimento (a) tiver a concordancia
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

'z

F v
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do credor correspondente, ou (b) estiver amparado por decisdo judicial vigente
obtida pela Emissora;

trénsito em julgado de uma ou mais sentengas judiciais, sentengas arbitrais
definitivas ou emissao de um ou mais laudos arbitrais definitivos contra a Emissora
ou de qualquer de suas Controladas que resulte(m) ou possa(m) resultar, em
conjunto ou isoladamente, em obriga¢do de pagamento para a Emissora, de valor
individual ou agregado igual ou superior ao equivalente em reais a
US$100.000.000,00 (cem milhdes de dolares dos Estados Unidos da América), ou
seu equivalente em outras moedas, exceto se essa obrigagdo, cujo valor seja liquido
e certo e sobre cujo valor e pagamento ndo caiba qualquer recurso, agio judicial ou
embargo que, em qualquer caso, suspenda a execugdo, (a) for paga nos termos e
prazos estabelecidos na(s) sentenga(s) ou no(s) laudo(s) arbitral(is), ou (b) for
garantida por ativos suficientes da Emissora, seguro garantia, carta de fianca ou
outra garantia substitutiva no dmbito da execugdo, desde que, em qualquer dos
casos deste subitem (b), seja aceita pelo juizo competente;

se os controladores finais da Emissora deixarem de possuir, direta ou indiretamente,
pelo menos 51% (cinquenta e um inteiros por cento) do capital votante da Emissora. e
que lhes assegure o direito de (a)eleger a maioria dos membros do conselho de
administragdo ou diretoria da Emissora e, ainda, (b) dirigir ou orientar o funcionamento
e as diretrizes da Emissora. Para os efeitos dessa Clausula, "controladores finais da
Emissora” significa os Srs. Ermirio Pereira de Moraes, Maria Helena de Moraes
Scripilliti e José Ermirio de Moraes Filho, ou quaisquer de seus descendentes, bem
como qualquer sociedade, parceria, joint venture, associagdo, frust, organizacdo, ou
qualquer outra entidade ou grupo formado através de um acordo de acionistas, de
controle ou de voto ou acordo similar, em que qualquer um deles seja acionista, socio.
beneficidrio. membro ou participante;

transformagé@o da Emissora em sociedade empresaria limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;

caso as Debéntures tornem-se invalidas, ineficazes ou inexequiveis contra a Emissora,
ou caso a exequibilidade desse(s) instrumento(s) seja contestada pela Emissora ou,
ainda, caso a Emissora negue ter responsabilidade sobre esse instrumento;

concessdo e/ou vinculagdo de garantia (negutive pledge) pela Emissora efou por

qualquer Controlada. exceto nos casos em que haja prévia anuéncia dos Debenturistas,
e ressalvadas as Garantias Permitidas da Emissora e de suas Controladas. descritas no
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inciso (ii), subitens (a) a (1), deste item (xi) (em conjunto, "Garantias Permitidas"),

sendo que, para os fins desta Escritura de Emissao:

(i) "Controlada" significa qualquer sociedade ou outra entidade (a) em que a
Emissora possua, direta ou indiretamente, mais de 50% (cinquenta por
cento) de seu capital social; e (b) que represente mais de 15% (quinze por
cento) do valor do total do ativo da Emissora com base nas suas mais
recentes demonstragdes financeiras consolidadas;

(ii) "Garantias Permitidas" significam:

(a) qualquer garantia que recaia sobre os estoques ou recebiveis e
ativos relacionados (que ndo aquelas descritas no subitem (c)
abaixo), relativos a quaisquer obrigacdes seguradas da Emissora e
de suas Controladas: (1)em linhas de crédito/financiamento de
curto prazo, realizadas no curso normal dos seus negdcios; ou
(2) em qualquer tipo de empréstimo ou captagdo para capital de
giro;

(b) garantias constituidas unicamente para o proposito de assegurar o
pagamento, no todo ou em parte, do prego de compra de um ativo
ou propriedade adquirida, construida ou melhorada apos a data de
assinatura desta Escritura de Emissdo (ou o custo de construgdo ou
melhoria e qualquer comissdo ou despesa relacionada a tal
transa¢do, incluindo o capital social de qualquer entidade), desde
que: (1) o montante agregado principal da divida garantida por tais
gravames ndo exceda o preco de compra do ativo ou da propriedade
adquirida, construida ou melhorada; (2) tais garantias ndo onerem
nenhum ativo ou propriedade que ndo o ativo ou propriedade entdo
adquirido, construido ou melhorado; e, ainda, (3) sejam outras que
ndo aquelas propriedades sem melhorias sobre a qual a propriedade
entdo construida, ou a melhoria estejam localizadas. e sejam
vinculadas a tal ativo ou propriedade no prazo de 365 (trezentos e /8
sessenta e cinco) dias a contar da aquisi¢do, constru¢do ou melhoria
de tal ativo ou propriedade;

(c) garantias sobre recebiveis e bens relacionados a exportacio,
importa¢do ou outras transagdes comerciais com fornecedores ou
clientes da Emissora, desde que o montante agregado de quaisquer
recebiveis vendidos ou transferidos nao exceda: (1) em relacdo is

~ ,
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(d)

(e)

()

(h)

(1)

transagdes relativas as receitas provenientes de expé)nagées,
80% (oitenta por cento) das vendas liquidas consolidadas da
Emissora e de suas Controladas; ou (2) em relagdo as transagdes
relativas as receitas provenientes de vendas domésticas, 80%
(oitenta por cento) das vendas liquidas consolidadas dentro do pais
de operagado da Emissora e de suas Controladas;

garantias concedidas para assegurar empréstimos junto ao
(1) Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social —
BNDES ou qualquer outro banco de desenvolvimento piblico
brasileiro ou instituicdo de crédito; ou (2) qualquer seguradora,
banco ou agéncia internacional de desenvolvimento e de
importagao e exportacio;

garantias existentes na data de assinatura desta Escritura de
Emisséo;

garantias sobre bens ou agoes do capital social de outra entidade no
momento em que tal entidade passar a pertencer ao grupo da
Emissora e de suas Controladas, desde que tais garantias ndo se
estendam a qualquer outro bem de propriedade de referida entidade:

garantias sobre bens no momento em que a Emissora ou qualquer
de suas Controladas adquiram tal bem, incluindo qualquer
aquisi¢do por meio de fusdo com, ou incorporagio dentro de tal
entidade ou de uma controlada de tal entidade. desde que tais
garantias ndo se estendam a qualquer outro bem de propriedade de
referida entidade;

garantias assegurando uma divida da Emissora ou outras obrigac¢des
de qualquer das Controladas da Emissora. inclusive a outorga de
garantias para cobrir obrigacdes oriundas de processos judiciais

e/ou administrativos;

garantias em favor de caugdes, avais ou cartas de crédito emitidas
de acordo com a solicitagdo da, e para a conta de tal entidade,
decorrentes do curso regular dos negécios da Emissora e de suas
Controladas;

¥
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() garantias assegurando obrigacoes decorrentes de contratos de
hedge, ndo relacionados a propdsitos especulativos;

(k) qualquer garantia estendendo, renovando ou substituindo (ou
sucessivas extensoes, renovagdes ou substituicdes de), no todo ou
em parte, qualquer Garantia Permitida, nos termos dos subitens (b),
(d). (e). (f) ou (g) acima, desde que tal montante principal garantido
ndo exceda o montante principal da divida entdio segurada ao tempo
da extensdo, renovagdo ou subslitui¢dio e desde que tal extensio,
renovacdo ou substitui¢do seja limitada ao todo ou parte do bem
segurado pela garantia entdo estendida, renovada ou substituida
(acrescidas das melhorias sobre tais bens); e

() qualquer garantia ndo descrita nos subitens (a) a (k) acima, e desde
que assegure obrigagdes e dividas as quais, excluidas as dividas
seguradas por outras garantias permitidas, ndo excedam o montante
agregado principal equivalente a 15% (quinze por cento) do total do
ativo da Emissora com base nas suas mais recentes demonstragdes
financeiras consolidadas.

(xi)  assungdo de qualquer nova divida que conte com cldusula em que as Garantias
Permitidas descritas nesta Escritura de Emissdo sejam menos restritivas que as
descritas no item (x)(ii) desta Clausula 5.5.1.1, exceto se a Emissora garantir aos
Debenturistas, por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, os mesmos direitos
dos novos credores.

5.5.2 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos itens (i), (ii).
(iv). (vi), (x) e (viii) da Clausula 5.5.1.1 acima, as obriga¢des decorrentes das Debéntures tornar-se-
do automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial.

553 Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento que nido sejam aqueles
previstos na Cldusula 5.5.2 acima, o Agente Fiducidrio, nos termos da Clausula 8 abaixo, devera
convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data em que tomar ciéncia de sua
ocorréncia. assembleia geral de Debenturistas, conforme procedimento previsto na Clausula 8
abaixo para deliberar sobre o vencimento antecipado das Debéntures. Se, em referida assembleia
geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo. 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em circulagdo, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das
Debéntures por qualquer razdo que seja, ou, ainda, em caso de suspensdo dos trabalhos da
assembleia geral de Debenturistas para deliberagdo em data posterior, o Agente Fiducidrio ndo
deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso de nio
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instalagdo, em segunda convocagdo, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente
Fiducidrio deverd, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures.

554 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio devera
enviar imediatamente carta protocolada, ou por "aviso de recebimento" expedido pelo correio, a
Emissora, com cépia a CETIP, informando tal evento, para que a Emissora efetue o resgate da
totalidade das Debéntures, com o0 seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do valor a
ser pago em razdio do vencimento antecipado das Debéntures, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a
contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiduciario, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

5.5.5 O valor a ser pago em razao do vencimento antecipado das Debéntures equivale ao
saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios,
calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a data de pagamento dos
Juros Remuneratérios imediatamente anteriores, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
e, se for o caso, dos Encargos Moratorios.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
6.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:

(i) divulgar em sua pagina na Internet, dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o
término de cada exercicio social, ou até 10 (dez) dias apés a data de suas
respectivas divulgacdes, o que ocorrer primeiro, copia de suas demonstracoes
financeiras completas e auditadas relativas ao respectivo exercicio social encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes;

(ii) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes:

(a) no mesmo prazo previsto na alinea (i) acima, declaragdo assinada pelo(s)
diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando (a.1) que
permanecem vélidas as disposi¢cdes contidas nesta Escritura de Emissao,
(a.2) a ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado
e inexisténcia de descumprimento de obriga¢des da Emissora perante os
Debenturistas; e (a.3) que ndo foram praticados atos em desacordo com o
estatuto social, podendo o Agente Fiduciario solicitar & Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;
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(ii)

(iii)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

‘
' i .

dentro de 30 (trinta) Dias Uteis ap6s sua realizago, copias de todas as atas
de todas as assembleias gerais de acionistas e fatos relevantes;

copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora envolvendo procedimento de valor individual
equivalente a, no minimo, US$100.000.000,00 (cem milhdes de délares dos
Estados Unidos da América), em até 30 (trinta) Dias Uteis apos o
oferecimento de qualquer forma de resposta, defesa, contestagdo ou

reconvengdo, conforme o caso, acompanhada da respectiva copia destes;

informagdes a respeito de qualquer dos Eventos de Inadimplemento em até

1 (um) Dia Util apos tomar conhecimento;

dentro de 20 (vinte) Dias Uteis (ou em prazo superior, caso assim venha a
ser acordado entre o Agente Fiduciario e a Emissora), qualquer informacio
que razoavelmente venha a ser solicitada por escrito pelo Agente
Fiducidrio, desde que tal informagdo seja indispensavel para que este Gltimo
possa cumprir com suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo
e da Instrugdo da CVM n.°28. de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteragdo, a que vier a substitui-la
("Instrucdo CVM 28"). e

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Acgdes, promovendo a
publicagdo das suas demonstragoes financeiras, nos termos exigidos pela
legislagiio em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

divulgar, durante a vigéncia desta Emissdo, suas informacdes financeiras trimestrais

revisadas, com excecdo das informacgdes financeiras trimestrais relativas ao altimo

periodo (4° trimestre) que ndo precisardo ser apresentadas;

atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instru¢io CVM 476,

abaixo transcritas:

(a)

preparar as demonstracdes tinanceiras consolidadas da Emissora relativas a
cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Ag¢des e com as regras emitidas pela CVM;
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(iv)

(v)

(vi)

i

(b) submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a
cada exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na
CVM;

(c) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu
exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar & CETIP as
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a cada
exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos
auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de divulgagio,
manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na
Internet;

(e) observar as disposicdes da Instrugdo da CVM n. 358, de 3de
janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrucio CVM 358", no que se

refere ao dever de sigilo e as vedagdes a negociacio;

(H) divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato
relevante, conforme definido no artigo2® da Instrucio CVM 358,
comunicando imediatamente ao Agente Fiducidrio, ao Coordenador Lider e
a CETIP; e

() fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.

enviar a CETIP: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea (d) do subitem (iii) acima; e (b) documentos e informacdes
exigidas por esta entidade que sejam razodveis e necessdrios para a manutengio do
registro das Debéntures e da propria Emissdo perante tal entidade no prazo de
I (um) Dia Util (se prazo superior ndo se fizer necessario) a contar do recebimento
de notificacdo nesse sentido;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos
termos da Clausula 8 abaixo, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos desta
Escritura de Emissdo, mas nio o faca;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xit)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

TR
4
'

cumprir todas as determinacdes da CVM, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informacgoes que |he forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento Orgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagdo
desse servico;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicoes

estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

ndo ceder ou de qualquer outra forma transferir qualquer de suas obriga¢des
previstas nesta Escritura de Emissdo, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, a 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
circulagao;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgdo ou suspensdo das atividades da Emissora em até | (um) Dia Util apos
tomar conhecimento;

ndo pagar dividendos aos seus acionistas além do minimo obrigatério de 25% (vinte
e cinco inteiros por cento) quando ocorrer qualquer hipétese de declaragdo de
vencimento antecipado ndo curada que envolver um inadimplemento de obrigagdo
de pagar, no que diz respeito & Emissio;

manter seus bens adequadamente segurados de acordo com a estratégia da
Emissora;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debeéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribui¢do das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP, (b) de registro e de publicacio
dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais
aditamentos e os atos societarios da Emissora, e (c) das despesas com a contratacio
de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante e Escriturador:

informar e enviar todos os dados financeiros e atos societirios necessarios a
realizagdo do relatorio anual do Agente Fiducidrio, inclusive organograma
societario da Emissora, conforme previsto na Instrugio CVM 28, em 90 (noventa)

dias apds o término de cada exercicio socialgoy até 10 (dez) dias apos a data das
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divulgagdes das demonstragdes financeiras, o que ocorrer pri'meiro. O referido
organograma do grupo societdrio da Emissora devera conter, inclusive, os
controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, no encerramento de
cada exercicio social; e

(xvii) a partir da presente data, caso a Emissora venha a emitir ou celebrar qualquer nova
divida no mercado, excetuando as dividas contraidas pela Emissora com agéncias
de fomento e bancos de desenvolvimento publico nacionais e internacionais
(incluindo mas ndo se limitando ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social - BNDES e ao Banco da Amazdnia - BASA) e emissdes no
mercado de capitais internacional ("Nova Divida"), em cujo instrumento a Emissora
se obrigue. perante os respectivos credores, a manter determinados indices
financeiros ("Covenants Financeiros"), estender tal obrigacio de manter referidos

Covenants Financeiros a presente Escritura de Emissdo. Para efeitos da presente, a
Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a celebrar um aditamento a
presente Escritura de Emissdo, até a data de desembolso da Nova Divida, de forma
a incorporar, nesta Escritura de Emissdo: (a) a obrigagdo de manter os Covenants
Financeiros; e (b) a obriga¢do de enviar ao Agente Fiduciario a meméria de calculo,
compreendendo todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento dos
referidos indices financeiros, a ser elaborada pela Emissora. sob pena de
impossibilidade de acompanhamento dos referidos Covenants Financeiros pelo
Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Emissora ou aos auditores
independentes da Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
fagam necessarios, de acordo com os termos e condigdes previstos no instrumento
da Nova Divida. O Agente Fiduciario fica, desde ja. autorizado a celebrar referido
aditamento a Escritura de Emissdo, sem a necessidade de realizacio de assembleia
geral de Debenturistas.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1 A Emissora constitui e nomeia como agente fiducidario da Emissio o Agente
Fiducidrio, acima qualiticado, o qual expressamente aceita a nomeacdo para, nos termos da
legislagdo atualmente em vigor e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo de
Debenturistas perante a Emissora.

T2 A Emissora declara ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impeca
de exercer, plenamente, suas fungoes.

T Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporéarios, renincia. intervengio,
liquidagdo. faléncia ou qualquer outro motivo de vacéincia do Agente Fiducidrio, serd realizada,
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dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a déterminér, assembleia geral de
Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora ou por Debenturistas representando, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo ou pela CVM.

7.3.1 A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.3.2 Na hipotese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes
por circunstéincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar imediatamente o
fato aos Debenturistas, solicitando sua substitui¢do.

7.3.3 E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo da distribuicio,
proceder a substituigdo do Agente Fiduciario e a indica¢do de seu substituto, em assembleia geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

7.3.4 A substitui¢do do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagdo prévia a CVM e a
sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28
¢ eventuais normas posteriores.

7.3.5 A substitui¢do, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de
aditamento a presente Escritura de Emisséo, que devera ser averbado na JUCESP, onde sera inscrita
esta Escritura de Emissdo.

7.3.6 O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de
celebragdo desta Escritura de Emissdo devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua
efetiva substituicdo ou cumprimento de todas suas obrigacdes sob esta Escritura de Emissdo e a
legislagdo em vigor.

7.3.7 Aplicam-se as hipdteses de substitui¢io do Agente Fiduciario as normas e preceitos
da CVM.
7.4 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres

e atribui¢des do Agente Fiducidrio:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fun¢do o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragdo de seus proprios bens;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

renunciar & fun¢do na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, baseado nas informagoes
prestadas pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum
procedimento de verificagdo independente ou adicional da veracidade das
declaragdes ora apresentadas, com o que os Debenturistas ao subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

promover, nos competentes orgaos, caso a Emissora ndo o faga e as expensas desta,
a inscricéio desta Escritura de Emisséo e eventuais aditamentos, sanando as lacunas
e irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia de
descumprimento de obriga¢do ndo pecuniaria pela Emissora. Neste caso, o oficial
do registro notificard a administracdo da Emissora para que esta lhe forneca as
indicacdes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais
propostas de modifica¢des nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel cumprimento de suas fungdes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,
cartorios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Pulblica da
localidade da sede da Emissora, as expensas da Emissora, desde que as mesmas

sejam comprovadas e razoaveis;

solicitar, quando considerar necessario, de forma justificada, auditoria
extraordinaria na Emissora, as expensas desta;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas, mediante antincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 4.9 acima. as expensas da
Emissora;
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(xi)

(xii)

comparecer a assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que

lhe forem solicitadas;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,

paragrafo 1°, alinea b, da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd conter, no

minimo, as seguintes informacoes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

("

(i)

)

eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestacio de informagdes pela Emissora;

alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdémicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posicdo da distribui¢do ou colocaciio das Debéntures no mercado;

resgate, amortizagdo do saldo devedor do Valor Nominal Unitario e
pagamento de Juros Remuneratorios realizados no periodo, bem como
aquisi¢oes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

relacdo dos bens e valores entregues a sua administracio;

cumprimento de outras obrigagoes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo e demais documentos da Emissio;

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢do de Agente
Fiduciario; e

existéncia de outras emissoes de debéntures, publicas ou privadas.
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais
emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

'
'
'
[ (] L ‘ - i i

' ¢
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Instrugio CVM 28. Para tanto, a Emissora dever4 diéponibilizar copia do
organograma atualizado do seu grupo societario, contendo, inclusive
controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de
bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

colocar o relatério de que trata o item (xii) acima a disposicio dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, pelo menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;
(b) No seu escritorio;
(c) na CVM;

(d) na CETIP; e
(e) na sede do Coordenador Lider;

publicar, nos o6rgdos da imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicagdes. as expensas da Emissora, antncio comunicando aos Debenturistas que
o relatorio se encontra a disposi¢ao nos locais indicados no inciso anterior:

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto & Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a CETIP, sendo
que. para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, mediante subscri¢do e integralizacdo das Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Banco Liquidante e o Escriturador, bem como a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgagdo, a qualquer momento, da posicdio de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente nos casos
previstos nesta Escritura de Emissdo, se aplicéavel;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emisséo,
especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de ndo fazer, conforme
informagdes disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Emissora, na
forma desta Escritura de Emissdo, informando prontamente aos Debenturistas as
eventuais inadimpléncias verificadas;
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1.9

(xviii) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de

(xix)

(xx)

5 (cinco) Dias Uteis, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes assumidas na presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que
fornecerd aos interessados esclarecimentos adicionais. Comunicacéo de igual teor
deverd ser enviada a CVM e a CETIP;

divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua pagina na
Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia Util, o saldo devedor
unitario das Debéntures, conforme calculado pela Emissora e validado pelo Agente
Fiducidrio; e

acompanhar junto a Emissora, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, em cada data
de pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme

estipulado nesta Escritura de Emissao.

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais

contra a Emissora para a protecdo ¢ defesa dos interesses da comunhiio dos Debenturistas e da

realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os

termos desta Escritura de Emissio:

7.5.1

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

declarar. observadas as condi¢des desta Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar o saldo devedor do Valor Nominal Unitério,
acrescido dos Juros Remuneratdrios correspondentes e demais encargos devidos nas
condi¢oes especificadas;

requerer a faléncia, nos termos previstos na legislac@o e regulamentagéo aplicaveis.
da Emissora;

tomar todas as providéncias para a realiza¢do dos créditos dos Debenturistas; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia. recupera¢do judicial e
extrajudicial e/ou liquidagdo extrajudicial e/ou insolvéncia da Emissora.

O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das

medidas contempladas na Clausula 7.5 (i) a (iii) acima se, convocada a assembleia geral de

Debenturistas, esta assim o autorizar, por deliberacio da unanimidade das Debéntures em

circulacdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures em circulagio quando tal

hipotese se referir ao disposto na Clausula 7.5 (iv) acima.

Votorantim Ch:m_a tos
Divisao Juridica

wd
o




7.6 Sera devido, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio, honorarios :p'c'i(l) desempéﬁho dos
deveres e atribui¢bes que lhe competem, nos termos da legislacio em vigor e desta Escritura de
Emissédo, correspondentes a uma remuneragdo anual de R$12.000,00 (doze mil reais), sendo o
primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apés a assinatura desta Escritura de Emissdo, e
os demais pagamentos, nas mesmas datas dos anos subsequentes. As parcelas anuais serdo devidas
até a liquidacdo integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento.

7.6.1 No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacio das
condigdes das Debéntures apos a emissdo ou da participagdo em reunides ou conferéncias
telefonicas, antes ou depois da Emissio, bem como atendimento a solicitagdes extraordindrias, serdo
devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-
homem de trabalho, limitados a 20 (vinte) horas mensais, dedicado a tais fatos bem como a
(i) comentarios aos documentos da Emissdo durante a estruturagdo da mesma, caso a operagiio niao
venha a se efetivar; (ii) execucdo das garantias, (iii) participacdo em reunides formais ou virtuais
com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (iv) implementagdo das consequentes decisdes tomadas
em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovacio da entrega, pelo Agente Fiduciario, de
"relatorio de horas" a Emissora. Entende-se por "reestruturagdo das Debéntures" os eventos
relacionados a alteragdo (i) das garantias, (ii) prazos de pagamento e (iii) condi¢des relacionadas ao
vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizagdo das Debéntures ndo sdo
considerados reestruturacdo das Debéntures.

7.6.2 No caso de celebragdo de aditamentos a Escritura de Emissdo bem como nas horas
externas ao escritorio do Agente Fiducidrio, serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$500,00
(quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteracdes/servigos, limitados a
20 (vinte) horas mensais. Caso o limite de 20 (vinte) horas mensais previsto neste item e no item
acima seja ultrapassado, a cobranga excedente deverd, sempre que possivel, ser previamente
aprovada pela Emissora.

7.6.3 A remuneracdo do Agente Fiduciario serd acrescida dos seguintes tributos: (i) ISS
(Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragio
Social); (iii) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social); (iv) IR (Imposto
sobre a Renda); (v) CSLL (Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido) e quaisquer outros impostos
que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas
respectivas datas de pagamento.

7.6.4 A remuneracdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos das Clausulas 7.6 a 7.6.3
acima serdo atualizadas pelo indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio
Vargas, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da Data de Emissdo.
Y
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7.6.5 Os servigos previstos nesta Escritura de Emissio sdo aqueles descritos na Instrucdo
CVM 28 e Lei das Sociedades por Acdes.

7.6.6 A remuneragdo ndo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte €
publicagdo necessarias ao exercicio de nossa fungo, durante ou apos a implantagdo do servico, a
serem cobertas pela Emissora, apos prévia aprovacio. Nio estdo incluidas igualmente, e serdo
arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas ao
empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento do empréstimo. As
eventuais despesas, depositos e custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de acdes
intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua atuagio em
defesa da estrutura da operagfo, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas
incluem honordrios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente
adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

7.6.7 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas incluem os gastos com honordrios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos,
indeniza¢des. custas e taxas judiciarias de acdes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que
relacionadas a solucéio da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragiio e as despesas reembolsaveis
do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanccer em inadimpléncia com relagio ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

7.6.8 No caso de eventuais obrigacdes adicionais ao Agente Fiduciario, ou no caso de
alteracdo nas caracteristicas da emissdo, ficara facultada a revisao dos honorarios propostos.

7.6.9 Em caso de mora no pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario, os débitos
em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) a0 més e multa ndo compensatoria
de 2% (dois por cento) sobre o valor devido.

7.7 A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha
comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos.

Tl O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.7 acima serd efetuado em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s a realizagdo da respectiva prestacio de contas & Emissora.
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7.7.2 Tais despesas a serem adiantadas ou reembolsadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias de
agdes judiciais propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no
exercicio de sua fun¢do, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhio dos Debenturistas.

7.7.3 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas
pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto na legislagao aplicavel, ressarcidas pela
Emissora.

7.74 As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragiio e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo
o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

7.7.5 O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenham sido saldados na forma ora
estabelecida sera acrescido a divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de
pagamento.

7.7.6 Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com os
Debenturistas; efou (ii) relacionados ao cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nesta
Escritura de Emissdo. somente serdo validas mediante a prévia aprovagdo dos Debenturistas
reunidos em assembleia geral de Debenturistas.

FEq Nenhuma atribui¢do ou obrigagiio tacita sera interpretada nesta Escritura de
Emissdo contra o Agente Fiducidrio. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado e/ou vinculado pelas
disposi¢cdes de qualquer outro contrato no qual o Agente Fiduciario ndo figure como parte e/ou
interveniente.

7.7.8 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio
assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdio. Nio sera ainda,
sob qualquer hipotese. responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabori-los, nos termos da legislacio
aplicavel.
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7.7.9 O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de defini¢do pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiducidrio
limita-se ao escopo desta Escritura de Emissao, da Instrugdo CVM 28 e dos artigos aplicaveis da
Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido desta Escritura de Emissdo e da legislagio

aplicavel.
8. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de

acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢des, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

8.2 A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante antincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.9 acima, respeitadas outras regras
relacionadas & publicagdo de antincio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Acgdes. da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando
dispensada a convocacdo no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas.

8.3 As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagéo ou pela CVM.

8.3.1 Para efeito da constitui¢do de quorum de instalagdo e deliberagdo a que se refere
esta Clausula 8, serdo consideradas como Debéntures em circulagdo aquelas Debéntures emitidas
pela Emissora que ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do
numero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes
ao seu controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau e respectivos conjuges desses
diretores, conselheiros ou parentes até segundo grau.
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8.4 As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocacio,
com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulagdo e, em segunda
convocagdo, com qualquer quorum.

8.5 Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas assembleias
gerais dos Debenturistas.

8.6 O Agente Fiducidrio deverd comparecer a assembleia geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.7 A presidéncia da assembleia geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8 Nas deliberagGes da assembleia geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um
voto. As deliberagdes serdo tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando de outra forma
previsto nesta Escritura de Emiss@o e nas hipoteses de alteragdo da redagio das Clausulas 4.1.3, 4.5,
4.7, 5.2 e 5.5 acima, as quais dependerdo da aprovacdo de 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
circulagio.

8.8.1 A alteragdio de quérum qualificado previsto na presente Escritura de Emissdo dependeré da
aprovagao de 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo.

8.8.1.1 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observado o quérum para tanto estabelecido nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, vélidas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures, independentemente de
terem comparecido d assembleia geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva
assembleia geral de Debenturistas.

8.9 Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
9.1 O Agente Fiduciario declara, ainda, que:
(i) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com

suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessdarios para tanto;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

a celebraciio desta Escritura de Emissdo e o cimprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigag¢do anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacio legal, valida e vinculante do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condig¢des;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes
bastantes para tanto;

sob as penas da lei, ndo tem nenhum impedimento legal, conforme definido no
artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, e no artigo 10 da
Instrugdo CVM 28, para exercer a funcdo que lhe € conferida;

aceita a funcdo que lhe ¢é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emisséo;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas as suas cldusulas e condicoes;

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentacao aplicavel vigente;

verificou, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informacgées contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as
omissdes. falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento. Destaca, ainda, que a
verificagdo pelo Agente Fiducidrio a respeito da veracidade das declaragdes
prestadas pela Emissora se deu através das informacdes fornecidas pela Emissora,
sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum procedimento de
verificacdo independente ou adicional relativo & veracidade das declaragdes ora
apresentadas, com o que os Debenturistas, ao subscreverem ou adquirirem as
Debéntures, declaram-se cientes e de acordo;

na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de
agente fiduciario na (a) 3* (terceira) emissdo de debéntures simples, da espécie
quirogrataria, da Emissora, com vencimento em, no volume total de
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na data de emissdo, mediante a
emissdo de 60 (sessenta) debéntures, sendo certo que foram realizados pagamentos
juros de conforme o cronograma previsto na referida escritura de emisséo; e (b) 6

(sexta) emissdo de debéntures simples, da espécie quirografaria, da Emissora, com
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10.

10.1

(xi)

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

¥

vencimento em, no volume total de R$500.000.000.00 (q'uinhentos miihﬁeé de
reais), na data de emissdo, mediante a emissdo de 50.000 (cinquenta mil)
debéntures, sendo certo que foram realizados pagamentos de juros conforme o
cronograma previsto na referida escritura de emissio; e

tendo em vista o disposto no inciso (x) acima, assegurara tratamento equitativo a
todos os Debenturistas e a todos os titulares das debéntures a que se refere o
inciso (x) acima.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
A Emissora declara e garante que:

¢ sociedade por agdes sem registro de emissor de valores mobiliarios perante a
CVM, devidamente constituida, com existéncia vilida e em situagio regular
segundo as leis do Brasil e dos demais pafses em que a Emissora possui filiais ou
escritorios de representagdio, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar
as atividades descritas em seu objeto social;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
todas as obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,
contratuais e estatutdrios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdao e o cumprimento das obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém poderes
bastantes para tanto;

a celebragdo da Escritura de Emissao e a colocagdo das Debéntures nio infringem
qualquer disposi¢do legal. ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a
Emissora seja parte, nem ird resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer
obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de
qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja
existentes nesta data; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos:

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagio, licenca, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou érgio regulatorio, é
exigido para o cumprimento, pela Emissora. de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo, exceto a

)/

Votorantim C‘mg tos |
Divisao Juridica {
N/

/.-_;

4\/

D,




(vi)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

inscri¢do da Escritura de Emissdo na JUCESP, o ar&;i,livameﬁtb da ata da RCA e da
ata da AGE na JUCESP e suas respectivas publicagdes no DOESP ¢ no jornal "O
Dia" e o registro das debéntures na CETIP;

ndo tem qualquer ligacio com o Agente Fiducidrio que o impeca de exercer,
plenamente, suas funcdes em relagdo a esta Emissdo;

ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungGes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des e demais
normas aplicdveis, inclusive regulamentares;

manterd os seus bens adequadamente segurados de acordo com a estratégia da
Emissora;

a sua situagdio economica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaracio é
feita, ndo sofreu qualquer alteracdo significativa que possa afetar de maneira
adversa sua solvéncia;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragio
da Taxa DI. divulgada pela CETIP, e que a forma de célculo da remuneracédo das
Debéntures foi determinada por sua livre vontade;

as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 30 de junho de 2015,
representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira da Emissora naquela
data e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos
e contingéncias da Emissora;

cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
incluindo, mas ndo se limitando a obrigacdo de destinar os recursos obtidos com a
Emisso aos fins previstos na Clausula 3.6 acima;

ressalvado(s) o(s) caso(s) em que o ndo cumprimento (individual ou agregado) nio /O
seja razoavelmente considerado como algo que causard um Efeito Adverso
Relevante (conforme definido abaixo), estd cumprindo com a legislacdo ambiental e
as licencas ambientais relevantes aplicaveis 4 condugdo de seus negdcios e a
manutengdo de suas propriedades, e possui nesta data todas as autorizacdes e
licengas relevantes exigidas para a condugdo de seus negdcios. Para os fins deste

item (xiv) desta Cldusula 10.1, "Efeito Adverso Relevante" significa um efeito !\‘L"’
adverso relevante: (i) nos negocios, condi¢des (financeiras ou de outra forma),
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(xv)

10.1.1

e [
.4

operagdes, desempenho ou propriedades da ‘Emissora; (ii) na 'capaci‘d'adé da
Emissora de executar suas obrigagdes relativas @ Emissdo; ou (iii) nos direitos e/ou
medidas e a¢bes da Emissora (estando certo que no caso de haver algum Efeito
Adverso Relevante, devera ser contabilizada (na medida correspondente) qualquer
apolice de seguro, indenizagdes e reclamagdes disponiveis e aplicaveis, uma vez
consideradas a natureza ¢ o valor, bem como a probabilidade de recuperagio desta
referida apolice de seguro, indenizagdes e/ou reclamagdes); e

salvo nos casos em que, de boa f¢, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou
regulamento nas esferas administrativa ou judicial, estd cumprindo todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacoes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais aplicdveis a condugdo de seus negécios e que sejam
relevantes para a execugdo de suas atividades.

A Emissora obriga-se a notificar, apés tomar conhecimento, o Agente Fiduciario e

os Debenturistas caso qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Cldusula 10.1 acima seja

falsa e/ou incorreta em qualquer das datas em que foi prestada.

11.

11.1

DAS DISPOSICOES GERAIS

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta

Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i)

(ii)

Para a Emissora:

Votorantim Cimentos S.A.

Rua Gomes de Carvalho 1996, 12° andar

04547-006 Sao Paulo, SP

At.: Sra. Maria Gabriela de Carvalho Woge

Telefone: (11)4572-4310

Fac-simile: (11) 4572-4000

Correio Eletronico: gabriela.woge(@vcimentos.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas 500, Condominio Downtown, bloco 13, grupo 205
22640-100 Rio de Janeiro, RJ

At Srs. Antonio Amaro e Maria Carolina Vieira Abrantes

Telefone: (21) 3514-0000
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Fac-simile: (21) 3514-0099
Correio Eletrénico: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br
ger2.agente(@oliveiratrust.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Avenida Republica do Chile 230, 11.° andar
20031-170 Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (21) 2276-7474

Fac-simile: (21) 2252-4308 / (21) 2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima 1663, 4° andar
01452-001 Sdo Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Valores Mobilirios
Telefone: (11)3111-1596

Fac-simile: (11) 3115-1559

Correio Eletronico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

[1.1.2 As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com "aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderecos
acima.

1113 As comunicagdes feitas por fax ou correio eletronico serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados
para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o envio da mensagem.

11.1.4 A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a todas as
Partes pela Emissora.

11.2 Ndo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de

Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em raziio de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito, faculdade ou remédio, ou serd
interpretado como rentincia a0 mesmo ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird

novag¢do ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de b
Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso. "
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1.3 Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdio todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-f&, a substituirem as disposi¢des afetadas por outra que, na
medida do possivel, produza o0 mesmo efeito.

11.4 Esta Escritura de Emissédo € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.5 Esta Escritura de Emissdio e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos | e Il do artigo 585 do Codigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execucdo especifica e se
submetem as disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do

direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

11.6 Esta Escritura de Emissdo ¢ firmada em carater irrevogdvel e irretratavel, obrigando

as Partes por si e seus sucessores.

11.7 Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

12. FORO

12.1 Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo. Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo. com rentincia a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de Emissdo, em
3 (trés) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 30 de outubro de 2015.
(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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(Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 8° (Oitava) Emissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografiria, sem
Garantia Real ou Fidejussoria, para Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da
Votorantim Cimentos S.A.) '
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