INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAQ PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA

ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA. DA

PRIMEIRA EMISSAO DE VLI MULTIMODAL S.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissio Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, com
Garantia Adicional Fidejusséria, da Primeira Emissdo de VLI Multimodal S.A."

("Escritura de Emissdo"):

I1.

111

como emissora ¢ ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio
("Debéntures"):

VLI MULTIMODAL S.A., sociedade por acdes sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"),
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janciro, na Avenida
Graga Aranha 26, 3° andar (parte), inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJI") sob o n.® 42.276.907/0001-28,
com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado
do Rio de Janeiro ("JUCERIJA") sob o NIRE 33.3.00294821, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia");

como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissio, representando a
comunhéo dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

PENTAGONG S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 8, ala B, salas 303 e 304,
inscrita no CNPJ sob o n.® 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Agente Fiduciario"); e

como fiadora e principal pagadora, solidariamente com a Companhia:

VLI §8.A., sociedade por acoes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Helena 235, 5% andar, imscrita no CNPJ sob o
n." 12.563.794/0001-80, com seus atos consiitutivos registrados perante a
Junta Comercial do Estado de Sido Paulo ("JUCESP") sob o
NIRE 35.3.00391101, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
("Garantidora");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com os seguintes termos
¢ condicoes:
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AUTORIZACAOD

A emussao das Debéntures, nos termos da Lel n°6.404, de
|5 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lel das Sociedades por
Acoes") ("Emissdo"), a oferta ptiblica de distribuiciio com esforcos restritos
de colocacAo das Decbéntures., mnos termos da Lei n6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios"), da Instrucio da CVM n." 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada ("Instrucao CVM 476"), ¢ das demais disposigoes legais ¢
regulamentares aplicdaveis ("Oferta"), a outorga da Fianga (conforme definido
abaixo), ¢ a celebracdo desta Escritura de Emissdo ¢ do Contrato de
Distribuicio (conforme definido abaixo) serdo realizadas com base nas
deliberacoes:

L. da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Companhia
realizada em 3 de junho de 2015 ("AGE da Companhia”);
1I. da reunido do conselho de administracdo da Garantidora realizada

de 2014"); e

I1. da reunifo do conselho de administracdo da Garantidora realizada
em 20 de maio de 2015 ("RCA da Garantidora de 20 de maio de
2015M),

REQUISITOS

A Emissdo, a Oferta, a outorga da Fianca e a celebragdo desta Escritura de

Emissdo ¢ do Contrato de Distribuicdo serdo realizadas com observancia aos

seguintes requisitos:

I. arquivamento e publica¢do das atas dos atos societarios. Nos
termos do artigo 62, inciso 1, da Lei das Sociedades por A¢des:

(a) a ata da AGE da Companhia serd arquivada na JUCERJA e
publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro
("DOERJ"Ye no jornal "Jornal do Commercio";

(b) a ata da RCA da Garantidora de 15 de outubro de 2014 sera
arquivada na JUCESP ¢ publicada no Didrio Oficial do Estado
de Sdo Paulo ("DOESP") e no jornal "Diario Comércio
Industria & Servicos"; ¢

(c) a ata da RCA da Garantidora de 20 de maio de 2015 sera
arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e no jornal
"Diario Comércio Induastria & Servigos";
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11. inscricdo e registro desta Escritura de Emissdo ¢ seus aditamentos.
Nos termos do artigo 62, inciso Il e paragrafo 3, da Lei das
Sociedades por Ac¢des, e dos artigos 129 ¢ 130 da Lei n.” 6.015, de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada, esta Eseritura de

Emissdo e seus aditamentos serio:
(a) inscritos na JUCERJA: ¢

(b) registrados ou averbados. conforme o caso, nos cartdrios de
registro de titulos ¢ documentos da Comarca da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e da Comarca da Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo;

111 registro para distribuicdo. As Debéntures serdo registradas para
distribui¢iio no mercado primario por meio (a) do MDA — Modulo
de Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado ¢
operacionalizado pela CETIP S.A.— Mercados Organizados
("CETIP"), sendo a distribuicio das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da CETIP; e (b) do DDA — Sistema de
Distribuicdo de Ativos ("DDA"). administrado ¢ operacionalizado
pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros ("BM&FBOVESPA"), sendo a distribuicdo das Debéntures
liquidada financeiramente por meio da BM&FBOVESPA;

IV. registro para negociacdo e custodia eletronica.  Qbservado o
disposto na Clausula 5.5 abaixo, as Debéntures serfo registradas
para negociagdo no mercado secundario por meio (a) do Modulo
CETIP2]1 — Titulos e Valores Mobilirios ("CETIP21"),
administrado ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e (b) do PUMA
Trading System BM&FBOVESPA ("PUMA"), administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negociacdes das
Debéntures  liquidadas  financeiramente  por meio da
BM&FBOVESPA e as Debéntures custodiadas cletronicamente na
BM&FBOVESPA;

V. registro da Oferta pela CVM. A Oferta csta automaticamente
dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da
Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta piblica de distribuigdo
com estorcos restritos de colocacdo;

VI. registro da Oferta pela ANBIMA — Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"}). A
Oferta sera objeto de registro pela ANBIMA, nos termos do
artigo 1°, pardgrafo 2°, do "Codigo ANBIMA de Regulacio e
I-_b.guels Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
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Aquisicao de Valores Mobiliarios", apenas para fins de envio de
informagdes para a Base de Dados da ANBIMA, desde que
expedidas as diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de
Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA até a data de
encerramento da Oferta; e

VII. enguadramento das Debéntures no artigo 2° da Lei 12,431, As
caracteristicas das Debéntures se enquadram nos termos do artigo 2°
da Lei n"12431, de 24 dejunhode 2011, conforme alterada
("Lei 12.431"), possuindo as Debéntures todas as caracteristicas
necessarias para atender aos requisitos previstos na Lei 12,431,
mcluindo (a) a destinagiio dos recursos liquidos obtidos pela
Companhia com a Emissdo para o pagamento futuro e/ou o
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados ao Projeto de
[nvestimento (conforme definido abaixo), nos termos da Clausula 4
abaixo; e (b)o Projeto de Investimento ter sido considerado
prioritario, nos termos da Portaria (conforme definido abaixo).

3, OBIJETO SOCIAL DA COMPANHIA

3.1 A Companhia tem por objeto social as seguintes atividades (a) prestacio e/ou
contratagio de servigos de transporte integrado de cargas através dos modais
ferroviario e rodovidrio, dentre outros, isoladamente ou combinados entre si
de forma intermodal ou multimodal. inclusive atmando como operador de
transporte multimodal — OTM; (b) realizagio de investimentos ¢ obras em
projetos de infraestrutura; (c) exploracdo de atividades relacionadas direta ou
mmdiretamente a servigos de transporte de carga, tais como: carga, descarga e
transbordo, gestdo e administracdo de terminais rodovidrios e ferrovidrios,
permitindo a movimentagdo e armazenagem de mercadorias e contéineres,
agenciamento de cargas, incluindo a contratagio de espago para embarques
rodoviarios, ferroviarios, maritimos e portuarios, projetos logisticos para o
transporte de carga, transporte rodoviario de carga de produtos perigosos ou
ndo ¢ a locacdo de wvagdes; ¢ (d) construcdo, operacio e exploracio de
terminais maritimos proprios ou de terceiros, de uso privativo, misto ou
publico, permitindo a movimentagio e armazenagem de mercadorias
destinadas ou provenientes de transporte aguaviario e também provendo
servigos de apoio a navios na area do porto.

DESTINACAD DOS RECURSOS

4.1  Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serfo
integralmente destinados para o pagamento futuro ¢/ou o reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionados ao projeto de investimento em
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infraestrutura da Companhia considerado prioritario, nos termos do artigo 2°
da Lei 12,431, do Decreto n.° 7.603, de 9 de novembro de 2011, e da Portaria
do Ministério dos Transportes n.”59, de 2 de abril de 2015, publicada no
Diario Oficial da Unidao em 6 de abril de 2015 ("Projeto de Investimento").

O Projeto de Investimento consiste-na construgdo de terminal logistico da
Companhia na Cidade de Uberaba, Estado de Minas Gerais.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocacdo. As Debéntures serdo objeto de oferta piblica de distribuicio com
esforgos restritos de colocagdo. nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios, da Instrugio CVM 476 ¢ das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicdveis, ¢ do "Contrato de Coordenacdo ¢ Distribuigio
Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgdes, da Espécie
Quirograféria, com Garantia Adicional Fidejussoria, da Primeira Emissdo de
VLI Multimodal S.A." ("Contrato de Distribuicio"), com a intermediacio de
instituicdo(Bes) integrante(s) do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios
("Coordenadores”, sendo a instituicdo intermedidria lider, "Coordenador
Lider"), sob o regime de garantia firme de colocagdo, com relacio a
totalidade das Debéntures. tendo como piliblico alvo investidores qualificados,
assim definidos nos termos do artigo 4° da Instruciio CVM 476 ("Investidores

Qualificados").

Coleta de Intengoes de Investimento. Sera adotado o procedimento de coleta
de intengbes de investimento, organizado pelos Coordenadores, sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a definigéo,
com a Companhia, observado o disposto no artigo 3° da Instrucdo CVM 476,
dos Juros (conforme definido abaixo), observado o limite previsto na
Clausula 6.15 abaixo, inciso Il ("Procedimento de Bookbuilding").

O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, a ser celebrado anteriormente a
1* (primeira) Data de Integralizagdo (conforme definido abaixo), sem a
necessidade de qualquer. aprovacdo societaria adicional ou ratificacio pela
Companhia.

Prazo de Subscrigdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere
a Clausula 2 acima, as Debéntures serfio subscritas, a qualquer tempo, a partir
da data de inicio de distribuicio da Oferta, observado o disposto nos
artigos 7°-A e 8%, paragrafo 2°, da Instrugio CVM 476.

Forma de Subscrigdo e de Integralizagdo e Prego de Integralizacdo. As
Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA ¢ do DDA,
por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, a vista, no ato da
subscrigdo ("Data de Integralizacéo™), ¢ em moeda corrente nacional, pelo
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6.2

6.3

6.4

6.5
6.6

6.7

Valor Nominal Unitirio (conforme definido abaixo), acrescido da
Remuncragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio
(conforme definido abaixo) até a respectiva Data de Integralizacio.

Negociacao. As Debéntures seriio registradas para negociacio no mercado
secundario por meio do CETIP21 ¢ do PUMA. As Debéntures somente
poderfio ser negociadas em mercado de balcdo organizado depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscricio ou
aquisicdo pelo Investidor Qualificado, nos termos dos artigos 13 ¢ 15 da
Instrugdo CVM 476, observado o cumprimento, pela Companhia, das
obrigagQes previstas no artigo 17 da Instrucio CVM 476,  As Debéntures
somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, exceto se a
Companhia obtiver o registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a primeira emissio de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissdo. O walor total da Emissdo serd de
R$232.358.000,00 (duzentos e trinta ¢ dois milhdes, trezentos e cinquenta e
oito mil reais). na Data de Emissio.

Quantidade. Serdo emitidas 232,358 (duzentas e trinta e duas mil, trezentas e
cinquenta e oito) Debéntures.

Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitirio de
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitdrio™),
observado o disposto no artigo 4°, inciso I1, da Instrugdo CVM 476.

Séries. A Emissdo sera realizada em série tinica.

Forma e Comprovacao de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato de conta de deposito emitido pelo Escriturador (conforme definido
abaixo), e, adicionalmente, (i) com relagio as Debéntures que estiverem
custodiadas cletronicamente na CETIP, sera comprovada pelo extrato
expedido pela CETIP em nome do Debenturista; ¢ (ii) com relacio as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA,
sera comprovada pelo extrato expedido pela BM&FBOVESPA em nome do
Debenturista.

Escriturador Mandatario. A institui¢io prestadora de servigos de
escritura¢io das Debéntures ¢ Itan Corretora de Valores S.A., instituicao
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
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6.8

6.9

6.10

6.11

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3500, 3° andar, inscrita no CNPJ sob o
n.° 61.194.353/0001-64 ("Escriturador").

Banco Liguidante. A instituicdo prestadora de servigos de banco liquidante
das Debéntures ¢ Itati Unibanco S.A., instituicio financeira com escritorio na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha 100, Torre Qlavo Setubal, inscrita no CNPI sob o
n.° 60.701.190/0001-04 ("Banco Liquidante").

Conversthilidade. As Debéntures nao serdo conversiveis em agoes de
emissdao da Companhia.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografiria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes, sem garantia ¢ sem preferéncia, e,
adicionalmente, garantidas pela Fianga, nos termos da Clansula 6.11 abaixo.

Garantia Fidejussoria. A Garantidora, neste ato, se obriga. solidariamente
com a Companhia, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os
Debenturistas, como fiadora, principal pagadora e solidariamente (com a
Companhia) responsavel por todas as Obrigagdes Garantidas (conforme
definido abaixo), renunciando expressamente aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneracio de qualquer natureza previstos nos
artigos 333, pardgrafo Umico, 366, 368, 821, 827, 834, 835, 8§36, 837, 838 e
839 da Lei n.” 10,4006, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Codigo
Civil"), e dos artigos 77 e 595 da Lei n.” 5.869, de 11 de janeiro de 1973,
conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil"), pelo pagamento integral das
Obrigacdes Garantidas, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao,
independentemente de notificacdo, judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra
medida, observado o disposto na Clausula 6.22 abaixo ("Fianca").

Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Obrigacoes Garantidas" significam
(1) as obrigacdes relativas ao pontual e integral pagamento, pela Companhia e
pela Garantidora, do Valor Nominal Unitdrio, da Remuneragio, dos Encargos
Moratorios (conforme definido abaixo) e dos demais encargos, relativos as
Debéntures em circulacéo e a esta Escritura de Emissao, quando devidos, seja
nas respectivas datas de pagamento ou em decorréncia de resgate antecipado
das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures. conforme previsto nesta Escritura de Emissdo: (i1} as obrigacoes
relativas a quaisquer outras obrigacdes pecunidrias assumidas pela
Companhia efou pela Garantidora nos termos das Debéntures e desta
Escritura de Emissdo, inchundo obrigagdes de pagar despesas, custos,
encargos, tributos, reembolsos ou indenizagdes; ¢ (i) as obrigagdes de
ressarcimento de toda e qualquer importincia que os Debenturistas efou o
Agente Fiducidrio venham a desembolsar nos termos das Debéntures e desta
Escritura de Emissdo efou em decorréncia da constituicdo, manutencio,
realizag@o, consolidagdo e/ou excussao ou execugdo da Fianga.
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6.11.2 As Obrigagdes Garantidas serdo pagas pela Garantidora no prazo de 2 (dois)

Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da data de inadimplemento,
pela Companhia, de qualquer das Obrigagdes Garantidas, incluindo os
Encargos Moratorios devidos desde a data de inadimplemento pela
Companhia at¢ a data do efetivo pagamento.

6.11.3 Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da

Fianga, conforme fun¢do que lhe € atribuida nesta Escritura de Emisséo, uma
vez verificada qualquer hipotese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer
Obrigagdes Garantidas, A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente
Fiduciario quantas vezes forem necessdrias até a integral ¢ efetiva quitacio de
todas as Obrigacbes Garantidas, sendo certo que a ndo execuc@o da Fianca
por parte do Agente Fiduciario ndo ensejard, em qualquer hipotese, perda do
direito de execugdo da Fianca pelos Debenturistas.

6.11.4 A Fianga entrard em vigor na data de celebragio desta Escritura de Emissio e

permanecera valida até o pagamento integral das Obriga¢des Garantidas.

6.11.5 A Garantidora, desde ja, concorda e se obriga a, (1) somente apos a integral

quitagdo das Obrigacdes Garantidas, exigir efou demandar a Companhia em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigacdes
Garantidas, e (ii) caso receba qualquer valor da Companhia em decorréncia
de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigagdes Garantidas
antes da integral quitacio das Obrigagdes Garantidas, repassar, no prazo de
I (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente
Fiducidrio, para pagamento aos Debenturistas.

6.11.6 Os pagamentos que vierem a ser realizados pela Garantidora com relagio as

6.12

Debéntures serdo recalizados de modo que os Debenturistas recebam da
Garantidora os valores que lhes seriam entregues caso esses pagamentos
tivessem sido realizados pela Companhia, ndo cabendo a Garantidora realizar
qualquer dedugiio que nédo seria realizada pela Companhia caso a Companhia
tivesse realizado o respectivo pagamento.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissido das
Debéntures serd 15 de junho de 2015 ("Data de Emissao").

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado
das Debéntures (conforme aplicdvel) e/ou de vencimento antecipado das
obrigacoes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo, o prazo das Debéntures sera de 5 (cinco) anos, contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em I35 de junho de 2020 ("Data de
Vencimento™).

Pagamento do Valor Nominal Unitario. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures (conforme aplicavel) efou
de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos
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termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario das
Debéntures sera amortizado em | (uma) unica parcela, na Data de
Vencimento,

6.15 Remuneragdo. A remuneragio das Debéntures serd a seguinte:

| & atualizacdo monetariq: o Valor Nominal Unitario das Debéntures
scra atualizado pela variacio do Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileito de
Geografia e Estatistica ("IPCA"), desde a Data de Emissdo até a
data de seu efetivo pagamento, sendo o produto da atualizagdo
incorporade  ao  Valor Nominal Unitario das Debéntures
automaticamente ("Afualizacdo Monetdria”). O Valor Nominal
Unitario das Debéntures, atualizado pela Atualizagdo Monetaria,
sera calculado de acordo com a seguinte formula:

VNa = saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
atualizado pela Atualizagdo Monetdria, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
calculado com R (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com
8 (o1to) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

c _]1[ NI,
k=1 ‘le.—l

, onde:

n = numero total de nameros-indices do IPCA considerados na
atualizacio monetaria das Debéntures, sendo "n" um ntimero
inteiro;

NI = valor do niimero-indice do TPCA do més anterior ao més de
atualizacdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria
data de aniversario das Debéntures. Apds a data de aniversario, o
valor do nimero-indice do més de atualizacéo;

Nl = walor do nmimero-indice do IPCA do meés anterior ao

-~

més "k";
dup = nimero de dias uteis entre a Data de Emissdo ou a data de
aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data de
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I1.

calculo, lmitado ao namero total de dias tteis de vigéncia do IPCA,
sendo "dup" um nimero inteiro; e

dut = numero de dias tteis entre a Data de Emissdo ou a data de
aniversario imediatamente anterior, conforme o caso. ¢ a data de
aniversario imediatamente -subsequente, sendo "dut" um numero
inteiro.

A aplicacdo da Atualizacdo Monetaria incidird no menor periodo
permitido pela legislagao em vigor, sem necessidade de ajuste a esta
Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

iy

‘f’ NI,

Os fatores resultantes das expressoes NI, sao considerados
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento. O produtério é
executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
segmda, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Considera-se data de aniversario todo dia 15 (quinze) de cada més.

Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do
Dia Util (conforme definido abaixo) subsequente.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico niimero de casas
decimais ao divulgado pelo orgdo responsavel por seu cilculo; e

Juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, atualizado pela Atualizacio Monetaria,
imcidirdo juros remuncratorios correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias ttets,
a ser definido de acordo com o Procedimento de Beokbuilding, ¢,
em qualquer caso, limitado a 0.45% (quarenta ¢ cinco centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias uteis,
acrescidos exponencialmente a média aritmética das taxas internas
de retorno da Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN-B, com
vencimento em 2020, que deverdo ser as cotagdes indicativas
divulgadas pela ANBIMA, a serem apuradas no fechamento do
3° (terceiro), 4° (quarto) ¢ 5° (quinte) Dias Uteis imediatamente
anteriores a data de realizagao do Procedimento de Bookbuilding
(excluindo-se a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding
no computo de dias) ("Juros", ¢, em conjunto com a Atualizagdo
Monetaria, "Remuneracdo"), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata femporis por dias nteis decorridos, desde a Data
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de Emissio ou a data de pagamento de Juros imediatamente
anterior, conforme o caso, até¢ a data do efetivo pagamento. Sem
prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures (conforme aplicavel) e/ou de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, os Juros serdo pagos anualmente a partir da
Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento cm
15 de junho de 2016 e o dltimo, na Data de Vencimento, Os Juros
serdo calculados de acordo com a seguinte formula:

I = {VNa x [Fatorluros - 1]}
Sendo que:

J = valor unitario dos Juros devidos. calculado com 8§ (oito) casas
decimais, sem arrcdondamento;

VNa = saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
atualizado pela Atualizacio Monetdria, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

or

5
taxa 252
!

FatorJuros =
00

Sendo que:

taxa = taxa de juros fixa, conforme definida no Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; ¢

= nu las ttel 1858 a
DP = nimero de dias Oteis entre a Data de Enussido ou a data de
pagamento de Juros imediatamente anterior, conforme o caso, e a
data de cdlculo, sendo "DP" um nimero inteiro.

6.15.1 Observado o disposto na Clausula 6.15.2 abaixo, se, quando do cédlculo de
quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas ds Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo, o IPCA ndo estiver disponivel, serd utilizado, em sua
substituigdo, o percentual correspondente ao ultimo [PCA  divulgado
oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia, a
Garantidora e/ou 0s Debenturistas, quando da divulgacado posterior do IPCA.

6.15.2 Na hipotese de extingao, limitagdo e/ou ndo divulgagdo do IPCA por mais de
10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgacio, ou no caso de impossibilidade de aplicagio do IPCA as
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sera utilizado, em substituicdo ao IPCA, o novo parametro legalmente
estabelecido. Caso ndo haja um novo parametro legalmente estabelecido, o
Agente Fiducidrio devera, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do
encerramento do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar, nos termos da
Clausula 9 abaixo, assembleia geral de debenturistas, a se realizar no prazo
minimo previsto em lei, para definir, de comum acordo com a Companhia, o
novo parametro a ser aplicado ("Taxa Substitutiva"), observadas as
disposi¢des legais ¢ regulamentares aplicaveis, incluindo a Decisio Conjunta
BACEN/CVM n.” 13, de 14 de marco de 2003, e a Lei 12.431. Até a
definicdo da Taxa Substitutiva, que devera ser de comum acordo entre a
assembleia geral de debenturistas e a Companhia, serda utilizado, para o
cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures
previstas nesta Escritura de Emissdo, o percentual correspondente ao Gltimo
IPCA divulgado oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia, a Garantidora e/ou os
Debenturistas, quando da definicdo da Taxa Substitutiva. Caso o IPCA volte
a ser divulgado antes da defini¢Ao da Taxa Substitutiva, referida assembleia
geral de Debenturistas ndo serd mais realizada, e o TPCA voltara a ser
utilizado para o cédlculo da Atualizagdo Monetéaria, quando da sua divulgacio.

6.153 A Garantidora desde jé& concorda com o disposto nas Cldusulas 6.15.1 e

6.16
6.17

6.18

6.15.2 acima, declarando que o ali disposto ndio importara novacio, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Coédigo Civil,
mantendo-se a Fianca valida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar
a obrigacdo a Companhia de resgatar as Debéntures, conforme acima
previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigacio. A Garantidora,
desde ja, concorda e se obriga a firmar todos e quaisquer documentos
necessarios a efetivagfo do disposto na Clausula 6.15.2 acima.

Repactuacdo Programada. Nio havera repactuagiio programada.

Resgate Antecipado Facultative.  Exceto pelo disposto na Clausula 6.19
abaixo (conforme aplicavel), a Companhia ndo poderd, voluntariamente,
realizar o resgate antecipado de qualquer das Debéntures.

Amortizacdo  Antecipada  Facultativa. A Companhia nio podera,
voluntariamente, realizar a amortizagdo antecipada de qualquer das
Debéntures.

Oferta Facullativa de Resgate Antecipado. Desde que venha a ser legalmente
permitido 4 Companhia realizar o resgate antecipado de qualquer das
Debéntures, nos termos das disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis,
incluindo a Lei 12431 e/ou a regulamentacdo, pelo Conselho Monetério
Nacional ("CMN"), da possibilidade de resgate prevista no artigo 1°,
pardgrafo 1%, inciso II. combinado com o artigo 2, paragrafo 1, da
Lei 12,431, a Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
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tempo, oferta facultativa de resgate antecipado, total ou parcial, das
Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera
enderccada a todos os Debenturistas, sem distingao, assegurada a igualdade
de condigtes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condicdes
previstos abaixo ("Oferta Facultativa de Resgate Antecipado"):

% a Companhia realizara a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
por meio de comunicagdo ao Agente Fiducidrio e, na mesma data,
por meio de publicacio de anincio nos termos da Clausula 6.28
abaixo ou de comunicagdo individual a todos os Debenturistas
("Comunicacdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado"), o
qual deverd descrever os termos ¢ condi¢oes da Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado, incluindo (a) se a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado sera relativa a totalidade ou a parte das
Debéntures; (b) caso a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se
refira a parte das Debéntures. a quantidade de Debéntures objeto da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, observado o disposto no
inciso IV abaixo; (c) se a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
estard condicionada a aceitacdo desta por uma quantidade minima
de Debéntures; (d) o percentual do prémio de resgate antecipado,
caso exista, que ndo podera ser negativo; (e)a forma de
manifestagcdo, & Companhia, pelos Debenturistas que optarem pela
adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; (f)a data
efetiva para o resgate antecipado e o pagamento das Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesio a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, que sera a mesma para todas as
Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesdio a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado e que devera ocorrer no
prazo de, no minimo, 10 (dez) dias contados da data da
Comunicag@o de Oferta Facultativa de Resgale Antecipado; ¢
(g) demais informagoes necessarias para a tomada de decisio pelos
Debenturistas ¢ 4 operacionalizacdo do resgate antecipado das
Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;

1. a Companhia deverd (a) na respectiva data de término do prazo de
adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, confirmar ao
Agente Fiduciario a realizacdo ou ndo do resgate antecipado,
conforme os critérios estabelecidos na Comunicagio de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado; e (b) com antecedéneia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da tespectiva data do resgate antecipado,
comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante, a CETIP e a
BM&FBOVESPA a respectiva data do resgate antecipado;
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V.

VI

o valor a ser pago em relagao a cada uma das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado sera equivalente ao saldo devedor do Valor
Nominal Unitario, acrescido (a)da Remuncragio, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emiss@o ou a data de pagamento de
Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de resgate
antecipado a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da
Companhia, o qual ndo podera ser negativo;

caso a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se refira a parte
das Debéntures, e a quantidade de Debéntures que tenham sido
indicadas em adesiio a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
seja maior do que a quantidade a qual a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, entdo o resgate
antecipado sera feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente
Fiduciario.  Os Debenturistas sorfeados serdo informados, por
escrito, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da
data de resgate sobre o resultado do sorteio;

o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio
da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado sera realizado nos
termos da Cldusula 6.22 abaixo; ¢

o resgate antecipado, com relacdo as Debéntures (a) que estejam
custodiadas  eletronicamente na CETIP. sera realizado em
conformidade com os procedimentos operacionais da CETIP, sendo
que todas as etapas desse processo, tais como habilitacdo dos
Debenturistas, qualificago, sorteio, apuragdo, rateio ¢ validagdo da
quantidade de Debéntures a serem resgatadas antecipadamente
serdo realizadas fora do ambito da CETIP; (b)que estejam
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, sera realizado
em conformidade com os procedimentos operacionais da
BM&FBOVESPA; e (c)que nio estejam  custodiadas
eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA, sera realizado
em conformidade com os procedimentos operacionais do
Escriturador.

6.20  Aquisicdo Facultativa. A Companhia ¢/ou parte a ela relacionada podera, a

qualquer
paragrafo
Lei 12.43
Companh

tempo a partir de 16 de junho de 2017, nos termos do artigo 1°,
1°, inciso I, combinado com o artigo 2°, paragrafo 19, da
1, ou antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido a
ia realizar a aquisi¢do de qualquer das Debéntures antes de tal data,

nos termos das disposicdes legais e regulamentares aplicavers, incluindo a

Lei 12.43

| e a regulamentacio do CMN, adquirir Debéntures em circulacio,
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6.23

desde que observe o disposto no artigo 55, paragrafo3°, da Lei das
Sociedades por Acodes. nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476 e na
regulamentacdo aplicavel da CVM. As Debéntures adquiridas pela
Companhia poderdo, a critério da Companhia, permanecer em tesouraria ou
ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se ¢
quando recolocadas no mercado, fardo jus 4 mesma Remuneracio aplicivel
as demais Debéntures em circulacdo. Adicionalmente, as Debéntures
adquiridas pela Companhia nos termos desta Clausula poderfo ser
canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fario jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo aqueles que forem Decbenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia efou pela Garantidora,
nos termos desta Escritura de Emisséo, serfio realizados (i) pela Companbhia,
no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a
Remuneragdo, a prémio de resgate antecipado (se houver, no ambito da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado) e aos Encargos Moratorios, e com
relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP,
por meio da CETIP; (ii) pela Companhia, no que sc¢ refere a pagamentos
referentes ao Valor Nominal Unitdrio, a Remuneracdo, a prémio de resgate
antecipado (se houver, no ambito da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado) e aos Encargos Moratorios, ¢ com relacdo as Debéntures que
estcjam custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, por meio da
BM&FBOVESPA; (ii1) pela Companhia, nos demais casos, por meio do
Escriturador ou na sede da Companhia, conforme o caso; ou (i) pela
Garantidora, em qualquer caso, por meio do Escriturador ou na sede da
(Garantidora, conforme o caso.

Prorrogacado dos Prazos. Considerar-se-io prorrogados os prazos referentes
a0 pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emisséo at¢
o1° {pnmerm) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
que nio seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos. Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Dia Util" significa
(1) com relacdo a qualquer obrigaciio pecuniaria que ndo seja realizada por
meio da BM&FBOVESPA, qualquer dia que nado seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional; (i) com relacio a qualquer obrigacio pecunidria
que seja realizada por meio da BM&FBOVESPA, qualquer dia que nio s¢ja
sabado, domingo, feriado declarado nacional, ou data que, por qualquer
motivo, nao haja expediente na BM&FBOVESPA; e (iii) com relagdo a
qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo,
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6.25

6.26

6.27

qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, e que nio seja sabado ou domingo.

Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia e pela Garantidora aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da
Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data
de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, sobre todos ¢ quaisquer valores em atraso,
incidirdo, independentemente de aviso, notifica¢do ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou fragdo de
més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento; ¢ (ii) multa moratéria de 2% (dois por cento)
("Encargos Moratdrios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. (O ndo comparccimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicagio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade Tributaria. As Debéntures gozam do tratamento tributdrio
previsto no artigo 2° da Lei 12.431, e, consequentemente, também gozam do
tratamento (ributdrio previsto no artigo 1° da Lei 12.431. Caso qualquer
Debenturista tenha imunidade ou isencdo tributaria diferente daquelas
previstas na Lei 12.431, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante ou ao
Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores a data prevista para recebimento de wvalores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatoria da referida imunidade ou isencdo
tributdria, sob pena de ter descontados de seus pagamentos os valores devidos
nos termos da legislagdo tributdria em vigor.

Vencimento Antecipado.- Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.27.1 a 6.27.6
abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, ¢ exigir o imediato pagamento. pela
Companhia ¢ pela Garantidora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitrio
das Debéntures, acrescido da Remuneragiio, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissio ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratorios, na ocorréncia de
qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 6.27.1 abaixo ¢ 6.27.2 abaixo
(cada evento, um "Evento de Inadimplemento").
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6.27.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o wvencimento
automdtico das obrigagdes decorrentes das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.27.3 abaixo:

1.

I11.

atingimento de participacdo, direta ou indireta, na Companhia efou
na Garantidora igual ou superior a 50% (cinquenta por cento) das
acoes com direito a voto, mais | (uma) acdo com dir¢ito a voto, por
acionista(s) que ndo seja(m) Vale S.A., Mitsui & Co. Ltd., Fundo de
Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo,
Brookfield Brazil Infrastructure Fundo de Investimentos e
Participagoes ou Brasil Port Holding L.P. (qualquer de tais
sociedades, "Acionista Atual da Garantidora"), sem a prévia
anucncia de Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em circulagio, exceto se esse(s) outro(s)
acionista(s) (a) possuir(irem) classificacdo de risco (rating) ptblica,
divulgada pela Standard & Poor's, Fitch Ratings ou Moody's, igual
ou superior a "AA-" em escala local; ou (b) for(em) controlada(s)
e/ou wveiculo(s) de investimento exclusivo de qualquer dos
Acionistas Atuais da Garantidora; observado, contudo, que a
participacdo atualmente detida pela Garantidora na Companhia
podera ser alterada sem que isso seja considerado um Evento de
Inadimplemento nos termos desta Clausula, desde que a Garantidora
mantenha o controle direto e/ou indireto na Companhia, e cumpra
com o disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por Agoes;

inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Garantidora, de
qualquer obrigacéo pecuniaria relativa as Debéntures e/ou prevista
nesta Escritura de Emissdo, na respectiva data de pagamento, ndo
sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
respectivo inadimplemento;

ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolug@o ou decretacio de faléncia
da Companhia ¢/ou da Garantidora; (b) pedido de autofaléncia da
Companhia e/ou da Garantidora; (c¢) pedido de faléncia formulado
por terceiros em face da Companhia efou da Garantidora;
(d) propositura pela Companhia e/ou pela Garantidora de plano de
recuperacao exirajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagio

judicial do referido plano, ou (e) ingresso pela Companhia ¢/ou pela

Garantidora em juizo com requerimento de recuperagdo judicial,
independentemente  de deferimento do  processamento  da
recuperacao ou de sua coneessao pelo juiz competente;

I
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VIL.

VIII.

[X.

vencimento antecipado de qualquer obriga¢do pecunidria no Ambito
de quaisquer contratos celebrados pela Companhia e/ou pela
Garantidora, ndo decorrentes desta Escritura de Emissio e dos
demais documentos da Emissao e da Oferta, de que a Companhia
c¢/ou a Garantidora sejam parte em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

cisdo, fusdo, incorpora¢do (incluindo incorporacio de acdes),
alicnagdo, cessdo ou transferéncia de agdes do capital social da
Companhia e/ou da Garantidora (exceto conforme permitido no
inciso T acima) ou qualquer outra forma de reorganizaciio societaria
envolvendo a Companhia e/ou da Garantidora, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagao;

(b) com relagdio a operacOes entre Controladas da Garantidora; ou

(¢) exclusivamente no caso de cisfio, fusdo ou incorporacio da
Companhia, se assegurado aos Dcbenturistas o resgate das
Debéntures, nos termos do artigo 231, pardgrafo primeiro, da
Lei das Sociedades por Acgbes, observado o disposto na
Lei 12.431;

reducdo do capital social da Companhia ¢/ou da Garantidora, apés a
Data de Emissdo, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulacao; ou

(b) para absorgdo de prejuizos;

transferéncia, cessdo de qualquer forma ou promessa de cessio a
tercetros, pela Companhia e/ou pela Garantidora, dos direitos e
obrigagoes assumidos nos termos desta Escritura de Emissdio e nos
demais documentos da Emissiio ¢ da Oferta, exceto se previamente
auforizado  por Debenturistas  representando no  minimo
90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacéo;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Eseritura de
Emissdo; ou

transformacdo da Companhia em sociedade limitada, nos termos
dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedade por Ag¢oes.

06.27.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
das obrigac¢des decorrentes das Debéntures conforme decisdo da assembleia
geral de Debenturistas, aplicando-se o disposto na Clausula 6.27.4 abaixo,
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qualquer

dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de

Inadimplemento:
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madimplemento, pela Companhia efou pela Garantidora, de
gualquer obrigacio ndo pecunidria prevista nesta Escritura de
Emissdo, ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data
do respectivo inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste
inciso ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais
Eventos de Inadimplemento;

legitimo protesto de titulo sofride pela Companhia efou pela
Garantidora em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), por cujo pagamento
seja(m) responsavel(is), ainda que na condicdo de garantidora(s),
salvo sc tal protesto for cancelado, suspenso ou se for realizado
deposito em valor correspondente ou dada garantia em montante
julgado suficiente pelo juizo no prazo de 7 (sete) Dias Uteis
contados da data em que a Companhia efou a Garantidora, conforme
0 caso, tomar(em) conhecimento de sua existéncia;

inadimplemento de qualquer obrigacdo pecunidria no dmbito de
quaisquer contratos celebrados pela Companhia efou pela
Garantidora, ndo decorrentes desta Escritura de Emissio e dos
demais documentos da Emissio e da Oferta, de que a Companhia
e/ou a Garantidora sejam parte, em valor, individual ou agregado.
igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhodes de reais).
ndo sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contades da data do
respectivo inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso
ndo se aplica as obriga¢des para as quais tenha sido estipulado prazo
de cura especifico no respectivo contrato;

ocorréncia de eventos de qualquer natureza que ocasionem mudanca
adversa e relevante no estado econdmico ou financeiro da
Companhia efou da Garantidora, que sejam capazes de
comprometer o-desenvolvimento do Projeto de Investimento e/ou o
cumprimento, pela Companhia e/ou pela Garantidora, de suas
obrigacoes pecunidrias nos termos desta Escritura de Emissdo,
desde que tal mudanca néo seja revertida pela Companhia e/ou pela
Garantidora, conforme o caso, no prazo de 20 (vinte) dias contados
da data da ocorréncia do respectivo evento:

mudang¢a ou alteragdo do objeto social da Companhia e/ou da
Garantidora, de forma a alterar as atuais atividades principais da
Companhia ¢/ou da Garantidora, conforme o caso, ou que venham

____agregar a cssas atividades novos negocios que prevalegam ou
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possam representar desvios em relagdo as atividades atualmente
desenvolvidas, exceto se previamente autorizado por Debenturistas
representando no minimo 75% (setenta ¢ cinco por cento) das
Debéntures em circulacio;

apuragio de descumprimento, falsidade, imprecisdo, incorre¢io ou
omissao imputavel a Companhia e/ou a Garantidora, em qualquer
declaracdo. informag¢do ou documento que houver sido firmado,
prestado ou entregue pela Companhia ecfou pela Garantidora,
relativo & Emissio, a esta Escritura de Emissio ou aos demais
documentos da Emissédo e da Oferta;

descumprimento da Legislagdo Socioambiental (conforme definido
abaixo) por parte da Companhia e/ou da Garantidora, em especial,
mas nao se limitando, a legislagido ¢ regulamentagdo relacionadas a
satde, & seguranga ocupacional e ao meio ambiente, nio sanado no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que a Companhia e/ou
a Garantidora, conforme o caso, for(em) notificada(s) acerca de tal
descumprimento por qualguer pessoa, incluinde o Agente
Fiduciario, ou qualquer orgao, agéncia ou autoridade, ou tomar(em)
conhecimento do respectivo descumprimento. © que ocorrer
primeiro, exceto por aqueles contestados de boa-f¢ nas esferas
administrativa e/ou judicial;

inicio de procedimento administrativo ou judicial relacionado ao
incentivo pela Companhia e/ou pela Garantidora, de qualquer
forma, a prostituigdo efou a utilizagio em suas atividades de mao-
de-obra infantil e/ou em condi¢cdo andloga a de escravo;

nio renovacgdo, cancelamento, revogacdo, extingdo, intervengdo ou
suspensao das autorizagbes, concessoes, subvencoes, alvaras ou
licencas, que sejam indispensdveis para o regular desenvolvimento
do Projeto de Investimento e para o exercicio das atividades
desenvolvidas pela Companhia ¢/ou pela Garantidora no Projeto de
Investimento, de forma que possa impactar o cumprimento das
obrigactes desta Escritura de Emissdo, desde que ndo sanado no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que deveria ter sido
renovado ou da data do respectivo cancelamento, renovagio,
extingdo, intervencio ou suspensdo, sendo que o prazo previsto
neste inciso ndo se aplica as obrigaces para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico, observado que ndo sero
considerados Eventos de Inadimplemento nos termos desta
Escritura de Emissdo os pedidos de renovagido de autorizagoes,
concessoes, subvencdes, alvaras ou licengas realizados

20




XII.

XII1.

XIV.

UH

oG N

2079175 | ”

10° DFICIAL DE REGESTRI 1.
LTITULOS E DOCUMENTOS DA GAPITAL-57

tempestivamente ¢ nos termos das disposigOes legais e
regulamentares apliciveis;

tentativa ou pratica, pela Companhia, pela Garantidora e/ou por
qualquer de suas Partes Relacionadas (conforme definido abaixo),
de qualquer ato visando -anular, questionar, revisar, cancelar,
descaracterizar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, esta
Escritura de Emissdo, os demais documentos da Emissdo ¢ da
Oferta, qualquer das respectivas clausulas ou qualquer outro
contrato relativo a esta Escritura de Emissdo c/ou aos demais
documentos da Emissio e da Oferta;

descumprimento, pela Companhia efou pela Garantidora, de
qualquer decisdo judicial final ¢/ou de qualquer decis@o arbitral néo
sujeita a recurso em valor individual ou agregado superior a
RS$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), no prazo estipulado
na respectiva decisio;

pagamentos aos acionistas da Companhia e/ou da Garantidora de
dividendos, incluindo dividendos a titulo de antecipagdo e/ou
rendimentos sob forma de juros sobre o capital préprio, quando a
Companhia e¢/ou a Garantidora estiver inadimplente com os
Debenturistas em relagdo a qualquer obrigagdo pecuniaria
estabelecida nesta Escritura de Emissfo, exceto se previamente
autorizado  por  Debenturistas  representando no  minimo
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacio e
ressalvado o pagamento do dividendo obrigatorio previsto em lei;

venda ou transferéncia de ativos relevantes da Companhia e/ou da
Garantidora para terceiros nio pertencentes ao grupo econdémico da
Companhia e/ou da Garantidora, inclusive acdes ou quotas de
emissdo de suas respectivas Controladas, em valor agregado, desde
a Data de Emissdo até a Data de Vencimento, superior ao
equivalente a 15% (quinze por cento) do patriménio liquido da
Companhia e/ou da Garantidora, conforme o caso, de acordo com as
entdo mais recentes Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Companhia (conforme definido abaixo) ou as mais recentes
Demonstragoes Financeiras Consolidadas da Garantidora (conforme
definido abaixo). conforme o caso; ou

ndo observancia, pela Garantidora, do seguinte indice financeiro, a
ser apurado pela Garantidora anualmente, tendo como base as
Demonstragées Financeiras Consolidadas da Garantidora, e
acompanhado pelo Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente Fiduciario, das
informagdes a que se refere a Clausula 7.1 abaixo, inciso I1I,

I
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alinea (c), tendo por base as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Garantidora, a partir, inclusive, das Demonstragdes
Financeiras  Consolidadas da  Garantidora  relativas a
31 de dezembro de 2015: quociente da divisdo da Divida Liquida
(conforme definido abaixo) pelo EBITDA (conforme definido
abaixo), que devera ser igual ou inferior a 4 (quatro) vezes ("Indice
Financeiro").

6.27.3 Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.27.1 acima, as obrigacdes decorrentes das Debéntures tornar-se-io
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacio,
judicial ou extrajudicial.

6.27.4 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6,27.2 acima, o Agente Fiducidrio deverd, inclusive para fins do
disposto nas Clausulas 8.6 ¢ 8.6.1 abaixo, convocar, no prazo maximo de
2 (dois) Dias Utcis contados da data em que constatar sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em
lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulagdo, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das
obrigacoes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo devera
declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures;
€aso contrario, ou em caso de ndo instalagiio, em segunda convocacio, da
referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiducidrio deverd,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigagoes decorrentes
das Debéntures.

6.27.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Companhia se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagdo (sem prejuizo da Fianca), com o seu consequente cancelamento,
mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rafa
temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratorios, quando for o caso, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia e pela
Garantidora nos termos desta Escritura de Emissio, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data da declaragdo do vencimento antecipado, sob
pena de, em ndo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratorios.

6.27.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigacoes decorrentes
das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussio ou execucdo da Fianga,

E@ mmtﬁg&?;ﬁ},‘};w.' — . |
20789175 | i

10% OFICIAL DE REGIS TG e
TITULOS E DOCUMENTDS DA CAPITAL -5




na medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente
aplicados na amortizagdo ou, se possivel, quitacdo do saldo devedor das
obrigactes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em
pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures, inclusive em
decorréncia da excussdo ou execugdo da Fianca, ndo sejam suficientes para
quitar simultaneamente todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, tais
recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez
quitados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados
para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer
valores devidos pela Companhia e/ou pela Garantidora nos termos desta
Escritura de Emissdo (incluindo a remuneracao ¢ as despesas incorridas pelo
Agente Fiduciario), que ndo sejam os valores a que se referem os itens (ii) e
(i1i) abaixo; (i1) Remuneracdo, Encargos Moratorios ¢ demais encargos
devidos sob as obrigagdes decorrentes das Debéntures; (iii) saldo devedor do
Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulacdo. A Companhia e a
Garantidora permanecerdo responsdveis pelo saldo devedor das obngagoes
decorrentes das Debéntures que néo tiverem sido pagas. sem prejuizo dos
acrescimos de Remuneragio, Encargos Moratorios e outros encargos
incidentes sobre o saldo devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures
enquanto ndo forem pagas, declarando a Companhia ¢ a Garantidora, neste
ato, se¢ tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranca extrajudicial ou
por meio de processo de execugao judicial.

6.27.7 Para os fins desta Escritura de Emissio:

I "Controlada" significa qualquer sociedade controlada (conforme
definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acodes), direta ou indiretamente, pela Companhia e/ou pela
Garantidora, sendo que tal definicdo pode se referir apenas a
Controlada da Companhia ou apenas a Controlada da Garantidora se

assim expressamente previsto;

II. "Divida" significa, com base nas Demonstracbes Financeiras
Consolidadas da Garantidora, a soma dos empréstimos e
financiamentos do circulante e do ndo circulante, incluindo os
titulos descontados com regresso, os leasings financeiros, os titulos
de renda fixa ndo conversivels, frutos de emissdo publica ou
privada, nos mercados local ou internacional, e o0s passivos
decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos);

111 "Divida Liquida" significa, com base nas Demonstracoes
Financeiras Consolidadas da Garantidora, o valor da Divida menos
o valor de disponibilidades de caixa, de aplica¢des financeiras e dos
ativos decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos);

10° OF|

TITULOS E BOCUMENTOS DA CARITE, - |

“1?%?}"*HMHL -
"J‘\

2078175 23 1‘.- )

CIALDE REGSTRO Uy | \




6.28

IV. "EBITDA" significa, com base nas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Garantidora, o resultado acumulado do periodo,
antes do imposto de renda e da contribuigio social, da depreciacdo e
da amortizacdo, do resultado financeiro, do resultado ndo
operacional (assim entendido como venda de ativos, provisdes,
reversdes de contingéneias sem efeito caixa no curto prazo,
impairment e despesas pontuais de reestruturagdo), da equivaléncia
patrimonial e da participacéo de acionistas minoritérios; e

V. "Partes  Relacionadas" tém o significado previsto no
Pronunciamento  Técnico CPC 05(R1) do Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC, conforme aprovado pela

Deliberacdo da CVM n® 642, de 7 de outubro de 2010,

Publicidade. Todos os atos e decisbes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOERJ e no jornal "Jornal do
Commercio", sempre imediatamente apos a realizagdo ou ocorréncia do ato a
ser divulgado. A Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de
grande circulacio e de edicdo nacional que seja adotado para suas
publicagdes societdarias, mediante comunicagdo por escritc ao Agente
Fiducidrio e a publicagfo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANIIA E DA GARANTIDORA

A Companhia e a Garantidora, de forma soliddria, estio adicionalmente
obrigadas a:

I exclusivamente com relagdo a Companhia, disponibilizar em sua
pdgina na Internet e fornecer ao Agente Fiducidrio, na data em que
ocorrer primetro entre o decurso de 3 (trés) meses contados da data
de término de cada exercicio social ou a data da efetiva divulgacao,
copia das demonstragoes financeiras consolidadas da Companhia
auditadas por auditor independente registrado na CVM ("Auditor
Independente"), relativas ao respectivo exercicio social, preparadas
de acordo com a Ler das Sociedades por Acdes e com as regras
emitidas pela CVM ("Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Companhia");

1. exclusivamente com relagdo a Garantidora, fornecer ao Agente
Fiduciario, na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de
3 (trés) meses contados da data de término de cada exercicio social
ou a data da efetiva divulgacdo. copia das demonstragoes
financeiras consolidadas da Garantidora auditadas por Auditor
Independente, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de
acordo com a Lei das Sociedades por Agbes e com as regras
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emitidas pela CVM ("Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Garantidora");

111 fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a)

(b)

(d)

no mesmo prazo a que se refere o inciso I acima, declaracao
firmada por representantes legais da Companhia, devendo um
ser necessariamente o diretor financeiro da Companhia, na
forma de seu estatuto social, atestando (i) que permanecem
validas as disposi¢des contidas nesta Escritura de Emissao; (ii) a
ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento ¢ a
inexisténcia de descumprimento de obrigagoes da Companhia
¢/ou da Garantidora perante os Debenturistas; (iii) que seus bens
e ativos foram mantidos devidamente assegurados; e (1v) que
nao foram praticados atos em desacordo com seu estatuto
social;

no mesmo prazo a que se refere o inciso I acima, declaragao
firmada por representantes legais da Garantidora, devendo um
ser necessariamente o diretor financeiro da Garantidora, na
forma de seu estatuto social, atestando (i)a veracidade e
auséncia de vicios do Indice Financeiro; (i1) que permanecem
vilidas as disposicdes contidas nesta Escritura de Emissdo;
(1i1) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento c a
inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Garantidora
perante os Debenturistas; (iv) que ndo foram praticados atos em
desacordo com seu estatuto social; e (v) que possui patrimonio
suficiente para quitar as obrigacdes objeto da Fianca;

no mesmo prazo a que se refere o inciso Il acima, relatorio
especifico de apuragio do Indice Financeiro claborado pela
Garantidora, tendo como base as Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Garantidora, acompanhado de memoria de
calculo contendo todas as rubricas necessarias 4 verificacdo do
indice Financeiro, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento dos indice Financeiro pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar a Garantidora efou ao Auditor
Independente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se facam necessarios;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se ndo forem
publicados, da data em que forem realizados, avisos aos
Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerals ¢ reunioes do conselho de administracdo da Companhia;
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(¢) no prazo de até | (um) Dia Util contado da data de ocorréncia,
informagdes a respeito da ocorréncia (1) de qualquer
inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Garantidora, de
qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissio; e/ou
(1) de qualquer Evento de Inadimplemento;

(f) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
recebimento, envio de copia de qualquer correspondéncia ou
notificagao, judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia
e/ou  pela  Garantidora, relacionada (i)a  qualquer
madimplemento, pela Companhia e¢/ou pela Garantidora, de
qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo: e/ou
(i1) a um Evento de Inadimplemento;

(g) no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou
situacdo que possa causar um Efeito Adverso Relevante:

(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, nformacdes e/ou
documentos que venham a ser razoavelmente solicitados pelo
Agente Fiducidrio, incluinde para atualizagcio daqueles
anteriormente prestados ou entregues ou em decorréncia das
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis ¢/ou de qualquer
ordem, decisido ou sentenc¢a administrativa, judicial ou arbitral;

(i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscricdo na JUCERJA e registro ou averbagdo
perante os cartorios de registro de titulos e documentos a que se
refere a Clausula 2.1 acima, inciso ll, alinea (b), uma wvia
original desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos; e

(j) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da total e
completa utilizagdo dos recursos liquidos obtidos com a
Emissao, declaragdo [irmada por representantes legais da
Companhia acerca da utilizagdo dos recursos liquidos obtidos
com a Emissdo nos termos da Cldusula 4 acima;

IV. cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas ¢
determinagdes dos Orgios governamentais, autarquias ou instancias
judiciais aplicdveis ao exercicio de suas atividades, exceto por
aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial;

V. manter em dia o pagamento de todas as obrigacdes de natureza
tributaria (municipal, estadual ¢ federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental ¢ de quaisquer outras obrigactes impostas por lei, exceto
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por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou
judicial ou cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito
Adverso Relevante:

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor, todas as licencas, concessdes, autorizagdes, permissbes ¢
alvaras, inclusive ambientais, indispensaveis ao  regular
desenvolvimento do Projeto de Investimento;

manter seguro adequado para seus bens e ativos relevantes,
conforme praticas correntes de mercado:;

manter sempre vélidas, eficazes. em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as autorizacOes necessarias a celebracao desta Escritura
de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas;

contratar ¢ manter contratados, s suas expensas, durante o prazo de
vigénela das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as
obrigacoes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente
Fiducidrio., o Escritwrador, o Banco Liquidante, o Auditor
Independente, os sistemas de distribuicdo das Debéntures no
mercado primario (MDA ¢ DDA) e os sistemas de negociagdo das
Debéntures no mercado secundario (CETIP21 ¢ PUMA):

contratar ¢ manter contratado, as suas expensas, pelo menos durante
o prazo de 12 (doze) meses contados da data da celebracio do
respectivo contrato, formador de mercado para as Debéntures;

contratar ¢ manter contratada, as suas expensas, durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, pelo menos uma agéncia de classificagio
de risco, a ser escolhida entre a Standard & Poor's, a Fitch Ratings
ou a Moody's, para realizar a classificacdo de risco (rating) das
Debéntures, devendo, ainda, com relagdo a pelo menos uma agéncia
de classificacio de risco, (a) atualizar a classificacio de risco
(rating) das Debéntures anualmente, contado da data do respectivo
relatdrio, até a Data de Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a
agencia de classificacdo de risco divulgue amplamente ao mercado
os relatorios com as simulas das classificacoes de risco; (c¢) entregar
ao Agente Fiducidrio os relatorios de classificagdo de risco
preparados pela agéneia de classificacdo de risco no prazo de até
5 (cinco) dias contados da data de sua veiculacido; e (d) comunicar,
na mesma data, ao Agente Fiduciario qualquer alteracio da
classificacdo de risco: observado que, caso a agéncia de
classificacdo de risco contratada cesse suas atividades no Brasil,
tenha seu registro ou reconhecimento, perante a CVM, para atuacio
como agéncia de classificac@o de risco, cancelado, ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificacio de risco
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XII.

XII.

XIV.

—— e e,

das Debéntures, a Companhia devera (i) contratar outra agéncia de
classificagio de risco sem necessidade de aprovacdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal
agéncia de classificacio de risco s¢ja a Standard & Poor's, a Fitch
Ratings ou a Moody's; ou (ii) caso a agéncia de classificagio de
risco ndo esteja entre as indicadas no item (i} acima, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento
do evento, notificar o Agente Fiducidrio e convocar assembleia
geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de
classificaciio de risco substituta;

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companhia e, se aplicavel, da Garantidora;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocagio, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar. no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam
do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva fazer,
nos termos da lei e/ou desta Escritura de Emissdo, mas ndo o faca
no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitadas;

exclusivamente com relacio & Companhia, sem prejuizo das demais
obrigagdes previstas acima ou de outras obrigacdes expressamente
previstas na regulamentacio em vigor ¢ nesta Escritura de Emiss#o.
nos termos do artigo 17 da Instrugio CVM 476:

(a) preparar as demonstracdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Agdes ¢ com as regras emitidas
pela CVM:

(b) submeter as demonstracdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

(¢) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet € enviar
a CETIP e a BM&FBOVESPA as demonstracdes financeiras
consolidadas da Companhia relativas a cada exercicio social,
acompanhadas de notas explicativas ¢ do parecer dos auditores
independentes:
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(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de
divulgacio, manter os documentos mencionados na alinea (c)
acima em sua pagina na Internet;

(e) observar as disposicdes da Instrucio da CVM n.° 358, de 3 de

janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrucdo CVM 358"), no
que se refere ao dever de sigilo e as vedacgdes A negociacdo;

(f) divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer
ato ou fato relevante, conforme definido no artigo2° da
Instrugao CVM 358, comunicando 1mmediatamente ao Agente
Fiduciario, ao Coordenador Lider, a CETIP e a
BM&FBOVESPA; e

(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM, pela
CETIP e pela BM&FBOVESPA;

exclusivamente com rela¢do 2 Companhia, manter, pelo prazo legal,
um arquivo completo da documentagdo referentes aos servigos,
obras ¢ fornecimentos, com registros precisos e atualizados de todos
os custos, despesas, transacoes financeiras, recolhimento de
iributos, bem como das ftransacdes referentes a eventuais
subcontratacdes e obrigacdes relacionadas com a execucio do
Projeto de Investimento:

responsabilizar-se pela veracidade e exatidao dos dados e
informagoes prestadas no dmbito da Emissdo e da Oferta;

dar ciéncia desta Escritura de Emissao ¢ de seus termos ¢ condigdes
aos seus administradores e fazer com que estes cumpram e fagam
cumprir todos 0s seus termos e condicdes;

ndo transferir as suas obrigacBes previstas neste Escritura de
Emissdo a terceiros sem o prévio e expresso consentimento do
Agente Fiduciario:

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as
disposicoes estatutarias, legais e regulamentarcs em vigor;

envidar seus melhores esforgos e praticar todos 0§ atos necessarios
para manuten¢do do enguadramento da Emissdo nos termos da
Lei 12.431, de acordo os termos da regulamentagio do Ministério
dos Transportes:

informar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre
qualquer alteragdo na legislagdo e/ou nas prdticas contdbeis
apliciveis a elaboracdo das demonstragdes financeiras da
Garantidora de que tenha conhecimento. que resulte em impacto
relevante nos critérios e pardmetros de calculo do Indice Financeiro,
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XXIV.

convocando na data da ciéncia a assemblera geral de Debenturistas;
e

informar em até 5 (cinco) dias o Agente Fiduciario sobre (a)o
descumprimento da Legislagdo Socioambiental; (b) a ocorréncia de
qualquer dano socioambiental no Projeto de Investimento; ou (c) a
existéncia de processos judiciais ou administrativos relativos a
aspectos socioambientais do Projeto de Investimento.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da Emissiio o Agente

Fiduciario, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagio
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhio
dos Debenturistas, declarando que:

[

11.

11T,

IV,

¢ institnigdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por a¢oes, de acordo com as leis
brasileiras;

estda devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdoes,
inclusive, conforme aplicavel, legais. societdrias, regulatorias e de
terceiros, necessarias d celebracfo desta Escritura de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m)
esta Dscritura de Emissdo tem(tém), conforme o caso, poderes
socictdrios cfou delegados para assumir, em nome do Agente
Fiduciario, as obrigacGes aqui previstas e, sendo mandatario(s),
tem(tém) os poderes legitimamente outorgados, estando o(s)
respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

esta Escritura de Emissao e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigacoes licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente
Fiducidrio, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebracdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigacdes aqui previstas (a) ndo infringem o
estatuto social do Agente Fiducidrio; (b) nfio infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual o Agente Fiducidrio seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c¢) nao infringem
qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a que o Agente
Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; ¢ (d) ndo
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VIL

VIIL

IX.

XL

XII.

X111

mfringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de
scus ativos;

aceita a funcio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribui¢cdes previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emissdo:

conhece ¢ aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os
scus termos e condicdes;

verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de
Emissdo, com base nas informagoes prestadas pela Companhia,
sendo certo que o Agente Fiducidrio nio conduziu qualquer
procedimento de wverificagdo independente ou adicional da
veracidade das informagdes apresentadas;

estd ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM:

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, paragrafo 3%, da Lei das Sociedades por Acoes, a
Instrucdo da CVM n.” 28, de 23 de novembro de 1983. conforme
alterada, ou, em caso de alteracdo, a que vier a substitui-la
("Instrucdo CVM 28"), e demais normas aplicdveis, para exercer a
fungao que lhe ¢ conferida;

nao se encontra em nenhuma das situacGes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 2§;

ndo tem qualquer ligacio com a Companhia que o impeca de
exercer suas funcdes;

na data de celebracio desta Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciario
identificou que presta servicos de agente fiduciario na oitava
emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes,
em quatro séries, da Vale S.A., com as seguintes caracteristicas:
(a) valor da emissdo: R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na
data de emisséo, qual seja, 15 de janeiro de 2014: (b) quantidade de
debéntures emitidas: 1.000.000 (um milhdo) debéntures, sendo
600.000 (seiscentas mil) debéntures da primeira série, 150.000
(cento e cinquenta mil) debéntures da segunda série, 100.000 (cem
mil) debéntures da terceira série ¢ 150.000 (cento e cinquenta mil)
debéntures da quarta série; (c) espécie: quirograftaria, sem garantias;
(d) prazo de vencimento: 15 de janeiro de 2021 para as debéntures
da primeira série, em 15 de janeiro de 2024 para as debéntures da
segunda série, em 15 de janciro de 2026 para as debéntures da

|

I} 0 oe
LITULOS £ p

;' |I‘#i;ﬁ'r-1 p'_ [@:’#F} B

RORN

CIAL DE REGISTRD 0E
OcuME.*iTﬂ_.ﬁ DA CAPITAL.SP

31




terceira série ¢ em 15 de janeiro de 2029 para as debéntures da
quarta séric. Até a data de celebragdo desta Escritura de Emissio,
ndo foi verificado qualquer evento de resgate, amortizacdo,
conversao, repactuacio e inadimplemento:; e

XIV. tendo em vista o disposto no inciso XIII acima, assegurara
tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares
das debéntures a que se refere o inciso X111 acima.

8.2 O Agente Fiducidrio exercera suas funcbes a partir da data de celebracio
desta Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral
quitacdo de todas as obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissfio, ou até
sua efetiva substituicio.

8.3 Em caso de auséncla, impedimentos temporarios, rentncia, intervencao,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

; ¢ facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta,
proceder a substituicio do Agente Fiduciario e & indicagdo de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

I1. caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas
funches por circunstincias supervenientes a esta Eseritura de
Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato & Companhia e
aos Debenturistas, mediante convoca¢ao de assembleia geral de
Debenturistas, solicitando sua substituicio;

IT1. caso 0 Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera
permanecer no exercicio de suas funcdes até que uma instituigio
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungoes;

V. serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiducidrio, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM; na hipotese da
convocacdo ndo ocorrer em até |5 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, cabera a Companhia realiza-la, sendo certo que
a CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndc se
consumar o processo de escolha do novo agente hiduciario;

V. a substituicdo do Agente Fiduciario (a) esta sujeita a comunicacao

s ___previa & CVM e & sua manifestacio acerca do atendimento aos
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VII.

VIIIL

IX.

requisitos previstos no artigo 9° da Instrucdo CVM 28; e (b) se em
carater permanente, devera ser objeto de aditamento a esta Escritura
de Emissdo:

0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagio
dos servicos;

o agente fiduciario substituto fard jus a mesma remuneragao
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia nio tenha concordado
com o novo valor da remunera¢do do agente fiducidrio proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso I'V acima néo delibere sobre a matéria;

o agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua

nomeacao, comunica-la & Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.28 e 12 abaixo; e

aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos emanados da CVM.

8.4  Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que The competem, nos termos da
lei ¢ desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a instituicio que
vier a substitui-lo nessa qualidade:
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recebera uma remuneracao:

(a) de R$1.800,00 (um mil ¢ oitocentos reais) por ano, devida pela
Companhia (sem prejuizo da Fianga), sendo a primeira parcela
da remuneracio devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data
de celebracdo desta Escritura de Emissio, ¢ as demais, no
mesmo dia dos anos subsequentes, ate o vencimento da
Emissdo, ou enquanto o Agente Fiducidrio representar os
interesses dos Debenturistas;

(b) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variacio do Indice Geral de Precos — Mercado,
divulgado pela Fundacgiio Getiilio Vargas ("IGPM/FGV"), ou do
indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata
lemporis, Se Necessario;

(c) acrescida do Tmposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza —
ISSQN, da Contribuicio para o Programa de Integragio
Social - PIS, da Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social — COFINS e de quaisquer outros tributos e
despesas que venham a incidir sobre a remuneragdo devida ao

Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
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II.

pagamento, exceto pelo Imposto Sobre a Renda ¢ Proventos de
Qualquer Natureza — IR;

(d) devida até¢ o wvencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures e mesmo apds © seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipdtese de atuagdo do Agente Fiducidrio na
cobranga de eventuais inadimpléncias relativas as Debéntures
nio sanadas pela Companhia e/ou pela Garantidora, casos em
que a remuneragao devida ao Agente Fiduciario sera calculada
proporcionalmente aos meses de atuacdo do Agente Fiduciario,
com basc no valor da alinea (a) acima, reajustado conforme a
alinea (b) acima;

(e) acrescida, em caso de mora em seu  pagamento,
mdependentemente de aviso, notificacio ou interpelacio
Judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (i) juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; (i) multa moratéria, irredutivel ¢ de natureza néo
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (1) atualizagdo
monetaria pelo IGPM/FGV, calculada pro rata temporis desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e

(f) realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiducidrio a Companhia, servindo o
comprovante do deposito como prova de quitagio do
pagamento,

sera reembolsado pela Companhia (sem prejuizo da Fianga) por
todas as despesas que comprovadamente incorrer para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de entrega de copia
dos documentos comprobatorios neste sentido, desde que as
despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas
pela Companhia, as quais serdo consideradas aprovadas caso a
Companhia nde se manifeste no prazo de S (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento da respectiva solicitacdo pelo
Agente Fiducidrio, incluindo despesas com:

(a) publicagao de relatorios. editais de convocagdo, avisos,
notificacées e outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emisséio, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicdveis;

(b) extracdo de certidbes;

(c) despesas cartorarias;
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8.5

(d) transporte, viagens. alimentacdo e estadas, quando necessérias
a0 desempenho de suas fungdes nos termos desta Escritura de
Emissdo;

(¢) despesas com fotocdpias, digitalizagdes e envio de documentos;
(f) despesas com contatos telefénicos e conferéncias telefonicas;
(g) despesas com especialistas, tais como auditoria ¢ fiscalizacéo, e
(h) contratagio de assessoria juridica aos Debenturistas;

[11. poderd, em caso de mmadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a que se referem os incisos | e I acima por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, solicitar aps Debenturistas adiantamento
para o pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a
Incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas
estas que deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas
e adiantadas pelos Debenturistas, na proporgio de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Companhia (sem prejuizo da
Fianga), sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, na proporcio de seus créditos, incluem os gastos com
honordrios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas
judiciarias nas acgdes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de acOes contra ele propostas no exercicio de sua
funcdo, ou ainda que The causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Decbenturistas; as
eventuais despesas, depositos ¢ custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas bem como sua remuneragdo, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do
risco de sucumbéncia; e

IV. o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo
tenha sido saldado na forma prevista no inciso III acima sera
acrescido a divida da Companhia e da Garantidora, tendo
preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta
Escritura de Emissao, constituem dewveres ¢ atribuigoes do Agente Fiduciario:

L proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcéo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo costuma empregar na administragdo de seus proprios
bens;
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renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
mteresses ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo. correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento dé aceitar a funcdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

promover nos competentes orgdos, caso a Companhia ou a
Garantidora ndo o faca, a inscri¢do e/ou o registro desta Escritura de
Emissiio ¢ as respectivas averbagdes de seus aditamentos, sanando
as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, sem
prejuizo da configura¢io de inadimplemento de obrigacio ndo
pecuniaria; neste caso, o oficial do registro notificard a
administracao da Companhia para que esta lhe forneca as indicagdes
e documentos necessarios:

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissoes ou inverdades constantes de tais informacgoes;
emitir parecer sobre a suficiéneia das informagoes constantes das
propostas de modificacdes nas condigdes das Debéntures;

verificar a manutencdo da suficiéncia e exequibilidade da Fianga,
nos termos desta Escritura de Emissao;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas
funcdes, certiddes atualizadas da Companhia e/ou da Garantidora,
necessdrias ¢ pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de
Fazenda Publica, cartdrios de protesto, varas da Justica do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Companhia e/ou da Garantidora,
conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordinaria na
Companhia e/ou na Garantidora:

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Cldusula 9.3 abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informacdes que lhe forem solicitadas:

elaborar, no prazo legal, relatorio anual destinado aos Debenturistas,
nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°, alinea(b), da Lei das
Sociedades por Agdes, que devera conter, ao menos, as informacgdes
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abaixo. devendo, para tanto, a Companhia e a Garantidora enviar
todas as informacoes financeiras, atos societarios e organograma do
grupo societario da Companhia (que deverd conter os controladores,
as controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, ¢
os Integrantes de bloco de controle no enceramento de cada
exercicio social) para a realizacio do relatério no prazo de até

30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para

disponibilizagdo do relatério:

(a) eventual omissfio ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia efou pela
Garantidora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestacio de informagoes pela Companhia e/ou pela
Garantidora;

(b) alteractes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
com enfoque nos indicadores econémicos, financeiros e de
estrutura de capital da Companhia;

(d) posigao da Oferta ou colocacdo das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagio, repactuacio ¢  pagamentos de
Remuneracdo realizados no periodo, bem como aquisigoes e
vendas de Debéntures realizadas pela Companhia;

(f) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Companbhia;

(g) relacdo dos bens ¢ valores eventualmente eniregues a sua
admmistracio;

(h) cumprimento das demais obrigac¢des assumidas pela Companhia
¢ pela Garantidora nos termos desta Escritura de Emissao;

(1) declaragao sobre a suficiéncia e exequibilidade da Fiancga;

(J) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas pela propria Companhia e/ou por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Companhia em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais emissoes
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrucdo CVM 28: e

(k) declaraciao sobre sua aptidio para continuar exercendo a funcio
de agente fiduciario;
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XIV.

XV.

XVL

KVIILL

XVIIL

XIX.

xXX.

disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso XI1I acima no
prazo maximo de 4 (quatro) meses contados do encerramento de
cada exercicio social da Companhia, ao menos na sede da
Companhia, no escritorio do Agente Fiduciario, na CVM, na CETIP
¢ na BM&FBOVESPA:

publicar, em conjunto com a Companhia ¢ as expensas da
Companhia (sem prejuizo da Fianga), nos termos da Clausula 6.28
acima, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatorio a
que se refere o inciso X111 acima encontra-se a disposicio nos locais
indicados no inciso XIV acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gesides perante a Companhia, o Escriturador, o
Banco Liguidante, a CETIP e a BM&FBOVESPA, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia e os
Decbenturistas, assim que subscreverem ou adquirirem  as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o
Banco Liquidante, a CETIP e a BM&FBOVESPA a atenderem
quaisquer solicitagdes realizadas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos
previstos nesta Escritura de Emissdo, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive (a) daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e
de ndo fazer; (b) daguelas relativas a obrigacio de manutencdo da
contratacdo de agéncia de classificacdo de risco para atualizagdo do
relatorio de classificacio de risco das Debéntures, ¢ a obrigacio de
dar ampla divulgacao da atualizacdo do relatorio de classificacao de
risco das Debéntures, nos termos da Clausula 7.1 acima, inciso XI; ¢
(c¢) daquela relativa a observincia do Indice Financeiro;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso nao
seja possivel, nos termos da Clausula 6.28 acima, no prazo de até
5 {cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario
tomou ciéncia, de gqualquer inadimplemento, pela Companhia efou
pela Garantidora, de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de
Emissdo, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos, sendo que comunicagdo de igual teor deve
ser enviada a Companhia, a CVM, a CETIP ¢ 4 BM&FBOVESPA:

divulgar as informagdes referidas no inciso X1 acima, alinea (j),
em sua pagina na Internet tao logo delas tenha conhecimento; e
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XXL divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em
sua pagina na Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada
Dia Util, o saldo devedor unitario das Debéntures, calculado pela
Companhia em conjunto com o Agente Fiduciario.

8.6 No caso de inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Garantidora, de
qualquer de suas obrigacdes previstas nesta Escritura de Emiss@o, devera o
Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer agdo para proteger direitos ou
defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

I declarar, observadas as condigtes desta Escritura de Emissdo,
anlecipadamente vencidas as obrigagbes decorrentes das
Debéntures, e cobrar seu principal e acessorios;

11. observadas as disposicdes desta Escritura de Emissdo, executar a
Fianca, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, aos Debenturistas;

II. requerer a faléncia da Companhia e da Garantidora, se ndo existirem
garantias reais;

V. tomar quaisquer outras providéncias neccessarias para que 0s
Debenturistas realizem scus créditos: ¢

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio
judicial, recuperacao extrajudicial ou. se aplicavel, intervencdo ou
liquidacdo extrajudicial da Companhia e/ou da Garantidora.

8.6.1 Observado o disposto na Clausula 6.27 acima (e subcldusulas), o Agente
Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocdo das
medidas contempladas na Cldusula 8.6 acima, incisos I a IV, se, convocada a
assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagiio da
unanimidade das Debéntures em circulacdo. Na hipotese da Clausula 8.6
acima, inciso V, serd suficiente a deliberacio da maioria das Debéntures em
circulacdo.

8.7 O Agente Fiducidario pode se balizar nas informacgdes que lhe forem
disponibilizadas pela Companhia ¢/ou pela Garantidora para acompanhar o
atendimento do Indice Financeiro.

8.8 O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a realizar qualquer verificagiio de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico ¢ que
lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido,
para se basear nas suas decisdes, e nio sera responsavel pela elaboragio
desses documentos, que permanecerao sob obrigagdo legal e regulamentar da
Companhia elabora-los, nos termos da legislagio aplicavel.

8.9 O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre orientagdo acerca de qualquer fato da Emissao que seja de
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8.10

&2

9.3

9.4

9.5

competéncia de defini¢do pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, obrigando-se, tdo-somente, a agir em conformidade com as instrugoes
que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, e de acordo com as atribui¢cdes que lThe sdo conferidas por lei, pela
Clausula 8.5 acima e pelas demais disposi¢des desta Escritura de Emissdo.
Nesse sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas que lhe forem transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, ¢
reproduzidas perante a Companhia e a Garantidora.

A atnagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28,
dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agoes e desta Escritura de
Emissdo, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das
disposigoes legais e regulamentares aplicaveis e desta Escritura de Emissdo.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-s¢ em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhfo dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagiio, ou pela CVM.

A convocacdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-a mediante
antincio publicado pelo menos 3 (rés) vezes nos termos da Clausula 6.28
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacio de antncio de
convocacdo de assembleias gerais constantes da Lel das Sociedades por
Acoes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando
dispensada a convocacdo no caso da presenca da totalidade dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas  instalar-se-do, em  primeira
convocacdo, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulacdo, ¢, em segunda convocagao, com qualquer quorum.
A presidéncia ¢ a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdo
aos Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados
pela CVM.

Nas deliberacoes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de
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mandatario. Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1
abaixo, todas as deliberagbes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio.

9.6.1 Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Cliausula 9.6 acima:

L. 0§ quoruns cxpressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissao: e

1L as alteracOes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em circulagdo, (a) das disposigdes desta Clausula; (b) de qualquer
dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissio; (c)da
Remuneragdo (exceto pelo disposto nas Clausulas 6.15.1 ¢ 6.15.2
acima); (d) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das
Debéntures; (f) da espécie das Debéntures; (g) da Fianca; (h) da
criacio de evento de repactuacdo; (1) das disposi¢des relativas a
resgate antecipado facultativo; (j) das disposigdes relativas a
amortizacoes antecipadas facultativas; (k) das disposicdes relativas
a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; ou (1) da redagdo de
qualquer Evento de Tnadimplemento, observado que. ocorrendo a
renuncia ou o perddo tempordrio a um Evento de Inadimplemento,
aplicar-se-a o disposto na Clausula 9.6 acima.

9.7 Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulagio”
significam todas as Debéntures subscritas ¢ integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente,
para fins de constituicdo de quorum, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, (i) 8 Companhia e/ou a Garantidora; (i1) a qualquer
Controladora, a qualquer Controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das
pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro,
conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das
pessoas referidas nos itens anteriores.

9.8  As deliberaces tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quoruns previstos nesta Escritura de Emissfo, serdo
védlidas e eficazes perante a Companhia ¢ obrigardo todos os Debenturistas,
independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas.

9.9 O Agente Fiduciario deverd comparecer ds assembleias gerais de
Debenturistas ¢ prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas,
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9.10  Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

10. DECLARACOES DA COMPANHIA E DA GARANTIDORA

10.1 A Companhia e a Garantidora, de forma solidaria, neste ato, na Data de
Emisséo e em cada Data de Integralizagio, declaram que:

lq

11.

I1I.

V.

VL

a Companhia ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras, sem registro de emissor de valores mobilidarios perante a
CVM, e a Garantidora é sociedade devidamente organizada,
constituida e existente sob a forma de sociedade por agdes, de
acordo com as leis brasileiras, sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a CVM:

estdao devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizacoes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de
terceiros, necessarias a celebracio desta Escritura de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas e a realizagdo da
Emissiio e da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais, socictarios, regulatorios ¢ de terceiros necessarios
para tanto;

os representantes legais da Companhia e da Garantidora que
assinam ecsta Escritura de Emissdo tém, conforme o caso, poderes
societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Companhia ou
da Garantidora, conforme o caso, as obrigagOes aqui previstas e,
sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissio e as obrigacdes aqui previstas constifiiem
obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia ¢
da Garantidora, exequivels de acordo com o0s seus termos e
condicoes;

exceto pelo disposto na Clausula 2 acima, nenhuma aprovagio,
autorizacdo, consentimento, ordem, registro ou habilitacdo de ou
perante qualquer instancia judicial, orgdo ou agéncia governamental
ou orgdo regulatério se faz necessario a celebracdio e ao
cumprimento desta Escritura de Emissio;

a celebragdo, os termos e condi¢cdes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigacdes aqui previstas e a realizacdo da
Emissdo e da Oferta (a) ndo infringem o estatuto social ou outros
documentos socictarios da Companhia ou o estatuto social ou outros
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VIL

VIIL.

IX.

XL

documentos societarios da Garantidora; (b) ndo infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual a Companhia e/ou a Garantidora
seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus respectivos ativos esteja
sujeito; (c¢) nio resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigacao estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual
a Companhia e/ou a Garantidora seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus respectivos ativos esteja sujeito; ou (i) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na criagdo de
qualquer onus ou gravame, judicial ou extrajudicial, sobre qualquer
ativo da Companhia e/ou da Garantidora; (e) ndo infringem
qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a que a Companhia efon
a Garantidora esteja sujeito; e (f) nao infringem qualquer dispositivo
legal, ou qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
Judicial ou arbitral que afete a Companhia e/ou a Garantidora;

conduzem, assim como suas respectivas Controladoras, Controladas
e sociedades coligadas, seus respectivos negocios € operagoes em
cumprimento a todas as leis e regulamentos aplicaveis, ¢ estio.
assim como suas respectivas  Controladoras, Controladas ¢
sociedades coligadas, devidamente qualificadas e/ou registradas
para o exercicios de suas respectivas atividades;

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigacoes constantes
desta Escritura de Emissiio, ¢ ndo ocorreu ¢ ndo existe qualquer
Evento de Inadimplemento;

tém plena ciéncia ¢ concordam integralmente com a forma de
divulgacao ¢ apuracio do IPCA, ¢ a forma de calculo da
Remuneracdo foi acordada por livre vontade da Companhia e da
Garantidora, em observancia ao principio da boa-f¢;

os documentos e informacdes fornecidos aos Coordenadores. ao
Agente Fiduciario efou aos Investidores Qualificados sdo
verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e
suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e
incluem os documentos e informacdes relevantes para a tomada de
decisdao de investimento sobre as Debéntures;

as Demonstracoes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
a0s exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2013
e 2014 representam corretamente a posicio patrimonial e financeira
consolidada da Companhia naquelas datas ¢ para aqueles periodos ¢
foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acdes e com as regras emitidas pela CVM,; as
Demonstracoes Financeiras Consolidadas da Garantidora relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2013
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e 2014 representam corretamente a posicio patrimonial e financeira
consolidada da Garantidora naquelas datas ¢ para aqueles periodos e
foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das
Sociedades por Ac¢des e com as regras emitidas pela CVM:

XIL estdio em dia com o pagamento de todas as suas respectivas
obrigagdes de natureza tributdria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigacoes impostas por lei. exceto por aquelas questionadas de
boa-fé¢ nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante.
"Efeito Adverso Relevante" signitica qualquer evento ou situagio
que possa causar (i) qualquer efeito adverso relevante na situagio
(financeira ou de outra natureza), nos negoécios, nos bens, nos
resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Companhia, da
Garantidora efou de qualquer de suas respectivas Afiliadas; e/ou
(11) qualquer efeito adverso na capacidade da Companhia efou da
Garantidora de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissio;

XIII. possuem validas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor
todas as licencas, concessoes, autorizagdes, permissoes e alvaras,
inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades,
exceto por aquelas cwa auséneia ndo possa causar um Efeito
Adverso Relevante;

X1V, inexiste, inclusive em relacdo as Controladas da Companhia,
(a) descumprimento de qualquer disposicdo contratual relevante.
legal ou de qualguer ordem judicial, admimistrativa ou arbitral; ou
(b) gualquer processo, judicial, administrativo ou arbifral, inquérito
ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental, em qualquer
dos casos deste inciso, (i) que possa causar um Efeito Adverso
Relevante; ou (11) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou
de qualquer forma afetar esta Escritura de Emisséo;

XV. os recursos obtidos pela Companhia com a Emissdo destinam-se
exclusivamente a uso proprio da Companhia, nos termos desta
Escritura de Emissao;

XVIL mexiste, em relagdo & Companhia e & Garantidora, qualquer medida
judicial ou extrajudicial ou arbitral que possa trazer implicacdes as
Debéntures ou a Escritwra de Emissdo, incliindo, mas ndo se
limitando, as que tratam (a) da revisdo dos termos, condigoes,
estrutura e cronograma de pagamentos estabelecidos nesta Escritura
de Emissdo; (b) da resilicdo, rescisdo, anulagdo ou nulidade desta
Eseritura de Emissdo; ou (¢) de qualquer outro pedido que possa

TITULOS £-DOCUMENTOS-DA-SARITAL-SFS

MICIiGjF_I L-F‘TnflﬁD@
S8 ke
' 44

2079175 ¢

10° OFICialL DE REGISTRO DE




XVIL

ANVIIL.

XIX.

XX.

XXI.

XXIL

XXIIL

inviabilizar o pleno exercicio, pelos Debenturistas, dos direitos e
prerrogativas relativos as Debéntures;

todos os projetos das obras referentes ao Projeto de Investimento
encontram-se devidamente aprovados pelos orgios e autoridades
competentes;

nido obtiveram qualquer modalidade de financiamento sobre as
mesmas parcelas do custo a incorrer para o desenvolvimento do
Projeto de Investimento que tenham sido ou venham a ser
financiados com os recursos obtidos pela Companhia com a
Emissao;

nexiste qualquer restricio de carater urbanistico, wviario ¢ de
seguranca que impecam a ocupacgdo do imovel no qual sera
desenvolvido o Projeto de Investimento, sendo certo que qualquer
restricio que venha a surgir sera tempestivamente sanada pela
Companhia e/ou pela Garantidora, de forma que o Projeto de
[nvestimento ndo seja afetado:

a Companhia ¢ a unica ¢ legitima proprietaria do Projeto de
Investimento, o qual se encontra livie e desembaracado de
quaisquer Onus, gravames ou restrigdes, sendo que foi concedido o
direito real de uso do imével objeto do Projeto de Investimento a
Companhia por meio do Contrato de Promessa de Concessdo de
Direito Real de Uso de Tmovel e Qutras Avengas, celebrado em 7 de
fevereiro de 2014, entre 0 Municipio de Uberaba, e a Garantidora,
tendo em vista o ato autorizativo no Processo de Dispensa de
Licitacao n® 0001/2014, a Lei Municipal n® 11.839/2013 e a Lei n.*
8.666, de 21 de junho de 1993, conforme alterada:

inexiste qualquer inadequagao do Projeto de Investimento as normas
de uso e ocupagio do solo ¢ a legislagdo ambiental;

mexiste qualquer reclamacio socioambiental. incluindo. mas nfio se
limitando, notificagdes, procedimentos administrativos, regulatorios
ou judiciais que tenham por objeto o Projeto de Investimento, sendo
certo que, na hipdtese de uma reclamacdo socioambiental surgir, a
Companhia e/ou a Garantidora, conforme o caso, prontamente
tomardo todas as medidas necessarias para evitar que o Projeto de
Investimento seja afetado;

0o Projeto de Investimento esta sendo desenvolvido em
conformidade com a legislagdo que versa sobre (a) despejos de
residuos no ar, despejos de residuos na agua, deposito, despejo,
conservacdo, armazenamento, tratamento, producgfo, transporte,
manuseio, processamento, carregamento, fabricagdo, arrecadacio,
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triagem ou presenca de qualquer substincia perigosa ou com
potencial para contaminagdo ou que afetem a satde e a seguranca
no trabalho, ou causem doenca do trabalho, lesdo do trabalho
decorrente de fatores ambientais, problemas de saide ambientais,
conservacdo, preservagio ou prote¢do do ambiente natural ou dos
organismos vivos; e (b) quaisquer outras questdes de qualquer
natureza relacionadas as questdes humanas, de salide, ambientais,
sociais ou de saide e seguranga, sendo certo que, na hipotese de ser
mstaurado qualquer procedimento administrativo para apurar a
responsabilidade da Companhia efou da Garantidora relacionada as
questdes mencionadas neste inciso, a Companhia e/ou a
Garantidora, conforme o caso. tomario todas as medidas necessarias
para prevenir ou, quando ndo for possivel, mitigar danos ao meio
ambiente ¢ cvitar que o Projeto de Investimento seja afetado;

XXIV. na hipotese de existirem eventuais reclamagdes socioambientais ou
questdes socioambientais relacionadas ao Projeto de Investimento, a
Companhia e a Garantidora, responsabilizar-se-io integralmente
pelos custos de investigagdo, custos de limpeza, honorarios de
consultores, custos de resposta, ressarcimento dos danos aos
recursos naturais, lesdes pessoais, multas ou penalidades ou
quaisquer outros danos decorrentes de qualquer outra questdo
ambiental;

XXV. o Projeto de Investimento esta livre de materiais perigosos, assim
entendidos o©s materiais  explosivos ou radioativos, dejetos
perigosos, substancias toxicas e perigosas, materiais afins, ashestos,
amianto, materiais contendo asbestos ou qualquer outra substancia
ou material considerado perigoso pelas leis brasileiras, com excecdo
de substincias e materiais com tais caracteristicas necessarios ao
desenvolvimento do Projeto de Investimento que estejam sendo
armazenados e descartados de acordo com as normas aplicaveis,
tanto na edificacdo quanto no entorno, sendo certo que, mediante o
surgimento de qualquer problema de qualquer natureza, incluindo
ambiental, envolvendo tais substincias e materiais, a Companhia e a
Garantidora agirdo prontamente para que seja imediatamente
sanado, de forma a prevenir ou, quando ndo for possivel, mitigar
danos ao meio ambiente ¢ cvitar que o Projeto de Investimento scja
afetado;

XXVI. inexiste qualquer pendéncia ou exigéncia de adequacio suscitada
por autoridade governamental referente ao Projeto de Investimento,
¢ a Companhia e a Garantidora nfio tém conhecimento de que uma
exigéncia com tal naturcza esteja na iminéncia de ser feita, sendo
certo que qualquer pendéncia ou exigéncia que venha a surgir sera
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10.2

10.3

11
I1.]

prontamente sanada pela Companhia efou pela Garantidora, de
forma que o Projeto de Investimento ndo seja afetado;

XXVII. respeitam e respeitario, durante o prazo de vigéncia das Debéntures,
a legislagio e regulamentacdo relacionadas a satde ¢ seguranca
ocupacional, ao meio ambiente, bem como suas respectivas
atividades nao incentivam a prostitui¢do, tampouco utilizam ou
incentivam mao-de-obra infantil e¢/ou em condi¢do andloga a de
escravo ou de qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em
especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as éareas de
ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente
("Legislacdo Socioambiental"); a utilizagdo, pela Companhia, dos
recursos obtidos com a Emissio ndo violara a Legislagdo
Socioambiental:

XXVIIL as declaragdes aqui prestadas sdao verdadeiras, validas e ndo contém
qualquer falsidade ou inexatiddo, tampouco omitem a existéncia de
qualquer ato ou fato, para fazer com que as declaragdes prestadas
sejam enganosas ou incompletas; e

XXIX. inexiste qualquer Evento de Inadimplemento.

A Companhia ¢ as Garantidoras, de forma solidaria, em carater irrevogavel e
irretratdvel, se obrigam a indenizar os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio
por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos c/ou despesas
(incluindo custas judiciais ¢ honorarios advocaticios) incorridos ¢
comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio em razdo da
falsidade e/ou incorrecdo de qualquer das declaragoes prestadas nos termos da
Cldusula 10.1 acima,

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 10.2 acima, a Companhia e a
Garantidora obrigam-se a notificar, na mesma data em que tomar
conhecimento, o Agente Fiduciario e os Debenturistas caso qualquer das
declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima seja falsa efou
incorreta em qualquer das datas em que foi prestada.

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia e da Garantidora todos os custos incorridos
com a Oferta ou com a estruturacdo, emissdo, registro e execugdo das
Debéntures e da Fianga, incluindo publicagoes, inscrigbes, registros,
contratacdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco Liquidante, do
Auditor Independente, da(s) agéncia(s) de classificagdo de risco e dos demais
prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures
e a Fianca.
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12,
12.1

COMUNICACOES

Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissao
devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. e serdo
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos.
As comunicacdes realizadas por fac-simile ou correio eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicative (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente), devendo o respectivo original ser enviado no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da data de envio da respectiva comunicacio
realizada por fac-simile ou correio eletronico. A alteragdo de qualquer dos
enderegos abaixo devera ser comunicada as demais partes pela parte que tiver
seu enderego alterado.

L. para a Companhia:
VLI Multimodal S.A.
Avenida Graga Aranha 26, 3° andar (parte)
20300-900 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Daniel Pimentel Custodio Novo

Telefone: (31) 3279-5733

Correio Eletronico: daniel.novofivli-logistica.com.br
IT. para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas 4200, bloco 8, ala B, salas 303 e 304
22640-102 Rio de Janeiro, RJ
At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro

Sra. Marcelle Motta Santoro

Sr. Marco Aurélio Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletronico: operacional(@pentagonotrustee.com.br
1. para a Garantidora:

VLI S.A.

Rua Helena 235, 53" andar
04552-050 Sdo Paulo, SP
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13.2

14.
14.1

DISPOSICOES GERAIS

As obrigacoes assumidas nesta Escritura de Emissio tém carater irrevogavel e
irretratdvel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragio a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada
vilida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas
as partes.

A 1nvalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissao ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui
previstas.

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo cntre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade, ¢ ndo configurard rentincia ou perda
de qualquer direito. faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicara novagdo, altera¢do, transigéncia,
remissdo, modificagio ou redugdo dos direitos e obrigagdes daqui
decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissao ¢ as Debéntures comio titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e 11, do Codigo
de Processo Civil.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a sen critério
exclusivo, requerer a execucdo especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 ¢ seguintes do Cddigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo.

LEI DE REGENCIA

Esta Escritura de Emissdo ¢ regida pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

e
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15. FORQ

15.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusdo de qualquer outro. por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questées porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as partes. obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura dec Emissdo em 9 (nove) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 3 de junho de 2015.
(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

(Restante desta pigina intencionalmente deixado em branco.)
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Instnnmento Particular de Escritura de Emissio Publica de Debéntures Simples, Nao Conversivels
em Agdes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Fidejussoria, da Primeira Emissdo de
VLI Multimodal S.A., celebrado entre VLI Multimodal S.A., Pentagono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios e VLI S.A. — Pdgina de Assinaturas.
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