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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRI BUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS ..
RESTRITOS, DA VENTOS DE SAO TITO HOLDING S.A.

VENTOS DE SAO TITO HOLDING S.A., sociedade por acdes de capital fechado com o
sede na Cidade de Maracanat, Estado do Ceard, na Rodovia Doutor Mendel Steinbruch, SN,
KM 08, Sala 154, CEP 61.939-906, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda {“@’Jjﬁ]ﬁ”] sob o n° 17.875.156/0001-19, neste ato rr.[n'esuntmiﬂ

por seus representantes legais devidamente autorizados (“Emissora”};

Pelo presente instrumento,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicio financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 500, Bloeo 13 - Grupo 205, CEP 22640-100, inscrita 0o
CNP]/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada por seu(s) reprr_-scnhmtt(sj
legal(is) devidamente autotizado(s), na qualidade de representante da comunhio dos

Debenturistas (conforme definido abaixo) (“Agente Fiduciario™);

VENTOS DE SANTA JOANA 11 ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por
acoes de capital fechado, com sede na Cidade de Maracanau, Estado do Ceara, na Rodovia
Doutor Mendel Steinbruch, SIN, KM 08, Sala 166, CEP 61.939-906, inscrita no CNPJ/MF sob
o n® 19.023.213/0001-67, neste ato representada por seus representantes legais devidamente

autorizados (“SPEI7);

VENTOS DE SANTA JOANA VI ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por
acdes de capital fechado, com sede na Cidade de Matacanai, Estado do Ceard, na Rodowvia
Doutor Mendel Steinbruch, SN, KM 08, Sala 167, CEP 61 939-906, inscrita no CNP]J J/MF sob
o n® 19.022.818/0001-33, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados (“SPE I17);

VENTOS DE SANTA JOANA VIII ENERGIAS RENOVAVEIS $.A., sociedade por
acoes de capital fechado, com sede na Cidade de Maracanat, Estado do Ceard, na Rodovia
Doutor Mendel Steinbruch, SN, KM 08, Sala 168, CED 61 939-906, inscrita no CNP] /MF sob
o n° 19.022.356/0001-54, neste ato representada por seus representantes legais devidamente S
autorizados (“SPE LI7) \

acoes de capital fechado, com sede na Cidade de Maracanan, Estado do Ceara, na Rodovia

VENTOS DE SANTA JOANA X1V ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade purx

Doutor Mendel Steinbruch, SN, KM 08, Sala 169, CED 61 039906, inscrita no (};NPJ [MFE sob
& I C““\:
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o n® 19.023.513/0001-46, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados (“SPE IV™);

VENTOS DE SANTO ONOFRE I ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por

acoes de capital fechado, com sede na Cidade de Maracanad, Estado do Ceard, na Rodovia

Doutor Mendel Steinbruch, SN, KM 08, Sala 170, CEP 61.939.906, inscrita no CNPJ_.-"'I'V[EZSG[}
o n” 19.022.138/0001-10, neste ato representada por seus representantes legais devidamen
autorizados (“SPE V™) _

VENTOS DE SANTO ONOFRE 11 ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por

agoes de capital fechado, com sede na Cidade de Maracanad, Estado do Ceara, na Rodovia
Doutor Mendel Steinbruch, SN, KM 08, Sala 171, CEP 61.939-906, inscrita no CNPJ/MF sob
o n” 19.022.974/0001-02, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados (“SPL VI™);

VENTOS DE SANTO ONOFRE IIT ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por
acoes de capital fechado, com sede na Cidade de Maracanat, Estado do Ceard, na Rodovia
Doutor Mendel Steinbruch, SN, KM 08, Sala 172, CEP 61.939-9006, inscrita no CNPJ/MF sob
o n® 19.023.342/0001-55, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados (“SPE VII” ¢, em conjunto com SPE I, SPE 11, SPE 111, SPE IV, SPE V e SPE
VI, simplesmente “SPEs");

SALUS - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, fundo de
investunento constituido sob a forma de fundo fechado, inscrito no CNPJ/MF sob o
n® 09.910.984/0001-12, administrado pelo Banco Petra S.A. institnicio financeira, com sede
na Rua Pasteur, n” 463, 11° andar, Cidade de Curitiba, Estado do Parand, inscrito no
CNPJ/MF sob o n® 11.758.741/0001-52, neste ato representado por seus representantes legais

devidamente autorizados (“Salus FIP™);

VENTOS DE SANTO ONOFRE ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por
agoes de capital fechado com sede na Cidade de Maracanai, Estado do Ceard, na Rodovia
Doutor Mendel Steinbruch, SN, KM 08, Sala 124, CEP 61.939-906, inscrita no CINP]/MF sob
o n” 16.712.607,/0001-34, neste ato representada pot seus representantes legais devidamente

autorizados (“Santo Onofre” e, em conjunto com Salus FIP, “Acionistas™);
bl f D0 ] e e

sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio, as SPEs ¢ os Acionistas designados, em conjunto,

como “TPartes” ¢, individual e indistintamente, como “Parte™;

vemn por esta ¢ na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 1 (Primeira) Emissio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da
FEspécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussotia, em Série Unica, para
Distribuicio Publica, com Esforcos Restritos, da Ventos de Sio Tito Hr:ldmg 5AT

(“Escritura de Emissio”), mediante as clausulas e condicdes a seguir. 7 %" D7 \\

._..1-"" 3



Para os fins desta Escritura de Emissio, considera-se “Dia(s) Unl{eis)” qualquer dia que nio

seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.
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CLAUSULA I
AUTORIZAGOES _
“%i_'..'.;

Autontzacio da Emissio, da Constituicio ¢ do Compartilhamento das
Garantias pela Emissora

A presente Escritura de Emissio ¢ firmada com base nas deliberacoes da Assembleia
Geral Extraordindria de acionistas da Emissora, realizada em 14 de setembro de 2015,
conforme rerratificada em Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da Emissora,

realizada em 06 de novembro de 2015 (“AGEs da Emissora™), nas quais foram

deliberadas: (a) a aprovacio da Emissio ¢ da Oferta Restrita (conforme definidos na
Clausula 11 abaixo), bem como seus termos e condicdes nos termos do artigo 59 da Lei
n” 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Let das Sociedades por

Acoes”); (b) a outorga, na forma compartilhada descrita na Clausula 4.18 abaixo: (b.1)

do penhor de acdes de emissao das SPEs de titularidade da Emissora e {(b.2) da cessio
fiducidria dos direitos creditorios de titularidade da Emissora (na qualidade de
cessiondria por forca dos contratos de cessio de direitos creditdrios celebrados com as
SPEs em 2 de janeiro de 2015} sobre todos os direitos, presentes e/ou futuros,
decorrentes, relacionados e/ou emergentes dos direitos de crédito decorrentes dos
CERs (conforme definido no item (iv) da Clausula 4.15.1 abaixo) e das Contas
Controladas {conforme abaixo definido); e (¢} a autorizacio a Diretoria da Emissora a
adotar todos e quaisquer atos e a assinar todos e quaisquer documentos necessarios a
implementacio e formalizacio das deliberactes das AGEs da Emissora, especialmente
para realizacio da Oferta Restrita e da Emissio, incluindo esta Escritura de Emissio e
seus aditamentos, bem como ratificacio de todos e quaisquer atos até entio adotados e
todos e quaisquer documentos até entio assinados pela Diretoria da Emissora para a
implementagio da Oferta Restrita, da Emissio ¢ da constituicio das parantias

NECessaras,

A contratacao das Flangas Bancirias, conforme termo definido na Clausula 4.16.2
abaixo, fol aprovada na Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 23
de marco de 2015, devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado do Ceari
{(“JUCEC™) em 01 de abril de 2015, sob o n® 20150415028,
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Autorizagdo da Constituigdo ¢ Compartilhamento das Garantias pelas SPEs e
pelos Acionistas

As Francas ({conforme definidas na Clausula 4.16.1 abaixo), as Garantias cais:
{conforme definidas na Clausula 4.15.1 abaixo), com exce¢io do penhor de agdes de
emissio das SPEs e da Emissora, em regime de compartilhamento, conforme previsto
na Clinsula 4.18 abaixo, bem como a assuncio das obrigacoes previstas na presente
Escritura de Emissio, descritas na Clausula 6.2 abaixo, foram aprovadas pelas SPEs
conforme deliberacoes tomadas nas Reunioes de Diretorias realizadas por cada uma

das SPEs em 06 de novembro de 2015 (“Reunides de Diretoria das SPEs”).

O penhor da totalidade das acdes de emissio da Emissora e de propriedade do Salus
FIP e da Santo Onofre, bem como a assuncio das obrigacdes previstas na presente
Escritura de Emissio descritas na Clavsula 6.3 abaixo, em especial a de efetivar os
aportes de recursos na Fimissora (conforme alineas (a) e (c) da Clausula 6.3.1 abaixo),
foram aprovados com base na deliberacio da: (1) assembleia geral de cotistas do Salus
FIP, realizada em 06 de novembro de 2015 (“AGC Salus FIP™); e (1) reuniio de
diretoria da Santo Onofre, realizada em 06 de novembro de 2015 ("RD_ Santo

Onofre™).

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 1" (primeira) emissio de debeéntures simples, nio conversivels em acoes de emissio da

Emissora, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, em série Gnica

(“Emissao” e “Debéntures”, respectivamente), para distribuicio piiblica, com esforcos

restritos, da Emissora, nos termos da Instrucao da Comissdo de Valores Mobihanos (“CVM™)

n” 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 4767), ¢ desta Escritura

EER

de Emissao ("Oferta Restrita™), devera observar os seguintes requusttos:

2.1.

Arquivamento na Junta Comercial e Publicagio dos Atos Societirios da

Emissora

Nos termos dos artigos 62, inciso [, e 289 da Lei das Sociedades por Agdes, as atas das
AGEs da Emissora serio arquivadas na JUCEC e publicadas no Diario Oficial do

Estado do Ceara e no jornal “O Estado™ (“[ornais de Publicagio™).

As atas dos atos societirios da Emissora que pela lei sio passivels de serem arquivadas
c PLI]]]_i_-CﬂdﬂS L f.]l.][;'... CVEnl L'l.l}]l'l']'l.f:f'.lt{:? ven |'IFl|T! a 5er 1'C‘.-l|.i'f.51d”.‘\' }1}'}".’].‘; 4] I'Cgiﬁfﬁ'} L:I.EI ITTCSCH1E
FEseritura de Emissio também serio arquivadas na JUCEC, bem como serio

publicadas nos Jornais de Publicacio.



2.2, Arquivamento na Junta Comercial, Publica¢io e Registro no Cartorio de

Titulos e Documentos dos Atos Societarios das SPEs e dos Acionistas
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Estado™.

222, A ata da AGC Salus FIP seri registrada no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Curitiba, Estado do Parana e divulgada na pagina da rede

mundial de computadores da CVM.

2.3. Inscrigio da Escritura de Emissio ¢ averbamento de seus eventuais
aditamentos na Junta Comercial

2.3.1. Esta Escritura de Emissio sera inscrita e seus eventuais aditamentos serio averbados
na JUCEC, conforme disposto no artigo 62, inciso Il e parigrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da respectiva
data de assinatura. A Emissora entregari ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original
desta Escritura de Emissio e de eventuais aditamentos arquivadas na JUCEC em até 5

(cinco) dias apos a respectiva inscricio ou o respectivo averbamento.

2.4.  Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobilidrios e Registro na
ANBIMA - Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais

24.1. A Emissdo serd realizada nos termos da Instrugio CVM 476 e das demais disposicoes
legais e regulamentares aplicavess, estando, portanto, automaticamente dispensada do
registro de distribuicio de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada, por se tratar de oferta publica de valores mobilidrios, com
esforcos restritos, nio sendo objeto de protocolo, registro e arquivamento perante a
CVM, exceto pelo envio da comunicacio sobre o inicio da Oferta Restrita e a
comunicagao de seu encerramento 4 CVM, nos termos dos artigos 7°-A e 89

respectivamente, da Instrucao CVM 476,

2.42. Por se tratar de distribuicio publica, com esforcos restritos, a Oferta Restrita podera
vir a ser registrada na Associacio Brasileira das Entdades dos Mercados Financeiros e
de Capitais ("ANBIMA™), nos termos do paragrafo 2° do artigo 1° do “Cédigo
ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicio e \\S
Aquisicao de Valores Mobiliarios™ atualmente em vigor, exclusivamente para fins de \

envio de informagdes para a base de dados da ANBIMA, apés a expedicio de
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diretrizes cspcciﬁc:m nesse sentido pclo Conselho de Regulacao e Melhores Praticas da
ANBIMA.

Registro das Garantias

alterada, em wvirtude das Fiangas avencadas na Cliusula 4.16.1 abaixo, a Emissora

deverd, no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de assinatura da presente
Escritura de Emissio ou de eventual aditamento, obter o registro da presente Escritura
de Emissio ou de eventual aditamento, conforme o caso, perante os Cartdrios de
Regstro de Tirulos ¢ Documentos localizados na Cidade de Maracanad, Estado do
Ceara, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e na Cidade Curitiba,
Estado do Parana. A Emissora entregara ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original
desta Escritura de Emissio e de eventual aditamento em até 5 (cinco) Dias Uteis Apos

05 IespPectivos registros,

Os Contratos de Garantia (conforme definido no item (vi) da Clausula 4.15.1 abaixo) e
o Contrato de Compartalhamento de Garantias (conforme definido na Clausula 4.18.1
abaixo), assim como quaisquer aditamentos subsequentes a estes contratos, serio
celebrados e levados a registro nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos ou de Registro de Imoévess, conforme indicado nos respectivos
instrumentos, sendo certo que: (a) no caso dos Contratos de Garanta, incluindo
respectivos aditamentos, (i) que devam ser registrados em Cartorios de Registro de
Titalos e Documentos, os mesmos serio registrados no prazo de até 20 (vinte) dias
contados da respectiva celebragio ou até a Dara de Subscricio, o que ocorrer primeiro,
devendo ser fornecida ao Agente Fiduciario, dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do registro, 1 (umaj via ornginal do respectivo instrumento devidamente
registrado em pelo menos um dos Cartorios de Registro de Titulos ¢ Documentos
competentes, além de vias autenticadas evidenciando o registro nos demais Cartorios
de Registro de Titulos ¢ Documentos, e (i) no caso dos Contratos de Garantia,
incluindo respectivos aditamentos, que devam ser levados a registro em Cartdrio de
Registro de Imaveis, os mesmos serdo apresentados a registro no prazo de atée 10 (dez)
dias contados da respectiva data de celebracio e repistrados até a Data de Subscricio
devendo ser fornecida ao Agente Fiducidrio, dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do registro, 1 {uma)} via original do respectivo instrumento devidamente
registrado em pelo menos um dos Cartorios de Registro de Imdveis competentes, além
de vias autenticadas evidenciando o registro nos demais Cartorios de Registro de
Imovels; e (b) no caso do Contrato de Compartilhamento de Garantias, incluindo
respectivos aditamentos, no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data do
recebimento, pela Emissora, da via assinada do referido instrumento, ou até a Data de
Subscricio, o que ocorrer primeiro, devendo ser fornecida ao Agente Fiduciario,
dentro de at¢ 5 (cinco) Dias Uteis contados do registro, 1 (uma) j:__l:_i original do
30 I{ﬂ
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respectivo instrumento devidamente registrado em pelo menos um dos Cartorios de-

Registro de Titulos e Documento competentes, alem de vias autenticadas evidenciagd
o registro nos demais Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos. ' ;

Sy
Os penhores que vierem a ser constituidos por meio do Contrato de Penhor de Aco
da Emissora e do Contrato de Penhor de Agdes das SPEs (conforme definidos nos
itens (1) e (1) da Cliusula 4.15.1 abaixo, respectivamente) serio averbados nos
respectivos Livros de Registro de Acoes Nominanvas da Emissora e das SPEs ¢/ou
nos livros e sistemas da instituicio financeira responsavel pela prestacio de servigos de
escrituracio das aches da Emissora e das SPEs, caso as acdes da Emissora e das SPEs
venham a se tornar escriturats, devendo ser anotados no extrato da conta de deposito
fornecido ds 1':.'5[1L:c’ri'u:15 acionistas, nos termos do a[tigu 3% da Lei das Sociedades por
;*'ngﬁtﬁ, em até 5 {cim:ﬁ} dias contados da data de assinatura dos respectivos contratos,

observado o disposto na Clausula 4.15.2 abaixo.

2.5.3.1. A Emissora e as SPEs entregario ao Agente Fiduciario copias autenticadas dos
“Livros de Registro de Acoes Nominativas” da Emissora e das SPEs ¢/ou declaracio
expedida pela instituicio financeira responsavel pela prestacao de servigos de
escrituracio das acoes da Emissora e das SPEs, caso as acdes da Emissora e das SPEs
venham a se tornar escriturais, evidenciando a referida averbacio, em até 5 (cinco) dias

apos as respectivas averbacoes.

As Francas Bancarias (conforme definidas na Clausula 4.16.2 abaixo), assim como
quaisquer aditamentos subsequentes a tal documento, serio celebradas e levadas a
registro nos competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos do domicilio
das instifuicoes financeiras emissoras da Fianca Banearia e do Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas, no prazo de ate 20 (vinte) dias contado
da data de emissio das Fiancas Bancarias. A Emissora entregari ao Agente Fiduciario
| {uma) via original das Fiancas Bancirias em até 5 {cinco) Dias Uteis apos o0s

respectivos registros.

Registro para Distribui¢ao, Negociagio e Custddia Eletrdnica

As Debentures serao depositadas para:

distribuicio no mercado primdrio por meio do MDA — Mddulo de Distribuiciao de
Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP 5.A. — Mercados Organizados
(“CETIP™), sendo a distribuigao liquidada financeiramente por meio da CETIP;
negociacio no mercado secundario por meio do Modulo CETIP21 - Titulos e Valores

Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacoes

liquidadas financeiramente na CETIP; ¢

Sgeanzss”
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custodia eletronica na CETIP. / e

Nio obstante o descrito na Clausula 2.6.1 acima, as Debéntures somente podegf‘m 5

v
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido na Flausularjﬁ4 WL '

abaixo) nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90~
(noventa) dias, contados a partir da data de cada subscricio ou aquisicio pelos
Invesudores Profissionais {conforme abaixo definido), conforme disposto nos artigos
13 e 15 da Instrucao CVIM 476, e depois do cumprimento pela Emissora do artigo 17
da Instrucio CVM 476, sendo que a negociacio das Debentures devera sempre

respeitar as disposicoes lepais e repulamentares aplicaveis,
Enquadramento do Projeto

A Emissao sera realizada na forma do artigo 2° da Lei n” 12,431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada (“Let 12.431") e do Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de
2011, tendo em wvista o enquadramento do Projeto (conforme defimide na Clausula
3.8.1 abaixo} como projeto prioritario pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”),
por meio das seguintes Portarias do MME: (i) 488, de 12 de setembro de 2014,
publicada no Diario Oficial da Uniao ("DOU™) em 15 de setembro de 2014; (u) 310,
de 22 de setembro de 2014, publicada no DOU em 23 de setembro de 2014; (ui) 519,
de 29 de setembro de 2014, publicada no DOU em 30 de setembro de 2014; {1v) 511,
de 22 de setembro de 2014, publicada no DOU em 23 de setembro de 2014; (v) 503,
de 19 de setembro de 2014, publicada no DOU em 22 de setembro de 2014; (vi) 509,
de 22 de setembro de 2014, publicada no DOU em 23 de setembro de 2014; e (vii)
508, de 22 de setembra de 2014, publicada no DOL em 23 de setembro de 2014 (em

conjunto, “Portarias™).

CLAUSULA II1
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

Objeto Social da Emissora

A Emussora tem por objeto social: participar como socia ou aciomusta, do capital de
outras sociedades ou empreendimentos, buscando sempre estimular a atuacio destas
de forma encamente responsavel, bem como apolar e monitorar o desempenho das
empresas de cujo capital participar, atraves de {a) mobilizagio de recursos para o
atendimento das respectivas necessidades adicionais de capital de risco, (b} subsericio
ou aquisicio de valores mobibarios que forem emitidos para fortalecimento da
respectiva posicio no mercado de capital, (¢} atividades correlatas ou subsidiarias de

interesse das mencionadas.
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3.2. Nimero da Emissio / |

3.21. A presente Uscritura de Emissio constitui a 1% (primeira) emissio de debéntures da
Fmissora.
3.3, Data de Emissao

3.3.1. Para todos os fins e efeitos, a data de emissao das Debéntures é o dia 15 de setembro de
2015 ("Data de Emissiao™).

3.4,  Numero de Séries
3.4.1. A Emissiao sera realizada em série unica.
3.5. Valor Total da Emissdo

3.5.1. O valor total da Emissio é de R$ 111.000.000,00 (cento e onze milhdes de reais), na

Data de Emissao {“Valor Total da Emissio™).

3.6. Colocagio e Procedimento de Distribuigio

3.6.1.  As Debéntures serao objeto de distribuicio publica, com esforgos restritos, em regime
de garanna firme de colocacio, com a intermediacio do Banco Itad BBA 5.A. na

qualidade de institui¢io  financeira intermediaria  lider da Oferta Restrita

{(“Coordenador Lider™), da X' Invesumentos Cotretora de Cambio, Titulos ¢ Valores

Mobiliarios S.A. (“XP Investimentos™} e do Banco Santander (Brasil) S.A.(“Santander”

e, quando em conjunto com o Coordenador Lider ¢ com a XIP Investimentos,
“Coordenadores™), nos termos do “Contrato de Distribuicio Pablica, com Esforcos
Restritos, de Debéntures Simples, Nao Conversivels em Acodes, da Espécie com
Garannia Real, com Garanna Adicional Fidejussoria, em Série Unica, em Regime de
Garantia Firme de Colocacao, das Debéntures da 1* (Primeira) Emissio da Ventos de
Sao Tito Holding S.A”, celebrado entre a FEmissora e os Coordenadores em 13 de
outubro de 2015 (“Contrato de Distribuicio™). Nio sera admitida a distribuicio parcial

das Debéntures.

3.6.2. Nos termos do Contrato de Distibuicio, os Coordenadores organizario o
procedimento de coleta de intencdes de investimento, sem recebimento de reservas,
sem lotes minimos ou maximos, observado o disposto no artigo 3° da Instrugao CVM
476, para verificacao, junto aos Investidores Profissionais, da demanda pelas

Debénrures (“Procedimento de Bookbuilding™), de forma a definir a alocacao final das

Debéntures entre os investidores.

363 O [ﬂﬂnﬁ de distnibuicio das Debéntures Htrguij“ﬁ o pr(ar:.::dii'ljr:.nt[_ﬁ descrito na Instrucio

CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuigio. Para tanto, os

2
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Coordenadores poderio acessar, no miximo, 75 (setenta ¢ cinco) Investidores
Profissionais, sendo possivel a subscricio ou aquisicio por, no maximo, 50 {cinquentn/),
Investidores Profissionais, em conformidade com o artigo 3° da Instrugio CVM 476/,
[
Nos termos da Instrucao da CVM n" 539, de 13 de novembro de 2013, conforine
alterada iT'EE:ILlSiV(‘.a?pL‘.IH Instrucdo da CVM n® 554, de 17 de dezembro de 2014

{(“Instrucao CVM n” 539" e “Instrucio CVM n” 5547, ruspucrivzlm{:ntm}, € para fins da

(Oferta Restrita, serio considerados:

3

{a} “lovestidores Profissionais™ (i) instituicdes financeiras ¢ demais instituicoes

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil: (i) companhias
seguradoras e soctedades de capitalizagao; () entidades abertas e fechadas de
[JTL“-"]I".]{T:I'I.L'.E}I C(}mp]L.‘mt:ﬂtFlr; {i'\-’} p{:ﬁﬁﬂ:‘l?ﬁ- naturals o jL11i(]iCHS (lu[.: PUSSLIEHT‘.I
investumentos financeiros em valor superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais) e que, adicionalmente, atestemn por escrito sua condigao de investidor
PT(}HS!‘}{U“H[ m{!i.].i.ﬂﬂt{: fermo prr_’]pric_], {.1{: }1{;(}T[.1f_} comn O ._'jlﬂi.'.}\'(_} ‘_‘.}—[I"; dﬂ _I_I'ISEEU.SZ;JU
CVM n" 539; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde
que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores
mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes autonomos de investimento,
admimistradores de carteira, analistas e consultores de wvalores mobilianos
autorizados pela CVM, em relacio a seus recursos proprios; e (viil) investidores

nao residentes; e

(b) “Investudores Qualificados™: (1) Investidores Profissionais; (11) pessoas naturals

ou juridicas que possuam investimentos financeiros em walor superior a
R$ 1.000.000,00 (um mulhio de reais) e que, adicionalmente, atestem por
escrito sua condicio de mvestdor qualificado mediante termo proprio, de
acordo com o Anexo 9-B da Instrugio CVM n® 539; (i) as pessoas naturais
que tenham sido aprovadas em exames de qualificacio técnica ou possuam
certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes
autonomos de im-r_-enirncnlr:? administradores de c:n-tcim, analistas e consultores
de valores mobiliarios, em relacio a seus recursos proprios; e (iv) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que

sejam investidores qualificados.

3.64.1. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Uniiio, pelos Estados, pelo

Distrito Federal ou por Municipios sao considerados Investidores Profissionals ou
Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagio

::spcciﬂcn do Ministério da Previdéncia Soctal,

A Emissora obriga-se a: (a) nio contatar ou fornecer informagoes acerca da Oferta

Restrita  a Llu:llqu:}r imrcmidm-, exceto  se prcviamcntc acordado  com  os

-'1.&'

\
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Coordenadores; e (b) informar aos Coordenadores, até o Dia Utl imediatamente

subsequente, a ocotréncia de contato que receba de potenciais Investidores

Profissionais que wvenham a manifestar seu interesse na Oferta Restritao 7.
s

0

40

comprometendo-se desde ji a nio tomar qualquer providéncia em relacao

referidos potenciais Investidores Profissionals nesse periodo.

3.6.6. No ato de subscricio e integralizacio das Debéntures, o Investidor Profissionaliy ="

assinara  declaragio atestando, conforme aplicavel, e dentre outros: (i) possuir
conhecimento sobre o mercado financeiro suficiente para que nao lhe sejam aplicavels
um conjunto de protecoes legais e regulamentares conferidas aos demais investidores;
(i) ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros relacionados 4 aplicagio de
seus recursos em valores mobilidrios que s0 podem ser adquiridos por Investdores
Profissionais; (i} possuir investimentos financeiros em  wvalor superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhoes de reais); (iv) estar ciente de que a Oferta Restrita nio
foi registrada perante a CVM e que podera ser registrada na ANBIMA exclusivamente
para fins de envio de informacgoes para a base de dados ANBIMA, nos termos da
Clausula 2.4.2 acima; |i‘.-j| estar clente de que as Debéntures estio sujcims a ]'tﬁlrii_;fyc:? de
negociacdo previstas na regulamentacio aplicivel e nesta Escritura; e (vi) efemou sua
propria analise com relagio 4 capacidade de pagamento da FEmissora e sobre a
constituicio, suficiéncia ¢ exequibilidade das Fiancas, das Fiancas Bancarias e das

Garantas Reais.

3.6.7. Nao seri concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores

Profissionais interessados em :1dn_1uiri1' as Debéntures.

L
&
oo

MNao havera p[(‘.f:.:rﬁnciﬂ para ﬁlll)ﬁt‘.ﬁ{:ﬁu das Debéntures ptr]:tﬁ abunis acionistas da

Fimissora.

3.69. A colocagio das Debéntures seri realizada de acordo com os procedimentos da
CETIP e com o plano de distribuicio descrito no Contrato de Distribuicio e nesta

Escritura de Emissao.
3.7. Banco Liquidante e Escriturador

3.7.1. O banco liquidante da Emissio e o escriturador das Debentures € o Banco Cittbank
S.A,, instituicdo financeira com sede na Av. Paulista, n® 1.111, 2” andar (parte)}, inscrito
no CNPJ/MF sob o n® 33.479.023/0001-80 (*Banco Liquidante” ou “Escriturador™,

conforme o caso). O Escrimurador sera responsavel por realizar a escrituracio das

Debéntures entre outras responsabilidades definidas nas normas editadas pela CETIP. %

I

O Banco Liquidante e o Escriturador poderio ser substituidos a qualquer tempo,
mediante aprovacio dos Debenturistas reunidos em Assembleln Geral de

Debenturistas, nos termos da Clausula VIII abaixo.



Destinagao dos Recursos

Nos termos do artigo 2%, paragrafo 1%, da Lei 12.431, do Decreto Presidencial n® 7.603,

de 09 de novembro de 2011, e da Resolugio do Conselho Monetirio MNacional

(“CMN™) n® 3.947,

de 27 de janeiro de 2011 (“Resolucio CMMN 3.947™), os recursos

liquidos captados pela Emissora por meio da Emussio das Debéntures serio utilizados

exclusivamente para pagamentos fumuros ou reembolso de gastos relacionados 4

].mpl}li'ltilt_':if_l L{}IS sete l'.:t_‘ﬂtﬂli.ﬂ gcracl{_ﬁms t:fj}]it:?lﬁ, }1b$ki}[ﬂ (]L:SCTTIEHS, o Llut‘: 'F(_‘.III'I'IEII'I'! ]

Complexo Eolico Ventos do Araripe I, conforme abaixo detalhado:

: Objetivo do Projeto

Implantacio das sete centrais geradoras edlicas do Complexo

Eolico Ventos do Araripe I: Ventos de Santa Joana II, Ventos de |

Santa Joana VI, Ventos de Santa Joana VIII, Ventos de Santa
Joana XIV, Ventos de Santo Onofre I, Ventos de Santo Onofre

IT e Ventos de Santo Onofre III {*Projeto™).

Data estimada para

o micio do Projeto

O Projeto tem datas de entrada em operagio estimadas entre

outubro e dezembro de 2015, sendo que, na presente data, a

s

implementacao do Projeto esta 95% (noventa e cinco por cento)

conclaida.

Fase atual do

Projeto

O Projeto esta atualmente em construgio,

Data estimada para
0 encerramento do

Projeto

A dara estimada para encerramento da implantagio do Projeto é

dezembro de 2015, O periodo de autorizacio € de 35 (trinta e

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a

Os custos totais de investimento no Projeto estio estimados em

aproximadamente RS 927.000.000,00 {novecentos e vinte e sete

| realizagiio do | milhdes de reais).
' Projeto
| Valot das

Debéntures que sera

destinado ao Projeto

R$ 111.000.000,00 {cento e onze milhdes de reais).

Alocacio dos

IECursos a

| captados por meio |

das Debéntures

s recursos a serem L‘;L[:tado:: Pulﬂh‘ Debéntures deverio ser

sS¢rem |

utilizados para pagamento futuro e/ou reembolso dos custos de

implantacio do Projeto.

Percentual dos
recursos financeiros

NEeCessarios

| projeto provenientes |

\ das Debéntures

| As Debéntures representam aproximadamente 12% (doze por

an |

cento) dos usos totais estimados do Projeto,

\

._.
(R
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3.8.2. Observado o disposto no artigo 2° paragrato 1°-B, da Lei 12,431, os recursos captados

pela Emissora por meto da Emussao das Debéntures serio transferidos as SPEs, nas

mesmas condicoes ou em condigdes menos onerosas do que as da presente Fmiss

para a consequente realizagio do Projeto.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitirio: O wvalor nominal unitario das Debéntures serd de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitario™).

4.1.

]

Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serio simples, ou seja, nio
conversivels em acoes de emissio da Emissora. As Debentures serio escriturais e

nominatvas, sem emissio de cautelas ou certificados,

4.1.3. Espécie: As Debéntures serio da espécie com garantia real, com garantia adicional

fidejussoria.

4.1.4. Prazo ¢ Forma de Subscricdo e Integralizagio e Prego de Subscrigiio: As
Debéntures serio subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no

ato da subscricio, pelo Valor Nominal Umiirio das Debéntures, sendo considerada

“Data de Subscricao”, para fins da presente Fscritura de Emissao, a data da primeira
subscricio e integralizacio das Debennares. Caso ocorra a integralizacio das
Debéntures em mais de uma data, o preco de subscricio para as Debentures que foram
integralizadas apds a Data de Subscricio sera o Valor Nominal Aralizado das
Debéntures acrescido dos Juros Remuneratorios, caleulados pro rafe femsporir desde a

Data de Subscricio ate a data de sua efenva integrahizacao.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado,
ocasides em que a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo
saldo remanescente de seu respectivo Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratorios e eventuais encargos moratorios, conforme o caso, e em observiancia a
regulamentacdo  aplicavel, inclusive o artigo 1% da Resolugio CMN 3.947, as

Debéntures terio prazo de vigencia até 15 de junho de 2028 (“Data de Vencimento

das Debéntures™).

4.1.6. Quantidade de Debéntures: Serio emitidas 111.000 (cento e onze mil) Debentures.



4.2.  Amalizacio Monetdria e Juros Remuneratorios

As Debéntures serao atualizadas monetariamente e fario jus a juros remuneratorios

conforme o disposto a seguir:
4.2.1.  Atualizagio Monetiria das Debéntures:
4.2.1.1. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures serd atualizado pela variagiao acumulada do-

Indice Nacional de Precos ac Consumidor Amplo calculado (FIPCA™), djifulg::idtj

mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE"), desde a

Data de Subscricio até a data do efetivo pagamento (“Atualizacio Monetaria™), sendo
o produto da Amabzacio Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitirio das Debéntures ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario das

Debeéntures (“Valor Nominal Atualizada™), calculado de forma pro mifa temporis por

Dias Utels de acordo com a seguinte formula:

VNa= VNex C
Onde:

VNa = Valor Nominal Amalizado calculado com 8 {oite) casas decimais, sem

A ]TL'L{II i d amento;

VINe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debentures (valor nominal remanescente apds amortizacio de principal,
Incorporagio e atualizacao monetaria a cada periodo), calculado com 8 (oito) casas

dectmais, sem arredondamento;

C = Pator acumulado das vanacoes mensais do IPCA calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

T . ¢
N Ij.: dup Sk

c= | ||ws)
k=1 Njk—l

Oinde;

n = numero total de indices utlzados na Amabzacio Monetiria das Debéntures,

sendo “n” um namero intetro; |

\J
dup = numero de Dias Uters entre Data de Subscricio ou a Gltima Data de Aniversario
(conforme abaixo definido} das Debéntures ¢ a data de caleulo, limitado ao numera |

total de Dias Uteis de vigéncia do [PCA, sendo “dup” um nimero inteiro; \

™
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em data anterior ou na propria Data de Aniversario das Debéntures. Apos a Data des

Aniversirio, valor do mimero-indice do més de atualizagio;
MNIk-1 = valor do IPCA do més anterior ao més “k”.

O fator resultante da expressao abaixo descrita ¢ considerado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento:

dup

NI, dut
(N'Ik—l)

O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
os mais remotos. Os resultados intermediarios sao calculados com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

A aplicacio do IPCA incidirdi no menor periodo permitido pela legislacio em vigor,
G :

sem necessidade de ajuste a Escritura de FEmissdo ou qualquer outra formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntco nimero de casas decimais

divulgado pelo IBGE.

Considera-se “Data de Aniversirio” todo dia 15 (quinze) de cada mes, e caso referida

data nio seja Dia Util, o primeiro Dia Utll subsequente.

Considera-se como més de atualizacao, o periodo mensal compreendido entre duas

datas de aniversiarios consecutivas das Debéntures.

Se até a Data de Aniversirio das Debentures o NIk nao houver sido divulgado, devera
ser utilizado em substtuicio a NIk na apuragio do Fator “C” um numero- indice
projetado calculado com base na Gltima projecio disponivel divulgada pela ANBIMA

(“Nimero Indice Projetado™ e “Projecio”, respectivamente;) da variacio percentual do

[PCA, conforme formula a seguir:
Nly, = NIy = (1 + projecio)

J
Onde: R

NIkp = Numero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacio, calculado com

2 (duas) casas decimais, com arredondamento;



4.2.1.3,
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Projecio = wvariacio percentual projetada pela ANBIMA referente ao mes de

atnalizacio;

O Numero Indice Projetado sera utlizado, provisoriamente, enquanto nio howter

sido divulgado o numero- indice correspondente a0 més de atualizacio, nio s¢nd
porém, devida nenhuma compensacio entre a Emissora e os Debenturistas quangdo;

divulgacio posterior do [PCA que serta aplicavel; e

O ntmero indice do IPCA, bem como as projegoes de sua varacio, deverao ser
utilizados considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo orgio

responsavel por seu cilculo/apuracio.

. Na auséncia de apuracio ¢/ou divulgacio do IPCA por prazo superior a 1(} (dez) Dias

Uteis contados da data esperada para sua apuracio e/ou divulgacio ou, ainda, na

hipotese de sua extingio ou inaplicabilidade por disposicio legal ou determinagio

pudicial (“Perfodo de Auséncia do IPCA”), o IPCA deveri ser substituido pelo devido
substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente
Fiducidrio devera, no prazo de até 2 (dois) Dias (Tteis a contar do Periodo de Auséncia
do IPCA, convocar Assembleia Getal de Debenturistas para definir, de comum acordo
com a Emissora, observados a boa fé, a regulamentacao aplicivel e os requisitos da Lei
12.431, o novo parimetro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados

em operacoes similares existentes a €época (“laxa Substitutiva™). Ate a deliberaciao

desse parimetro, sera utilizada para o calculo do valor de quaisquer obrigacoes
pecunidirias previstas nesta Escritura de Hmissdo, a mesma variacio produzida pelo
ultime IPCA divulgado, nio sendo devidas quaisquer compensagoes entre a Emissora

¢ 0s Debenturistas, quando da divulgaciao posterior do [PCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debenturistas da Emissora referida na Clausula anterior, a respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas nao sera mais realizada e o IPCA, a partir do retorno de sua
divulgacio, voltard a ser utilizado para o calculo da Atualizagio Monetiria desde o dia
de sua indisponibilidade, niio sendo devidas quaisquer compensacoes entre a Emissora

e os Debenturistas.

Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributirio previsto na Ler 12,431 ou caso nao haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva entre os Debenturistas e a FEmissora, em deliberacio realizada em
Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o quorum estabelecido na Cliusula
8.4.1 adiante, observado o disposto na Lei 12,431, nas regras expedidas pelo CMN e
na regulamentacio aplicavel, a totalidade das Debeéntures devera ser respatada

antecipadamente e, consequentemente, cancelada pela Emissora, sem multa ou prémio

o
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.l’lr;
de qualquer natureza, no prazo de ate 30 (trinta) dias contados da data da realizaga
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Atualizac ds
Debeéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo resgate,
calculados pro rata femporis, a partir da Data de Subscricio, da Data de Incorporacio ou
da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior. Nesta alternativa, para calculo da Atualizacao Monetaria sera
utilizada para calculo do fator “C” a Gltima variagio disponivel do IPCA divulgada

oficialmente.

Caso o IPCA wvolte a ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido wm substruto
legal para o [PCA mesmo apos a determinagdo da Taxa Substitutiva, o IPCA voltara,
desde o dia de sua divulgacio, ou, conforme o caso, o seu substituto legal passara,
desde a data em que passe a wiger, a ser utihzado para o caleulo da Arahzacio
Monetaria, incidindo retroativamente 4 Data de Aniversario, conforme definida na
Clausula 4.2.1.1 acima, do mes imediatamente anterior a sua divulgacio, sendo,
portanto, dispensada a realizacao da Assembleia Geral de Debenturisras para deliberar

sobre este assunto.

Juros Remuneratérios das Debéntures:

. Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdo juros remuneratorios correspondentes a

uma taxa equivalente i soma exponencial: (i) do percentual correspondente 4 taxa

mterna de retorno do Tesouro IPCA, com vencimento em 15 de agosto de 2022

(“Tesourc 1PCA 2022} a ser verificada no Dia Util imediatamente anterior a data do

Procedimento de Boskbuilding, conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA

em sua pagina na internet (httpy//www.anbima.com.br); e (i) de uma sobretaxa

equivalente a um percentual de 1,70% (um inteiro e setenta centésimos por cento} ao

ano, base 252 {duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios™):

Os Juros Remuneratorios serio incidentes sobre o Valor Nominal Aralizado, a partir
da Data de Subscricao, da Data de Incorporacao (conforme abaixo definido) ou da
Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, conforme o caso, e ncorporados ou pagos, conforme
aplicavel, ao final de cada Periodo de Capitalizacio (conforme abaixo definido),
calculado em regime de capitalizacio composta pro rata temperis por Dias Uteis de

acordo com a férmula abaixo:
I = VNa x (Fator Juras— 1)

Onde:
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.
1 = walor umtario dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Periodo,

Capitahzacio (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamenio

VNa = Valor Nominal Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

bp
Tu,m)zsz

F 05 = —
ator Juros (1+ 100

Cinde;

Taxa = taxa a ser informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser apurada na forma da

Clausula 4.2.2.1;

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Subscricio, Data de Incorporagio, ou
ilama data de pagamento dos Juros Remuneratorios e a data atual, sendo “DP" um

numero inteiro.

A presente Escrimura de Emissio serd aditada nos termos da minuta de aditamento
constante do Anexo [ para refletir a taxa final consolidada aplicada aos Juros
Remuneratdrios, conforme o percentual do Tesouro IPCA 2022 utilizada, apos a
realizacio do Procedimento de Bookbuilding, sendo dispensada a realizacio de novo ato

societario das Partes para tanto.

Periodo de Capitalizagio; Capitalizagio de Juros Remuneratorios:

. Define-se “Periodo de Capitalizacio™ como sendo o intervalo de tempo que se inicia

na Data de Subscricio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacio, ou na Data de
[ncorporacio imediatamente anterior ou na Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, no caso dos demais
Periodos de Capitalizacio, e termina na Data de Incorporacio ou na Data de
Pagamento de Juros Remuneratorios correspondente ao periodo em questao. Cada
Periodo de Capitalizacio sucede o anterior sem solugio de continuidade até a Dara de

Vencimento das Debéntures.

.Os Juros Remuneratorios calculados no periodo compreendido entre a Data de

Subscrigio e o dia 15 de junho de 2016 serdo capitalizados e incorporados ao Valor

Nominal Amalizado em 15 de junho de 2016 (“Data_de Incorporacio™). O primeiro

pagamento de Juros Remuneratorios sera realizado em 15 de dezembro de 2016

T

18




(inclusive) (data do primeiro pagamento) e os demais pagamentos de Jus
Remuneratarios ocorrerio sucessivamente nos semestres subsequentes, sempre no dia
15 (quinze) dos meses de junho e dezembro, sendo o tltiimo pagamento realizado na
Data de Vencimento das Debéntures {cada uma dessas datas uma “Data de

Pagamento dos Juros Remuneratdrios”, conforme aplicivel). Fardo jus ao recebimento

dos Juros Remuneratorios aqueles que forem utulares de Debéntures ao final do Dia

Util imediatamente anterior 4 Data de Pagamento de Juros Remuneratorios.

4.3. Amortizagio do Valor Nominal Atualizado

4.3.1.

O Valor Nominal Atalizado das Debéntures sera amortizado em 24 (vinte e quatro)

parcelas semestrais e consecutivas, nas respectivas datas de amortizacido, conforme

cronograma descrito na 1" coluna da tabela a seguir (“Datas de Amortizacio das
Debénmres™) e percentuais dispostos na 3° (terceira) coluna da rabela a seguir

(“Percentual do Saldo do Valor Nominal Aralizado a ser Amortizado™), sendo os

pt:.rr;i:nru:lis descritos na 2* (segunda) coluna da tabela a seguir {"Proporcio do Valor

Nominal Unitirio a ser Amortizado™) meramente referenciais, calculados de acordo

com a proporcio do Valor Nominal Unitario, na Data de Emissao, a ser amortizado

na respectiva data de amortizacio, conforme descrito na 3* (terceira) coluna:

Proporgido do Valor | Percentual do Saldo do Valor
Data de Amortiza¢io | Nominal Unitirio a MNominal Atualizado a ser
| ser Amortizado* Amortizado**
15 de dezembro de 2016 16,00% 16,00% ]
| 15 de junho de 2017 1,00% 1,19%
15 de dezembro de 2017 1,00% 1,20%
|15 de junho de 2018 1,50% 1,83% ]
15 de dezembro de 2018 1,50% 1,86%
15 de junho de 2019 2,25% ) - 2,85%
15 de dezembro de 2019 2 258% 2293“:'11 ]
15 de junho de 2020 N 1,75% 2.35%
15 de dezembro de 2020 1,75% 241%
15 de junho de 2021 2.50% 3,52%
15 de dezembro de 2021 - 2,50% 3,65%
15 de junho de 2022 2,50% 3,79%
15 de dezembro de 2022 2,25% 3,54% __I
15 de junho de 2023 3,25% 5,31%
15 de dezembro de 2023 3,25% { 5,60%
15 de junho de 2024 4.25% 6%
15 de dezembro de 2024 4,50% 8.91%
|15 de junho de 2025 5,25% j 11,41%
15 de dezembro de 2025 _ 5,50% 13,50%




4.4, Local de Pagamento

4.4.1.
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15 de junho de 2026 6,25%0 - 17.73%
15 de dezembro de 2026 6,50% 22 41%
| 15 de junho de 2027 L 7,50% ) 33,33%
| 15 de dezembro de 2027 7,50% 50,00%
| 15dejunho de 2028 | 7,50% 100,00%

* Perventuads destinados a fins meranente referenciats.

*F Devcemtwarr destinador ao cdlondy do 1 alor Nowinal f'lg’f.r.f;.."';';za.u"a dar Debéninres,

Os pagamentos a que fizerem jus as Debénmres serdo efetuados pela Fnissora
utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (b) os procedimentos adotados
pelo Banco Liquidante, para as Debénrures gue eventualmente niao estejam

custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.5. Prorrogacio dos Prazos

4.5.1.

Considerar-se-do automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Uil subsequente,
sem acrescimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos valores a serem
pagos, os prazos para pagamento de qualquer obrigacio prevista ou decorrente da
presente Escritura de Emissio, quando a data de tais pagamentos coincidir com

sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.6. Encargos Moratorios

4.6.1.

Sem prejuizo da Atualizacio Monetaria e dos Juros Remuneratorios, ocorrendo
inlpﬂﬂ!uﬂiidildﬂ o I'}ﬂg':lrnﬂl'lr{,} {1(: Llu}lh_]ul."l' Ll'l]Fl[]t]IEt I,]L'_‘n."]l[,lﬂ AOE [)Ebﬁ[lulrj5t251 O
debitos em atraso ficario sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data do
efetive pagamento, independentemnente de aviso ou notificacio ou interpelacio judicial
ou extrajudicial, a: (a) juros moratorios a razdo de 1% (um por cento) ao més sobre o
montante devido calculados pro rata femporis, e (b) multa convencional, irredutivel e de
natureza nao compensatoria, de 2% (dois por cento} sobre o valor devido e nao pago

(“Encargos Morarorios™).

4.7. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.7.1.

O nao comparecimento do Debenturista para receber o wvalor correspondente a
quaisquer das obrigacoes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emissao, ou em comunicado publicado pela Emissora, nio lhe dard

direito ao recebimento da Atualizagio Monetaria, Juros Remuneratorios ou Encatgos

-\
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Moratdrios no periode relative ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,

assegurados os direltos adquinidos ate a data do respectivo vencimento.

4.8. Repactuagio Programada

4.8.1.
4.9. Amortizacio Extraordinaria

4.9.1.

Nio havera repactuacio programada das Debéntures.

As Debéntures nao estario sujcitsls A armaoirt i:-czlr_;fln extraordinaria [‘n:la Frnissora.

4.10.Resgate Antecipado Facultativo

4.10.1. As Debénrures nio estario sujeitas 4 oferta de resgate antecipado ou ao resgate

antecipado facultativo pela Emissora, total ou parcial.

4.11. Aquisicio Facultativa

4.11.1. Apos decorridos 2 (dois) anos contados da Dara de Emissio, observado o disposto na

Lei 12.431, as Debéntures poderao ser adquiridas pela Emissora, no mercado
secundario, a qualquer momento, condicionado ao aceite do respective Debenturista
vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Agoes, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo o fato constar
do relatorio da administracao e das demonstracoes financeiras, ou por valor superior
ao Valor Nominal Unitaro, desde que abserve as regras [.:‘.{E!L‘L“L{}IS p(‘.lﬂ CWM. As
Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula poderao: (i} desde
que permitido pela regulamentagao aplicavel, ser canceladas, observado o disposto na
Lei 12,431, nas regras expedidas pelo CMN ¢ na regulamentacio aplicavel, observado
que, até a presente data, o CMN amnda nao emitiu regras relativas a possibihdade de
resgate ou pré-pagamento das Debéntures; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora;
ou (it} ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanencia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas
no mercado, fario jus aos mesmos valores de Atualizacio Monetaria ¢ Juros
Remuneratorios das demais Debénrmres, contorme apleavel. MNa hipotese de
cancelamento das Debeéntures, esta BEscritura de Emissao devera ser aditada para

refletir tal cancelamento.

4.12.Publicidade

4.12.1. Todos os atos e decisoes a seremn tomados decorrentes desta Emissao que, de qualquer

forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverio ser obrigatoriamente

comunicados na forma de avisos, nos Jornais de Publicacio ou outro jornal que venha



4.13.

4.135.1.

4.14.

4.14.1.

4.14.2,

4.14.3.

4144,
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a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da Emissora, bem como
na pﬁgina da Emissora na rede mundial de r::mTlpur:atfurr;s, observado o estabelecido no

artigo 289 da Lei das Socledades por Acoes e as limutagoes impostas pela Instrucio

CVM 476 em relagio a publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais. Caso /i
Emissora altere seu jornal de publicagio apds a Data de Enussao, devera enyiar
notificacio ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo e publicar, nos jorpaj

anteriormente utilizados, aviso aocs Debenmiristas informando o novo veiculo.
Comprovacio de Titularidade das Debéntures

A Fmissora nio emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
nrularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador,
onde serio Inscritos os nomes dos respectivos dmlares das  Debéntures
(“Debenturistas™).  Adicionalmente, sera reconhecido, como comprovante de
nrularidade das Debéntures, o extrato emitide pela CETIP, em nome do Debenturista,

quando as Debentures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.
Tratamento Tributario

As Debéntures gozam do tratamento tributario Iﬂ'{_'v'[stu nos ﬂrtigus 1° ¢ 2° da Len

12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum npo de imunidade ou isencio tributiria,
diferente daquelas previstas na Lei 12431, este deverd encaminhar ao Banco
Liquidante e ao seu custodiante, no prazo minimo de 15 {quinze) Dias Uteis de
antecedéncia em relagio a data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debénrures, documentagio comprobatoria dessa imunidade ou isencio
tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos, nos

termos da lcgiﬁ]:lg:flt_] tributiaria em vigr_l:r eda Let 12.431.

O Debenturista que tenha apresentado documentacao comprobatoria de sua condicao
de imunidade ou isencio tributiria, nos termos da Clausula 4.14.2 acima, e que tiver
essa condicio alterada por disposicio normativa, ou por deixar de atender as
condighes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicivel, ou ainda,
tiver essa condicio questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liquidante e ao Escriturador, bem como prestar qualquer informacio adicional em
relacio ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou ll

pela Emussora.

Caso a Emissora nio utlize os recursos na forma prevista na Clausula 3.8 acima, dando

causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta sera responsavel pela multa

A
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4.14.5.

4.15.
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equivalente a 20% (vinte por centoj do valor da Emissio nio alocado no Projeto,

observado os termos do artigo 2% paragrafos 5°, 6% ¢ 7% da Lei 12.431.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.14.4 acima, caso, a qualquer momento durqnt
a vigencia da presente Fmissio e até a Data de Vencmento das Debéntures | *15
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributirio previsto na Lei 12.431 on ha]n"-
qualquer retengao de tributos sobre os rendimentos das Debéntures em razio do nio
atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na referida Lei, a Emissora
desde ja se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12,431, de
modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores nio

fossem incidentes.

Garantias Reais

4.15.1. Como condigio prévia a subscrigiio e integralizacio das Debéntures, vs instrumentos

contratuais abaixo descritos serio celebrados e registrados nos competentes Cartorios
de Titulos e Documentos ou de Registro de Imowveis, conforme indicado nos

respectivos instrumentos (“Garantas Reais™), para assegurar, na forma compartilhada

descrita na Clausula 4.18 abaixo, o fiel, pontual e integral pagamento do Valor Total da
Emissio, na Data de Emissio, devido nos termos desta Fscritura de Fmissio,
acrescido da Atuvalizagio Monetaria, dos Juros Remuneratérios e dos Encargos
Moratorios, bem como das demais obrigacdes pecuniarias previstas nesta Hscritura de
Emussio, inclusive honorarios do Agente Fiduciario e despesas judiciais e extrajudiciais
comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario ou Debenturista na constituicao,

formalizacio, excussao e/ou execugao das garantias previstas na presente Escritura de

FEmissio {*“Valor Garantido™):

{1}  penhor da totalidade das acoes (presentes e fururas) de emissio da Emissora de

titularidade dos Acionistas (“Acoes da Emissora™) e os respectivos frutos,

rendimentos e vantagens que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo, inclusive
lucros, dividendos, juros sobre o capital proprio e todos os demais valores que
de qualquer outra forma vierem a ser distribuidos pela Emissora, bem como (a)
quaisquer bens em que as acoes oneradas sejam convertidas (inclusive quaisquer
certificados de depositos ou valores mobiliarios), {(b) todas as acoes que
porventura sejam atribuidas aos Acionistas, ou aos seus eventuals sucessores
legais ou qualquer novo acionista por meio de subscrigio, por forga de
desmembramentos, grupamentos, exercicio de direito de preferencia decorrente
das acoes oneradas, bonificacdes, conversio de debéntures de emissio da
Emissora, (c} todas as acoes, valores mobiliirios e demais direitos que

porventura venham a substituir as acoes oneradas, em razio de cancelamento




(W

(i)
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das mesmas, incorporacio, fusio, cisio ou qualquer outra forma de

reorganizacio societiria envolvendo a Emissora, tudo nos termos previstos fﬁl '
E:

contrato de penhor de acdes de emissio da Emissora a ser celebrado entre sl
Acionistas, o Agente Fiduciario ¢ o Banco Nacional de Desenvolviméqt

Economico e Social - BNDES (“BNDES™) e, ainda, com a interveniéncix/ o0

anuéncia da Emissora (“Contrato de Penhot de Acoes da Emissora™);

penhor da totalidade das acdes (presentes e futuras) de emissio das SPEs de
rendimentos e vantagens que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo, inclusive
lucros, dividendos, juros sobre o capital proprio e todos os demais valores que
de gualquer outra forma vierem a ser distribuidos pelas SPHs, bem como (a)
quaisquer bens em que as agdes oneradas sejam convertidas (inclusive quaisquer
certificados de depdsitos ou valores mobiliarios), (b) todas as acdes que
porventura sejam atribuidas a Emissora, ou aos seus eventuais sucessores legals
ou qualquer novo acionista por meio de subscricio, por forga de
desmembramentos, grupamentos, exercicio de direito de preferéncia decorrentes
das actes oneradas, bonificacdes, conversiao de debéntures de emissao das SPEs,
(c) todas as agoes, valores mobilidtios e demais direitos que porventura venham
a substituir as acOes oneradas, em razio de cancelamento das mesmas,
incorporacio, fusdo, cisio ou qualquer outra forma de reorganizacio societaria
envolvendo as SPEs, tudo nos termos previstos em contrato de penhor de acoes
de emissio das SPEs a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario ¢ o
BNDES e, ainda, com a interveniéncia anuéncia das SPHs (“Contrato de Penhor
de Acoes das SPEs™);

penhor, pelas SPEs, dos direitos emergentes das autorizagoes expedidas pelo
MME, quais sejam: (a} autorizacio concedida 4 SPE I por meio da Portaria n®
77, de 25 de fevereiro de 2014, (b) autorizacio concedida a SPE 11 por meio da
Portaria n” 83, de 26 de fevereiro de 2014; (¢} autorizacio concedida a SPE 111
por meio da Portaria n® 82, de 26 de fevereiro de 2014; (d) autorizacio
concedida 2 SPE IV por meio da Portaria n® 84, de 26 de fevereiro de 2014;
(¢) autorizacio concedida a SPE V por meio da Porraria n® 80, de 25 de
fevereiro de 2014; (f) autorizacio concedida a SPE VI por meio da Portaria n®
78, 25 de fevereiro de 2014; e (p) autonizacio concedida a SPE VII por meio da
Portaria n® 85, de 26 de fevereiro de 2014 (em conjunto, “Autorizacdes™), bem
como sobre direitos emergentes de eventuais Resolucoes e/ou Despachos da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL") que venham a ser emindos,
incluidas as suas subsequentes alteracoes, conforme termos previstos em
contrato de penhor de direitos emergentes a ser celebrado entre as SPEs, o
Agente Fiduciirio e o BNDES e, amnda, com a interveniencia anuencia da

Emissora (“Contrato de Penhor de Direitos Emergentes™);




@)

cessio Dduciiria dos direitos creditdrios de titularidade das SPEs efou d
Emissora (na qualidade de cessionaria por forca do acordo de cessio de creditgs
celebrado com as SPEs) sobre rodos os direitos presentes e/ou futuros,
decorrentes, relacionados e/ou emergentes dos “Contratos de Energia de
Reserva”, celebrados pelas SPEs com a CCEE — Camara de Comercializagio de
Energia Elétrica (“CERs”), ainda, a totalidade dos demais direitos creditonos e
receitas provenientes da venda de energia elétrica produzida pelas SPEs, no
ambito do Projeto, nos termos do paragrafo 3° do artigo 06-B da Lei n® 4.728,
de 14 de julho de 1965, conforme alterada, cessio fiduciara esta que abrangera,
ainda, os recursos depositados nas Contas Controladas (conforme definidas na
Clausula 4.17.1 abaixo), conforme termos pruvis’rnﬁ em (1) contrato de cessao
fiduciaria de direitos creditorios das SPEs, admmnistracio de contas e outras
avencas, a set celebrado entre as SPEs, o Agente Fiduciario, o BNDES ¢ o
Banco Citibank S5.A., na qualidade de banco administrador (“Banco
Administrador™) e, ainda, com a interveniéncia anuéncia da Emissora (“Contrato

de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios das SPEs™) e (i) contrato de cessao

fiduciaria de direitos creditonos titulados pela Emissora, administragio de contas
¢ outras avencas, a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciano, o
BNDES e o Banco Administrador e, ainda, com a interveniéncia anuéncia das
SPEs ("Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios da Holding™).

penhor, pelas SPEs, sobre todos os direitos emergentes (a) de cada um dos 7
(sete) Contratos de Fornecimento, Transporte, Montagem, Colocagio em
Operacio e Teste de Aerogeradores (Empreitada Global), celebrados em 30 de
setembro de 2013, conforme aditados, cada um dos acima citados celebrados
entre a Gamesa Folica Brasil Ltda. e cada uma das SPEs (“Contratos de

Empreitada Global™); e (b) de cada um dos 7 (sete) Contratos de Operacao e

Manutencio de Aerogeradores, celebrados em (19 de maio de 2014, cada um dos

acima citados celebrados entre a Gamesa Eodlica Brasil Lida. e cada uma das

SPEs ("Contratos de Apoio as Operacoes”), conforme termos previstos no

Contrato de Penhor de Direitos Emergentes; e

penhor, pelas SPEs, de aerogeradores, nos termos previstos em contrato de
penhor de aerogeradores a ser celebrado entre as SPEs, o Agente Fiducidrio e o
BNDES e

Penhor de Aerogeradores” e, em conjunto com o Contrato de Penhor de Agoes

ainda, com a Interveniéncia anuéncia da Emussora ("Contrato de

da Emissora, o Contrato de Penhor de Acdes das SPEs, o Contrato de Penhor
de Direitos Emergentes, o Contrato de Cessio Fiduciaria de Direitos Creditorios
das SPEs e o Contrato de Cessio Fiduciaria de Direitos Creditorios da Holding,

“Contratos de Garantia™).

[
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A Emissora ¢ as SPEs obrigam-se, ainda, a providenciar a averbacio do respectiva
penhor das acoes descritas na Clausula 4.15.1 (i) e (it) acima nos respectivos “Livros de
Registro de Acdes Nominativas” da Emissora e das SPEs e/ou nos livros e sistemas
da instituicio financeira responsivel pela prestagao de servigos de escrituracio das
acoes da Emissora e das SPEs, caso as a¢des da Emissora e das SPEs venham a se
tornar escrifurais, devendo ser anotados no extrato da conta de deposito fornecido as
respectivas acionistas, nos termas do arfigo 39, e de seu §1°, da Lei das Sociedades por
Acbes, em até 5 (cinco) dias contados da data de assinarura do Contrato de Penhor de
Acoes da Emissora e do Contrato de Penhor de Agdes das SPEs, respectivamente.
Ainda, apés as referidas averbacdes, a Emissora e as SPEs deverao encaminhar ao
Agente Fiducidrio, copias autenticadas dos “Livros de Registo de Acgoes
Nominativas” da Emissora e das SPEs e/ou declaragio expedida pela instituicio
financeira responsivel pela prestacio de servicos de escrituragio das agdes da
Emissora ¢ das SPEs, conforme aplicivel, evidenciando a anotagio refenda nesta
Clausula, em até 5 (cinco) dias apds as respectivas averbacoes, nos termos das

Cliusulas 2.5.3 e 2.5.3.1 acima.

Todas as despesas com o registro dos Contratos de Garantia, conforme previsto nos

respectivos instrumentos, serio de responsabilidade da Frmissora.

Fica, desde ja, certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para execugio de
quaisquer Garantias Reais constituidas em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob

hip6tese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

Observado o disposto no Contrato de Compartilhamento de Garantias, nesta Hscriura
de Emissio ¢ nos Contratos de Garantia, o Agente Fiduciirio e/ou os Debenturistas
poderio executar as Garantias Reais, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem
que com isso prejudique gualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, ate a

quitacio integral do Valor Garantido.

As Garantias Reais referidas acima serdo outorgadas em cariter irrevogavel e
irretrativel pela Emissora e pelas SPEs, vigendo até a integral liquidagio do Valor
Garantido, nos termos dos Contratos de Garantia, da presente scritura de Emissio e
demais instrumentos juridicos competentes a formalizacio das Garantias Reais, a
serem firmados entre a Emissora, SPEs, o Agente Fiduciario, BNDES e demais partes

de referidos instrumentos, conforme aplicavel.
Garantias Fidejussorias
Fiangas das SPEs. As SPEs aceitam a presente Escritura de Emissao, na qualidade de

fiadoras e principais pagadoras, renunciando expressamente aos beneficios dos arugos
333, paragrafo Gnico, 366, 368, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Caodigo

A
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Civil (conforme defimdo abaixo), e dos artigos 77 e 595 do Cédigo de Processo (H
Brasileira (conforme definido abaixo), e responsabilizando-se solidariamente entre si'e
com a Emussora, pelo fiel, ponmal e integral pagamento do Valor Garantido

{“Flancas™).

4.16.1.1. As SPEs se obrigam a, independentemente de qualquer pretensao, agio, disputa ou
reclamacao que a Emussora venha a ter ou exercer em relacio as suas obrigacoes, pagar
o Valor Garantido no prazo de até 1 (um) Dia Util contado a partir do recebimento de
notificagdo com aviso de recebimento enviada pelo Agente Fiduciario informando da
falta de pagamento de qualquer das obrigactes pecunidrias assumidas pela Emissora

nesta Escriturg de Emissao.

4.16.1.2. Todos e quaisquer pagamentos realizados pelas SPEs em relacio as Fiancas serio
efetuados livres e liquidos, sem a deducio de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribuicoes de qualquer narureza, encargos ou retencgdes, presentes ou futuros, bem
como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo as SPEs
pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas recebam,
apos tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria

sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos nio fossem apliciveis.

4.16.1.3. As Fiancas aqui referidas sao prestadas pelas SPEs em carater irrevogivel e
irretrativel e entrario em vigor na data de assinatura da Escritura de Emissio, sendo
certo que as SPEs desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo

835 do Codigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

4.16.1.4. Nenhuma objegao ou oposicao da Emissora poderd ser admitida ou invocada pelas
SPEs com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os

Diebenturistas.

4.16.1.5. As SPEs renunciam, neste ato, e até a integral quitagio das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, a sub-rogacio nos direitos de crédito correspondentes is obrigacdes
assumidas nesta Clausula, Assim, na hipotese de excussio da presente garantia, as
SPEs ndo terdo qualquer direito de reaver da Emissora qualquer valor decorrente da

execucdo das Fiangas até a integral e efetiva liquidacio do Valor Garantido.

4.16.1.6. As Fangas poderdo ser excutidas e exigidas pelo Agente Fiducidrio quantas vezes

forem necessarias até a integral e efetiva hiquidagao do Valor Garantido.

4.16.1.7. As Fiancas permanecerio validas e plenamente eficazes, em caso de aditamentos,
alteracoes ¢ quaisquer outras modificagoes nos Contratos de Garantia, nesta Escritura

de Emissao e nos demais documentos da Oferta Restrita.

/
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4.16.1.8. As despesas com o registro desta Escritura de Emissio nos competentes Cartorios.de

4.16.2.

Registro de Titulos e Documentos serio de responsabilidade da Emissora.

Fiangas Bancirias. Sem prejuizo das demais garantias constituidas ou a serem
constituidas no ambito da Emissio em favor dos Debenturistas, conforme previsto
acima, a Emissora contratard, como condicio prévia a subscricio e integralizacio das
Debéntures, para cobertura de risco de Completion Fisico e Financewo do Projeto,
fiancas bancirias em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
junto a instituicdes financeiras que possuam raizng minimo de BBB em escala global ou

AA em escala local pela Standard & Poor's ou pela Fitch Ratings, ou o seu equivalente

pela Moody’s (“Fiancas Bancirias” e, em conjunto com as Fiancas e as Garantias
Reais, “Garantias™), para o fim de, em conjunto, garantir o pontual e integral

pagamento das Obrigacdes Afiangadas {conforme abaixo definido).

4.16.2.1. As Fiancas Bancirias serio firmadas por meio de uma ou mais cartas de fianca, nos

termos constantes do Anexo IT a esta Escritura de Emissio que deverio, somados os
percentuais das Obrigactes Afiancadas garantidos em cada carta de fianga, garantir o
percentual de 100% (cem por cento) das Obmngacdes Afiangadas, devendo as
instituicoes financeiras prestadoras das Fiangas Bancirias se responsabilizarem na
qualidade de devedoras solidirias com a Emissora (e nio entre si) e principais
pagadoras, respeitados os limites indicados nas respectivas cartas de fianca, com
reniincia aos beneficios dos artigos 366, 827 e 838 do Cadigo Civil, pelo fiel, exato e

integral cumprimento das Obrigacoes Ahancadas.

4.16.2.2. As Fiancas Bancarias deverio ser parcialmente exoneradas pelo Agente Fiduciirio,

sendo o valor afiancado reduzido ao equivalente a 30% (trinta por cento) do valor
integral das Obrigacdes Afiancadas caso: (i) a Emissora apresente ao Agente Fiduciirio
a comprovacio do Completion Fisico do Projeto, observados os termos das Clausulas
4.16.2.5 e 4.19 abaixo; e (i) as Garantias Reais estejam validamente constituidas nos

termos desta FEscritura de Emissio e dos Contratos de Garantia.

4.16.2.3. As Fiancas Bancarias deverao ser integralmente exoneradas pelo Agente Fiduciirio

caso: (i) a Emissora apresente ao Agente Fiduciario a comprovacio do Compietion
Financeito do Projeto, observados os termos das Cliusulas 4.16.2.5 e 4.19 abaixo; e
(if) a Emissora comprove o atingimento do ICSD minimo de 1,20 (um inteiro e vinte
centésimos) (inclusive), conforme balango auditado a ser apresentado pela Emissora,
com o cilculo do atingimento de tal indice apresentado e atestado pelos auditores da

Emissora.

4.16.2.4. Para os fins desta Escritura de Emissio entende-se por “Obrigacoes Afiancadas™ o

montante equivalente ao Valor Total da Emissao, na Data de Emissio, devido nos
5 ?

termos desta Escritura de Emissao, acrescido da Atualizacio Monetara, dos Juros

X
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Remuneratorios e dos Encargos Moratorios, bem como das demais obrigacoes

pecuniirias previstas nesta Escritura de Emissao, inclusive honoririos do Agenge
Fiduciario e despesas judiciais comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciano/ou

Debenturista na execucio das Fiancas Bancanas,

4.16.2.5. A comprovacgio, conforme o caso, do cumprimento do Cempletion Fisico e/ou
Financeiro do Projeto para os fins das Clausulas 4.16.2.2 e 4.16.2.3 acima, bem como
das Cliusulas 4.16.2.7 e 4.16.2.8 abaixo, se dard apds o envio, pela Emissora ao Agente
Fiduciario, de copia autenticada da carta emitida por escrito por parte do BNDES, na
qualidade de credor do Contrato de Financiamento com o BNDES (conforme abaixo
definido), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da respectiva
carta pela Emissora, atestando o Completion Fisico ou Financerro, conforme o caso, nos
termos do Contrato de Financiamento com o BNDES, juntamente com uma carta da
Emissora, nos termos do modelo de carta de Cumprimento de Compietion Fisico e/ou
Financeiro, constante do Anexo [ 4 presente Escritura de Ermussao: (1) confirmando
o recebimento da declaracio de Complefion Fisico ou Financeiro por parte do BNDES,
conforme o caso; (i) atestando o cumprimento das condigoes para o Compiletion Fisico
ou Financeiro, conforme o caso, nos termos da Clausula 4.19 abaixo; (n1) atestando a
nio ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento (conforme definido abaixo) e a
mnexisténcia de descumprimento de quaisquer obrigacoes perante os Debenturistas; (iv)
solicitando ao Agente Fiducidrio a liberacio total (no caso de Completion Financeiro) ou
parcial (no caso de Completion Fisico) das Fiancas Bancirias, sendo certo que nio sera
necessaria a realizacio de Assembleia Geral de Debenturistas ou tampouco qualquer
anuéncia de quaisquer detentores das Debéntures para formalizar a liberagio total ou
parcial das Fiancas Bancirias; e (v) comprovando ao Agente Fiducidrio a ciéncia dos
devedores dos direitos empenhados e/ou cedidos fiduciariamente a respeito dos
penhores e/ou da cessiao fiduciaria mencionados na Clausula 4.15.1, (w), (iv) e (v)
acima, nos termos e procedimentos descritos no Contrato de Penhor de Direitos

Emergentes e Contrato de Cessio Fiduciaria de Direitos Creditérios da Holding,

4.16.2.6. Em qualquer circunstancia, o Agente Fiduciirio somente devera proceder com a
liberacio (total ou parcial) das Fiangas Bancarias caso nio tenha conhecimento ou nao
tenha notificado a Emissora previamente 4 liberagao das Fiancas Bancarias acerca da
ocorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme definido abaixo) ou, caso
tenha notificado, este Fvento de Inadimplemento ja renha sido resolvido nos termos

desta Escritura de Emissao.

4,16.2.7. As Fiancas Bancarias deverio ser emitdas com validade minima de 24 (vinte e
quatro) meses, a contar da data de sua emissio, devendo ser renovada ou substiruida, Y
por igual periodo, observados os percentuais informados nas Cliusulas 4.16.2.1 e
4,16.2.2, de acordo com o estigio do Projeto e nos termos da Clausula 4.16.2.8 abaixo, k

de forma que as Fiancas Bancirias sempre estejam em vigor até a ocorréncia do

X
&
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primeiro dos seguintes eventos: (i) a quitacio integral das Debentures ou até (i) o

recebitnento, pelo Agente Fiduciario, da comprovacio da ocorrencia do Complelion

Financeiro, a ser enviada pela Emissora, nos termos da Clausula 4.16.2.5 acima.

4.16.2.8.Na hipétese de o Completion Financeiro e/ou a liquidagio integral das Debént ures| na
ocorrer em até 60 (sessenta) dias antes da data de vencimento das Fiangas Bancarias,
Emissora devera renova-las ou substitui-las, por novas Fiancas Bancirias em até 60 .
(sessenta) dias antes de sua dara de vencimento, de maneira substancial com os
mesmos termos e condicoes das Flancgas Bancarias originalmente emitidas (ressalvada a
possibilidade de reducio do percentual das Obrigacdes Afiangadas nos termos da
Clausula 4.16.2.2 acima), por um prazo adicional de 24 {vinte ¢ quatro} meses, junto a
quaisquer das instituicoes financeiras que possuam safing minimo de BBB em escala
global ou AA em escala local pela Standard & Poor's ou pela Fitch Ratings, ou o seu
equivalente pela Moody’s. Referida renovagio devera ser feita quantas vezes
necessirio, sempre em até 60 (sessenta) dias antes da data de vencimento das Fiangas
Bancarias, para que as Debéntures permanecam garantidas até que ocorra o Completion
Finaneeiro ou a quitagio integral das Obrigacoes Afiangadas, o que ocorrer primeiro e

conforme aphcavel.

4.16.2.8.1. Observados os termos da Clausula 4.16.2.8 acima, no momento da renovacio das
Fiancas Bancarias, estas poderio ser emitidas por instituicoes financeiras que sejam
filiais de instituicoes estrangeiras e que nao possuam avahacio de risco de crédito no
Brasil, hipotese na qual: (i) devera ser considerado, para fins da verificagio do risco de
crédito, o rating em escala global de sua matriz; e (i) a Emissora devera apresentar ao
Agente Fiduciinio, conjuntamente com a Flanca Bancdria, uma opimao legal emitida
por escritorio de advocacia escolhido a exclusivo critério da Emissora confirmando os
poderes dos representantes da instituicAo financeira estrangeira emissora da Fianga

Bancaria.

4.16.2.9. Caberi ao Agente Fiduciario requerer a execucio, judicial ou extrajudicial, das
Fiancas Bancarias, quantas vezes forem necessirias até a integral ¢ efetiva liquidagio
das Obrigacdes Afiancadas, em caso de inadimplemento de obrigacoes pecuniinas,
vencimento antecipado das Debéntures, ou ainda, em caso de niao pagamento das
Debéntures na Data de Vencimento das Debéntures, nos termos desta Fscritura de

Fimissdao.

4.16.2.10. As Partes concordam, desde j4, que todos e quaisquer custos incorridos na
prestacio das Fiancas Bancarias em favor dos Debenturistas deverao ser arcados pela

Emissora.

4.16.2.11. Nio ha preferéncia quanto a execugao das Francas Bancarias, das Fiancas ou das

Garantias Reais. As Fiancas Bancirias, as Fiancas e qualquer das Garantias Reais sdo
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garantias diversas e autonomas e respondem pelo Valor Garantdo e/ou
Obrigacoes Afiancadas, conforme aplicavel, nos termos desta Escritura de Emissap,

das Fiancas Bancarias e dos Contratos de Garantia.

4.16.2.12. As Partes desde ja concordam que dependera de anuéncia prévia por escrito de

todas as instituicoes financeitas  prestadoras das  Fiangas Bancarias  qualquer
modificaciao relanva as caracreristicas das Debéntures que implique alteragio: (1) da
Atualizacio Monetaria ou dos Juros Remuneratorios; ou (1) da Data de Vencimento

das Debentures e da uigéncin das Debéntures.

Administragio de Contas

. A Emissora e as SPEs obrigam-se a constiruir e manter, em favor dos Debenturistas,

representados pelo Agente Fiducianio, e do BNDES, por meio do Contrato de Cessio
Fiduciaria de Direitos Creditérios das SPEs e do Contrato de Cessio Fiduciana de
Direitos Creditdrios da Holding, até a mntegral liquidacio das Debéntures e do

Contrato de Financiamento com o BNDES (em conjunto, “Contas Controladas™):

{1) contas centralizadoras de arularidade das SPEs, movimentaveis exclusivamente
pelo Banco Administrador, constituidas exclusivamente para a arrecadagio dos

recursos decorrentes dos CERs;

(1) conta centralizadora de ritularidade da Emissora e/ou das SPEs, conforme o
caso, movimentavel exclusivamente pelo Banco Administrador, constituida
E}LE]US]‘.‘-"HI’I’[CIH'L‘ I]Elr':l i EI‘.TTL‘CEHJEIE:TL{} d“f\' PeCUrsOs L!L'L'UTTL‘HU_‘E L].f_}ﬁ di]'ﬂi.f{}ﬁ
creditorios cedidos 4 Emissora por melo dos contratos de cessio de direitos
creditorios celebrados com as SPEs em 2 de janeiro de 2015, bem como
recursos decorrentes de quaisquer transferéncias de recursos das SPEs para a

Emissora, e subsequente pagamento do servico da divida perante o BNDES;

() conta controlada de trularidade da Emissora, movimentavel exclusivamente
pelo Banco Administrador, na qual deverio ser depositados mensalmente, a
partit de 15 de marco de 2016 (inclusive) e até o vencimento final das
Debéntures, recursos em montante equivalente a 1/6 {um sexto) da proxima
prestacao  de amortizacio do Valor Nominal Atualizado e dos Juros
Remuneratorios a que fazem jus os Debenmristas, de modo a sempre garannr
o pagamento da referida prestacio, sendo certo que para o preenchimento da
referida conta utilizar-se-d a projegio do [PCA, correspondente a projecio
media de mercado do IPCA divulgada no boletim “Focus™ elaborado pelo
Banco Central do Brasil no dltimo Dia Util do més imediatamente anterior ao

més de cilculo ("Conta Pagamento das Debéntures™);

s
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(iv)conta controlada de trularidade da Emissora, movimentavel c:\-c]uﬁix-'ﬁm'erjfte
pelo Banco Administrador, na qual deverdo ser depositados recursos para
garantir, sempre com no minimo 6 (seis) meses de antecedéncia, o pagamento
da préxima prestacio de amortiza¢io do Valor Nominal Atualizado e dos
Juros Remuneratorios a que fazem jus os Debenturistas, sendo cetrto que para
o preenchimento da referida conta utilizar-se-d a projecio do IPCA,
correspondente i projegio média de mercado do IPCA divulgada no boletim
“Focus” elaborado pelo Banco Central do Brasil no dltimo Dia Udl do més
imediatamente anterior ao més de cileulo. O saldo da respectiva conta deveri
estar preenchido até 15 de dezembro de 2016 (inclusive), com recursos em
montante suficiente para garantir o pagamento da prestagio de amortzacio do
Valor Nominal Atalizado e dos Juros Remuneratorios a que fazem jus os
Debenturistas em 15 de junho de 2017, e assim sucessivamente com relacio a
cada prestacio a que fazem jus os Debenturistas at¢ o vencimento final das

Debéntures (“Conta Reserva do Servico da Divida das Debéntures™);

v} conta controlada de titularidade da Emissora, movimentivel exclusivamente
pelo Banco Administrador, na qual deverio ser depositados, recursos
necessarios para o pagamento do saldo correspondente a 3 (trés) vezes o valor
da primeira prestacio da amortizagio e dos acessérios da divida decorrente do
Contrato de Financiamento com o BNDES, e, a partir daquela data, o wvalor
correspondente a 3 (trés) vezes o valor da ultima prestacio vencida ("Conta
Reserva do Servico da Divida BNIDES™);

(vi) conta controlada de titularidade da Emissora, movimentavel exclusivamente
pelo Banco Administrador, na qual deverdo ser depositados, mensalmente,
recursos suficientes para que em 15 de abril de 2016 e a cada 31 de dezembro o
saldo corre.spr_mcl;n a l/4 fum gquarto) do valor anual prev 156 para 0 ano
subsequente de pagamentos que incumba a cada uma das SPEs em decorrencia
dos Contratos de Apoio as Operagdes, sendo certo que tais valores deverio ser
informados anualmente pela Emissora ao Banco Administrador com
antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis a0 dia 15 de abril de 2016 ¢ ao dia
31 de dezembro de cada ano (“Conta Reserva de O&M™); e

(vii) conta controlada de titularidade da Emissora, movimentavel exclusivamente
pelo Banco Administrador, na qual deverao ser depositados, na hipotese
prevista na Cliusula 4.17.3 abaixo, recursos necessirios para que o caleulo do
indice de cobertura do servico da divida (“ICSD™) da FEmissora, apurado
anualmente, com base nas demonstracoes financeiras consolidadas e auditadas
anuais da Emissora referentes ao ano civil anterior, conforme metodologia de
cilculo constante do Anexo IV a presente Escritura de Emissio, e

considerando a totalidade dos recursos mantidos na referida conra controlada,
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4.17.3.
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atina 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (“Conta de Complementacio d
[CS07).

Poderao ser criadas € mantidas sob cessiio fiduciaria outras contas correntes diversas
das especificadas na Clausula 4.17.1 acima caso sejam necessirlas para a

operacionalizagio da cessio fiduciaria dos direitos creditorios decorrentes dos CERs.

Caso, em cada uma das datas de apuracio do 1CS0) da Emissora, nio seja aangido o
indice de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (inclusive), mas o ICSD apurado seja
superior a 1,10 {um inteiro e dez centésimos) (inclusive), a Fmissora devera depositar
na Conta de Complementacio do ICSD, recursos suficientes para que o calculo do
referido ICSD, considerando a totalidade dos recursos mantidos na Conta de
Complementacio do 1CSD, atinja 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), no prazo de ate
2 (dois) Dias Uteis contados da referida data de apuracio, nos termos desta Escritura
de Emissdo e do Contrato de Cessio Fiducidria de Direitos Creditonios da Holding, de
acordo com a metodologia de cilenlo constante do Anexo V a esta Escritura de

Eimnissao.

4.17.3.1 Caso a Emissora tenha saldo acumulado na Conta de Complementagio do ICSD), nos

4.18.

4.18.1.

4.19.

4.19.1.

termos da Cliusula 4.17.3 acima e, apos a verificacio pelo Agente Fiduciario, na data
de apuracio do 1CSD imediatamente subsequente, de que o indice de 1,20 (um intewro
e vinte centésimos) fol atingido (sem considerar para tal cilculo os recursos mantidos
na Conta de Complementacio do ICSD), o saldo acumulado na Conta de
Complementacio do ICSD deveri ser liberado para a conta de livre movimentagio da
Emissora indicada no Contrato de Cessio Fiducidria de Direitos Creditorios da

Holding, desde que observados os termos e condicdes ali previstos.

Compartilhamento das Garantias

As Garantias Reais descritas na Clausula 4.15.1 acima serao compartilhadas, sem ordem

de preferéncia de recebimento no caso de excussio, na proporcio do respectivo saldo
devedor de cada credor, com 2 divida decorrente do “Contrato de Financiamento
Mediante Abertura de Crédito n® 15.2.0125.1" celebrado em 17 de abril de 2015 entre
a Emissora e o BNDES, na modalidade FINEM, cujos recursos serio destinados ao

fee

Projeto (“Contrato de Financiamento com o BNDES”), de acordo com o “Contrato

de Compartilhamento de Garantias e Outras Avengas” a ser celebrado entre BNDES e

o Agente Fiduciirio (“Contrato de Compartilhamento de Garantias™).
Fases do Projeto

Para fins e efeitos da presente Escritura de Emissao, as fases de Completion Fisico e de

Completion Financeiro do Projeto ocorrerio da seguinte forma:

D
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{

entende-se nor “Completion Fisico™ do Projeto a implantacio das sete centrais peradoras
. | - g

eblicas denominadas EOL Ventos de Santa Joana II, EOL Ventos de Santa Joana VI,
EOL Ventos de Santa Joana VIII, EOL Ventos de Santa Joana XIV, EOL Ventos de
Santo Onofre [, EOL Ventos de Santo Onofre 11 ¢ EQL Ventos de Santo Onofre 11

(em conjunto, “Centrais Geradoras Félicas™) e a apresentacio cumulativa de:

()

(b)

(d)

(€)

(£)

(h)

licencas ambientais de operacio, vilidas e vigentes, das Centrais Geradoras Edlicas
e do respectivo sistema de transmissio oficialmente publicadas, expedidas pelo

orgio ambiental competente;

despacho da Superintendéncia de Fiscalizacio de Geragio da ANEEL, ou ato
equivalente, autorizando a entrada em operagio comercial das Centrais Geradoras

Folicas ou as declarando como aptas a operar;

comprovacio de recebimento, pelas SPEs, da primeira parcela da receita oriunda
dos CERs;

apresentacio das apdlices de seguro contratadas na forma dos itens (h) e (i) da
Clausula 6.2.1 abaixo, acompanhadas dos respectivos comprovantes de quitagio

do prémio;

mexisténcia de ato administrativo ou judicial que impega a conclusio ou

continuidade da operacio do Projeto;

comprovagio da constitui¢io vilida, bem como da manutencio da validade da
constituicio, de todas as Garantias Reais e do seguro patrimonial relativo aos
aerogeradores de propriedade das SPEs, conforme mencionado nos item (h) e (1)

da Clausula 6.2.1;

inexisténcia de hipotecas sobre os terrenos sobre os quais o Projeto estd sendo
implantado, com destaque para a comprovagio do cancelamento das hipotecas
incidentes sobre os seguintes iméveis: (i) imovel de matricula n®1.925 de
propriedade de José Tavares de Oliveira; (i) imovel de matricula n® 3.063 de
propriedade de Alexandre Raimundo de Almeida; (iii) imovel de matricula n® 1.184
e propriedade de Francisco Raimundo de Carvalho; (iv) imovel de matricula
n® 3.305 de propriedade de Francisco Jodo da Silva; (v) imével de matricula n® 510
de propriedade de Antonio Rodrigues de Sousa; e (vi) imovel de matricula n® 2.689

de propriedade de Raimundo Manoel de Carvalho;

comprovacio de aporte de capital na Emissora referente a diferenga entre o valor
efetivo de colocagio das Debeénrures e o Valor Total da Emissio; e

-.r.f'
s
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estarem a Emissora e as SPEs, bem como as demais socledades integrantés

grupo economico da FHrussora, em dia com todas as obrigacoes contratualf oo

contraidas perante o BNDES, a Agencia Especial de Financiamento Industrial -
FINAME, o BNDES Participagoes S.A. — BNDESPAR ¢ o BNDES PLC (em
conjunto, “Sistema BNDES™).

o “Completion Financeiro™ do Projeto ocorrera por meio do cumprimento cumulativo

das seguintes condicoes:

()

(d)

comprovacio de geragio minima liquida consolidada de todas as Centrais Folicas
Geradoras de 1001,29 GWh {mil ¢ um Gigawatt-hora e vinte e nove centésimos),
calculada no respectivo centro de gravidade, em um periodo de 12 {doze) meses

consecutivos anteriores 4 verlficacio;

atendimento do 1CSD de, no minimo, 1,20 {um inteiro e vinte centesimos),
apurado anualmente, com base nas demonstracoes financeiras consolidadas e
auditadas anuais da Emissora referentes ao ano cvil anterior, conforme
metodologia de cilculo constante do Anexo IV a presente Escritura de Emissao ¢
desde que verificado o pagamento de 12 (doze) prestacdes mensais de amortizacio
do Contrato de Financiamento com o BNDES, sendo certo que a Enussora
poderd apurar, extraordinaniamente, o ICSD, dispensado de observar o ano civil
anterior, unlcamente para o atendimento ao diﬁpnﬁln nesta alinea ﬂ:rj £ somente
apos a liberacio dos subcreditos “A” e “B” previstos no Contrato de

Financiamento com o BNDES;

preenchimento integral dos saldos minimos da Conta Pagamento das Debéntures,
da Conta Reserva do Servico da Divida BNDES, da Conta Reserva de O&M e da
Conta Reserva do Servico da Divida das Debentures a serem previstos no
Contrato de Cessio Fiduciara de Direitos Creditdrios das SPEs e/ou no Contrato

de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditonos da Holding;

inexisténcia de dividas da Emissora e/ou das SPEs com terceirns, bem como de
miituos entre a Emissora as SPEs, seus acionistas, diretos ou indiretos, e/ou com
pessoas fisicas ou ju]jdic.as componentes do grupo cconOmico a que pertenca a
Fmissora, salvo nas hipoteses expressamente previstas no Contrato de

Financiamento com o BNDES;
estaremn # Emissora e as SPEs, bem como as demais sociedades integrantes do

Zrupo economico da Emissora, em dia com todas as t_:brigﬂgﬁcﬁ contratuais

contraidas perante o Sisterma BNDES;

N
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(f) comprovacio de utlizagio, pela Emissora, de, no minimo, 50% (cinquenta por

cento) dos recursos referentes ao suberédito “C” do Contrato de Financiamento

com o BNDES; e

(g) inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impega a conclusio ou

continuidade da operacio do Projeto.
4.20. Condigdes para Subscrigio e Integralizagio das Debéntures

4.20.1. A Emissora obriga-se a providenciar e enviar ao Agente Fiducidario, previamente a

Data de Subscrigio:

(i} 1 (uma) via original da Eseritura de Emissio devidamente arquivada na JUCEC,
nos termos da Clivsula 2.3 acima, e registrada nos Cartorios de Registro de

Titulos e Documentos competentes, nos termos das Cliusulas 2.3.1 e 2.5.1 acima;

(i) 1 (uma) via original de cada um dos Contratos de Garantia e do Contrato de
Compartilhamento de Garantias devidamente registrado nos Cartorios de Registro

de Titulos e Documentos competentes, nos termos da Clausula 2.5.2 acima;

(iii) comprovacio de entrega das notificacdes aos devedores dos direitos empenhados
e/ou cedidos fiduciariamente a respeito dos penhores e/ou da cessio fiduciaria
mencionados na Clausula 4.15.1, (iii), (iv) e (v) acima, nos termos ¢ procedimentos
descritos no Contrato de Penhor de Direitos Emergentes ¢ Contrato de Cessao

Fiduciaria de Direitos Creditorios da | Tu]cling;

(iv) copias autenticadas dos “Livros de Registro de Agoes Nominativas™ da Emissora
e das SPEs, evidenciando a averbacio do penhor das A¢des da Emissora e do

penhor das Acdes das SPEs, nos termos da Clausula 2.5.3 acima;

(v) 1 (uma) via original das Fiangas Bancirias devidamente registrada nos respectivos
Cartorios de Registto de Titulos e Documentos competentes, nos termos da

Clausula 2.5.4 acima; e

(vi) 1 (uma) copia digitalizada do relatério preliminar de classificagio de risco (rafing)
das Debéntures por agéncia de classificagio dentre Standard & Poor's, Fitch
Ratings ou Moody's América Latina, observado o envio do relatorio definitivo nos

termos do item (m) da Clausula 6.1.1 abaixo.
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CLAUSULA V
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.  Observado o disposto nas Clausulas 5.2 a 5.9 abaixo, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes decorrentes das Debentures e
exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Atualizado, acrescido
dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata fempords, desde a Data de Subscrigio, a
ultima Data de Incorporagio ou a ilima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios (conforme o caso), e dos Encargos Moratorios e multas, se houver,
incidentes até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo ainda da busca de
indenizagio por perdas e danos que compense integralmente o eventual dano causado
pelo inadimplemento da Emissora, na ocorréncia de quaisquer das situaches previstas

nesta Cliusula, respeitados os respectivos prazos de cura (cada um desses eventos, um

“Evento de Inadimplemento™):

{a) nio pagamento, pela Emissora e/ou pelas SPEs, conforme aplicivel, nas daras de
venclmento previstas nesta Escritura de Emissio, do Valor Nominal Aralizado, dos
Juros Remuneratérios ou de quaisquer outras obrigacoes pecuniirias devidas aos
Debenturistas, sem que ral descumprimento seja sanado pela Emissora no prazo de até

2 (dois) Dias Uteis contado do respective vencimento;

(b} extincin, encerramento das atvidades, liquidagao, dissolugdo, ou a decretacio de
faléncia da Emissora e/ou de quaisquer das SPEs e¢/ou de quaisquer dos Acionistas,
bem como o requerimento de autofalencia formulado pela Emissora e/ou por
quaisquer das SPEs e/ou por quaisquer dos Acionistas, ou pedido de falencia relativo
a Emissora e/ou a quaisquer das SPEs efoua quaisquer dos Acionistas formulado por
terceiros que nio tenha sido elidido no prazo legal, sendo certo que para os Acionistas

as disposicoes desta alinea somente serdo aplicivels até a data do Completion Fisico;

(c) declaracio de vencimento antecipado do Contrato de Financiamento com o BNDES

ou de quult_lu::r financiamento contratado pela Emissora com o BNDES ou suas

subsidiarias;
(d) a transformacio da Emissora em outro tipo societirio;
{e) ndo renovacio das Fiancas Bancirias até o 15° (décimo quinto) Dia Util anterior ao
término de sua vigéncia;
3] nio renovagio, cancelamento, revogacio, intervencio ou extingao das Autorizagoes; \
(2) suspensao das Autonzagoes;

T



058828

(h) nao renovagiao, nio obtengio, cancelamento, revogacio, intervencio, suﬁ]mnéﬁﬂ
extincio de demais autorizacoes, concessoes, subvencoes, alvaras ou licencas, inclusiv
as amblentals, necessarias para a construcdo, desenvolvimento e manutencao do
Projeto {observado o respectivo estagio de mmplantacio do Projeto) ou, ainda, a
ulrurm__:fm, NA0 renovacio, Vencimento }IE]TCCiPFLdU ou rescisao. de quﬂlquer um dos

sepuintes contratos (em conjunto, “Contratos do Projeto™): (1) CERs; (i) Contratos de

Empreitada Global; (i) Contratos de Apoio as Operacoes; (iv) Contrato  de
FEngenharia, Aquisicio, Fornecimento, Montagem e Comissionamento em Regime de
Empreitada por Preco Global para a Implantacio do Conjunto Eletromecinico do
Complexo Eolico Ventos do Ararpe I, celebrado em 31 de marco de 2014 entre as

SPEs ¢ a Alstom Grid Energia Lida. (“Contrato de Engenharia — Alstom Grid™); (v)

Contrato de Engenharia, Construcao Civil, Aquisicio, Fornecimento, Montagem e
Comissionamento em Regime de Empreitada por Preco Global Para Implantacio da
Linha de Transmissio Circuito Duplo, celebrado em 11 de julho de 2014 entre o
Consorcio Duplo ({formado pelas SPEs) e a Construtora Sucesso S AL ("Contrato de
Engenharia — Sucesso™); (vi) Contrato de Engenharia e Construcio Civil em Regime
de ﬂnquruilndzl por Prego Global do {:t_:mph:xr_} Folico Ventos do J"'srﬂ[ipf: I, celebrado
em 28 de abnl de 2014 entre as SPEs e a Cortez Engenhana Ltda. (“Contrato de

Engenharia — Cortez”); (vi) Contrato de Engenharia, Aquisicio, Fornecimento,

Montagem, Instalacio e Comissionamento em Regime de Empreitada por Prego
Global de Subestacao Seccionadora/Elevadora 230,/500 kV, celebrado em 13 de maio
de 2014 entre o Consdrcio Conexio (formado pelas SPEs) e a Alstom Grid Energia

Ltda. ("Contrato de Engenharia Conexio — Alstom Gnd™); (vii) Contrato de

Engenharia, Aquisicio, Fornecimento, Montagem, Instalacio e Comissionamento em
Regime de Empreitada por Preco Global de Linha de Transmissio de 500 kV, com
Seccionamento da Linha de Transmissio Iracema, celebrado em 4 de agosto de 2014
entre o Consorcio Conexio (formado pelas SPEs) ¢ a Construtora Sucesso 5.A.

{(“Contrato de Engenharia Conexio — Sucesso’); (ix) Contrato de Constituicio do

Consdrcio Denominado “Consorcio Circuito Dupla™ para Construcao e Operacio de
Linha de Transmissao de Circuito Duplo celebrado em 1 de julho de 2014 entre as
SPEs, as sociedades que compoem o Bloco Chapada do Piaui IT e as soctedades que
compdem o Bloco Chapada do Piaui 111 ¢ o respectivo contrato de deposito; e (x) as
apolices de seguro ja firmadas e eventuais aditamentos, atualizacoes e novas apdlices
de seguro que venham a ser contratadas pela Emissora e/ou por qualquer das SPEs no

ambiro do Projeto (“Apdlices de Segura”), desde que tal alteracio, nao renovagio,

vencimento antecipado ou rescisio possa afetar negativamente o desenvolvimento do \
Projeto ou causar um Efeito Adverso Relevante (conforme definido na Clausula 9.1, \j

item (h}, abaixo);

pedido de recuperacio judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora ou por

[y

quaisquer das SPEs e/ou por quaisquer dos Acionistas, conforme aplicavel, sendo
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certo que para os Acionistas as disposicoes desta alinea somente serao aplicivels atg

data do Cempletion Fisico;

existéncia de sentenca condenatoria que seja exequivel desde logo, ainda que nao
transitada em julgado, em razio da pratica de atos, pela Emissora, por quaisquer das
SPEs e/ou por quaisquer dos Acionistas ou por seus respectivos administradores, no
exercicio de suas funcoes, que importem em discriminagio de raga ou género, trabalho
infantil, trabalho escravo, ou descumprimento material de normas relativas ao meio
ambiente ou crimes contra o meio ambiente, sendo certo que a declaragio de
vencimento antecipado com base nesta alinea nao ocorrerd se efetuada a reparagio
imposta ou enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta 4 Emissora, observado o

devido processo legal;

inscricio de qualquer das SPEs no cadastro de empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condicdes analogas a de escravo, regulado pela Porraria
Interministerial n® 2, de 31 de marco de 2015, do Ministério do Trabalho e Emprego —
MTE e da Secretaria de Direitos Humanos da Presidencia da Republica, ou outro

cadastro oficial que venha a subsotui-lo;

constituicio pela Emissora, pelos Aclonistas ou por quaisquer das SPEs, sem a prévia
aprovacio de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debentures em
Circulagio, observado o disposto na Clausula 8.1 ¢ seguintes desta Hscritura de
Emissio, de penhor ou gualquer outro gravame ou onus sobre os direitos ¢ bens
dados em garantia as obrigacoes ortundas das Debéntures, ou qualquer outra espécie
de cessao ou vinculagio sobre os mesmos direitos a terceiros que nio os Debenturistas

e o BNDES, observado o compartilhamento mencionado na Clausula 4.18 acima;

descumprimento: (i} pela Emissora, por quaisquer dos Acionistas ou por quaisquer das
SPEs, de qualquer obrigacio ndo pecuniaria prevista na Escritura de Emissio, nio
sanada em até 30 (tinta) dias contados da notificagio do Agente Fiducidrio neste
sentido ou em prazo de cura especifico previsto nesta Escritura de Emissao; (i) pela
Emissora ¢/ou por quaisquer das SPEs ¢/ou quaisquer dos Acionistas, de quaisquer
obrigacoes assumidas nos Contratos de Garantia e demais documentos da Enussao
dos quais fazem parte, observados os prazos de cura referidos em tais instrumentos;
ou (i} pela Emissora de qualquer obrigagiao financeira perante o BNDES ou suas
subsidiarias, que nao seja comprovadamente regularizado no prazo maximo de 5

{cinco) dias, a contar do vencimento da respectiva obrngacio;

sem prejuizo do disposto na alinea (z) abaixo, concessio de preferéncia a outros
créditos ou assuncio de novas dividas, pela Emissora ou por quaisquer das SPEs, sem

a prévia aprovacio de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas

e

T
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representando, no minimo, 2Z/3 (dois tercos) das Debentures em Circulics

observado o disposto na Clausula 8.1 ¢ seguintes desta Escritura de Emissiéac:

ressalvadas as dividas assumidas em funcio de obrigacdes regulatdrias repulares junto a
ANEEL, 4 CCEE efou a ONS, no valor, individual ou agregado, de aré
RS 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais) valor este a ser devidamente corngido
anualmente pelo IPCA a partir da Data de Emissao até a data da assuncio de novas
dividas, entendendo-se como wvalor agrepado, para os fins desta alinea, o walor

considerado em conjunto pela Emissora e pelas SPEs;

emissio de debéntures, partes beneficidrias ou qualquer outro valor mobiliario, pela
Emissora e/ou por quaisquer das SPEs, sem a prévia aprovacio de Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debénrtures em Circulagio, observado o disposto na Cliusula 8.1 e
sepuintes desta Escritura de Emussio, ressalvados eventuais aumentos de capital da
Frnissora ¢/ou das SPEs inrugru“zudt_mﬁ exclusivamente }'}L'l?l‘:i Acionistas ¢/ oun pcla

Emissora, conforme aplicavel;

celebragio de contratos de mituo ou pela Emissora e/ou por quaisquer das SPEs,
com seus aclonistas, diretos ou indiretos, e/ou com pessoas fisicas ou juridicas
(ff_}lnp(_)[](‘.[]t{:,_“- L].f_} gTU.PU (‘.{.'.D['.If‘:]l'l']l[.'.(_‘.l a LIIJ[.'. PC'I'H.'.I'I(;}lm, SCin a P]'{-_‘Tv‘i:i ﬂpr(_?‘i}lg:;lf_] (]L:
Debenturistas reunidos em Assemblela (eral de Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 {dois tergos) das Debéntures em Circulagao, observado o disposto na
Clausula 8.1 ¢ seguintes desta Escritura de Emissio, ressalvados: (1) os contratos de
mutuos celebrados entre os Acionistas, na qualidade de mutuantes, e a Emissora, na
qualidade de mutuiria, celebrados até o término da implantacio do Projeto, destinados
exclusivamente a4 implementacio do Projeto, os quais deverio ser quitados ou
aportados, até 30 (trinta) dias apds a dltima liberacio de recursos pelo BNDES nos
termos do Contrato de Financiamento com o BNDES; (1) os contratos de mimo
celebrados entre a Emissora, na quahdade de mutuante, e as SI’Es, na qualidade de
mutudrias, destinados exclusivamente a adiantar recursos para a implementagio do
Projeto, os quais deverio ser quitados ou aportados até 30 (trinta) dias apos a ulnma
liberacdo de recursos pelo BNDES nos termos do Contrato de Financiamento com o
BNDES; () os contratos de mituo celebrados entre a Emissora, na qualidade de
mutuaria, e as SPEs, na qualdade de mumantes, nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditorios das SPHs e do Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditorios da Holding, efetuados com o objetivo de suprir recursos a
Emissora para que esta liquide suas obrigacoes assumidas junto ao BINDES, nos

termos do Contrato de Financtamento com o BNDES, e aos Debenturistas, nos

Ll
termos desta FEscritura de Emussio; (v) os mutuos pelos quais a Emissora
eventualmente aporte nas SPEs recursos ormndos da Conta Reserva de O&M para os

fins aplicaveis aqueles recursos, nos termos do Contrato de Cessio Fiduciaria de
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Direitos Creditdrios das SPEs ¢ do Contrato de Cessao Fiducidra de DirTitos)

Creditorios da Holding;

resgate, recompra ou amortizacao de acoes, distribuicdo, pela Emussora, de dividendos
ou pagamentos de juros sobre capital proprio, redugio de capital, inclusive sob a
forma de devolucao de adiantamentos para futuro aumento de capital (“AFAC™), ou a
realizacio de qualsquer outros pagamentos aos seus aclomstas cujo valor, isoladamente
ou em conjunto, supere o minimo obrigatorio nos termos da Lei das Sociedades por
Acoes, exceto: (1) se aprovado expressa e previamente pelos Debenmiristas, estes
ulimos conforme delberactes tomadas em Assembleila Geral de Debenturistas,
observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Ermissio; (i) caso
fique comprovado que no capital social da Emissora se tenham intepralizado recursos
excedentes ao valor global de R¥ 178.468.000,00 (cento e setenta e oito mulhdes,
quatrocentos ¢ sessenta e oito mil reais), hipotese na qual o montante que exceder o
valor acima descrito podera ser reduzido do capital soctal da Emissora, devendo-se
apresentar anuéncia da ANEEL, caso exigido pela legislacio regulatoria; e (iii) se
x'criﬁczldn, cumul:ﬂivumuntc, a ocorréncia do ﬁ::guiﬂh.': l:lj verificado o {TGM:.'}J"'&J'JGJ.?
Financeiro do Projeto, nos termos das Clausulas 4.16.2.5 e 4.19 acima; (i) preenchidas
a Conta Reserva de O&M, a Conta de Pagamento das Debéntures, a Conta Reserva do
Servico da Divida das Debentures, a Conta Reserva do Servieo da Divida do BNDES
e a Conta de Complementagao do IC5D (caso aplicavel), bem como as demais contas
previstas no Contrato de Cessio Fiducidria de Direitos Creditérios das SPEs e no
Contrato de Cessio Fiduciaria de Direitos Creditorios da Holding; e {u1) atingido
[CSD de, no minimo, 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), apurado anualmente, com
base nas demonstracoes financewras consolidadas e auditadas anuais da Emussora
'[L:Fi.'.r{.':['lt(:ﬂ A And Ci\?]l] }1[]1,'(:1';:(_}1’, COn FU'I'I'I'!I{: ml:[’{}d{_}]ﬂgi}l iil’.f L'.,':"ll{;'lllﬂ constante [.J.f,} ."'I'ﬁ NEeXO
IV: (iv) se verificada a inexisténcia de madimplemento de qualquer empresa que
pettenca ao grupo economico da Emissora perante o Sistema BNDES; e (i) se
comprovada a geragio minima consolidada de todas as Centrais Edlicas Geradoras de
1001,29 GWh (nul e um Gigawatt-hora e vinte e nove centeésimos), calculada no
respectivo centro de gravidade, no periodo de 12 (doze) meses imediatamente

anteriores a verificacio;

sem prejuizo da alinea (g) acima, resgate, amortizagio ou bonificagio de agdes, ou
distribuicio, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capiral proprio ou qualquer
outra participacio no lucro estatutariamente prevista, ou ainda a realizacao de
quaisquer outros pagamentos a seus acionistas quando a Emissora estiver inadimplente
com qualquer obrigacao pecuniaria ou nao pecuniaria prevista nesta Escritura de
Emissio ou nos Contratos de Garantia, ressalvado o minimo obrigatdrio disposto no

artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes;

amortizacio, resgate ou conversio de acoes de emissio das SPFEs, ressalvada a

511'[1(]11';.25“’._':.?1(3, !I'{':SB:ItL: Ll {'.{}T'I‘,’L!]'.‘\'.?I.L‘.I [.J.{: EII'.}T?}"..‘R 1'1.::-1“'/.51(]2] com o f}]}jt[i"v’f] t‘.'.‘(l;;]ilﬁi\’(.'l d{‘.
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suptit a Emissora de recursos para liquidar obrigacoes assumidas pefante
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao, ¢ o BNDES, na qualidadeé de

credor do Contrato de Financiamento com o BNDES:

redugao de capital social de quaisquer SPEs, inclusive sob a forma de devolucio de
AFAC ressalvada a redugio de capital realizada com o objetivo exclusivo de suprir a
Emissora de recursos para liquidar obrigacoes assumidas perante os Debenturistas, nos
termos desta Hscritura de Emissio, e o BNDES, na qualidade de credor do Contrato
de Financiamento com o BNDES, desde que fiquem comprovados, a exclusivo
criterio do BNDES e dos Debenturistas (estes ultimos conforme deliberacdes tomadas
em Assembleta Geral de Debenturistas, observado o disposto na Clausula 8.1 e
seguintes desta Escritura de Emussio) e mediante sua prévia e expressa anuéncia, os
segulntes requisitos: (La) manutencio, apos a reducio pretendida, do Indice de
Capitalizacao Propria (ICP) igual ou superior a 20% (vinte por cento) do investimento
total do Projeto, definido como a razio entre Capital Social (subscrito e integralizado)
e o Aovo Total; (1b) aaprovacio da reducio de capital ¢ efetiva remessa dos
respectivos recursos para a Emissora devem ser efetuadas apds a data de 30 de abril de
2016, e (1.c) apresentaciao da anuencia formal expressa pela ANEEL quanto a reducio
de capital pretendida, se requerido pela legislacio aplicavel; e (i) caso fique
comprovado que no capital social da SPEs (considerando as SPEs de forma
consolidada) se tenham integralizado recursos excedentes ao walor global de
R§ 178.468.000,00 (cento ¢ setenta e oito milhdes, quatrocentos e sessenta e oito mil
reais), hipotese na qual o montante que exceder o valor acima descrito podera ser
reduzido do respectivo capital social, desde que: (iia) seja mantido, em cada uma das
SPEs, o Indice de Capitalizacio Prépria (ICP) minimo previsto no subitem (i.a) desta
alinea (t); e (i.b) seja apresentada anuéncia da ANEEL, caso exigido pela legislacao

regulatoria;

declaracio de vencimento antecipado ou descumprimento de qualquer obrigacio
financewra assumida pela Emissora ou por guaisquer das SPEs junto a quaisquer
nstituigoes financeiras, em montante individual superior a R$ 2.500.000,00 (dois
milhdes e quinhentos mil reais) e/on em montante agregado superior a
R$ 5.000.000,00 (cinco milhces de reais), entendendo-se como valor agregado, para os
fins desta alinea, o valor considerado em conjunto pela Emissora e pelas SPEs, valores
estes a serem devidamente corrigidos anualmente pelo 1PCA a partir da Data de
Fmissao até o tespectivo vencimento antecipado ou descumprimento, respeitados os

respectivos prazos de cura previstos em tais documentos;

protesto de titulos contra a FEmissora ou quaisquer das SPEs, em montante individual
superior a R$ 2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais}) e/ou agregado
superior a R§ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), entendendo-se como valor

agregado, para os fins desta alinea, o valor considerado em conjunto pela Emissora e
L~
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pelas SPEs, valores estes a serem devidamente corrigidos anualmente pelo IPCA~dg5

a Data de Emissio até o rERpuc!ivn protesto, salvo se for validamente r:;umprmfﬂd;/ﬁ{g' B
Agente Fiductario, pela Emissora ou por quaisquer das SPHs, que (i) o protesto foi
efetivamente suspenso dentro do prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do
respectivo evento, (i) o protesto fol cancelado no prazo legal ou (it} foram prestadas

garantas em juizo e aceitas pelo Poder Judiciario;

a Emissora deixar de ter suas demonstragoes financeiras auditadas por auditor

independente mencionado na Clausula 6.1.1, alinea (uu}, abaixo, e registrado na CVM;

se, apas a respectiva formalizagio nos termos previstos nesta Escritura de Emissao,
quaisquer das Garantias tornarem-se ineficazes, inexequivelis ou invilidas ou ocorrer a
degradacio dos bens dados em garantia aos Debenturistas, conforme previsto nos
(:f)i'.ll.rfﬂf)ﬂ dL\ (‘.i’ft]':—'l.'['.l‘ii':‘l, hcnl COIm I:_I:ICU‘IT&[]{:{H LiL‘ Llll:—]‘i,_"'\L]L]L:'l' CVEento:s 1'.1[1{‘. El.ff.‘.t{‘.'l,'l'_l_ L]{‘.
forma material tais Garantias ou o cumprimento das disposicoes contidas nos
Contratos de Garantia, desde que nio sejam substituidas nos termos desta Escritura de

Ernizzio e/ou dos rcﬁ[ucclivng Contratos de Garantia;

transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessao a terceiros, pela
Emissora, pelas SPEs e/ou por quaisquer dos Acionistas, das obrigacdes assumidas
nesta Escritura de Epussiao e/ou nos Contratos de Garantia, conforme aplicavel, sem
prévia autorizacio dos Debenturistas que representern no minimo 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulacio reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
conforme previsto na Cliusula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissao, observado
que, em caso de transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessio a
terceiros  decorrente  exclusivamente de  alteracio do  controle acionario ou
reorganizacao societiria da Emissora, aplicar-se-da o quorum de deliberagio previsto
nas alineas (ee} ou (ff) abaixo, conforme o caso, desde que, nesses casos, eventuais
alteracoes aos Contratos de Garantia sejam feitas Gnica e exclusivamente para fins de
modificacio das respectivas partes contratantes e nio importem em alteracio das

Garantias descritas nas Clausulas 4.15 e 4,16 da presente Escritura de Emissao;

constituicio, pela Emissora ou pelas SPEs, conforme aplicavel a qualquer tempo,
ainda que sob condicio suspensiva, de qualsquer garantias reais, onus em favor de
terceiros sobre qualsquer atvos, ou, ainda, garantias lidejussorias, em valor acumulado
supertor a Ry 4.000.000,00 {quatro milhdes de reais), entendendo-se como wvalor
E‘I.L"LI.f:l"l.L'l.]:-ll'_:l.{ll':I I'.lfl.]"}l 05 :l_"'.l.‘: dcﬁ[}l ﬂli['.lL‘i!.: L 1’Fl|.(_]'1' E:{_}T]Hi(!{:r}l(lu eim E:{_‘Jf]jL][lth PL‘]EI. ]_:,lnjsbicll'ﬂ 5
pelas SPEs, valor este a ser devidamente corrigido anualmente pelo IPCA desde a
Data de Emissao até a data de constituicio do respectivo onus, salvo (1) mediante
autorizacio prév ia de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, .
observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissio;

(i) conforme permitido por esta Escritura de Emissao, inclusive com relacio a

celebracio dos Contratos de Garantia; (ii) para fins de constituicio de garantas



(a2)

(bb)

[C C:I

(dd)

(ee)

(fF)
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exigidas pelo BNDES no ambito do Contrato de Financiamento com o ]"I.\II_")-
desde que sejam compartilhadas com os Debenturistas; e (iv) aquelas requeridas ¢gm
funcio de obrigacoes regulatorias regulares junto a ANEEL e/on a CCEE e/fou a
ONS no valor de até R$ 4.000.000,00 (quatro milhces de reais), valor este a ser
devidamente corrigido anualmente pelo IPCA desde a Data de Emissio até a data de

constituicao do respectivo onus;

aplicacio dos recursos oriundos da Emissio, pela Emissora ou pelas SPHs, em

destinacio diversa da descrita na Cliusula 3.8 desta Escritura de Emissao

alteracio do escopo e da finalidade do Projeto sem a prévia aprovacao de
Debenturistas reunidos em Assembleia (eral de Debenmristas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por centa) das Debéntures em Circulagao, conforme

previsto na Cliausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Frmissio;

realizacio de outros investimentos pela Emissora e/ou pelas SPEs, conforme o caso,
que nio os relacionados ao Projeto, ressalvados os investimentos permitidos pelas

Autorizacdes, ou aqueles vinculados com infraestrutura social da reglao;

alteracio do objeto social da Emissora e/ou de quaisquer das SPEs, de forma que a
atividade da Emissora deixe de ser exclusivamente a de deter participagao em empresas
de exploracio do Projeto e/ou das SPEs deixe de ser exclusivamente a implantacao e a

execucio do Projeto;

mudanea do controle acionario (conforme definicio de controle prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por Acoes) direto ou indireto da Ermussora e/ou de quaisquer
das SPEs, inclusive por meio da alienacio de cotas do Salus FIP, sem previa
autorizacio de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulacio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme
previsto na Cliusula 8.1 e seguintes desta Fscritura de Emissio, sendo certo que fica
desde ja permitida pelos Debenturistas a alienacao de: (i) até 100% {cem por cento) das
acoes de emissio da Emissora, menos 1 (uma) agio, para a Cibico Brasil S.A.
(“Cabice™); e (i) 1 (uma) acio de emissio da Emissora, correspondente a um
percentual inferior a 0,01% (um centésimo por cento) do capital social da Emissora,
para a 35 Moront Corp {(“Moront"}, desde que tais alienacoes sejam concluidas ate 30
de junho de 2016, condicionadas, ainda, i assuncio, pela Cabico e pela Moront, de
todas as obrigacdes assumidas pelos Acionistas nesta Hscritura de Emissio, nos
Contratos de Garantia e no Contrato de Compartlhamento de Garantias,
correspondentes 4 participacio no capital social da Emissora que vier a ser adquirida

pela Cubico e pela Moront, respectivamente

sem prejuizo do disposto na alinea (ee) acima, cisao, fusio ou incorporagio, mclusive

incorporacio de acdes, da Emissora e/ou de quaisquer das SPHs, bem como a criagao

7



de subsidiarias ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizacdo societaria envet __e;ll 0
a Emissora e/ou quaisquer das SPEs, seja esta reorganizacio estritamente societaria ou
realizada mediante disposicio de ativos relevantes, exceto: (1) se previamente
autorizado pelos Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debeéntures em Circulacio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme
previsto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissio; ou (ii) em caso de
operagdes de incorporagio ou incorporagio de acdes em que a Emissora seja a
incorporadora e a incorporada seja uma das SPEs, desde que a SPE em questao seja

subsidiaria intepral da Emissora;

(eg)  inclusio em acordo societario, estatuto ou contraro social da Emissora ou de quaisquer
das SPEs de dispositivo que importe em: (1} restricoes a capacidade de crescimento das
SPEs ou da Emissora ou ao seu desenvolvimento tecnologico, (if) restrictes de acesso
das SPEs ou da Emissora a novos mercados; ou (1) restricoes ou prejuizo a
capacidade de pagamento das obrigacdes financeiras decorrentes desta Escritura de

F.missao;

(hh)  provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas quaisquer das declaragdes
ou garantias prestadas pela Emissora, pelas SPEs e/ou por quaisquer dos Aclonistas
nesta Escritura de Emissio, nos Contratos de Garantia e nos demais documentns da

Oferta Restrita, conforme aplicavel;

(11} cancelamento, rescisio ou declaracio judicial de invalidade ou ineficacia total ou

parcial desta Escritura de Emissio, desde que nao revertida em ate 10 (dez) Dias Uteis;

i) abandono parcial e/ou paralisacio na execucio do Projeto, em ambos os casos, que
possa causar um Ffeito Adverso Relevante ((_'.{_}!I"I.Ft_J!ITn{.‘. abailxo {]L:ﬁnidn} ou abandono
total do Projeto ou de gqualquer ativo que seja essencial 4 implementacio ou operacio

do Projeto;

(kk)  medida de autoridade governamental com o objetvo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquiriy, compulsoriamente, a

totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora e/ou de quaisquer das SPEs;

(10 proferimento de decisao judicial, administrativa ou arbitral, de natureza condenatoria,
cujos efeitos nio tenham sido suspensos ou revertidos no prazo de até 45 (quarenta e
cinco) dias contados da referida decisio contra a Emissora e/ou contra quaisquer das B
SPEs e/ou contra quaisquer dos Acionistas que impega ou possa vir a impedir a \

continuidade e/ou a conclusio do Projeto;

(mm) descumprimento  de decisio  judicial, administrativa ou arbitral, de natureza
condenatoria, contra 2 Emissora e/ou contra quaisquer das SPEs, em valor individual

superior a R$ 2.500.000,00 (dots milhdes e quinhentos mil reais) e/ou agregado
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(num}

N
o]

54.

supertor a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), entendendo-se L'.;Q_J1T'1:_]._’IJ_II}"£]]__L'.1.I' .
acumulado, para os fins desta alinea, o valor considerado em conjunto pela Emissora e
pelas SPEs, valores estes a serem anualmente corrigidos pelo IPCA a partir da Data de
Emissio, ou, independentemente do wvalor, que impeca a continuidade e/ou a

conclusio do Projeto; e

nao atingimento do ICSD minimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (inclusive),
sendo que o [C5D serd considerado como cumprido caso: (1) esteja no intervalo entre
1,10 (um mteiro e dez centésimos) {inclusive) e 1,20 {um mteiro e vinte centesimos)
{exclusive); e (11} sejam depositados na Conta de Complementacio do IC5D recursos
necessarios para que o cilculo do referido [CSD), considerando a totalidade dos
recursos mantidos na Conta de Complementacao do 1C5D, atnja 1,20 {um inteiro e
vinte centésimos), no prazo de ate 2 (dois) Dias Uteis contados da referida data de
apuragio do ICSD. O ICSD devera ser apurado anualmente, com base nas
demonstracoes financeiras consolidadas e auditadas anuais da Emissora referentes ao
ano civil anterior, conforme metodologia de calculo constante do Anexo 1V a presente

Fscritura de Emissao.

4'!']. UE.Ul'rE':ﬂE.iﬂ d{: (]llﬁlf_l'l.l(:r dl:_'.IS eventos FEC]I]TI:I (]L'.‘\'C'I'it(_}.‘:'— {][f‘.’[f]"}{l scr Prf}nt?lmﬂl1[ﬂ
comunicada ao Agente Fiduciario, pela Emissora e/ou por quaisquer das SPEs nos
termos desta Escritura de Emissao e/ou dos respectivos Contratos de Garantia, em até
2 (dois) Dias Uteis da sua ocorréncia. O descumprimento deste dever pela Emissora
e/ou por quaisquer das SPEs nio impedira o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas
de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta
Escritura de Emissio e nos demais documentos da Emissio, inclusive o de declarar o

1."[.‘.!'\(.'.].,1'!1{‘.['11'(] FtT'I.t{.‘.{'.'i.PFl[.if] L!:-IS ].)I.TIIJ{?!['.I['LEI'CS.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (a),
(b}, (c}, (d), (e) e (f) da Cliusula 5.1 acima acarretari o vencimento antecipado
automatico das obrigacoes decorrentes das Debentures, independentemente de
qualquer consulta aos Debenturistas, com a consequente declaragao, pelo Agente
Fiducidrio, assim que ciente da ocorréncia dos eventos Indicados acima, do
vencimento antecipado de todas as obrigacoes decorrentes das Debeéntures e exigencia
do pagamento do que for devido, independentemente de convocacao de Assembleia
(eral de Debenturistas ou da necessidade de envio de qualquer forma de comunicagio

ou notficacdo a Emissora,

Na ocorrencia de qualsquer dos demais Eventos de Inadimplemento {que nao sejam
aqueles indicados na Clausula 5.3 acima), o Agente Fiduciario devera convocar, em aré
5 {cinco) Dias Uteis contados da dara em que tomar ciencia do evento, Assembleia
(seral de Debenmristas para deliberar sobre a eventual declaracio do vencimento

antecipado das obrigacdes decorrentes das Debentures.

0%
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5.5

5.9.
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Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clansula 5.4 acima, que s;y’q
instalada de acordo com os procedimentos e quoruns previstos na Clausula 8.1 ¢
sepuintes desta Escritura de Emissio, os Debenturistas poderao optar por declarar
antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debeéntures, caso aprovado
por deliberacio de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulagio, em primeira ou segunda convocacio, sendo que, nesse
caso, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado de todas as

obrigacoes decorrentes das Debentures.

Observado o disposto na Clausula 8.3 abaixo, na hipotese: (i) de nio instalacio em
sepunda convocacio da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cliusula
5.4 acima por falta de quérum; (i) de nio ser aprovado o exercicio da faculdade
prevista na Clausula 5.5 acima por deliberagio de Debenturistas que representem, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio; ou () em caso de
suspensio dos trabalhos para deliberacio em data posterior, o Agente Fiduciario nio

deveri declarar o vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das Debentures.

Em caso de declaracio do vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiducidrio deveri enviar imediatamente notificacio com aviso

de recebimento i Emissora (“Notificacio de Vencimento Antecipado™), com copia

para o Banco Liquidante, o Escriturador e, em fungio do Contrato de Financiamento
com o BNDES e do Contrato de Compartilhamento de Garantias, para o BNDES,
informando tal evento, para que a Emissora, no prazo de ar¢ 2 (dois) Dias Uteis a
contar da data de recebimento da Notificacio de Vencimento Antecipado, efetue o
resgate da totalidade das Debéntures e efetue pagamento do valor correspondente ao
Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratorios devidos até a data do
efetivo pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratorios, se for o caso, nos termos

desta Escritura de Enussio.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debentures, nos termos desta Clausula V, o
Agente Fiducidrio devera comunicar também a CHTIP, informando o vencimento

antecipado.

Nio configurara Evento de Inadimplemento nem dard ensejo a necessidade de
anuéneia prévia, seja pelo Agente Fiduciario, seja pela Assembleia Geral de
Debenturistas, qualquer alteracdo no fluxo de pagamentos da Emissora ao BNDES em
decorréncia de eventual reescalonamento, incluindo, mas nao se limitando a,
prorrogacio de caréncia e/ou de pagamento de principal da divida assumuda pela
Emissora perante o BNDES, nos termos do Contrato de Financiamento com o
BNDES, com ou sem alteracio da taxa de juros do Contrato de Financiamento com o

BNDES, desde que: (1) permanecam inalterados os termos e condi¢hes previstos nesta

n
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6.1

6.1.1.

¢
.ka}

Escritura de Emissao, incluidos os pagamentos de amortizagao ¢ remuneragac

058828

Debéntures; (1} nio haja antecipacio do fluxo de pagamentos ao BNDES; (uij nzijﬁ

afete a

vahdade ou exequibilidade dos documentos relacionados as Debéntures,

inclusive os Contratos de Garantia; ou (iv) nio afete a capacidade da Emissora e/ou

das SPI

i em cumprir suas obrigacoes financeiras ou de implantacio do Projeto aqu

previstas.

CLAUSULA VI

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA, DAS SPES E DOS

ACIONISTAS

Obrigacoes da Emissora

Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Hscritura de Emissao, enquanto o

saldo devedor das Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora obriga-se,

E'I!l"l.d.’-l, s

fornecer ao Agumc Fiduciario:

o

dentro de, no miximo, 90 (noventa) dias apods o término de cada exercicio
social, ou § (cinco) Dias Uteis apos a data de sua divulgacio, o que ocorrer
primeiro, {a) copia das demonstracées financeiras completas e auditadas da
Emissora relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatorio
da administracio e do parecer dos auditores independentes com registro valido
na CVM; (b) relatorio especifico de apuragio do ICSD consolidado, elaborado
pelos auditores independentes contratados pela Emissora, acompanhado da
meméria de cilculo compreendendo todas as rubricas necessarias para a
obtencio do ICSD previsto nas Clausulas 4.17.1 (vii) e 4.17.3 acima, inclundo
(caso o ICSD apurado esteja no intervalo entre 1,10 (um inteiro e dez
centésimos) (inclusive) e 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (exclusive)) a
indicacio do valor adicional necessirio para que o ICSD apurado tivesse
atingido 1,20 {um inteiro e vinte centésimos), devidamente apurado pelos
auditores independentes contratados pela Emissora, conforme metodologia de
calculo prevista no Anexo V a esta Escritura de Emissao, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciirio, podendo este
solicitar 2 Emissora ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessarios; e (c) declaragio, assinada
pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (w)
que petmanecem validas as disposicoes contidas na Escritura de Emissao; (x)

nio ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia de

3
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(b)

©

(d)

descumprimento de obrigacoes da Emissora perante os Debenturistas; (3
os bens e atvos da Ermissora foram manndos devidamente assegurados e {z)

que nao foram praticados atos em desacordo com o estatuto social;

(1) em até 7 (sete) Dias Uteis contados do recebimento da solicitacdo, qualquer

informacao que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario;

(i) dentro de até 3 (trés) Dias Uteis apos a sua publicacio, nouficacio da
convocacio de qualquer assembleia geral, com a data de sua realizacio e a
ordem do dia e, tio logo disponiveis, copias de todas as atas das assembleias
gerais, reunioes de conselho de administracio, diretoria e conselho fiscal que

forem objeto de publicacao; e

{(iv) os dados financeiros e o organograma de seu grupo socierario, o qual devera
conter, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob controle
COImm, as CD]_"[gﬂdaSi e as SL'.I('.'i.I.'Id.Hd{.'.S jnt{:g]"}l”tl:ﬁ- (]U b]l:_!{'.l:_'.l {11: r::r_)nrrn'{_' d.Ei.
Emissora, conforme aplicivel, no encerramento de cada exercicio social, e
prestar todas as informacoes, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciirio para a realizagio do relatorio citado no inciso (x) da Clausula 7.3.1
abaixo, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do

prazo prr.:!.—'istﬁ No nNciso {1} da Clausula 7.3.1 abaixo.

informar ao Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteracio nas condicdes financeiras, economicas,
comercials, operacionais, regulatoras ou societarias ou nos negoctos da Emussora, bem
coma quaisquer eventos ou situacoes, inclusive agoes judiciais ou procedimentos
administrativos, que: (I) possam afetar nepanvamente, impossibilitar ou dificultar de
forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacoes decorrentes desta
Escritura de Emissio e das Debénrtures; (it} possa vir a comprometer o Projeto; ou {1i1)
faca com que as demonstracoes financeiras ou informacoes financeiras trimestrais da

Emissora nio mais reflitam a real cc_:llt]igzﬁc_: financeira da Emissora;

informar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados do
respectivo 1'{.‘.L‘.r.:bi111untn, sobre :_]uzliﬁqucr ﬂulu:ln;;t'_n_'ﬁ I'JC]('JS ﬁi'gﬁ:'mﬁ gm—-crnamcnmis, de
carater fiscal, ambiental, trabalhista relativa a saude e seguranca ocupacional,
regulatdrio, ou de defesa da concorréncia, entre outros, em relagio a Emissora ¢/ou as

SPEs, impondo sancoes ou penalidades

informar ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da
. .y . . . . e
ciéncia, sobre, no ambito do Projeto, (1) a ocorrencia de dano ambiental; ¢ (1) a
instauracio e/ou existéncia e/oun decisio prnfu:ridﬂ em processo administrative ou

judicial de natureza socioambiental;




)

dentro do prazo de ate 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitagio:

S - - . . . - . i
(1) informar ao Agente Fiduciario sobre impactos socioambientais do Projeto e as

formas de prevencio e contencio desses impactos; e (1) disponibilizar copia de
esmdos, lﬂl_:ld(}s, 1'c1:1tc':rrins, aumri?,a:;ﬁcﬁ, ]in;:t:ngn:\', :i]*.-':n“ﬁﬁ, OUtOLgAs ¢ 5Uas J:v::1'11'_:«*.-';:1-:;6r:51

suspensoes, cancelamentos ou revogacoes relacionadas ao Projeto;

manter, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela
CVM, todos os documentos ¢ informagdes relacionados a Oferta Restrita, aléem de
atender integralmente as obrigacoes previstas no artigo 17 da Instrucaio CVM 476,
quais sejam: (1) preparar demonstracoes financetras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstracoes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por Acoes e com a regulamentacao da CVNM; (ii) submeter suas demonstracées
financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM; (i) divulgar  suas
demonstracoes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social; (iv) manter os documentos
mencionados no item (li) acima em sua pagina na rede mundial de computadores, por
um prazo de 3 {trés) anos; (v} observar as disposicoes da Instrucio da CVM n” 358, de

Fat

03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucaoc CVM 358™), no tocante ao dever

de sigilo e vedacoes a negociacio; (vi) divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores a ocorrencia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Instrucao CVM 358, comunicando em até 1 (um) Dia Utll ao intermediario lider da
Oferta Restrita e o Agente Fiduciario; e (vit) fornecer as nformacoes solicitadas pela
CVM,

fornecer a CETIP as informacgdes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas no subitem (i) da alinea (f) acima e atender integralmente as demais
obrigagoes previstas no Comunicado CETIP n® 028, de 02 de abril de 2009, bem

como fornecer a CETIP as demais informagdes solicitadas por tal entidade;

cfetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das

Debéntures para negociacio e custodia eletrdnica na CETIP;

contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, os prestadores de servicos inerentes as obrigaghes previstas nesta
Escritura de Emissiao, incluindo: (1) Banco Liquidante e Hscriturador; (i) Agente
Fiductirio; (ii) os sistermnas de negociagio das Debéntures no mercado secundario da

CLETIP; e (v} agéncia de classificacio de risco (rafing) para as Debéntures;
manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

cumprir e fazer com que as SPEs cumpram a legislacio e regulamentacio ambiental e

trabalhista, especialmente relativa a saude e seguranca operacional, e a legislacio

i |_':J".' i



(m)

referente a nio utilizacio de mio de obra infandl e/ou em condicdes andlogasia de..

escravo (“Legislacio Socioambiental”), exceto (i) em relagio aquelas matérias que
estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente pela Emissora

e/ou pelas SPEs, desde que rtal discussio gere efeito suspensivo; e (1) no caso de
critério dos Debenturistas, ou seja cumprida a pena imposta a Emissora;

manter em situacio regular suas obrigaches junto aos orgios do melo ambiente,

durante o periodo de vigencia desta Escritura de Emissao;

obter a classificacio de risco preliminar (rafing) das Debéntures pela Standard & Poor's,
Fitch Ratings ou Moody's América Latina e fazer com que o Agente Fiduciario receba
a respectiva sumula preliminar de rafng com, pelo menos, 2 (dois) Dias Uteis de
antecedeéncia ao inicio da Oferra Reswita, nos termos do artgo 7°-A da Instrucio
CVM 476, e obter a classificacio de risco definitiva (raing) das Debéntures e fazer com
que o Agente Fiduciario receba a respectiva simula de safing em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da Data de Subscricio, devendo, ainda, com relacio a pelo menos uma
agéncia de classificacio de risco, (a) amalizar anualmente, a partir da data de emissao
do dldmo relatoro, até a Data de Vencimento o relatorio da classificacao de risco
elaborado, (b) divulgar ou permitr que a agencia de classificacao de rsco divulgue
amplamente ao mercado os relatorios com as simulas das classificacoes de risco, (c)
entregar a0 Agente Fiduciirio os relatorios de classificacio de risco preparados pela
agencia de classificagao de risco no prazo de até 5 {cinco} Dias Uteis contados da data
de seu recebimento pela Emissora e (dj comunicar em ate 2 (dois) Dias Uteis a0
Agente Fiduciario qualquer alteracio ¢ o inicio de qualquer processo de revisio da
classificacio de risco; observado que, caso a agencia de classificacao de rnsco
contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja
impedida de emitir a classificagio de risco das Debentures, a Emissora deverd, a seu
exclusivo critério, (1) contratar outra agéncia de classificacio de risco sem necessidade
de aprovacio dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que ral
agencia de classificacio de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's
América Latna ou (i) notficar o Agente Fiduciirio e convocar Assembleia Geral de

Debenturistas para que estes definam a agencia de classificacio de risco;

manter as Debeéntures com o mesmo grau de senioridade do Contrato de

Financiamento com o BNDES;

permitir inspecio das obras do Projeto por parte de representante do Agente
Fiduciario, inclusive por terceiros contratados especificamente para este fim, com a
aprovacio prévia dos Debenturistas, observados os procedimentos ¢ os prazos a

serem definidos de comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiduciario;

.
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manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informacoes gere
como seus liveos contibeis ¢ demais registros em conformidade com os™pungipios
contibeis normalmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e

adequadamente, sua situacio financeira e os resultados de suas respectivas operagoes;

cumprir todas as determinacoes da CVM e da CETIP, com o envio de documentos e,

ainda, prestando as informacdes que lhe forem solicitadas;

arcar com todos os custos decorrentes (i) da distribuicio das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP, (if) de registro e de publicagio dos
atos necessdrios 4 Fmissio, tals como esta Hscritura de Emissio, scus eventuals
aditamentos e as AGHs da Emissora, (iii) de registro dos Contratos de Garantia e do
Contrato de Compartilhamento de Garantias, bem como de seus respectivos
aditamentos, (iv) de contratagio e registro das Fiancas Bancirias, bem como de seus
aditamentos, e (v} das despesas e remuneracio com a contratacio de Agente
Fiduciario, Banco Liquidante, Escriturador ¢ agéncia de classificagio de risco (rafing)

para as Debénrures;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham a

incidir sobre 2 Emissio e que sejam de responsabilidade da Emissora;

manter-se adimplente com relagio a todos os tributos ou contribuigdes devidos as
Fazendas Federal, Fstadual ou Municipal, bem como com relagio is contribuigoes
devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e IFundo de Garanda do Tempo
de Servico (FGTS), exceto com relagio aqueles tributos que estejam sendo

contestados de boa fé pela Emissora, nas esferas administrativa ou judicial;

manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures e comunicar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias T:teis, sobre o
recebimento de guaisquer comunicaces por escrito, EXIgENcias ou INmacoes acerca
da instauracio de qualquer processo administrativo ou judicial que possa resultar no
desenquadramento do Projeto como prioritario, nos termos da Lei 12.431 bem como
enviar ao Agente Fiducidrio declaracio firmada por representante legal da Emissora
comprovando a utilizacio dos recursos de acordo com os termos da Let 12.431 ou
qualquer outro documento que possa ser solicitado pelo Agente Fiduciirio para fins de

acompanhamento da utilizagio dos recursos no Projeto;

manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado, renovar de modo
tempestivo) todas as autorizagoes, aprovacoes, licencas, permissocs, alvaris e suas
renovacoes, necessirias ao desenvolvimento do Projeto ¢ ao desempenho das

atividades da Fmissora e/ou de quaisquer das SPEs;

ﬁ

32




(w)

()

(aa)

(bb)

(cc)
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enviar ac Agente Fiduciirio em até 5 (cinco) dias apos os respectivos re

averbacoes: {1) 1 (uma) via onginal da Escritura de Emussao, e de seus nditnmeﬁ[os;
devidamente arquivada na JUCEC, nos termos da Clausula 2.3.1 e nos Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos competentes, nos termos da Cliusula 2.5.1 acima; e
() 1 {uma) via onginal das Fiancas Bancanas, e de seus eventuais aditamentos,
devidamente rL:giStr:ldﬂ nos n:ﬁ:pt:c:rivnz{ Cartdrios  de Rugisrru de Titulos e
Documentos competentes, nos termos da Cliusula 2.5.4 acima; e (ui) 1 (uma) via
original de cada um dos Contratos de Garantia € do Contrato de Comparathamento, e
i.fV{:T1rUEliH Fltiirﬂmtﬂnlﬁ, LIL‘\r’idFlmL:an’. rt.‘glﬁh"ﬂ[]“ﬁ CIm I—JL‘]U menos um (]US 'L’.:ﬂftf"]rif)h' []{:
Registro de Titulos ¢ Documentos ou Registro de Imoveis competentes, conforme
aplicavel, alem de vias autenticadas evidenciando o registro nos demais Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos ou Registro de Imdvets, conforme aplicavel, nos

termos da Clansula 2.5.2 actma;

PT}lfiEHr t{}d“ﬂ (8] iJI'_'rI'.IFllh' iirf_].‘\', ﬁrm?]'l' Tﬂ]l’.{f}.“:— ] (J{}C'I.I"I'.IL‘T‘[“_}E [~ 'I'L:Flli.?:.':lr I'{_“I{_}S [0 Tt?giﬁtr!]ﬁ
adicionais requeridos pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, com o proposito de assegurar e manter a plena validade, eficacia e

uxuquii)ilid;tdc das Garantias prev istas nesta BEseritura de Emissao e das Debéntures;

pmﬂmﬁhur e manter os saldos minimos das contas prﬁvisms no Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditdrios das SPEs e no Conrrato de Cessao Fiduciana de

Direitos Creditorios da Holding;

convocar, nos termos da Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emussio,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se
relacione com a presente Emissio caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da
presente Escritura de Emuissio, mas ndo o faga, bem como enviar copia da respectiva

convocacio para a ANBIMA;

observar, durante o periodo de wvigéncia desta Escritura de Emissao, o disposto na

legislacao aplicavel as pessoas portadoras de deficiencia;

manter e conservar em bom estado todos os bens da Emissora e/ou de quaisquer das
SPEs, incluindo, mas nio se hmitando a, todas as suas propriedades moveis e imaovwvets,

.o % - . P .o
NMECessarios a I'_'(:![ll:"l:{_'l_lg.'it('! d('! P !]L"f{} & s5ens ('!l’}]t}“".'('iﬁ SOCIALSS

na hipotese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposicoes relevantes
desta Escritura de Emissao, das Fiancas Bancarias, dos Contratos de Garantia e dos
demais instrumentos relacionados no ambito desta Emissio ser questionada
judicialmente por qualquer pessoa, e tal questionamento judicial possa afetar a
capacidade da Emissora em cumprir suas obrigacoes previstas nesta Hscritura de

Emissao e nos Contratos de Garanna, devera informar tal acontecimento ao Agente

II'

L

L
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(dd)

(ee)

(ff)

(2e)

(hih)

(1)

(kk)

y,
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Fiduciario em até 5 {cinco) Dias Utels contados da sua ocorréncia, sem prejuii?ﬁ'-'c}ﬂ:

ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento;

caso a Emussora seja citada no ambito de uma agao que tenha como objetivo a
declaracio de invalidade ou ineficacia total ou parcial desta Escritura de Emissio, a
Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para contestar tal acio no

prazo legal;

manter vigentes as Apolices de Seguros de forma compativel com os padroes exigidos
pelas Autorizacbes para a cobertura do Projeto, inclusive as Apolices de Seguros
relativas a seguro patrimonial a serem contratadas durante a fase operacional do
Projeto, sendo certo que as Apolices de Seguros relativas a responsabilidade civil e
risco de engenharia deverio manter cobertura substancialmente equivalente

atualmente contratada até o final da fase pré-operacional do Projeto;

manter em adequado funcionamento Grgio para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas ou contratar instituigoes financeiras autorizadas para a prestagio desse

ol n1u_},

niao realizar operacoes fora de seu objeto social, observadas as disposicoes  legais e

rEngI amentares em T,’igtlr;

notificar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Utels contados da ocorréncia sobre
qualquer ato ou fato que possa causar interrupcio ou suspensio das atividades da

Emissora, gerando um Efeito Adverso Relevante;

manter-se em situacdo regular comn relagio as suas obrigacoes junto aos Orgaos do
meio ambiente, 2 Camara de Comercializacio de Energia Elétrica (CCEE), 2 ANEEL,
ao MME e ao Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS), durante a vigéncia desta

Eseritura de Emissio;

manter em vigor a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios para
viabilizar a operagio e funcionamento de suas anvidades ¢ das SPEs ou que sejam
relevantes de forma que sua invalidade possa afetar a  implementacio e

desenvolvimento do Projeto;

nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecumiria ou de qualquer natureza, relacionada de
qualquer forma com a finalidade da Emissio e tomar todas as medidas ao seu alcance
para impedir administradores, emprepados, agentes, representantes, fornecedores

contratados ou subcontratados, seus ou de suas controladas, de fazé-lo;




(I

(mim)
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observar, cumprit e/ou fazer cumprir, por si, e por suas coligadas e sréus

administradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores, con tratados,
subcontratados ou terceiros agindo em seu nome toda e qualquer lei que trata de
corrupcio, crimes contra a ordem econdmica ou ributina, de “lavagem™ ou ocultacao
de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de
Capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limiracio,
atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos
termos das Leis n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n® 7.492, de 16 de junho de 1986,
n® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n® 8.429, de 2 de junho de 1992, n® 8.666, de 21
de punho de 1993 (ou outras normas de licitagdes e contratos da administracio
publica), n® 9.613, de 3 de marco de 1998, n° 12,529, de 30 de novembro de 2011, e n®
12.846, de 17 de agosta de 2013, devendo (i) adotar politicas ¢ procedimentos internos
que assegurem integral cumprimento das leis acima, nos termos do Decreto n® 8,420,
de 18 de marco de 2015; (ii) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus
profissionais e/ou os demais prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua
atuacao no ambito da Oferta Restrita; e (11} abster-se de praticar atos de corrupeio e

de agir de forma lesiva 2 administracio publica, nacional ou estrangeira;

notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco} Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia, de que a Emissora ou gualquer de suas controladas, ou ainda, qualquer dos
respectivos administradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores,
contratados ou subcontratados encontram-se envolvidos em investigacio, Inquerito,
acio, procedimento judicial ou administrativo relativos 4 pratica de atos lesivos,
infracbes ou crimes contra 2 ordem economica ou wibutiria, de “lavagem™ ou
ocultacio de bens, direitos e valores, ou contra o Sisterna Pinanceiro Nacional, o
Mercado de Capitais ou a administracio publica, nacional ou estrangeira, inclundo,
sem limitacio, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou
criminal nos termos das Leis n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n® 7.492, de 16 de
junho de 1986, n® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n” 8.429, de 2 de junho de 1992,
n® 8.666, de 21 de junho de 1993 {ou outras normas de licitagdes e contratos da
administracio publica), n® 9.613, de 3 de marco de 1998, n" 12.529, de 30 de
novembro de 2011, e n® 12.846, de 1° de aposto de 2013, devendo: (i) fornecer copia
de eventuals decisdes proferidas nos citadas procedimentos, bem como informacoes
detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a tals procedimentos, em que a
FEmissora ou qualquer de suas controladas, ou os respectivos administradores,
empregados, agentes ou representantes estejam envolvidos; e (if) apresentar ao Agente
Fiduciario assim que disponivel, copia de quaisquer acordos judicials ou extrajudiciais,
termos de ajustamento de conduta, acordos de leniéncia ou aling eventualmente
celebrados, em que a Emissora ou qualquer de suas controladas, ou os respectivos

administradores, empregados, agentes ou representantes estejam envolvidos;
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A |
(nnj  adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissao, as medidas ¢ aglies
e O

necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ao melo ambiente, seguranca e

medicina do trabalho que possam vir a ser causados pela execucio do Projeto;

(oo)  repassar as SPEs, nas mesmas condicdes ou em condicdes menos onerosas do que as
da presente Emissdo, os recursos obtidos com a presente Enmussio ate o 4% {quarto)
Dia Util contado da liquidacio financeira da Oferta Restrita os quais deverdo ser
aplicados unicamente na execucdo do Projeto e/ou no reembolso de gastos, despesas

ou dividas relacionados ao Projeto;

(pp)  realizar até 14 de abril de 2016 aporte de capital nas SPEs em montante equivalente a
diferenca entre o valor obtido PL‘l}l Fimissora por meto da Fmissio das Debéntures e o
montante maximo de RS 111.000.000,00 {cento e onze milhdes de reais), caso

aplicavel;

(qq)  realizar aportes de capital nas SPEs e/ou no Projeto, conforme o caso, de forma a
cobrir eventual insuficiencia de c;iplml NEecessaro a injplﬂntztg:;]n do Projeto;

(rr) oferecer em garantia aos Debenturnstas, quaisquer ativos e/ou recebivels

£l

supervenientes do Projeto;

(ss) incluir o Agente Fiductirio, na qualidade de representante dos Debenturistas, como
beneficiario nas Apolices de Seguro, o qual devera fazer jus as indenizacGes
[.'.‘.-"[.:T'I.['L,lEI]TI'.ICI'[E{‘. {,]U‘-"]‘[.].H,_“- €in d[.:[_'.O]'[[ET‘EL'.]‘ﬂ d.EIS 'I'L:F{:r]ll.i?]?'_'\ HPL‘?H(_’.(_‘.S, (_}IJS[.'.]_\r'?.IdO L8 I'LTE.im{_'. (_I{.‘.
compartilhamento previsto na Clausula 418 acima, e observados os termos do

Contrato de Penhor de Aerogeradores, conforme aplicavel;

(tt) ressarcir 0s Debenturistas, independentemente de culpa, de qualguer quantia que estes
sejam compelidos a pagar em razdo de dano ambiental decorrente do Projeto, bem
COImo a l['l{][.:]'l.'i.zﬂr 05 Ij‘{'ﬁb{‘.ﬂhlriﬁtﬂﬁ 'FI‘U-'I' C]LlEI]Ll'll(‘.r P{.’.J'(]Fl Ok (]ﬂnf_} d‘i'l'[.:r(_‘.ls (I'Ll{‘. esfes

venham a sofrer em decorréncia do referido dano ambiental;

(uu)  cwdar para que as operacoes que venha a praticar no ambiente de negociacio
operacionalizado pela CETIP sejam sempre amparadas pelas boas praticas de
mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicavels 4 matéria, isentando
o Agente Fiductario de toda e qualquer responsabilidade por reclamacoes, prejuizos,

CTEs : ICTOs CESSANIEs Ol CIne C5 & ¢ 0O Nnao res . :. 5 EII.S
serdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o nio respeito is referida
normas der causa, desde que nao tenham side gerados por amacio do Agente .

Fiductario;

(\'vj contratar ¢ manter L'nnlr:a’r:ldﬂ, as suas CHPLISAS, durante todo o prazo de x'igﬂnciﬂ das
Debentures, uma das sepuintes socledades de audirores independentes para realizar a

auditoria de suas demonstracdes financeiras: (1) Emst & Young Auditores
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Deloitte Touche Tomatsu Auditores Independentes; ou (iv) KPMG Auditores

Independentes;

(ww) informar ao Agente Fiduciirio, dentro do prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da
respectiva ocorréncia, sobre quaisquer alteracoes nos requisitos para Conclusio do
Projeto dispostos na Clausula Decima Setima do Contrato de Financiamento com o

BINDES;

(xx)  observados os termos previstos na Clausula 5.9 acima, nao realizar qualquer alteracao
no Contrato de Financiamento com o BNDES que possa: (1) causar alteragdes nos
termos e condicdes previstos nesta Escritura de Emissio, incluidos os pagamentos de
amortizagio ¢ remuneracio das Debéntures; (i) causar a antecipacio do fluxo de
pagamentos ao BNDES, nos termos do Contrato de Financiamento com o BNIDES;
(iti) afetar a validade ou exequibilidade dos documentos relacionados as Debentures,
inclusive os Contratos de Garantia; ou (iv) afetar a capacidade da Emissora e/ou das
SPEs em cumprir suas obrigacoes financeiras ou de implantacio do Projeto aqui

previs ras;

(yy)  fazer com que quaisquer direitos emergentes que venha a receber decorrentes dos
Contratos do Projeto dos quais a Emissora seja parte, conforme aplicavel, com
excecio daqueles direitos emergentes que ji foram empenhados em garanta em favor
dos Debenturistas, nos termos da Clavsula 4.15.1, alinea {v) acima sejam depositados
na Conta Centralizadora da 5io Tito (conforme definido no Contrato de Cessio
Fiduciiria de Direitos Creditorios da Holding), por meio de envio de notificacio as
contrapartes dos respectivos contratos, sendo que a ciéncia das contrapartes dos
respectivos Contratos do Projeto a respeito de tal obrigacio devera ser comprovada,
ao Agente Fiduciario, no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de celebracio

desta Escritura de Emissio,

(zz)  consttuir o Agente Fiduciario, em carater rrevogavel e irretratavel, como seu bastante
procurador, por meio de procuracoes outorgadas nos termos e prazos previstos nos
Contratos de Garantia que permitam ao Agente Fiducidrio consttuir, aperfeicoar e
excutir as Garantias Reais bem como praticar todos os atos necessirios ao exercicio

dos direitos previstos nos referidos contratos;
(aaa) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitada; e
(bbb) consolidar a Escritura de Emissio sempre que ocorrer um aditamento e enviar copia

da Escritura de Emissao e de seus evenruats aditamentos para a ANBIMA em até 20

(vinte) dias contados de sua assinatura,



6.2.

6.2.1.

©

(d)
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Obrigacdes das SPEs

Observadas as demais obrigacGes previstas nesta Escritura de FEmissio, ENQUANLD o
saldo devedor das Debéntures nio for integralmente pago, as SPEs obrigam-se, ainda,

a.

fornecer ao Agente Fiduciario, dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o
término de cada exercicio social, ou em 5 (cinco) Dias Uteis apos a data de sua
divulgacio, o que ocotrer primeiro, copia das demonstracdes financeiras completas e
auditadas das SPEs relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com
os principios contiabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relat6rio da

administracio e do parecer dos auditores independentes com registro vilido na CVM;

distribuir 4 Enussora totalidade do lucro liquido ajustado, que tenha sido apurado a

cada ano nas demonstracoes financeiras mencionadas na alinea (a) acima;
manter atualizados e em ordem seus livros e registros societitios;

manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informacées gerenciais, bem
como seus livros contibeis e demais regisiros em conformidade com os principios
contabeis normalmente aceitos no DBrasil e de maneira que reflitam, fiel e

adequadamente, sua situacio financeira e os resultados de suas respectivas operacoes;

caso as SPEs sejam citadas no ambito de uma agio que tenha como objetivo a
declaracio de invalidade ou ineficacia toral ou parcial desta Escritura de Emissio, a as
SPEs, conforme o caso, obrigam-se a tomar todas as medidas necessirias para

contestar tal acao no prazo legal;

manter em vigor a estrutura de contratos e demaits acordos existentes necessdrios para
viabilizar a operagio e funcionamento de suas atvidades ou que sejam relevantes de
forma que sua nao vigéncia possa afetar de forma significativa a implementacio e

desenvolvimento do Projeto;

oferecer em garantia aos Debenturistas, quaisquer recebivels decotrentes de conrtratos

de compra e venda de energia supervenientes do Projeto;

comprovar a contratacao, antes do Campiefion Fisico do Projeto, dos seguintes seguros,
por seguradoras que possuam rafing minimo de BBB em escala global ou AA em escala
local pela Standard & Poor's ou pela Fitch Ratings, ou o seu equivalente pela Moody's,
sendo certo que, para Insotucoes financeiras que sejam fiiais de instutuigoes
estrangeiras e ndo possuam avaliacio de risco de crédito no Brasil, deveri ser
considerado o rafing em escala global de sua matriz, bem como a quitacao dos
d

\

L



respectivos prémios: (i) seguro na modalidade de responsabilidade civil, tendo ¢smao, . >
objeto a cobertura da responsabilidade legal das SPEs com relacio a danos custos e
despesas de indenizacdes decorrentes de morte ou lesio a tercelros e/ou com relacio a
danos a propriedade de terceiros causados pelo Projeto; e (i) sepuro panimonial
(Property Al Rasks), tendo como objeto a cobertura de miquinas e equipamentos
permanentes, que devera observar o disposto no item (1) abaixo;

(1} inclur o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, como
co-beneficiario nas Apdlices de Seguro, o qual devera fazer jus s indenizacoes
eventualmente devidas em decorrencia das referidas apdlices, observado o regime de
compartilhamento previsto na Clausula 4.18 acima, e observados os termos do

Contrato de Penhor de Aerogeradores, conforme aplicavel;

i adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissio, as medidas e acoes
necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ac meio ambiente, seguranca e

medicina do trabalho que possam vir a ser causados pela execucio do Projeto;

(k) manter-se em situacdo regular com relacio as suas obrigacdes junto aos orgios do
meio ambiente, 4 Camara de Comercializacio de Energia Elétrica (CCEE), 24 ANEEL,
a0 MME e ao Operador Nacional do Sistema Elétrico {ONS), durante a vigencia desta

Fscritura de Emissio;

(L cumprir e fazer com que as SPEs cumpram a Legislagio Socioambiental, exceto (i) em
relagio aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou
admunistrativamente pela Emissora e/ou pelas SPEs, desde que tal discussio pere
efeito suspensivo; e (if) no caso de eventual descumprimento, seja efetuada a reparacio
imposta ou necessaria, a exclusivo critério dos Debenturistas, ou seja cumprida a pena

imposta a Emissora;

(m)  observar, durante o periodo de vigéncia desta Hscritura de Emissio, o disposto na

legislacio aplicivel as pessoas portadoras de deficiéncia;

(n) permitir inspecdo das obras do Projeto por parte de representantes do Agente
Fiduciirio, inclusive por terceiros contratados especificamente para este fim, com a
aprovacio previa dos Debenturistas, observados os procedimentos e os prazos a

seremn definidos de comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiduciario;

(o) nao promover alteracGes em seus contratos/estatutos sociais de forma que cada SPE
mantenha-se, durante toda a vigéncia da presente Escritura de Emissio, como uma
soctedade de proposito especifico voltada a finalidade de implementar sua fracio no

Projeto;
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fazer com que quatsquer direitos emergentes que venha a receber decorrentes déa: 2>~
Contratos do Projeto dos quais cada SPE seja parte, com excecio dagueles direitos
emergentes que ja foram empenhados em garanta em favor dos Debenturistas, nos
termos da Clausula 4.15.1, alinea {v) acima sejam depositados na Conta Centralizadora
da 5PE {conforme definido no Contrato de Cessio Fiduciana de Direitos Creditorios),
por meio de envio de notficagio as contrapartes dos respectivos contratos, sendo que
a cléencia das contrapartes dos respectivos Contratos do Projeto a respeito de tal
obrigacao deverd ser comprovada, ao Agente Fiduciario, no prazo de até 10 (dez) dias

contados da dara de celebracio desta Escritura de Emissao;

constituir o Agente Fiduciario, em carater itrevogavel e irretratavel, como seu bastante
procurador, por melo de procuragoes outorgadas nos termos e prazos previstos nos
Contratos de Garantia que permitam ao Agente Fiduciirio constituir, aperfeicoar e
excutir as Garantias Reais bem como praticar todos os atos necessarios ao exerciclo

dos direitos previstos nos referidos contratos; e

manter, a partic do Coempletion Fisico e até a final liquidagio das Debéntures, os
acrogeradores de que trata a Clausula 4.15.1,, alinea (vi), em sua posse mansa e
pacifica, livres ¢ desembaragadas de quaisquer onus, inclusive fiscats, salvo com relagao
405 Onus previstos nesta Escritura de Emissdao e no Contrato de Financiamento com o
BNDES.

Obrigacoes dos Acionistas

Observadas as demais obrigacoes previstas nesta Escritura de Emissio, enquanto o
saldo devedor das Debenrures nio for mtegralmente pago, os Acionistas obrigam-se,

ainda, a:

caso haja sobrecusto na obra, prover mediante subscricao e integralizacio do capital
social na Emissora, em moeda corrente, as insuficiéncias de recursos necessarios 2

implantacao do Projeto;

comunicar ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias da ciéncia de ato ou fato
gue possa vir a comprometer o Projeto, tals como acoes judicials ou procedimentos

}1{]]ﬂiT]iH1’]“}1|’i‘v’tlH;

aportar, at¢ o Completion Financeiro, recursos na Emissora, se necessario, para que esta
possa garantir o preenchimento do saldo minimo das contas previstas no Contrato de

Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios das SPEs e no Contrato de Cessao Fiduciana

de Direitos Creditorios da Holding; e

constituir o Agente Fiduciirio, em carater irrevogavel e irretratavel, como seu bastante
Pt’i]l'_'l.l'l.'ﬂl'_'].f.']l', 'E)ﬂI meio de Prﬂcllrﬂgl&lﬂﬂ ﬂLl|fJ1'gE]dflﬁ nos rermos ¢ prazos [‘.rl'ﬂ‘.‘iﬁlf‘):; oS

Contraros de Garantia que permitam ao Apgente Fiduciario consturuir, aperfeicoar e

%
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excutir as Garantias Reais bem como pr:tliulr todos o5 atos necessarios ao {‘Kc_l‘ciﬂﬂ

dos direitos pn_*\"lsl‘{:-:«' nos referidos contratos, ; =

CLAUSULA VII
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacio

A Emissora neste ato constitui e nometa a Oliveira Trust Diseribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., qualificada no preambulo desta Fscritura de Emissao, como
Agente Fiduciario da Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor forma de diretto, aceita a
nomeacio pata, nos termos da lei e desta Hscritura de Emissio, representar a

comunhio dos Debenturistas perante a Emissora, as SPEs e os Acionistas.
Substitui¢ao

Nas hipoteses de auséncia, impedimentos tempordrios, renuncia, intervencio,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do
Agente Fiducidrio, dentro do prazo maximo de 30 (trnta) dias do evento que a
determinar, devera ser realizada Assembleia Geral de Debenruristas para a escolha de
novo agente fiduciario. Na hipotese da convocacio nio ocorrer até 15 (quinze) dias

antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora eferua-la,

Na hipotese de nao poder o Agente Fiduciario contnuar a exercer as suas funcoes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, inclusive no caso da alinea
(i) da Clausula 7.3.1 abaixo, o Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente o
fato 4 Emissora ¢ aos Debenturistas, mediante, convocacio de Assembleia Geral de

[Drebenturistas, solicitando sua substituicao,

L facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder 4 substituicio do Agente
Fiduciirio e 4 indicacao de seu substituto, em condigoes de mercado, escolhido pela

Ermissora a partr de hista triplice :Lprt:sun’r:lr_{:l pu]:':ﬁ Debenturistas.

A substituicio do Agente Fiduciarno devera ser objeto de aditamento 4 presente
Escritura de Emissao, que devera ser arquivado na JUCEC e nos Cartorios de Registro
de Tindos e Documenrtes localizados nas localidades deseritas na Clausula 2.5.1 desra

Escritura de Emssio.

O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungoes a partir da data de assinarura
desta Escritura de Emissao ou de eventual aditamento relatvo a sua substituicio, no

caso de agente fiduciario substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fungoes

=kl
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W,
ate a efetiva subsdotuicio ou até o cumprimento de rtodas as suas obrgacocs,

decorrentes desta Fscritura de Emissao e da legislacao em vigor.

Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicio do Agente Fiduciario,
o Agente Fiduciario substituido devera repassar, se for o caso, a parcela proporcional
da remuneracio inicialmente recebida sem a contrapartida do servico prestado,
calculada pro rata temporis, desde a dltma data de pagamento até a data da efetiva
substituicao, a Hmissora. O valor a ser pago ao agente fiduciario substtuto, na
hipérese aqui descrita, serd atualizado a partir da data do efetivo recebimento da

remuneracio, pela variacio acumulada do IGP-M/FGV.

O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 7.2, sem qualquer custo
adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, deverd colocar a disposicio da
instituicio que vier a substitui-lo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis antes de sua
efetiva substitnicio, copia digitalizada de todos os registros, relatdrios, extratos, bancos
de dados e demais informacoes sobre a Emissio e sobre a Emissora que tenham sido
obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer
de seus agentes envolvidos, direta ou indiretarmnente, com a Emissdo ou que quaisquer
das pessoas acima referidas tenham tido acesso por forca da execucio de suas funcoes,
mdependentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis,
de forma que a instituicio substituta cumpra, sem solucio de conunuidade, os deveres
€ as nl)rig:u;fmﬁ do .*"Lgr_'nr:: Fiduciarie substituido, nos termos desta Escritura de

Ermissao,

Em qualquer hipotese, a substdmicio do Agente Fiduciario ficara sujeita 4
comunicagio prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas notmas e

preceitos aplicavels da CVNL
Deveres

Alem de outros previstos em let ou nesta Escritura de Emissio, constituem deveres e

atribuigoes do Agente Fiduciario:

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislacao

vigente;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cmdado e a dihgencia que toda pessoa ativa e proba costuma empresar na
£

!‘Idf]’li[]ih’ﬁ"ﬂ{:".—-"lﬂ L]t: S0 P]’{X}P]'i.f]h' ]J[.!!I'ls;

renunciar 4 funcio na hipotese de superveniencia de conflitos de interesse ou de

Ll'll}'llt.]l,]t‘.'l' outra ['I'](‘.I(]FLII!{.]E!L{{,‘. [,1{‘. i[]:lptidﬁ();




(iv}) conservar em boa guarda toda a escrituracio, correspondencia e demats papeisies”

relacionados ao exercicio de suas funcoes;

(v) promover, nos competentes orgios, is expensas da Emissora, caso essa ndo o faga, o
registro desta Escritura de Emiussio e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades  porventura neles existentes, sem  prejuizo da  ocorréncia  do

descumprimento de obrigacao nio pecuniaria pela Emissora;

(v1) informar os Debenturistas sobre a ocorréncia  de quulquer dos FEvenros de

Inadimplemento previstos nas alineas da Clausula 5.1 desta Escritura de Emissio;

(vil)  emitir parecer sobre a suficiencia das informacoes constantes das propostas de

modificacoes nas condicoes das Debéntures;

(vii)  verificar a regularidade da constituicio das Garantias Reais, das Fiancas e das Fiangas
Bancirias, observado o disposto na Clausula 7.7.1, (p) abaixo, observando, ainda, a

manutencio de sua suficiéncia e exequibilidade;

(ix) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes ou se assim
solicitado pelos Debenturistas, certidoes arualizadas dos distribuidores civess, das
Varas de Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emussora, das

SPEs e dos Aclonistas;

(x) elaborar o relatorio anual, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alinea “b” da

Lei das Sociedades por Agoes, o qual deveri conter, ao menos, as informacoes abaixo:

(a)  eventual omissio ou incorrecio de que tenha conhecimento, contida nas
informagoes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestacio de informacdes pela Emissora;

(b}  alteracoes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

{(c) comentirios sobre as demonstracoes contabeis da FEmissora enfocando os

indicadores econdomicos, financeiros e de estrurura de capital da Emissora; E\

(d})  posicao da distribuicio ou colocacio das Debéntures no mercado;
(e)  resgate, amortizagio, conversio, repactuagio ¢ pagamento de juros das

Debéntures  realizados no  periodo, bem como aquisicoes e vendas de

Debéntures eferuadas pela Enussora;
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acompanhamento da desunacio dos recursos caprados atraves da emissiao d'lkl

Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da =

Ernissora;
relagio dos bens e valores entregues a sua administragio;

cumprimento de outras obrigacoes assumidas pela Emissora nesta Hscritura de

Emissiao e nos demais documentos relacionados a Oferta Restrita;

declaracio acerca da suficiencia e exequibilidade das Garantias;

existencia de outras emussoes de debeéntures, piblicas ou privadas, feitas pela
Emissora, por socledade coligada, controlada, controladora ou inteprante do
mesma grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario, bem
como os seguntes dados sobre tais emissoes: (1) denominaciao da companhia
ofertante; (2} valor da emissiao; (3) quantdade de debénrures emitdas; (4)
espécie; (5) prazo de vencimento das debentures; (6} tipo e valor dos bens dados
em garantia e denominacio dos garantudores; e (V) eventos de resgate,

amortizagdo, conversio, repactuacio e inadimplemento no periodo;

declaracio sobre sua aptidio para contnuar exercendo a funcio de Agente

Fiduciario; e

pagamentos de Arnalizacio Monetaria e Juros Remuneratdrios realizados no

periodo, bem como aquisicoes e vendas de Debentures efetuadas pela Emissora.

colocar o relatorio de que trata a alinea (x) acima a disposicio dos Debenturistas no

prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da

Emissora, ao menos na sede da Emissora, no seu escritorio, na CHTIP e no enderecos

dos Coordenadores e publicar anuncio informando que o relatorio encontra-se a

disposicio;

fiscalizar o cumprimento das clausulas e itens constantes desta Escritura de Emussio,

especialmente daqueles que impdem obrigacoes de fazer e de nio fazer 4 Emissora;

verificar, no momento de aceitar a Fung:ﬁr_l, a veracidade das informacoes contidas nesta

Escriura de Ermussiao, diligenciando no senndo de que sejam sanadas as omissoes,

'Fi!”'l:-lS o1 [.{{':Fl'.:itl:_]bi, l'.{{': 1’_1[1{‘. [(ff1]1?l Cf_ﬁ[1]1£:ciml‘.ﬂt{_‘:;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora;

comparecer as Assemblelas Gerats de Debenturistas a fim de prestar as i:1ﬁ_}rmz|.:."_f:{.‘.5

que lhe forem solicitadas;
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7.4,

7.4.1.

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestoes junto a Emissora, ao Escriturador, ao Banco Liquidante, a CETIP, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas
mediante subscricio e integralizacao das Debéntures expressamente autorizam, desde
ji, o Escriturador, o Banco Liquidante, a CETIP a atenderem quaisquer solicitacoes
feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacio, a qualquer momento, da

posigio de Debéntures e dos Debenturistas;

por conta do vencimento antecipado das obrigagées decorrentes das Debéntures, nos

termos desta Hscritura de Emissao;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco)
dias da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer inadimplemento pela
Fmissora de obrigacoes assumidas nesta Escritura de Emissao, indicando o local em

que fornecerd aos interessados malores esclarecimentos;

acompanhar a observancia da peniodicidade na prestagao das informacoes obrigatonas,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissoes, falsidades, incorrecoes ou

inexatidoes constantes de tais informacoes;

encaminhar aos Debenturistas, em até 3 (tres) Dias Utels de seu recebimento, qualquer
informacio relacionada com a Emissao que lhe venha a ser por ele solicitada ¢/ou

recebida;

disponibilizar o Valor Nominal Atalizado ¢ os Juros Remuneratorios, caleulados pela
Fmissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, atraves de sua

central de atendimento ou de sua pagina na rede mundial de computadores;

tomar todas as providéncias necessarias para exercicio dos direitos e obrigacoes

atribuidas no ambito desta Escritura de Emissdo; e

assegurar, nos termos do paragrafo 1% do artigo 10 da Instrugio CVM 28, tratamento

equitativo aos Debenturistas.
Atribuigoes Especificas

Observadas as disposicoes desta Escritura de Emissio, o Agente Fiducidrio usara de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecio
e defesa dos interesses dos Debenturistas e para a realizacio de seus créditos,
podendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termaos e condigées

desta Escritura de Emissio:
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declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios,

conforme disposto na Clausula 5.1 e seguintes desta Escritura de Emissao;
requerer a falencia da Erussora, mediante autonzacao dos Debenruristas;

totmar quﬂisquer pj‘ovir_{ﬁ.naiﬂs Necessaras para 2 r:_‘:i]i'/.:u;:'iﬁ dos créditos  dos

Dehenturistas;

cobrar o pagamento das quﬂrlti:w devidas p:.r]:t Fomissora e/ ou Im]as SPEs, conforme o
caso, 1o ambito da Emissio e das Debénrures e executar as Garannas, nos termos
previstos nos Contratos de Garantia, aplicando o respectivo produto na amortizacio
ou liquidacio integral das Debéntures e das obrigacoes da Emissora assumidas nesta
Escritura de Emissdo, respeitados os termos do Contrato de Compartilhamento de

(Garantias; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial ou
extrajudicial, intervencio ou bquidagio extrajudicial da Emussora ou em processo

similar aplicavel a Emissora.

O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela nic adocao das
medidas contempladas nas alineas (1), (1) (i) e (iv) da Clausula 7.4.1 acima, se
convocada a Assemblela Geral de Debenturistas e esta assim o autorizar, por
deliberacao da unanimidade das Debéntures em Circulagio, bastando, porém, a
deliberacio da maioria das Debéntures em Circulacio quando tal hipotese se referir ao

disposto na Clauvsula 7.4.1 inciso (v) acima.

Os atos ou manifestacdes por parte do  Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigacoes patra
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacoes
assumidas nesta Hscritura de Emissao, somente serio vilidos quando previamente
deliberados pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos

termos da Clausula VIII abaixo,

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiductirio
assumirda que os documentos originais ou coplas autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude
ou adulteraciao. O Agente Fiduciario nio serd, sob qualguer hipdtese, responsavel pela
elabaracio de documentos societarios da Emissora, a qual permanecera sob obrigacao

legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislacio aplicavel.

3
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O Agente Fiduciano nio emitira qualquer tipo de opimio ou fara qualquer jufzn 5:::!::-.‘_:_ -
a orientacao acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competencia de definicao
pelos Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agir em conformidade com as
instrugoes que forem deliberadas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario nio possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagoes dos Debennuristas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacio do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrucio da CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983,

conforme alterada (“Instrucio CVM 28"), e alteracoes posteriores, ¢ dos artigos

aplicaveis da Lei das Sociedades por Acoes, estando o Agente Fiducianio isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer respansabilidade adicional que nao tenha

decorrido da legislacao aplicavel.
Remuneracio do Agente Fiduciario

Sera devido, ao Agente Fiduciario, honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacao em vigor e desta Escritura de
Emissiio, correspondentes a tmlo de implantagio sera devida parcela tnica de R3
30.000,00 (trinta mil reais) devida cinco dias apds a data de assinatura da Escritura de
Emissio; (i) a titulo de honoririos pelo servico de Agente Fiduciirio serio devidas
parcelas anuais de RS 30.000,00 (trinta mil reais), sendo a primeira parcela devida cinco
dias apds a data de assinatura da Escritara de Emissdo ¢ as demais nas mesmas datas

d 05 ANODS 5 Ll].”] Sﬂq uentes.

O pagamento da remuneracio do Agente Fiduciario sera feiro mediante credito na

conta cotrente a ser indicada pelo Agente Fiduciatio.

A remuneracio devida ao Agente Fiduciirio nos termos da Clausula 7.5.1 acima seri
atualizada anualmente com base na variacio do Indice Geral de Precos — Mercado
(“IGPM™), divulgado pela Fundacao Getilio Vargas, ou do indice que eventualmente

o substitua, calculada pro rata die, se necessirio.

Em caso de mora no pagamento da remuneraciao devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos (1) juros de mora de 1% (um por cento) ao mes, calculados prm rata femporis
desde a data de in:udimp!cmcnm até a data do efetivo pagamento {ify multa moratoria,
irredutivel e de natureza nio compensatdria, de 2% (dois por cento); e (i) atualizagio
monetiria pelo IGPM, caleulada pro raia die desde a data de inadimplemento até a data

do efetivo pagamento.
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Os impostos incidentes sobre a remuneragio do :"ngumr.: Fiductirio serio acrescidos as.”

parcelas devidas ao Agente Fiduciirio nas datas de cada pagamento.

A remuneracio prevista nos itens anteriores sera devida mesmo apos o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de

inadimplementos nio sanados pela Emissora,

No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacio das
condictes das Debéntures apos a Data de Emissdo, ou da participagio em reunioes ou
conferéncias telefonicas, antes ou depois da FEmissio, bem como atendimento a
solicitagOes extraordinarias, serio devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o
valor de R$500,00 (qunhentos rems) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
fatos, bem comao: (i) comentarios aos documentos da Emissio durante a estruturacio
da mesma, caso a operacio ndo venha a se efetivar; (1) execucao das Garantias, (i)
comparecimento em reunides formais ou virtuals com a Hmissora e/ou com
Debenturistas; (iv} implementacio das consequentes decisoes tomadas em tais eventos,
e (v) celebragio de aditamentos a esta Escritura de Emissio, bem como nas horas
externas ao escritorio do Agente Fiduciario, devendo tais valores ser pagos em até 5
(cinco) dias apos comprovaciao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatorio de
horas” i Emissora. Entende-se por reestruturacio das Debéntures, para fins deste
item, os eventos relacionados a alteracio (i) das Garanuas, (i} dos prazos de
pagamento e (ii) das condicdes relacionadas ao vencimento antecipado das
Debéentures. s eventos relacionados 2 amortizacio das Debéntures nio sio

considerados reestruturaciao das Debentures.

No caso de eventuais obrigacoes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciaro, ou no
caso de alteracio nas caracteristicas da DEmissdo ficara facultada a revisio dos

honorarios do Agente Fiduciario.
Despesas

A remuneracio do Agente Fiduciario nao inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da funcio de agente fiduciario, durante a implantacio e vigéncia do servigo,
as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacio, quais
sejam: publicages em geral, notificagdes, extracio de certddes, fotocopias,
dipitalizacoes e envio de documentos, viagens, transportes, alimentagao e estadias,
despesas com confersace call e contatos telefonicos, com especialistas, tals como

auditoria ¢/ou fiscalizacao, entre outros, ou assessoria legal ao Debenturista.
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Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, emu
Agente Piduciario venha a mncorrer para resguardar os interesses do Debenturista

deverio ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora e,

:
posteriormente conforme previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora. Tals despesas
incluem também os gastos comprovados com honorarios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acoes propostas pelo Agente Fiduciirio, na
condicio de representante do Debenturista. As evenruais despesas, depositos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia do Debenturista em acoes judiciais serao
supotiadas pelo Debenturista, podendo o Agente Fiduciario solicitar adiantamento ao
Debenturista para cobertura da referida sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo
que os recursos deverdo ser disponibilizados em tempo habil de modo que niao haja
qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente
Fiduciario. Também serd suportada pelos Debenruristas a remuneracio do Agente
Fiduciario na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagao ao

pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias.

O Agente Fiducidrio fica desde jd clente e concorda com o dsco de nao ter tais
despesas aprovadas previamente e/ou reembolsadas pela Emissora caso tenham sido
realizadas em discordincia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente

aceitos em relagoes comerciais do género; ou (i) a fungio fiducidria que lhe é inerente.
O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.6.1 acima sera efetuado em até 15
(quinze) dias corridos contados da entrega 4 Emissora de copias dos documentos

comprobatorios das despesas efetivamente incorridas e necessarias 4 protegio dos

direitos dos Debenturistas, conforme expressamente disposto nas Clausulas acima.
Declaragdes do Agente Fiduciario

O Agente Fiductino declara:

nio ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungio que lhe
¢ conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3%, da Lei das Sociedades por Acdes e artigo

10 da Instrugio CVM 28,

aceitar a funcao que lhe € confenida, assumindo integralmente os deveres e atribuigoes

previstos na legislacio especifica e nesta Escritura de Emissao;

conhecer e aceitar intugmlmunlu esta Escritura de Frmissao e todas as suas Clausulas ¢

COMNL ]1.[;_(‘][‘. -

nio ter qualquer ligacao com a Emissora que o impeca de exercer suas funcoes;
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estar ciente da regulamentacio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil L‘ da

CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de m:tulnm de
1990,

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir com
suas obrigacoes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requusitos

legals e estatutirios necessarios para tanto,

nio se encontrar em nenhuma das situacoes de conflito de interesse pr::vim 48 10 Argo
10 da Instrucio CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciirio, nos termos

da regulamenrtacao aplicavel vigente;

ser instituicao financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de

acordo com as leis brasileiras;

que esta Escritura de Emissio constitui obrigagio legal, valida, vinculativa e eficaz do

Agente Fiduciirio, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

que a celebracio desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacoes nela
previstas nio infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciario;

assegura, nos termos do paragrafo 1% do artigo 10 da Instrucio CVM 28, tratamento

eqmtauvu aos Debenturistas;

que verificon a veracidade das informacoes contidas nesta Escritura de Emissio
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissoes, falhas on defeitos de que

tivesse conhecimento;

a(s) pessoa(s) que o representa(m) na assinatura desta Hscritura de Emussao tem(tém)

poderes bastantes para tanto;

que, com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do
disposto na alinea k, inciso XVII, arogo 12 da Instrugio CVM 28, ndo atua como
agente fiduciario em gualquer outra emissao de valores mobilidrios da Enussora, ou de
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da

Emissora;

que verificara a constituicio e exequibilidade das Garantias Reais nos termos da

presente Fscritura de Emissio e dos Contratos de Garantia; e
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que a garantia real representada pelo penhor constituido nos termos do Cont S
Penhor de Acoes da Emissora representa, na data de assinatura da presente Escritura
de Emissio, 139% (cento e trinta e nove por cento) do valor total da Emissao,
considerando o wvalor patrimonial das Acdes da Emissora, com base nas
demonstracoes financeiras consolidadas da Emissora do exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2014,

CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Disposi¢ies Gerais
Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia(s) geral(is), de

acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a fim de deliberar

sobre maténas de interesse da comunhio dos Debenturistas (“Assembleia(s) Geral(is

de Debenturistas™). As Assembleias Gerais de Debenturistas deverio ser realizadas de

forma presencial e, caso venha a ser regulamento pela CVM, poderio ser
alternativamente realizadas por conferéncia telefonica, video conferéncia ou por

qualquer outro meio de comunicagio.

Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das

Sociedades por Acoes sobre assembleia geral de acionistas.
Convocagio

As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Debenturistas que representem, no

minimo, 10% (dez por cento} das Debéntures em Circulacio.

A convocagio se dard mediante anuncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, nos
Jornais de Publicacio, respeitadas outras regras relacionadas a publicagio de anuncio
de convocacio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acoes, da

rn:gulamcnmgﬁo aphcavel e desta Escritura de Emissio.

As Assembleias Gerais de Debentutistas deverio ser realizadas, em primeira
convocagio, no prazo minimo de 15 (quinze) dias contados da data da primeira
publicacio da convocagio, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas,
em primeira convocacio, em segunda convocagio, em, no minimo, 8 (oito) dias

contados da data da publicacio do novo anincio de convocagio.

As deliberacoes tomadas por Debenturistas no ambito de sua competéncia legal,

observados os quoruns estabelecidos nesta FEscritura de FEmissio, serio existentes,

4%
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validas e eficazes perante a Emissora e obrgario a todos os Debenturistds;.
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Diebenturistas ou do

voto proferido na referida Assembleia Geral de Debenturistas.

Independentemente das formalidades previstas na legislacio aplicivel e nesta Escritura
pata convocacio, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas 2 que

comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagio.
Quorum de Instalagio

Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Acoes, as
Assembleias Gerais de Debenturistas se instalario, em primeira convocagio, com a
presenca de Dehenturistas que representem a maioria, no minimo, das Debentures em
Circulacio ¢, em segunda convocacio, com gualquer quirum de Debéntures em

Circulacio.

Para efeito da constituicio de todos e quaisquer dos quoruns de instalagio ou
deliberacio das Assembleins Gerais de Debenturistas previstos nesta Hscritura de

Emissio, “Debéntures em Circulacio” significam todas as Debéntures subscritas e

integralizadas e nao resgatadas, excluidas as Debentures (1) mantidas em tesouraria pela
Emissora; ou (ii) de tilaridade de: {a) sociedades controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (diretas ou indiretas) da Emissora ou
sociedades sob controle comum, e (c) administradores da Emissora, incluindo, mas
nio se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas, inclundo seus conjuges, companheiros ou parentes até o

2% (segundo) grau.
Quérum de Deliberacio

Nas deliberagdes das Assemblelas Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagio caberd um voto, admitida a constituigio de mandatirio, Debenturista ou
nio. BExceto pelo disposto na Cliusula 842 abaixo, ou pelos demais quoruns
expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissao, qualquer
matéria a ser deliberada pelos Debenturistas devera ser aprovada, em primeira
convocagio, por Dehenturistas que detenham pelo menos a maitoria das Debentures

em Circulacio e, em segunda convacacio, pela maioria dos presentes.

Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas podera, por
deliberacio favoravel de Debenturistas que detenham, no minimo, Y0% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulacio, aprovar, seja em primeira ou segunda
convocagio, qualquer modificacio relativa as caracteristicas das Debentures que

implique alteragio: (1) da Atualizacio Monetiria ou dos Juros Remuneratorios, (i) das

"
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[Datas de [-‘:agnmr.:'ruu dos I uros Remuneratorios ou de Lll!ili.:ii_lucr valores [}r::viﬁlf:ns b

Escritura de Emissao, (i) da Dara de Vencimento das Debenrures e da vigencia das. g
Debeéntures, (iv) dos valores, montantes e Datas de Amortizagio das Debeéntures, (v)
da redacio de quaisquer dos Fventos de Inadimplemento, inclusive sua exclusio (vi)
da alteracio dos quoruns de deliberagao previstos nesta Hscritura de Emissao, (viy) das
disposicoes desta Clausula, (viu) das Garangas, {ix) criacio de evento de repactuacio,
(x) das disposicoes relativas a resgate antecipado facultativo; amortizacoes

extraordindrias facultativas, e (xi) da espécie das Debentures.

8.4.2.1.Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas, antes da sua
ocorrencia, a concessio de renincia prévia ou perdio temporario (waiver): (1) aos
Eventos de Inadimplemento que acarretem o vencimento automatico das Debéntures
descritos na Clausula 5.1, alineas (a), (b), (c), (d), (¢} e (f), tal solicitagio podera ser
aprovada por Debenturistas, reunidos em Assemblela Geral de Debenturistas, que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio; e
(i) para os demais Fventos de I[nadimplemento previstos na Clausula 5.1 desta
Fscritura de Emissio, tal solicitacao podera ser aprovada por Debenturistas, reunidos
etn Assembleia Geral de Debenturistas, que representem, no minimo, a maioria das
Debéntures em Circulagio, salva se previsto quorum mais elevado na hipotese de

Evento de Inadimplemento em discussao, caso em que este devera ser observado.

843 Seri facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, a nao ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas e
pelo Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emissdo, hipotese em que sera

obrigatoria.

8.4.4. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para

prestar a cluﬂisqut:.r dos Debenturistas as informacoes que lhe forem solicitadas.
8.5. Mesa Diretora

8.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberao aos
representantes eleitos por Debenturistas presentes {podendo, para tal finalidade, ser
eleito o representante do Agente Fiductario presente a qualquer Assembleia Geral de

Debenturistas) ou aqueles que forem designados pela CVM.
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CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA, DAS SPES E DOS J
ACIONISTAS

A Emissora, as SPEs e os Aclonistas declaram e garantem, individualmente, que:

é sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia fechada, de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, bem
como esta devidamente autorizada a desempenhar as anvidades descritas em seu
objeto social, com excecio do Salus FIP, que ¢ um fundo de investimento em
participacoes devidamente organizado, constituido ¢ existente sob a forma de

condominio fechado, de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio, os Contratos de
Garantia e o Contrato de Distribuigio € a cumprir todas as obrigacoes nestes previstas,
tendo, entio, sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para

tanto;

nesta data os representantes legais que assinam esta Escritura de Fmissio tém poderes
estatutirios ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacoes ora estabelecidas
e, sendo mandatirios, tveram os poderes leginmamente outorgados, estando os

respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebracio desta Escritura de Emissio, dos Contratos de Garantia e do Contrato de
Distribuicio e o cumprimento das obrigacoes previstas em tals instrumentos, bem
como a constituicio das Fiancas, e a contratacio das Fiangas Bancarias nio infringem,
nesta data, nenhuma disposicao legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem
resultario em (i} vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos, (i) criacaio de qualquer onus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora ou de cada uma das SPEs, exceto por aqueles Gnus
14 existentes nesta data e os onus decorrentes dos Contratos de Garantia; on (i)

rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;

a5 obrigacoes assumidas nesta Escritura de Emissio constituem obrigacoes legalmente
validas e vinculantes da Emissora, exequivels de acordo com os seus termos e
condicoes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 da Lei

n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil™);

a Emissora e/ou as SPEs, conforme o caso, tém todas as autorizacoes e licencas
exigidas pelas autondades federais, estaduais ¢ municipals para o exerciclo de suas
atividades, senda que até a presente data a Emissora ou as SPEs ndo foram notificadas

acerca da revogacio de qualquer delas ou da existéncia de processo administranvo que

Y
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tenha por objeto a revogacao, suspensao ou cancelamento de qualquer delas, ex¢
para as quais a Emissora ou cada uma das SPEs possua provimento jurisdiciondl™
vigente autornzando sua atuacao sem as referidas licencas ou se nos casos em que tais

licencas estejam em processo legal de renovagio;

() as acoes a serem empenhadas, os direitos creditorios e direitos emergentes a serem
cedidos fduciariamente e/ou empenhados, conforme o caso, com excecio dos
aerogeradores, que deverio observar a Clausula 6.2.1, alinea (1), desta Escritura de

Emissao existem, sio de sua titularidade, e estao livres e desembaracados de qualquer

onus, com excecio dos onus constitufdos em favor dos fiadores do Contrato de

Financiamento com o BNDES e das instituicoes financeiras emissoras das cartas de

fianca representatvas das Fiancas Bancarias, Onus estes que estario desconstituidos na

Data de Subscricio, e exceto pelas proprias Garantias Reais a serem constituidas

conforme previsio desta Escritura de Emissio e do Contrato de Financiamento do

BNDES;

(h) nio omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu

conhecimento e que possa resultar em “Lfeito Adverso Relevante”, definido como a
ocorrencia de quaisquer eventos ou situacoes que afetem, de modo adverso e relevante
(a) o Projeto, os negdeios, as operagoes, as propriedades ou os resultados da Emissora
e das SPEs, (b) a walidade ou exequibilidade dos documentos relacionados as
Debéntures, inclusive os Contratos de Garantia; ou (c) a capacidade da Emissora e/ou
das SPEs, conforme aplicavel, em cumprir pontualmente suas obrigacoes financeiras

ou de implantacio do Projeto aqui previstas;

(1) as demonstracoes financeiras da Emissora e de cada uma das SPEs, datadas de 31 de
dezembro de 2012, 2013 e 2014 representam corretamente 4 posi¢io patrimonial e
financeira da Emissora ¢ de cada uma das SPHs nas datas respectivas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingencias da
Emissora e de cada uma das SPEs. Desde a data das demonstracoes financeiras
relativas a0 periodo encerrado em 31 de dezembro de 2014 e até a presente data nao
houve nenhum Efeito Adverso Relevante na situacio financeira e nos resultados
operacionais em questio, nio houve qualquer operacio envolvendo a Emissora ou as

SPEs, fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para a Emissora ou |
para as SPEs, nio houve declaracio ou pagamento pela Emissora e/ou pelas SPEs de
dividendos, nio houve qualquer alteragao no capital social ou aumento substancial do
endividamento da Emissora ou das SPEs, bem como a Emissora ou cada uma das R
SPEs nao contratou novas dividas:

(1) a Emissora € legittma proprietaria da totalidade das acoes que compoem o capital

&

social das SPEs, que se encontram livres e desembaracadas de todos e quaisquer onus
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ou gravames, encargos ou pendéncias judiciais ou extrajudiciais de qualquer natls b
nio tendo sido dadas em garanta, a qualquer trulo, de qualquer outra divida 1ssumidk|
previimente 4 celebragio desta Fscritura de Emissio, com excecio do onus
consttuidos em favor dos fiadores do Contrato de Financiamento com o BNDES e
das instituicoes financeiras emissoras das cartas de fianca representativas da Fianca
Bancaria, onus estes que estardo desconstituidos na data de constituicio das Garantias

Reals, conforme aplicivel;

os Aclonistas sio legitimos proprietirios da totalidade das acdes que compdem o
capital social da Emissora, que se encontram livres e desembaracadas de todos e
quaisquer Onus ou gravames, encargos ou pendéncias judiciais ou extrajudiciais de
qualquer natureza, nio tendo sido dadas em garanta, a qualquer dtulo, de qualquer
outra divida assumida previamente a celebracio desta Escrinira de Emissio, com
excecio do onus constituidos em favor dos fiadores do Contrato de Financiamento
com o BNDES e das instituicdes financeiras emissoras das cartas de fianca
representativas das Flancas Bancarias, dnus estes que estario desconstituidos na data

de constituicio das Garantias Reals, conforme aplicivel;

os Contratos do Projeto foram devidamente firmados, constituindo obrigacoes vilidas,
eficazes, exequiveis e vinculantes de suas respectivas partes contratantes, de acordo

COITY 05 prazos contratuals ]J]."E‘VESEDS',

nesta data a Emissora nio tem conhecimento de qualquer acio judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigacio pendente ou iminente, inclusive de
natureza ambiental, envolvendo ou que possa afetar a Emissora e/ou as SPEs perante
qualquer tribunal, orgao governamental ou arbitro referentes ao Projeto que possam

causar um Efeito Adverso Relevante;

exceto conforme mencionado na Clausula 7.7.1, inciso (o), acima, a Emissora nio tem

qualquer lipacio com o Agente Fiduciirio ou conhecimento de fato que impeca o

Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas funcoes, nos termos da Lei das
3 ¥ L]

Sociedades por Acoes, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

cumpre a legislagio em vigor, em especial a legislacio ¢ regulamentacio trabalhista,
previdenciaria e ambiental, de forma que (i) ndo utliza, direta ou indiretamente,
wabalho em condigoes analogas as de escravo ou trabalho mfantil; (if) os trabalhadores
sio devidamente registrados nos termos da legislagio em wvigor; (i) cumpre as
obrigagbes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacio trabalhista
e previdenciiria em vigor; (iv) cumpre a legislacio aplicivel i protecio do meio
ambiente, bem como a saude ¢ seguranca do trabalho; (v) detém todas as permissoes,
licengas, autorizagSes e aprovacdes necessirias para o regular exercicio de suas
atividades, em conformidade com a legislacio ambiental aplicivel; e {(vi) possui todos

08 registros necessarios, em conformidade com a legislagio civil e ambiental aplicavel,

%
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nesta dﬂm, nenhum reglstra, consentmento, Autonzacilo, aprovacao, licenca, ordem™

de, ou qualificacio junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgio regulatorio é
exigido para o cumprimento de suas obrigacdes nos termos da presente Escritura de
Emissio ou das Debentures, ou para a realizacio da Emissio exceto (i) pelo registro
das Debentures junto aos sistemas de distribuicio, negociacio e custadia eletronica da
CETIP, os quais estario em pleno vigor e efeito na data de liquidacio, (i) pelo
:1rf_1uiv:1mr_-nm, na JUCEC, e pu|a pu]_‘.ulif.m_;ﬁu oS _lf_}m:-zi:-; de Publicacio, nos termos da
Lei das Sociedades por Acoes, das atas das AGEs da Emissora; (ill) pela inscrigio desta
Escritura de Emissio e de seus aditamentos perante a JUCEC e seu registro nos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos competentes; (iv) celebracio e registro,
conforme o caso, dos Contratos de Garantia, nos termos e prazos previstos nesta

Escritura de Emissao; e (v) emussio e publicaciao das Portarias no DO

as informacces prestadas até o encerramento da Oferta Restrita com a divulgacio no
site da CVM do comunicado de encerramento sio verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes para que os investidores interessados em subscrever ou adquirir as
Debéntures tenham conhecimento da Emissora e das SPEs suas respectivas atividades
e situagoes financeiras, das responsabilidades da Emissora e das SPEs, além dos riscos
a suas afividades e quaisquer ourras informacdes relevantes i tomada de decisoes de
investimento dos investidores interessados em adquirir as Debéntures, na extensao

exigida pela legislacio aplicivel;

os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario sio materialmente
corretos € estdo atuabzados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos ¢ informacoes relevantes para a tomada de decisiio de investimento sobre

a Emissora;

cumpre as condicionantes ambientais constantes das licencas ambientais do Projeto e

estdo em situacio regular com suas obrigacdes junto aos orgios do melo ambiente;

a Emissora e cada uma das SPEs possuem justo tirulo de todos os seus bens imdveis ¢

demais direitos e ativos por elas detidos;

mantém os seus bens e de suas controladas adequadamente segurados, conforme

THZ(}H\-’C].HIL‘['.I?:L‘ L'.‘\'['.I'L'FEIL].(_) i LIL: EILI!:]]'(.‘I_J COITy a5 P]'}zll'i.(;:’lﬁ correntes dL‘. ln{‘.]:-CEldO;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuracio do
[CSD), das taxas de retorno do Tesouro IPCA 2022, divulgada pela ANBIMA, e que a
forma de cilculo de remuneracio das Debentures foi determinada por sua livee

vontade, em observancia ao principio da boa-fé;



(v)

(aa)

inexiste descumprimento de qualquer disposicio contratual, legal ou de qualquer

I
Sl
b’

ordem judicial, administrativa ou arbitral, em qualquer dos casos, visando a amiigrn 2™

alterar, mnvalidar, questionar ou de qualquer forma aferar qualquer das obrigacdes

decorrentes das Debénrures;

esta cumprindo as leis, regulamentos e politicas anticorrupcio a4 que estia submetida,
bem como as determinacoes e regras emanadas por qualquer orgio ou enudade
governamental a que esteja sujeita, que tenham por finalidade o combate ou a
mitigacio dos riscos relacionados a praticas corruptas, atos lesivos, infracoes ou crimes
contra a ordemn economica ou tributaria, de “lavagem™ ou ocultacio de bens, direitos e
valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a
administracio publica, nacional ou estrangeira, incluiindo, sem limitacio, atos iicitos
que possam ensejar responsabilidade adounmistratva, civil ou criminal nos termos das
Leis n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n® 7.492, de 16 de junho de 1986, n® 8.137,
de 27 de dezembro de 1990, n® 8.429, de 2 de junho de 1992, n® 8.666, de 21 de junho
de 1993 (ou outras normas de licitagdes e contratos da administracio publica), n®
9.613, de 3 de marco de 1998, n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, e n® 12.846, de
1% de agosto de 2013;

ate a presente data, preparou e entregou todas as declaracoes de tributos, relatorios e
outras informagoes que, de acordo com o seu conhecimento devem ser apresentadas,
ou recebeu dilacio dos prazos para apresentacio destas declaracoes, sendo certo que
todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais devidos de
qualquer forma por si, ou por suas controladas, ou, ainda, iImpostas a s1 ou a qualsquer
de seus bens, diretos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negocios, resultados
e lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto em relacio aquelas
matérias que estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente pela
Emissora ou nio afetam o andamento do Projeto ou a sua OPEracio € nao possam

causar um Efeito Adverso Relevante;

o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado como

prioritario nos termos das Portarias; e

tem plena ciéncia de que, nos termos do arugo 9° da Instrucao CVM 476, 2 Emissora
nio podera realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios
dentro do prazo de 4 (quatro) meses conrados da data da comunicagio a CVM do

encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submenda a repistro
na CVML

As declaracoes ¢ garantas prestadas pela Emissora, pelas SPEs e pelos Acionistas
nesta Pscritura de Emissio deverio ser vilidas, ficando os declarantes responsaveis
por eventuals prejuizos que decorram da inveracidade oun inexatidio destas

declaracoes, sem prejuizo do direito do Agenre Fiduciario de declarar vencidas

A
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antecipadamente todas as obrigagoes objeto desta HEscritura de Emissio, nos termesjda®=-—

Clausula V acima.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Comunicagoes

10.1.1. Quaisquer notificacdes, instrugoes ou comunicagoes a serem realizadas por qualquer
das Partes em virtude desta Escritura de Emussao deverio ser encaminhadas para os

seguintes enderecos:

Para 2 Emuissora:

VENTOS DE SAO TITO HOLDING S.A.

Rodovia Doutor Mendel Steinbruch, SN, KM 08, Sala 154
Maracanau, CE

CEP 61.939-900

At Sr. Ivan Hong // Sra. Manuela Mauler

Telefone: {115 4084-4200

Fax: (11) 4084-4201

E-mail: estruturaciofilcasadosventos.com.br

Para as SPEs:

Av. Brigadeiro Faria Lima 2055, 12° andar
Sao Paulo, ST

CEP: 01452-001

At Se. Ivan Hong // Sra. Manuela Mauler
Telefone: (11) 4084-4200

Fax: (11) 4084-4201

Para o A gente Fiduciario: ) .
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Avenida das Américas, n.” 500, bloco 13, prupo 205, condominio Downtown

CEP: 22640-100

Rio de Janewro, R

At Antonio Amaro e Maria Carolina Vieira Abrantes

Tel:  {21) 3514-0000

E-mail: antonio.amaro{@oliveiratrust.com.br/ ger2 agente(@oliveiratrust.com.br



Para o Banco Ligudante e Escriturador:

BANCO CITIBANK 5.A.

Avernuda Paulista, n® 1.111, 12° andar

Sao Paulo, ST

CEP 01311-920

At:  Area de Operagoes Agency&Trust (Alberto Kobaiashi / Ricardo Lopes)
Tel:  (11) 40097811 / (11) 4009-7169

F-mail: agencv.oustioncom [/ albertokobaashitcit.com

Para a CETID:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4” andar
Sdo Paulo, 8P

CEP 01452-001

At Geréncia de Valores Maobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3115-1564

E-mail: valores.mobilianositcenp.com.br

Para o Salus FIP:
SALUS = FUNDO DE INVESTIMENTO EM PAR’I'ICTP}'&.CGES
Ao sen admimstrador: BANCO PETRA S.A.

Fua Pasteur, n® 463, 117 andar
Curitiba, PR

CEP: 80250-104

At 5r. Gleyson daos Santos
Telefone: (41} 3074-0909

F-mail: :u]mt_um]::-::-@".1_.1&13_411.;!rn.uJm.ln'

B s AL

co cdpia para Santo Onofre:

VENTOS DE SANTO ONOFRE ENERGIAS RENOVAVEIS S.A,
Av. Brigadewro Faria Lima 2055, 12° andar

Sdo Paulo, 5P

CEP: 01452-001

At.: Se. Ivan Hong // Sra, Manuela Mauler

Telefone: {11) 4084-4200

Fax: {11) 4084-4201

F-mail: esrrumraciofitcasadosventos.com.br

\
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Para a Santo Onofre;

VENTOS DE SANTO ONOFRE ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
Av. Brigadeiro Fara Lima 2055, 12° andar

Sio Paulo, SP

CEP: 01452-001

At S Ivan Hong // Sra. Manuela Mauler

Telefone: {11} 4084-4200

Fax: (11) 4084-4201

F.--I'I'lﬂi.]: Ccsl l"lllLlI'EIL':-IUIKH.-'I'_'Il!-i:-lLlﬁ ]H\'CJIEI}S.CU]U.[] r

Para o BNDIES:

Endereco: Av. Republica do Chile, n® 100, 11° andar

Rio de Janeiro — R]

CEP 20031-917

At.: Ligia Barros das Chagas Ferreira - Chefe do Departamento de Energias Alternativas
Telefone: (21) 3747-9065

F-mail; ]Igi;u;.h;tgﬂﬁ@bndcs.guv.br

10.1.2, As notficagoes, instrugoes e comunicagoes referentes a esta Escritura de Emissio

serio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos
L"['.I(JL'I'L'{:'{.'IE Ell'_'i.m':l = S¢ E[l‘v'jildil I'.lli']r E{}rrﬂi{} Elﬂ!r(‘]ﬂiﬁf], na (J.}'lri! dL' L= I'_'I'I.\-']I.U, L{Cﬁdt LlLlL‘
seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente. Os
respectivos originais deverio ser encaminhados para os enderecos acima em até 5

{cinco) Dias Utels apos o envio da mensagem.

10.1.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser imediatamente comunicada as

demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.
10.2. Renuncia

10.2.1. Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio ou aos
Debenruristas em razio de qualquer madimplemento da Emissora prejudicara rais
direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma
renuncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird
novacio ou modificagio de qualsquer outras obrigacoes assumidas pela Emissora
nesta  Eseritura  de  Emissio o pru::cdcmu no  tocante a {_]u:tlf_]l_u:r outro

iﬂﬂdil‘nptcmcnm o alraso.

Y
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10.3.

10.3.1.

10.4.

10.4.1.

10.5.

10.6.

10.6.1.

10.7.

10.7.1.
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Independéncia das Disposi¢oes da Escritura de Emissao

ivilida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposices nio afetadas por-tal™"
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposicio aferada

por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.
Titulo Executivo Extrajudicial ¢ Execugiio Especifica

Esta Escritura de Emissao e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciats,
nos termos dos incisos | e I do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo
as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacoes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao e com relacio as
Debentures estio sujeitas a execugdo especifica, submetendo-se as disposicoes dos
artigos 032 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de

Emissao.
Cémputo do Prazo

Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissio, os
prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissio serio computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 da Lei n® 10,406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cadigo Civil™), sendo excluido o dia do comeco e incluido o do

venclmento,
Despesas

A Ermussora arcara com todos os custos da Emissdo, inclusive: (a) decorrentes da
colocagao publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro
na CETIP; e (b) de registro e de publicagio de todos os atos necessarios 4 Emussao,
tais como esta Escritura de Emissio, os Contratos de Garantia, o Contrato de

Compartilhamento de Garantias, a Flanga Bancaria e as AGEs das Emissora.

Lei Aplicivel

Esta Escritura de Emissdo e regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil. \



10.8. Foro

10.8.1. Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissao, com renincia

a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias

de igual teor e forma, juntamente com 2 {duas) testemunhas, que também o assinam.
Maracanaq, 27 de novembro de 201 5.

IRESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]

=

-

&
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ANEXO 1 AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA Dx/I*
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA VENTOS DE SAO TITO
HOLDING S.A.

MINUTA DE ADITAMENTQ A ESCRITURA DI EMISSAQ

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 1' (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA VENTOS DE
SAO TITO HOLDING S.A.

Pelo presente instrumento,

VENTOS DE SAO TITO HOLDING S.A.. sociedade por acoes de capital fechado com
sede na Cidade de Maracanai, Estado do Ceard, na Rodovia Doutor Mendel Steinbruch, SN,
KM 08, Sala 154, CEP 61.939-906, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministerio da Fazenda (“CNPJ/ME”) sob o n® 17.875.156/0001-19, neste ato representada

por seus representantes legais devidamente autorizados (“Emissora™);

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicio financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Amerncas, n” 500, Bloco 13 - Grupo 205, CEP 22640-100, mnscrita no
CNPJ/MF sob o n” 36.113.876/0001-91, neste ato representada por seu(s) representante(s)

legal{is) devidamente autonrizadols), na gualidade de representante da comunhio dos
! Vi q P

Debenturistas (conforme definido abaixo) (“Agente Fiduciirio™);

VENTOS DE SANTA JOANA II ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por {
acoes de capital fechado, com sede na Cidade de Maracanad, Estado do Ceard, na Rodovia
Doutor Mendel Steinbruch, SN, KM 08, Sala 166, CEP 61.939-906, inscrita no CNPJ/MF sob
o n® 19.023.213/0001-67, neste ato representada por seus representantes legais devidamente

autorizados (“SPE [™);

VENTOS DE SANTA JOANA VI ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por
acoes de capital fechado, com sede na Cidade de Maracanan, Estado do Ceara, na Rodovia
Doutor Mendel Steinbruch, SN, KM 08, Sala 167, CEP 61.939-906, inscrita no CNPJ/MF sob
o n® 19.022.818/0001-33, neste ato representada por seus representantes legais devidamente

autorizados (“SPE 117);

UG



VENTOS DE SANTA JOANA VIII ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por

acoes de capital fechado, com sede na Cidade de Maracanau, Fstado do Ceara, na Rodovia
Doutor Mendel Steinbruch, SN, KM 08, Sala 168, CEP 61.939-906, inscrita no CNPJ/MF sob
o n® 19.022.356,/0001-54, neste ato representada por seus representantes legais devidamente

autorizados (“SPE I11");

VENTOS DE SANTA JOANA XIV ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por
acoes de capital fechado, com sede na Cidade de Maracanan, Estado do Ceara, na Rodovia
Doutor Mendel Stemnbruch, SN, KM 08, Sala 169, CEP 61.939-906, inscrita no CNP]/MF sob
o n” 19.023.513/0001-46, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados {“SPE IV™);

VENTOS DE SANTO ONOFRE 1 ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por
acoes de capital fechado, com sede na Cidade de Maracanad, Estado do Ceara, na Rodovia
Doutor Mendel Steinbruch, SN, KM 08, Sala 170, CEP 61.939-9006, inscrita na CNPJ/MFE sob
o n® 19.022.138/0001-10, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados (“5PE V™),

VENTOS DE SANTO ONOFRE I1 ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por
acoes de capital fechado, com sede na Cidade de Maracanau, Estado do Ceari, na Rodovia
Doutor Mendel Steinbruch, SN, KM 08, Sala 171, CEP 61.939-906, mscrita no CNPJ/MF sob

o n® 19.022.974/0001-02, neste aro representada por seus representantes legais devidamente

autorizados (“SPE VI™);

VENTOS DE SANTO ONOFRE III ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por
acoes de capital fechado, com sede na Cidade de Maracanaid, Fstado do Ceara, na Rodovia
Doutor Mendel Steinbruch, S, KM 08, 5ala 172, CEP 61.939-906, inscrita no CNP]/MF sob
o n” 19.023.342/0001-55, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados (“5PE VII” e, em conjunto com SPE I, SPE 11, SPE 111, SPE 1V, 5PE V ¢ 5PE

V1, simplesmente “SPEs");

SALUS - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PﬁRTICIPﬁQﬁJES, funde de
investimento constituido sob a forma de fundo fechado, inscrito no CNPJ/MF sob o
n® 09.910.984,/0001-12, administrado pelo Banco Petra S.A., instituicio financeira, com sede
na Rua Pasteur, n® 463, 11° andar, Cidade de Curitiba, Estado do Parand, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 11.758.741/0001-52, neste ato representado por seus representantes legais

devidamente autonizados (“Salus FIP™);

VENTOS DE SANTO ONOFRE ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.. sociedade por
acoes de capital fechado com sede na Cidade de Maracanat, Estado do Ceard, na Rodovia
Doutor Mendel Steinbruch, SN, KM 08, Sala 124, CEP 61.939-906, inscrita no CNP]/MF sob




autorizados (“Santo Onofre” e, em conjunto com Salus FIP, “Acionistas™);

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario, as SPEs e os Acionistas designados, em conjunto,

comao “Partes™ e, individual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

1

(i)

(1)

as Partes celebraram em 27 de novembro de 2015 o “Instrumento Particular de
Escritura da 1% (Primeira) Emissio de Debénrures Simples, Nio Conversiveis em
Acoes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série
Uniea, para Distribuicio Publica, com Esforcos Restritos, da Ventos de Sio Tito

Holding S.A. (“Liscritura de Fmissio™) estabelecendo a emissio de 111.000 (cento e

onze mul} debentures simples, nio conversiveis em acoes, da espécie com garantia real,
com garantia adicional fidejussoria, em série nica, para distribuicio piblica, com
ESfGrgOH restritos, da 17 I:p!'imcirﬂ:l emissio da Emissora, todas com valor nominal
unitirio de R$ 1.000,00 (mil reais), na data de emissiio, qual seja, 15 de setembro de
2015, perfazendo o montante total de R$ 111.000.000,00 (cento ¢ onze milhdes de
reats) (“Emissio” e “Debéntures”, respetivamente) conforme aprovado pelos
acionistas da Emissora reunidos em assembleia peral extraordinaria de acionistas
realizada em 14 de setembro de 2015 e rerranficada em 06 de novembro de 2015

(“AGLEs da Emissora™);

fol realizado Procedimento de Baookbwilding (conforme definido na Escritura de
Emissao), a fim de definir a alocacio final das Debéntures, estando as Partes
autorizadas e obrigadas a celebrar aditamento a Escritura de Emissio, nos termaos da
Clausula 4.2.2.3 da Escritura de Emissio, de forma a refletir a taxa final consolidada
aplicada aos Juros Remuneratorios, conforme o percentual do Tesouro IPCA 2022
verificada no Dia Util imediatamente anterior 4 data do Procedimento de Bookbuilding,
sem a necessidade, para tanto, de prévia aprovacao societitia da Emissora, das SPEs
e/ou das Aciomstas, tendo em vista que a sobretaxa incidente sobre o Tesoura IPCA
2022 (conforme definido na Escritura de Emissio) j4 havia sido deliberada por meio
das AGEs da Emissora ¢ consta das deliberacoes adotadas nas Reunides de Diretoria
das SPEs, na AGC Salus FIP ¢ na RID Santa Brigida (conforme defimidas na Escritura

de Emissio); e

as Debentures ainda nio foram subscritas e integralizadas, observado que nio se faz
necessiria a realizacio da Assemblein Geral de Debenturistas (conforme definido na
Eseritura de Emissdao) para aprovar as matérias do presente Aditamento (conforme

abaixo definido);

vém por esta e na melhor forma de direto, aditar ¢ consolidar a Escritura de Emissio por

meto do presente “Primewro Aditamento ao Instrumento Particular de Escricura da 17

a

f
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(Primeira) Emissio de Debéntures Sunples, Nao Conversivels em Agoes, da Especig¢
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicio
Pablica, com Esforcos Restritos, da Ventos de Sio Tito Holding 5.A” (“Aditamento™),

mediante as cliusulas ¢ condicoes a seguir.

CLAUSULA I
ALTERACOES

1.1 As Partes resolvem alterar a redacao das Clausulas 1.1.1, 1.2.1, 1.2.2, 2.1.1, 2.2.1, 2.2.2
e 2.3.1 da Escritura de Emissio para o fim de informar acerca dos registros e
publicacoes dos atos societarios mencionados nas referidas cliusulas, passando tais

Elﬁu.‘\'uliiﬁ il \-'jg(_)'t’iﬂ' COITL A St:gtliﬂf{.‘. l'{.‘.{];‘ll.‘_,i:l(_)f

“TA.0. A presente Eseritura de Emissio ¢ firmada com base nas deliberagies da Assembieia Geral
Esctraordindria de acionistas da Emissora, realizada em 14 de selembro de 2015, devidamente
arguivada na Junta Comercial do Estado do Ceard (“[UCEC™) e [®] de [®] de [@], s0b 0 0" [@
|, conforme rerratificada em Assembieia Geral Exctraordindria de acionistas da Ewmissora, realizada

e 06 de noverabro de 2015, devidamente arguivada na JUCEC e [ @] de [®] de (@], 50b 0 0" [®

| ("AGEs da Emesiora”), nas queais foram deliberadas: {a) a aprovagdo da Emiisdo ¢ da Oferta

Restrita (ronforme definidor na Clawusila IT abatca), bemr como sews ferwos ¢ condigdes nos ferwaos do

arigs 39 da Lei n° 6.404, de 15 de desembiro de 1976, conforme alferada (*1Lei das Nogedades por

Agges"); (b) a ontorga, na forma compariilbada deserita na Clansnia 4.18 abaixo: (b.1} do penbor
de agdes de emissao das SPEys de fitularidade da Emsissora ¢ (b.2) da cessio fiducidria dos diveitor
ereditirior de titulavidade da Ewissora (na qualidade de cessiondiia por forca dos contratos de cessdo
de direttos creditirios celebrados com as SPEr eme 2 de janeiro de 2015) sobre fodos o5 direitos,
presentes ef ou futnros, decorventes, relacionados ef o emergentes dos direttos de crédife decorrenter dos
CERs (conforme definido no itewm (iv) da Clawswla 4150 abaixe) ¢ das Contas Controladas
(conforme abaixo definido); e (t) a antorisagio a Diretoria da Ewissora a adotar fodos ¢ quaisguer
atos ¢ a assinar todos ¢ gquaisquer documentos wecessarios @ implementagdo e formalizaggo das
deliberagies das AGEs da Emissora, especialmente para realizagio da Oferta Restrita ¢ da
Emissdo, incluindo esta Eseritura de Emivsao ¢ sens aditamentos, bem como ratificagdo de todos ¢
guaiiguer atos alé entdo adotades ¢ todos ¢ quaisquer documentos até entao assinados pela Direioria
da Emissora pava a implementagio da Oferta Restrita, da Fwmissdo ¢ da constituigio das garvantias

aecessdriarn”

“1.2.1. As Fiangas (conforme definidas na Clansula 4.76.1 abaixo), as Garantias Reais (conforme '

definidas pa Cliwsiwla 4.15.1 abaixa), com exvegdo do penbor de agies de emissan das SPEr ¢ da &

Emissora, em regime de compartilbaments, conforne previsto na Claninla 4.18 abaixo, bem como a

assungio das obrigagies prewistas na presente Bseritura de Bmissao, deseritas na Clansula 6.2

bt __,"r':uaw c.:.b:v:wm;"ﬁ:.' ll.")l‘.’.'{f{.!-' SPEs r'.ru:rj.".-:w;f." defiberacies tomadas way Rewwiies de Dirctortar 7,,
)

realizadas em 06 de novembro de 2015 (em congunto, “Reunddes de Diretoria das SPEs"): (i) pela

99
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SPE I, cupa ata for devidaments arguivada na [UCEC e [®] de [®] de [®], s0b 0 0° [®]; (i) pela

L 4

SPE [, citja ala fl-'?f' destdamente rfﬂn".r.-'_r.r.-’:"a M H,(ﬂ EC e [®] oy Lf e LA mh o ' ' ,:'?jg;:'

pela SPE I, wja ata for devidamente arguivada na JUCEC em [®] do (@] de (@], 0l o n° [@];
(i) pela SPE IV, cya ata for devidamwente arguivada na [UCEC e [®] de [#] de (@] b o n” [
®/; (v) pela SPE V', cuja ata foi devidamente arqinivada na JUCEC e [®] de [®] de [®], 5ol 0 n°
[®; (vi) pela SPE V1, cuja ata for devidamente avguivada na JUCEC em [®] de (@] de [ @], 50b o
u° (@] ¢ (vit) pela SPE VT, onja ata foi devidamente arguivada na [UCEC em [®] de [#] de [@

[, g0l o (@7

“1.2.2. O penbor da lotalidade das ages de emisido da Emisiora e de propriedade do Salus FIP ¢
da Santo Onofre, bemr como a assungao day obrigagies previstas na presente Fseritura de Emissio
deseritas na Clinswla 6.3 abaixo, o .':'.1}’);*5?'&.-,"' d de gjérs'mr o5 aperfes de recursos na Bmissora
(conforme alineas (a) e (o) da Clinswla 6.3.1 abaixo), foram aprovados com base na deliberagio da:
(z) assermbieza geral de cotistas do Salus FIP, realizada enr 06 de novemiro de 2015 [“AGC Salus
EIP7) cuja ata for devidamente registradas no (@] Registro de Titwlos ¢ Documentos da Cidade
Curitiba, Estade do Parand, sob o n® [@], cor (@] de [®] de (@] ¢ (i) reunido de divetoria da Santo
Ounafre, realizada ews 06 de novenibro de 2015, cupa ata foi desidapenie arguivada na [UCEC em |
® de (@ e [#] obon” (@] ("R Sante Onafre™).”

2,00, Nos termos dos artiges 62, incive 1, ¢ 289 da Lei das Sociedades por Agies, as atas das
AGH: da Fmissara foram arguivadas na [UCEC, nar datas indicadas na Cldusula 1.1.7 actma, ¢
publicadas no Didrip Oficial do Estads do Ceard ¢ no jornal O Fstads” (Tornaiy de Publicagio”)

nas respectivas edigies de [@] de [@] de [@ ] ¢ de [@] de [@] de j@]7

“2.2.0. As atas das Renniges de Diretoria das SPEs ¢ da RD Santo Onofre foram arguivadas
perante a JUCEC, nas datay indicadas was Clawswlas 1.2.7 ¢ 1.2.2 avima, e publicadas wo Didrio

Gcial do Brtady do Ceard ¢ no jornal “O Firtads™ nas respectivas edicier de [o] de /o] de 2015 ¢
Oficial do Estads do C gornal "0 Fstad, diges de (@] de [@] de 207
dz [@] de f@] de 201 5.

222, A ata da AGC Salus FIP foi registrada na data e s0b 0 n° indicads na Clawswla 1.2.2

Acta ¢ .:"l‘rf.ﬂf!{rg{.f{i‘r{a'.f wa pagiia der rede pennidiad de r,'a.rf.:z').ar!.f;{fwm' da O

“2.3.1. Esta Fseritura de Emidssio for inserita wa [UCEC sob o #° (8], e (@] de [@] de [®],
observade que sens eventuats aditamentos fambém serdo averbados na J[UCEC, conforme disposto no
artigo 6.2, inciso I ¢ pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Aedes, no prazo de até 15 (quinze)
Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura. A Enissora entresard ao Apente Fiducidrio 1
(wma) via original desta Escritura de Fmissdo e de eventuais aditamentos arguivadas na [UCEC em

até 5 (cineo) dias apis o respective arqreivamento.”

As Partes resolvem alterar a Clausula 4.2.2 para o fim de refletir a taxa final aphcada

100




redagio das Clausulas 4.2.2.1 e 4.2,2.2 da Fscritura de Emissdo, que passam a vigorar

com a seguinte redacio:
‘4,2.2, Juros Remuneratdrios das Debéntures;

4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Atualizade incidirdo juror remuneratorios correspondentzs a [ [%

(/@] por cento), base 252 (dusentos ¢ cinguenta e dois) (“Turos Remnneratdrios”).

4.2.2.2 Os Juros Remnneratirios serdo incidentes sobre o 1Valor Nominal Ainalizads, a parfir da
Data de Subserigan, da Data de Incorporagio (conforme abaixo definido) on da Data de Pagamento
dos Juros Remuneratirios {conforme abaixo definide) imediatamente anterior, conforme o o, ¢
incorporados oi pagos, conforme aplicdvel, av final de cada Periodo de Capitalizacdo {conforme abaixo
definida), calewlads emr regine de capitalizagio composta pro rata tensporis por Dias Uteis de avordo

comi a formila abaixo:
f = ["Na ﬂ?m."{.lr'f.wv.r -1}
Ohorede:

| = wvalor wmitdario dos Juros Remuneratorios devidos no final de cada Perdodo de Capitalizapio

{excelaesive), calculada com 8 (oito) caras decimais semr arredondarnento;
VINa = Valor Nominal Atualizade calvwdado com 8 (oite) casas decimais, sem arredondamento;

Fator [wros = j}}g’{u' de guros fiscor calewlado come 9 (nove) caiar decimais, com arvedondamento,

apirads da segwinte forna:

DF
Taxa) 252

100

Fator juros = (’l +

Ol
Taxa = [@]%;

DP = ndimere de Diar Uteis entre a Data de Swubierigio, Data de Incorporagio, ow siltima data de

pagamenio dos [uros Remneratéros ¢ a data atwal, sends "DP” s wiipero inteiro,”
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2.5

CLAUSULA II
DISPOSICOES GERAIS

Todos os termos aqui iniciados em letras manisculas que nio sejam expressamente
definidos no presente Aditamento terio os significados a eles atribuidos na Escritura

de Frissao.

Todos os termos e condicoes da Dscritura de Dmissio que ndo tenham sido
expressamente alterados pelo presente Aditamento sio neste ato ratificados e
permanecem em pleno wvigor e efeito. Dessa forma, a Escritura de Emissao

consolidada passa a vigorar conforme disposto no Anexo A.

A Emissora, as SPEs e as Acionistas declaram e garantem, mdividualmente, que as
declaracoes prestadas na Clausula 9.1 da Escritura de Emissio permanecem
verdadeiras, corretas ¢ plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste

Aditamento.

Este Aditamento serd averbado na Junta Comercial do Estado do Ceara (“[UCEC™),
conforme disposto no artigo 62, paragrafo 3°, da Lei n” 6.404, de 15 de dezembro de
1976, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de assinatura deste
documento. A Emissora entregara ao Agente Fiduciario 1 {uma) wia onginal deste
Aditamento devidamente arquivado na JUCEC em até 5 (cinco) dias apos o respectivo

‘Ell‘ClLli\"ﬂ mento.

Nos termos do artigo 129 da Lei n® 6,015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada, em virtude das garantias fidejussorias avengadas na Clausula 4.16.1 da
Escritura de Emussio, a Emissora devera, no prazo de até 20 (vinte) dias contados da
data de assinatura do presente Aditamento, obter o seu registro perante os Cartarios
de Registro de Titulos e Documentos localizados na Cidade de Maracanan, Fstado do
Ceard, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e na Cidade Cuntiba,
Estado do Parana. A Emissora entregara ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original

deste Aditamento em até 5 (cinco) Dias Urels apos os respectivos registros,

Caso qualquer das disposicoes deste Aditamento venha a ser julgada ilegal, invalida ou
meficaz, prevalecerio todas as demais disposigoes nao afetadas por tal julgamento,
CE_}[’]]PL’Dm{.‘.tEﬂ{]U-E{: a5 P}'l!'tl'..‘h" &m EJ{}:! Fl'::.| a Slll_).‘iti:fllir a djﬁp{}!ﬁ,ig;ﬂ'l 2 | FL‘[':!(]SI F(}r outra

gue, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Este Aditamentn, a Hscritura de Emissio e as Debéntures constituem titulos
executivos extrajudicials, nos termos dos incsos [ e II do arogo 585 do Codigo de
Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja gue, indupundummncﬂ[u de LILL?LiR{lL'lC].‘
outras medidas cabiveis, as obrigacoes assumidas nos termos deste Aditamento, da

Escritura de Emissio e com relagio as Debéntures estiio sujeitas a execucio especifica,
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de janeiro de 1973, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecip:

Debeéntures, nos termos deste Aditamento.

A Emissora arcard com t‘t‘_][.l(_):\l 05 Custos L]{‘- EtﬁgtSEIU & HJ.'qu'r'HlTLEI'ITD deste Aditamentao

de acordo com os termos definidos na Escritura de Emissio.
Fate Aditamento é rcgir_{{} pr:]:th‘ Leis da R.L'pﬁl}“t:zl. Federativa do Brasil,

Fica eleito o foro central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para
dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renincia a
qualquer outro, por mais privilegtado que seja.

Maracanan, [¢] de [®] de |e].

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]|
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(Pagina de Asanatura do “Primeiro Aditamento ag Instrumento Particdar de Eseritura da 17 (Primega)s
- . - e i - . - : L
Emissio de Debéntueres Simpies, Nao Conversiveds em Agies, da Espécie com Gavantia Real, com Garfnfea

- s , 4 .l - . . - . . s . I = .
Adicional Fideiussiria, em Yérie Unica, para Distribuigao Piiblica, com Esforgos Restritos, da Ventas de-

Tito Holding §.-1.7)

VENTOS DE SAO TITO HOLDING S.A.

Nome: Nome:
Cﬂl‘go: (-::Lrgu:

)
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(Pagina de Asinatura do “Primeiro Aditamento ao Instrameento Particular de Eseritra da 17 (Primeira)

Emissdo de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em AAgdes, da Espdcie com Garantia Real, com Gearantia

Adicional Fideussiria, en Sévie Unica, para Distributgio Pitblica, com Fsforos Restritos, da VVentos de Sao_ ~
Tito Holding 5.A.”) AN

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

S.A.
MNome: MNome:
Cargo: Cargor
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(Pagina de Assinatura do “Primeiro Aditamento ao Instrimento Particular de Escritura da 17 (Primetra)
Emisido de Debéntnres Simpies, Nao Conversiveds emr Apdes, da Espécie comr Garantia Real, com Garantia
Adicranal f'ff?'_é‘ﬂr‘.s‘.a‘&ffa, e Sévie [nica, vt [ )..f.f.-‘:?'.ﬁ'f:f;'a?r? Pribdica, com E ._I:."'J;H']:'(J.I' Restritos, da Ventor de Sao o
-~ o . ” A AR i
Tzto Hoiding §.-1.7) oA

VENTOS DE SANTA JOANA II ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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(Pagina de Assinatura do “Primeiro Aditamento ao Instramento Particular de FEscritwra da 1° (Primeira)
Ewmissdo de Debéutures Simspies, Ndo Conversiveis em Agies, da E,-:;"réz‘;'ﬁ cor Crarantia Beal, come Garantia
Adicional Fidejussiria, em Sévie Unica, para Distriburgido Priblica, com Eifarcos Restritos, da Ventos de Séo

Tito Hodding §.A1.7)

VENTOS DE SANTA JOANA VI ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

MNome: MNome:

Cargo: Cargor

6
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(Pegina de Assimatura do “Priveiro Aditament ao Tnstrmento Particslar de Eseritura da 17 (Primeira)
Emissao de Debéntares Simples, Nao Conversivers em Agdes, da Fspécie com Crarantta Real, com Garantia
Adicional Fidejusiiria, em Série Unica, para Distribuicio Piblica, com Eforpos Restritos, da VVentos de Sio
Tity Holding 5.41.7)

VENTOS DE SANTA JOANA VIII ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

Nome: Nome:

Ca rgo:; Cargo:

[0S
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(Jr-‘a:gf'.ua de Asrinatira do “Primeiro Aditamento ao Instraomento Particular de Esoritura da 17 (Primeiva)
Emisido de Debéntures Simpiles, Nao Conversivers em Agies, da Espécie com Garanfia Real, com Garantia
Adicional Fidejussiria, em Série Unica, para Distribuigio Piiblica, com Esforgos Restritos, da 1Ventos de Sao
Tito Holding 5.1.7)

VENTOS DE SANTA JOANA XIV ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

MNome: MNome:

Cargo: Cargo:
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(Pdgina de Assinatwra do “Primeiro Aditamento ao Insirumento Particnlar de Esoitura da 17 (Primeira)
Ennssio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis enr Ages, da Espécie comr Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidgussdria, em Série Unica, para Distribuido Piblica, com Esforcos Restritos, da Ventos de Sio

Tite Holding 5.41.")

VENTOS DE SANTO ONOFRE I ENERGIAS RENOVAVEIS SA. %

MNome; Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pdgina de Assinatura do “Priviciro Aditamento ao Instramento Particalar de Eserstura da 17 (Primeira)
Lmissan de Debéntures Simples, Nao Conversivers em Agies, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adecional Frdeussiria, em Série Unica, para Distributedo Priblica, com FEsforeos Restritos, da Ventor de Sao

Tito f‘.ir.-:u"'{fg".a.'rg A ':.;'

VENTOS DE SANTO ONOFRE 11 ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

MNome; Mome:

Cargor Cargo:
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(Pdgina de Assinatura do “Primeiro Aditaments ao Instramento Particular de Eseritura da 1° (Primeira)
Fimissdn de Debéntnres Simples, Nao Conversivets em Agoes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejussiria, emr Sénie Univa, para Distribuigio Priblica, comr Esforpos Restritas, da Ventos de $io

Tito Holding §.41.")

VENTOS DE SANTO ONOFRE ITI ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

Nome: Mome:

Cargo: Cargo:
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(Pegina de Assinatura do “Primeive Aditamento ao Instraments Particalar de Fseritwra da 17 (Primeira)
Emissdo de Debintures Simpies, Nao Conversivers em Apdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia

Adicional Fidejussovia, ens Sévie Unica, para Distribuigio Piblica, com Esforgos Restritos, da Ventos de Sio

Tito Holding §.1.”)

SALUS - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

MNome: MNome:

{:zll'g{ ¥ '[-',zn'gt'm:
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(Pagina de Assinatura do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particilar de Esovitura da 1° (Primeira)
Endisio de Debéntures Sinples, Néao Conversiveis em Agies, da Especie com Garantia Real, com Garanfia
Adicional Fidefussiria, em Sévie Unica, pava Distribuigio Pitblica, com Esforzos Restritos, da Ventos de §do
Tito Holding 5.4.7)

VENTOS DE SANTO ONOFRE ENERGIAS RENOVAVEIS SA.

Nome: MNome:
Cargo: Carpo:

_J
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(Pagina de Assinatura do “Primeiro Adiiamento ao Instramento Particnlar de Eseritura da 17 (Primeira)
Emissia de Debéntures Simples, Nao Conversiweis em Agdes, da Fipécte com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidguisiria, em Série Unica, para Distribuigiao Priblica, com FEsforvas Restritos, da VVentos de Séo

Tito Holding 5.4.")

Testemunhas:
-
f’ f’ v _.
’fé Al _/LJ
Numc: Manuela M‘aul&r Nome:
CPF; CPF:006.832.390-99 CPF:
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ANEXO A AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA T
(PRIMEIRA) EMISSAQ DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA VENTOS DE SAO TITO
HOLDING S.A.

CONSOLIDACAO DA ESCRITURA DE EMISSAQ
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ANEXO II AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1°
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA VENTOS DE SAO TITO
HOLDING S.A.

MODELO DIE FIANCA BANCARIA

CARTA DE FIANCA N° [e]

[®],[®]/[®]/201]e].

A

[Agente Fiduciario]
|endereco do agente hiduciario]
CEP |e], [Municipio], [Estado]
At.: Srs. @]

Ref.: CARTA DE FIANCA N” [»]
Prezados Senhores,

Por este instrumento, [®], instituicao financeira com sede na Cidade de [#], Estado do [#], no

endereco (@], CEP [e], inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da

Fazenda ("CNP]/MFE") sob o n® [®], por seus representantes legais (“Fiador™), obriga-se,

como fiador e principal pagador, a cumprir as obrigacdes assumidas pela VENTOS DE SAQ

TITO HOLDING S.A., sociedade por acdes de capital fechado com sede na Cidade de
Maracanai, Estado do Ceara, na Rodovia Doutor Mendel Steinbruch, SN, KM 08, Sala 154,

CEP 61.939-906, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda \S
(“CNPJ/ME™) sob o n® 17.875.156/0001-19 (“Emissora™), no dmbito da 1° (primeira) emissio \
de debentures simples, nio conversivets em agdes, da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejussoria, em série Gnica, para distribuicio publica, com esforcos restritos da
Emissora. (“Iimissio™), cujas condicoes e caracteristicas sio descritas no “Instrumento
Particular de Escrimura da 1° (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversivets em

Agoes, da HEspécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica,
para Distribuigao Pablica, com Esforcos Restritos, da Ventos de Sio Tito Helding S.A.”,
celebrado em 27 de novembro de 2015, entre a Emissora, o Agente Fiduciirio (conforme
abaixo qualificado) e terceiros, a ser devidamente registrado perante a Junta Comercial do T
Estado do Ceard, conforme o disposto no artigo 62, inciso 11, e paragrafo 3°, da Lei n® 6.404, Fj

de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Escritura de Emissac™), Escritura de
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Fmissio esta que o Fiador declara conhecer e pela qual a Emissora emutiu 111.000) (cen
onze mil) debéntures (“Debéntures™), com valor nominal unitirio de R$ 1.000,00 (il reais
totalizando R$ 111.000.000,00 (cento e onze milhdes de reais) na data de emissio dis

Debéntures, qual seja 15 de setembro de 2015 (“Data_de Emissao™), [sendo o Fiador

responsavel pelo total da divida da Emissora representada pelas Debéntures e devida nos
termos da Escritura de Emissao fOUJ sendo limitada a responsabilidade do Fiador, 4 quantia
de RS [®] ([®]), na data-base de 15 de setembro de 2015], acrescida da Arualizacio Monetiria,
dos Juros Remuneratérios e dos Fncargos Moratorios apliciveis, bem como das demais
obrigacdes pecuniarias previstas na Escritura de Emissio, inclusive honordrios do Agente
Fiduciario, e despesas judiciais comprovadamente incorridas pelo Agente Fiducidrio e/ou

pelos titulares das Debéntures na execucio da presente fianca.

A presente fianca € prestada em cariter irrevogivel ¢ irretratavel, até (o] de [®] de [®] fobs.: a
data a ser fixada deverd corresponder ao prazo estabelecido na Escritura de Emissio
para validade das cartas de fianca], em favor dos titulares das Debéntures objeto da
Emissio, representados pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira, com sede na Cidade do Ric de
Janewro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13 - G srupo 205,
CEP 22640-100, inscrita no C NPJ/MF sob o n® 36.113.876,/0001 91 (“Agente Fiduciario™),
renunciando o Fiador aos beneficios de que tratam os artigos 366, 827 ¢ 838 da Lei 10,406 de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada, estabelecido que qualquer alteracio no prazo ou no
valor da presente fianga depende sempre da anuéncia prévia do Fiador, responsabilizando-se o
Fiador solidariamente com a Emissora pelo fiel e exato cumprimento de todas as obrigacoes
pecuniarias assumidas pela Emissora, ¢ comprometendo-se, na hipotese de inadimplemento
por parte da Emissora, a honrar as obrigacdes pecunidrias assumidas pela Emissora na
Escritura de Emissdo, observado o limite de responsabilidade mencionado no parigrafo
primeiro da presente carta de flanga, acrescido da Atualizacio Monetiria, dos Juros
Remuneratonos e dos Encargos Moratorios apliciveis, bem como das demais obrigacdes
pecunidarias previstas na Escritura de Frmissao, inclusive honordrios do A gente Fiduciano, e
despesas judiciais comprovadamente incorridas pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos titulares das
Debéntures na execucio da presente fianca, dentro do prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado a
pattir do recebimento da notificacio com aviso de recebimento realizada pelo Agente
Fiducidrio, informando sobre o inadimplemento, a ser encaminhada ao Fiador, no endereco:

[®], com copia para a Emissora.

O Fiador declara que a concessio da fianga estd dentro dos limires autorizados pelo Banco
Central do Brasil.

A presente carta de flanca sera registrada pelo Fiador, as expensas da Emissora, nos
respectivos Cartorios de Registros de Titulos ¢ Documentos dos domicilios do Agente
Fiduciario e do Fiador, nos termos do artigo 129 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973,

conforme alterada. O Fiador enviara ao Apente Fiducidrio 1 {uma) via oripinal da presente
24 \ J B
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carta de fianca, ou ainda de seus eventuals aditamentos, devidamente registrados, em/até

cinco) dias apds a obrencao dos registros nos Cartorios.
& &

Os termos em letras maidsculas ou com iniciais maitsculas empregados e que ndo estejam de
outra forma definidos nesta carta de fianga sio aqui utilizados com o significado

correspondente a eles atribuido na Eseritura de Emissio.

[sto posto, firma esta em 1 (uma) via original e 2 {duas) copias de igual teor, na presenca de

duas testemunhas.

FIADOR(A):
[FIADOR]
MNome: Mome:
(:L:arg{:: Cargo:
TESTEMUNHAS:
MNome: MNome: B
CPF: CPF:

&

T
—
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ANEXO III AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1|
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVER Y,
EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA .osé
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA VENTOS DE SAO TITO
HOLDING S.A.

MODELO DE CARTA DE CUMPRIMENTO DE COMPILETION

Maracanail, |®] de |®] de |®].

_"}IL

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Avenida das Américas, n.° 500, bloco 13, grupo 205, condominio Downtown

CEP: 22640-100

Rio de Janeiro, R]

At:  Antonio Amaro ¢ Maria Carolina Vieira Abrantes
Ret:  [Conclusio Fisica (Completion Fisico) / Conclusio Financewa (Completion Financeiro) do
Projeto|

Prezados Senhores,

VENTOS DE SAO TITO HOLDING S.A., sociedade por agdes de capital fechado com
sede na Cidade de Maracanad, Estado do Ceard, na Rodovia Doutor Mendel Steinbruch, SN,
KM 08, Sala 154, CEP 61.939-906, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME™) sob o n® 17.875.156/0001-19, neste ato representada
por seus representantes legais devidamente autorizados (“Emissora™), declara, para todos os
fins de direito: (i) a nio ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de
descumprimento de quaisquer obrigagoes perante os Debenturistas; e (i) a ocorréncia do
[Completion Fisico / Completion Financeiro] do Projeto, tendo em vista a ocotréncia cumulativa
das seguintes condicoes:

|Condigies de Completion Fisico/ Financeiro previstas na Escritura de Epissio)

Ainda, em observancia a Clausula 4.16.2.5 do “Instrumento Partcular de Escrtura da 17
(Primeira) Ermissio de Debéntures Sumples, Nao Conversivels em Acdes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Sére ]jl'tiCﬂ, para Distribuiciao
Pablica, com Esforcos Restritos, da Ventos de Sao Tito Holding S.A” (“Escritura de
Emissio™), a Emissora comunica que o BNDES verificou a acorréncia do [Compiletion Fisico / (
Completion Financeiro), nos termos da correspondéneia anexa i presente declaragio. \

condicdes acima listadas. \j
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A Emissora vem, assim, por meio da presente, solicitar ao Agente Fiducidrio a formalizacio ’1/ '
liberacio da Fianca Bancaria prestada nos termos da Clausula 4.16 da Escritura de Emissio. {

Atenciosamente,

VENTOS DE SAO TITO HOLDING S.A.

MNome: Nome:

Cargo: Cargoe

\
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ANEXO IV AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1°
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO.--
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA VENTOS DE SAO 11‘;;6’ 2
HOLDING S.A. /A

METODOLOGIA DE CALCULO DO ICSI s

O Indice de Cobertura do Servico da Divida (“ICSD") em um determmado Ano de
Referéncia (“ARef™") é caleulado a partir da divisio da Geracio de Caixa da Arividade no ARef
pelo Servico da Divida do ARef, com base em informacdes registradas nas Demonstracdes

Financeiras anuais consolidadas auditadas da Emissora, a saber:
Onde:

A) GERACAO DE CAIXA DA ATIVIDADE NO ARef
(+) EBITDDA do ARef, calculado de acordo com o item “17 deste Anexo IV

-) Imposto de Renda devido (pago ou provisionado) no ARef, exceto aquele pago sobre a
receita financeira da Emissora
(-} Contribuicio Social devida (paga ou provisionada) no ARef

(-} Investimentos realizados' no ARef

B) SERVICO DA DIVIDA NO ARef?

(+) 12 {doze) meses de pagamento de divida onerosa, exceto a referente ao Crédito C do

Contrato de Financiamento com o BNIDIES, compreendida, mas niio se limitando, a divida

decorrente das Debéntures ¢ do Contrato de Financiamento com o BNDES.

C) INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA NO ARef j
(&) / (B) \

D) EBITDA DO ARef?

(+} Lucro I.[quidu

(#/-) Despesa (receita) financeira liquida

(+) Provisio para o imposto de renda e contribuicoes sociais

{+) Depreciactes e amortizacoes

(+/-) Quaisquer outras (Receitas) ou despesas sem efeitos financeiros

(+/-) Perdas (lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos investimentos

em sociedades coligadas/controladas.

")
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‘Considera-se como investimento qualquer adigio feita a0 Ativo Permanente {Investimento,
Imobilizado ou Diferido) da Empresa.

E .o . ron - -f::l'-_:-‘?i:\-:
Divida onerosa total, com excecio de divida subordinada. ol T
" Todas as parcelas para o cileulo do EBITDA sio referentes is demonstragoes financeiras/db =\

Ano de Referéncia.

I
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ANEXO V AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1°
(PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO 7 3
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA VENTOS DE SAO TIT Sl
HOLDING S.A. e

METODOLOGIA DE CALCULO DOS VALORES PARA COMPLEMENTACAO DO
ICSD

O valor para complementagio do ICSD nos termos da Clausula 4.17.3 da Escritura de

Emissao. (“V.Compl.”} deveri ser calculado de acordo com a seguinte formula:

V.Compl. = (1,2 * Servico da Divida do ARef) - Geracio de Caixa da Atividade no ARef
Onde:
A) GERACAQ DE CAIXA DA ATIVIDADE NO ARef

(+) EBITDA do ARef, calculado de acordo com o item “D” deste Anexo V

{-} Imposto de Renda devido (pago ou provisionado) no ARef, exceto aquele pago sobre a

recetta financeira da Emissora
(-) Contribuicao Social devida (paga ou provisionada) no ARef

(-) Investimentos realizados' no ARef

B) SERVICO DA DIiVIDA NO ARef

(+) 12 {doze) meses de pagamento de divida onerosa, exceto a referente ao Crédito C do

Contrato de Financiamento com o BNDES, compreendida, mas ndo se limitando, a divida

decorrente das Debénmires e do Contrato de Financiaments com o BENDI S,

C) INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA NO ARef 3
@/ ®) \

D)y EBITDA DO ARef
{+) Lucro Liquido

(+/-) Despesa (receita) financeira liquida

(+) Provisio para o imposto de renda e contribuicées sociais

(+) Depreciacoes e amortizacoes

{+/-) Quaisquer outras (Receitas) ou despesas sem efeitos financeiros

(+/-) Perdas (lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos investimentos

em sociedades coligadas/controladas.
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‘Considera-se como investimento qualquer adicio feita ao Ativo Permanente (Investimento.— .
Imobihzado ou Diterido) da Empresa. :
" Divida onerosa total, com excegio de divida subordinada. :
" Todas as parcelas para o cileulo do EBITDA sdo referentes as demonstracoes finageeiras

Ano de Referencia.



