INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 62 (SEXTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA

DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
VRG LINHAS AEREAS S.A.

entre

VRG LINHAS AEREAS S.A.,
como Emissora,

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA. »
Na qualiaade de agente fiducidrio, representando a comunhédo dos titulares das
debéntures objeto da presente emissdo

€, como garantidora

GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.

Datada de

17 de setembro de 2015
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 62 (SEXTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
VRG LINHAS AEREAS S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

VRG LINHAS AEREAS S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na Praga Senador Salgado Filho, s/n.° — Sala Geréncia, Back
Office, entre os eixos 46 48/0, Aeroporto Santos Dumont, Centro, Rio de Janeiro, R] - CEP
20021-340, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 07.575.651/0001-59, com seus atos
constitutivos  devidamente inscritos na JUCERJA sob n.° 33.3.0027672-6, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social e doravante denominada simplesmente
“Emissora”;

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., instituicio financeira, com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo SP — CEP 04538-132, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu
Contrato Social, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei n.0 6.404, de dezembro
de 1976, conforme alterada, para representar, perante a Emissora, a comunhdo dos
interesses dos Debenturistas da presente emissdo e doravante denominado simplesmente
“Agente Fiduciario”; e

GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A., sociedade por acGes com sede na Cidade
de S@o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Comandante Linneu Gomes, s/n.°, Portaria
3, Prédio 24, CEP:04626-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 06.164.253/0001-87, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social e doravante denominada simplesmente
“Garantidora”;

celebram o presente “Instrumento Particular de FEscritura da 69 (sexta) Emissdo de
Debéntures Simples, Nso Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejussdria, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos
de Distribuicdo, da VRG Linhas Aéreas S.A.", doravante denominada simplesmente
“Escritura” ou “Escritura de Emissdo”, nos termos e condicoes abaixo.
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1. TERMOS DEFINIDOS

1.1 Os termos definidos e expressoes adotadas nesta Escritura, iniciados em
letras mailsculas, no singular ou no plural, terdo os seguintes significados:

Agente Fiduciario

Amortizacao Extraordinaria

ANBIMA

Assembleia Geral de Debenturistas

AGE

Banco Liguidante

CETIP

CETIP21

CNPJ/MF

Cddigo Civil

SP - 14971047v1

Planner Trustee DTVM Ltda., devidamente qualificado
no preambulo.

A amortizacao extraordinaria do Valor Nominal, prevista
no item 5.7.2 e seguintes desta Escritura.

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral de Debenturistas.

Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada
em 16 de setembro de 2015 e retificada e ratificada em
17 de setembro de 2015, que aprovou a realizacao da
Emissao e da Oferta Restrita.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, Avenida Yara
S/N, Prédio Amarelo, 2° Andar, inscrito no CNPJ/MF sob
0 n.° 60.746.948/0001-12.

CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Médulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Lei n.0 10.404 de 10 de janeiro de 2002, conforme

Y
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Codigo de Processo Civil

Coordenadores

Contrato de Colocagao

CVM

Data de Emissédo

Data de Pagamento de
Remuneracao
Data de Subscricao e

Integralizacdo
Data de Vencimento

Debéntures

Debéntures em Circulacdo

SP - 14971047v1
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alterada.

Lei n.0 5.869 de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada.

Instituigbes financeiras responsaveis pela distribuicdo
publica, com esforcos restritos de distribuicdo, das
Debéntures, nos termos do Contrato de Colocagao.

“Instrumento Particular de Colocacdo de Debéntures
Simples, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Fidejussdria, Ndo Conversiveis em Acbes, Sob Regime
de Garantia Firme de Colocacdo, em Série Unica, da 63
Emissdo Pdblica da VRG Linhas Aéreas S.A.", celebrado
entre os Coordenadores, a Garantidora e a Emissora.

Comissao de Valores Mobiliarios.
29 de setembro de 2015.

Cada data em que a Emissora pagara a Remuneracdo
aos Debenturistas, conforme previsto no item 5.5.2
desta Escritura.

A efetiva data de subscricdo e integralizacao da
totalidade das Debéntures.

29 de setembro de 2019.

As 105.000 (cento e cinco mil) debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com
garantia fidejusséria, da 63 (sexta) emissao da VRG
Linhas Aéreas S.A.

Para efeito de deliberagdo em Assembleia Geral de

Debenturistas, todas as Debéntures subscritas,
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excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora; e (ii) as de titularidade de (@) empresas
controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora;
(b) acionistas controladores e empresas controladoras,
direta ou indiretamente, da Emissora; e (c)
administradores da Emissora, incluindo conjuges e
parentes até 2° grau.

Debenturistas Os titulares das Debéntures.

Divida Liquida Ajustada O saldo total dos empréstimos e financiamentos de
curto e longo prazo da Garantidora, incluidas as
Debéntures e quaisquer outros titulos ou valores
mobiliarios representativos de divida, subtraidos os
valores em caixa e em aplicagdes financeiras e
adicionado a despesa de leasing de aeronaves dos
ultimos doze meses multiplicado por sete.

EBITDA O somatdrio do lucro liquido, das receitas (despesas)
financeiras liquidas, das provisbes para imposto de
renda e contribuicdo social, das despesas de
depreciagao e amortizacdo, de outras receitas e
despesas liquidas ndo operacionais e dos lucros
(perdas) resultantes de equivaléncia patrimonial
apurados periodicamente pela Garantidora.

EBITDAR O somatério do lucro liquido, das receitas (despesas)
financeiras liquidas, das provisdes para imposto de
renda e contribuicdo social, das despesas de
depreciagdao e amortizacdo, das despesas com leasing
de aeronaves, de outras receitas e despesas liquidas
nao operacionais e dos lucros (perdas) resultantes de
equivaléncia patrimonial apurados periodicamente pela

Garantidora.
Emissdo A 62 (sexta) emissdo de debéntures da Emissora.
SP - 14971047v1 ‘ 5
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Emissora

Encargos Moratdrios

Escritura

Escriturador

FGTS

Garantia

Garantidora

Indices Financeiros

IGP-M

Instrugdo CVM n.° 28/83

Instrugao CVM n.0 358/02

SP - 14971047v1

VRG Linhas Aéreas S.A.

Encargos moratérios previstos no item 5.8.3 desta
Escritura.

A presente “Escritura Particular da 69 (sexta) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, em
Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Fidejussoria, para Distribuicdo Publica com Esforcos
Restritos de Distribuigdo, da VRG Linhas Aéreas S.A.”.

Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, Avenida Yara
S/N, Prédio Amarelo, 2° Andar, inscrito no CNPJ/MF sob
0 n.% 60.746.948/0001-12.

Fundo de Garantia do Tempo de Servigo.

Fianga do Valor Garantido, constituida pela Garantidora
no ambito desta Escritura de Emiss&o.

Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A.

A razdo Divida Liquida Ajustada/EBITDAR e o ICSD da
Garantidora, calculados nos termos do item 7.3 (ii)
abaixo e do Anexo I desta Escritura.

indice Geral de Pregos - Mercado, calculado e divulgado
pela Fundacao Getulio Vargas.

Instrugao CVM n.© 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada.

Instrugdgo CVM n.0 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada.







Instrugao CVM n.° 409/04

Instrugao CVM n.° 476/09

Investidores

ISCD

JUCERJA
JUCESP

Lei n.© 6.404/76

Lei n® 11.638/07

MDA

Notificacao da Amortizacao
Extraordinaria
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Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada.

Instrugdo CVM n.0 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

Os investidores qualificados conforme definidos no
artigo 109 da Instrucdo CVM n.% 409, de 18 de agosto
de 2004, conforme alterada, ou a partir de 1° de
outubro de 2015, os investidores profissionais previstos
na Instrucao CVM n.° 554, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada, em regulamentagao posterior,
observado o disposto na Instrucao CVM n° 476/09 e na
presente Escritura.

indice de Cobertura do Servico da Divida da
Garantidora, calculado nos termos do Anexo I desta

Escritura.
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo

Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007, conforme
alterada.

MDA — Mddulo de Distribuicao de Ativos, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Notificacdo da Amortizacdo Extraordindria, nos termos
do item 5.7.3 desta Escritura.







Novo Codigo de Processo Civil

Oferta Restrita

Periodo de Capitalizacdo

RCA

Remuneracao

Taxa DI

SP - 14971047v1

Lei n.© 13.105 de 16 de margo de 2015.

Distribuicao publica das Debéntures, a ser realizada com
esforcos restritos de distribuicdo nos termos da
Instrugao CVM n.© 476/09.

Intervalo de tempo que se inicia na Data de Subscricao
e Integralizacdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdao, ou na data de pagamento dos juros
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos
de Capitalizacao, e termina na data de pagamento de
juros correspondente ao periodo em questdo. Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucao
de continuidade, até a Data de Vencimento.

Reunido do Conselho de Administracdo da Garantidora,
que aprova a outorga de fianga da Garantidora, a ser
realizada pela Garantidora, publicada nos respectivos
jornais e protocolizada para arquivamento perante a
JUCESP até 28 de setembro de 2015.

Juros correspondentes a 132% (cento e trinta e dois
por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias
Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario desde a Data de Subscricdo e Integralizagao
até a respectiva Data de Vencimento.

Taxa média diaria dos depositos interfinanceiros, DI de
um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
(teis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo
Diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br).







Valor Garantido

Valor Nominal ou Valor Nominal
Unitario

SP - 14971047v1

Valor total das obrigacbes decorrentes da Emissdo
garantido pela Garantidora, que inclui: (i) o Valor
Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneragdo e
dos Encargos Moratdrios, calculados nos termos desta
Escritura; e (ii) todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario ou
pelos titulares das Debéntures em decorréncia de
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas decorrentes da Escritura de
Emissao e demais documentos da Emissdao e suas
posteriores alteragdes, quando houver, acrescido da
remuneracdo e dos encargos moratorios aplicaveis,
inclusive, mas ndo limitando, aquelas devidas ao agente
fiducidrio da Emissdo, até o integral cumprimento de
todas as obrigagdes constantes da Escritura de Emiss3o.

O valor nominal unitdrio de cada Debénture,
equivalente a R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de
Emissao.







2. AUTORIZACAO

2.1 A presente Escritura é firmada com base na autorizacao deliberada pela
AGE realizada em 16 de setembro de 2015, conforme retificada e ratificada em 17 de
setembro de 2015.

3. REQUISITOS

3.1 A Emissdo serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:

3.1.1 Arquivamento e Publicacao da Deliberacgao

3.1.1.1 A ata da AGE realizada em 16 de setembro de 2015, bem como a ata de

retificacdo e ratificacdo da AGE realizada em 17 de setembro de 2015, serdo devidamente
arquivadas na JUCERJA e publicadas no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no
jornal “Valor Econdmico”, edicdo nacional, conforme o artigo 62, inciso I da Lei n.°
6.404/76.

3.1.1.2 A ata da RCA da Garantidora, sera realizada, publicada no Diario Oficial do
Estado de Sdo Paulo e no jornal “Valor Econdmico” e protocolizada para arquivamento
perante a JUCESP até 28 de setembro de 2015.

3.1.2 Inscrigao da Escritura na Junta Comercial Competente

3.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverao ser arquivados na
JUCERJA, conforme disposto do artigo 62, inciso II e §39, da Lei n.© 6.404/76.

3.1.3 Registro na CVM
3.1.3.1 A presente Emissao estd automaticamente dispensada de registro de

distribuicao na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrucdo CVM n.© 476/09, por se tratar
de oferta publica com esforgos restritos de distribuicdo.

\
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3.1.4 Registro na ANBIMA

3.1.4.1 Nao obstante o disposto no paragrafo primeiro, inciso I e paragrafo
segundo do artigo 1° do novo “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para as
Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicio de Valores Mobilidrios”, em razdo da
inexisténcia de diretrizes e regulamentacdo especificas para realizagdo do registro da
Oferta Restrita na ANBIMA pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas, nos termos
do paragrafo primeiro do artigo 9° do referido cddigo, a Oferta Restrita somente serd
registrada na ANBIMA exclusivamente para fins de informar a base de dados da ANBIMA
se expedidas as diretrizes especificas do Conselho de Regulacdo e Melhores Préticas até a
data de envio a CVM da comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita.

3.1.5 Registro no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos

3.1.5.1 Tendo em vista que Emissdo conta com garantia fidejussoria, a presente
Escritura sera levada a registro pela Emissora em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos, da Cidade e Estado do Rio de Janeiro e da Cidade e Estado de S&o Paulo, no
prazo de até 5 (cinco) dias Uteis a contar da data de registro da Escritura na JUCERJA.
Apos referidos registros, a Emissora devera encaminhar uma via original da Escritura e
seus eventuais aditamentos devidamente registrados para o Agente Fiduciario, no prazo
de 5 (cinco) dias Uteis.

4, CARACTERISTICAS DA EMISSAO
4.1 Objeto Social da Emissora
4.1.1 A Emissora tem por objeto social principal: (i) a atividade de transporte

aereo regular e ndo regular de passageiros e de carga, nos mercados doméstico e
internacional, podendo, ainda: (ii) participar em sociedades de todos os tipos, que
exergam atividades de exploragado de servigos de transporte aéreo e terrestre, observada a
legislagdo aplicavel; (iii) deter estabelecimentos, conjunto de bens, direitos e obrigacdes;
(iv) explorar comercialmente, mediante concessdo ou autorizacdo dos poderes publicos
competentes, atividades complementares de servigos de transporte aéreo por fretamento
de passageiros, bagagens, encomendas, cargas e malas postais; (v) prestacdo de servigos
de manutencdo, reparacdo de aeronaves, proprias ou de terceiros, motores, partes e
pegas; prestacdo de servicos de hangaragem de avides; (vi) prestacio de servicos de
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atendimento de patio e de pista; (vii) o desenvolvimento de atividades conexas,
correlatas e complementares ao transporte aéreo, incluindo transporte terrestre, bem
como a exploragado de atividades de comércio de mercadorias e servicos complementares
de viagens e entretenimento; e (viii) prestar, a terceiros, servios relacionados com a
navegacao aérea.

4.2 Nimero da Emissio

4.2.1 Esta € a 62 (sexta) emissdo de debéntures da Emissora.

4.3 Numero de Séries

4.3.1 A Emissao sera realizada em série Unica.

4.4 Montante da Emissao

4.4.1 O montante total da emissdao sera de R$1.050.000.000,00 (um bilhdo e

cinquenta milhdes de reais), na Data de Emisséo.

4.5 Quantidade de Debéntures

4.5.1 Serdo emitidas 105.000 (cento e cinco mil) Debéntures.

4.6 Escriturador e Banco Liquidante

4.6.1 O Banco Liquidante de emissdo das Debéntures é o Banco Bradesco S.A. O

Escriturador das Debéntures é o Banco Bradesco S.A.
4.7 Destinacao dos Recursos

4.7.1 Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo destinados ao
reperfilamento de passivos financeiros da Emissora exclusivamente mediante o resgate
antecipado total das debéntures da 42 (quarta) e 52 (quinta) emissdes da Emissora. A
destinagdo dos recursos devera ser cumprida na mesma data da liguidacao financeira da
Oferta Restrita.

SP - 14971047v1 I
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4.8 Registro na CETIP

4.8.1 As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicio priméria através do
MDA; e (ii) negociagdo secundéria no CETIP21, ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP, sendo as Debéntures liquidadas financeiramente na CETIP, bem como as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.9 Colocacao e Procedimento de Distribuicio

4.9.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforcos restritos
de distribuicdo, sob o regime de garantia firme, com intermediagdo dos Coordenadores e
serdo destinadas exclusivamente & subscricio por, no méaximo, 50 (cinquenta)
Investidores (qualificados ou profissionais, caso a distribuicio seja a partir de 01 de
outubro de 2015), observado o quanto estabelecido no artigo 3° da Instrugdo CVM n.o
476/09, bem como os termos e condi¢des do Contrato de Colocag3o.

4.9.1.1. Desde ja fica estabelecido que os Coordenadores somente poderdo
procurar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores.

4.9.2 Ndo sera permitida a busca de Investidores através de lojas, escritdrios ou
estabelecimentos abertos ao publico.

4.9.3 As Debéntures poderdo ser negociadas somente apds 90 (noventa) dias de
cada data de subscrigdo ou aquisicdo pelos Investidores, e observado o cumprimento pela
Emissora do artigo 17 da Instrugdo CVM n.° 476/09.

5. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Caracteristicas Basicas

5.1.1 Valor Nominal Unitario

5.1.1.1 O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil

reais) na Data de Emissao.

5.1.2 Numero de Séries

A
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5.1.2.1 A Emissao sera em série Unica.

5.1.3 Data de Emissao

5.1.3.1 Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures sera
29 de setembro de 2015.

5.1.4 Prazo e Data de Vencimento

5.1.4.1 O vencimento das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 4 (quatro)
anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 29 de setembro de 2019,
ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado previstas no item 6.3 abaixo. Na
ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures
pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo devida, calculada na
forma prevista nesta Escritura.

5.1.5 Forma e Emissdo de Certificados
5.1.5.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a

emissao de certificados.
5.1.6 Comprovagao de Titularidade das Debéntures

5.1.6.1 A titularidade das Debéntures sera comprovada pelo Escriturador, por meio
de extrato da conta de depdsito a ser por ele emitido. Adicionalmente, sera reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP, em
nome do titular da Debénture quando as Debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP.

5.1.7 Conversibilidade
5.1.7.1 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acdes da Emissora.
5.1.8 Espécie
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5.1.8.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da
Lei n.° 6.404/76.

5.2 Subscricao
5.2.1 Prazo, Forma de Subscricdo e Integralizagcao
5.2.1.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas em uma Unica data, na

Data de Subscricdo e Integralizagdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, e serdo
integralizadas na forma do item 5.2.1.2 abaixo.

5.2.1.2. As Debéntures serdo integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional,
em uma Unica data, na Data de Subscricdo e Integralizacdo, no prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias a contar do inicio do prazo de distribuicdo na forma dos artigos 7-A e 8° da
Instrugao CVM 476, de acordo com as normas e procedimentos de liquidacdo aplicaveis a
CETIP, observado ainda os termos do Contrato de Colocacdo.

5.3 Direito de Preferéncia

5.3.1 Nao ha direito de preferéncia na subscricdo das Debéntures.

54 Atualizacdo do Valor Nominal

5.4.1 Ndo haverd atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures.

5.5 Remuneracao

5.5.1 As Debéntures fardo jus a juros correspondentes & variacdo acumulada de

132% (cento e trinta e dois por cento) da Taxa DI, expressas na forma percentual ao ano
e calculadas diariamente, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis. A
Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures desde a Data de Subscri¢do e Integralizacdo ou da Data
de Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do

A
SP - 14971047v1 l 5 9_\ >
W







S
A

F el RTD i e e i
1781929 |
%
;

L ALE IV R AL
RICR N

seu efetivo pagamento que ocorrera ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, aplicando-
se a formula descrita no item 5.5.3 abaixo.

5.5.2 A Remuneracdo sera paga semestralmente, nos dias 29 de marco e 29 de
setembro de cada ano, ou, caso 0 mesmo ndo seja dia Util, no dia Gtil imediatamente
subsequente, sendo que o primeiro pagamento da Remuneracdo sera devido em 29 de
margo de 2016 e o Ultimo pagamento da Remuneracdo sera devido em 29 de setembro de
2019.

5.5.3 A Remuneracao deverd ser calculada de acordo com a seguinte férmula:

J= VNe x (Fator DI — 1), onde:

" J" corresponde ao valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

"VNe" corresponde ao Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI"” corresponde ao produtdrio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data
de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = | {1 - ( TDI, x —LH , onde
L 100

“npi” corresponde ao nimero total de Taxas DI, sendo "np;" um niimero inteiro;
“p" corresponde a 132,00;

“TDI" corresponde a Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma:
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onde:
“k"=1, 2, ..., n, sendo “n"” um nimero inteiro;
14 ! 14

"DL" corresponde a Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

“dk- = numero de dia(s) Util(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI,
sendo “d” igual a 1 (um) dia atil;

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

Observacoes:

(i) o fator resultante da expressdo { /+(TDIA x _/Z.ﬂ é considerado com 16 (dezesseis)
100

casas decimais sem arredondamento;

(ii)  efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [/+(TD/A X_l’_ﬂ, sendo que, a cada
100

fator diario acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por
diante até o Ultimo considerado.

5.5.4 Observado o quanto estabelecido no item 5.5.5 abaixo, no caso de
indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacdo
pecuniaria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa
diaria produzida pela Ultima Taxa DI conhecida até a data do célculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagOes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos
Debenturistas, quando da divulgacio posterior da Taxa DI.

5.5.5 Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacio da Taxa DI por prazo superior a
15 (quinze) dias da data esperada para sua divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extincao
por imposicdo legal ou determinacdo judicial, o Agente Fiduciario devera convocar no
primeiro dia Util subsequente ao prazo de 15 (quinze) dias acima, Assembleia Geral de
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Debenturistas para estes definirem, de comum acordo com a Emissora, 0 parametro a ser
aplicado. Até a deliberacdo desse parametro, serd utilizada, para o célculo do valor de
quaisquer obrigagoes previstas nesta Escritura, a mesma taxa didria produzida pela Gltima
Taxa DI conhecida até a data da deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas.

5.5.6 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas, a referida Assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a
partir de sua divulgagdo, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneragdo,
permanecendo a Ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da
divulgacao da referida Taxa DI.

5.5.7 Caso nado haja acordo sobre a taxa substitutiva, na Assembleia Geral de
Debenturistas realizada conforme o item 5.5.5 acima, entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 3 (trés quartos) das Debéntures em Circulacdo, a Emissora
optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a comunicar por escrito o Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias
contados a partir da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida entre:

(M) resgate antecipado, pela Emissora, e consequente cancelamento antecipado da
totalidade das Debéntures, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal
Unitario ndo amortizado nos termos da Escritura, acrescido da Remuneracgdo
devida até a data do efetivo resgate, inclusive, e consequente cancelamento,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Subscricdo e Integralizacdo ou da
ultima data de pagamento da Remuneracdo, inclusive, conforme o caso. Nesta
hipétese, para calculo da Remuneracdo aplicdvel as Debéntures a serem
resgatadas e, consequentemente, canceladas, serd utilizada a mesma taxa diaria
produzida pela Ultima Taxa DI conhecida; ou

(i) a Emissora devera apresentar o cronograma de amortizacio da totalidade das
Debéntures, o qual ndo excederd a Data de Vencimento e a amortizacdo prevista
nesta Escritura. Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a
periodicidade do pagamento da Remuneracdo continuard sendo aquela
estabelecida nesta Escritura, observado que, até a amortizacdo integral das
Debéntures, serd utilizada uma taxa de remuneragao substituta a ser definida por
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Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme
estabelecido na Clausula Nona desta Escritura, sendo que a taxa de remuneragdo
substituta definida na Assembleia Geral de Debenturistas devera refletir
parametros utilizados em operacbes similares existentes a época. Caso a
respectiva taxa substituta da Remuneragdo seja referenciada em prazo diferente de
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de
modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis utilizada

pela Taxa DI.
5.6 Repactuacao
5.6.1 Nao havera repactuagao das Debéntures.
5.7 Amortizacao Programada
57.1 O Valor Nominal das Debéntures sera amortizado anualmente, em 4

(quatro) parcelas sendo a 12 (primeira) devida em 29 de setembro de 2016, conforme
indicado na tabela abaixo:

DATA DE AMORTIZAGAO | PERCENTUAL DA AMORTIZACAO | VALOR A SER AMORTIZADO
29/09/2016 9,5238% R$100.000.000
29/09/2017 14,2857% R$150.000.000
29/09/2018 38,0952% R$400.000.000

Data de Vencimento | saldo do Valor Nominal Unitario saldo do Valor Nominal
Unitario
5.7.2 Ndo obstante o disposto no item 5.7.1 acima, a Emissora podera realizar, a

partir de 30 de setembro de 2017, amortizacdo extraordinaria parcial do Valor Nominal
Unitario das Debéntures.

5.7.3 A Amortizacdo Extraordindria devera ser precedida de notificacdao por
escrito ao Agente Fiduciario, que deverd notificar 0s Debenturistas, com antecedéncia
minima de 2 (dois) dias Uteis a realizacdo do pagamento da Amortizacdo Extraordinaria e
limitada em 90% (noventa por cento) do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitario. A EmkisksVora devera comunicar a CETIP e o Escriturador da realizacao da
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Amortizacdo Extraordinaria com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia da data
estipulada para o pagamento da Amortizagdo Extraordinaria.

5.7.4 O valor da amortizacdo extraordindria devido aos Debenturistas serd
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitdrio a ser amortizado acrescido (i) da
Remuneragao calculada proporcionalmente ao saldo do Valor Nominal Unitdrio a ser
amortizado; (ii) demais encargos devidos e ndo pagos até a data de Amortizacdo
Extraordinaria; e (iii) de prémio, conforme disposto abaixo:

(i) 1,00% (um por cento) incidentes sobre o percentual do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragao calculada proporcionalmente ao saldo do Valor Nominal
Unitario a ser amortizado, se a Amortizacdo Extraordindria ocorrer a partir de 29 de
setembro de 2017 (exclusive) até 29 de setembro de 2018, inclusive; ou

(i)  0,50% (cinquenta centésimos por cento) incidentes sobre o percentual do Valor
Nominal Unitario a ser amortizado, acrescido da Remuneracdo calculada
proporcionalmente ao saldo do Valor Nominal Unitdrio a ser amortizado, se a
Amortizagdo Extraordindria ocorrer a partir de 29 de setembro de 2018 (exclusive)
até a Data de Vencimento.

5.7.5 A Notificagdo da Amortizacdo Extraordinaria deverd conter: (i) a data para
0 pagamento da Amortizagdo Extraordinaria; (ii) o percentual da Amortizacdo
Extraordinaria sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério; e (iii)
demais informag0es relevantes para a realizacdo da Amortizacio Extraordinaria.

5.7.6 O pagamento da Amortizagao Extraordinaria deverd ser realizado de acordo
com os procedimentos previstos no item 5.8 abaixo, na data indicada na Notificagdo da
Amortizagao Extraordindria, e devera abranger todas as Debéntures, utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP.

5.7.7 No caso de Amortizagdo Extraordinaria, o saldo do Valor Nominal Unitario a
ser pago em cada data posterior a Data de Amortizacdo e a respectiva Remuneragao,
serao ajustados proporcionalmente para refletir o pagamento do Valor da Amortizagao
Extraordinaria. Nesse caso, a presente Escritura devera ser aditada pelas Partes, sendo
dispensada a realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas para tanto.
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5.8 Condicoes de Pagamento
5.8.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributaria
5.8.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serao efetuados (i)

utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures
nao estarem custodiadas na CETIP, (@) na sede da Emissora ou (b) conforme o caso, por
meio do Escriturador contratado para este fim.

5.8.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributaria, deverd encaminhar ao Escriturador, com cOpia para a Emissora, no prazo
minimo de 15 (quinze) dias Gteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos
relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isengao
tributaria, sob pena de ter retido dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das
Debéntures de sua titularidade, os valores dos tributos incidentes na fonte, tudo nos
termos da legislacao tributaria em vigor.

5.8.2 Prorrogacdo dos Prazos

5.8.2.1 Considerar-se-ao automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacdo, até o primeiro dia Util subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigagao coincidir com dia em que nao houver expediente bancério na Cidade
de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo e na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de
Janeiro, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente havera
prorrogagao quando a data de pagamento da respectiva obrigacdo coincidir com sabado,
domingo ou feriado declarado nacional.

5.8.3 Encargos Moratorios

5.8.3.1 Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento
pela Emissora de quaisquer obrigacBes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos
vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo

i
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pagamento, bem como de multa, ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial.

5.8.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.8.4.1 Sem prejuizo do disposto no item 5.8.3.1 acima, 0 ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigages pecuniarias
da Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela
Emissora, nao lhe dara direito ao recebimento de Remuneracao e/ou Encargos Moratorios
no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

5.9 Publicidade

5.9.1 Todos os anlncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta
Emissdao que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serao
publicados no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro, na forma de aviso e quando
exigido pela legislagdo, e no jornal Valor Econdmico, observado o estabelecido no artigo
289 da Lei n.° 6.404/76, as limitagdes impostas pela Instrucdo CVM n.° 476/09 em relacdo
a publicidade da Oferta Restrita, bem como os prazos legais.

5.9.2 A Emissora devera comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer
publicacdo na data da sua realizacao.

5.10 Garantia Fidejussoria

5.10.1 Como garantia do fiel, integral e pontual pagamento do Valor Garantido, a
Garantidora presta fianga em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, obrigando-se como fiadora e principal responsavel pelo pagamento do Valor
Garantido, solidariamente se responsabilizando pelo cumprimento de todas as obrigacSes
assumidas pela Emissora, conforme os termos e condicBes delineados nesta Escritura.

5.10.2 A Garantidora declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
fiadora e principal pagadora do Valor Garantido, nos termos da presente Escritura e em
conformidade com o artigo 818 do Cddigo Civil.
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5.10.3 O valor da fianga ora prestada pela Garantidora é limitado ao Valor
Garantido.
5.10.4 O Valor Garantido serd pago pela Garantidora em até 3 (trés) dias Uteis

contados da data do recebimento de notificacdo por escrito do Agente Fiduciario a
Garantidora, exceto na hipétese de decretacdo de faléncia ou pedido de autofaléncia da
Emissora, hipétese em que o valor serd pago em até 1 (um) dia util da referida
notificagao, em qualquer hipdtese independentemente de qualquer pretensdo, acdo,
disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relacio as suas
obrigagbes sob as Debéntures. Tal notificacdo deverd ser imediatamente emitida pelo
Agente Fiduciario apds a ocorréncia de falta de pagamento pela Emissora de qualquer
valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura ou quando do vencimento
antecipado das Debéntures. O pagamento deverd ser realizado segundo os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura, fora do ambito da CETIP, e de acordo com instrucdes
recebidas do Agente Fiduciario.

5.10.5 A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
unico, 366, 821, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cédigo Civil e 77 e 595 do
Codigo de Processo Civil e, apds a entrada em vigor do Novo Codigo de Processo Civil, os
artigos 130 e 794.

5.10.6 Nenhuma objecao ou oposicao da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou
invocada pela Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes
perante os Debenturistas.

5.10.7 A Garantidora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a
honrar, total ou parcialmente, a fianca objeto do presente item, até o limite da parcela da
divida efetivamente por ela honrada.

5.10.8 A presente fianga entra em vigor na Data de Emissdo e permanecera valida
em todos os seus termos, expirando, independentemente de notificacio ao Agente
Fiduciario, com o pagamento integral do Valor Garantido.
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5.10.9 A presente fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio
quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidacdo de todas as obrigactes
garantidas.

5.10.10 Em virtude da fianga prestada em beneficio dos Debenturistas, a presente
Escritura sera registrada no competente Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos,
conforme item 3.1.5 acima.

6. AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO E VENCIMENTO
ANTECIPADO

6.1 Aquisicdo Antecipada Facultativa

6.1.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, observados os prazos estabelecidos

na Instrugdo CVM 476, adquirir Debéntures, observado o disposto no artigo 55, §3°, da
Lei n.© 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora podergo, a critério da Emissora,
ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou serem novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma
Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures.

6.2 Resgate Antecipado Total

6.2.1 As Debéntures poderdo ser integralmente resgatadas, a partir de 30 de
setembro de 2017, a critério da Emissora, por meio de comunicacdo ao Agente Fiduciario
e de envio ou de publicagdo de comunicado aos Debenturistas, Escriturador e & CETIP
com 10 (dez) dias uteis de antecedéncia, informando (i) a data em que sera realizado o
resgate antecipado total de Debéntures; e (ii) qualquer outra informaco relevante aos
Debenturistas.

6.2.2 Ficara admitido o resgate antecipado total das Debéntures pela Emissora,
mediante 0 pagamento do seu Valor Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido: (i) da
Remuneracao calculada pro rata temporis desde a data do Ultimo pagamento das
obrigagGes previstas nesta Escritura até a data do efetivo resgate; (ii) demais encargos

devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado; e (iii) de prémio, conforme
disposto abaixo:

[
SP - 14971047v1 AS! 24 8'
o1y







()

(i)

6.2.3
util.

6.2.4

6.3

6.3.1

1,00% (um por cento) incidentes sobre o percentual do Valor Nominal Unitério,
acrescido da Remuneragdo calculada proporcionalmente, se o Resgate Antecipado
ocorrer a partir de 29 de setembro de 2017 (exclusive) até 29 de setembro de
2018, inclusive; ou

0,50% (cinquenta centésimos por cento) incidentes sobre o percentual do Valor
Nominal Unitario a ser amortizado, acrescido da Remuneracdo calculada
proporcionalmente, se o Resgate Antecipado ocorrer a partir de 29 de setembro de

2018 (exclusive) até a Data de Vencimento.

A Data de Resgate Antecipado Total deverd ser, obrigatoriamente, um dia

As Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas.
Vencimento Antecipado

Vencimento Antecipado Automdtico: O Agente Fiduciario declarara

antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes da Emissora sob
as Debéntures e exigird da Emissora o imediato pagamento do saldo devedor do Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis e dos Encargos Moratdrios, se houver, bem como de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura
de Emissdo, na data que tomar ciéncia da ocorréncia respectiva das seguintes hip6teses
(cada uma, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i)

(i)

SP - 14971047v1

(a) pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial; (b) autofaléncia; (c) pedido
ou decretagao de faléncia ndo elidido por meio do depdsito judicial e/ou
contestado dentro do prazo legal; ou (d) quaisquer procedimentos analogos que
venham a ser criados por lei, requeridos pela ou decretados contra a Emissora
e/ou a Garantidora;

realizacdo por qualquer autoridade governamental de ato com objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()
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compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das
acoes do capital social da Emissora e/ou da Garantidora;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria, incluindo o ndo
pagamento pela Emissora das Debéntures e/ou da Remuneragdo e de quaisquer
outros valores devidos aos Debenturistas titulares das debéntures nas respectivas
datas de vencimento, desde que ndo sanado no prazo de 2 (dois) dias Uteis
contados da data da ocorréncia do descumprimento;

descumprimento, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de qualquer obrigacdo n3o-
pecuniaria prevista nesta Escritura, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da ocorréncia do descumprimento;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou a Garantidora, cujo valor
unitario ou agregado seja igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais);

cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer forma de reorganizacdo societdria
envolvendo a Garantidora que venha a afetar materialmente o cumprimento das
obrigagOes previstas nesta Escritura de Emissdo;

transformacgao societédria da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei n.©
6.404/76;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, incompletas ou enganosas, na data
em que foram prestadas, conforme aplicavel quaisquer das declaragdes ou
garantias prestadas pela Emissora ou Garantidora;

alteragdo do controle acionario, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, direto
ou indireto, da Emissora e/ou da Garantidora, somente no caso dos controladores
finais, apds a alteragdo de controle, deixarem de ser os atuais controladores da
Emissora; :

subordinagdo da divida representada pelas Debéntures a qualquer outra divida da
Emissora, exceto aquela cuja preferéncia decorra de imposicao legal ou de
obrigagdo contratual contraida pela Emissora em data anterior a da presente
Emissao; e
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(Xi)  caso, entre a Data de Emisséo e a Data de Vencimento, sejam desrespeitados
quaisquer dos Indices Financeiros conforme estabelecidos no item 7.3 (i) abaixo.

6.3.2 Vencimento Antecipado N&o-Automatico: No prazo de 1 (um) dia Util
contado da ciéncia pelo Agente Fiducidrio dos eventos a sequir descritos (cada uma das
hipoteses abaixo, denominadas como um “Evento _de Vencimento Antecipado Né&o-
Automatico” e, em conjunto com o Evento de Vencimento Antecipado Automatico, “Evento
de Vencimento Antecipado”), deverd o Agente Fiducidrio convocar imediatamente
Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo legal estipulado, para
deliberar sobre a ndo declaragdo de vencimento antecipado de todas as obrigacGes
constantes desta Escritura e exigir da Emissora o pagamento integral do saldo devedor do
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo e dos Encargos Moratodrios, se houver,
bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos, calculados pro rata
temporis até a data do pagamento das Debéntures declaradas vencidas:

0 inadimplemento, sem prejuizo dos prazos para seu saneamento previstos nos
respectivos instrumentos ou da concessao de prazo adicional por parte do credor,
assim como vencimento antecipado de quaisquer dividas e obrigacBes pecuniarias
da Emissora, sua controladora, controladas ou coligadas, em valor superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), sem a devida contestacdo ou
comprovagao de cumprimento da obrigacdo considerada inadimplida;

(i) nao renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensao das autorizagdes, licengas,
inclusive as ambientais, conforme aplicavel, relevantes para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou da Garantidora;

(iii)  cisdo, fusdo, incorporagdo, ou qualquer forma de reorganizacdo societaria
envolvendo a Emissora, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, que venha a
afetar materialmente o cumprimento das obrigacBes previstas nesta Escritura de
Emissao;

(iv)  uma ou mais sentencgas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em julgado
(exceto se ja tenha havido a obrigacio de pagar por sentenca ainda no transitada
em julgado e o pagamento ndo tenha sido realizado) em face da Emissora e ou da
Garantidora, que resulte(m) ou possa(m) resultar, em conjunto ou isoladamente,
em obrigagdo de pagamento para a Emissora e/ou para a Garantidora de valor
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unitario ou agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para
as quais a Emissora nao tenha feito provisao para pagamento;

v) caso o arquivamento da RCA ndo seja deferido pela JUCESP no prazo de até 45
(quarenta e cinco) dias contados da data do respectivo protocolo perante JUCESP
por falta de diligéncia da Garantidora, exceto na hipdtese de exigéncia da JUCESP,
desde que sanada pela Garantidora dentro do prazo indicado;

(vi)  autuagdo pelos drgdos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa
da concorréncia, entre outros, que possa vir a afetar negativamente a capacidade
operacional, legal ou financeira da Emissora, sua controladora, controladas ou
coligadas, se houver, e ou da Garantidora;

(vii)  alteracdo do objeto social da Emissora efou da Garantidora, que modifique
substancialmente as principais atividades atualmente por elas praticadas; e

(viii)  realizagdo de qualquer pagamento de dividendos pela Emissora, ressalvando o
disposto no artigo 202 da Lei n.° 6.404/76, de juros sobre capital préprio ou de
qualquer outra forma de participacdo nos lucros estatutariamente prevista, caso
esteja em mora perante os Debenturistas relativamente ao pagamento de qualquer
obrigagao pecuniéria prevista nesta Escritura de Emiss3o.

6.3.2.1 Em caso de instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocagdo, nos termos da Clausula Nona abaixo, e caso nesta Assembleia Geral de
Debenturistas ndo haja deliberagdo de Debenturistas representando, no minimo, 80%
(oitenta por cento) das Debéntures em Circulacdo contrariamente & declaracdo do
vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio declarard antecipadamente
vencidas todas as obrigagbes da Emissora constantes desta Escritura de Emissdo e exigira
da Emissora o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal, acrescido da
Remuneracdo devida, calculada pro rata temporis desde a Ultima data de pagamento, dos
Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo.

6.3.2.2. Caso ndo haja quérum suficiente para instalacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convocacdo, o Agente Fiducidrio realizard a segunda
convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a mesma ordem
do dia. Caso (i) na Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocagao,
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ndo haja deliberagdo de Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta por
cento) das Debéntures em Circulagdo contrariamente & declaracdio do vencimento
antecipado das Debéntures; ou (ii) ndo haja, novamente, instalacdo da Assembleia Geral
de Debenturistas, ou, por qualquer motivo, ndo ocorra a deliberacdo acerca do
vencimento antecipado das obrigages da Emissora sob as Debéntures, o Agente
Fiduciario declarard antecipadamente vencidas todas as obrigacdes da Emissora
constantes desta Escritura de Emissdo e exigira da Emissora o imediato pagamento do
saldo devedor do Valor Nominal, acrescido da Remuneracio devida, calculada pro rata
temporis desde a Ultima data de pagamento, dos Encargos Moratdrios, se houver, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura
de Emissao.

6.3.2.3 Na hipdtese de aprovacdo do vencimento antecipado na forma dos itens
6.3.2.1. e 6.3.2.2. acima, o Agente Fiduciario deverd declarar o vencimento antecipado
das Debéntures, nos termos indicados nesta Escritura de Emiss3o.

6.3.3. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario
deverd enviar imediatamente carta protocolada (i) @ Emissora, com copia para CETIP, e
(ii) ao Escriturador, para resgate das Debéntures.

6.3.4 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas

devera ser efetuado em até 5 (cinco) dias Uteis, contados do protocolo da carta
mencionada no item 6.3.3 acima.

6.3.5 Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma
estipulada no item anterior, além da Remuneracdo devida, os Encargos Moratorios serdo
acrescidos ao Valor Nominal Unitario das Debéntures, incidindo desde a data de
vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

7. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:

O] fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacdes:

L
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(a)

(b)

(<)

(d)
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dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio
social, ou data de sua publicagdo, o que ocorrer primeiro, (1) copia fisica de
suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio
social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes,
(2) copia fisica de declaracdo dos administradores da Emissora de que estd
em dia no cumprimento de todas as suas obrigacOes previstas nesta
Escritura e bem como (3) cdpia fisica de relatdrio de praticas e controles
internos enviado pelos auditores independentes a Emissora, ou a sua
administragao e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de
contabilidade, gestdo e contas da Emissora;

dentro de 15 (quinze) dias Uteis, qualquer informacdo que lhe venha a ser
solicitada e exclusivamente para o fim de protegdo dos interesses dos
Debenturistas sob esta Emissdo, permitindo que o Agente Fiduciario (ou o
auditor independente por este contratado a suas expensas), através de
seus representantes legalmente constituidos e previamente indicados,
tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como, no prazo de
até 5 (cinco) dias Uteis contados da data da solicitagdo, qualquer
informagao relevante para a presente Emissdao que lhe venha a ser
solicitada, inclusive os documentos e informacbes que se fagam necessarios
a elaboragdo, pelo Agente Fiducidrio, do relatdrio de que trata o item 8.3
(xii) abaixo, desde que ja sejam publicos e/ou desde que sua divulgacdo ao
Agente Fiducidrio ndo seja vedada por dever de confidencialidade legal ou
contratualmente estabelecido em relacdo a Emissora;

dentro de até 5 (cinco) dias Uteis apds sua realizagdo, notificagdo da
convocagao de qualquer assembleia geral de acionistas da Emissora e, em
5 (cinco) dias uteis, fornecer copias de todas as atas de todas as
assembleias gerais de acionistas da Emissora, bem como a data e ordem do
dia de assembleias a se realizar e de todas as reunides do Conselho de
Administracdo, da Diretoria e do Conselho Fiscal, se instalado;

dentro de 1 (um) dia Util da data de seu envio aos Debenturistas, copia de
todas as cartas e comunicados enviados;
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(e) copia de qualquer correspondéncia ou notificacdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora envolvendo procedimento de valor equivalente a, no
minimo, R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), em até 15 (quinze)
dias Uteis apds o recebimento de tal documento, sendo reajustado o valor
em referéncia, desde a Data de Emissdo, pelo IGP-M. Na hipStese de
oferecimento de qualquer forma de resposta, defesa, contestacdo ou
reconvengdo, conforme o caso, fornecer em até 15 (quinze) dias Uteis copia
destes;

(f) informacdes a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 6.3
acima no prazo de até 5 (cinco) dias tteis apds a sua ocorréncia;

(if)  atender integralmente as obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrugao CVM n.°
476/09, abaixo transcritas:

(@)  preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for
0 caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes e com a regulamentacdo da CVM;

(b)  submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

(c) divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

(d) manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposigdes da Instrucdo da CVM n.° 358/02, no tocante ao
dever de sigilo e vedagGes a negociacio;

(f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM n.0 358,
comunicando imediatamente aos Coordenadores; e

&
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
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(g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissao, nos
termos da Clausula Nona desta Escritura, caso o Agente Fiduciario ndo o faca;
cumprir todas as determinagBes da CVM, enviando os documentos exigidos por
todas as leis e regulamentos aplicaveis e prestando, ainda, as informacoes que lhe
forem solicitadas;

manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacao
desse servico;

ndo realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor a época;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicio na qual realize negdcios ou possua ativos,
inclusive ambientais;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgdo ou suspensdo das atividades da Emissora, bem como sobre qualquer
alteragdo substancial nas condicdes financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatorias ou societarias ou nos negécios da Emissora que (a)
impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagOes decorrentes desta Escritura e das Debéntures; ou (b) faga com que as
demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora ndo mais
reflitam a real condigdo economica e financeira da Emissora;

manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes de
mercado;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na CETIP; e
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(xi) arcar com todos os custos (@) decorrentes da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de
publicacdo dos atos necesséarios a Emissdo, tais como esta Escritura, seus
eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora; e (€) com a contratacdo
de Agente Fiduciario e Escriturador e Agente Liquidante, bem como todas e
quaisquer outras providéncias necessarias para a manutencdo das Debéntures.

(xii) comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de quaisquer eventos
ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente
sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigactes, no todo ou em
parte, assumidas nos termos desta Escritura;

(xiii) efetuar recolhimento de quaisquer tributos que incidam ou venham a incidir sobre
a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xiv) cumprir com a destinagdo dos recursos da Emiss3o, conforme prevista no item 4.7
acima, na data da liquidacdo financeira da Oferta Restrita;

(xv) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em circulagdo, as declaracdes e garantias
apresentadas nesta Escritura, no que for aplicavel; e

(xvi) enviar a CETIP: (@) as informagbes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea (c) do subitem (ii) acima; (b) documentos e informacBes
exigidas por esta entidade no prazo de 1 (um) dia Util a contar do recebimento de
notificacdo nesse sentido; assim como (c) atender integralmente as demais
obriga¢Oes previstas no Comunicado CETIP n.© 028/09, de 02 de abril de 2009.

7.2 Para fins do disposto no subitem 7.3 (i) abaixo, fica desde ja acordado que
os Indices Financeiros sero verificados semestralmente pelo Agente Fiduciario com base
nas demonstracoes ﬁnanceirésk,’audvitadas ou revisadas pelos auditores independentes da
Garantidora e em relatdrio consolidado da meméria de célculo compreendendo todas as
rubricas necessarias para a obten¢do dos Indices Financeiros, bem como declaragao
afirmando que a memdria de calculo enviada reflete os numeros financeiros da
Garantidora referentes ao semestre anterior a ser entregue pela Emissora ao Agente

SP - 14971047v1







|

Fiduciario em até 10 (dez) dias apds a entrega das informagdes previstas no item 7.3 (i)
(a) e (b) abaixo.

7.3

A Garantidora se obriga a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes:

(@)

(b)

(©)

(d)

dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, cdpia de suas demonstragBes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio social, acompanhada de parecer dos auditores
independentes;

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada
trimestre social, copia de suas informag@es trimestrais completas;

informacbes sobre quaisquer descumprimentos da Garantidora, de
quaisquer clausulas, termos ou condigdes desta Escritura, no prazo de até
10 (dez) dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de tal
descumprimento; e

quaisquer informagdes que o Agente Fiduciario julgar necessario sobre o
cumprimento, por parte da Garantidora, das suas obrigagdes nesta
Escritura, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados do recebimento da
notificacdo enviada pelo Agente Fiduciario.

(ii)  observar os indices Financeiros, quais sejam, (@) manter a razdo entre a Divida
Liquida Ajustada e o EBITDAR da Garantidora, considerando no endividamento as
operagdes de leasing financeiro, de acordo com 0s critérios da Lei n.° 11.638/07,
sempre inferior ao indicado na tabela abaixo; e (b) manter o ICSD da Garantidora
calculado nos termos do Anexo I desta Escritura, equivalente a, no minimo, o valor
indicado na tabela abaixo:

Divida Liquida Ajustada/EBITDAR | ICSD
(UDM¥*)

10 Semestre 2016 7,76 1,56

SP - 14971047v1

2
34
&j
Y







MICROFILME

20 Semestre 2016 6,35 1,15
10 Semestre 2017 6,49 1,17
20 Semestre 2017 5,50 1,33
10 Semestre 2018 5,52 1,31
20 Semestre 2018 4,86 1,60
10 Semestre 2019 5,08 1,33
20 Semestre 2019 4,54 1,50

(*) Ultimos doze meses.

(iii) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer eventos
ou situagOes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente
sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigacdes, no todo ou em
parte, assumidas nos termos desta Escritura.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora constitui e nomeia a Planner Trustee DTVM Ltda. como agente
fiduciario desta Emissdo, que expressamente aceita a nomeacdo para, nos termos da
legislagao e da presente Escritura, representar a comunhdo de Debenturistas perante a
Emissora.

8.2 Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporarios, renuncia,
intervengao, liquidagdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente
Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente
fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM.

8.2.1 Na hipotese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo referido no item 8.2 acima, caberd & Emissora efetué-la.

8.2.2 A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario
enguanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.
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8.2.3 Na hipotese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas
fungbes por circunsténcias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediata e
expressamente este fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicgo.

8.2.4 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo de
distribuicdo das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e & indicacdo de
seu eventual substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim.

8.2.5 A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicacdo prévia a CVM
e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instrugdo CVM n.0 28/83 e eventuais normas posteriores.

8.2.6 A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio devera ser
objeto de aditamento a presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCERJA, onde
sera inscrita a presente Escritura.

8.2.7 O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas funcdes a partir da data de
celebragdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo & sua substituic3o,
devendo permanecer no exercicio de suas fun¢Bes até a sua efetiva substituicio ou
cumprimento de todas suas obrigages sob esta Escritura e a legislacio em vigor.

8.2.8 Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.

8.3 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem
deveres e atribuicoes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar

na administragdo de seus proprios bens;

(ii)  renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptid3o;

(iii)  conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;
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(iv)  verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omisstes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

(v)  promover, nos competentes drgdos, caso a Emissora ndo o faca, a inscricdo e
registro desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro
notificara a administragdo da Emissora para que esta lhe forneca as indicacBes e
documentos necessarios;

(vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacio das informacBes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacoes;

(vii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacbes constantes das eventuais
propostas de modificagdes nas condi¢Oes das Debéntures, se for o caso;

(viii) verificar a regularidade da constituicdo da garantia fidejusséria, observando a
manutengao de sua suficiéncia e exequibilidade;

(ix) solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas funcdes,
observado critério de razoabilidade, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis,
das varas da Fazenda Publica, cartdérios de protesto, varas trabalhistas e
procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

(x)  solicitar, desde que comprovadamente necessario, auditoria extraordinaria na
Emissora, as expensas desta, sendo que tal solicitacio devera ser acompanhada de
relatorio detalhado que fundamente e comprovadamente justifique a necessidade
de realizagao da referida auditoria;

(xi) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma do item 5.9 acima;

(xii) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
que Ihe forem solicitadas, e enviar & CETIP, no mesmo dia da Assembleia Geral de

o
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Debenturistas, sumario das deliberagbes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias,
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copia da ata da referida assembleia;

(xiii) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §
10, alinea b, da Lei n.© 6.404/76, que devera ser enviado em até 4 (quatro) meses
contados do encerramento do exercicio social da Emissora, o qual deverd conter,
a0 menos, as seguintes informacoes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

)

(9)

(h)

0]
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eventual omissao ou inveracidade de que tenha conhecimento, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestacdo de informagdes pela Emissora;

alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstrac@es financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posigdo da distribuicdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;
resgate, amortizacdo e pagamento de Remuneracdo das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisicbes e vendas de Debéntures

efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da Emissdo,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

declaragao sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario;

declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade da garantia fidejusséria
das Debéntures; e
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existéncia de outras emissdes de debéntures, plblicas ou privadas, feitas
pela propria companhia emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha
atuado como agente fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre tais
emissoes:

(1) denominagao da companhia ofertante;

2) valor da emissdo;

(3)  quantidade de debéntures emitidas;
(4) espécie;

(5)  prazo de vencimento das debéntures;

(6) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos
garantidores; e

(7) eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacio e
inadimplemento no periodo.

(xiv) colocar o relatério de que trata o item acima a disposicao dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social
da Emissora, ao menos nos sequintes locais:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)
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na sede da Emissora;

no seu escritorio ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;

na CETIP;

na CVM; e

na sede da instituicdo intermediaria lider, na hipStese de o prazo para a

apresentacdo do relatério vencer antes do encerramento do prazo de
distribuicdo das Debéntures;
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(xv) publicar, as expensas da Emissora, comunicado aos Debenturistas informando que
o relatério mencionado no subitem 8.3 (xiii) acima se encontra a sua disposicao
nos locais indicados no subitem anterior;

(xvi) divulgar as informacdes referidas na alinea " do inciso (xiii) acima em sua pagina
na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento;

(xvii) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Escriturador e & CETIP;

(xviii) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o
caso;

(xix) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que imp8em obrigagBes de fazer e de nio fazer;

(xx) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méaximo de 30
(trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacbes assumidas
na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados mais
esclarecimentos, enviando comunicacio de igual teor & CVM e & CETIP;

(xxi) acompanhar, semestralmente, o cumprimento dos Indices Financeiros, na forma
estipulada na presente Escritura; e

(xxii) disponibilizar aos Debenturistas informacdo sobre o cumprimento, pela
Garantidora, dos Indices Financeiros, em até 10 (dez) dias Uteis do recebimento
das informagdes financeiras fornecidas pela Emissora.

8.4 O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos
Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos desta Escritura:

(i) declarar, observadas as condi¢es desta Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;
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(ii)  executar garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional,
dos Debenturistas;

(iii)  requerer a faléncia da companhia emissora se ndo existirem garantias reais;

(iv) tomar qualquer providéncia necessaria para que os Debenturistas realizem seus
créditos; e

(v) representar os debenturistas em processos de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial, intervengao ou liquidacdo extrajudicial da Emissora.

8.5 O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo
adogdo das medidas contempladas no item 8.4 (i) e (iv) acima se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar observados os quoruns
previstos nesta Escritura. Na hipdtese do item 8.4 (v), serd suficiente a deliberacdo da
maioria das debéntures em circulacgo.

8.6 Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorérios pelos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentagdo
aplicaveis e desta Escritura, parcelas anuais de R$ 6.000,00 (seis mil reais), sendo a
primeira parcela devida 03 (trés) dias Uteis ap6s a assinatura da Escritura e as demais
parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes,

8.6.1 A remuneragao acima referida sera acrescida dos seguintes tributos: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integragdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) e
quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracio do Agente Fiduciario,
excetuando-se o Imposto de Renda, na aliquota vigente na data de pagamento.

8.6.2 As parcelas serao atualizadas, anualmente, de acordo com a variagdo
acumulada do IGPM, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacdo, pelo indice oficial
que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as datas de
pagamento de cada parcela subsequente calculada “pro rata temporis’.
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8.6.3 Caso a Emissora nao esteja adimplente com todas as suas obrigacGes
assumidas na Escritura das Debéntures ou em caso de reestruturacdo prévia das
condigbes das debéntures apds a subscri¢do, serd devido ao Agente Fiducidrio, uma
remuneragdo adicional correspondente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-
homem de trabalho dedicado a (i) a assessoria aos titulares das debéntures, (i)
comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com os titulares das debéntures, (iii)
a implementagdo das consequentes decisbes dos titulares das debéntures e da Emissora,
e para (iv) a execugao das garantias ou das debéntures. A remuneracio adicional devera
ser paga pela Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de 05 (cinco) dias Uteis apds a
entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado.

8.6.4 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em
decorréncia da remuneragdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido.

8.6.5 A remuneracdo sera devida mesmo apds o vencimento das debéntures,
caso o Agente Fiduciario, ainda esteja atuando na cobranca de cumprimento de
obrigagbes da Emissora, e ndo incluem o pagamento de honorarios de terceiros
especialistas, tais como auditores independentes, advogados, consultores financeiros,
entre outros.

8.6.6 A remuneragao ora proposta ndo inclui as despesas consideradas
necessarias ao exercicio da fungdo de Agente Fiduciario, quais sejam: reconhecimento de
firmas, cOpias autenticadas, notificacdes, extracio de certiddes, despesas com viagens e
estadas, despesas com especialistas, tais como, auditoria e /ou fiscalizagdo entre outros.

8.6.7 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas, deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e
adiantadas pelos Debenturistas ao Agente Fiduciario e, posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Todas as despesas incorridas deverdo ser devidamente
documentadas e comprovadas pelo Agente Fiducidrio. Tais despesas a serem adiantadas
pelos Debenturistas correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acdes
propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunh3o dos
Debenturistas. Os honorérios de sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente
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suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiducidrio na
hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por
um periodo superior a 60 (sessenta) dias.

8.6.8 Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures em Circulagdo, o Agente Fiduciario fara jus somente & remuneracdo calculada
pro rata temporis pelo periodo da efetiva prestacdo dos servicos, devendo restituir a
Emissora a diferenga entre a remuneracdo recebida e aquela a que fez jus.

8.6.9 O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario serd feito mediante
crédito na conta corrente que serd indicada pelo Agente Fiduciario & Emissora com no
minimo 5 (cinco) dias (teis de antecedéncia & data do pagamento.

8.7 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragdo
inicialmente recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata
temporis, desde a data de pagamento da remuneracdo até a data da efetiva substituicgo,
ao agente fiduciario substituto, como forma de remuneracio dos servicos a serem por ele
prestados. O agente fiduciario substituto fard jus @ mesma remuneracdo devida ao Agente
Fiduciario, calculada proporcionalmente ao tempo de prestacdo de servigo restante, exceto
se deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.7.1 Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficard sujeita a
comunicagdo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugdo CVM n°
28/83 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

8.7.2 Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

8.8 Sem prejuizo do disposto no item 8.6 acima, a Emissora ressarcird o Agente
Fiduciario de todas as despesas em que tenha, razoavel e comprovadamente, incorrido
para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, nos
termos da presente Escritura. Referido ressarcimento serd efetuado em 5 (cinco) dias
Uteis apds a realizacdo da respectiva prestacdo de contas & Emissora.
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8.9 Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario que criaremi™
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigactes
assumidas neste instrumento, somente serdo vaélidos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

8.10 O Agente Fiduciario nao emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer
juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissao que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade
com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o
Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a
ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuacdio do Agente Fiducirio limita-
se ao escopo da Instrugdo da CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislacdo aplicavel.

8.11 O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes da Escritura e dos demais
documentos da operagao.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a
fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

9.2 Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto

na Lei n.C° 6.404/76 sobre assembleia geral de acionistas. A Assembleia de Debenturistas
sera realizada, obrigatoriamente, no Municipio de Sdo Paulo.
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9.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiduciario; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo; ou (iv) pela CVM.

9.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagao,
com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures
em circulagao e, em segunda convocagao, com qualquer nimero de Debenturistas.

9.5 A Emissora e Garantidora deverdao ser sempre convocadas para as
Assembleias Gerais dos Debenturistas, nao sendo a presenca dos representantes de tais
pessoas condigao para instalacdo das referidas Assembleias.

9.6 O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd a pessoa eleita
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.8 Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
cabera um voto. As deliberacGes serdo tomadas pela maioria dos presentes, exceto
quando de outra forma prevista nesta Escritura e nas hipdteses de (i) alteracao de prazos,
(i) substituigao ou modificacdo da garantia fidejussoria concedida aos Debenturistas, (iii)
alteracdo do valor e forma de remuneracdo das Debéntures, (iv) alteragdo das condigOes
de amortizacao, resgate ou das hipdteses de vencimento antecipado, (v) concessdo de
waiver (renincia prévia) a declaracdo de vencimento antecipado, que dependerdo da
aprovagao de 3 (trés quartos) das Debéntures em Circulacdo e somente poderdo ser
implementadas com a concordancia da Emissora e da Garantidora. Para efeito da
constituicdo do qguorum de instalagdo e deliberacdo a que se refere este item 9.8, serdo
consideradas como Debéntures em Circulagdo aquelas Debéntures emitidas pela Emissora
que ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do nimero
de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que Se€jam
pertencentes ao seu controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas e

coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes até
segundo grau
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9.9 Sem prejuizo do disposto acima, as deliberacdes que digam respeito aos
Debenturistas, como por exemplo: (i) substituicio do Agente Fiduciario, do Escriturador
Mandatario ou Agente Liquidante; e (ii) reducio das obrigacdes adicionais da Emissora,
deverdo ser tomadas por Debenturistas que representem pelo menos 3 (trés quartos) das
Debéntures em circulacdo, presentes na Assembleia Geral de Debenturistas. As
deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures, independentemente
de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na
respectiva Assembleia

9.10 A alteracdo dos qudruns qualificados previstos na presente Escritura
dependerdo da aprovagdo da totalidade das Debéntures em Circulaco.

10. DECLARA(}@ES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO

10.1 O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora que:

O] esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto;

(if)  a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigaces aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(iii) esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculante do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(iv)  as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto;

(v) sob as penas da lei, ndo tem nenhum impedimento legal, conforme definido no
artigo 66, §3° da Lei 6.404/76, e no artigo 10 da Instrucdo CVM n.© 28/83, para
exercer a fungao que lhe é conferida;
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(vi) aceita a funcdo que lhe é conferida, assumindo integratmente—os - deverese. ...

atribuigOes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

RO

(vii) aceita integralmente esta Escritura, todas as suas clausulas e condicoes;

(viii) esta devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

(ix)  verificou, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;

(x) ndo possui qualquer ligacio com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungoes;

(xi) ndo se encontra em nenhuma das situacBes de conflito de interesses previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28/83;

(xii) na data de celebracdo desta Escritura, conforme organograma encaminhado pela
Companhia, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario
Na seguinte emissao:

Emissora: VRG Linhas Aéreas S.A.
n.2 da Emissdo: 40
Valor da emisséo: R$ 600.000.000,00 (seiscentos e milhdes de reais)
S;?ggf::de de  debéntures 600 (seiscentas) Debéntures
Espécie: Quirografaria
Prazo de vencimento: 30 de setembro de 2018
A presente emissao ndo possui garantia ja, que € da espécie
quirografaria ou sem preferéncia, ndo possuindo privilégio
algum sobre o ativo da Emissora. Para o fim de garantir todas
€ quaisquer obrigagdes assumidas na escritura de emissdo, até
a liquidagdo final das debéntures, a Gol Linhas Aéreas S.A.
Garantias: prestou fianga para o fiel e pontual pagamento das
’ debéntures.
A garantia fidejusséria foi devidamente constituida, todavia a
garantia fidejussoria pode ser afetada pela existéncia de divida
da garantidora, de natureza fiscais, trabalhistas e com algum
tipo de preferéncia. A andlise da garantia fidejussdria, ndo
contempla analise de todo o passivo das garantidoras.
A
A
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E admitido o resgate antecipado total ou parcial das
Debéntures, contado da data da Emiss3o.
O Valor Nominal das Debéntures serd amortizado em 4

Eventos de resgate:

Amortizagao: (quatro) parcelas anuais sendo a 12 (primeira) devida em 30
de setembro de 2015.

Conversdo: As Debéntures ndo sdo conversiveis em acoes.

Repactuacdo: N&o se aplica a presente emissao

(xiii) assegurard tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares
das debéntures a que se refere o inciso (xii) acima.

11. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA
11.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

O € sociedade por agdes devidamente constituida, com existéncia valida e em
situagao regular segundo as leis do Brasil e dos demais paises em que a Emissora
possui filiais ou escritérios de representacio, bem como estd devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(i)  estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigacbes nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,
contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

(iii)  a celebracdo desta Escritura e o cumprimento das obrigacdes aqui previstas nao
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora;

(iv)  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes
para tanto;

(v)  a celebracdo da Escritura e a colocagao das Debéntures ndo infringem qualquer
disposicdo legal, contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem
ira resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagao de quaisquer Onus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes nesta data;
ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
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(vi) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou orgdo regulatdrio, é
exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto a inscricdo da
Escritura na JUCERJA, o registro da Escritura nos cartdrios de titulos e documentos
dos domicilios da Emissora e do Agente Fiduciario, e o registro das debéntures na
CETIP;

(vii) ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o impeca de exercer,
plenamente, suas fungdes em relacdo a esta Emissdo;

(viii) ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei n.° 6.404/76 e demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares;

(ix) mantera os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes de
mercado;

(x) ndo ha, na data de assinatura desta Escritura, outros processos administrativos e
judiciais em que a Emissora seja parte além daqueles apresentados em relatério
interno de acompanhamento processual e/ou divulgado nas demonstracdes
financeiras da Emissora devidamente auditadas e apresentados aos assessores
legais da Emissdo, no ambito da auditoria legal realizada na presente data;

(xi) ndo had nas certiddes de tributos municipais, estaduais, distritais e federais
indicagdo de ndo recolhimento ou irregularidade no recolhimento destes tributos
além daqueles objeto de discussbes administrativa e judiciais demonstrados nos
relatdrio indicado no subitem anterior;

(xii) esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinactes dos
orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugdo de seus
negacios;

(xiii) a Emissora, nos termos de seus respectivos contratos, pode exigir de todos os

prestadores de servicos a comprovacdo mensal dos recolhimentos trabalhistas,
previdenciarios e de FGTS relativos aos empregados que prestam servico para a
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

11.2

(i)

(iii)
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Emissora, sendo que ndo ha, na data de assinatura desta Escritura, qualquer
condenagdo transitada em julgado, de valor relevante, determinando que a
Emissora efetue o pagamento de verbas trabalhistas, previdenciarias e de FGTS
decorrente de sua responsabilidade subsidiaria por tais empregados

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuraco
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da remuneracdo das
Debéntures foi determinada por sua livre vontade;

as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2012,
2013 e 2014 representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira da
Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com
os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os
ativos, passivos e contingéncias da Emissora;

cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura, incluindo, mas
ndo se limitando, & obrigacdo de destinar os recursos obtidos com a Emiss&o aos
fins previstos no item 4.7 desta Escritura; e

ndo realizard outra oferta plblica de debéntures da mesma espécie dentro do
prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

A Garantidora declara e garante ao Agente Fiduciario que:
€ companhia validamente constituida e existente, em situacdio regular, segundo as
leis da Republica Federativa do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;
esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigagdes nela previstas, tendo sido satisfeitos todos o0s requisitos legais,

contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigacGes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Garantidora;







(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

11.3
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as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes

para tanto;

a celebragdo da Escritura e a colocacdo das Debéntures ndo infringem qualquer
disposicdo legal, contratos ou instrumentos dos quais a Garantidora seja parte,
nem ira resultar em: (@) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacio de
quaisquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Garantidora, exceto por aqueles ja
existentes nesta data; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou

instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou dérgdo regulatdrio, é
exigido para o cumprimento, pela Garantidora, de suas obrigacdes nos termos
desta Escritura e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto a
deliberagdo da RCA da Garantidora a ser realizada, publicada nos respectivos
jornais e protocolizada para arquivamento perante a JUCESP até 28 de setembro
de 2015, autorizando a outorga da Garantia, com renincia aos dispositivos
indicados no item 5.11.5 desta Escritura; e

as obrigagbes assumidas na Garantia constituem obrigacdo legal, valida e
vinculativa da Garantidora, exequivel de acordo com os seus termos e condicSes,
nos termos do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil;

nado tém qualquer ligagdo com o Agente Fiducirio que impeca o Agente Fiduciario
de exercer, plenamente, suas funcdes com relacdo & outorga da Garantia; e

as informagdes e declaragBes contidas nesta Escritura em relacdo a Garantidora e
a Oferta Restrita, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e

suficientes em todos os aspectos relevantes.

A Emissora e a Garantidora, conforme o caso, se comprometem a notificar

imediatamente os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragoes
aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

i
[
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12 DISPOSICOES GERAIS

12.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos
desta Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

O) Para a Emissora:

VRG Linhas Aéreas S.A.

Praga Comandante Linneu Gomes, s/n.°, Portaria 3, Prédio 17 Jardim Aeroporto
S&do Paulo, SP - CEP: 04626-020.

At.: Claudia Karpat / Mario Liao

Telefone: (11) 5098-2990

e-mail: ckarpat@voegol.com.br/ mtliao@voegol.com.br

(ii)  Para o Agente Fiduciério:

Planner Trustee DTVM Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, Itaim Bibi

Sao Paulo, SP - CEP 04538-132.

At.: Viviane Rodrigues / Tatiana Lima

Telefone: (11) 2172-2628 / 2172-2613

Fax: (11) 3078-7264

E-mail: vrodrigues@planner.com.br; tima@planner.com.br; fiduciario@planner.com.br

(iii) para o Escriturador e Banco Liquidante:

BANCO BRADESCO S.A.
Avenida Yara, S/N, Prédio Amarelo, 2° Andar

(iv) para a CETIP:

CETIP S.A — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-002 — Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3111-1400

Correio eletrénico: Gr.GEVAM-GerenciadeValoresMobiliarios@cetip.com.br

2t
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(v) para a Garantidora:

Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A.

Praga Comandante Linneu Gomes, s/n, Portaria 3, Prédio 24, Jd. Aeroporto

04626-020 - Sao Paulo - SP

At.: Claudia Karpat / Mario Liao

Telefone: (11) 5098-2990

e-mail: ckarpat@voegol.com.br/ mtliao@voegol.com.br

12.1.2 As comunicagoes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, ou, ainda, por telegrama
enviado aos enderecos acima.

12.1.3 A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada a
todas as partes pela Emissora, aplicando-se a mesma regra para as demais partes
mencionadas no presente instrumento no que se refere & obrigacdio de comunicarem a
Emissora.

12.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente
Escritura, considerando as obrigagBes ndo pecunidrias, entende-se por “dia Util” qualquer
dia da semana, exceto sabado, domingos e feriados nas Cidades de Sdo Paulo ou Rio de
Janeiro. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier
acompanhada da indicagdo de “dia (til”, entende-se que o prazo serd contado em dias
corridos.

12.3 N&o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razio de qualqguer inadimplemento

- da Emissora prejudicaré o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
renuncia ao mesmo, nem constituira novagao ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.4 Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.
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12.5 Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.6 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as
partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura comportam execucao especifica e se
submetem as disposigdes dos artigos 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritura.

12.7 Esta Escritura é firmada em caréater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
partes por si e seus sucessores.

13. FORO
13.1 Fica eleito o Foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renlncia a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 4
(quatro) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

S&o Paulo, 17 de setembro de 2015

(assinaturas na pagina seguinte)
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(Esta é a pdgina de assinaturas 1/4 do Instrumento Particular de Escritura da 62 (sexta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ngo Conversiveis em Acées, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos
de Distribuicdo, da VRG Linhas Aéreas S.A., celebrada em 17 de setembro de 201 5, entre
VRG Linhas Aéreas S.A. e Planner Trustee DTVM Ltda., com a interveniéncia da Gol Linhas

Aéreas Inteligentes S.A.)

VRG LINHAS AEREAS S.A.

S R e

Nome: Nome:
Cargo:  Edmar Prado Lopes Nefo Cargo:
CFO

6° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e
Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 45.565.314/0001-70
Radislau Lamotta - Oficial

Emol. R$ 8.588,88  Protocolado e prenotagd’sob s, 1.781.929 en
Estado R$ 2.441,06 01/10720 regjétrado, hoje,em microfilme
Ipesp R$ 1.258,50 , em titulos e dogumentos.
R. Civil R$ 452,05 01 de outubro de 2015
T. Justica R$ 589,46
M. Piblico R$ 412,27
Iss R$ 171,77
Total R$ 13.913,99
Selos e taxas Radislau Lamotta - Oficial
Recolhidos p/verba Antonio Vilmar Cameiro - Escrevente Autorizado
55
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(Esta é a pagina de assinaturas 2/4 do Instrumento Particular de Escritura da 69 (sexta)
Emiss&o de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Fidejussoria, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos
de Distribuicdo, da VRG Linhas Aéreas S.A., celebrada em 17 de setembro de 2015, entre
VRG Linhas Aéreas S.A. e Planner Trustee DTVM Ltda., com a interveniéncia da Gol Linhas
Aéreas Inteligentes S.A.)

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Daraprta

Nome: Nome:  Ceséario B. Passos
Cargo: Cargo: Procurador

Viviane Rodrigues
Diratora

SP - 14971047v1 56

JOID o\
i)
oL/






o ¥
il .

(Esta é a pagina de assinaturas 3/4 do Instrumento Particular de Escritura da 6@ (sexta)
Emissao de Debéntures Simples, N§o Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejusscria, para Distribuicao Publica com Esforcos Restritos
de Distribuicdo, da VRG Linhas Aéreas S.A., celebrada em 17 de setembro de 2015, entre
VRG Linhas Aéreas S.A. e Planner Trustee DTVM Ltda., com a interveniéncia da Gol Linhas
Aéreas Inteligentes S.A.)

GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.
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(Este anexo é parte integrante da Fscritura Particular da 69 (sexta) Emissdo de
Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Acoes, em Série Unica, da Espécie
Quirograféria, com Garantia Fidejussdria, para Distribuigdo Publica com Esforcos Restritos
de Distribuicdo, da VRG Linhas Aéreas S.A., celebrada em 17 de setembro de 2015, entre
VRG Linhas Aéreas S.A. e Planner Trustee DTVM Ltda., com a interveniéncia da Gol Linhas
Aéreas Inteligentes S.A. )
ANEXO 1
CALCULO DO INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DiVIDA

1. Para fins do disposto na Escritura, o Indice de Cobertura do Servico da
Divida € calculado de acordo com a seguinte formula:

ICSD :%, onde:

i) “A" corresponde 3 geragdo de caixa da Garantidora, calculada de acordo com o
disposto abaixo:

A= FCB+RAF + KG, onde:

a) "FCB" corresponde ao fluxo de caixa bruto da Garantidora durante o
exercicio social em referéncia, calculado da seguinte forma:

FCB = EBITDA - IR/CSLL ; onde:
1) "EBITDA" é calculado de acordo com a seguinte formula:
EBITDA = LL + IR/CSLL + DDAE + DF-RF , onde:

1.a)  “LL" corresponde ao lucro liquido da Garantidora auferido no
exercicio social em referéncia;

1.b)  “IR/CSLL” corresponde ao total de Imposto de Renda e
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido devidos pela
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1.c)

1.d)

l.e)

“PC” corresponde ao passivo circulante da
Garantidora de acordo com balango patrimonial
levantado no encerramento do exercicio social em
referéncia;

“Emp” corresponde aos empréstimos, financiamentos
e debéntures de curto prazo registrados no balango
patrimonial da  Garantidora  levantado no
encerramento do exercicio social em referéncia; e

“AFAC" corresponde aos adiantamentos para futuro
aumento de capital registrados no balango
patrimonial da  Garantidora levantado  no
encerramento do exercicio social em referéncia.

2) necessidade de capital de giro no periodo t-1 corresponde a :

KG,, = (AC-Disp)-(PC-Emp- AFC), onde:

1.a)

1.b)

1.0)

1.d)

“AC" corresponde ao ativo circulante da Garantidora
de acordo com balango patrimonial levantado no
encerramento do exercicio social do periodo t-1;

“Disp”  corresponde as  disponibilidades da
Garantidora de acordo com balanco patrimonial
levantado no encerramento do exercicio social do
periodo t-1;

“PC” corresponde ao passivo circulante da
Garantidora de acordo com balango patrimonial
levantado no encerramento do exercicio social do
periodo t-1;

“Emp” corresponde aos empréstimos, financiamentos
e debéntures de curto prazo registrados no balango
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patrimonial da  Garantidora  levantado  no
encerramento do exercicio social do periodo t-1; e

1.e) “AFAC" corresponde aos adiantamentos para futuro
aumento de capital registrados no balango
patrimonial da  Garantidora  levantado no
encerramento do exercicio social do periodo t-1.

i) “B” corresponde ao servico da divida da Garantidora, calculado de acordo com o
disposto abaixo:

b)

SP - 14971047v1

B =Am+Pj, onde:

“AM” corresponde ao total de amortizagdo de principal pagas pela
Garantidora em seus empréstimos e financiamentos, exceto nos “Pre-

delivery Payment Facilities” celebrados pela Garantidora, durante o exercicio
social em referéncia; e

“PJ” corresponde ao total de juros pagos pela Garantidora em seus
empréstimos e financiamentos durante o exercicio social em referéncia.







