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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS, DA VITAL ENGENHARIA AMBIENTAL S.A.

Pelo presente instrumento particular,
L de um lado, como emissora das Debéntures (conforme definido abaixo):

VITAL ENGENHARIA AMBIENTAL S.A,, sociedade andnima, sem registro de
emissor perante a Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade do Rio
de Janeito, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Santa Luzia, n® 651, Centro, CEP 20030-
041, inscrita no Cadastto Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
(“CNP[/MF”) sob n.°02.536.066/0001-26, neste ato representada  por  seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s} na respectiva pagina
de assinaturas do presente instramento (“Companhia” ou “Emissora™); e

IL. de outro lado, como agente fiducidrio, representando a comunhio de titulares das
Debéntures (“Debenturistas”),

OLIVEIRA 'TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeito, na Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, sala 205, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, nomeada nesta Escritura de Emissao
(conforine abaixo definido), representando a comunhio dos titulates das debéntures da 2°
(segunda) emissio de debéntures da Emissora, neste ato tepresentada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) ¢ identificado(s) na respectiva pagina
de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiducidrio” ou “Oliveira Trust”™);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,

individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, na methor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Esctitura da
Segunda Fmissdo de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografatia,
em Série Unica, para Distribuigio Piblica, com FEsforgos Restritos, da Vital Engenhatia
Ambiental S.A.” (“Esctitura de Emissdo™), mediante as clausulas e condigdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singular ou no plutal, terdo o significado

a eles atribuido nesta Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente a0 seu uso.
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CLAUSULA I
AUTORIZACOES SOCIETARIAS

1.1, AutorizagGes da Emissora

1.1.1. A presente Escritura de Emissdo é fitmada com base nas deliberagdes da Assembleia
Geral de Acionistas da Companhia tealizada em 15 de junho de 2015 (“Ato_Societirio da

Emissio”), na qual foram deliberadas: (i) a aprovagio da Emissio e da Oferta Resttita, bem como
de seus termos e condi¢des; e (ii) a autotizagio a Ditetoria da Companhia para praticar todos os
atos necessirios 4 efetivagio das deliberagdes consubstanciadas no Ato Societario da Emissio,
incluindo a celebragio de todos os documentos indispensiveis 4 concretizagiio da Emissio e da
Oferta Restrita, em conformidade com o disposto no artigo 59 da Lein® 6.404, de 15de
dezembto de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™).

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 2* (sepunda) emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécic
b

quirografiria, em sétie tnica (“Emissio” e “Debéntures”, respectivamente), para distribuicio

publica, com esforgos restritos, pela Emissora (“Oferta Restrita™) serd realizada com observincia

a0s seguintes recuisitos:
2.1,  Dispensa de Registro na Comissiio de Valores Mobilidrios

2.1.1. A Oferta Restrita serd realizada nos termos da Insttugio da CVM n° 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476”) ¢ das demais disposicdes legais

e regulamentares apliciveis, estando, pottanto, automaticamente dispensada do registio de
distribuigio de que trata o attigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

2.2,  Registro na Associagiio Brasileita das Entidades dos Mercados Financeito e de
Capitais

2.2.1. DPor se tratar de oferta para distribuicio pablica com esforgos restritos, nos termos da
Instrucio CVM 476, a Oferta Restrita podetd vir a ser tegistrada na ANBIMA, nos termos do
pardgrafo 2° do artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhotes Priticas pata as Ofettas
Pablicas de Distribuigio e Aquisigio de Valores Mobilidrios”, atualmente em vigor,
exclusivamente para fins de envio de informagio pata a base de dados da ANBIMA, ap6s a
expedicio de diretrizes especificas nesse sentido pelo Consetho de Regulagio e Melhores Priticas

da ANBIMA,
% f‘? i
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2.3, Arquivamento dos Atos Societirios na Juata Comercial e Publicagiio nos Jornais
de Grande Circulagdo

2.3.1. O Ato Societirio da Emissao serd devidamente arquivado na Junta Comercial do Tistado
do Rio de Janeiro (“Junta Comercial”) e publicado no Diatio Oficial do Estado do Rio de Janeiro

e no Jornal do Commercio (“Jornais de Publicacio™), conforme disposto no inciso I do artigo 62

da Lei das Sociedades por Agoes.
24,  Arquivamento da presente Escritura de Emissdio na Junta Comercial

2.4.1, Tsta Escritura de Emissio e seus eventuais aditamentos seriio devidamente arquivados na
Junta Cometcial, conforme disposto no inciso II e parigrafo 3° do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Agdes, respectivamente, devendo a Emissora enviar 1 (uma) via original da
Escritura de Emissio, bem como de seus eventuais aditamentos, ao Agente Fiducidrio, em até 5

(cinco) Dias Uteis apos seus tespectivos atquivamentos na Junta Comercial.
2.5.  Registro para Distribui¢iio, Negociagfio e Custodia
2.5.1. As Debéntures serdio devidamente registradas para:

(=) distribuicio no mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuigio de Ativos
(“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Otganizados
(“CETIP™), sendo a distribuigio liquidada financeiramente por meio da CETIP; e

(b) negociagio no metcado secunddrio, prioritariamente com a utilizago de mecanismos que
petmitam o direito de interferéneia de terceitos — plataforma eletronica, e por meio do
CETIP 21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), ambos administrados e
opetacionalizados pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas por meio da CETIP.

2.5.2. As Debéntures serdo registradas pata custddia eletronica na CETIP,

2.5.3. Nio obstante o descrito na Cliusula 2.5.1 acima, as Debéntutes somente poderio set
negociadas nos metrcados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90
(noventa) dias da data de cada subsctigio ou aquisi¢io pot Investidores Qualificados, conforme
disposto nos attigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, ¢ uma vez verificado o cumptimento, pela
Companhia, de suas obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476, sendo que 2
negociagio das Debéntures deverd sempre tespeitar as disposigoes legais e tregulamentares
aplicveis.
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CLAUSULA 111
CARACTERISTICAS DA EMISSAQO

3.1, NuOmetro da Emissido

3.1.1. A Emissio objeto da presente Escrituta de Emissdo constitui a 2 (segunda) emissio de
debéntures da Emissora,

3.2, Valor Total da Emissio

3.2.1. O valor total da Emissao serd de R$ 100.000.000,00 (cem milhées de reais) na Data de

Emissio.

3.3, Numero de Séries e Quantidade de Debéntures
3.3.1. Serdo emitidas 100 {(cem) Debéntures, em série Unica.
3.4, Garantias

3.4.1. As Debéntures nio contardo com garantias.

3.5, Destinagio dos Recursos

3,51, Os tecursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagdo das Debéntures

serio destinados a0 reforco do capital de giro e outras atividades usuais da Companbia.
3.6, Colocagio e Procedimento de Distribuigio

3.6.1.  As Debéntutes serio objeto de disttibuigio publica, com esforgos restritos, nos texmos da
Instiugio CVM 476, sob o regime de garantia firme de subsctigdo no montante de
RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), com a intermediagio de instituicio financeira
integrante do sistema de disttibuigiio de valores mobilidrios (“Cootdenador Lider™), nos termos

do “Contrato de Cootdenagiio, Colocagio e Distribuigio Piblica, com Esforgos Restritos, sob o
Regime de Garantia Firme de Subscrigio, de Debéntures Simples, Nio Convetsiveis em Agoes,
da Espécie Quitografiria, em Série Unica, da Segunda Emissio da Vital Engenharia Ambiental
S.A.”, a set celebrado entre 2 Emissora ¢ o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicio”).

362 O plano de distribuigio seguitdi o procedimento descrito na Instrugio CVM 476,
confotme previsto no Contrato de Distribuigio. Para tanto, o Coordenador Lider poderd acessar
no méiximo 75 (setenta e cinco) Investidotes Qualificados, sendo possivel a subscrigio ou

9 7
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aquisigio por, no miximo, 50 (cinquenta) Investidores Quaﬁﬁcadosé}\?&k
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3.6.2.1. Nos termos da Instrugio CVM 476 e pata fins da Oferta Restrita, serio considerados
“Investidores Qualificados” aqueles investidores teferidos no artigo 109 da Instrucio da

CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instru¢ao CVM 409”), observado
que: (a) todos os fundos de investimento setfio considerados investidores qualificados, ainda

que sc¢ destinem a investidotes nic qualificados; ¢ (b)as pessoas naturais e juridicas
mencionadas no inciso [V do attigo 109 da Insttugio CVM 409 obrigatoriamente

subscreveriio e integralizatdo, no ambito da Oferta Restrita, Debéntures no montante minimo
de R$ 1.000.000,00 (um milhio de reais}.

3.6.3. As Pattes comprometem-se a nio tealizar a busca de investidores por meio de lojas,
esctitdrios ou estabelecimentos abertos ao piblico, ou com a utilizagio de servigos piiblicos de
comunicacio, como a imprensa, o radio, a televisio e paginas abertas ao ptiblico na rede mundial

de computadores, nos termos da Instrugio CVM 476.

3.6.4. A Emissora obriga-se a: (a) nfio contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e
(b) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de
contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Ofetta
Resttita, comprometendo-se desde ja a nio tomar qualquer providéncia em relagio aos referidos

potenciais investidores neste petiodo, exceto se previamente acordado com o Cootdenador Lider.

3.6.5. Nio existitio reservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou miximos de
subscricio das Debéntures, sendo que o Cootrdenador Lidet, com expressa ¢ prévia anuéncia da
Fimissota, organizard o plano de distribuigio nos termos da Instrugio CVM 476, tendo como
piblico alvo Investidotes Qualificados apenas, observado ainda o disposto no artigo 4° da
Instrugio CVM 476.

3.6.6. No ato de subscticio e integralizacio das Debéntutes, cada Investidor Qualificado
assinaté declaracio atestando, dentre outtos, (a) estar ciente de que a Oferta Restrita nfio foi
registrada perante a CVM e que podets ser registrada na ANBIMA exclusivamente para fins de
envio de informagdes para a base de dados ANBIMA, nos termos da cliusula 2.2 acima; (b) estar
ciente de que as Debéntures estiio sujeitas a restticdes de negociagdo previstas na regulamentagao
aplicavel ¢ nesta Escritura de Emissio; e (c) estar integralmente de acordo com todos os termos ¢
condigoes da Oferta Restrita,

3.6,7. A Emissio e a Oferta Restrita ndio poderiio ser aumentadas em nenhuma hipdtese, ¢ ndo
seri admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

3.6.8. Nao seri concedido qualquet tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores

Qualificados interessados em adquirir as Debéntureséi
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3.7. Banco Liquidante ¢ Escriturador Mandatério

3.7.1. A instituigio prestadora dos servicos de banco liquidante e escrituragio das Debéntures
sera a Oliveira Trust (“Banco Liquidante” ou “Escritutador Mandatario™).

3.8.  Objeto Social da Emissora

3.8.1. De acotdo com o Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor, constituem seu
objeto social as seguintes atividades: a) exccugiio de servigos de limpeza publica e particular,
compreendendo a coleta e transporte de residuos domiciliar, uthano, industrial e especial; b)
servicos de varrigio de ruas, pragas e logradouros publicos; ¢) operagio, conservagao,
manutencio de sistemas de disposicio de residuos sdlidos; d) operagio, consetvagio,
manutengio, modernizagiio, ampliacio e exploragio de servigos publicos de coleta de residuos
em getal; ¢) constiugio, implantagio, operagio, manuten¢io, controle e funcionamento de
unidades de reciclagem e compostagem de residuos e de aterto sanitatio; f) coleta, transpotte ¢
tratamento de tesiduos provenientes dos servigos de satde; g) recuperagio de areas degradadas;
h) recuperagido de dreas de deposigio itregular de residuos; i) implantagio, modernizagio e
manutencio de dreas verdes, parques e jardins; j) limpeza e consetvagio de monumentos e
logradouros pulblicos; k) a tealizagio de servicos e atividades pettinentes e correlatas; 1)
patticipagio com recursos proprios em outras empresas; m) locagio de maquinas, equipamentos
e veiculos, sem mao se obta associada; 1) consultoria na drea ambiental; o) participagio, a critério
da Ditetoria, em consdtcios com empresas congénetes, visando disputar licitagdes e executat
servigos ligados aos demais objetivos deste Estado; e p) assessoria empresarial, em atividades-

meio, para sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum,
CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4,1, Caracteristicas Basicas

41.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos, a data de emissio das Debéntures sera o
dia 19 de junho de 2015 (“Data de Emissdo”).

4.1.2. Conversibilidade ¢ Petmutabilidade: As Debéntures serio simples, ou seja, ndo

conversiveis em agdes de emissdo da Emissora e nem permutiveis por a¢des de outra sociedade,

4.1.3. Espécie: As Debéntures serio da espécie quirografiria e ndo contariio com qualquer tipo
de garantia.

4.1.4. Tipo e Forma: As Debéntutes setio nominativas e escriturais, sem a emissio de cautelas

ou certificados,

8
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4.1.5. Valor Nominal Unitirio: O valor nominal unitirioc das Debéntutes serd de
R$ 1.000.000,00 (um mithdo de reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitirio™).

4.1.6. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terfio prazo de vencimento de 15 (quinze)
meses contados da Data de Emissio, vencendo-se, pottanto, no dia 19 de setembro de 2016
(“Data de Vencimento™),

4.1.6.1. Na Data de Vencimento, a Emissora se obtiga a proceder i liquidacio das
Debéntures, mediante o pagamento do Valot Nominal Unitdrio (ou do saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso) acrescido dos Juros Remuneratérios calculados pro

tata lemporis desde a Data de Emissdo (inclusive), até a Data de Vencimento (exclusive).
4.2, Remuneragiio das Debéntures

421, Atualizagfioc Monetaria: O Valor Nominal Unitério das Debéntures nio serd atualizado

monetariamente,

4.2.2. Juros Remuneratdtios: Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou sobre o
saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso) inciditdio juros remuneratdrios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas médias didrias dos DI
— Depésitos Interfinanceiros de um dia, orer extra-grupo, calculadas e divulgadas diatiamente pela
CETIP, na forma percentual ao ano, base 252 {duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, no
informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.bt) (“Taxa DI
QOver”), acrescida de uma sobretaxa equivalente a 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinquenta e dois) Dias Uteis (“Jutos Remuneratdtios™).

4.2.2.1. Os Juros Remuneratérios serdo calculados em regime de capitalizacio composta
de forma pro rata femporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo (inclusive),

até a data de seu efetivo pagamento (exclusive).

4.2.2.2. O calculo dos Juros Remuneratorios obedecerd a seguinte férmula,

J = VNe x (FatorJuros-1)
onde:

J = valor dos Juros Remuneratorios devidos na respectiva data de pagamento, calculado

com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitatio das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas

decimats, sem arredondamento; |

b '
k "_,Q, - {

i
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Fatorjuros = fator de jutos, calculado com 9 (nove) casas decitnais, com arredondamento,

apurado de acordo com a seguinte formula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:
FatotDI = produtdtio das Taxas DI, desde a Data de Emissao, inclusive, até a respectiva

data de pagamento, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

Hpy

FatorDI =] [[t+(DI,)]

k=1
onde:
k = niimero de ordens das Taxas DI Over, variando de 1 {um) até nDL.

nDI = ntimero total de Taxas DI Ouer, consideradas na apuragio do “FatorD1”; sendo

“nDT” um nimero inteito; e

TDIk = Taxa DI, exptessa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
atredondamento, apurado da seguinte forma:

t

DI, :[]13015 +1jm 1

onde:
DI, = Taxa DI Owr de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por T (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fatot Spread = Sobtetaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme a seguinte formula:

bp

252
FatorSpreal = spread +1
100

18

(e .
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onde,
spread = 1,7500; ¢

DP = mimero de Dias Uteis entre a Data de Emissio e a data atual, sendo “DP” um

mimero inteiro.
4.2.2.3. Observagdes:

(a) o fator resultante da expressio (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis)

casas decimnais, sem attedondamento;

(b) efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDL), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,

aplicando-se o préximo fator didrio, e assim pot diante até o Gitimo considerado;

] uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante

“FatofDI” com 8 (oito) casas decimais, com artedondamento;

(d) o fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) deve ser considerado

com 9 (nove) casa decimais, com arredondamento; e

(©) a Taxa DI Ower deveri ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo érgio tesponsivel pelo seu cilculo, salvo quando

expressamente indicado de outra forma.

4,224, Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissota nido
houver divulgagio da Taxa DI Ower pela CETIP, serd aplicada na apuragio de TDI, a
ultima Taxa DI Ouer divuigada, nio sendo devidas quaisquer compensagoes entre a
Emissora ¢ os Debenturistas quando da divulgagio postetior da Taxa DI Over que setia
aplicivel. Se a nfio divulgagiio da Taxa DI Ower for supetior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nas Clausulas 4.2.2.5, 4.2.2.6 ¢ 4.2.2.7 abaixo.

4.2.2,5. No caso de (i) extingiio, (i) auséncia de apuragio e/ou divuigagio por mais de 10
(dez) dias consecutivos apds a data espetada para sua apuragio e/ou divulgacio, ou (jif)
impossibilidade legal ou pot determinagio judicial de aplicagio as Debéntures da Taxa DI
Over, adotar-se-4, em seu lugar, a taxa que viet a substitui-la. Na auséncia de taxa
substitutiva, o Agente Fiducidtio deverd, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contat
(i) da extingio ou da impossibilidade legal ou por determinagio judicial de aplicagio da
Taxa DI Over as Debéntures, ou (i) do fim do prazo de 10 (dez) dias de auséncia de
apuracio e/ou divulgagio da Taxa DI Ouer; convocar Assembleia Geral de Debentutistas
no modo ¢ prazos estipulados na Clausula X desta Escritura de Emissio e no artigo 124

da Lei das Sociedades por A¢des, para a deliberagio, de comum acordo com a Emissora,

!
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4.3.

do novo parimetro a ser utilizado pata fins de cilculo dos Juros Remuneratorios que

serdo aplicados, observado o disposto na Clausula 4.2.2.6 abaixo.

4.2.2.6. Caso no haja acordo sobte o novo pardimetto a sex utilizado para fins de cdlculo
dos Juros Remuneratétios entre a Emissora ¢ Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco pot cento) das Debéntures em Circulagdo, a Emissora deverd
resgatar a totalidade das Debéntutes em Circulagio, cancelando-as subsequentemente, no
prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitirio (ou pelo saldo do Valor
Nominal Unitério, conforme o caso), acrescido dos Jutos Remuneratérios devidos ate a
data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis a partir da Data de Emissido, sem multa
ou prémio de qualquer natureza. Nesta alternativa, para cilculo dos Juros
Remuneratérios, serd utilizada a férmula da Clausula 4,2.2.2 acima, sendo que a taxa DIk
a ser utilizada para a apuragio de IDIk no cilculo dos Juros Remuneratotios das
Debéntures sera a ultima taxa DIk disponivel.

4.2.27. Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI Ower venha a sex divulgada antes
da realizacio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a refetida Assembleia
Geral niio serd mais realizada e a Taxa DI Owr entio divulgada, a partir da respectiva data

de referéncia, serd utilizada pata o cileulo dos Juros Remuneratérios.

4.2,2.8. Para fins da presente Escritura de Emissdo, a expressio “Diafs) Util(eis)” significa

qualquer dia, excegio feita a0s sibados, domingos e feriados declarados nacionais.

Amortizag¢do do Valor Nominal Unitario

43.1. O Valotr Nominal Unitirio das Debéntures serd integralmente amottizado em uma unica

parcela, na Data de Vencimento, ressalvadas as hipdteses de declaracio de vencimento

antecipado em razio da ocosréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, da realizagio do

Resgate Antecipado Facultativo Total ou da realizagio de uma Amortizagio Facultativa Parcial.

4.4,

Pagamento dos Juros Remuneratotios

4.4.1. Os Juros Remuneratétios setdio pagos integtalmente na Data de Vencimento, ressalvadas

as hipéteses de declaragio de vencimento antecipado em razdo da ocorténcia de um dos Eventos

de Inadimplemento ou da realizagio do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizagao

Facultativa Parcial. (“Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios”).
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4.5.  Local de Pagamento

4.51. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntutes sero efctuados pela Emissota no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela
CETIP, pata as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) os procedimentos
adotados pelo Banco Liquidante, pata as Debéntures que nido estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP (“Local de Pagamento™).

4.6, Prorrogagio dos Prazos

4.6.1. Caso uma determinada data de vencimento coincida com dia em que ndo exista
expediente cometcial ou bancitio no Local de Pagamento, considerat-se-do protrogados os
prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio decorrente desta Escritura de Emissao
pot quaisquet das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, sem qualquer actéscimo aos
valotes a serem pagos, tessalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da
CETIP, hipbtese em que a teferida prorrogagio de prazo somente ocotrerd caso a data de

pagamento coincida com feriado declarado nacional, sibado ou domingo.
4,7,  Encargos Moratdrios

47.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula VII desta Escritura de Emisséio, caso a Emissora
deixe de efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias devidas aos Debenturistas nas datas
em que sio devidos, tais pagamentos devidos ¢ ndo pagos continuardo sujeitos & eventual
temunetagio incidente sobte os mesmos e ficatio sujeitos, ainda, a: (2) multa moratoria
convencional, irredutivel e de natureza nio compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido e niio pago; e (b) juros de mora de natuteza nido compensatéria calculados 4 taxa de 1%
(um por cento) ao més. Os encargos motatérios ora estabelecidos incidiriio sobre o montante
devido e nio pago desde o efetivo descumprimento da obrigagio respectiva até a data do seu
cfetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou

extrajudicial.
4.8. Decadéncia dos Diteitos aos Acréscimos

4.8.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisguer
das obrigacdes pecunidtias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Esctitura de Emissao,
ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dard diteito ao recebimento de qualquer
remurtetagiio adicional e/ou encargos mosatétios no perfodo relativo ao atraso no tecebimento,

sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquitidos até a data do respectivo vencimento,

-
™, e,
AN
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4,9,  Prego de Subscrigiio

4.9.1. As Debéntures serdo subsctitas e integtalizadas, no mercado primiério, pelo seu Valor
Nominal Unitdtio, actescido dos Juros RemuneratStios, calculados pro rata lemporis desde a Data
de Emissio até a Data de Integralizagao (“Preco de Subscricio™).

4,10. Prazo ¢ Forma de Subscrigio e Integralizagdo

4.10.1. As Debéntures poderio ser subsctitas a qualquer tempo, a partit da data de inicio da
distribui¢fio, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do inicio da distribuigio, com
integralizacio A vista, no ato da subscticio (“Data de Integralizagio”) e em moeda corrente
nacional, pelo Preco de Subscricio, de acordo com as normas de liquidagio e procedimentos
aplicaveis da CETIP.

4,11.  Repactuagio

4.11,1. As Debéntures nio estariio sujeitas 4 repactuagio programada.

4,12, Publicidade

4.12.1. Todos os atos e decisbes a serem tomados decorrentes desta Emissio que, de qualquer

forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverio ser obrigatotiamente

comunicados na forma de avisos (“Avisos aos Debenturistas™) ¢ publicados nos Jornais de

Publicagio, bem como divulgados na pigina da Emissora na rede mundial de computadores —
Internet www.vitalambiental.com.br, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Agdes e as limitagbes impostas pela Instiugio CVM 476 em relagio 4 publicidade
da Oferta Resttita e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a
respeito de qualquer publicagio na data da sua tealizagio, sendo certo que, caso a Emissora altere
seu jornal de publicagdo apés a Data de Emissio, deverd enviar notificagiio ao Agente Fiducidtio

informando o novo veiculo.
4.13. Certificados de Debéntutes e Comprovagio de Titularidade

4.13.1. A Emissora nio emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titulatidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador Mandatétio.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato,
em nome do Debenturista, emitido pela CETIP, pata as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CIETIP,

4,14, Liquidez e Estabilizagio

4.14.1. Nio serd constituido fundo de manutengio de liquidez ou firtnado contrato de garantia

de liquidez ou estabilizagio de prego para as Debéntures. , 4
4. /1 \
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4,15, Imunidade de Debhenturistas

4.15.1. Caso qualquer Debentutista goze de algum tipo de imunidade ou isengio tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagio 4 data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntutes,
documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isengiio tributatia, sob pena de ter descontado

de seus pagamentos os valotes devidos nos termos da legislagio tributaria em vigor,
4,16, Fundo de Amortizacgio

4.16.1. Nio sera constituido fundo de amortizagio para a presente Emissio.

4.17. Direito de Preferéncia

4.17.1. Nio havera direito de preferéncia pata subsctigio das Debéntures pelos atuais acionistas
da Emissora.

4.18. Classificagio de Risco

4,181, Nio serd contratada agéncia de classificagio de risco para atribuir sating as Debéntures.

CLAUSULAV
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA DE EMISSAO

51. Aditamentos

51.1. Quaisquer aditamentos a esta Esctitura de Emissio deverio ser celebrados pela Emissora
¢ pelo Agente Fiducidrio e protocolados na Junta Comercial em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de assinatura dos referidos aditamentos. No prazo de até 3 (trés) Dias Uteis apés o
registro de eventuais aditamentos na Junta Comercial, a Emissora encaminhard ao Agente
Fiducidrio uma cépia digitalizada dos mesmos, sendo cetto que, no prazo maximo de até 10 (dez)
Dias Uteis apés o registro dos referidos aditamentos na Junta Comeicial, a Emissora
encaminhard ao Agente Fiducidtio uma via otiginal devidamente registrada dos mesmos.

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO
FACULTATIVA PARCIAL E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1. Resgate Antecipado Facultativo Total

6.1.1. A Emissora poderd, observados os termos e condigdes estabelecidos a seguir, a seu
exclusivo critétrio, a qualquer momento a partir da Data de Emissdo, mediante o pagamento de

%
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prémio de resgate antecipado estabelecido na Clausula 6.1.2,1 abaixo, independentemente da
vontade dos Debenturistas, realizat o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate
Antecipado Facultativo Total”).

6.1.1.1. Nio sera admitido o tesgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

6.1.2, O Resgate Antecipado Facultativo Total somente poderd ocorret mediante o envio de
comunicagio dirigida ao Agente Fiducidrio e 4 CETIP (“Comunicagio de Resgate Antecipado

Facultativo Total”), com antecedéncia minima de 15 {quinze) Dias Uteis da data prevista para

realizacio do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total”).

6.1.2.1. Por ocasiio do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debentutistas fario jus
ao pagamento do Valor Nominal Unitirio (ou saldo do Valor Unitério, conforme o caso)
das Debéntures, acrescido: (a) dos Juros Remuneratétios, calculados pro rata tenporis desde
a Data de Emissdo até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total e (b) de prémio de
resgate incidente sobte o Valot Nominal Unitatio (ou saldo do Valor Unitério, conforme
o caso), acrescido dos Jutos Remuneratdrios, correspondente 4 taxa expressa na fotma

percentual (fah), de acordo com a tabela abaixo (“Prémio de Resgate” e “Valor do Resgate

Antecipado Facultativo Total”, respectivamente).

Més do Resgate Antecipado Facultativo Total @ ‘Taxa de Prémio do Resgate
De 19 de junho de 2015 até 31 de margo de 2016 0,15%
De 01 de abril de 2016 até a Data de Vencimento (0,10%

1 Contado a pattir da Data de Emissio

6.1.2.2, Na Comunicagio de Resgate Antecipado Facultativo Total deverd constat: (a) a
Data do Resgate Antecipado Facultativo Total; (b) mengio ao Valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total, que ja contemplar o percentual do Prémio de Resgate, conforme estabelecido
na Cldusula 6.1.2.1 acima; e () quaisquer outras informagdes necessitias 4 operacionalizagio do
Resgate Antecipado Facultativo Total.

6.1.3. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultative Total de quaisquer Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, o respectivo Resgate Antecipado Facultativo Total
também seguird os procedimentos adotados pela CETIP.

6,14, As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serio obrigatotiamente

canceladas.

6.1.5. A data para realizagio do Resgate Antecipado IFacultativo Total deverd, obrigatoriamente,
ser um Dia U, i
?,af/’x N
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6.2.  Amortizagio Facultativa Parcial

621, A Emissora poderd, observados os termos e condigdes estabelecidos a seguir, a seu
exclusivo critério, mediante o pagamento de prémio de amottizacio estabelecido na Clausula

6.2.2.1 abaixo, independentemente da vontade dos Debentutistas, a qualquer momento, realizar a

amottizagio facultativa parcial das Debéntures (“Amortizacio Facultativa Parcial”).

6.22. A Amortizacho Facultativa Parcial somente podera ocorrer mediante comunicagio direta,

or escrito, ao Agente Fiduciario ¢ a CETIP (“Comunicacio de Amortizacio Facultativa
> g

Parcial”), com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias Uteis da data prevista para realizacao da

Amortizagio Facultativa Parcial (“Data da Amortizacio Facultativa Parcial”).

6.2.2.1 Por ocasido da Amortizagio Facultativa Parcial, os Debenturistas fario jus ao
pagamento de patcela do Valor Nominal Unitirio, ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicivel, a ser amortizada, actescida a) dos Juros Remuneratérios,
calculados pro rata femporis desde a Data de Emissio até a Data da Amottizagdo Facultativa
Parcial; e (b) de ptémio de amottizagio incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou
sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, acrescido dos Juros
Remuneratdtios, cotrespondente a taxa exptessa na forma percentual (fa)), de acordo

com a tabela abaixo (“Prémio de Amortizacio” e “Valor da Amortizacio Facultativa

Parcial”, respectivamente).

Més da Amortizagio Facultativa Parcial © Taxa de Prémio de Amortizagio
De 19 de junho de 2015 até 31 de matgo de 2016 0,15%
De 01 de abril de 2016 até a Data de Vencimento 0,10%

® Contado a parti da Data de Emissio

6.2.2.2 Na comunicagio de Amortizagio Facultativa Patcial prevista acima deverd
constat: (a) a data da Amortizagio Facultativa Parcial; (b) mencio ao percentual do Valor
Nominal Unititio das Debéntutes (ou do saldo do Valor Nominal Unititio das
Debéntures, conforme aplicivel) que serd amottizado, a ser definido a exclusivo critério
da Emissora, neste caso limitado a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntutes {ou do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures,
conforme aplicivel); (c) a forma de cilculo do valor da Amottizagio Facultativa Parcial;
(d) o Prémio de Amortizagio, conforme descrito no item 6.2.3 acima, e {d) quaisquer
outras informagBes necessitias A operacionalizagio da Amortizagio Facultativa Parcial.

6.2.3. O pagamento da Amortizagio Facultativa Patcial serd feito pela Emissora {a} por meio
dos procedimentos adotados pela CETIP pata as Debéntutes custodiadas eletronicamente na
CETIP; e/ ou (b) mediante depdsito em contas cottentes indicadas pelos Debenturistas a ser

realizado pelo Banco Liquidante, no caso de titulates de Debéntutes que nio estejam custodiadas

na CETIP, £ '
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6.24. A Amortizagio Facultativa Parcial sera aplicada a todas as Debéntures,
proporcionalmente, bem como serd realizada mediante pagamento da patcela do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a ser amottizado, conforme o
caso, actescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo pagamento, calculados pro
rata temporis, e de quaisquer outros valotes eventualmente devidos pela Emissora nos tetmos desta

Escritura de Emissio, além do Prémio, a ser calculado na forma do item 6.2.2.1 acima.
6.3. Aquisi¢do Facultativa

6.3.1. A Emissora poders, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as restri¢oes
de negociagio ¢ prazo previsto na Instrugio CVM 476 e o disposto no pardgrafo 3° do artigo 55
da Lei das Sociedades por Agdes, adquitic Debéntures em Citculagio: (a) por valor ignal ou
inferior a0 Valor Nominal Unititio, devendo o fato constar do telatério da administragdo e das
demonstragdes financeitas da Emissota; ou (b) pot valor superior ao Valor Nominal Unitdtio,
desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures em Circulagio adquiridas pela
Emissota conforme aqui estabelecido poderdio ser canceladas, permanecer na tesouratia da

Fmissora ou ser novamente colocadas no mercado.

6.3.2. As Debéntutes adquiridas pela Emissora pata permanéncia em tesouratia nos termos da
Clausula 6.3.1 acima, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos Juros

Remuneratérios das demais Debéntures em Circulagao.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Sdo considerados eventos de inadimplemento, acatretando o vencimento antecipado das
Debéntures e, sujcito ao disposto nas Clausulas 7.2 a 7.4 abaixo, a imediata exigibilidade do
pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario {(ou do saldo do Valor Nominal Unitatio,
confotme o caso) de cada Debénture, actescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata
femporis desde a Data de Emissiio até a data do efetivo pagamento, conforme previsto na Clausula
4,221 desta Escritura de Emissio, além dos demais encargos devidos nos termos desta Esctitura
de Emissiio, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial,
quaisquet dos seguintes eventos (cada um deles, um “Evento de Inadimplemento”):

(a) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidtia prevista nesta Esctitura
de Emissio ou em qualquer dos demais documentos relacionados 4 Emissio, desde que
nio sanado em até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo descumprimento;.

(b)  inadimplemento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigagao nao pecunidria prevista
nesta Bscritura de Emissdo ou em qualquer dos demais documentos relacionados a
Emissio, desde que niio sanado no respectivo prazo de cura ou, na sua auséncia, em até

10 (dez) dias cortidos contados da data do respectivo descumprimento;,

A
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(©) ocotténcia de hipotese de vencimento antecipado ou inadimplemento, pela Emissota
e/ou de suas respectivas controladas, diretas ou inditetas, conforme aplicivel, de
obtigagdes pecunidrias assumidas em quaisquer contratos ou titulos com qualquer dos
Debenturistas;

(d) ocorréncia de hipétese de vencimento antecipado ou inadimplemento, pela Emissota
e/ou de suas respectivas controladas, ditetas ou indiretas, conforme aplicavel, de
obrigagdes pecunidtias assumidas em quaisquet contratos ou titulos com quaisquet
instituicdes financeiras que nio sejam Debenturistas em qualquer valot, ou com terceiros
em valor, individual ou agtregado, igual ou supetior a R$ 8.000.000,00 (oito milhdes de

reais), desde que nio sanado no respectiva prazo de cata;

(e) declaragiio de vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes a que estejam sujeitas a
Emissora e/ou suas respectivas controladas, diretas ou indiretas, conforme aplicivel em

valot, individual ou agtegado, igual ou superior a R$ 8.000.000,00 (oito milhdes de reais);

(H) protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor individual ou agregado seja supetior a
R$ 8.000.000,00 (oito milhdes de teais), salvo se tiver sido comprovado que dentro do
prazo legal: (i) tenha sido obtida decisdo judicial para a anulagio ou sustagdo de seus
efeitos; (i) o protesto tenha sido cancelado; (iif) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) tenha
sido depositado em juizo; ou (iv) o montante protestado tenha sido devidamente quitado

pela Emissora;

(2) negativagio da Emissora nos seguintes cadastros dos drgios de protegio ao ctédito: SPC,
SERASA, Cadastto de Emitentes de Cheques sem Fundo - CCF ou Sistema de
Informagdes de Crédito do Banco Central, contra a Emissota, desde que a negativagio
decorra de obrigagio supetior 2 R$8.000.000,00 (oito milhées de reais) e que nio seja(m)
devidamente regularizada ou suspensa em até 10 (dez) Dias Uteis contados da efetiva

negativacio;

(h) existéncia de qualquer decisdo judicial ou decisdo administrativa de entidade regulatoria,
ou, ainda, decisio atbitral ou procedimento assemethado de cardter definitivo contra a
FEmissora, em valor igual ou supetior a R$ 8.000.000,00 (oito milhdes de reais), exceto se a
Emissora comptovat, em termos satisfatétios aos Debenturistas, que tal decisio nao
podera prejudicar o cumptimento das obtigagdes assumidas nos termos desta Escritura

de Emissio;

(®) provarem-se falsas, ou revelatem-se enganosas, quaisquer declaragbes prestadas pela
Emissora, inclusive com relagio a suas tespectivas controladoras e controladas, diretas ou
indiretas, conforme aplicdvel, nesta Escritura ou em qualquer dos demais documentos
relacionados 4 Emissio; A
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revelarem-se incorretas ou omissas, quaisquer declaragbes prestadas pela Emissora,
inclusive com relagdo a qualquer de suas tespectivas controladoras e controladas, diretas
ou indiretas, conforme aplicivel, nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer dos demais

documentos relacionado 2 Emissio;

cessio, promessa de cessio ou transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
FEmissora, de quaisquer das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissio, sem
anuéncia prévia de Debenturistas que representem no minimo 75% (setenta ¢ cinco por

cento) das Debéntures em Circulagio;

cessio, venda, alienag¢io e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Emissora, por
qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de seu(s) ativo(s) fixo(s) ou permanente(s)

que inviabilize o exercicio regular de suas atividades;

ocotréncia de: (i) decretagio de faléncia, extingio, dissolugio, insolvéncia ¢/ou liquidagio
da Emissora e/ou de suas respectivas controladas, ditetas ou indiretas, conforme
aplicivel; (i) pedido de faléncia ou insolvéncia da Emissora ¢/ou de suas respectivas
controladas, diretas ou indiretas, conforme aplicivel formulado por terceitos e ndo elidido
no prazo legal; ou (iil) pedido de autofaléncia ou insolvéncia formulado pela Emissora

e¢/ou de suas respectivas controladas, ditetas ou indiretas, conforme aplicavel;

pedido de tecupetagio extrajudicial ou judicial da Emissora e/ou de suas respectivas
controladas, diretas ou indiretas, conforme aplicivel, independentemente da aceitagio pot
qualquer credor de pedido de negociacio de plano de recuperagiio extrajudicial ou de ter
sido requerida homologagio judicial do respectivo plano, bem como independentemente
de deferimento do processamento da tecuperagio judicial ou de sua concessio pelo juizo

competentc;

alteragio do objeto social da Emissora que modifique a sua atividade principal, conforme

disposto em seu Estatuto Social vigente na Data de Emissiio;

realizagio de redugio de capital social da Emissora com restituigio aos acionistas de parte
do valor das ag¢des, ou pela diminui¢io do valor destas, quando nio integralizadas, sem a
prévia autorizacdo de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
pot cento) das Debéntures em Circulagio, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para este fim;

ocotténcia de qualquer evento ou situacio que, a critério dos Debenturistas
representando no minimo 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em
Citculagio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, venha a afetar
comprovadamente, de maneira adversa e relevante, a capacidade operacional ¢/ou

financeira da Emissora e o cumprimento de quaisquer de suas obrigagtes relacionadas as

Debéntures ,}\ /A
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utilizagio dos recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagio das
Debéntures de forma diversa daquela prevista na Clausula 3.5.1 desta Escritura de

Emissao;

cisio, fusio, incorporagio (inclusive incotporagio de agdes) ou qualquer outra forma de
reorganizacio societitia envolvendo a Emissota, sem a prévia autorizagio de
Debenturistas que representem, ao menos, 75% (setenta e cinco por cento) das

Debéntures em Circulagio, reunidos em Asscmbleia Geral de Debenturistas;

ocosténcia de qualquer alteraio do controle acionatio indireto da Emissora, sem a prévia
autorizagio de Debenturistas que tepresentem, ao menos, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Citculagdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.
Pata fins desta Escritura de Emissio, o termo “controle” tem o significado a ele atribuido
no artigo 116, caput, alineas “a” e “b”, ou do artigo 243, parigrafo 2° da Lei das
Sociedades por Ag¢des, conforme aplicavel. Para fins deste item, serd considerado mantido
o controle aciondrio indireto da Emissora caso a familia Queiroz Galvao permanega a
controladora da Emissora;

transformagio do tipo societdtio da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Agbes;

exceto se mediante prévia e exptessa anuéncia dos Debenturistas que sepresentetn, 1o
minimo, 75% (setenta e cinco pot cento) das Debéntures em Circulagio, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, concessio pela Emissora, de mituos ou empeéstimos
a acionistas para fins de apotte de capital em valor superior a R§ 8.000.000,00 (oito
mithdes de reais);

exceto se mediante prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas que reptesentem, no
minimo, 75% (setenta e cinco pot cento) das Debéntures em Circulagio, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, concessio pela Emissora de adiantamentos a
fornecedores, em valor supetior a R$ 8.000.000,00 (oito milhdes de reais);

exceto se mediante prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco pot cento) das Debéntures em Circulagio, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, concessio pela Emissora de avais, fiangas ou outras

garantias para terceito, nio pettencente ao seu grupo econdmico;

exceto se mediante prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas que trepresentem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, reunidos em
Assembleia Geral de Debentutistas, concessio pela Imissora de avais, fiangas ou outtas

garantias para emptesas do mesmo grupo econdmico, ressalvada a concessio de avais,

fiancas ou outras gatantias para controladas e coligadas da Emissora, desde que A /|
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propotcional 4 sua tespectiva participacio aciondtia, que prescindira de prévia aprovagio
dos Debenturistas;
H

nio renovagio, cancelamento, revogacio ou suspensao de autorizagdes, concessoes,
subvengdes, alvards ou licengas, inclusive as ambientais, que inviabilizem o regular

exetcicio das atividades desenvolvidas pela Emissora;

distribuicio de dividendos, pagamentos de juros sobre o capital préptio ou a realizagio de
quaisquet outtos pagamentos de patticipagio nos luctos a seus respectivos acionistas

acitna do previsto por lei;

distribuicio de dividendos, pagamentos de juros sobre o capital préprio ou a realizagio de
quaisquet outtos pagamentos de patticipagio nos lucros a scus respectivos acionistas,
caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes pecuniarias
relacionadas ds Debéntures ptevistas nesta Escritura e/ou em qualquer dos demais
documentos relacionados a Emissio, salvo se o pagamento estiver limitado ao montante
equivalente a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido da Emissora no respectivo

exercicio social;

realizagio, por qualquer autoridade governamental, de ato com o objetivo de, conforime o
caso, sequestrar, exproptiar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir
compulsoriamente totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das agdes
do capital social da Emissora que inviabilize o exercicio regular de suas atividades e o

camprimento de suas obrigagoes; e

ndo observincia pela Emissora, do indice financeito (“Indice Financeiro”) indicado a

seguit, 4 set aputado por auditor independente, anualmente, e acompanhado pelo Agente
Fiduciatio, no prazo de até 10 (dez) Dias Utcis, contados da data de recebimento, pelo
Agente Fiducidrio, das informacdes referidas na Clausula 8.1.(a).(i) abaixo, tendo por base
demonstracoes financeiras anuais consolidadas e auditadas divulgadas pela Emissora, € o
calculo a partis, inclusive, das demonstra¢des financeiras anuais consolidas e auditadas da
Companhia relativas a0 exetcicio social encetrado em 31 de dezembro de 2015;

Divida Liquida Financeira/(EBITDA) menor ou igual a 3,5 (ués inteiros e cinquenta
centésimos) a pattir do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015 e durante

todo o prazo de vigéncia das Debéntures.
Para os fins desta Escrituta, os seguintes termos terio os seguintes significados:

“Divida Liquida Financeira” significa, com base nas demonstragdes financeitas anuais
consolidadas auditadas da Emissora, sem duplicagio, (a) o somatdrio de empréstimos e
financiamentos tomados com institui¢io financeira ou nio, emissoes de titulos de divida

no mercado local ou internacional, avais e fiangas prestados; (b) menos as

disponibilidades (somatétio do caixa mais aplicagdes financeiras); () mais os, gjustes

1130005v14
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negativos (passivo) ¢ menos os ajustes positivos (ativo) dos instrumentos financeiros —
Swap contratados exclusivamente para protegio da variagio cambial da divida,

obedecendo is regras contibeis (ativo/passivo); e

“EBITDA” significa, de acordo com os principios contibeis aceitos no Brasil e em bases
consolidadas, o somatétio: (i) do lucro/ptejuizo antes de deduzidos os impostos, outros
tributos, contribuigdes e participagdes minoritarias, (if) das despesas de depreciagio e

atnottizagio, e (iii) das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras,

7.2.  Ocosrendo quaisquet dos Eventos de Inadimplemento previstos nas alineas (a), (c), (d),
®, @ B 1, O, (), (), B, @ B, ) O @, (s (9 (9 §), (s (@a) e (bb) da Cliusula 7.1
acima, ¢ desde que o respectivo inadimplemento nio seja sanado no respectivo prazo de cura,
conforime aplicavel, as Debéntures totnar-se-dio automaticamente vencidas, aplicando-se o
disposto na Clausula 7.4 abaixo, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, devendo o Agente Fiducidrio, no entanto, enviar a Emissora comunicagao escrita

informando a ciéncia de tal acontecimento, no dia em que tomar ciéncia da ocorréncia.

7.3.  Na ocotiéncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que nio sejam
aqueles previstos na Clausula 7.2 acima, ¢ desde que o respectivo inadimplemento nio seja
sanado no respectivo prazo de cura, conforme aplicavel, o Agente Fiducidrio devera convocat,
dentro de 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento da ocotréncia de qualquer dos
referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas visando a deliberar acerca da nio
declatagio de vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagio
previsto na Clausula X desta Escritura de Emissio ¢ o quérum especifico estabelecido na
Clausula 7.3.2 abaixo. A Assembleia Geral aqui prevista poderi também ser convocada pela

Einissora, na forma da Clausula 10.1 abaixo.

7.3.1. O Agente Fiduciitio deverd enviar 42 Emissora, em até 1 {um) Dia Util contado da data
em que for realizada a Assembleia Getal referida na Cliusula 7.3 acima comunicagdo escrita
informando acerca das deliberagdes tomadas, caso a Emissota nio esteja presente na Assembleia
Geral.

7.3.2. Se, na Assembleia Geral referida na Clausula 7.3 acima, os Debenturistas detentotes de,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio determinarem que o
Agente Fiducidrio nfo declate o vencimento antecipado das Debeéntures, o Agente Fiducidrio nio

declarard o vencimento antecipado de tais Debéntures.

7.3.3. Caso nio haja delibetagio de Debentutistas detentores de, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Citculagiio, determinando que o Agente Fiducidtio nio
declare o vencimento antecipado das Debéntutes, inclusive na hipdtese de néo instalagio da
Assembleia Geral de Debentutistas, por falta de quérum na 2° (segunda) convocagio, o Agente
Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, devendo enviar a Emissora, com cépia para a CETIP, comunicagio escrita

Lix
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informando tal acontecimento, em até 1 (um) Dia Util contado de sua ocorréncia, aplicando-se o

disposto nia Clausula 7.4 abaixo.

7.4, Observado o disposto nesta Clausula VII, em caso de vencimento antecipado das
Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente
cancelamento, obrigando-se aos pagamentos previstos na Clausula 7.1 acima, além dos demais
encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissio, em até 10 (dez) dias contados do

recebimento, pela Emissora, da comunicagio escrita teferida nas Clausulas 7.2, 7.3.1 ¢ 7.3.3

acima.
CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
8.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o saldo

devedor das Debéntures nio for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:
(a) fornecer a0 Agente Fiduciario:

(i} no ptazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados de sua efetiva divulgagio ou dentro
de no maximo 90 (noventa) dias apés o tétmino de cada exercicio social, o que
ocorrer ptimeiro: (i) copia de suas demonstragdes financeiras anuais completas,
relativas ao tespectivo exercicio social, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes; e (if) Declaragiio de representante legal da Emissora na forma do
seu Estatuto Social, atestando: (a) que pesmanccem vilidas as disposiches
contidas na Esctitura de Emissdo; (b) 2 nio ocorténcia de qualquer Evento de
Inadimplemento ¢ a inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora
previstas na Hscritura de Emissdo; e (¢) que ndo foram praticados atos em

desacordo com seu Estatuto Social;

(i) na data de sua publicagio, notificagio da convocagio de qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas pela Emissora, informando, inclusive, a data e ordem do
din dessas Assembleias;

(iif) em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua ocotréncia, informagdes sobte o
descumprimento de qualquer cliusula, termo ou condigio desta Esctitura de
Emissio, inclusive com relagio a um Evento de Inadimplemento, nos termos da

Clausula 7.1 acima;

(iv) em até 5 (cinco) Dias Uteis apés sua publicagio, copia dos Avisos aos
Debenturistas, fatos relevantes, atas de Assembleias Getais de Debenturistas e

demais documentos relacionados 4 presente Emissdo, bem como c6pia das atas

}}7‘/ A i
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de reunides do Conselho de Administragio, da Ditetotia e do Conselho Fiscal

da Emissora (se aplicivel) que envolvam os interesses dos Debenturistas;

W) no menot prazo possivel, respeitado o prazo maximo de 10 (dez) dias contados
do recebimento de solicitagio, qualquer informacio relevante com relagio as
Debéntures que the venha a ser solicitada, por esctito, pelo Agente Fiducidrio, a
fim de que este possa cumptir as suas obrigagdes nos termos desta Hsctitura de
Emissio e da Instrugio da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme

alterada (“Instrucio CVM 28”);

(vi) em até 2 (dois) Dias Uteis apés o seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificagio judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora,
relativa s Debeéntures ou A presente Escritura de Emissio;

(vii) no ptrazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados de solicitagdo nesse sentido pelo
Agente Fiducidrio, os comprovantes de cumptimento de qualquer obtigacio
decotrente da Escritura de Emissiio] ¢

(viii) para fins da claboragio do relatétio anual de que trata o item “m” da Cliusula
9.4.1 desta Escritura de Emissiio, informar e enviar o organograma, os dados
financeiros e atos societdrios necessatios 4 realizagio do relatério anual e que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciirio, os quais devetio ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias cortidos antes
do encertamento do prazo previsto no item “n” da Cliusula 9.4.1 desta
Escritura de Emisséo. O referido organograma do grupo societario da Emissora
deverda contet, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob
controle comum, as coligadas ¢ os integrantes do bloco de controle, no

encerramento de cada exercicio social,

(b) prepatar demonstragdes financeiras em conformidade com a Lei das Sociedades por
Agbes ¢ com as tegras emitidas pela CVM e submeter, na forma da lei, suas
demonstragdes financeiras a exame por empresa de auditoria independente registrada na
CVM, e proceder & adequada publicidade de seus dados econdmico-financeitos, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes e/ou demais regulamentacdes

apliciveis, promovendo a publicagio das suas demonstragdes financeiras anuais;

(<) contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadotres de servicos inerentes As
obrigagdes previstas nos documentos da Oferta Restrita, incluindo o Banco Liquidante, o
Escriturador Mandatério, o Agente Fiducidrio, o sistema de distribuigio das Debéntures

no metcado primario (MDA) e o sistema de negociagio no mercado secundirio

(CETIP21); H
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apresentar imediatamente ao pablico as decisdes tomadas pela Emissora com telagio a
seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados

relevantes nos termos da regulamentagio expedida pela CVM;

comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis ao Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situagbes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente
sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte,

assumidas no Ambito da Oferta Restrita;

registrar ¢ manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado secundério
durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido

registro;

cumprir todos os requisitos e obtigacdes estabelecidos nesta Fscrituta de Emissio e na
regulamentacio em vigor pettinente 4 matéria, em especial as obrigagGes previstas no
artigo 17 da Instrugio CVM n® 476, conforme a seguir transcritas: (1) preparar
demonstracoes financeiras de encerramento de exetcicio e, se for o caso, demonstra¢des
consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agbes ¢ com a
regulamentagio da CVM; (i) submeter suas demonstrages financeitas a auditotia, por
auditor registrado na CVM; (ili) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas
de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentto de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social; (iv) manter os documentos mencionados no inciso (i) anterior em sua
pagina na rede mundial de computadotes, pot utn prazo de 3 (trés) anos; (v) obsetvar as
disposi¢bes da Instrugio da CVM n® 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada

(“Instrucio CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a negociagio; (vi)
divulgar em sua pagina na rede mundial de computadotes a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358, comunicando imediatamente ao
Coordenador Lider; e (vii) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

fornecer as informagdes solicitadas pela CETIP;

manter validas e regulares as licengas, concessdes ou aprovagGes, inclusive ambientais,
consideradas necessarias e cuja revogagio ou cancelamento inviabilize o exescicio regular
de suas atividades e/ou o prejudique sua capacidade em honrar tempestivamente as

obriga¢des pecunidrias relativas as Debéntures;

manter em dia o pagamento de todas as suas obtigagdes e responsabilidades (inclusive de
natureza tributaria, trabalhista e previdenciatia) relacionadas a Oferta Restrita ou cujo nao
pagamento resulte ou possa resultar, a critério dos Debenturistas, desde que
justificadamente, em impacto adverso relevante para suas atividades, ou para sua

capacidade em honrar tempestivamente as obrigacées pecunidrias telativas as Debéntures; #>
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k) convocar, nos termos da Cliusula X desta Fscritura de Emissio, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com ds Debéntures, caso o Agente Fiducidrio deva fazé-lo, nos termos da

presente Hscritura de Emissio, mas nio o faga;

Y comparecet a Assembleins Gerais sempre que solicitado ¢ convocado nos prazos

previstos nesta Escritura de Emissio;

()  efetuar o pagamento das despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio que venham 2 ser
necessatias para proteger os direitos e intetesses dos Debenturistas ou para realizar seus
ctéditos, inclusive honoritios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo, desde que necessdtias e comprovadas e, sempte que possivel,

previamente aprovadas pela Emissora;

(n) cumprir com todas as leis, decretos, regulamentos e ordens aplicaveis, bem como todas as
restri¢des aplicdveis impostas pot todas e quaisquer autoridades relativas a suas operagoes
e 4 detengio de seus respectivos bens, tessalvadas aquelas questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo afete de forma adversa e
material a capacidade da Emissora de honrar suas obrigagdes nos termos desta Esctritura,
adotando, sempre que aplicivel, as medidas e agdes preventivas ou reparatorias ja

destinadas a evitat e cortigir eventuais danos apurados;

(o) utilizar os recursos liquidos obtidos com a Oferta Restrita estritamente nos termos da
Clausula 3.5.1 acima;

P assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta Restrita nio sejam empregados
em (i) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem
indevido a funcionario, empregado ou agente publico, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos, em Ambito nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas
relacionadas, (ii) pagamentos que possam ser considerados como propina, abatimento
ilicito, temunetacio ilicita, suborno, trafico de influéncia ou atos de corrupgio em geral
em relagdo a autoridades piblicas nacionais e estrangeiras, e (iif) qualquer outro ato que
possa ser considerado lesivo 4 administragio piblica nos termos da Lei n® 12.846, de 01
de agosto de 2013 (“Condutas Indevidas™);

G) até a Data de Vencimento das Debéntures, a observar, cumptir e/ou fazetr cumprir, por
si, e por qualquer uma de suas respectivas controladas, diretores, membros de conselho
de administracio, quaisquer terceiros, incluindo assessores ou prestadotes de servigo
agindo em seu beneficio e/ou de suas respectivas controladas, diretores, membros de
conselho de administragio (“Representantes™), a Lei n® 12.846/13 e a U.S. Forvign Corrupt
Practies Act of 1977, conforme aplicivel (“Leis Anticorrupciio”), bem como abster-se de

praticar qualquer Conduta Indevida, devendo: (i} manter politicas e ptocedimentos
1
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9.1,

9.1.1.

internos que assegutemn integral cumprimento da Lei Anticotrupgio; (i) dar
conhecitmento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os demais
prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua atuagio no ambito da Oferta
Restrita; (iif) abster-se de praticar atos de cortupgio e de agic de forma lesiva 4
administragio puablica, nacional ou estrangeira, bem como realizar quaisquer das
Condutas Indevidas; ¢ (iv) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole
aludidas normas, comunicar imediatamente ao Agente Fiducidtio, que poderi tomar todas

as providéncias que entendet necessétias;

durante o prazo de vigéncia das Debéntures, nio efetuar alteragio na natuteza de seus
negocios e na forma legal de seus negdcios, conforme conduzidos na data da presente
Escritura, salvo se previamente aprovado pelos Debenturistas que representem, ao
menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas; e

nao realizar quaisquer outras emissdes de valores mobiliarios da mesma espécie dentro do

prazo de 4 (quatro) meses contados da data de envio da comunicagdo de encerramento a
CVM, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeagio

A Emissora constitui e nomeia a Oliveira Trust, qualificada no preambulo desta Hscritura

de Emissiio, como Agente Fiduciatio, reptesentando os Debenturistas, a qual, neste ato e pela

methor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e da presente Escritura de

Emissfo, representar perante a Emissora a comunhio dos Debenturistas.

9.2,

9.2.1,

@)

(b)

28

Declaragido

O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da let:

nio ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Let das
Sociedades por Ag¢des, ¢ o attigo 10 da Instrugio CVM 28, pata exercer a fungio que lhe

é conferida;

aceitar a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes

previstos na legislacio especifica e nesta Escritura de Emissao;

conhecet e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissio a, todas as suas

g/uU

clausulas e condigbesy
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(d) nio ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(e) estar ciente da regulamentagio aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM,
incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de 1990;

(f) estar devidamente autorizado a celebrat esta Hscritura de Emissio € a cumptrir com suas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societirios

necessarios pata tanto;

(2 nio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrugio CVM 28;

(h) estar devidamente qualificado a exetcer as atividades de agente fiducidtio, nos termos da
regulamentagio aplicavel vigente;

(i) set instituicdo financeira, estando devidamente otganizado, constituido e existente de

acordo com as leis brasileiras;

(1) que esta Escritura de Emissdo constitui uma obtigagio legal, valida, vinculativa ¢ eficaz

do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

(k) que a celebragio desta Escritura de Emissio e o camprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obtigagio antetiormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

O que assegura ¢ assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugio CVM 28,

tratamento equitativo a todos os debenturistas da emissao de debéntutes indicada na
Clausula 9.2.4 abaixo, bem como aos Debentutistas; e

(m)  que a verificagiio, pelo Agente Fiduciario, a respeito da veracidade das declaragbes ¢
informages prestadas pela Emissora, se deu por meio das informacdes fornecidas pela
Emissora, sendo cetto que o Agente Fiduciario nao conduziu nenhum procedimento de
verificagdo independente ou adicional da veracidade das declaragGes ora apresentadas,
com 0 que 0s Debentutistas ao subscrevetem ou adquitirem as Debéntures declaram-se

cientes e de acordo.

9.2.2. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a pattir da data de assinatura desta Escritura
de Emissio ou de eventual aditamento relativo 2 sua substitui¢do, devendo permanecer no
exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obriga¢des da
Emissora nos termos desta Bscritura inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as
obrigacoes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissfio sejamﬁintegrahnente cumpridas,

ou, ainda, até sua efetiva substituicio, conforme Clausula 9.3 abaixo.
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9.2.3. O Agente Fiduciirio niio emititd qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
otientagio acerca de qualquet fato da Emissio que seja de competéncia de definigio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agit em conformidade com as instrugdes que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidtio nio possui
qualquer responsabilidade sobre o tesultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagSes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas nos
termos desta Hscritura de Emissio ¢ reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a set causados em decotténcia disto aos Debenturistas e¢/ou a
Emissora. A atuagio do Agente Fiducidtio limita-se a0 escopo da Instrugio CVM n® 28, e dos
artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agbes, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nio tenha decorrido da legislagio aplicavel,

9.2.4. Nos termos da alinea “k” do inciso XVII do artigo 12 da Instrugio CVM n® 28, o Agente
Fiducidrio informa que atua nas seguintes emissdes de debéntutes da Emissora e de sociedade
integrante do grupo econdmico da Emissora: (i) 1° (primeira) emissio privada de debéntutes da
espécie subordinada, convetsiveis em agdes de emissio da Construtora Queiroz Galvao S.A., em
duas séries, no volume total de R$ 161.000.000,00 (cento e sessenta e um milhdes de reais), na
data de emissdo, na qual foram emitidas 161 (cento e sessenta e uma) debéntures, com
vencimento em 07 de janeito de 2019. Nio foram dados bens em garantia, bem como ndo
ocotreram quaisquer eventos de resgate, convetsio, tepactuagio, inadimplemento, ou
amorttizagio até a presente data. Houve pagamento de juros conforme previsto na respectiva
escritura de emissdo; (i) 1* (primeira) emissdo pablica de debéntures da espécie quitografaria, nio
conversivels em agdes de emissdo da Queitoz Galvio Desenvolvimento de Negécios S.A., em
série Gnica, no volume total de R$ 310.000.000,00 (trezentos e dez milhdes de reais) na data de
emissdo, na qual foram emitidas 310.000 (trezentas e dez mil) debéntures, com vencimento em
21 de novembro de 2017. Nio foram dados bens em garantia, entretanto, a emissio conta com
garantia fidejusséria adicional prestada pela Construtora Queiroz Galvio S.A. Nio ocorreram
quaisquer eventos de resgate, convetsio, repactuacio, inadimplemento, amottizagio ou
pagamento de juros até a presente data; e (jii) 1* (primeira) emissdo privada de debéntures da
espécie quitografitia, conversiveis em agdes de emissao da Macatbas Meio Ambiente S.A., em 23
séries, no volume total de R$ 69.000.000,00 (sessenta e nove mithdes de reais) na data de emissio,
na qual foram emitidas 69.000 (sessenta e nove mil) debéntures, com vencimento em 10 de abil
de 2019. Nio ocotreram quaisquet eventos de resgate, conversio, repactuagio ou
inadimplemento, Ocotreram pagamentos de amottizagio e juros conforme previsto na tespectiva

escritura de emissio,
9.3.  Substituigiio

9.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos tempotitios, rentincia, intervengao, liquidacio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiduciario, serd
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser

v
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convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas
que representem 10% (dez pot cento), no minimo, das Debéntutes em Circulagio, ou pela CVM.
Na hipotese da convocagio nio ocotret em até 15 (quinze) dias antes do tésmino do prazo acima
citado, cabera 3 Emissora efetua-la, obsetvado o prazo de 8 (oito) dias para a primeira
convocagio e 5 (cinco) dias para a segunda convocagio, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisdrio enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo agente
fiducidtio. A remuneraciio do novo agente fiducidtio serd a mesma que a do Agente Fiduciario,

obsetvado o disposto na Clausula 9.3.6 abaixo,

9.3.2. Na hipdtese de nio poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes pot
citcunstincias supetvenientes a esta Escritura de Emisso, deverd comunicar imediatamente o
fato aos Debenturistas e 2 Emissora, pedindo sua substituigio.

9.33. B facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicio das
Debéntures, proceder a substituigio do Agente Fiducidrio ¢ & indicagdo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debentutistas especialmente convocada para esse fim. A substituicio, em
cariter permanente, do Agente Fiducidtio estd sujeita (a) 4 comunicagiio prévia a CVM e a sua
manifestagio acetca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 7° da Instiugio CVM 28; e

(b} a eventuais normas posteriores.

9.3.4 A substituigio do Agente Fiducidtio deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura de

Emissio, que devera ser atquivado na Junta Comercial, nos termos da Clansula 5.1.1 acima.

9.3.5. O Agente Fiducidrio iniciar4 o exercicio de suas fungdes na data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo (ou de eventual aditamento telativo a substitui¢io, no caso de agente
fiduciario substituto), devendo permanecer no exetcicio de suas fungdes até a Data de

Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigio.

9.3.6. Caso ocotra a efetiva substituicio do Agente Fiducidtio, esse substituto receber a mesma
remuneracio recebida pelo Agente Fiduciatio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua fun¢io com agente fiducidrio. Esta temuneragio poderi ser alterada de
comum acordo entre a Eimissora € o agente fiducidtio substituto, desde que previamente

aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

9.3.7. Aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a

4

respeito emanados da CVM3
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9.4, Deveres

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura de

Emissdo, constituem deveres e attibuiges do Agente Fiduciario:

@) responsabilizas-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagio
vigente;
{b) proteger os direitos e interesses dos Debentutistas, empregando no exercicio da fungio o

cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega na administragio de

seus proprios bens e negdcios;

{©) renunciar 4 fungio, na hipdtese de supesrveniéncia de conflitos de interesses ou de

qualquer outra modalidade de inaptidio;

(d) conservar em boa guarda toda a esctituragio, cotrespondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(e) verificar, no momento de aceitar a funciio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Esctitura de Emissdo, diligenciando para que scjam sanadas as omissdes, falhas ou

defeitos de que tenha conhecimento;

® promover, fos competentes Orgios, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigio desta
Escrituta de EmissAo e as tespectivas averbagdes de seus aditamentos, as expensas da
Emissora, sanando as lacunas e irtegularidades porventura neles existentes, sem prejuizo

de caractetizar o descumprimento de obrigagio ndo pecunidria por parte da Emissora;

(g) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagoes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagdes;

(h) emitit patecer sobre a suficiéncia das informagées constantes das propostas de

modificagSes nas condigdes das Debéntures;

® solicitar, &s expensas da Emissora, quando julgatr nccessitio para o fiel desempenho de
suas funcdes, certiddes atualizadas, necessirias e pettinentes dos distribuidores civeis, das
varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da Justiga do Trabalho, varas da
Justiga Federal e da Procutadotia da Fazenda Pablica do foro da sede da Emissora;

G solicitar, quando considerar necessirio e dentro dos limites de razoabilidade, auditoria
extraordiniria na Emissora, sendo que tal solicitagio devera ser acompanhada de

justificativa que fundamente a necessidade de realizacio da referida auditoria;
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(k) convocar, quando necessitio, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da

Cliusula X abaixo;

) comparecer 4s Assembleias Gerais de Debentutistas a fim de prestar as informagoes que

lhe forem solicitadas;

(m)  elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo
‘10

seguintes informagoes:

, alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des, o qual deverd conter, a0 menos, as

(@ eventual omissio, incotrecio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informacées divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou

atraso na obrigatdria prestagio de informagGes pela Emissora;
(i) alteracoes estatutdrias da Emissota ocotridas no petiodo;

(iif} comentitios sobre as demonstragdes financeitas da Emissora, enfocando os

indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissota;

{iv) posigio da disttibuigio ou colocagio das Debéntures no mercado;
) resgate, amortizagio, e pagamentos realizados no perfodo, bem como aquisi¢oes

e vendas de Debéntutes efetuadas pela Emissora;

{vi) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por mejo  das
Debéntutes, de acotdo com os dados obtidos com os administradotes da
FEmissora;

(vii} cumprimento de outras obrigagBes assumidas pela Emissora nesta Hscritura de
Fmissio;

(ix) declaracio sobre sua aptidio para continuar cxercendo a funcgio de Agente
Fiduciatio;

() pagamentos de Juros Remunetatotios tealizados no petiodo, bem como

aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;
(xi) relagio dos bens ¢ valores eventualmente entregues a sua administragio; e

(xii) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pot
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no perfodo, bem como os

seguintes dados sobre tais emissdes: (I) denominagéio da companhia ofettate;
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(ID) valor da emissdo; (II) quantidade de debéntures emitidas; (IV) espécie; (V)
ptazo de vencimento das debéntures; (VI) tipo ¢ valor dos bens dados em
garantia e denominacio dos garantidores, conforme aplicavel; e (VII) eventos de

fesgate, amottizagio, convetsio, repactuacio e inadimplemento no periodo,

disponibilizar o relatétio de que trata a alinea (m) acima aos Debenturistas no prazo
méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,

40 menos nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora;

(i) na sede do Agente Fiduciario;

(iif) na CVM;

(iv) na CETIP; e

) no endetego do Coordenador Lider.

publicar, nos termos da Cliusula 4.12 acima e as expensas da Emissora, Aviso aos
Debentutistas comunicando que o relatotio a que se refere a alinea (m) acima se encontra

a disposico nos locais indicados na alinea {n) acima;

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes perante a Emissora, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario ¢ a CETID,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora expressamente
autotiza, desde ji, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatario ¢ a CETIP a
atendetem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referentes a
divulgagio, a qualquer momento, da posigio de Debéntures, e seus tespectivos
Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntutes, pot conta do vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntutes, nos casos previstos nesta Iscritura de Emissao;

fiscalizar o cumptimento das cliusulas constantes desta Escritura de Emissdo, inclusive
daquelas impositivas de obtigacdes de fazer e de nio fazer, por meio de documentos ¢

informagdes fornecidas pela Emissora;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 3 (trés) Dias
Uteis, da ciéneia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacées assumidas na
presente Hscritura de Emissio, indicando o local em que fornecerd aos intetessados
maiores esclarecimentos. Comunicacio de igual teot deve ser enviada 2 Emissora, a CVM
e a CETIP;,
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) acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento e informar imediatamente os

Debentutistas da ocotréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento;

(u) notificar a CETIP na hipétese de tecebimento de Comunicagio de Resgate Antecipado
Facultativo Total ou de Amortizacio Facultativa Parcial; e

¥) acompanhar o Valor Nominal Unitirio (ou saldo do Valor Nominal Unitatio, conforme o
caso), calculado pela Emissora, e divulgi-lo aos investidores ¢ aos participantes do

mercado, através de sua central de atendimento e/ou de seu website.
9.5.  Atribuicdes Especificas

9.5.1. O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizagio
de seus ciéditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, ndo sanado nos prazos

ptevistos na Clausula VII acima, conforme aplicdveis:

(a) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissio, antecipadamente

vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal e acessérios;

(b} tomar toda e qualquer providéncia necesstia para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;

(© tequeter a faléncia da Emissora; e

(d representar os Debenturistas em processo de faléncia, em qualquer procedimento de

recuperacao judicial, recuperagio extrajudicial ou, se aplicivel, intervengio ou liquidagio
extrajudicial da Emissora.

9.5.2. Observado o disposto na Clausula 7.3 acima, o Agente Fiducidrio somente se eximird da
responsabilidade pela ndo adogio das medidas contempladas nas alineas (a) a (c) da Cliusula 9.5.1
acima, se, convocada a Assembleia Geral de Debentutistas, esta assim o autorizar por deliberagio
da unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulacio, bastando, potrém, a deliberagdo da
maiotia dos titulares das Debéntures em Circulagiio, quando tal hipotese disser tespeito a0

disposto na alinea (d) da Clausula 9.5.1 acima.|_ ¢ _
. { 3
} (e,
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9.6, Remuneragio do Agente Fiducidrio

9.6.1. Serd devido, pela Emissora, ao Agente Fiducidtio, honoritios pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que The competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura de
FEmissio, cotrespondentes a parcelas anuais de R$ 8.000,00 (oito mil reais), sendo o pagamento
devido no 5° (quinto) Dia Util subsequentc & assinatura desta Esctitura de Emissdo, e os
seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes. As patcelas anuais serdo devidas até a liquidagio

integral das Debéntures, caso estas nio sejam quitadas na Data de Vencimento.

9.6.2. Adicionalmente, ser4 devido ao Agente Fiducidrio o valor de R$ 500,00 {quinhentos reais)
por hora-homem de trabalho dedicado aos seguintes casos: (i) inadimplemento no pagamento das
Debéntures; (i) teestruturagio das condigdes das Debéntures apés a Emissio; (iii) participagio
em reunides ou conferéncias telefénicas; (iv) atendimento a solicitagdes extraordindrias;
(v) execugio de garantias, caso venham a ser concedidas; (vi) comparecimento em reunides
formais com a Emissora e/ou com titulares de Debéntures; (vii) implementagio de eventuais
decisdes tomadas nos eventos anteriormente descritos; e (viill) celebragio de aditamentos a
Fscrituta de Emissdo, incluindo as horas externas incotridas pelo Agente TFiducidrio

(“Honorarios Adicionais”). Os Honordrios Adicionais, caso devidos, deverio ser pagos em até 5

(cinco) dias apds a comprovagio de entrega, pelo Agente Fiducidrio, de “relatério de horas” &
Emissora, Para os fins desta Clausula 9.6.2, entende-se por teestruturagio das Debéntures os
eventos relacionados 4 alteraciio (i) das garantias, caso venham a ser concedidas; (i) dos prazos de
pagamento; e (i) das condigdes relacionadas aos Eventos de Inadimplemento. Os eventos
relacionados 4 Amortizacio Facultativa Patcial das Debéntures ndo sio considerados

reestruturagao das Debéntures.

9.6.3. As remuneracdes devidas ao Agente Fiducidrio nos termos das Clausulas 9.6.1 e 9.6.2
aciina setfio atualizadas anualmente com base na vatiagio percentual acumulada do indice Geral
de Precos do Mercado (IGP-M), calculado e divulgado pela Fundagio Getilio Vargas, ou na sua
falta, pelo mesmo fndice que vier a substitui-lo, a partir da data do 1° (primeito) pagamento, at¢
as datas de pagamento de cada patcela subsequente calculada pro rafa die se necessatio.

9.6.4. As temuneracdes do Agente Fiducidrio seriio acrescida dos seguintes tributos: () ISSQN
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza); (i) PIS (Contribui¢io ao Programa de
Integracio Social); (ili) COFINS (Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Sacial); e {iv)
CSLL (Conttibuigio Social sobre Lucro Liquido), e quaisquer outros impostos que venham a
incidit sobte a remuneragio do Agente Fiducidtio, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas

aliquotas vigentes na data do efetivo pagamentq} A
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9.6.5. Caso a Emissora nio esteja adimplente com todas as suas obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissio ou na hipétese de ocotténeia de alteragdes das condigdes das Debéntures
apos a subscrigio, sera devido ao Agente Fiducidrio, uma remunerago adicional cottespondente
a R$500,00 (quinhentos reais) por hota de trabalho pos profissional, devido a fitulo de: (a)
assessoria aos Debenturistas; (b) comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com o0s
Debenturistas; (¢} implementagio das consequentes decisdes dos Debenturistas ¢ da Emissora; e
(d) execugiio das Debéntures. A remuneragio adicional devera ser paga pela Emissora ao Agente
Fiducidtio no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis ap6s a entrega do relatétio demonstrativo de tempo
dedicado aos trabalhos realizados.

9.6.6. Em caso de mota no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficario
sujeitos 4 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratétios de 1% (um pot cento) ao més, ficando o valor do débito em ataso sujeito a
atualizagio monetiria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rafa die.

9.6.7. A remuneracio serd devida mesmo apés o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiducidtio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nio sanadas pela

Emissora, conforme o caso.

9.6.8. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incottidas para proteger diteitos e interesses
ou tealizar créditos dos Debentutistas que ndo tenham sido saldados na forma ora estabelecida
serd acrescido & divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de

pagamento.
9.7. Despesas

971, A Emissora ressarcitdi o Agente Fiducidtio das despesas necessirias que tenha
comprovada e tazoavelmente incostido para proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas

ou para realizar seus créditos.

9.7.2. O ressatcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em 10 (dez) Dias Uteis apds a

realizagio da respectiva prestagio de contas & Emissota.

9.7.3. As temuneracdes nio incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e publicagio
necessirias ao exercicio da funcio do Agente Fiducidtio, durante ou apés a implantagéo do
setvico, a setem cobertas pela Emissota, sempre que possivel, apds prévia aprovagio. Nio estio
incluidas igualmente, e setdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
contratagio de auditoria para avaliagio de garantias, caso venham a ser concedidas no ambito da
Emissio e assessotia legal a0 Agente Fiducidrio em caso de inadimplemento pela Emissora das
obtigacdes assumidas nesta Escritura de Emissio. Eventuais despesas, depositos e custas
judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de agoes intentadas contra o Agente Fiduciatio

decottentes do exercicio de sua funcio ou de sua atuacio em defesa dos Debentuaiptas, serdo

M)
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igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honortios advocaticios pata
defesa do Agente Fiducidrio ¢ deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debentutistas e

ressatcidas pela Emissora.

9.7.4. As despesas a que sc refere esta Clausula 9.7 compreendetiio, inclusive, aquelas incotridas
com:

(a) publicagio de relatétios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de

Emissio, e outtas que vierem a set exigidas por regulamentos aplicaveis;
®) extracio de certidoes;
(c) ligacoes telefonicas;

(d) locomocdes entre Fstados da Fedetagio e respectivas hospedagens, quando necessarias

ao desempenho das fungdes; ¢

(e) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vietem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscutidades nas informagdes pertinentes

aos estritos interesses dos Debenturistas,

9.7.5. O Agente Fiducidrio, no entanto, fica desde ji ciente ¢ concorda com o fisco de nao tet as
despesas previstas na Cliusula 9.7.3 acima reembolsadas pela Emissora, caso tenham sido
realizadas em discordincia com: (a) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em

relagdes comerciais do género; ou (b) a fungio fiduciaria que lhe € inerente.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As assembleias gerais de Debenturistas (“Assembleias Gerais de Debenturistas”, “Assembleias

Gerais” ou “Assembleins”) aplicat-se-4 ao disposto no astigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes.
10.1. Convocagio

10.1.1. As Assembleias Gerais podem ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora,
pela CVM ou por Debenturistas que tepresentem, no minimo, 10% (dez pot cento) das
Debéntures em Circulagioy ¢ )
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10.1.2. A convocagio de Assembleias Gerais de Debentutistas se datd mediante andncio
publicado pelo menos 3 (ttés) vezes nos Jornais de Publicagio, respeitadas outras regras
relacionadas 4 publicagdo de antncio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das

Sociedades por Agoes, da regulamentagiio aplicivel e desta Escritura de Emissio,

10.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas setio convocadas com antecedéncia minima de
8 (oito) dias, em primeira convocagio. A Assembleia Getal de Debenturistas em segunda
convocagio somente poderd ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a data da

publicagio do edital de segunda convocagio.

10.1.4. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debentutistas a que compatecerem os

titulates de todas as Debéntutes em Circulagio, independentemente de publicagbes e/ou avisos.

10.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debentutistas no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Hscritura de Emissdo, serio existentes, validas e
eficazes perantc a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagio,
independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais tespectivas ou do voto

proferido nessas Assembleias Gerais,
10.2, Quérum de Instalagido

10.2.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalara(io), em primeira convocagio, com a presenga de
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em

Circulagilo, e, em segunda convocagio, com qualquer quérum.

10.2.2. Para efeito da constituicio de todos os quéruns de instalagio e/ou deliberagio de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissio, considerain-

se, “Debéntures em Circulagio” todas as Debéntutes subscritas e nio resgatadas, excluidas

aquelas Debéntures: {a) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (b) de titularidade de: (1)
sociedades controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (i) controladoras (ou grupo de
controle) da Emissora; e (i) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a
cOnjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais de qualquer das pessoas

anteriormente mencionadas.
10.3. Mesa Ditetora

10.3.1. A presidéncia de cada Assembleia Geral cabera ao Debenturista eleito pela maioria dos
titulares das Debéntures, ou aquele que for designado pela CVM J‘i
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10.4. Quédrum de Deliberagio

10.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulagio cabera um
voto, admitida a constituigio de mandatario, Debenturista ou nio. Exceto pelo disposto na
Clausula 1042 abaixo, todas as deliberacbes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas dependerao de aprovagio de Debentutistas representando, no minimo, 75%

(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagiio.
10.4.2. Nio estao incluidos nos quéruns mencionados na Clausula 10.4.1 acima:
(a) os quoruns expressamente previstos em outras cliusulas desta Escritura de Emissdo; e

(b) as alteragbes relativas: (i) a qualquer das condicbes de remunetagio das Debéntures,
conforme previsto na Clausulas 4.2 desta Escritura de Emissdo; (1i) as datas de pagamento
de quaisquer valotes devidos aos Debenturistas, conforme previsto nesta Hscritura de
Emissio; (i) 4 espécie das Debéntures; (iv) aos dispositivos sobre quérum previstos
nesta Esctitura de Emissio; (v) 4s disposicdes e/ou aos quodruns estabelecidos nesta
Cliusula X ¢/ou (vi)a Cliusula VII desta Hsctitura de Emissio, inclusive no caso de
renincia ou perddo temporitio, devendo qualquer alteragio com relagio as matérias
mencionadas nesta alinea ser aprovada, seja em ptitneira convocagio ou em qualquer
convocagio subsequente, por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa

pot cento) das Debéntures em Circulagio.
10.5. Outras disposig¢des a Assembleia Geral de Debenturistas

10.5.1. Serda facultada a presenca dos tepresentantes legais da Companhia em quaisquer
Assembleias Gerais, sendo cetto que o Agente Fiducidrio sempre comunicard a Companhia nos
mesmos prazos de convocagio dos Debenturistas, acetca da ocorténcia de qualquer Assembleia
Geral de Debenturistas.

10.5.2, O Agente Fiducidrio deverd comparecer a todas as Assembletas Gerais e prestatr aos

Debenturistas as informagoes que lhe forem solicitadas.

10.5.3. Aplicar-se-4 as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades pot
AgOes sobre a assembleia geral de acionistas,

KA gié?ﬁ%
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CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante, na data da assinatura desta Hscritura de Emissdo, que:

é plenamente capaz, tem autoridade para conduzir seus negdeios ¢ para a celebragdo desta
Escritura de Emissiio, assim como pata assumit, cumptir e observar as obrigagtes nela

contidas;

possui patrimdnio suficiente para adimplir com todas as obrigagoes assumidas nos termos
desta Hscritura de Emissio;

seus bens ndo possuem qualquer imunidade em relagio 4 competéncia de qualquer
tribunal no Brasil ou no extetior ou em relagio a qualquer ato judicial (quer por meio de
citacio ou notificagio, penhota antes da decisio, penhora em garantia de execugao da
decisio judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da jutisdigio de sua

constituigio;

a Emissora é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de

sociedade andnima de capital fechado, de acordo com as leis brasileitas;

esth devidamente autorizada e obteve, conforme aplicivel, todas as autorizagdes, inclusive
societitias, tegulatérias e de tetceiros, necessitias a celebragio desta Escritura de
Emissio, bem como 4 celebragio dos demais documentos da Oferta Restrita de que é
patte e ao cumptimento de todas as obrigagdes previstas em tais instrumentos, tendo sido

plenamente satisfeitos todos os requisitos legais ¢ societdrios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo e os demais documentos
da Oferta Restrita de que é patte tém, conforme o caso, poderes societrios e/ou
delegados para assumir, em scu nome, as obtigagSes previstas em tais instrumentos ¢,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos

mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissio e os demais documentos da Oferta Restrita de que ¢ patte,
assim como as obrigagdes previstas em fais instrumentos, constituem obtigacdes licitas,
validas, vinculantes e eficazes da Emissota, exequiveis de acotdo com os seus termos e

condigdes;

a celebracio desta Escritura de Emissio ¢ dos demais documentos da Oferta Restrita,
assim como a assuncio e o cumprimento das obrigagdes previstas em tais documentos:
(i) ndo infringem seu Estatuto Social, conforme aplicivel; (ii) ndo infringem qualquer
contrato ou instrumento de que seja parte ou ao qual qualquer de seus ativos esteja

sujeito; (i) nio resultario em (x) vencimento antecipado de qualquer
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estabelecida em qualquer contrato ou instrumento de que seja patte ou pelo qual qualquer
de seus ativos csteja sujeito nem em () rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (iv) ndo infringem qualquer disposigio legal ou regulamentar a que a
Emissora e/ou qualquer de seus ativos estejam sujeitos; e {v) ndo infringem qualquer
ordem, decisio ou sentenga administrativa, judicial ou atbitral que afete 2 Emissora e/ou

qualquer de seus tespectivos ativos;

0 esta adimplente com o cumprimento das obtigagdes constantes desta Hscritura de
Emissdo e dos demais documentos da Oferta Restrita de que é patte, e niio ocorten

qualquer Evento de Inadimplemento;

) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuragio da
Taxa DI Ower, e a forma de calculo dos juros Remunetatorios foi acordada por livee

vontade da Emissora, em observincia ao principio da boa-fé;

(k) todas as informagdes esctitas fornecidas aos Debentutistas com relagio a Emissdo até a
Data de Emissdo, pela Emissora, para fins da Ofetta Restrita, nio contém qualquet
informagéo falsa ou incotreta ou deixam de informar qualquer fato necessitio para fazet
com que as informacgoes neles contidas, em vista das citcunstincias em que foram

prestadas, ndo sejam enganosas;

0] as informagdes prestadas ¢ fornecidas pela Emissora sio verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos Investidores Qualificados uma tomada de decisio

fundamentada a tespeito da Oferta Restrita;

{m)  nenhum registro, consentimento, autotiza¢io, aptovagio, licenca, ordem de, ou
qualificagio perante qualquer autoridade governamental ou drgio regulatdrio, é exigido
pata o cumprimento pela Emissora de suas obrigagbes nos termos desta Escritura de
Emissio ¢ dos demais documentos da Oferta Restrita, ou, ainda, para a realizagio da
Emissiio, exceto o arquivamento do Ato Societirio da Emissio na Junta Cometcial, do
registro das Debéntures na CETIP ¢ do registro desta Escritura de Emissdo na Junta

Cometcial;

(n) de acordo com o seu melhor conhecimento, nio ha, nesta data, qualquer agio judicial,
processo administrativo ou atbitral, inquérito ou outro tpo de investigacio
governamental, em relagio ao qual a Emissora tenha sido citada ou notificada, nos termos
da legislagiio e regulamentagiio aplicaveis, que possa, comprovadamente, vit a prejudicar a
capacidade da Emissora de cumptir com as obrigacdes assumidas no ambito desta
Escritura de Emissio e dos demais documentos da Oferta Restrita;

/o
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(o) a Emissora esti cumprindo a legislagdo em vigor pertinente 4 Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente ¢ as
demais legislagbes e regulamentagées ainbientais supletivas, adotando, sempte que
aplicivel, as medidas e agdes preventivas ou repatratotias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais ja apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto
social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagio dos recursos
financeiros obtidos com a Etnissio das Debéntures. A Emissora obriga-se, ainda, a
proceder a todas as diligéncias exigidas pela legislagio vigente para a atividade da espécie,
pteservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgaos Municipais,
Estaduais e Fedetais que, subsidiatiamente, venham a legislar ou regulamentar as normas

ambientais em vigor;

(3) até a presente data, nem a Emissora nem qualquer de seus Representantes: (i) usou os
seus recursos e/ou de suas controladas para contribui¢des, doagbes ou despesas de
reptesentagio ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades politicas; (i) fez
qualquer pagamento ilegal, diteto ou inditeto, a empregados ou funciondrios publicos,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais
ou estrangeitos, praticaram quaisquet atos para obtet ou manter qualquer negécio,
transagio ou vantagem comercial indevida; (jif) violou qualquer dispositivo de qualquer lei
ou regulamento, nacional ou estrangeito, contra pritica de corrupgao ou atos lesivos a
administragio publica, incluindo, mas nio se limitando as Leis Anticorrupgio; ou (iv)

realizou qualquer Conduta Indevida; e

G} as demonstragdes financeiras da Emissora datadas de 31 de dezembro de 2014
representam cotretamente a posi¢ao financeira da Esmissora naquela data e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Biasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora de forma consolidada,

11.1.2. A Emissota comptromete-se a, em até 2 (dois) Dias Uteis, comunicar ao Agente
Fiduciario ¢ os Debenturistas caso quaisquer das declaragdes prestadas na presente Escritura de

Emissio tornem-se invetidicas, imprecisas, incompletas ou incorretas.
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CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12,1, Comunicagdes

12.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de
Emissio deverdo ser encaminhadas pata os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

VITAL ENGENHARIA AMBIENTAL S.A,
Rua Santa Luzia, n® 651, Centro

CEP 20030-041 - Rio de Janeiro, R]

At.: Sr. Ricardo Mota de Farias

Tel.: (21) 2131-7204

Fax: (21) 21317145

Email: sricardo.fatias@vitalambiental.com.bt

Para o Agente Fiducidrio:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TI{TULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,

Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, sala 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca
CEP 22640-100 - Rio de Janeiro, R]

At.: St. Antonio Amato / Sra. Maria Carolina Vieita Abrantes

Tel.: (21} 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

Email: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br / ger2.agente(@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Liquidante ¢ Escriturador Mandatario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S,A,

Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, sala 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca
CEP 22640-100 - Rio de Jancito, R]

At.: St Henrique Noronha

Tel.: (21) 3514-0000

Email: sqescrituracao@oliveiratrust.com.by

Para a CETIP:

Avenida Brigadeiro Fatia Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-001 - Sio Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel./Fax: (11) 3111-1596/ (11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures{@cetip.com.br 5
G o
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12.1.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Iimissio serio consideradas entregues

£

quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes
feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confitmado pot meio de recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente. A mudanga de qualquer dos endetegos acima deverd ser comunicada

imediatamente pela Parte que tiver seu enderego alterado.
12.2. Renuncia

12.2.1. Nio se presume a tenincia a qualquer dos diteitos decortentes da presente Escritura de
Emissio; desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciirio e/ou aos Debenturistas, em razdo de
qualquer inadimplemento das obtigagdes da Emissora previstas nesta Escritura de Emissio,
prejudicar tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma
rendncia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou
modificagio de quaisquet outtas obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio

ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. Lei Aplicavel

12.3.1. Esta Escritura de Emissio é regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.
12.4, Titulo Executivo Extrajudicial ¢ Execugfio Especifica

12.4.1. Esta Bscritura de Emissio e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Pattes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas
nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execugio especifica, submetendo-se as
disposigées dos artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do diteito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissio.

12.5. Irrevogabilidade; Sucessores
12.5.1. A presente Escritura de Emissao é fitmada em catiter irrevogavel e irretratvel, salvo na

hipétese de nio preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 1T acima, obrigando as

Partes por si e seus sucessores,
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12.6. Independéncia das Disposi¢des da Escritura

12.6.1. Caso qualquer das disposigdes desta Hscritura de Iinissio venha a ser julgada ilegal,
invilida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢cdes nio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢io afetada por outra que, na

medida do possivel, produza o mesmo efeito.
12.7. Despesas
12.7.1. A Emissora arcard com todos os custos:

(a) decotrentes da colocagio publica das Debéntutes, incluindo todos os custos relativos ao
seu registro na CETIP;

) das taxas de registto aplicdveis, inclusive aquelas referentes ao arquivamento desta

Escrituta de Emissiio e seus aditamentos na Junta Comercial;

() de registro e de publicagio de todos os atos necessirios 4 Emissdo, tais como o Ato

Societirio da Emissdo; e

(d) pelos honoritios e despesas com a contratagio de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante e
Escriturador Mandatatio, bem como com os sistemas de distribuicio e negociagio das

Debéntures nos mercados primdrio e secundario,
12.8. Substitui¢io de Prestadores de Setrvigos

12,8.1. I facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distiibuigio das
Debéntures no mercado, proceder a substitui¢io do Agente Fiducidrio, do Banco Liquidante e do
Esctiturador Mandatatio. A substituicio do Agente Fiduciitio, do Banco Liquidante e do
Escriturador Mandatitio, bem como a indicagio de seu(s) substituto(s), devera ser aprovada em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, cujo quérum para
aprovacio deverd ser o de 75% (setenta e cinco por cento) dos titulares das Debéntures em
Circulagiio presentes 4 referida Assembleia Geral.

12.8.2. A remuneracio dos prestadores de servigos substitutos indicados na Cliusula 12.8.1
acima dever ser a mesma paga pela Emissora para os atuais prestadores de servigo, salvo se
outra for negociada com a Emissora, desde que prévia e expressamente aprovada pela Assembleia
Geral de Debenturistas Ez )
9
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12.9. Coémputo dos Prazos

12.9.1. Exceto se de outta forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissio, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emissdo setio computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 da Lei n°® 10.406, de 10 de janeito de 2002, conforme alterada (Cédigo

Civil}, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

12,10, Foro

12.10.1. Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissio, com renincia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assitm as Pastes certas e ajustadas, firmam o presente insttumento, em 2 (duas) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sio Paulo, 15 de junho de 2015.

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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