Ne DO PROTOCOLO (Usa da Junta Comercial)
JUCEMG - SEDE

Secretaria da Micro @ Pequena Empresa da Presidéncia da RepUblica
Sacretaria de Racionalizagao e Simplificagdo

A Departamento de Registro Empresarial e integragdo - SEDE - BELO HORIZONTE

) " Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais II I l II I | Ill I I I| |Illl I llll lll
NIRE (da sede ou filial, quando a Codige da Natureza N° de Mairicula do Agenie
sede for em autra UF) Juridica Auxiliar do Comércio 16/203.901-8
31300109895 2054

1- REQUERIMENTC
ILMO(A). SR{A). PRESIDENTE DA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS

NOME: ALGAR TI CONSULTORIA S/A

(da Empresa ou do Agents Auxiliar do Comércio)
requer a V.5 o deferimento do seguinte ato: N° FCN/REMP
VNN GRARA
VIAS DO ATO DO EVENTO  QTDE DESCRICAC DO ATO / EVENTO J163133509212
1 IQBO - - ESCRITURA DE EMISSAQ DE DEBENTURES

Representante Legal da Empresa / Agente Auxiliar do Comércio:
BELO HORIZONTE

Local
12 Abril 2016
Data
2 - USO DA JUNTA COMERCIAL
l:l DECISAQ SINGULAR DECISAO COLEGIADA
Nome(s) Empresarial{ais) igual{ais) ou semelhante(s): v
D SIM D SiM Processo em Ordem
A decisdo
».Y, hlb
Data
D MAOD 1 D NAO __ /¢ R =Y
Data Responsavel Data Responsavel X
A . e s L fo ;
DECISAO SINGULAR i eein # Fxinéncia Fig 0 -m:é@%gﬁ‘a
D Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa) i

JUNTA COMERCIAL DO
J. CERTIFICG O REGISTRO ESTADO DE MINAS GERAIS

D Processo deferido. Publique-se e arquive-se.
SOB O NRO:
“EM 13/0412016. ED.000.2401/000

D Processo indeferido. Publique-se.

¥ALGAR Ti CONSULTORIA S/a%

Protocolo: 16/203.901-8 ‘ “

“Qﬂﬂ-m o

DECISAO COLEGIADA AH1852931
D Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

MPmcesso deferido. Publique-se e arquive-se. -
D Processo indeferido. Publique-se. 4 ,é
4 ~
2,04, 204 #
Vogal

Data Vogal
Sé“’ Presidente da ‘7’& Turma Féhxde esus

CBSERVACOES

.ﬁ‘% Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
& Certifico registro sob o n°® 5733196 em 13/04/2016 da Empresa ALGAR TI CONSULTORIA S/A, Nire 31300109895 e protocolo 162039018 -
*~ 13/04/2016. Autenticagéo: 37F591D93B497B2093327D4A525D361A518DACA4E. Marinely de Paula Bomfim - Secretéaria-Geral. Para validar este
documento, acesse www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 16/203.901-8 e o cédigo de seguranca Ub89 Esta coépia foi autenticada
digitalmente e assinada em 13/04/2016 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral.
&%M RSB PAg. 171
SEGRETARIA GER




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1" (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNiCA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ALGAR TI CONSULTQRIA S.A.

Pelo presente instrumento particular:

(a) ALGAR Tl CONSULTORIA S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta
peranie a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVYM?"), com sede na cidade de Belo Horizonte,
Estado de Minas Gerais, na Rua Desémbargador Jorge Fontana, n® 600, Pavimentos n® 5, n® 6 e n® 7,
Belverde, CEP 30320-670, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ/MF™) sob o n° 05.510.654/0001-89, com seus atos constitutives registrados
peranie a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais ("JUCEMG"} sob o NIRE 31.300.1098-95,

neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora™),

() OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE Tﬁ‘ULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
socicdade por agdes, com sede na cidade do Rio de Janeire, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n°® 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, CEP 22631-000, inscrita no
CNPI/MF sob n° 36.113.876/0001-91, na qualidade de agente fiducidrio, representando a comunhio
dos titulares das Debéntures (conforme abaixo definido) da Emissora ("Debenturistas”), ncste ato

represeniada na forma de seu estatuto social ("Agente Fiducidrio");

(¢) ALGAR TELECOM S.A., sociedade por agdes, com registro de companrhia aberta perantc a
CVM, como categoria "B, nos terinos da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009 ¢
alteracBes posteriores, com sede na cidade de Uberlindia, Estado de Minas Gerais, na Rua Jos¢
Alves Garcia, n° 415, Brasil, CEP 38400-668, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 71.208.516/0001-74,
com seus atos constitutivos registrados perante a JUCEMG sob o NIRE 313.000.117-98, neste ato

represcntada nos termos de seu estatuto social ("Algar Telecom™); e

(@ ALGAR S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES, sociedade por agdes, sem registro
de companhia aberia perante a CVM, com sede na cidade de Uberlindia, Estado de Minas Gerais,
na Rua Lapa do Lobe, n® 800, Granja Marileusa, CEP 38406-644, inscrita no CNPJ/MF sob o
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n® 17.835.026/0001-52, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCEMG scb o
NIRE 31.300.0031-32, nestc ato representada nos termos de seu eslatuto social ("Algar” e, em

conjunto com a Algar Telecom, "Fiadoras");

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario ¢ as Fiadoras referidos, em conjunto, como "Partes" e, individual ¢

indistintamente, como "Parte'';
vém, na melhor forma de direito, celebrar o presente "Instrumento Particular de Escritura da 17 (primeira)
Emissio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirografiria,
com Garantia Fidejussoria, para Distribuigio Publica com Esforgos Restritos, da Algar TI Consultoria
S.A." ("Escritura dec Emissdo"), que serd regido pelas seguintes clausulas ¢ condigdes:
CLAUSULAI DEFINICOES
1.1. Sem prejuizo de outros termos definidos nesta Escritura de Emissdo, os termos a seguir sao
utilizados nesta Escritura de Emissfo, tanto no singular quanto no plural, com o significado
estabelecido nesta Clausula I, conforme segue:
1.1.1. "AGE da Emissora”: possui o significado atribuido no item 2.1,
1.1.2. "Algar": possui o significado atribuido no item {d} do predmbulo;
i.1.3. "Algar Telecom": possui o significado atribuido no item (c) do preambulo;

1.1.4. "Agente Fiducidrio": possui o significado atribuido ne item (b) do predmbulo;

1.1.5. "Amortizagio Extraordindria”: possui o significado atribuide no inciso (i) do
item 5.13.2;

.1.6. "ANBIMA": possui o significado atribuido no inciso (ii) do item 3.1.1;

1.1.7. "Bance Liquidante": possui o significado atribuido no item 4.7.1;
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1.1.8. "CETIP": possui o significado atribuido no inciso (i) do item 3.1.5;

1.1.9. "CNPJ/MF": possui o significado atribuido no item (a) do predmbulo;

1.1.10. "Cadigo ANBIMA": possui o significado atribuido no inciso (ii} do item 3.1.1;

1.1.11. "Cédigo Civil": significa a Lei n® 10.406, de 10 de janciro de 2002 e alteragdes

posteriores;

1.1.12. "Cédigo de Processo Civil": significa a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 20135;

1.1.13. "Comunicacio de Ameortizagio Extraordindria”: possui o significado atribuido no

inciso (1) do item 3.13.2;

1.1.14. "Coordenador Lider": possui o significado atribuido no item 5.1.1;

1.1.15. "CVM": possui o significado atribuido no item (a) do predmbulo;

1.1.i6. "Data de Emissiio": possui o significado atribuido no item 5.2.1;

1.1.17. "Data de Integralizagdo": possui o significado atribuido no item 5.6.1;

1.1.18. "Data de Pagamento da Remunerag¢io”: possui o significado atribuido no item 5.10.1;

1.1.19, "Data de Vencimento": possui o significado atribuido no item 5.7.1,

1.1.20. "Debéntures": possui o significado atribuido no inciso (i) do item 3.1.1;

1.1.21. "Debéntures em Circulagio”: possui o significado atribuido no item 9.8;

1.1.22. "Debenturistas™: possui o significado atribuido no item (b) do predmbulo;
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1.1.23. "Despesa Financeira": possui o significado atribuido no inciso (iii) do item 5.14.2;

1.1.24. "Despesa Financeira Liquida": possui o significado atnibuide no inciso (v) do

item 5.14.2;
1.1.25. "Dia Util“:. possui o significado atribuido no item 5.18.1;
1.1.26. "Divida Financeira Liguida”: possui o significado atribuido no inciso (i) do item 5.14.2;
1.127, "EBITDA": possui o significado atribuido no inciso (ii} do item 5.14.2;

1.1.23, "Edital de Resgate Antecipado Facultative": possui o significado atribuido no inciso {ii)
do item 5,13.1;

1,1.20. "Emissdo": possuil o significado atribuide no inciso (i) do item 3.1.1;

1.1.30. "Emissora": possui o significado atribuido no item (a) do predmbulo;

1.1.31. "Encargos Moratdries": possui o significado atribuido no item 5.15.1;

1.1.32. "Escritura de Emissdo": significa o presente Instrumento Particular de Escritura da
12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, em Série
Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, para Distribuigdo Publica
c¢om Esforgos Restritos, da Algar TI Consultoria S.A.;

1.1.33. "Escriturador": possui o significado atribuido no item 4.7.1,

1.1.34. "Evento de Inadimplemente": possui o significado atribuido no item 5.14.1;

1.1.35. "Fiaderas": possui o significado atribuido no item (d) do predmbulo;

1.1.36. "Fiangas": possui ¢ significado atribuido no item 6.1;
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1.137. "IGP-M/FGV": significa o Indice Gera! de Pregos do Mercado, divulgado pela Fundaggo

Getilio Vargas;
1.1.38. "Indices Financeiros™: possui o significado atribuido no inciso (x) item 5.14.1;
1.1.39. "Instrugio CVM 28": possui o significado atribuido no item 8.2.6;
1.1.40. "Instrucdo CVM 539": possui o significado atribuido no inciso (iii) do item 3.1.5;
1.141. "Instrucdeo CVM 476" possui o significado atribuido no inciso (i) do item 3.1.1;
1.1.42. "Investidores Profissionais": possui o significado atribuido no item 5.1.3;

1.1.43. "Jornais de Publicagcio da Emissora": possui o significado atribuide no inciso (i) do

item 3.1.2;
1.1.44. "JUCEMG": possui o significado atribuido no item (a) do predmbulo;
1.t.45. "Lei Anticorrup¢io”: possui o significado atribuido no item 10.1.16;
1.1.46. "Lei das Sociedades por Ag¢des": possui o significado atribuido no item 2.1;
1.147. "MDA': possui 0 significado atribuido no incise (i) do item 3.1.5;
1.1.48. "Obrigacdes Garantidas": possui o significado atribuido no item 6.1;
1.1.49, "Oferta Restrita”: possui o significado atribuide no inciso (i) do item 3.1.1;
1.1.50. "Partes™; possui o significade atribuido no preimbulo,
1.1.51. "Plano de Distribuig¢doe": possui o significado atribuido no itemn 5.1.2;

1.1.52. "Periodo de Capitaliza¢io": possui o significado atribuido no item 5.9.9;
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1.1.53. "Prego de Subscri¢do”: possui o significado atribuido no item 5.6.1;

1.1.54. "Representantes”: possui o significado atribuido no item 10.1.16;

1.1.55. "RD da Algar": possui o significado atribuido no item 2,2;

1.1.56. "RD da Algar Telecom": possui o significado atribuido no item 2.2;

1.1.57. "RD das Fiadoras": possui o significado atribuido no item 2.2;

1.1.58. "Receita Financeira": possui o significado atribuido no inciso (iv) do item 5.14.2;

1.1.59. "Remunerag¢io”: possui o significado atribuido no item 5.9.2;

1.1.60. "Remuneragao do Agente Fiduciario”: possui o significado atribuido no item 8.4,

1.1.61. "Resgate Antecipado Facultativo™ possui o significado atribuido ne inciso (i) do

item 5.13.1;

1.1.62. "Spread’: possui o significado atribuido no item 5.9.2;

1.1.63. "Taxa DI": possui o significado atribuido no item 5.9.2;

1.1.64. "Valor da Amortizacde Extraordiniria”: possui o significado atribuido no

inciso (iii) do item 5.13.2;

1165 Valor de Resgate para o Resgate Antecipado Facultative": possui o significado

atribuido no inciso (iv) do item 5.13.1; ¢

1.1.66. "Valor Nominal Unitario": possui o significado atribuido no item 5.3.1.
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CLAUSULA 1I AUTORIZACAO PARA REALIZACAQ DA EMISSAO

2.1, A presente Escritura dec Emissdo ¢ celebrada com basc na deliberagdo da Assembleia Geral de
Acionistas da Emissora realizada em 11 de margo de 2016 ("AGE da Emissora"), na qual foram
deliberadas as condigbes da Emissio (conforme abaixo definido), conforme dispesto no
paragrafo 1° do artigo 39 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 c alteragbes

posteriores ("Lei das Sociedades por Acdes™).

2.2 As garantias fidejussérias outorgadas pelas Fiadoras no dmbito da Emissfo sfo concedidas com
base nas seguintes deliberagdes: (i) Reunifio da Diretoria da Algar Telecom, realizada em 11 de
mar¢o de 2016 ("RD da Algar Telecom"); ¢ (ii) Reunifio da Dirctoria da Algar, realizada em 11
de margo de 2016 ("RD da Algar” e, em conjunto com a RD da Algar Telecom, "RD das

Fiadoras").

CLAUSULA Il REQUISITOS DA EMISSAO

3.1. A emisséio das Debéntures scrd realizada com observincia dos seguintes requisitos:

3.1.1. Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA — Associagiio Brasileira das

Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

(i) A 17 (primeira) emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes,
da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria, em série Unica, da Emissora
{"Emissdio" e "Debéntures”, respectivamente), serd objeto de distribuigio plblica
com esforgos restritos, nos termos da Instrugio da CVM n® 476, de 16 de janeiro de
2009 e alteragcdes posteriores ("Oferta Restrita” ¢ "Instrugio CYM 476",
respectivamente), estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976 ¢

alteragdes posteriores.

(ii)  Por se tratar de oferta para distribui¢do publica com esforgos restritos, a Emissio

serd regisirada na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
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de Capitais ("TANBIMA") apenas com o intuito de envio de dados para a base de
dados da ANBIMA, de acordo com o disposto no pardgrafo 2° do artigo 1° do
"Codigo ANBIMA de Regulagio e Methores Praticas para as Ofertas Piblicas de
Distribuicio e Aquisi¢io de Valores Mobiliarios" ("Cédigo ANBIMA"), desde que
sejam expedidas as diretrizes especificas nessc sentido pelo Conselho de Regulagio
e Melhores Praticas do Mercado de Capitais da ANBIMA, até a data do protocolo

do comunicado de encerramento na CVM.

3.1.2. Arquivamento na JUCEMG e publicagic das atas da AGE da Emissora e das atas
das RD das Fiadoras

) A ata da AGE da Emissora que deliberou a Emissdo serd registrada perante a
JUCEMG e publicada no: (a) Diario Oficial do Estado de Minas Gerais; ¢
{b) Jomal Hoje em Dia, em atendimento ao disposto no inciso I do artigo 62 da Lei

das Sociedades por A¢des (em conjunto, "Jornais de Publicagio da Emissora").

(i) A ata da RD da Algar Telecom que deliberou a Fianga (conforme abaixo definido)
scra registrada perante a JUCEMG e publicada no: (a) Diario Oficial do Estado de

Minas Gerais; ¢ (b) Jornal Correio de Uberléndia.

(i) A ata da RD da Algar que deliberou a Fianga serd registrada perante a JUCEMG ¢
publicada no: (a) Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais; e (b) Jornal Correio de
Uberlandia.

3.1.3. Registro da Escritura de Emissio

(i) Esta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serio protocolados para registro
na JUCEMG em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da respectiva assinatura,
de acordo com o inciso 1l e ¢ paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Agbes, devendo ser entregues copias dos protocolos dos respectivos pedidos de
registro a0 Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis apoés a data do efetivo

protocolo.
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(i) Apods a realizagio dos registros mencionados no inciso (i) do item 3.1.3 acima,
deverd ser enviado ao Agente Fiduciario a versio assinada digitalmenie pela

JTUCEMG em até 2 (dois) Dias Uteis apés a data do efetivo registro.

3.1.4. Registro da Garantia Fidejusséria nos Cartérios de Registro de Titulos e

Documentos

iy Em atendimento ao disposto no artigo 129 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de
1973 ¢ alteragdes posteriores, em decorréncia da constituigdo das garantias
fidejussorias outorgadas pelas Fiadoras, esta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos deverdo scr registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos localizados na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro ¢ na cidade de Uberlandia,
Estado de Minas Gerais ¢ uma via original de cada registro serd entregue ao Agente

Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis contados do efetivo regisiro.
3.1,5. Registro para Colocagfio, Negociagio e Custddia Eletronica

(i As Debéntures serfio depositadas para distribuigdc no mercado primério por meio
do Médulo de Distribuicio de Ativos {("MDA"), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. — Mecrcados Organizados ("CETIP"), sendo a diétribuigﬁo

liquidada financeiramente por meio da CETIP.

i)  As Debéntures seriio depositadas para negociagio no mercado secundario por meio
do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios, administrado ¢ operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Dcbéntures

custodiadas eletronicamente na CETIP.

(iiiy Nio obstante o descrito no inciso {ii) acima, as Debéntures somente poderdo ser
distribuidas no mercado primdario para Investidores Profissionais (conforme abaixo
definido) e negociadas no mercado secundério entre investidores qualificados,
conforme defini¢io disposta no artigo 9-B da Instrugidoc da CVM n° 539, de 13 de

novembro de 2013 e alteragdes posteriores ("Instrugio CVM 539"), depois de

;&.igaa:;}‘.
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decorridos 90 (noventa) dias corridos contados da data de cada subscrigio ou
aquisi¢do pelos investidores, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio
CVM 476, e de observado o cumprimento, pela Emissora, dos itens descritos no

artigo 17 da Instrugiio CVM 476.

CLAUSULA 1V CARACTERISTICAS DA EMISSAOQ

4.1. Objeto Social

4.1.1. A Emissora tem por objeto social a prestagio dos servicos de: (i) andlisc ¢
desenvolvimento de sistemas; (ii) programacdo de sistemas; (iii) processamento de dados
e congéneres; (iv) elabora¢do de programas de computadores, inclusive jogos eletrénicos;
(v) licenciamento ou cessio de direito de uso de programas de computagio; (vi) assessoria
e consultoria em informatica; (vii) terceirizagio de mio de obra em servigos de tecnologia
de informagio; (viii) suporte técnico em informitica, inclusive instalagdo, configuragio ¢
manutengdo de programas de computagio ¢ bancos de dados; (ix) planejamento,
confecgiio, manutengiio e atualizagio de paginas cletrénicas; e (X) representacio e

comercializacao de softwares e hardwares.

4.2. Série

42.1. A Emissio sera realizada em uma tmica série.

4.3. Valor Total da Emissio

4,31, O valor total da Emissfo serd de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) na Data de

Emissio {conforme abaixo definido).

4.4. Quantidade de Debéntures

4.4.1. Serdo emitidas 5.000 (cinco mil) Debéntures.
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4.5. Destinacio dos Recursos

4.51. Os rcecursos obtidos por meio da Emisséio serdo utilizados para o CAPEX da Emissora,

eniendido como investimento ou aquisicdo de bens pela Emissora.

4.6. Nitmero da Emissao

4.6.1. Esta Escritura de Emissfo representa a 1* (primeira) emissao de debéntures da Emissora.

4.7. Banco Liquidante e Escriturador das Debéntures

47.1, O banco liquidante e o escriturador das Debéntures serd o Banco Bradesco S.A,,
instituigio financeira, com sede na cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nucleo
Cidade de Deus, s/m®, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPVMF sob
n° 60.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante” e "Escriturador”, respectivamente),

4.8. Imunidade ou Isen¢iio de Debenturistas

4.3.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante com copia para a Emissora, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isengio tributéria, sob pena
de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo

tributdria em vigor.

CLAUSULA V CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Colocacio

5.1.1. As Debéntures seriio objeto de distribuigdo piblica com esforgos restritos, sob regime de

garantia firme de colocagdio para a totalidade das Debéntures, com a intermediagio do

BB - Banco de Investimento S.A., na qualidade de instituigdo intermedidria lider da Oferta

Renala France Zanatt;
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Restrita ("Coordenador Lider"), nos termos do "Contrato de Distribuicdo Plblica, com
Esforcos Restritos, de Debéntures Simpies, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, em Série Unica, da 1® (primeira} Emissdo da

Algar TI Consultoria S.A.", a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider.

5.1.2. O plano de distribuigdo seguira o procedimento descrito na Instrugio CVM 476 ("Plano
de Distribuigfio™). Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar no méximo 75 (setenta
e cinco) Investidores Profissionais (conforme abaixo definido), nos termos do item 5.1.3
abaixo, sendo possivel a subscricdo ou aquisi¢Bo das Debéntures por, no maximo,

50 (cinguenta) Investidores Profissionais.

5.13. O poblico alvo da Oferta Restrita serd composto por Investidores Profissionais, assim
definidos nos termos do artige 9-A da Instrugio CVM 539, observado que todos os fundos
de investimento serdo considerados investidores profissionais, ainda que se destinem a

investidores ndo profissionais {"Investidores Profissionais"),
5.1.4. A Emissio e a Oferta Restrita no poderdo ser aumentadas em nenhuma hipdétese.

5.1.5. A colocagio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP e com o Plano de Distribnigdo descrito nesta

Clausula V.

5..6. No ato de subscricio ¢ integralizagio das Debéntures, cada Investidor Profissional
assinara declaracdo atestando estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada
perante a CVM; e (ii} as Debéntures estio sujeitas as restrigdes de negociagio previstas
nesta Escritura de Emissio ¢ na regulamentagdo aplicével, devendo, ainda, por meio de tal

declaragio, manifestar sua concordancia expressa a todos os seus termos ¢ condigdes.

5.17. Nao serd concedido qualquer tipo dc desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Profissionais interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Restrita, bem
como nio existirio reservas antecipadas, nem fixagio de lotes méximos ou minimos,

independentemente de ordem cronologica.

OAB: 114.668
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5.1.8. Nio sera constituido fundo de sustentagio de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Ndo serd firmado contrato de estabilizagio de prego das
Debéntures no mercado secundario.

5.2. Data de Emissido das Debéntures

5.2.1, Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 8 de abril de 2016

("Data de Emissao").

5.3. Valor Nominal Unitdrio das Debéntures

53.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissfio, sera de R$10.000,00 {(dez

mil reais) ("Valor Nominal Unitarie™).

5.4. Forma, conversibilidade e comprovacio da titularidade das Debéntures

54.1. As Debéntures serio da forma nominativa e escritural, sem a emissfo de cautela ou

certificados, ndo conversiveis em agdes de crmissdo da Emissora.

5.42. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
emitido pela instituigdo financeira responsavel pela escrituragdo das Debéntures, o
Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista, quando as
Decbéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

5.5, Espécie
55.1. As Debéntures serfio da espécie quirografiria, com garantia adicional fidejussoria,

5.6. Prazo e forma de subscricio e integralizacio

5.6.1. As Decbéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario ("Preco de Subscri¢io™)

e serdo integralizadas, 4 vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, de
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acordo com as normas de liquidagio aplicaveis a CETIP, em uma unica data ("Data de

Integralizagao").

5.7. Prazo de vigéncia e Data de Vencimento

5.7.1. Ressalvadas as possibilidades de vencimento antccipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures e de resgate antecipado das Debéntures, as Debéntures terfio prazo de vigéncia
de 84 (oitenta e quatro) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em

8 de abril de 2023 ("Data de Vencimento").

5.8. Amortizacio programada

5.8.1. Ressalvada as possibilidades de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures e de resgate antecipado das Debéntures, ¢ Valor Nominal Unitirio das
Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario, no caso de ter ocorrido Amortizagdo
Extraordindria, serd amortizado anualmente, a partir do 36%trigésimo sexto) més,
inclusive, sendo devida a primeira parcela no dia 8 de abril de 2019 ¢ a Gltima na Data de

Vencimento, nas datas e percentuais indicados na tabela abaixo:

Parcela Data de Ameortizagio Percentual de Amortizagio

1* (primeira) 8 de abril de 2019 20,0000%
2* (segunda) 8 de abril de 2020 20,0000%

3? (terceira) 8 de abril de 2021 20,0000%

4" (quarta) 8 de abril de 2022 20,0000%

5* (quinta) 8 de abril de 2023 saido do Valor Nominal

Unitario
5.9. Remuneragio

59.1. O Valor Nominal Unitério das Debéntures ndo serd corrigido ou atualizade

monetariamente por qualguer indice.
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5.9.2. A remuneragdo das Debéntures contemplard juros remuneratdrios, a partir da Data de
Integralizagio, correspondentes & variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas
medias didrias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, "over extra grupo”, expressa
na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida de uma sobretaxa
("Spread"} de 3,15% (trés inteiros e quinze centésimos por cento) ao ano, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneragie"), A
Remuneragio serd calculada de torma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
Dias Utcis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor
Nominal Unitario da Debénture, desde a Data de Integralizagio oun Data de Pagamento da
Remuneragio (conforme abaixo definida) imediatamente anterior, conforme o caso, até a

data do seu efetive pagamento, de acordo com a férmula abaixo:
593, O calculo da Remuneragiio obedecera a seguinte férmuta:
J = V¥Ne x (Fator de Juros — 1)

onde:

J valor unitario da Remuneragio devida no final de cada Periodo de Capitalizagio
(conforme abaixo definido), calculado com 8§ (oito} casas decimais sem
arredondamento,

WVNe Valor Nominal Unitario ou saldo do Valer Nominal Unitario, no inicio de cada
Periodo de Capitalizagio, informado ou calculade com 8 (oito) casas decimais

sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros calculade com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (FatorDl x Fator Spread)

15
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FatorD1 produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado da data de
inicio de capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo da Remuneracio
exclusive, calculado com & (oito) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:

FatorDr = [ 11+ (@Dr1,)]
k=1

onde:
k namero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
nDI namero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de
Capitalizagio, sendo "n" um niimero inteiro;
TDI, Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, apurade da seguinte fonmna,
A
252
TDI, = —DI—“ +1 -1
160
onde:
DIk Taxa DI, de ordem k divulgada pela CETIP vélida por 1 (um) Dia Util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

DF:

Fr3)
FatorSpread = spread +1
100

onde:

b S
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Spread 3,1500;

DP E o namero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagio ou Data de
Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso ¢ a

data de célculo, sendo "DP" um niimero inteiro.

594. O fator resultante da expressdo (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

595. Efctua-se o produtéric dos fatores diarios (1 + TDI), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resuitado com 16 (dczesseis) casas decimais, aplicando-se o

proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

596 Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

5.9.7. O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove}) casas

decimais, com arredondamento.

5.9.8. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado

pela entidade responsdvel pelo seu cilculo.

599 O periodo de capitalizagdo da Remuneragio ("Periodo de Capitalizacie") €, para o
primeiro Periodo de Capitalizagio, o intervalo dc tempo que s¢ inicia na Data de
Integralizagdc e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragio (conforme
abaixo definido), e, para os demais Periodos de Capitalizagio, o intervalo de tempo que se
inicia em uma Data de Pagamento da Remuneragio e termina na Data de Pagamento da
Remuneragio subsequente. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugio

de continuidade, até a Data de Vencimento.

5.9.10. Caso a Taxa DI nio esteja disponivel quando da apuragdo da Remuneragfo, serd aplicada
a 1ftima Taxa DI aplicdvel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas

quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos
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Debenturistas, quando da divulgac¢io da Taxa DI disponivel.

5.9.11. Na auséncia da apuragdo, divulgagdo, limitagdo da utilizagdio, ou extingdio da Taxa DI por
prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis, apés a data esperada para apuragdo, divulgagdo,
limitagdo da utilizagdo, extingdio, inaplicabilidade por disposigiio legal ou detenminagdo
judicial da Taxa DI, serd convocada pelo Agente Fiducidrio uma Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Clausula IX abaixo, a ser realizada dentro do prazo de 8 dias
corridos, contados da publicagdo do edital de convocagdc ou, caso ndo se verifique
quoérum para realizagdo da Assembieia Geral de Debenturistas em primeira convocagio,
no prazo de 5 {(cinco) dias corridos, contados da nova publicagdo do edital de convocagio
relativo a segunda convocagio, a qual terd como objeto a deliberagdo pelos Debenturistas,
de comum acordo com a Emissora, do novo parimetro de remuneragio das Debéntures,
pardmetro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracdo.
Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remuneragio entre a
Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento} das
Debéntures em Circulagio (conforme abaixo definido), a Emisscra deverd adquirir a
totalidade das Debéntures, no prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data
de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo superior
que venha a ser definido de comum acordo em referida assembleia, pelo seu Valor
Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio devida
até a data da efetiva aquisigdo, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Integralizagio das Debéntures ou da tltima Data de Pagamento da Remuneragdo, o que
ocorrer por ultimo. As Debéntures adquiridas nos termos deste item serdo canceladas pela
Emissora. Nesta alternativa, para cilculo da Remunerag@o das Debéntures a serem
adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, serd utilizada a

uitima Taxa DI divulgada oficialmente.

5.9.12. Até a deliberagiio desse novo pardmetro de remuneragio, quando do cilculo de quaisquer
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, serd aplicada a altima Taxa D! aplicavel
que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos Debentunistas, quando da

divulgacéo da Taxa DI disponivel.
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5.9.13. Caso a Taxa DI volte a ser apurada, divulgada ou sua utilizagdc volte a ser permitida antes
da realizacio da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata o item 5.9.11 acima,
referida Assembleia Geral de Debenturistas devera estabelecer que a Taxa DI, a partir de
sua divulgagiio, passard a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que até a data de divulgaco da Taxa DI
nos termos deste item, a dltima Taxa DI divulgada serd utilizada para o calculo de

quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissio.

5.10. Pagamento da Remuneragao

5.10.1, A Remuneraciio sera paga semestralmente a partir da Data de Emiss8o, sendo o primeiro
pagamento devido em 8 de outubro de 2016 e os demais pagamentos no dia 8 dos meses
de abril e outubro subsequentes, devendo o dltimo pagamento ocorrer na Data de
Vencimento (ou na data em que ocorrer Amortizagao Extraordindria, o resgate antecipado
ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emisséo,

se for o caso) ("Data de Pagamento da Remuneragio”).
5.10.2. Fardo jus aos pagamentos de Remuneragdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao
final do Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneragiio prevista na presente
Escritura de Emissfo ou eventual aditamento a esta Escritura de Emissdo.
5.11. Repactuagio programada
5.11.1. As Debéntures ndo serdio objeto de repactuagio programada.
5.12. Aditamento 4 presente Escritura de Emissiio
5.12.1. Quaisquer aditamentos a csta Bscritura de Emissdo deverio ser celebrados pela Emissora
¢ pelas Fiadoras e pelo Agente Fiducidrio apos aprovagdo em Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme Clausula 1X abaixo e posteriormente registrados na JUCEMG ¢

nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, nos termos do inciso (i)

do item 3.1.3. acima e do inciso (i} do item 3.1.4.
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5.13. Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagio Extraordiniria Facultativa

5.13.1. Resgate Antecipado Facultative

(i) A Emissora poderd realizar, a scu exclusivo critério, a partir do 37° (trigésimo
sétimo) més contado da Data de Emissio das Debéntures, resgate antecipado da
totalidade das Debéntures ("Resgate Antecipado Facultative™), ndo sendo

permitido o resgatie parcial das Debéntures.

(i) A Emissora deverd comunicar, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis, a
data da efetiva realizacdo do Resgate Antecipado Facultative por meio de aviso
publicado nos termos do item 5.19 desta Escritura de Emissido ("Edital de Resgate

Antecipado Facultativo”).

i) O Edital de Resgate Antecipado Facultativo deverd conter, no minimo, as seguintes
informagoes: {a) a data efetiva para o resgate das Dcbéntures e pagamento aos
Debenturistas; (b} o valor do prémio de Resgate Antecipado Facultativo, conforme
o inciso (iv) abaixo; ¢ (c)quaisquer outras informagles necessarias a

operacionalizacfio do Resgate Antecipado Facultativo.

(ivi O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Facultativo
serd equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, acrescido: (a) da Remuneragfio, calculada pro rata temporis a
partir da Data de Integralizagio ou da Data dc Pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado
Faculiativo ("Valor de Resgate para o Resgate Antecipado Facultativo™); (b) de
demais encargos devidos ¢ ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo,
¢ (¢) de prémio flat incidente sobre o Valor de Resgate para o Resgate Antecipado

Facultativo, a ser caleulado conforme a tabela abaixo:
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Data do Resgate Antccipado Prémio

do 37° {trigésimo sétimo) mnés (inclusive)
ao 48° (quadragésimo oitavo) més 0,80%

(inclusive) contados da Data de Emissio

do 49" (quadragésimo nono) més
{inclusive) ao 60° (sexagésimo) més 0,60%

{inclusive) contados da Data de Emissao

do 61° (sexagésimo primeiro) més

(inclusive) ao 72° (septuagésimo segundo)

0,40%
més (inclusive) contados da Data de
Emissio
do 73° (septuagésimo terceiro) més
(inclusive) até a Data de Vencimento 0,20%

(exclusive)}

(%) O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do Resgate
Antecipado Facultativo sera feito: (a) por meio dos procedimentos adotados pcla
CETIP, para as Debéntures custodiadas eletrenicamente na CETIP; ou (b) mediante
depésito em conta corrente, conforme indicada por cada Debenturista, no caso de
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, de acordo com

os procedimentos do Escriturador.

(vi) Emissora deverd comunicar a realizagio do Resgate Antecipado Facultativo a
CETIP por meio de correspondéncia escrita com o de acordo do Agente Fiduciario
no minimo de 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da realizagio resgate aniecipado

das Debéntures.

(vii) As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser

canceladas pela Emissora.
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5.13.2, Amaortizacio Extraordinaria Facultativa

) A Emissora podera, a partir do 37° (trigésimo sétimo) més contado da Data de
Emissio ¢ a seu exclusivo critério, realizar a amortizagio extraordindnia facultativa
parcial do Valer Nominal Unitario ou saldo do Valor nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, limitada a 98% (noventa e eito por cento} do saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, que deverd abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures, mediante notificagdo prévia aos
Debenturistas com coOpia para o Agente Fiducidario, Banco Liquidante, o
Escriturador ¢ a CETIP ou mediante publicagdo de aviso aos Debenturistas nos
termos do item 5.19 abaixo, com antccedéncia minima de 10 (dez) dias da data da
efetiva amortizagio ("Amortizacio Extraordiniria” ¢ "Comunicagiio de
Amartizacdo Extraordinaria”, respectivamente). A CETIP, o Banco Liquidante e
o Escriturador deverdo ser comunicados da realizagic da Amortizagido
Extraordindria com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data da

Amortizagio Extraordinaria,

(ii) Na Comunicagdo de Amortizagdo Extraordinaria devera constar: (a) a data ¢ o
procedimento de Amortizagio Extraordindria, observada a legislagdo pertinente,
bem como os termos e condigdes estabelecidos nesta Escritura de Emisséo;
(b) mengio ao valor do pagamento devido acs Debenturistas, incluindo o valer do
prémio a ser pago, conforme disposto na alinea (c) do inciso (iii} abaixo; ¢ {c) as
demais informacgdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos

Debenturistas.

(i) Os valores pagos peta Emissora a titulo de Amortizagio Extraordindria sera
equivalente a um determinado percentual incidente sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme informado na Comunicagio de Amortizagio
Extraordindria, em todo o caso limitado a 98% (noventa e oito por cento} do saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido: (a) da respectiva
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou da
Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a

data da efetiva amortizagio ("Valor da Amortizagio Extraordiniria™);
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{b) demais encargos devidos ¢ nic pagos até a data da Amortiza¢io Extraordindria,
se houver; e (¢} de prémio flar incidente sobre o Valor da Amortizagio
Extraordinaria, conforme informado na Comunicacio de Amortizagio
Extraordinaria, em todo o caso limitado a 98% (noventa e oito por cento) do satdo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da respectiva
Remuneragio, calculado pro rata temporis desde a Data de Integralizagio ou da
Data de Pagamento da Remuneragfo imediatamente anterior, conforme o caso, até a

data da cfetiva amortizagdo, conforme tabela abaixo:

Data da Amortizacio Extraordinaria Prémio

do 37° (trigésimo setimo) més
inclusive) ao 48° (quadragésimo oitavo
( ) (q g ) 0.80%
més {inclusive) contados da Data de

Emissido

do 49° (quadragésimo nono) més
{inclusive) ao 60° (sexagésimo) més 0,60%

(inclusive) contados da Data de Emissio

do 61° (sexagésimo primeiro) més
inclusive) ao 72° (septuagésimo

¢ ) (septuag 0,40%

segundo) més (inclusive) contados da

Data de Emissio

do 73° (septuagésimo terceiro) més
(inclusive) até a Data de Vencimento 0,20%

(exclusive)

vy A data da Amortizagio Extraordinaria devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

(v} O pagamento da Amortizacio Extraordinaria devera ser realizado pela Emissora na
data indicada na Comunicagdo da Amortizagio Extraordinaria, ¢ deverd abranger
proporcionalmente todas as Debéntures, utilizando-se os procedimentos adotados
pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e, nas

demais hipoteses, por meio do Banco Liquidante e Escriturador.
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(viv  As Partes, desde ja, estabelecem que nfo serd necessdria a celebragio de qualquer
tipo de aditamento ou qualquer formalidade adicional & esta Escritura de Emissdo

em decorréncia da Amortizagiio Extraordinaria das Debéntures.

5.14. Vencimento Antecipado

5.14.1. Observado o disposto nos itens 5.14.3 a 5.14.5 abaixo, as Debéntures e todas as
obrigagdes constantes desta Escritura de Emissio serfio consideradas antecipadamente
vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora, independentemente de aviso,
notificagiio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, o pagamento do Valor Nominal
Unitéario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido
da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou a dltima
Data de Pagamento da Remuneragfio, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento a partir da data em que for verificada pelo Agente Fiduciario a ocorréncia das

scguintes hipdteses (cada evento, um "Evento de Inadimplemento™):

(8) (i) decretacdo de faléncia da Emissora ou qualquer de suas contreladas ou das
Fiadoras; (ii) pedido dc autofaléncia pela Emissora ou qualquer de suas controladas
ou das Fiadoras; (iii) pedido de faléncia da Emissora ou de suas controladas ou das
Fiadoras formulado por terceiros nie elidido no prazo legal; ou (iv) liquidagio,
dissolucio ou extingdo da Emissora ou qualquer de suas controladas ou das

Fiadoras, ressalvado o disposto na alinea (q) abaixo;

(b)  propositura, pela Emissora ou por qualquer de suas controladas ou das Fiadoras, de
plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo judicial do
referido plano, ou ainda, ingresso, pela Emissora ou por qualquer de suas
controladas ou das Fiadoras, em juizo, com requerimento de recuperagdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua

concessao pelo juiz competente;

() protestos de titulos contra a Emissora ou qualquer de suas controladas ou das
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Fiadoras, de acordo com os procedimentos legais aplicdveis, cujo valor, individual
ou em conjunto, seja superior a R§15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) com
relagdo 4 Emissora ou qualquer de suas controladas ou das Fiadoras, ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de até 15 (quinze) dias corridos
contados da data do respectivo protesto, tiver sido comprovade ac Agente
Fiduciario que: (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro ¢ tenha sido
obtida a medida judicial adequada para a anulagde ou sustagao de seus efeitos; (ii) o
protesto foi cancelado; ou (iii) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi pago,

depositado ou garantido em juizo;

(d)  extingiio, perda ou transferéncia (total ou parcial) de qualquer concessfio, permissido
ou autorizacio concedida 4 Algar Telecom ou a qualquer controlada para a
prestacio de servigos de telcfonia fixa ou mdvel, ou intervengdo, pelo poder
concedente, em qualquer concessdic, permissdo ou autorizagdo concedida 4 Algar
Telecom ou a qualquer controlada ou na Algar Telecom ou em qualquer controlada

para a prestagdo de servigos de telefonia fixa ou mével,

(e) pagamentos pela Emissora ou pelas Fiadoras na forma de dividendos, incluindo
dividendos a titulo de antecipagio ou rendimentos sob forma de juros sobre capital
proprio, amortizagio de agBes ou outras formas de bonificagdo em dinheiro ou
remuneragio, casc a Emissora ou as Fiadoras estejam inadimplentes com suas

obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo;

63} falta de cumprimento pela Emissora ou pelas Fiadoras de quaisquer obrigagdes
pecuniarias decorrentes desta Emissdo, ndo sanada no prazo de 1 {um} Dia Util das

respectivas datas de pagamento;

(2) falta de cumprimento pela Emissora ou pelas Fiadoras de quaisquer obrigagdes nao
pecunidrias decorrentes desta Emiss3io ndo sanado no prazo de até 15 {quinze) dias
corridos, contados da data do respectivo inadimplemento, sendo que o prazo
previsto nesta alinca nfdo se aplica as obrigagbes para as quais tenha sido estipulado

prazo de cura especifico;
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(M se a Emissora ou qualquer de suas controladas ou as Fiadoras inadimplircm
qualquer divida financeira em valor unitario ou agregado igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) mantida junto a institui¢des financeiras,
exceto se o ndo pagamento da divida na data de seu respectivo vencimento tiver a
anuéncia expressa do credor correspondente conforme comprovado ao Agente

Fiduciario;

(i) se a Emissora ou qualquer de suas controladas ou as Fiadoras inadimplirem
qualquer divida ou obrigagio financeira diversa da contemplada na alinea (h)
acima, ¢m valor unitirio ou agregado igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais), exceto se o ndo pagamento da divida na data de scu respectivo
vencimento tiver a anuéncia expressa do credor correspondente conforme

comprovado ao Agente Fiducidrio;

[0} declaragio de vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigagdo financeira da
Emissora ou qualquer de suas controladas ou das Fiadoras em valor unitirio ou
agregado igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) mantida junto

a instituigdes financeiras;

(i) declaragio de vencimento antecipado de gualquer divida ou obriga¢dc da Emissora
ou qualquer de suas controladas ou das Fiadoras diversa da contemplada na alinea
{j) acima em valor unitdrio ou agregado igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte

milhdes de reais);

m as declaragdes prestadas pela Emissora ou pelas Fiadoras e as obrigagbes da
Emissora ou das Fiadoras, constantes dos documentos da Oferta Restrita, forem

descumpridas ou provarem-se falsas, enganosas ou incorretas;

(m) a Emissora ou as Fiadoras transferirem, prometerem transferir ou por qualquer
forma cederem ou prometerem ceder a terceiros os direitos e obrigagbes para si
decorrentes dos documentos da Qferta Restrita, quando aplicdvel, sem a prévia e
expressa anuéncia de 75% (setenta e cinco por cento) dos Debenturistas reunidos

emn Assembleia Geral de Debentunistas, especialmente convocada para este fim;
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(my  realizacio de redugdio de capital social da Emissora ou da Algar Telecom, sem que
haja anuéncia prévia dos Debenturistas, conforme disposto no artigo 174 da Lei das

Sociedades por Agdes, ressalvado o disposto na alinea (q) abaixo;

{o) desapropriagdo, confisco ou outra medida de qualquer entidade governamental
brasileira que resulte na perda, pela Emissora ou por suas controladas ou pelas
Fiadoras, de ativos em valor, individuat ou agregado, superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais);

(P descumprimento, pela Emissora ou pelas Fiadoras, de decisio ou sentenga judicial
condenatdria transitada em julgado ou decisdo arbitral final, contra a Emissora ou
contra as Fiadoras em valor unitirto ou agregado igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

(q) cisdo, fusio, incorporagdo ou qualquer outra forma de reorganizagfo societaria
envolvendo a Emissora ou as Fiadoras, excetuadas as operagdes ocorridas dentro do
mesmo grupo econdmico. Para efeitos da presente, "Grupo Econdmico” significa
todas e quaisquer empresas controladas, direta ou indiretamente, pelas Fiadoras ¢
"controle” significa conforme o disposto no artigo 116 da Ler das Sociedades por

Agoes;

3] nfio manutengdo da atual estrutura de controle acionario, direto e indireto, da
Emissora, sendo "controle" definido conforme o disposto no artigo 116 da Lei das

Sociedades por Agoes;

(s) se a Emissora ou as Fiadoras, a partir da Data de Emissio das Debéntures,
concederern mutuos, empréstimos ou adiantamentos, bem como avais, fiangas ou
outras garantias para quaisquer sociedades que ndo scjam suas controladas efou

controladora direta, sem que haja anuéncia prévia dos Debenturistas;

® altera¢io do objeto social disposto no estatuto social da Emissora ou das Fiadoras,
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75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, exceto se: (i) tal
alteragiio ndo resultar na mudanca da atividade principal da Ermssora ou das
Fiadoras; (i) sejam alteragdes necessarias 4 manutengdo das atividades da Emissora
ou das Fiadoras; (iii) seja decorrente de fusdio, cisfo ou incorporagio de quaisquer
das controladas da Emissora ou das Fiadoras; ou (iv)se¢ja decorrente de

determinagio legal ou ato do o6rgdo regulador;

(u) transformagio da Emissora em sociedade limitada nos termos dos artigos 220 a 222

da Lei das Sociedades por Agdes;

') ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo nos

termos do item 4.5 acima;

(w)  anulagdio, nulidade ou inexequibilidade quanto a emissfio das Debéntures, bem
como caso a Emissdo ou os respectivos documentos da Oferta Restrita tornarem-se
invalidos ou ineficazes, e tal efeito nde for revertido no prazo de 15 (quinze) dias

corridos contados do recebimento de notificagdo pela Emissora; e

(x) nio cumprimento pela Algar Telecom, de quaiquer dos indices financeiros abaixo
indicados ("fndices Financeiros"), a serem acompanhados anualmente pelo Agente
Fiducirio, com base nas demonstracdes financeiras consolidadas da Algar
Telecom, calculadas anualmente, baseadas nos Gltimos 12 (doze) meses, sendo que
a primeira medi¢do deverd ocorrer com base nas demonstrages financeiras
consolidadas de 31 de dezembro de 2016, sendo "indices Financeiros™: (i) Divida
Financeira Liquida/EBITDA menor cu igual a 2,25 (dois inteiros € vinte € cinco
centésimos); e (ii) EBITDA/Despesa Financeira Liquida superior ou igual a
2,00 (dois inteiros). Para fins de cdlculo dos Indices Financeiros, serdo consideradas

as demonstragdes financeiras consolidadas da Algar Telecom.
5.14.2. Para fins desta Escritura de Emisséo:

0 considera-se "Divida Financeira Liquida”: a soma dos empréstimos e
q p

financiamentos de curto ¢ longo prazos, encargos provisionados e ndo pagos,
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montantes a pagar relativos a operagdes de derivativos, mutuos, arrendamento
mercantil, os titulos de renda fixa conversiveis ou nfo, frutos de emissdo publica ou
privada, nos mercados de capitais local e/ou intemacional deduzidos do saldo de

disponibilidades em caixa e aplica¢Bes financeiras;

(ii) considera-se "EBITDA": o lucro/prejuizo liquido do periodo, acrescido da
provisdo para imposto de renda pessoa juridica (IRPI) e da contribui¢do social
sobre o lucro liquido (CSLL), Despesa/Receita Financeira Liquida, depreciagdes,
amortizagdes, exaustdes e perdas/lucros resultantes de equivaléncia patrimonial,

sendo que o EBITDA devera ser calculado com base nos dltimos 12 (doze) meses;

(iti) considera-se "Despesa Financeira”: as despesas calculadas pelo regime de
competénecia referenies a: (a) juros sobre dividas financeiras, incluindo juros
incorridos sobre empréstimos e financiamentos de curto e longo prazos,
arrendamento mercantil ¢ os titulos de renda fixa conversiveis ou nfio, frutos de
emissio publica ou privada, nos mercados de capitais local e/ou internacional,
{b} despesas financeiras referentes a mutuos; (c¢) despesas de variagdo monetdaria e
cambial de juros e principal, das modalidades referidas nas alineas (a) ¢ (b) acima; ¢

(d) despesas financeiras referentes a operagdes com derivativos;

(iv) considera-se "Receita Financeira": as receitas calculadas pelo regime de
competéncia referentes a: (@) receitas de aplicagdes financeiras; (b) receitas
financeiras referentes a mutuos; (¢} receitas de variagfio monetaria e cambial de
juros e prncipal sobre as dividas financeiras, incluindo empréstimos e
financiamentos de curio e longo prazos, mituos, arrendamento mercantil e os
titulos de renda fixa conversiveis ou ndo, frutos de emissiio piiblica ou privada, nos
mercados de capitais tocal ¢/ou internacional; e (d) receitas financeiras referentes a

operagdces com dertvativos; e

(V) considera-se "Despesa Financeira Liquida": a Despesa Financeira diminuida

pela Receita Financeira.

5.14.3. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), (f), (k) (m), (), M} ¢
Trrenala A Vilalo
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(w) acima acarretarA o© vencimento antecipado automdtico das Debéntures,
independentemente de qualquer aviso, notificacio ou interpelagdo judicial ou

extrajudicial, ou mesmo consulta aos respectivos Debenturistas.

5.14.4. Na ocorréncia dos demais eventos previstos no item 5.14 acima, devera ser convocada,
pelo Agente Fiducirio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que o Agente
Fiduciario tomar conhecimente do evento, uma Asscmbleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre a declaragio do vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia
Geral de Debenturistas a que se refere este item devera ser realizada no prazo de 8 (oito)
dias corridos, a contar da data de publicagio do edital relativo a primeira convocagio, ou
no prazo de 5 (cinco) dias corridos, a contar da data de publicagio do edital relativo &
segunda convocagio, se aplicdvel, sendo que, na hipétese de segunda convocagio o edital
devera ser publicado no primeiro Dia Util imediatamente posterior a data indicada para a

realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da primeira convocagio.

5.14.5. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item 5,14.4. acima, que serd
instalada de acoerdo com os procedimentos e quorum previsto na Clausula IX desta
Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderdo optar, desde que por deliberagio de
titulares gue representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em

Circulagdo, por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

5.14.6. A ndo instalagdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas por falta de quorum seré
interpretada pelo Agente Fiducidrio como uma opgio dos Debenturistas em declarar

antecipadamente vencidas as Debéntures.

5.14.7. Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-sc a
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagdo, acrescido
da Remuneragio calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizag8o ou da iltima
Data de Pagamento da Remuneragiio até a data do Vencimento Antecipado, ¢ de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissio, em até 3 {(cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de
comunicagio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas a

Emissora por meio de carta protocolizada ou encaminhada com aviso de recebimento, no
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endereco constante da Cléusula X1 desta Escritura de Emissio, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios previstos no

item 5.15 abaixo.

5.14.8. A Emissora, juntamente com o Agente Fiducidrio, devera comunicar 2 CETIP sobre o
pagamento de que trata o item 5.14.7 acima, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de

antecedéncia.

5.15. Multa e Encargos Moratérios

5.15.1. Sem prejuizo da Remuneragido, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela
Emissora, incluindo, sem limitagio, o pagamento da Remuneragio devida nos termos
desta Escritura de Emissfo, ficarfo sujeitos, independentemente de aviso, notificagido ou
interpelagio judicial ou exirajudicial: (i) a multa convencional, nredutivel e nio
compensatoria, de 2% {dois por cento); ¢ (ii) a juros moratdrios A razio de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rara temporis desde a data da inadimpléncia ate a data do

efetivo pagamento ("Encargos Moratorios™).

5.16. Atraso no recebimento dos pagamentos

5.16.1. Sem prejuizo do disposto no item 5.15 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obriga¢bes pecuniarias da Emissora, nas
datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora
ndo lhe dari direitc ao recebimento da Remuneragio das Debéntures ou Encargos
Moratérios a partir da data em que o valor correspondente seja disponibilizado pela
Fmissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados os direites adquiridos até a

referida data.

5.17. Forma ¢ Local de Pagamento

5.17.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora utilizando-

se os procedimentos adotados pela CETIP. As Debéntures que nio estiverem custodiadas
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junto & CETIP terdo os seus pagamentos realizados pelo Escriturader ou na sede da

Emissora, s¢ for o caso.
5.18. Prorrogacgio dos Prazos

5.18.1. Considerar-se-80 automaticamente promrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagio prevista e decorrente desta Escritura de Emissfio, até o primeiro Dia
Util subsequente, se o vencimento coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou
domingo, ou dia que ndo houver expediente comercial ou bancario na cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados 05 ¢asos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipotese
em que somente havera prorrogagio de prazo quando a data de pagamento coincidir com
feriado declarado nacional, sabado ou domingo. Para fins desta Escritura de Emissdo serd
considerado "Dia Util" qualquer dia que nio seja sabado, domingo ou feriado declarado

nacional.
5.19. Publicidade

5.19.1. Os atos societarios da Emissora serfo publicados nos Jornais de Publicagiio da Emissora.
Niao obstante, todas as publica¢Bes, exceto atos societarios, que tiverem relagdo com a
Emissdo ou envolvam interesses dos Debenturistas deverio ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos ou anuncios, nos Jornais de Publicagio da Emissora, bem
como na pagina da Algar Telecom na rede internacional de computadores
(www.algartelecom.com.br). A Emissora poderd alterar os Jornais d¢ Publicagdo da
Emissora por outro jomal de grande circulagdo que seja adotado para suas publicagdes
societdrias, mediante comunicagfio por escrito ao Agente Fiducidrio e a publicagdo, na

forma de aviso, no jornal a ser substituido.

5.20. Aquisi¢ido Facultativa
5.20.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, observados os prazos estabelecidos na Instrugdo

CVM 476, adquirir Debéntures, observado o disposto nio pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei

das Sociedades por Agdes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser
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canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou serem novamente colocadas no
mercado, obsecrvadas as restrigdes impostas pela Instrugio CVM 476. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se ¢
quando recolocadas no mercado, farfo jus 3 mesma Remuneragio aplicavel &s demais

Debéntures.

CLAUSULA VI GARANTIA FIDEJUSSORIA

6.1. Em garantia do fiel e pontual cumprimento de todas as obrigagdes pecunidrias, principal e
acessorias, assumnidas pcla Emissora no &mbito da Emissdo, incluindo, mas nfo se limitando, aos
encargos moratérios, gastos com honorarios advocaticios, depésitos, custas e taxas judicidrias de
eventuais agoes judiciais ¢ medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiduciario em beneficio
dos Debenturistas ("Obrigacdes Garantidas"), as Fiadoras prestam fiangas em cardter oneroso
em favor dos Debenturistas, obrigando-se¢ solidariamente com a Emissora, em cardter
irrevogavel ¢ irretratdvel, peranie os Debenturistas, como principais pagadores e solidariamente
responsaveis por todas as ObrigagBes Garantidas, nos termos desta Escritura de Emissao

{"Fiancas").

6.2. Cada uma das Fiadoras renuncia expressamente aos beneficios de ordem, direitos ¢ faculdades
de exoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo nico, 364, 366, 821,
827, 829, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do Codigo Civil ¢ artigos 130 e 794, do

Cadigo de Processo Civil.

6.3. Os valores devidos aos Debenturistas em decorréncia das Fiangas serdo pagos pelas Fiadoras, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento de comunicagdo por escrito enviada
pelo Agente Fiduci4rio as Fiadoras, informando a falta de pagamento, na Data de Vencimento ou
quando tais pagamentos tornarem-se exigiveis, dos valores devidos pela Emissora, nos termos
desta Escritura de Emissio. Os pagamentos serdo realizados pelas Fiadoras fora do 4mbito da
CETIP, de acordo com as instrugdes apresentadas pelo Agente Fiducidrio, observados os

procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emisséo.

6.4. Nenhuma obje¢iio ou oposi¢io da Emissora poderd ser admitida ou invocada pelas Fiadoras com
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o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas,

6.5. Cabe ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas requerer a execugéo, judicial ou extrajudicial,
das Fiangas, conforme fungao que lhe € atribuida, uma vez verificada qualquer hipétese de
insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou acessdrios, devidos pela
Emissora nos termos da Escritura de Emissdo, As Fiangas poderdo ser excutidas e exigidas pelo
Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas quantas vezes forem necessarias até a integral e
cfetiva liquidag@io de todas as Obrigagdes Garantidas, sendo certo que a ndo excussiie das
Fiangas pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas ndo ensejard, em nenhuma hipdtese,

perda do direito de excussio das Fiangas pelos Debenturistas.

6.6. As Fiangas entrario em vigor na Data de Emissdo e permanecerdo vélidas até o integral

cumprimento de todas as Obrigagdes Garantidas.

6.7. As Fiangas permanecerio vilidas e plenamente cficazes em caso de aditamentos, alteraghes ou

quaisquer outras alteragdes de suas condiges estabelecidas nesta Escritura de Emisséo.

6.8. As Fiadoras sub-rogar-se-do no crédito detido pelos Debenturistas contra a Emissora,
observando sempre o disposto no artigo 350 do Cdédigo Civil. Na hipotese de sub-rogagio
prevista nesta clausula, o exercicio do direito de crédito sub-rogado ficara subordinado ao

cumprimento das Obrigagdes Garantidas com a satisfacdo do crédito dos Debenturistas.

6.9. As Fiadoras somente poderiio exigir ou demandar a Emissora por qualquer valor honrade pelas
Fiadoras, nos termos das Fiangas, ap6s os Debenturistas terem recebido todos os valores a cles
devidos nos termos desta Escritura de Emisséo.

CLAUSULA VII OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1, Sem prejuizo do disposto na regulamentagio aplicavel, a Emissora esta adicionalmente obrigada

a:
7.1.1. Fornecer ao Agente Fiducidrio caso nfio estejam disponiveis na pagina da Algar Telecom
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na internet:

(a) dentro do prazo legahnente estabelecido, apds o término de cada exercicio social,
ou nas datas de suas respectivas divulgagdes, o que ocorrer primeiro, copia de suas
demonstragdes financeiras consolidadas e da Algar Telecom completas relativas ao
respectivo exercicio, acompanhadas do relatorio da administragio ¢ do parecer dos
auditores independentes conforme exigido pela legislagdo aplicdvel, e no caso da
Algar Telecom, com nota explicativa com a memoria de cdlculo dos Indices
Financeiros, devidamente auditada e revisada, conforme o caso, pelos auditores
independentes contratados pela Algar Telecom, compreendendo todas as rubricas
necessérias para a obiengdo do quociente Divida Liquida/EBITDA e do quociente
EBITDA/Despesa Financeira Liquida e de declaragio assinada pelo(s)
representante(s) legal(is) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando:
(i) que permanecem véalidas as disposigdes contidas na Escritura de Emisséo;
(i) nio ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora e das Fiadoras perante
os Debenturistas; e (iii) que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto,
sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo
este solicitar 2 Emissora ou aos seus auditores independentes todos os eventuais

esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(by  no prazo maximo de 15 (quinze} dias corridos, qualquer informagio relevante que
lhe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario com relagiio a si ou, ainda, de
interesse dos Dcbenturistas, desde que tais informagdes sejam relevantes para a
presente Emissio e ressalvadas as informagSes de natureza estratégica ou
confidencial para a Emissora ou que a Emissora nio estcja autorizada a divulgar

nos termos da regulamentagéio aplicavel;
(c) em até 2 (dois) Dias Uteis apds o seu reccbimento, copia de qualquer
correspondéncia relevante ou notificagio judicial ou extrajudicial recebida pela

Emissora relativa as Debéntures ou A presente Escritura de Emissio;

(d  no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data em que a Emissora tomar
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ciéncia de sua ocorréncia, informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento
de Inadimplemento. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedira o
Agente Fiducidrio ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes,
faculdades € pretensdes previstos na presente Escritura de Emissdo, inclusive o de

declarar o vencimento antecipado;

(e) confirmar, quando solicitado, ao Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis contados da respectiva solicitagdo, de que estd adimplente com suas
obrigagdes, nos termos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo. Para fins de

clareza, a comunicagio tratada neste inciso terd carater meramenie elucidatério;

43) atas de assembleias gerais da Emissora, em até 7 (sete) Dias Uteis contados de sua
realizagdo, avisos aos Debenturistas que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, no terceiro Dia Util apés sua publicagio ou, se ndo forem

publicados, da data em que forem realizados;

() disponibilizar aos seus acionistas e aos Debenturistas as demonstragdes financeiras
consolidadas elaboradas ¢ aprovadas, em conformidade com a Lei das Sociedades

por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

(h}  estruturar ¢ manter em adequado funcionamento um departamento para atender de
forma eficiente as solicitagdes dos Debenturistas, podendo utilizar para esse fim a
cstrutura e orgdos destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar

instituicdes financeiras autorizadas para a prestagio desse servigo;

(i) convocar, nos termos da Clausula IX abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer matéria que, direta ou indiretamente, se relacione com
a presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente

Escritura, mas ndo o faca;

G informar o Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis sobre a ocorréncia de

qualquer evento previsto no item 5.14 desta Escritura de Emisséo;
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() nio realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposigdes

estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

m notificar em até 3 (trés} Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualquer alterag@io nas
condigdes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou
societarias ou nos neg6cios da Emissora, bem como quaisquer eventos ou sttuagdes
que: (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma
justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta
Escritura de Emissfio e das Debéntures; ou (ii) fagamm com que as demonstragdes
financeiras disponibilizadas ndo mais reflitam a real condigdo financeira da

Emissora;

(m) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura
de Emissdio, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das cbrigagbes principais e acessérias assumidas

perante os Debenturistas;

(n)  cumprir todas as obrigagBes principais e acessérias assumidas nos fcrmos desta
Escritura de Emissdo, inclusive no que tange a destinac¢iio dos recursos captados por

meio da Emissdo;

(o) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, ¢
Banco Liquidante, o Escriturador, o Apente Fiduciario e o sistema de negociagio no

mercado secundario;

(o)  efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham

a incidir sobre a Emissdo ¢ que sgjam de responsabilidade da Emissora;

(@)  efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que
venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios ¢ outras despesas e
custos incorridos em virtude da c¢obranga de qualquer quantia devida aos

Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisso;
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(r} manter sempre vilidas ¢ em vigor as licengas ¢ autorizagbes relevantes para a boa
condugido dos negocios da Emissora, exceto no que se referir a licengas cuja perda,
revogacao ou cancelamento ndo resulte em impacto adverso relevanie para suas

atividades ou situagéio financeira;

) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por

Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

® manter sua contabilidade atualizada e submeter suas demonstra¢des financeiras a

auditoria, por auditor registrado na CVM,;

(v}  divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, na pagina na internet da Algar Telccom,

dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

) fornecer todas as informagBes que vierem a ser solicitadas pela CETIP, pela

ANBIMA ou pela CVM, conforme aplicavel,

(w)  manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures ¢ desde
que haja Debéntures em Circulagio, as declaragbes e garantias apresentadas nesta

Escritura de Emissdo, no que for aplicavel;

(x) cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos
orgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis . .condugiio de seus
negocios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa ou
judicial, bem como exceto por aquelas cujo descumprimento nfo afete de modo
adverso e rclevante a capacidade de cumprir qualquer das obrigagdes da Emissora

no ambito da Emissio,

) manter os documentos mencionados na alinea (u) acima em sua pagina na rede

mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;
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(z) utilizar os recursos oriundos da Emissdo exclusivamente conforme descrito na

Destina¢do de Recursos nesta Escritura de Emisséo;

{aa)  prestar informagdes aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario, no prazo miximo de
15 {(quinze) dias corridos contados da respectiva solicitagdo, sobre qualquer
autuagiio realizada por autoridades governamentais, de carater fiscal, ambiental ou

de defesa de concorréncia, entre outras, em relagdo A Emissora;

(bb)  cumprir rigorosamente com o disposto na legislagiio em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, 4s Resolugdes do Conselho Nacional deo Meio
Ambiente — CONAMA e as demais legislagdes ¢ regulamentagdes ambientais
supletivas, adotando as medidas e agles preventivas ou reparatorias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ambientals apurados, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, Gnica e exclusivamente, pela
destinagdo dos recursos financeiros obtidos com a Emissdo. Obriga-se, ainda, a
Emissora, a proceder a todas as diligéneias exigidas para a atividade da espécie,
preservando o meio ambiente e atendendo 4s determinagdes dos érgdos municipais,
estaduats e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as

normas ambientais em vigor;

(cc) notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio da convocagdo, pela

Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

(dd) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

(ee) notificar em até 3 (trés) Dias Uteis os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio caso
quaisquer das declarages aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes por
atos ou fatos ocorridos antes da celebragio dessa Escritura de Emissdo e que

venham a ser constatadas apos a data de celebragdo desta Escritura de Emissao;

(ffi  manter, pelo prazo de 5 (cinco)} anos contados da presente data, ou por prazo
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superior por determinagio expressa da CVM, em caso de processo administrativo,
todos os documentos ¢ informagdes exigidos pela Instrugio CVM 476. Os
documentos e informagdes podem ser mantidos em meios fisicos ou eletrnico,

admitindo-se a substituigdo de doecumentos pelas respectivas imagens digitalizadas;

(gg) assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta Resirita ndo sejam
empregados em: (i) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra
espécie de vantagem indevida a funciondrio, empregado ou agente piblico, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos, em dmbito nacional ou internacional, ou
a terceiras pessoas relacionadas; (ii) pagamentos que possam ser considerados cono
propina, abatimento ilicito, remuneragdo ilicita, suborno, trifico de influéncia ou
atos de corrupgio em geral em relagio a autoridades publicas nacionais e
estrangeiras; ¢ (iil) qualquer outro ato que possa ser considerado lesivo a
administragio phblica nos termos da Lei Anticorrupg¢do (conforme abaixo
definido};

(hh}y até a Data de Vencimento, observar, cumprir ou fazer cumprir, por si, por suas
controladas e seus Representantes (conforme abaixo definido) toda e qualquer Lei
Anticorrupgio, bem como abster-se de praticar quaisquer das Condutas Indevidas
(conforme abaixo definido), devendo: (i) manter politicas e procedimentos internos
que assegurem intcgral cumprimento da Lei Anticorrupgée; (i) dar conheciinento
pleno de tais normas a todos os seus profissionais ou os demais prestadores de
servicos, previamente ao inicio de sua atuagdo no Ambito da Oferta Restrita;
(iii) abster-se dc praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva 4
administragio piiblica, nacional ou estrangeira; ¢ (iv) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar imediatamente ao
Agente Fiducidrio, que poderd tomar todas as providéncias que entender

necessarias; ¢

@iy enviar os atos societarios, os dados financeiros e o organograma de seu grupo
societario, o qual deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco

de controle da Emissora, conforme aplicdvel, no encerramento de cada exercicio
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social, e prestar todas as informagdes, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducisrio para a realizagdo do relatdrio citado no item 8.15.11, no prazo de até
30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto na alinca (1) do

item 8.15.11 abaixo.

7.1.2. As despesas a que se refere a alinea (q) do item 7.1.1 acima compreenderdo, ¢ntre outras,

as seguintes:

(a) publicagiio de relatdrios, editais, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, ¢ outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagao

aplicavel;

) extragido de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, varas do Trabalho, varas da Justiga Federal ¢ da
Procuradoria da Fazenda Piblica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas & Emissora e nio entregues dentro de 30 (trinta) dias

corridos;

() conference calls e contatos telefénicos;

(d)  despesas de viagem, estadias, transportes e alimentagio, quando estas sejam
necessarias ao desempenho das fungdes do Agente Fiducidrio e devidamente

comprovadas;

() despesas com especialistas, tais como assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso

de vencimento antecipado das Debéntures; ¢
(f) eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessdrios, se ocorrerem omissdes ou obscuridades nas

informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.1.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,

inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar
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os interesses dos Debenturistas deverio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentacdo da
respectiva copia da nota fiscal. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas,
desde que previamente aprovadas, incluem também os gastos com honorérios advocaticios
de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias em agBes propostas pelo Agente
Fiducidrio, enquanto representante dos Debenturistas. As ¢ventuais despesas, depositos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a Remuneragio do Agente Fiducidrio
(conforme abaixo definido) na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta} dias corrides, podendo o
Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de

sucumbéncia.
CLAUSULA VIII AGENTE FIDUCIARIO
8.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciirio da Emissdo, a Oiiveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., que, por meio desle ato, aceita a nomeagio
para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, tepresentar perante ela, Emissora, os
interesses da comunhio dos Debenturistas.

8.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara que:

82.1. aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuicoes

previstas na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissio;

$.2.2. aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e condigdes;

8.23. estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigages aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

8.24. a celebracio desta Escritura de Emissdo ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui
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previstas nio infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciario;

8.2.5. ndo tem qualquer impedimento legal, confonue pardgrafo terceiro do artigo 66, da Lei das

Sociedades por Acdes, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

8.2.6. nio se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10

Instrugioc CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983 ("Instrugio CVM 28");

8.2.7. ndo tem qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

£2.8. estd ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

8.2.9. verificou a veracidade das informag¢des contidas nesta Escritura de Emissdo, na Data de

Emissdo;

2.2.10. a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissao tem poderes bastantes

para tanto;

8.2.11. que esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo legal, vélida, eficaz e vinculativa do
Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes, com forga de

titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil; e

8212 na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que participa de outra
emissdo plblica feita por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora, qual seja, Algar Tecnologia ¢ Consultoria S.A., no valor de
R$80.000.000,00 {oitenta milhdes de reais) na data de emissdo, por meio da qual foram
emitidas 80 (oitenta) debéntures, da espécie quirografiria, com garantia adicional
fidejussoria prestada pela Companhia de Telecomunicagdes do Brasil Central, com
vencimento final em 25 de outubre de 2023, e, até a data de assinatura da presente

Escritura de Emissdo, ndo tem ciéncia de quaisquer eventos de resgate, amortizagdo,
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conversio, repactuag¢io ou inadimplementos ocorridos.

8.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou até sua
efetiva substitui¢do ou, caso ainda restem obrigagdes inadimplidas da Emissora nos termos desta
Escritura de Emissio ap6s a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos

termos desta Escritura de Emissao sejam integralmente cumpridas.

8.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honordrios pelos deveres e
atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagio ¢ regulamentagdio aplicdveis e desta
Escritura de Emissdo, o montante anual de R$14.000,00 (quatorze mil reais), sendo devida a
12 (primeira) parcela 5 (cinco) dias apos a assinatura da Escritura de Emissao, e os seguintes no

mesmo dia dos anos subsequentes ("Remuneracio do Agente Fiduciario").

8.5. As parcelas citadas no ilem 8.4 serdo reajustadas pela variagdo acumulada do IGP-M/FGV, ou,
na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata

die, se necessario,

8.6. No caso de inadimplementio do pagamento das Debéntures ou de reestruturagfio das condigdes
das Debéntures apés a Emissdo, ou da participagdo cmn reunides ou conferéncias telefonicas,
antes ou depois da Emissiio, bem como atendimento a solicitagdes extraordindrias, seriao devidos
ao Agente Fiducidrio uma remuneragio adicional correspondente a R$500,00 (quinhentos reais)
por hora de trabalho dedicado a tais fatos, bem como: (i) comentdrios aos documentos da
Emissdo durante a estruturagio da mesma, caso a operagdo nio venha a se efetivar; (ii) execugdo
das Fiancas, caso seja necessario, ou demais garantias que cventualmente sejam concedidas;
{iii} participagiio em reunides formais ou virtuais com a Emissora ou com os Debenturistas; e
(iv) implementagio das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas em até
10 (dez) Dias Uteis apds a comprovagio da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatdrio de
horas" 4 Emissora. Entende-se por reestruturagio das Debéntures, as seguinies alteragdes da
Emissio: {a) das garantias; (b) dos prazos de pagamentos; ¢ (¢) condigdes relacionadas ao
vencimento antecipado das Debéntures, conforme item 5.14. Os ecventos relacionados a

Amortizagio Extraordinaria das Debéntures niio sio considerados eventos de reestruturagic das
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Debéntures. No caso de celebragio de aditamentos & Escritura, bem como nas horas externas ao
escritoric do  Agente Fiducidrio scriio cobradas, adicionalmente, o valor de

R$500,00 (quinhcntos reais) por hora de trabalho dedicados a tais alteragdes ou servigos.

8.7. No case de eventuais obrigagies adicionais ac Agente Fiducidrio, ou no caso de alteragio das
caracteristicas da Emissdo, ficard facultada a revisdo dos honordrios da presente Escritura de

Emissio.

8.8. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo sujeitos
4 multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios
de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo
monetsria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo

pagamento, calculado pro rata die.

8.9. As parcelas citadas acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: (i) Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza (ISS); (ii) Contribui¢do ao Programa de Integragio Social (PIS);
{iii) Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido (CSLL); (iv) Contribuigéio para o Financiamento
da Scguridade Social (COFINS); (v) Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF; e quaisquer
outros impostos que venham a incidir na fonte sobre a Remuneragio do Agente Fiduciario, nas

aliquotas vigentes na data de cada pagamento.

8.10. A remunerag¢io serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente

Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

8.11. Os servigos do Agente Fiduciario previstos nesta Escritura de Emissio sfio aqueles descritos na

Instrugiio CVM 28 e na Lei das Sociedades por Agdes.

8.12. A Remuneragdo do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas consideradas necessarias ao
exercicio da fungio de Agente Fiducidrio, quais sejam: reconhecimento de firmas, autenticagéo
de copias, notificagdes, exiragio de certiddes, despesas com viagens e estadias, transporte,
despesas com especialistas (e.g. auditoria nas financas da Emissora, fiscalizagio, entre outros} ¢
publicagdes necessérias ao exercicio da respectiva fungdo, durante ou apés a implantagio dos

servicos, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovagio. Nio estdo incluidas,
v
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igualmente, e serdio arcadas pela Emissora, as despesas com especialistas, tais como: auditoria
nas finangas da Emissora ¢ assessoria legal ao Agente Fiducidrio, em caso de inadimplemento
das Decbéntures. As eventuais despesas, depOsitos e custas judiciais, bem como indenizagdes,
decorrentes de agdes intentadas contra o Agente Fiduciario, decorrentes do exercicio de sua
fungio ou de sua atuagiic em defesa da estrutura da Emissdo, serfio igualmente suportadas pelos
Debenturistas. Tais despesas incluem honorérios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio

e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

8.13. No caso de inadimplemento das Debéntures, por parte da Emissora, todas as despesas em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas, e, posteriormente, ressarcidas pela
Fmissora. Tais despesas incluem os gastos com honorartos advocaticios, inclusive de terceiros,
depositos, indenizagdes, custas e taxas judicidrias de a¢des propostas pelo Agente Fiducidrio,
desde que relacicnadas a solugdo de eventuais inadimplementos, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, decorrentes de sucumbéncia
em agdes judiciais serfo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio ¢
as despesas reembolsidveis do Agente Fiduciario, na hipédtese da Emissora permanecer

inadimplente em relagdio as suas obrigagdes por um periedo superior a 30 (trinta) dias corridos.

8.14. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissao,

constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciérnio:
8.15.1. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungic, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio

dos seus proprios beuns;

£.15.2. renunciar 4 fun¢do na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer

outra modalidade de inaptidio;

8.15.3. conservar ¢em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungdes;

8.15.4. verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes contidas nesta
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Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou

defeitos de que tenha conhecimento;

8.15.5. promover, nos érgios competentes, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura
de Fmissdo e respectivos aditamentos na forma prevista nos itens 3.1.3 ¢ 3.1.4 desta
Escritura de Emissdo, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigac@o niio

pecunidria pela Emissora;

3.15.6. acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais

informacgdes;

5.15.7. solicitar, quando julgar necessirio ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes que
estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda
Piblica, Cartérios de Protesto, varas do Trabalho, varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bein como das demais
comarcas em que a Emissora exergam suas atividades, as quais deverdo ser apresentadas

em até 30 (trinta) dias corridos da data de solicitagao,

8.15.8. solicitar, quando considerar necessario, &s expensas da Emissora e desde que justificada,

auditoria extraordindria na Emissora;

8.15.9. convocar, quando necessdrio, a Assembleia Geral de Debenturisias, mediante anuancio
publicado, pelo menos trés vezes, nos oOrgdos de imprensa nos quais a Emissora deve

efetuar suas publicagdes, as expensas desta;

8.15.10. comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe

forem solicitadas;
2.15.11. elaborar relatérios amuais destinades aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do

paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ag¢des, relativos aos exercicios sociais

da Emissora, os quais deverio conter, a0 menos, as seguintes informagdes:
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(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informag¢des divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestagdo de infortagdes pela Emissora;

(b} alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstragSes financeiras da Emissora, enfocando os

indicadores econémicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(d) posicao da distribuigio ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagio, conversdo, repactuagdo e pagamento de juros das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisigdes e vendas de Debéntures cfetuadas pela
Emissora;

(n acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da emissdo das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

(2) relagio dos bens e valores entregues 4 administragiio do Agente Fiducidrio;

(hy  cumprimento de outras obrigagfes assumidas pela Emissora nesta Escritura de

Emissio;

(i) existéneia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela
propria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou sob controle
comum, em que tenha atuado como agente fiducidrio, bem como os seguintes dados
sobre tais emissoes:

[6)) denominagdo da companhia ofertante;

(iiy  valor da emissfo;
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(iitfy quantidade de debéntures emitidas;
(ivy  espécie;
(v}  prazo de vencimento das debéntures;
(vi)  tipo e valor dos bens dados em garautia ¢ denominagfo dos garantidores; e
(viiy eventos de resgate, amortizagdo, conversiio, repactuacio e inadimplemento
no periodo.

)] declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de agente fiduciario

da Emissio;

(k) divulgar as informagdes referidas no inciso (i} da alinea (i) acima em sua pagina na

rede mundial de computadores tio logo delas tenha conhecimento;

()] disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas até o dia

30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel ao menos nos seguintes

locais:

{i)

(i)

(iii)

(iv})

A7

na sede da Emissora;

na sede do Agente Fiduciario;

na CVM;

na CETIP; e

na sede do Coordenador Lider.

(m)  publicar, is expensas da Emissora, nos Jornais de Publicagéio da Emissora ou seus

substitutos, conforme o caso, anuncio comunicando aos Debenturistas que o

49

e eu:gi \;i]aln
OABIM! 44,203
- Luciano Roberto Pegir-

OAB: 114,668

.@*t; Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

g'_ Certifico registro sob o n°® 5733196 em 13/04/2016 da Empresa ALGAR TI CONSULTORIA S/A, Nire 31300109895 e protocolo 162039018 -
13/04/2016. Autenticacdo: 37F591D93B497B2093327D4A525D361A518DAC4E. Marinely de Paula Bomfim - Secretaria-Geral. Para validar este
documento, acesse www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 16/203.901-8 e o cédigo de seguranca Ub89 Esta cdpia foi autenticada
digitalmente e assinada em 13/04/2016 por Marinely de Paula Bomfim — Secretéaria-Geral.

Tl 4;4)" ) z
%AQ%Q‘M pag. 50/71



relatério se encontra 4 disposigdo nos locais indicados no item anterior;

(n) manter atualizada a relagio dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagio de informagGes junto 4 Emissora, ao Banco Liquidante, ao
Escriturador e 3 CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
inciso, a Emissora ¢ os Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir
as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, a CETIP, o Banco Liquidante e
o Escriturador a atenderem quaisquer solicitages feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divulgagio, a qualquer momento, da posi¢do da titularidade

das Debéntures;

(o} fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo e

todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nio fazer;

()  notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nao seja possivel, por meio de
aviso publicado nos jomais mencionados no inciso (i} do item 3.1.2 acima, no prazo
mAximo de 5 {cinco) dias da data em que tomou ciéncia do evento a respeito de
qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagoes assumidas nesta Escritura de
Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores informages;

comunicagdo de igual teor devera ser enviada 4 CVM e a CETIP;

@) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais

propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

) disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua ceniral
de atendimento ou website, o calculo do Vator Nominal Unitario das Debéntures, a
ser calculado pela Emissora;

(s) acompanhar com o Banco Liquidante em cada data de pagamento, o intcgral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura

de Emissdo; e

')} acompanhar a manutengio dos indices Financeiros, podendo o Agente Fiducirio
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solicitar & Algar Telecom todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
fagam necessarios, e informar imediatamente os titulares de Debéntures de qualquer

descumprimento dos referidos indices financeiros.

8.15. O Agente Fiduciario nfio sera obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veracidade nas
deliberagbes societdrias & em atos da administragdio da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificacio da regular constituigio
dos referidos documentos, conforme previsto na Instrugio CVM 28, e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a sen pedido, para basear suas decisdes. Nio sera
ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragio destes documentos, que permanecerao

sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagdo aplicdvel.

8.16. O Agente Fiduciario ndo serd responsdvel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou

ratificar as informagdes da presente Escritura de Emisso e dos demais decumentos da operagio.

8.17. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para os
Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigagBes para com eles, bem como aqueles
relacionados a0 devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo,
somente serdo validos quando previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em

Assembleia Geral de Debenturistas.

8.18. O Agente Fiducidrio nfo emitird qualquer tipe de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientagiio acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugBes que lhe forem
transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos Debenturistas a cle transmitidas ¢ reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados acs Debenturistas ou a
Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28, ¢ dos
artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou

pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagio aplicavel.
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8.19. O Agente TFiducirio pode se balizar nas informagdes que lhe forem disponibilizadas pela

Emissora para verificar o atendimento dos Indices Financeiros.

8.20. O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegio ¢ defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas na realizagio

de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e

acessérios, observadas as condigbes da presente Escritura de Emissio;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

() tomar todas as providéncias necessirias para a realizagio dos créditos dos

Debenturistas; ¢

@ representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e

extrajudicial, intervengio ou liquidagie da Emissora.

8.21. O Agente Fiducidrio, observado ¢ disposto no item 5.14 desta Escritura de Emissio, somente se
eximird da responsabilidade pela ndio adogdo das medidas contempladas nas alineas (a), (b) ¢ (¢)
do item 8.20 acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas assim autorizar pela unanimidade
dos Debenturistas. Na hipotese da alinea (d), bastard a aprovagio de Debenturistas representando

a maioria das Debéntures em Circulagio.

8.22. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporérios, rentincia, liquidagio, dissolugéo ou
extingdo, ou qualquer outro caso de vacincia na fungdo de agente fiducidrio da Emissfo, serd
realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da
Emisséio, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por titulares de Debénturcs que representem, no minimo, 10% (dez por cento} das
Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagiio da Assembleia Geral de

Debenturistas ndo ocorrer em até 8 dias em primeira convocago ou em até 5 (cinco) dias em
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segunda convocagio, cabera 4 Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderda nomeat
substituto provisério, enquanto nde se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario
da Emissdo. A substitui¢io nio resultard em remuneragio ao novo agente fiducidrio superior 4

ora avengada.

8.23.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissio, deverd este comunicar

imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substitui¢io.

8232 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscrigio ¢
integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituigio do Agente Fiducidrio
e 4 indicagio de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente

convocada para esse fim.

8.23.3. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiducirio, esse substituto receberd a mesma
remuneragio paga ao Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da
data de inicio do exercicio de suva fun¢do como agente fiducidrio da Emissdo. Esta
remunetagio podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio

substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.
8.23.4. Em qualquer hipdtese, a substituicio do Agente Fiduciario ficara sujeita & comunicagio
prévia 4 CVM c ao atendimento dos requisitos previstos na Instrugio CVM 28 e eventuais
normas posteriores aplicaveis.
8.23.5. A substituicio do Agente Fiducidrio em cardter permanente deverd ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que deverd ser registrado nos termos do item 5.12

acima.

(a) O agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apdés sua nomeacio,

comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 5.19 acima.

8.23.6. Aplicam-se &s hipoteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este
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respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA IX ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-s¢ em assembleia geral, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de

interesse da comunhio dos Debenturistas,

9.2. A convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas se dara mediante aniincio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos Jomais de Publicagio da Emissora, respeitadas outras regras
relacionadas 4 publicagfio de anincio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das

Sociedades por Agdes, da regulamentagdo aplicdvel e desta Escritura de Emisséo.

9.3. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% {dez por cento) das

Debéntures em Circulagéo ou pela CVM.

9.4, Aplicar-se-4 & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das

Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.5. A Assembleia Geral de Debenturistas deveri ser realizada no prazo de 8 {oito) dias, contados da
publicagdo do edital de convocagdo ou, caso ndo se verifique qudrum para realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) dias, contados da nova publicagio do

edital de convocagio.
9.6. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagio, com 2 presenga de
titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo e,

em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

9.7. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de

Debenturistas, sendo admitida a constituigie de mandatarios, titulares de Debéntures ou nédo.
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9.8. Para efeito da constituicio do quérum de instalagio ou deliberagdio a que se refere esta Clausula
IX, serdo consideradas "Debéntures em Circulagao” todas as Debéntures em circulagdo no
mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam dc
propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como
dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos cénjuges. Para efeitos de quorum de

deliberacao nio serfio computados, ainda, os votos cm branco.

9.9, Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, exceto quando formalmente solicitado pelo Agente Fiducidrio, hipdtese em que

serd obrigatoria.

9.10. O Agente Fiducisrio devera comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos

Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas,

9.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos demais

Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.12. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberagBes serdo tomadas por
Debenturistas que representem 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio,
inclusive: (i) com relagio a alteragdes nas clausulas ou condigdes previstas nesta Escritura de
Emissdo que nio apresentem outro quérum especifico; (ii) alteragdo das hipéteses de vencimento
antecipado estabelecidas no item 5.14 acima, observado que o perddo ou a reniincia temporaria
das referidas hipoteses de vencimento antecipado estdo sujeitos ao quérum de deliberagdo de
75% (sctenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo estabelecido no item 5.14.5;
(iif} modificagio dos quéruns de deliberagio estabelecidos nesta Clausula IX; (iv) alteragao das
obrigacdes adicionais da Emissora estabelecidas na Cliusula VII; (v) alteragio das obrigagdes do

Agente Fiducidrio, estabelecidas na Clausula VII; ou (vi} alteragdes nos procedimentos

aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula IX.

9.13. As seguintes deliberagdes relativas as caracteristicas das Debéntures, que poderdo ser propostas
exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovagio por Debenturistas que representem
pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio, seja em primeira

convocagio da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagdo subsequente:
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(i) a Remuneragio das Debéntures; (ii) a Data de Pagamento da Remuneragfio; (i) o prazo de
vencimento das Debéntures, ou (iv) os valores e dailas de amortizagio do principal das

Debéntures.

9.14. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas, no
ambito de sua competéncia legal, observados os quoéruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares
de Debénturcs em Circulagio, independentemente de terem comparecido 4 Assembleia Geral de

Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.15, Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Agdes ¢ nesta
Escritura de Emissdo, serdo consideradas regulares as deliberagfes tomadas pelos Debenturistas
em Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures

em Circulagéo.

CLAUSULA X DECLARACOES DA EMISSORA E DAS FIADORAS

10.1. A Emissora neste ato declara que:

10.1.1. ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta perante 2 CVM, de acordo com as

leis brasileiras;

10.1.2. estd devidamente autorizada ¢ obteve todas as licengas e autorizagdes necessérias,
inclusive as societarias, A celebragdo desta Escritura de Emissdo, 4 emissfio das
Debéntures ¢ ao cumprimente de suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos

todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

10.1.3. os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatutarios ou
delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigagdes ora estabelecidas ¢, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos

mandatos em pleno vigor;
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10.1.4. a celebragdo desta Escritura de Emissio, o cumprimento de suas cbriga¢Bes previstas
nesta Escritura de Emissdo ¢ a emissiio ¢ a colocagho das Debéniures ndo infringem ou
contrariam: (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual
quaisquer de seus bens ¢ propriedades estejam vinculados nem ird resultar em:
(a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei,
decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens ¢ propriedades
estejam sujeitos; ou (jii) qualquer ordem, decisde ou sentenga administrativa, judicial ou

arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens ¢ propriedades;

10.1.5. as demonstracdes financeiras da Emissora, datadas d¢ 31 de dezembro de 2013, 2014 ¢
2015, representam corretamente a posi¢do financeira da Emissora naquelas datas e foram
devidamente claboradas em conformidade com os principtos fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos ¢ contingéncias da

Emissora de forma consolidada;

10.1.6. cumnprira todas as obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo, incluindo,
mas ndo se limitando, a obrigagio de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos fins

previstos no item 4.5 acima,

10.1.7. estd adimplente com o cumprimento das obrigagbes constanies desta Escritura de
Emissdo, ¢ nio ocorreu € ndo existe, na presente data, qualquer Evento de

Inadimplemento;

10.1.8. esta cumprindo, as leis, regulamentos, normas administrativas e determinag&es dos orgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis 4 condugdo de seus negdcios, exceto
por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativas ou judicial, bem como
exceto por aqueles cujo descumprimento ndco afete de modo adverso e relevante a

capacidade de cumprir qualquer das obrigagdes da Emissora no dmbito da Emisséo;

10.1.9. exceto por aqueles mencionados nas suas demonstragées financeiras ou de outra forma
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informados por escrito a totalidade dos Debenturistas ou ao Agente Fiduciério, ndo ha, na
presente data, qualquer a¢do judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro tipo de investigagiio governamental que possa vir a causar impacto substancial e

adverso & Emissora;

10.1.10. as informagdes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdo em rela¢dio 4 Emissora

e 3 Oferta Restrita sdo verdadeiras, consistentes, corretas ¢ suficientes;

10.1.11. nfo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o Agente

Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

16.1.12. tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragio da
Taxa DI, divulgada pela CETIP e que a forma de caleulo da remuneracio das Debéntures

foi acordada por livre vontade da Emissora, em observéncia ao principio da boa-f¢;

10.1.13. esta Escritura de Emissfio constitui obrigagdo legal, valida, eficaz e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus lermos e condigdes, com forga de titulo

executivo extrajudicial nos termos do artige 784 do Cédigo de Processo Civil,;

10.1.14. ndo & necessaria autorizagio regulatoria para celebragio desta Escritura de Emisséio e

para realizagiio da Emissio e da Oferta Restrita;

10.1.15. inexiste: (i) descumprimento de qualquer disposi¢iio coniratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (ii) qualguer processo, judicial,
administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outrc tipo de investigagio
governamental, em gualquer dos casos deste inciso que: {a) possa causar um efeito
adverso relevante na Emissora; ou {b) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de

qualquer forma afetar esta Escritura de Emissao;

10.1.16. até a presente data, nem a Emissora nem qualquer uma de suas respectivas controladas,
diretores, membros de conselho de administragio, quaisquer terceiros, incluindo
assessores ou prestadores de servigo agindo em seu beneficio ou de suas

controladas ("Representantes"): (i) usou os seus recursos ou de suas controladas para
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contribuicdes, doagdes ou despesas de representagdo ilegais ou outras despesas ilegais
relativas a atividades politicas; (ii) fez qualquer pagamenio ilegal, direlo ou indircto, a
empregados ou funciondrios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos,
incluindo seus familiares, nacionais ou estrangeiros, praticaram quaisquer atos para obter
ou manter qualquer negécio, transacdo ou vantagem comercial indevida; (iii} violou
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra
pratica de corrupgio ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, mas nfo se
limitando, a Lein®12.846, de | de agosto de 2013 e alteragbes
posteriores ("Lei Anticorrupgdo”); ou (iv) fez qualquer pagamento de propina,
abatimento ilicito, remuneracio ilicita, subormo, trifico de influéngeia, "caixinha" ou outro

pagamento ilcgal;

10.1.17. estd, assim como suas controladas, em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de
natureza tributaria (municipal, estadual, distrital e federal), trabalhista, previdencidria,
ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa ou judicial ou cujo descumprimento

nao tenha um efeito adverso relevante na Emissora; e

10.1.18, possui vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as aulorizagdes e

licengas, inclusive as ambientais, aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades.
10.2. As Fiadoras neste ato declaram que:

10.2.1. a Algar Telecom € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, com registro de companhia aberta perante a CVM, de
acordo com as leis brasileiras;

10.2.2. a Algar é uma sociedade devidamentie organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta perante a CVM, de acordo com as

leis brasileiras;

10.2.3. estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as licengas e autorizagdes necessarias,

inclusive as societarias, a celebragdo desta Escritura de Emissdo, 4 prestagdo das Fiangas e
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a0 cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os

requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

10.2.4. os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatutarios ou
delegados para assurnir, em nomc das respectivas Fiadoras, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os pocderes legitimamente outorgados, cstando

os respectivos mandatos em pleno vigor;

10.2.5. a celebragio desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissic e a prestagiio das Fiancas ndo infringem ou contrariam:
(i) qualquer contrato ou documento no gqual as Fiadoras sejam parte ou pelo qual
quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculades nem ira resultar em:
(a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem das
Fiadoras, ou (¢) rescisfo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei,
decreto ou regulamento a que as Fiadoras ou quaisquer dec scus bens ¢ propriedades
estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou

arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propricdades;

10.2.6. as demonstragdes financeiras das Fiadoras, datadas de 31 de dezembro de 2013, 2014 ¢
2015, representam corretamente a posi¢do financeira das Fiadoras naquelas datas ¢ foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias das

Fiadoras de forma consolidada;

10.2.7. cumpririo todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo;

10.2.8. estio cumprindo, as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
orgios governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a condugio de seus negécios,
exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativas ou judicial, bem
como exceto por aqueles cujo descumprimento ndo afete de modo adverso ¢ relevante a

capacidade das Fiadoras na prestagdo das Fiangas;
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10.2.9. exceto por aqueles mencionados nas suas demonstragdes financeiras ou de outra forma
informados por escrito a totalidade dos Debenturistas ou a0 Agente Fiduciario, ndo ha, na
presente data, qualquer agéio judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro tipo de investigago governamental que possa vir a causar impacto substancial e

adverso 4s Fiadoras;

10.2.10. as informacdes e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdo em relagio as Fiadoras

sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

10.2.11. ndo ha qualquer ligacio entre as Fiadoras e o Agente Fiduciario que impega o Agente

Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

i10.2.12. esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo legal, valida, eficaz ¢ vinculativa das
Fiadoras, exequivel de acordo com os seus lermos ¢ condigdes, com forga de titulo

executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Codigo de Processo Civil;

10.2.13. ndo é necessiria autorizagio regulatéria para celebragio desta Escritura de Emissio ¢

para realizacio a prestagdo das Fiangas;

10.2.14. inexiste: (i) descumprimento de qualquer disposi¢do contratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (ii} qualquer processo, judicial,
administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo
governamental, em qualquer dos casos deste inciso que: (a) possa causar um efeito
adverso relevante nas Fiadoras; ou (b) visande a anular, alterar, invalidar, questionar ou de

qualquer forma afetar as Fiangas;

10.2.15. até a presente data, nem as Fiadoras nem qualquer uma de suas respectivas controladas
ou Representantes; (i) usou os seus recursos ou de suas controladas para contribuicdes,
doacdes ou despcsas de representagdo ilegals ou outras despesas ilegais relativas a
atividades politicas; (il) fez qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados
ou funcionarios puiblicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos, incluindo
seus familiares, nacionais ou estrangeiros, praticaram (uaisquer atos para obter ou manter

aa

qualquer negécio, transagdo ou vantagem comercial indevida; (iii) violou qualquer
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dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de
corrupgdo ou atos lesivos 4 administragio piblica, incluindo, mas ndo se limitando, a
Leci Anticorrupgdo; ou {iv) fez qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito,

remuneragio ilicita, suborno, trafico de influéncia, "caixinha" ou outro pagamento ilegal;

10.2.16. estdo, assim como suas controladas, em dia com o pagamento de todas as obriga¢des de
natureza tributaria {municipal, estadual, distrital e federal), trabalhista, previdenci‘;’iria,
ambiental e de quaisquer outras obrigagbes impostas por lei, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé, nas esferas administrativa ou judicial ou cujo descumprimento

nio tenha um efeito adverso relevante nas Fiadoras; ¢

10.2.17. possuem validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes e

licengas, inclusive as ambientais, apliciveis ao rcgular exercicio de suas atividades.

CLAUSULA XI NOTIFICACOES

1.1, Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdio ser sempre feitos por escrito, assim como
os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer
das Partes nos termos desta Escritura de Emissdio deverdo ser encaminhados para os seguintes

enderecos;

Para a Emissora:

ALGAR TI CONSULTORIA S.A.

Rua Desembargador Jorge Fontana, n°® 600, Pavimentos n® 5, n° 6 e n° 7, Belverde

CEP 30320-670, Belo Horizonte - Minas Gerais

At.: Jacimara Aparecida Bernardes de Santana Crozara — Diretoria Administrativa Financeira
Telefone: (34) 3233-2950

Fac-simile: (34) 3233-2950

Correio Eletronico: jacimara@algartech.com
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Para o Agcnte Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDCRA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 203, Barra da Tijuca

CEP 22631-000, Rio de Janeiro - Rio de Janeiro

At.: Antonio Amaro / Maria Carolina

Telefone: (21) 3514-0000

Fac-simile: (21) 3514-009%

Correio Eletrdnico; antonio.amaro@oliveiratrust.com.br / ger2. agente@oliveiratrust.com.br

Para a Algar Telecom:

ALGAR TELECOM S.A,

Rua José Alves Garcia, n° 415, Bairro Brasil
CEP 38400-668, Uberlandia - Minas Gerais
At.: Luciene Gongalves — Diretoria Financeira
Telefone: (34) 3256-2044

Fac-simile: (34) 3256-2044

Correto Eletrdnico: lucieneg@algartelecom.com, br

Para a Algar:

ALGAR S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES
Rua Lapa do Lobo, n® 800, Granja Marileusa

CEP: 38406-644, Uberlindia - Minas Gerais

At.: Luciana Ferreira Neves Vasconcelos

Telefone: (34) 3218-3008

Fac-simile: (34} 3218-3008

Correio Eletrdnico: luciana.vasconcelos@algar.com.br
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Para o Banco Liquidante ¢ Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara

CEP 06029-900, Osasco - Sdo Paunlo

At.. Débora Andrade Teixeira / Douglas Marcos da Cruz
Telefone: (11) 3084-9492 /(11) 3684-7691

Fac-simile: (11) 3684-2704

Correio Eletrénico: 4010.debentures@bradesco.com.br / 4010.acao@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Farta Lima, n° 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001, S3o Paulo — Sdo0 Paulo

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11} 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio Eletrdnico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

11.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedide pelo correio ou por telegrama
nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-similc serfio consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de cenfirmagio verbal por telefone. As
comunicagdes feitas por correto eletrénico serdo consideradas recebidas na data de recebimento
de "aviso de entrega e leitura". Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem, A mudanga de qualquer
dos endereg¢os acima deverd ser comunicada a outra Parte pela Parte que tiver seu enderego

alterado.

CLAUSULA XII DISPOSICOES GERAIS

12.1. Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emisséo,
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Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio ou aos Debenturistas em raziio de qualguer
inadimplemento das obrigagdes da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios,
ou ser4 interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento,
nem constituird novacio ou modificagio de quaisquer outras obrigagSes assumidas pela

Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento

ou atraso.

12.2. A presente Escritura de Emissfio & firmada em cardter irrevogavel e irretratdvel, obrigando as

Partes por si e seus sucessores.

12.3, Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerao todas as demais disposi¢des nfo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por outra que, na

medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 784, incisos I ¢ II, do Cédigo de Processo Civil, ¢ as obrigagdes nelas
encerradas estio sujeitas a execugho especifica, de acordo com os artigos 815 e seguintes, do

Codigo de Processo Civil,
12.5. Esta Escritura de Emissdio ¢ regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

12.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serfio computados de acordo com a

regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco ¢ incluido o do

vencimento.

CLAUSULA XIII FORO

i3.1. Fica cleito o foro da comarca de Sdo Paulo, Estado de S@o Paulo, com exclusiie de qualquer

outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta

Escritura de Emissio.
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E por estarem assim justas e contratadas, celebram a presente Escritura de Emissdo a Emissora, o Agente
Fiduciario ¢ as Fiadoras, em 4 {quatro) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as

2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sio Paulo, 1 de abrii de 2016
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Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia

Fidejussoria, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos, da Algar TI Consultoria §5.4.

ALGAR TI CONSULTORIA S.A.

: {/) v
Cargo:

i S. (07213 ) y
Jacimara A. B. 5., . ndo Tebeia Scheliga
Ditetora Administrativo financetia m oS 4o Heghtio
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Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 19 (Primeira) Emissio de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, em Série Unica, da Espécie Quirografuria, com Garantia

Fidejussoria, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, da Algar TT Consultoria S.A.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeirva} Emissdo de Debéntures
Simples, Néio Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia

Fidejussoria, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Algar TT Consultoria §.A.

ALGAR TELECOM 5.A.

Qo)

Nome: | Nome: l . \
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o1 Presidente Diretora Financeira
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