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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUINZFA EMISSAO PUBIICA

DE DEBENTURES SIMPLES. NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL,

COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA. DA BRASIL PHARMA S.A.

Sao partes neste “Instrumento Particular de Escritura da Quinta Emissao Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Fidejussoria Adicional, em Série Unica, da Brasil Pharma S.A.” (“Escritura de

Emissao”):

1. como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissao:
BRASIL PHARMA S.A., sociedade por acdes, com registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobilidrio (“CVM”), com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830,
Torre 4, 2° e 3° andares, Itaim Bibi, CEP 04543-900, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME”) sob o
n° 11.395.624/0001-71, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE
35.300.374.797 perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”),
neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Brasil Pharma” ou

. “Emissora”);

I1. como agente fiduciario das debéntures objeto desta Escritura de Emissao:
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13 — Grupo 205, Barra da Tijuca,
CEP 22640-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91, neste ato
representado pelo seu estatuto social, representando a comunhao dos Debenturistas
(conforme definido abaixo), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ac¢des”) (“Agente Fiduciario”);

III.  como intervenientes anuentes desta Escritura de Emissao:
DROGARIA ROSARIO S.A., sociedade por acgoes com sede na Cidade de Brasilia,
Distrito Federal, no Setor Complementar de Industria e Abastecimento, s/n, quadra
08, conjunto 07, lote 04-SCIA, CEP 71250-705, inscrita no CNPJ/MF sob o n°

(“Rosério™);

00.447.821/0001-70, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Socit ‘\‘_




ssee o 04 o s ° L]
.
: : o o see L] :"
' s o o o o 8 At o
oo _ eoe oses oo

.

¢« v PLBRRA 8- ols .

°

. o 4 .
v s . CONN- .. HE A
. eeo O M4 s o @
. L3

:. ..' 5 ° see

DISTRIBUIDORA BIG BENN S.A., sociedade por a¢oes com sede na Cidade de Belém,
Estado do Pard, na Avenida Almirante Barroso, n® 5447, Altos, Castanheira, CEP
66645-972, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 83.754.234/0001-51, neste ato

representada nos termos de seu Estatuto Social (“Big Benn”);

SANT’ANA S.A. DROGARIA FARMACIAS, sociedade por acoes com sede na Cidade
de Camacari, Estado da Bahia, na Via de Liga¢do, s/n, Polo Petroquimico de
Camagari, CEP 42810-260, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 15.103.047/0001-58,

neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Sant’Ana”);

CENTRO-OESTE FARMA DISTRIBUIDORA DE MEDICAMENTOS LTDA., sociedade
empresaria limitada com sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, no STRC, s/n,
trecho 2, conjunto “D”, lotes 9/10, Guara, CEP 71225-524, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 09.156.879/0001-30, neste ato representada nos termos de seu Contrato Social
(“COF7);

REDE NORDESTE DE FARMACIAS S.A., sociedade por a¢oes com sede na Cidade de
Recife, Estado de Pernambuco, na Avenida Conselheiro Aguiar, n® 4.817, Sala 03,
Boa Viagem, CEP 51021-970, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 11.044.747/0001-68,

neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“RNF”);

DROGARIA AMARILIS S.A., sociedade por ac6es com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Hungria, n° 352, loja 1, Jardim Europa, CEP 01455-
000, Inscrita no CNPJ/MF sob 0 n° 04.228.949/0001-02, neste ato representada

nos termos de seu Estatuto Social (“Farmais™);

DROGARIAS FARMAIS S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, Torre 4,
3° andar, Itaim Bibi, CEP 04543-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
05.349.305/0001-27, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social

(“Drogarias Farmais”);

FARMAIS PRODUTOS S.A., sociedade por agbes com sede na Cidade de Sao Paulo,

Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, Torre @y,

29 andar, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n
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05.074.879/0001-30, neste ato representada nosefermos de st Estatuto $ocial
(“Farmais Produtos” e, em conjunto com Rosario, Big Benn, Sant’Ana, COF, Farmais

e Drogarias Farmais, “Fiadoras”); e

BTGI STiGMA LLC, sociedade constituida de acordo com as leis do Estado de
Delaware dos Estados Unidos da América, com sede na 1209 Orange Street,
Wilmington, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.022.862/0001-67, neste ato

representada nos termos de seus atos constitutivos (“Acionista Controlador™),

celebram a Emissora, o Agente Fiduciario, as Fiadoras € o Acionista Controlador (em

conjunto, “Partes”) esta Escritura de Emissdo de acordo com os seguintes termos e

condigdes:

. 1. AUTORIZACOES

1.1 A (i) emissdao das Debéntures (conforme definidas abaixo) (“Emissio”), (ii) oferta

publica de distribui¢ao das Debéntures (“Oferta”), nos termos da Instrucdo CVM n®

476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 4767), e (iii)
constituicdo da Cesséo Fiduciaria (conforme definida abaixo) serdo realizadas com
base na deliberacgio da reuniao do conselho de administracdo da Emissora realizada
em 12 de julho de 2016 (“RCA”), conforme disposto no artigo 59, § 1°, da Lei das
Sociedades por A¢bes e no artigo 10, alinea “t” do Estatuto Social da Emissora.

1.2 Por meio da RCA, a diretoria da Emissora também foi autorizada a praticar todos os
atos necessarios a efetivagdo das deliberacdes aprovadas na RCA, incluindo a
negociacao e a celebracao de todos os documentos indispensaveis a concretizacao da
Emissao e da Oferta, incluindo, mas nao se limitando, desta Escritura de Emissao,
do Contrato de Distribuicido (conforme definido abaixo) e do Contrato de Cessao
Fiduciaria (conforme definido abaixo).

1.3 A outorga da Fianca (conforme definido abaixo) e da Cessao Fiduciaria pelas
Fiadoras seri realizada com base nas deliberagGes: (i) da assembleia geral
extraordinaria de acionistas da Rosario realizada em 12 de julho de 2016 (FAGE
Rosério”), (ii) da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Big Benn realizada
em 12 de julho de 2016 (“AGE Big Benn”), (iii) da assembleia geral extraordiniria de
acionistas da Sant’Ana realizada em 12 de julho de 2016 (“AGE Sant’Ana”); (iv) da
reunido da diretoria da COF realizada em 12 de julho de 2016 (“RD COF”); (v)
reunido da diretoria da RNF realizada em 12 de julho de 2016 (“RD RNF”); (vi) d

TEXT_SP -~ 11321050v19 9812.64




TEXT_SP - 11321050v19 9812.64

° .
. see
° .

d b ile ese soas see .

[ X X4

(XL X
aeen

reunifio da diretoria da Farmais realizada em 12 de jullo @€ 2016 (“RD:I*‘armais")’('vi)'

da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Drogarias Farmais realizada em
12 de julho de 2016 (“AGE_Drogarias Farmais”); e (vii) da assembleia geral
extraordinaria de acionistas da Farmais Produtos realizada em 12 de julho de 2016
(“AGE _Farmais Produtos” e, em conjunto com a AGE Rosario, a AGE Big Benn, a
AGE Sant’Ana, a RD COF, a RD RNF, a RD Farmais e a AGE Drogarias Farmais, as

“Aprovacoes Societarias Fiadoras™).

REQUISITOS

A Emissao e a Oferta serdo realizadas com observéncia aos seguintes requisitos:
L. Arquivamento e publicacGo da ata de RCA. A ata de RCA da Emissora sera
arquivada na JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo
(“DOESP”) e no jornal “Valor Econémico”, nos termos dos artigos 62, inciso I
e 289, da Lei das Sociedades por A¢oes. Os atos societarios relacionados com a
Emissdo e/ou com as Debéntures que, eventualmente, venham a ser praticados
ap6s o registro da ata de RCA também serdo arquivados na JUCESP e
publicados pela Emissora no DOESP e no jornal “Valor Econémico”, conforme
legislacdo em vigor;
1L Arquivamento das Aprovagoes Societarias Fiadoras. As atas da AGE Rosario
e da RD COF serao arquivadas perante a Junta Comercial do Distrito Federal
(“*JCDF”), sendo a AGE Rosério publicada no Diario Oficial do Distrito Federal
e no jornal “Jornal de Brasilia”. A ata da AGE Big Benn sera arquivada perante
a Junta Comercial do Estado do Para (“JUCEPA”) e publicada no Diario Oficial
do Estado do Pard e no jornal “O Liberal”. A ata da AGE Sant’Ana sera
arquivada perante a Junta Comercial do Estado da Bahia (“JUCEB”) e ser4
publicada no Diario Oficial do Estado da Bahia e no jornal “Correio da Bahia”.
A ata da RD RNF sera arquivada perante a Junta Comercial do Estado de
Pernambuco (“JUCEPE”) e serd publicada no Diario Oficial do Estado de
Pernambuco e no jornal “Folha de Pernambuco”. As atas da RD Farmais, da
AGE Drogarias Farmais e da AGE Farmais Produtos serfo arquivadas perante
a JUCESP e serdo publicadas no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no
jornal “Diario Comercial”;
III.  Inscrigdo e Registro desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Esta
Escritura de Emiss@o e seus eventuais aditamentos sero levados a registro 1
JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso Il e do § 3°, da Lei das Sociedades pot
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Acdes, devendo a respectiva Escritura de -é‘.m'm,.ﬁo e seﬁs: aditamen:t'o.s:.
devidamente arquivados na JUCESP, serem enviados pela Emissora ao Agente
Fiduciario em até 10 (dez) dias tteis contados do respectivo registro. Em
virtude da Fianca de que trata a Clausula 5.15 abaixo, de acordo com o disposto
nos artigos 129 e 130 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada, a presente Escritura de Emissdo sera registrada nos cartorios de
registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sao Paulo, da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, da Comarca da Cidade de Brasilia, Distrito Federal, da Comarca da
Cidade de Belém, Estado do Para, da Comarca da Cidade de Camacari, Estado
da Bahia e da Comarca de Recife, Estado de Pernambuco (“Cartdérios
Competentes”), e seus eventuais aditamentos serdo averbados & margem dos
registros acima e/ou de outros registros que sejam aplicaveis tendo em vista a
sede de cada uma das Partes. A Emissora dever4 (i) protocolar para registro
nos Cartérios Competentes esta Escritura de Emissao e, conforme seja o caso,
os eventuais aditamentos, e (ii) entregar uma via original desta Escritura de
Emissio ou de seus aditamentos, registrados ou averbados, conforme o caso,
nos Cartérios Competentes, ao Agente Fiduciério, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da respectiva data de assinatura;

V. Constituicdo de Cessdo Fiducidria. Observado o disposto no artigo 62, inciso
I1L, da Lei das Sociedades por Acdes, e na Clausula 5.16 abaixo, a Cessao
Fiduci4ria (conforme definida abaixo) serd regularmente constituida
previamente a Data de Integralizacao (conforme definida abaixo) por meio do
«Contrato de Cessio Fiduciaria de Direitos Creditérios e de Prestacao de
Servicos de Custodia de Recursos Financeiros”, a ser celebrado entre a
Emissora, as Fiadoras, o Agente Fiducirio e o banco depositério (em conjunto

com os seus eventuais aditamentos, “Contrato de Cesséo Fiduciéria”), que

dever4 ser registrado, conforme prazos e termos previstos no Contrato de
Cessio Fiducisria, nos competentes cartérios de registro de titulos e
documentos;

V. Registro para distribuicdo e negociagdo nos mercados primdrio e secundario.
As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo puablica no mercado
primario e negocia¢do no mercado secundério, respectivamente, por meio do
MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”) e do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobiliarios (“CETIP21”), ambos administrados e operacionalizadogy
pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicdo e a
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negociagao liquidadas e as Debéntures custodialassfihancelramente na CETIP®

VL Registro da Oferta pela CVM. A Oferta esta automaticamente dispensada de
registro de distribuicdo na CVM de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de

7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei_do Mercado de Valores
Mobiliarios™), nos termos do artigo 6° da Instrucdo CVM 476, por se tratar de
oferta publica com esforgos restritos de colocagio; e

VII. Registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta sera objeto de registro pela
ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("TANBIMA™), nos termos do artigo 1°, paragrafo 29, do "Cddigo
ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicao e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios”, apenas para fins de envio de
informacdes para a Base de Dados da ANBIMA, desde que expedidas, até a data
de protocolo do comunicado de encerramento da Oferta junto a CVM,
diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regula¢do e Melhores
Praticas da ANBIMA.

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1 A Emissora tem por objeto social: (a) o comércio, a fabricagdo, a importacao e a
exportacdo de artigos farmacéuticos, produtos quimicos e dietéticos, perfumes e
esséncias, cosméticos, produtos de higiene e toucador, saneantes domissanitarios,
nutrimentos e aparelhos acessérios usados para fins terapéuticos ou de correcao
estética e produtos utilizados para fins diagnésticos e analiticos; (b) a prestacgio de
servigos peculiares ao comércio varejista, tais como servigo de entregas domiciliares
de produtos comercializados ou nao pela Emissora, gerenciamento de informacoes
cadastrais e armazenamento de dados sobre vendas de produtos e servicos,
realizados através de convénios, gerenciamento e participacdo de programas de
beneficio de medicamentos (“PBM”) no setor privado e publico; (¢) loja de
conveniéncia e “drugstore”, destinadas ao comércio, mediante auto-servigo ou nao,
de diversas mercadorias com énfase para aquelas de primeira necessidade e servigos
relativos ao objeto social; (d) importacao e exportacio de qualquer produto afim com
seu objeto social; (e) o transporte rodoviario de mercadorias; (f) a promocio e a
participacio em empreendimentos imobiliarios; (g) o comércio, a importacéo e a
exportacao de artigos, maquinas, e equipamentos afins com seu objetivo social; (h)
participacdo em outras sociedades, simples ou empresarias, nacionais y

estrangeiras, na qualidade de sbcia, acionista ou quotista; (i) gestao
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comercializacio de bens comerciais e de direitossproprios; e €}) a® prestacds‘dé
servicos de consultoria, intermediagdo e representagio, inclusive, mas nao se

limitando, comercial.

4. DESTINAGCAO DOS RECURSOS

4.1 Osrecursos obtidos pela Emissora com a Oferta serfo integralmente utilizados para
atender aos negdcios de gestdo ordin4ria da Emissora por meio do alongamento do
endividamento da Emissora que deverd ocorrer com o pagamento integral dos

contratos financeiros listados no Anexo 4.1 a esta Escritura de Emisséo.

5. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

. 5.1 Nitmero da Emissdo. As Debéntures representam a 52 (quinta) emissdo de
debéntures da Emissora.

5.2 Valor Total da Oferta. O valor total da Oferta serd de R$377.751.000,00 (trezentos
e setenta e sete milhdes, setecentos e cinquenta e um mil reais) na Data de Emissao.

5.3  Quantidade. Serdo emitidas 377.751 (trezentas e setenta e sete mil, setecentas e
cinquenta e uma) debéntures (“Debéntures”).

5.4  Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00
(mil reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

5.5  Séries. A Emissao sera realizada em série tnica.

5.6  Forma e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
de conta de depoésito emitido pelo Escriturador (conforme definido abaixo), e,
adicionalmente, com relacao as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP,
sera expedido por esta extrato em nome do Debenturista que servira de comprovante
de titularidade de tais Debéntures.

5.7  Escriturador. A instituicio prestadora de servigos de escrituragio das Debéntures é
a Itat Corretora de Valores S.A., instituicio financeira, com sede na Cidade de Sao
Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).

5.8  Banco Liquidante. A institui¢do prestadora de servigos de banco liquidante das
Debéntures é o Itati Unibanco S.A., institui¢io financeira com sede na Cidade de Sat

Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre
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Liquidante”).
Conversibilidade. As Debéntures serdao simples e nao serdo conversiveis em agoes de
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emissao da Emissora.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia fidejussoéria
adicional.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera
o dia 25 de julho de 2016 (“Data de Emissao”).

Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao, o prazo das
Debéntures serd de 04 (quatro) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 25 de julho de 2020 (“Data de Vencimento™).

Amortizagdo do Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal Unitario das Debéntures
sera amortizado em 31 (trinta e uma) parcelas mensais e sucessivas, a partir do 18°
{décimo oitavo) més, inclusive, a contar da Data de Emissao, sendo que a primeira
parcela sera paga em 25 de janeiro 2018 e a Giltima na Data de Vencimento, de acordo

com a tabela abaixo:

" PERCENTUAL DO VALOR NOMINAL DAS
DATADEAMORTIZAGAD DEBENTURES A SER AMORTIZADO
25/01/2018 B 3,2258%
— 25/02/2018 3,2258%
25/03/2018 3,2258%
l a5/o4/2008 3,2258%
25/05/2018 3,2258%
25/06/2018 3.2258%
25/07/2018 3,2258%
a5/08/2018 3,2258% -

25/09/2018 | 3,2258%
25/10/2018 3,2258%
25/11/2018 3,2258%
25/12/2018 3,2258%
35/01/2019 3,2258%
- o5/02/2019 3.2258%

25/03/2019 3.2258% N
25/04/2019 3,2258%
25/05/2019 3,2258%
L 25/06/2019 3,2258%
25/07/2019 3,2258%
25/08/2019 3,2258%
25/09/2019 3,2258%
25/10/2019 3,2258%
25/11/2019 3,2258%
25/12/2019 3.2258%
25/01/2020 3,2258%
25/02/2020 3,2258%
25/03/2020 3.2258%
25/04/2020 3,2258%
25/05/2020 3,2258%
25/06/2020 3,2258%

Data de Vencimento (25/07/2020) Saldo Devedor
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5.13.1 Caso ocorra Amortizagdo Extraordinaria Facultativa (conforme definido
abaixo) e/ou Amortiza¢io Extraordinaria Obrigatéria (conforme definido abaixo), os
percentuais de amortizacdo a partir destes eventos serio calculados sobre o saldo do

Valor Nominal Unitario.

5.14 Remuneracdo. As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto nas
Clausulas 5.14.1 e 5.14.2 abaixo:

5.14.1 Atualizagdo monetdria: O Valor Nominal Unitario das Debéntures nao sera
atualizado monetariamente; e

5.14.2 Juros remuneratérios: Sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do
Valor Nominal Unitério, conforme o caso, das Debéntures incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo
acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de
um dia, “over extragrupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet

(hitp://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de sobretaxa de 4,00%

. (quatro por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis
(“Remuneracio”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias tteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures desde a Data de Integralizacio (inclusive), ou a Data de
Pagamento da Remuneracio das Debéntures imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do respectivo pagamento da
Remuneracio (exclusive), e seguira, para todos os fins, os critérios definidos
no “Caderno de Férmulas Debéntures CETIP21”, disponivel para consulta na
pagina da Internet (http://www.cetip.com.br).

Farao jus a Remuneracao das Debéntures aqueles que forem Debenturistas
ao final do dia 1til imediatamente anterior 4 respectiva data de pagamento. A
Remuneracdo das Debéntures seri calculada de acordo com a seguinte

férmula:
J = VNe x (FatorJuros-1)

onde,

J = valor unitario dos juros remuneratérios devidos na respectiva Data de

@N TEXT_SP - 11321050v19 9812.64 9
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Pagamento da Remuneracio das Debéntures ecaleulado com 8 (oito) Eééaé'
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada
Debénture, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagio
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado de acordo com a seguinte féormula:

Fator Juros = (FatorDI x FatorSpread)
onde,
FatorDI = produtério das Taxas DI-Over, desde a Data de Integralizacao,
inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H [+ (DI, )]
bt

onde,

np; = numero total de Taxas DI-Over consideradas na apuracdo do “Fator
DI”, sendo “np” um ndmero inteiro; e

TDIx = Taxa DI-Over, de ordem Kk, expressa ao dia, calculado com 8 (oito)

casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
1

DI, = %+1j252 =
100

onde,

k = ntimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até “n”;

DIy = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia
atil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

FatorSpread :-‘ spread 17|
} 100 |

onde,

i@ TEXT_SP - 11321050v19 9812.64 10
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n = nimero de dias Gteis entre a Data de Integralizagio ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, ¢ a data de célculo, sendo “n” um ntimero inteiro;
Observacoes:

(a) O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(b) Efetua-se o produtoério dos fatores diarios (1 + TDIx), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante
até o altimo considerado;

(c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(d) O fator resultante da expressdao (FatorDI x FatorSpread) é
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

(e) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela CETIP.

Periodicidade de Pagamento dos Juros Remuneratérios: Ressalvada a
hipétese de liquidacao antecipada resultante do vencimento antecipado das
Debéntures conforme previsto nesta Escritura de Emissao, ou ainda a
hipétese de ocorrer um resgate antecipado e/ou amortizacao extraordinaria
das Debéntures conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, a
Remuneracio das Debéntures sera paga em parcelas mensais e sucessivas, a
partir de 25 de abril de 2017, inclusive, no dia 25 de cada més, sendo que a
dltima parcela serd paga na Data de Vencimento (“Data de Pagamento da

Remuneracio das Debéntures”).

Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Observado o disposto na
Clausula 5.14.4 abaixo, se na data de vencimento de quaisquer obrigacoes
pecunirias referentes as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissao
nio houver divulgacio da Taxa DI, sera utilizada, em sua substitui¢do, para
apuracao de “TDIy”, a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente, até a data do
calculo, nao sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, multas ou
penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgacao posterior da Taxa DI.

Indisponibilidade da Taxa DI. Em caso de auséncia da apuraciio e/ouly

divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data

11
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esperada para a sua divulgacio ou, imediatahventte, em 880 ae extingﬁ%'éﬁ’
Taxa DI ou de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI por imposicao legal
ou determinacio judicial, a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de nao haver substituto legal
para a Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar, no primeiro dia atil
subsequente ao término do prazo de 10 (dez) dias acima ou subsequente a
extincao ou impossibilidade de aplicacdo, Assembleia Geral de Debenturistas
para que os Debenturistas possam definir, de comum acordo com a Emissora,
0 novo parametro a ser aplicado, que deveri ser aquele que melhor reflita as
condic¢Ges do mercado interbancario vigentes a época. Até a deliberagao desse
novo parimetro, serdo utilizadas, para o célculo da Remuneracio das
Debéntures, a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente na apuragido do Fator
Juros, niao sendo devidas quaisquer compensacgdes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da deliberagao do novo pardmetro da Remuneragio
das Debéntures.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacao da Assembleia Geral
de Debenturistas, referida assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a
partir de sua divulgacdo, passard a ser utilizada para o célculo da
Remuneracao das Debéntures, permanecendo a Gltima Taxa DI conhecida
anteriormente a ser utilizada até data da divulgacao.

Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, nao haja quérum
para instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou acordo sobre a nova
remuneracio entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo,
84% (oitenta e quatro por cento)das Debéntures em circulag¢do, a Emissora
deverd resgatar a totalidade das Debéntures, com seu consequente
cancelamento, sem pagamento de multa ou prémio, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas (ou de sua nao instalagdo) ou na Data de Vencimento das
Debéntures, o que ocorrer primeiro, pelo saldo do Valor Nominal Unitario de
cada uma das Debéntures, acrescido da Remuneracio das Debéntures devida
até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacio ou a Data de Pagamento da Remuneracido das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, caso
em que a taxa DIk a ser utilizada para a apuracdo de TDIk no célculo da
Remuneracio das Debéntures ser4 a tltima Taxa DI disponivel. \

As Fiadoras desde ja concordam com o disposto nas Clausulas 5.14.4 € 5.14.5
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acima, declarando que o ali disposto nio impdstasé” novagéo, eonforme**

definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil,

mantendo-se a Fianca valida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar

a obrigacio a Emissora e as Fiadoras de resgatar as Debéntures, conforme

acima previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigac¢do. As Fiadoras,

desde ja, concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer documentos
necessarios a efetivacdo do disposto nesta Clausula.

5.15 Garantia Fidejussoria. As Fiadoras, por este ato e na melhor forma de direito,
prestam fianca em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciério,
em conformidade com o artigo 818 do Codigo Civil, independentemente das outras
garantias que possam vir a ser constituidas no dmbito da Emissao, obrigando-se
solidariamente entre si e com a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel,
perante os Debenturistas, como fiadoras, co-devedoras solidarias e principais
pagadoras responsaveis por 100% (cem por cento) das obrigagGes, principais e
acessorias, da Emissora assumidas nesta Escritura de Emissido, no Contrato de
Cessdo Fiduciaria e nos demais documentos da Emissao (“Fianca”), incluindo: (i) o
Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneracio e dos Encargos Moratérios (conforme definido abaixo),

. se for o caso, devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao; e (ii) a

totalidade das obrigacGes acessbrias e principais, previstas nesta Escritura de
Emissio, incluindo eventual indenizagio e a remuneragdo do Agente Fiduciario e
demais despesas por este realizadas na execugio da sua funcio, bem como todo e
qualquer custo ou despesa, inclusive com honorarios advocaticios,
comprovadamente incorridos pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos, outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das
Debéntures e desta Escritura de Emissao (“Obrigac6es Garantidas™).

5.15.1 Todo e qualquer pagamento realizado pelas Fiadoras em relacao a Fianga ora
prestada serd efetuado livre e liquido, sem a deducdo de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuigdes de qualquer natureza, encargos ou retengoes,
presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades
fiscais, devendo as Fiadoras pagarem as quantias adicionais que sejam necessarias
para que os Debenturistas recebam, ap6s tais dedugbes, recolhimentos ou
pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido recebida se tais dedugdes,

recolhimentos ou pagamentos nio fossem aplicaveis.

5.15.2 O valor correspondente as ObrigacOes Garantidas devera ser pago pelas Fiadoras no

TEXT_SP - 11321050v19 9812.64
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prazo de até 3 (trés) dias tteis apdés o recebimento «de metificacao pér escritg*® **
formulada pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas as Fiadoras. Tal notificagao
devera ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas
apés a ocorréncia de qualquer descumprimento de obriga¢io pecuniaria pela
Emissora. Os pagamentos serdo realizados pelas Fiadoras de acordo com os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissao e fora do ambito da CETIP,

de acordo com instrugoes recebidas do Agente Fiduciario.

5.15.3 Fica adicionalmente facultado as Fiadoras, por sua iniciativa, efetuarem pagamento
de qualquer obrigacio pecuniaria inadimplida pela Emissora, independentemente
do recebimento de notificacao do Agente Fiduciario, inclusive durante eventual prazo
de cura estabelecido nesta Escritura de Emissao, de forma que tal pagamento, se
realizado, evitara a ocorréncia de inadimplemento desta Escritura de Emissao e
impedira a decretacdo do vencimento antecipado das Debéntures.

5.15.4 As Fiadoras expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades
de exoneracao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Gnico, 364,
366, 368, 821, 827, 829, paragrafo Gnico, 830, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839 do
Cédigo Civil, e nos artigos 130 € 794 da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015
(“Cbdigo de Processo Civil”).

5.15.5 As Fiadoras sub-rogar-se-ao nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar,
total ou parcialmente, a Fianga, observado o limite da parcela da divida efetivamente
honrada. Nesta hipétese, as Fiadoras obrigam-se a (i) somente exigir tais valores da
Emissora, assim como somente executar o Contrato de Cessdo Fiduciaria, apés os
Debenturistas terem recebido integralmente as Obrigacdes Garantidas; e (ii) caso
recebam qualquer valor da Emissora e/ou de qualquer das demais Fiadoras em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures, desta
Escritura de Emissao e/ou do Contrato de Cessdo Fiduciaria antes da integral
liquidacdo de todas as Obrigagtes Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um) dia til
contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiduciario, para pagamento
aos Debenturistas.

5.15.6 Em hipoétese alguma, eventual discussdo judicial entre qualquer das Fiadoras e os
Debenturistas implicard em atraso ou suspensao de cumprimento das obrigacoes
assumidas pela Emissora e Fiadoras.

5.15.7 Nenhuma objeco ou oposicao da Emissora poder4, ainda, ser admitida ou invocada

pelas Fiadoras com o fito de escusarem-se do cumprimento de suas obrigacoes

perante os Debenturistas.

5.15.8 A Fianca entrard em vigor na Data de Emissao, permanecendo valida em todos os
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seus termos até o pagamento integral das Obrigactes sGarehtidas oodendo set
excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas
vezes forem necessarias até a integral liquidacio das Obrigagdes Garantidas.

5.15.9 Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da Fianga,
conforme funcio que lhe é atribuida nesta Escritura de Emissao, uma vez verificada
qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento das Obrigagdes Garantidas. A
Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes forem
necessarias até a integral e efetiva liquidagdo de todas as Obrigagbes Garantidas,
sendo certo que a inobservéncia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para execucao
da Fianca em favor dos Debenturistas nio ensejara, em hipotese alguma, perda de
qualquer direito ou faculdade aqui previsto.

5.15.10A Fianca permanecerd vélida e plenamente eficaz, em caso de aditamentos,
alteraces e quaisquer outras modificagdes das condicdes fixadas nesta Escritura de
Emissio, no Contrato de Distribuicio e/ou no Contrato de Cessao Fiduciaria.

5.15.11 No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura de Emissao, o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas poderdo executar a Fianga, sem que isso prejudique
qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitagao integral das
Obrigagbes Garantidas.

. 5.16 Garantia Real. Para assegurar o fiel, integral e pontual adimplemento das

Obrigacdes Garantidas, as Debéntures contam com as seguintes garantias reais:
i) Cessdo fiduciaria de determinados direitos creditérios de recebiveis de cartao

de crédito de titularidade das Fiadoras, conforme os termos e condicoes

previstos no Contrato de Cessdo Fiduciéria (“Recebiveis de Cartao”);
(ii) Cessio fiduciaria da conta vinculada na qual os Recebiveis de Cartao
transitarfo, conforme os termos e condi¢des previstos no Contrato de Cessdo

Fiduciaria (“Conta Vinculada — Recebiveis de Cartdo” e, em conjunto com

Recebiveis de Cartdo, “Cessdo Fiduciaria — Recebiveis de Cartdo™);

(iii)  Cessdo fiduciaria dos recebiveis decorrentes de qualquer Evento de Liquidez,
conforme os termos e condicdes previstos no Contrato de Cessao Fiducidria

(“Recebiveis de Evento de Liquidez”); e

(iv)  Cessdo fiduciaria da conta vinculada na qual os Recebiveis de Evento de
Liquidez transitarao, conforme os termos e condi¢oes previstos no Contrato

de Cessdo Fiduciaria (“Conta Vinculada — Recebiveis de Evento de Liquidez”

e, em conjunto com Recebiveis de Evento de Liquidez, “Cessao Fiduciaria —

Recebiveis de Evento de Liquidez” e, em conjunto com a Cessdo Fiduciéria

Recebiveis de Cartdo, “Cessdio Fiducidria” e, em conjunto com a Fianga,
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“Garantias”). .

5.16.1 Nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria, a Emissora dever ter fluxo mensal de
Recebiveis de Cartdo equivalentes, na data de apuragido, ao montante da parcela
seguinte de Remuneragdo e principal das Debéntures, exceto no caso das apuracoes
durante o periodo de caréncia de Remuneracio, nas quais sera considerado o valor
da primeira parcela de principal e 1/12 (um doze avos) da primeira parcela de
Remuneracao das Debéntures (“Valor Minimo”).

5.16.2 O Contrato de Cessdo Fiduciaria e eventuais aditamentos deverio ser levados a
registro, nos termos previstos no inciso IV da Clausula 2.1, as expensas da Emissora.
Caso a Emissora ndo cumpra as obrigagdes previstas no Contrato de Cesséo
Fiduciaria com relacdo aos registros, o Agente Fiduciirio fica desde ja autorizado e
constituido de todos os poderes para, de forma irrevogavel e irretratavel, como seu
bastante procurador, promover os referidos registros, em nome da Emissora, as
expensas da Emissora, no Contrato de Cessao Fiduciaria e eventuais aditamentos,
observado que a Emissora ressarcira todas e quaisquer despesas, nos termos do
Contrato de Cessdo Fiducidria e desta Escritura de Emissao, sem prejuizo da
ocorréncia do descumprimento de obriga¢ao ndo pecuniiria pela Emissora.

5.17  Garantias Real e Fidejusséria. Fica certo e ajustado o carater ndo excludente, mas,

. se e quando aplicavel, cumulativo entre si, da Fianga e da Cessao Fiduciaria, nos
termos desta Escritura de Emissio e do Contrato de Cessao Fiduciaria, podendo o
Agente Fiduciario (se assim aprovado pelos Debenturistas em assembleia geral de
Debenturistas convocada para esse fim nos termos desta Escritura de Emissio)
executar ou excutir todas ou cada uma delas indiscriminadamente, na ordem que
julgar mais apropriada, para os fins de amortizar ou quitar com as obrigacgGes
decorrentes da presente Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Cessao Fiduciaria.

5.18 Repactuacdo Programada. As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuacdo
programada.

5.19  Resgate Antecipado Total Facultativo. A Emissora podera, a seu exclusivo critério,
a qualquer tempo, a partir da Data de Emissdo (inclusive), realizar o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Total Facultativo”).
O Resgate Antecipado Total Facultativo devera ser realizado da seguinte forma:

L O Resgate Antecipado Total Facultativo sera precedido de aviso, nos termos da
Clausula 5.34 abaixo, ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas com

antecedéncia de 5 (cinco) dias tteis da data prevista para o Resgate Antecipade.

Total Facultativo (“Comunicacio de Resgate Antecipado Total”), a qual devera

descrever os termos e condi¢des do Resgate Antecipado Total Facultativo,

X’y .
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incluindo: (i) que o resgate seré total; (ii) a data pareso Tesgate dus Dtbénture
e o efetivo pagamento aos Debenturistas; e (iii) demais informacoes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

1L O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado Total
Facultativo sera equivalente ao Valor Nominal Unitério ou saldo devedor do
Valor Nominal Unitario das Debéntures objeto do resgate, acrescido da
Remuneracio das Debéntures aplicavel, calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizacdo ou a respectiva Data de Pagamento da Remuneracio das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, nio sendo devido qualquer prémio ou penalidade.

III.  Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, no caso de Resgate
Antecipado Total Facultativo, a operacionaliza¢do do resgate seguira os
procedimentos adotados pela CETIP, a qual deverd ser comunicada pela
Emissora, através de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciério,
com antecedéncia minima de 2 (dois) dias tteis de sua realizacao. O pagamento
das Debéntures nio custodiadas eletronicamente na CETIP sera feito por meio
do Banco Liquidante e Escriturador, os quais deverdo ser comunicados com
antecedéncia minima de 2 (dois) dias tteis do Resgate Antecipado Total
Facultativo.

IV.  As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Total Facultativo deverdo ser
canceladas, observada a regulamentacao em vigor.

V. Nio sera admitido resgate antecipado parcial das Debéntures.

5.20 Resgate Antecipado Total Obrigatério. O resgate antecipado total obrigatorio das

Debéntures (“Resgate Antecipado Total Obrigatério”) devera ser realizado pela

Emissora nas seguintes hipéteses: (i) recebimento, pela Emissora, de recursos
decorrentes de qualquer transacdo relacionada, incluindo a venda, total ou parcial, de
pontos de venda, farmécias, centro de distribui¢do, marcas, e/ou rede de farmacias da

Emissora, das Fiadoras e/ou de suas respectivas controladas, em valor individual ou

agregado, superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (“Evento de Liquidez”),
cujo montante, individual ou agregado, correspondente a 70% (setenta por cento) dos
valores liquidos recebidos em decorréncia do Evento de Liquidez somado ao montante
excedente ao Limite Maximo (conforme definido abaixo), conforme aplicavel, seja
igual ou superior ao Valor Nominal Unitario ou saldo devedor do Valor Nominal

Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracdo das Debéntures aplicavel,

calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a respectiva Data d

Pagamento da Remuneracio das Debéntures imediatamente anterior, conforme o
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caso, até a data do efetivo pagamento (“Saldo Devedor das:Debé'ntureé‘)*, (it) avendd"* **

total ou parcial, do controle societdrio da Emissora; (iii) a amortizacdo/liquidacio de

principal das operagdes de crédito junto ao Banco Bradesco S.A. durante o Periodo de

Analise, conforme descritas na Clausula 7.1, inciso XXXII desta Escritura de Emissao,

cujo montante, individual ou agregado, seja igual ou superior ao Saldo Devedor das

Debéntures; e/ou (iv) a ocorréncia de um aporte na Emissora pelo Acionista

Controlador, nos termos da Clausula 7.2 desta Escritura de Emissao, cujo montante,

individual ou agregado, seja igual ou superior ao Saldo Devedor das Debéntures.

I Na primeira hipétese, qual seja, na ocorréncia de um Evento de Liquidez, a
Emissora deveréa realizar o Resgate Antecipado Total Obrigatdrio sem qualquer
incidéncia de prémio ou de taxas adicionais, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data do efetivo recebimento dos valores pela Emissora

(“Data do Resgate Antecipado Qbrigatério Decorrente de Evento de Liquidez”).

II. Caso os recursos decorrentes do Evento de Liquidez sejam retidos, gravados,
condicionados a eventos futuros e¢/ou onerados no Ambito do Evento de

. Liquidez a Data do Resgate Antecipado Obrigatdrio Decorrente de Evento de

. Liquidez sera a data em que tais recursos forem liberados e/ou desonerados e
ficarem disponiveis para a Emissora e/ou para os Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissao e do Contrato de Cessao.

ITI.  Os valores correspondentes aos 30% (trinta por cento) remanescentes do
Evento de Liquidez serdo utilizados pela Emissora para reforco de capital de
giro, observado o limite méaximo, individual ou agregado, de R$75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais) (“Limite Maximo”). Caso se verifique que os
valores correspondentes aos 30% (trinta por cento) remanescentes do Evento
de Liquidez ultrapassem o Limite Maximo, e se verifique que o montante
excedente ao Limite Maximo somado ao valor correspondente a 70% (setenta
por cento) dos valores liquidos recebidos em decorréncia do Evento de
Liquidez é igual ou superior ao Saldo Devedor das Debéntures, a Emissora
dever4 realizar o Resgate Antecipado Total Obrigatério.

1v. Nas hipoteses (ii), (iii) e (iv) acima, a Emissora dever4 realizar, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados de sua ocorréncia, o Resgate Antecipado Total
Obrigatério sem qualquer incidéncia de prémio ou de taxas adicionais.

V. A operacionalizacio do Resgate Antecipado Total Obrigatério observara os

procedimentos, condigdes e prazos estabelecidos na Clausula 5.19 acima, }

conforme aplicavel.
VI.  Para efeitos desta Clausula 5.20 e da Clausula 5.22 abaixo, todos e quaisquer
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custos ou despesas incorridos pela Emissora «¢fou* pelas Madbras para
realizacdo de um Evento de Liquidez (incluindo, mas nfo se limitando a
remuneracio de assessores financeiros, assessores juridicos, dentre outros),
excetuados os valores pagos na forma de impostos ou tributos exigidos por lei

“Custos de Evento de Liquidez”), deverdo observar o limite maximo
)

individual ou agregado, de 2,5% (dois inteiros e cinquenta centésimos por
cento) do valor do Evento de Liquidez ou R$11.500.000,00 (onze milhées e

quinhentos mil reais), dentre eles o menor (“Valor Maximo dos Custos de

Evento de Liquidez”).

VII.  Caso os Custos de Evento de Liquidez excedam o Valor Maximo dos Custos de
Evento de Liquidez, tais valores deverio ser arcados pela Emissora e/ou pelas
Fiadoras, de forma que no integrem o valor a ser utilizado para a realizacao
do Resgate Antecipado Total Obrigatério ou da Amortizagdo Extraordinaria
Obrigatoria (conforme definido abaixo).

5.21 Amortiza¢do Extraordindria Facultativa. A critério da Emissora, as Debéntures
poderdo ser extraordinariamente amortizadas de forma antecipada, a qualquer tempo,
a partir da Data de Emissdo (inclusive), desde que tal amortizacio reste limitada a até
08% (noventa e oito inteiros por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario, que
devera abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures, mediante aviso prévio aos
Debenturistas e ao Agente Fiduciirio, com 5 (cinco) dias tteis de antecedéncia, nos
termos da Clausula 5.34 abaixo, informando (i) a data da amortizacgao extraordinaria,
(ii) o percentual do saldo do Valor Nominal Unitario a ser amortizado, e (iii) qualquer
outra informacio relevante ao Agente Fiduciério e aos Debenturistas (“Amortizacao
Extraordinéria Facultativa”). A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa devera ser
realizada da seguinte forma:

L Por ocasido da Amortizacdo Extraordiniria Facultativa, o valor devido pela
Emissora sera equivalente & parcela do saldo do Valor Nominal Unitéario a ser
amortizada, acrescido da Remuneracio das Debéntures aplicavel, calculada
pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou a respectiva Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures (conforme definida abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva amortizagao,
ndo sendo devido qualquer prémio ou penalidade.

II. A Emissora devera comunicar a CETIP, o Escriturador e o Banco Liquidante
por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario, da

. ~ . ~ o« s s « ;e oy
realizacao da Amortizac¢ao Extraordinaria Facultativa com, no minimo, 2 (dois

dias tteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento. O pagamento
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das Debéntures amortizadas sera feito por meio dospm‘cedimentos:adotado Pt

pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e, nas
demais hip6teses, por meio do Banco Liquidante e Escriturador.
5.22 Amortizac¢do Extraordindria Obrigatéria. A amortizacao extraordinaria obrigatéria

das Debéntures (“Amortizacdo Extraordiniria Obrigatéria”) devera ser realizada pela

Emissora nas seguintes hipdteses: (i) ocorréncia de um Evento de Liquidez, cujo
montante, individual ou agregado, correspondente a 70% (setenta por cento) dos
valores liquidos recebidos em decorréncia do Evento de Liquidez somado ao montante
excedente ao Limite Maximo, conforme aplicavel, seja inferior ao Saldo Devedor das
Debéntures; (ii) a amortizacao/liquidacao de principal das operacoes de crédito junto
ao Banco Bradesco S.A. durante o Periodo de Anélise, conforme descritas na Clausula
7.1, inciso XXXII desta Escritura de Emissdo, cujo montante seja inferior ao Saldo
Devedor das Debéntures; e/ou (iii) a ocorréncia de um aporte na Emissora pelo
Acionista Controlador, exclusivamente nos termos da Clausula 7.2 desta Escritura de
Emissao, cujo montante seja inferior ao Saldo Devedor das Debéntures.

I Na primeira hipétese, qual seja, na ocorréncia de um Evento de Liquidez, a Emissora
devera realizar a Amortiza¢io Extraordinaria Obrigatéria sem qualquer incidéncia
de prémio ou de taxas adicionais, no valor correspondente a 70% (setenta por cento)

- dos valores liquidos efetivamente recebidos em decorréncia do Evento de Liquidez

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do efetivo recebimento dos

valores pela Emissora (“Data da Amortizacio Antecipada Obrigatéria Decorrente de

Evento de Liquidez”).

1L Caso os recursos decorrentes do Evento de Liquidez sejam retidos, gravados,
condicionados a eventos futuros e/ou onerados no 4mbito do Evento de Liquidez a
Data da Amortizacdo Antecipada Obrigatéria Decorrente de Evento de Liquidez sera
a data em que tais recursos forem liberados e/ou desonerados e ficarem disponiveis
para a Emissora e/ou para os Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao
e do Contrato de Cessao.

I11. Os valores correspondentes aos 30% (trinta por cento) remanescentes do Evento de
Liquidez serao utilizados pela Emissora para reforco de capital de giro, observado o
Limite Maximo. Caso se verifique que os valores correspondentes aos 30% (trinta
por cento) remanescentes do Evento de Liquidez ultrapassem o Limite Méaximo, o

montante excedente ao Limite Miximo deverd ser integralmente destinado pela

Emissora 4 Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria.
IV, Nas hipéteses (ii) e (iii), a Emissora dever realizar, no prazo de 5 (cinco) Dias Utei

contados de sua ocorréncia, a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria sem qualquer
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incidéncia de prémio ou de taxas adicionais em valor ceipespo'ndente'a' 160% (cert®® °**
por cento) dos valores amortizados/liquidados no ambito das operagoes de crédito
junto ao Banco Bradesco S.A. e/ou dos valores recebidos em decorréncia do aporte
realizado pelo Acionista Controlador.

5.23 Aquisicdo Facultativa. A Emissora poder4, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em
circulacio, observado o disposto no artigo 55, § 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des, e
nas regras expedidas pela CVM. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao, a
critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado, devendo, no primeiro caso, ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissdo. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farao jus
4 mesma Remuneracio das Debéntures aplicavel as demais Debéntures em circulacéo.
Caso a Emissora venha a utilizar da prerrogativa prevista nesta Clausula, a Emissora
desde ja expressamente se compromete a adquirir as Debéntures proporcionalmente
a todos os Debenturistas interessados. Nesse sentido, a Emissora divulgara aviso aos
Debenturistas, nos termos da Clausula 5.34 abaixo, comunicando a intengdo de

. realizar a aquisi¢o facultativa, a quantidade de Debéntures que pretende adquirir e o
prazo de manifestacdo dos Debenturistas.
= [ 5.24 Distribuicdo e Negociagdo. A distribuigéo e a negociacao das Debéntures deverao ser
realizadas da seguinte forma:

I Para realizar a distribuicio das Debéntures, os Coordenadores (conforme
definido abaixo) poderao acessar, no maximo 75 (setenta e cinco) investidores
profissionais, conforme defini¢do constante do artigo 9°-A da Instru¢do da
CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucdo CVM
539" e “Investidores Profissionais”, respectivamente).

I1. As Debéntures deverio ser subscritas ou adquiridas por, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Profissionais.

III.  As Debéntures s6 poderdo ser negociadas em mercado de balcdo organizado e
ndo organizado por investidores qualificados, conforme defini¢io constante do
artigo 9°-B da Instrugio da CVM 539 (“Investidores Qualificados”), depois de
decorridos 90 (noventa) dias contados de cada subscri¢cdo ou aquisicao por
Investidores Profissionais, observado o cumprimento, pela Emissora, das
obrigacdes do artigo 17 da Instru¢do CVM 476 e das demais disposicoes legais
e regulamentares aplicaveis.

5.26 Colocacdo e Plano de Distribui¢do. As Debéntures serdo objeto de oferta piiblica co A\ x

esforcos restritos de colocagio, sob o regime de garantia firme de colocagéo, nos
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termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Instrug'ﬁ(;(:ﬁ/M 476% dis demaid** **
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, e do “Contrato de Distribui¢do Piblica
com Esforcos Restritos de Colocacio da 52 (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples,
N3o Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoéria
Adicional, em Série Unica, sob o Regime de Garantia Firme, da Brasil Pharma S.A.”

(“Contrato _de Distribuicio”), com intermediacio de instituicdes financeiras

integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios (sendo a instituigao

intermediaria lider denominada “Coordenador Lider” e, em conjunto com as demais

instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicio de valores mobiliérios,

“Coordenadores”), observadas as seguintes condigoes.

I. O plano de distribui¢do das Debéntures seguird o procedimento descrito na
Instrucido CVM 476 (“Plano de Distribuicao”).

1L A Emissao ndo podera ser aumentada em nenhuma hipétese.

III. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do
MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP e com o Plano de
Distribuicao previsto nesta Clausula.

IV. No ato de subscricio e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinara declaracao atestando, dentre outros, estar ciente de que

- (i) a Emissdo nio foi registrada perante a CVM; (ii) a Emissao ser4 registrada
perante a ANBIMA apenas para os fins de envio de informacoes a sua base de
dados, desde que sejam expedidas as diretrizes especificas pelo Conselho de
Regulacio e Melhores Praticas do Mercado de Capitais da ANBIMA nesse
sentido até a data de protocolo do comunicado de encerramento da Oferta
perante a CVM; (iii) as Debéntures estdo sujeitas a restri¢des de negociacao
previstas nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de Distribuicdo e na
regulamentacio aplicével; e (iv) concorda expressamente com todos os termos
e condic¢bes dessa Emissao.

V. Nio serd constituido fundo de sustentacdo de liquidez, tampouco serd
celebrado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo serd
firmado, ainda, contrato de estabilizacio de preco das Debéntures no mercado
secundario.

5.27 Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Farao jus ao recebimento de qualquer valor
devido pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo

aqueles que forem Debenturistas ao final do dia atil imediatamente anterior a

respectiva data de pagamento.
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devido relativamente a qualquer obrigacido decorrente des'ta°E‘scritu;'a'(.le'Emissﬁo,

sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdoe, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagio judicial ou extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneracio
das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento: (i) multa moratéria nao compensatéria de 2% (dois por
cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento (“Encargos
Moratdrios”).

5.29 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndao comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacGes pecuniirias nas datas
previstas nesta Escritura de Emissao ou em qualquer comunicagao realizada ou aviso
publicado nos termos desta Escritura de Emissdo nao lhe dara o direito a qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de
impontualidade no pagamento.

5.30 Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora serao realizados (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP; ou (ii) na hip6tese de as Debéntures niao estarem custodiadas
eletronicamente na CETIP: (a) na sede da Emissora ou do Escriturador; ou
(b) conforme o caso, pela institui¢ao financeira contratada para este fim.

5.31 Imunidade Tributaria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencao
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador, no prazo
minimo de 10 (dez) dias tteis anteriores a data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, toda a documentagdo comprobatéria de tal imunidade ou
isencdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida
documentacao, a Emissora fara as retengoes dos tributos previstos em lei.

5.31.10 Debenturista que tenha apresentado documentagio comprobatéria de sua condigéo
de imunidade ou isencéo tributaria, nos termos da Clausula 5.31 acima, e que tiver essa
condicdo alterada por disposic¢do normativa, ou por deixar de atender as condicoes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa
condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente,
devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e

ao Escriturador, bem como prestar qualquer informacao adicional em relacao ao tema

LN

que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante e/ou pelo Escriturador.

5.32 Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
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pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Esesitura’ de [tpissfio até &

1° (primeiro) dia Gtil subsequente, se o seu vencimento coincidir (i) com relac¢ao a
qualquer pagamento realizado por meio da CETIP, com qualquer dia que seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relagao a qualquer outro pagamento
que nio seja realizado por meio da CETIP, bem como com relagéo a outras obrigacoes
previstas nesta Escritura de Emisso, com qualquer dia no qual nio haja expediente
nos bancos comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e que seja sabado
ou domingo.

5.33 Forma e Preco de Integraliza¢do. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por
meio do MDA, a vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, em uma
inica data (“Data de Integralizacdo”), na forma dos artigos 7-A e 8° da Instrugdo CVM
476 e de acordo com as normas de liquidacio apliciveis 4 CETIP, sendo que as
Debéntures serdo integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario (“Preco de
Integralizacio™).

5.34 Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverao ser comunicados,
na forma de aviso aos Debenturistas, a ser publicado no DOESP e no jornal “Valor
Econémico”, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores —
internet (http://ri.brasilpharma.com.br/) sempre imediatamente apos a realizacao ou
ocorréncia do ato a ser divulgado, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por Acoes e as limitagdes impostas pela Instrucdo CVM 476 em relagao a
publicidade da Oferta e os prazos legais. A Emissora podera alterar o jornal acima por
outro jornal de grande circulagio que seja adotado para suas publicacGes societarias,
mediante prévia comunicacao por escrito ac Agente Fiduciario e prévia publicacao, na

forma de aviso aos Debenturistas, no jornal acima indicado.

6 VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.2 e 6.3 abaixo, o Agente
Fiduciario devera, assim que ciente, declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacoes objeto desta Escritura de Emissio e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneracio das Debéntures aplicavel, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizacio ou desde a data de Pagamento de

Remuneracio das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do

efetivo pagamento (e, ainda, no caso do inciso I da Clausula 6.1.1 abaixo, dos Encargag:.

Moratoérios), na ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos nas Clausulas 6.1.1
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6.1.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento automatico das

obrigactes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou notificacao,

judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 6.1.1.1 abaixo:

L

II.

III1.

TEXT_SP - 11321050v19 9812.64

inadimplemento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, na respectiva data de
vencimento, de qualquer obrigacio pecuniaria devida aos Debenturistas nao
sanada no periodo de 1 (um) dia Gtil contado da data do respectivo
descumprimento;

(a) liquidac@o, dissolucio ou extin¢do da Emissora, de qualquer das Fiadoras,
da controladora, direta ou indireta (conforme defini¢ao de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢oes) da Emissora ("Controladora”), e/ou
de qualquer sociedade controlada (conforme definicao de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢oes) pela Emissora e/ou por qualquer
das Fiadoras ("Controlada" e, em conjunto com Controladora, “Afiliadas”),
exceto se a liquidacfo, dissolugio e/ou extin¢do decorrer de uma operagao
societéria de acordo com o item XII desta Clausula; (b) decretagio de faléncia
da Emissora, de qualquer das Fiadoras e/ou de qualquer de suas Afiliadas; (c)
pedido de autofaléncia, pela Emissora, por qualquer das Fiadoras e/ou por
qualquer de suas Afiliadas; (d) pedido de faléncia da Emissora, de qualquer das
Fiadoras e/ou de qualquer de suas Afiliadas, formulado por terceiros nao
elidido no prazo legal; ou (e) pedido de recuperacao judicial ou de recuperagao
extrajudicial da Emissora, de qualquer das Fiadoras e/ou de qualquer de suas
Afiliadas, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

nido utilizacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissao
estritamente nos termos da Clausula 4.1 acima;

nio cumprimento das obriga¢gGes nfo pecuniarias previstas no Contrato de
Cessao Fiduciria ou nesta Escritura de Emisso e nos demais documentos da
Emissao e da Oferta nos prazos neles previstos, ou na auséncia de prazo
expressamente previsto, no prazo de 10 (dez) dias uteis contados da data de
recebimento de aviso por escrito enviado pelo Agente Fiduciario;
questionamento judicial, pela Emissora, por qualquer das Fiadoras, por
qualquer Controladora, por qualquer Controlada, e/ou por qualquer coligada
da Emissora e/ou de qualquer das Fiadoras, desta Escritura de Emissio e/ou
do Contrato de Cessao Fiduciaria;

cancelamento, revogacio, rescisio, suspensio dos efeitos ou decretagio dge.

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissao (e/ou deN

25




qualquer de suas disposi¢oes), do Contrato de Gésséo'Fiduéi'éfr.ia:(e/ou dé
qualquer de suas disposic¢des) e/ou dos demais documentos referentes a Oferta
e a presente Emissio ou de quaisquer de suas disposi¢oes conforme sentenca
declaratoria;

VII. cessio, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou por
qualquer das Fiadoras, de qualquer de suas obrigacdes nos termos desta
Escritura de Emissio e/ou do Contrato de Cessao Fiduciéria, sem a prévia
anuéncia, por escrito, de Debenturistas representando, no minimo, 84%
(oitenta e quatro por cento) das Debéntures em circulagio;

VIII. com relacdo a qualquer dos bens dados em garantia no ambito da Cessdo
Fiduciaria e/ou a qualquer dos direitos a estes inerentes, nos termos do
Contrato de Cessao Fiduciaria, rescisdo, distrato, aditamento ou qualquer
forma de alteracdo, cessdo, venda, alienagdo, transferéncia, permuta,
conferéncia ao capital, comodato, empréstimo, locagado, arrendamento, dacao
em pagamento, instituicio de usufruto ou fideicomisso, endosso, desconto ou

. qualquer outra forma de transferéncia ou disposicao, inclusive por meio de
reduciio de capital, ou constituicio de qualquer Onus (assim definido como
hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opg¢ao de compra, encargo, gravame ou 6nus,
arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntirio ou
involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressoes acima ("Onus")) (exceto pelas Garantias), em qualquer dos casos
deste inciso, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte, direta ou
indiretamente, ainda que para ou em favor de pessoa do mesmo grupo
econdmico;

IX. ndo atendimento, apds decorridos eventuais prazos de cura previstos no
Contrato de Cessdo Fiduciaria, as obrigacdes de reforco e/ou aos limites,
percentuais e/ou valores da Cessdo Fiduciaria;

X. mudanca ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle acionéario (conforme
definicio de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢oes),
direto ou indireto, da Emissora e/ou das Fiadoras detidos na Data de Emissao,
exceto: (i) no caso da Emissora, se dentro do contexto de uma operagdo de

M&A na qual os recursos obtidos com a operacio sejam utilizados pil_l;il\

quitacdo integral das Obrigagbes Garantidas, e/ou (ii) se mantido o contro
indireto da Emissora e/ou das Fiadoras e desde que n#o haja ingresso de
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terceiro alheio ao grupo econdmico da Emissora ouda Fadora

XI.  nao realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria e/ou do Resgate
Antecipado Obrigatério quando assim requerido nos termos das Clausulas 5.20
e 5.22 desta Escritura de Emissao;

XII. ocorréncia de fusio, cisdo, liquidacao, dissolugdo, aquisi¢io, incorporacao ou
qualquer outra forma de reorganizagido societaria da Emissora e de suas
Controladas, exceto por reorganizagao societaria realizada entre a Emissora e
as Fiadoras, desde que a sociedade resultante permanega na condigdo de
Emissora ou de Fiadora e que, como resultado da referida reorganizacao
societaria, ndo haja a inclusao de qualquer terceiro alheio ao grupo econémico
da Emissora ou da Fiadora;

XIII. vencimento antecipado ou declaracao de vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo financeira e/ou divida da Emissora, das Fiadoras e/ou de qualquer
Afiliada junto a quaisquer instituicoes financeiras e/ou no ambito de operagao
de mercado de capitais em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$15.000.000,00 {quinze milhoes de reais);

2 XIV. alteracio do objeto social da Emissora e/ou de qualquer das Fiadoras,
conforme disposto em seu estatuto social ou contrato social, conforme o caso,

- vigente na Data de Emissdo, exceto se (a) previamente autorizado por
Debenturistas ou (b) nfo resultar em alteracdo da atividade principal da
Emissora ou das Fiadoras;

XV. inadimplemento, nas respectivas datas de vencimento, de quaisquer
obrigacoes financeiras da Emissora e/ou de qualquer de suas Afiliadas em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze
milhGes de reais) nao sanado no prazo de 5 (cinco) dias tateis;

XVI. protesto de titulos contra a Emissora, qualquer das Fiadoras e/ou contra
qualquer uma de suas Controladas, a partir da Data de Emissao, cujos valores
individuais ou agregados sejam iguais ou superiores a R$15.000.000,00
(quinze milhoes de reais), salvo se (a) o protesto tiver sido efetuado por erro ou
ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora; (b) se
for cancelado ou sustado; ou (c¢) se forem apresentadas garantias em juizo (1)
em valor de, no maximo, R$ 15.000.000,00 (quinze milhoes de reais) ou (2)
em valor superior a 15.000.000,00 (quinze milhGes de reais), desde que as
garantias sejam computadas no endividamento maximo da Emissora disposta_
no item VIII da Clausula 6.1.2 abaixo, em qualquer hipétese, no prazo maxima

de 10 (dez) dias tteis contados de sua ocorréncia;
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XVII. transformacio do tipo societirio da Emissora, de ;nodo.que et deixe de set
uma sociedade por acdes, nos termos do artigo 220 a 222 da Lei das Sociedades
por Acoes; e
XVIIIL. descumprimento da obrigacéo de aporte de capital pelo Acionista Controlador,
nos termos da Clausula 7.2 desta Escritura de Emissao.
6.1.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados na Clausula
6.1.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, com a
consequente declaracio, pelo Agente Fiduciario, assim que ciente da ocorréncia dos eventos
indicados acima, do vencimento antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures e exigéncia do pagamento do que for devido, independentemente de convocacao
de Assembleia Geral de Debenturistas ou da necessidade de envio de qualquer forma de

comunicacao ou notificacdo a Emissora.

6.1.2. Constituem Eventos de Inadimplemento ndo autométicos que acarretam o
vencimento nao automatico das obrigacGes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o
disposto na Clausula 6.3 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos
seguintes Eventos de Inadimplemento:
- I existéncia de decisfo, seja no dmbito de processo judicial ou procedimento
arbitral proposto por qualquer pessoa ndo mencionada no inciso V da Clausula
6.1.1 acima, que produza efeitos imediatos em relagio a invalidacdo ou
nulidade desta Escritura de Emissao e/ou do Contrato de Cessao Fiduciaria;
IL. falta de cumprimento por parte da Emissora, das Fiadoras ou por qualquer
uma de suas Controladas, durante a vigéncia das Debéntures, das leis, normas
e regulamentos, inclusive ambientais, que afetem de forma material a
capacidade da Emissora e/ou de qualquer das Fiadoras de cumprir fiel e
integralmente com suas obriga¢tes nesta Escritura de Emissao e no Contrato
de Cessao Fiduciaria e ndo sanadas no prazo de 10 (dez) dias tGteis contados da
data do recebimento de aviso por escrito enviado pelo Agente Fiducirio nesse
sentido e/ou de conhecimento da administracio da Emissora, dos dois o
menor;
III.  existéncia de sentencas judiciais condenatérias que sejam exequiveis desde
logo, transitadas em julgado, sentencas arbitrais irrecorriveis ou emissio de

um ou mais laudos arbitrais definitivos contra a Emissora que resulte(m), em

conjunto ou isoladamente, em obriga¢do de pagamento para a Emissora
valor individual ou agregado igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze
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milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas.,"exc'eto pelas
contingéncias existentes na Data de Emissdo, conforme divulgadas nas
Informacoes Financeiras Trimestrais (ITR) relativas ao 1° trimestre de 2016, e
no Formulario de Referéncia da Emissora com data base de 31 de dezembro de
2015, que somam o montante total de R$ 487.109.748,13, desde que sejam
liquidadas pela Emissora no prazo de 30 (trinta) dias apés a juntada dos autos
do mandado de citacio, penhora e avaliacdo, ressalvada a possibilidade de
apresentacdo de garantias em juizo dentro desse prazo;

Iv. declaracdo de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira e/ou
divida da Emissora, das Fiadoras e/ou de qualquer Afiliada junto a quaisquer
terceiros ndo mencionados no inciso XIII da Clausula 6.1.1 acima em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes
de reais) ndo sanado no prazo de até 5 (cinco) dias Gteis e desde que nesse prazo
nao exista declaracio de vencimento antecipado de outra operaciao em razio
desta;

V. comprovacio de que quaisquer das declaragbes ou garantias prestadas pela
Emissora, pelas Fiadoras e/ou pelo Acionista Controlador nesta Escritura de
Emissdo, no Contrato de Cessao Fiduciria e/ou nos demais documentos da

- Emissdo e da Oferta sio falsas, incorretas ou enganosas;

VL constituicdo de qualquer Onus, mecanismo de autoliquidez ou prestacio de
garantia de qualquer espécie a terceiros, sobre ativos, bens e/ou direitos da
Emissora, de qualquer das Fiadoras e/ou de qualquer de suas Controladas,
exceto (a) por Onus existentes na Data de Emissdo; (b) por Onus constituidos
sob o estoque no curso normal de seus negocios, desde que respeitado o limite
de endividamento de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais),
conforme descrito no item VIII abaixo; {¢) pela constituicio de Onus no Ambito
de operacoes de crédito ou investimento com recursos de bancos e fundos de
desenvolvimento e/ou constitucionais nacionais e/ou internacionais; (d) pela
constituicio de Onus para operacdes destinadas a aquisi¢do de equipamentos,
sistemas, softwares contraidas diretamente junto a fornecedores ; (e) para as
operacoes classificadas como Evento de Liquidez; (f) para o cumprimento de
decisdo judicial ou dalegislacio aplicavel, desde que nao ultrapasse o montante
individual ou agregado de R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais); e/ou
(g) em operacdes de antecipacao e/ou cessdo de recebiveis de cartdo de crédito,

desde que a Emissora e as Fiadoras estejam adimplentes com todas 33 _

obrigacGes pecuniirias e no pecuniarias desta Emissao;

\
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VIL.  desapropriacdo, confisco ou qualquer outro atr de’ qualdier *entidadd
governamental de qualquer jurisdi¢io que resulte na perda, pela Emissora, por
qualquer das Fiadoras e/ou por qualquer de suas Controladas, da propriedade
e/ou da posse direta ou indireta de ativos em valores individuais ou agregados
superiores a R$30.000.000,00 (trinta milhoes de reais);

VIII. contratac¢io e/ou assunc¢io de novas dividas financeiras, inclusive operagoes de
risco sacado, em que a Emissora e/ou as Fiadoras constem como sacado, ou
realizacdo de emissdes de valores mobiliarios representativos de divida da
Emissora, sem aprovacdo prévia dos Debenturistas, que facam com que o
endividamento financeiro oneroso total consolidado da Emissora, de curto e
longo prazo (incluindo as Debéntures), conforme as demonstragoes financeiras
auditadas da Emissora, seja superior a R$800.000.000,00 (oitocentos
milho6es de reais);

IX. concessdo e pagamento de matuos entre a Emissora, as Fiadoras e sociedades
de seu conglomerado econdmico (intercompany), exceto (i) para as Fiadoras;
(ii) das Fiadoras para a Emissora; (iii) entre as Fiadoras; (iv) para Afiliadas que
nao sio Fiadoras, neste Gltimo caso desde que o saldo de mituo concedido ndo

ultrapasse, de forma consolidada, R$ 15.000.000,00 (quinze milhGes de

2 reais);
X. reducio do capital social da Emissora, sem prévia anuéncia dos Debenturistas;
XL com excecio do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202, da Lei

das Sociedades por Acdes, qualquer distribuicio de recursos pela Emissora aos
acionistas na forma de dividendos, juros sobre o capital proprio, amortizacao
de acdes, bonificacGes em dinheiro e quaisquer outros tipos de remuneracao
antes da Data de Vencimento das Debéntures, sem prévia autorizacdo dos
Debenturistas, exceto no caso de bonificacbes em dinheiro para
administradores e/ou funcionarios da Emissora, nos termos do seu plano de
remuneracio, limitado ao valor individual ou agregado de R$ 9.000.000,00
(nove milhdes de reais) por ano, durante o Periodo de Anélise;

XII. caso a Emissora nio utilize integralmente os recursos recebidos por meio de
aporte do Acionista Controlador, nos termos da Clausula 7.2 desta Escritura de
Emiss?o, para realizar a Amortizacio Extraordinaria Obrigatéria ou o Resgate
Antecipado Total Obrigatério das Debéntures, conforme o caso;

XIII. alteracdo do Estatuto Social da Emissora, visando alterar a regra de

distribuicfo de lucros ali prevista na Data de Emissio; e e {

XIV. ndo observincia pela Emissora dos seguintes indices e limites financeiros
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HT
Fiduciario, com base nos altimos 12 (doze) meses, em até 10 (dez) dias ateis do
envio das informagoes previstas no inciso III da Clausula 7.1 abaixo, a serem
calculados pela Emissora com base nas suas demonstragdes financeiras
consolidadas, a partir do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2016, em até 15 (quinze) dias corridos apds a divulgacio a CVM das
demonstragoes financeiras, até o pagamento integral dos valores devidos em
virtude das Debéntures, sendo certo que, na hipdtese de venda, total ou parcial,
de pontos de venda, centro de distribuigdo, farmacias ou redes de farmécia da
Emissora e/ou das Fiadoras, os Indices Financeiros aqui previstos deverao ser
renegociados entre a Emissora e os Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturistas:
(a)  Divida Liquida/EBITDA: igual ou inferior a 8,5 em 31 de dezembro de
2016;
(b)  Divida Liquida/EBITDA: igual ou inferior a 6,5 em 30 de junho de
2017,
(©) Divida Liquida/EBITDA: igual ou inferior a 4,5 em 31 de dezembro de
2017;
(d) Divida Liquida/EBITDA: igual ou inferior a 4,5 em 30 de junho de
2018;
(e)  Divida Liquida/EBITDA: igual ou inferior a 3,5 em 31 de dezembro de
2018;
4)) Divida Liquida/EBITDA: igual ou inferior a 3,5 em 30 de junho de
20109;
(g)  Divida Liquida/EBITDA: igual ou inferior a 3,0 em 31 de dezembro de
2019;
(h)  Divida Liquida/EBITDA: igual ou inferior a 3,0 em 30 de junho de
2020;
onde:

"Divida Liquida" corresponde a soma dos saldos dos empréstimos,

financiamentos e outras dividas financeiras onerosas, incluindo, sem
limitagao, as Debéntures, aquisi¢des a pagar, o saldo liquido das operacoes
ativas e passivas com derivativos em que a Emissora seja parte, classificadas

no passivo circulante e exigivel de longo prazo da Emissora, operactes de

risco sacado, em que a Emissora e/ou as Fiadoras constem como sacado, bemy,

como avais, fiancas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas
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nao consolidadas nas demonstragdes ﬁnarrééiras.audit.zfdas ‘da Emissora,
menos caixa, equivalentes de caixa e aplica¢Oes financeiras;
"EBITDA" corresponde ao lucro ou prejuizo liquido, antes da contribuicado
social e imposto de renda, resultados financeiros, provisoes, deprecia¢do e
amortizacdo, com base nos ltimos 12 (doze) meses, e ajustado para despesas
ndo recorrentes, sendo uma medicdo ndo contébil elaborada pela Emissora.

6.2  Todos os valores previstos nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 acima deverao ser atualizados,
anualmente a partir da Data de Emissdo, de acordo com a variacdo acumulada do
IGP-M/FGV, ou seu equivalente em outras moedas.

6.3  Aocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento acima descritos devera ser
prontamente comunicada ao Agente Fiduciério, pela Emissora e/ou por quaisquer
das Fiadoras nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessao
Fiduciaria, em até 2 (dois) dias tteis da sua ocorréncia. O descumprimento deste
dever pela Emissora e/ou por quaisquer das Fiadoras ndo impedird o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades
e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos da
Emissao, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.4 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.1.2

5 acima, o Agente Fiduciario dever4, inclusive para fins do disposto na Cl4usulas 6.5

abaixo, convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias tteis contados da data em que
constatar ou tomar ciéncia de sua ocorréncia, Assembleia Geral de Debenturistas, a
se realizar no prazo minimo previsto na Lei das Sociedades por Ac¢des, para deliberar
sobre a niao declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures. A referida
Assembleia Geral de Debenturistas poderd, por deliberacdo de Debenturistas
representando, no minimo, 84% (oitenta e quatro por cento) das Debéntures em
circulacio, determinar que o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado
das Debéntures, sendo permitida a suspensdo dos trabalhos para deliberagdao em
data posterior desde que acordado por Debenturistas representando, no minimo,
84% (oitenta e quatro por cento) das Debéntures em circulagdo. Nao havendo
aprovacdo quanto a ndo declara¢do do vencimento antecipado das Debéntures, ou
em caso de ndo instala¢do, em segunda convocacao, da referida Assembleia Geral de
Debenturistas, o Agente Fiduci4rio deverd declarar o vencimento antecipado das

Debéntures.

6.5 Naocorréncia do vencimento antecipado de Debéntures, o Agente Fiduciario devera
enviar imediatamente notificacio 4 Emissora e as Fiadoras (“Notificacio dé

Vencimento Antecipado”), com cépia para o Banco Liquidante, o Escriturador e a
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CETIP, conforme aplicével, para que resgatem a totatidatle das Débiltures, Gtle
seu consequente cancelamento, obrigando-se a Emissora e/ou as Fiadoras a pagar o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulacdo, acrescido da
Remuneracio das Debéntures aplicavel, calculada pro rata temporis desde a Data
de Integralizacio ou a data de Pagamento de Remuneracio das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do seu efetivo
pagamento, exclusive, acrescido ainda de Encargos Moratérios, se for o caso, nos
termos desta Escritura de Emissio, sendo certo que, tal pagamento ¢ devido pela
Emissora e pelas Fiadoras deste a data da declaracdo do vencimento antecipado,
podendo os Debenturistas adotar todas as medidas necessarias para a satisfacao do
seu crédito, independentemente de qualquer prazo operacional necessario para o

resgate das Debéntures.

s OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA, DAS FIADORAS E DO ACIONISTA CONTROLADOR

7.1 A Emissora e as Fiadoras, de forma solidaria, estdo obrigadas a, conforme o caso:
) L (i) fornecer ao Agente Fiduciario ou disponibilizar em sua pagina na internet:

(a) dentro do prazo de 90 (noventa) dias do término de cada exercicio social, ou

- na data de suas respectivas divulgacoes, o que ocorrer primeiro, copia de suas
demonstracdes financeiras consolidadas relativas ao respectivo exercicio
social encerrado, acompanhadas do relatério da administracao e do parecer
dos auditores independentes, acompanhadas de: (a) coépia de qualquer
comunica¢io feita pelos auditores independentes a Emissora, ou aos
membros de sua administracio, e respectivas respostas, relativas a essas
demonstracdes financeiras, ao sistema de contabilidade, a gestao ou as
contas; e (b) declaragdo do Diretor de Relagao com Investidores da Emissora
e das Fiadoras, conforme o caso, atestando o cumprimento de todas as
obrigacoes constantes nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Cessao
Fiduciaria, inclusive com relaco as suas Controladas, e a ndo ocorréncia de
qualquer causa de vencimento antecipado;

(b) dentro do legalmente estabelecido, ap6s o término de cada trimestre do
exercicio social, ou na data de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, copia
de suas demonstracdes financeiras consolidadas relativas ao respectivo
trimestre, acompanhadas do relatério de revisdo especial dos auditores
independentes; |

(0) em até 15 (quinze) dias do fornecimento das demonstracoes financeiras
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previstas nos subitens (a) e (b) do inciso (3 desta Claustla .1, envizlf'z;o' :
Agente Fiduciario demonstrativo detalhado de apuracio dos Indices
Financeiros devidamente calculados pela Emissora, com a memodria de
calculo demonstrando a abertura das contas que permitiram o calculo em
questio, e todas as rubricas necessérias para a obtencfio de referidos Indices
Financeiros, bem como quaisquer outras informagbes que tenham sido
necessarias para a verificaciio dos Indices Financeiros;

(d) na mesma data a que se refere a alinea anterior, declaracdo firmada por
representantes legais de cada uma das Fiadoras de que possuem patriménio
suficiente para quitar as obrigagtes objeto da Fianca;

(e) no prazo de até 1 (um) dia 1til contado da data em que forem publicados,
cépia dos avisos aos Debenturistas;

(f) notificacdo ao Agente Fiduciario da convocacgo de qualquer Assembleia Geral
de Debenturistas pela Emissora, em até 2 (dois) dias tteis contados da
respectiva convoca¢ao;

(g) na mesma data da publica¢io, as informacgdes veiculadas na forma prevista
na Clausula 5.34 acima,;

(h) sem prejuizo do item (g) acima, copia das informacdes periddicas e eventuais

. exigidas pelas normas da CVM, fatos relevantes e atos societirios da

Emissora, bem como as informacoes pertinentes a Instru¢cao CVM n° 480, de
7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 480”), que
devam ser publicadas ou enviadas 8 CVM, em até 5 (cinco) dias tteis apds as
respectivas publica¢oes ou do envio das informacgdes a CVM;

(i) em até 2 (dois) dias fiteis contados da sua ciéncia ou recebimento, conforme
0 caso, (i) informacbes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento, inclusive com relacio as Controladas; ou (ii) envio de cépia
de qualquer correspondéncia ou notificagdo, judicial ou extrajudicial,
recebida relacionada a um Evento de Inadimplemento;

(G) em até 2 (dois) dias tteis contados da sua ciéncia ou recebimento, conforme
o caso, (i) descumprimento de qualquer obrigacio pecuniaria ou ndo
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissio, no Contrato de Cessao
Fiduciaria e/ou nos demais documentos da Oferta e da Emissio; e (ii) de
sentenca judicial condenatdria, que seja exequivel desde logo, ainda que ndo

transitada em julgado, ou sentenca arbitral ou emissdo de laudo arbitral

™

contra a Emissora e/ou qualquer das Fiadoras de que trata a Clausula 6.1.

inciso III desta Escritura de Emiss3o;
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(k) no prazo de até 10 (dez) dias tteis contades da’data de re;:ebirnenf(; 'd.d -’
respectiva solicitacdo, resposta a eventuais davidas do Agente Fiducirio
sobre qualquer informagéo que lhe venha a ser razoavelmente solicitada;

(1) na data de divulgacio ao mercado, informacGes a respeito da ocorréncia de
qualquer evento que faga com que as demonstracgées financeiras consolidadas
da Emissora e/ou das Fiadoras ndo mais reflitam a real condigao econémica
e financeira da Emissora e/ou das Fiadoras, conforme o caso;

(m) no prazo de até 2 (dois) dias uteis contados da data de ciéncia, informacgoes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situagio que cause (i) qualquer
efeito adverso relevante na situacdo (financeira ou de outra natureza), nos
negdcios, nos bens, nos resultados operacionais, nas condi¢oes reputacionais
e/ou nas perspectivas da Emissora, de qualquer das Fiadoras e/ou de
qualquer de suas Controladas; e/ou (ii) qualquer efeito adverso na capacidade
da Emissora e/ou de qualquer das Fiadoras de cumprir qualquer de suas
obrigacoes nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de

Cessao Fiducidria ("Efeito Adverso Relevante™);

. (n) no prazo de até 2 (dois) dias fiteis contados da data de utiliza¢ao dos recursos

obtidos com a Emissfo, declaracdo firmada por representantes legais da

. Emissora e acerca da utilizacio dos recursos obtidos com a Emissao
estritamente nos termos da Clausula 4.1 acima;

(o) no prazo de até 10 (dez) dias tteis contados do encerramento de cada més,

durante o periodo que se inicia na Data de Emissdo até 25 de janeiro de 2018,

data da primeira parcela de amortizacgo, de acordo com a Clausula 5.13 desta

Escritura de Emiss3o, inclusive (“Periodo de Anélise™), relatério da posi¢ao

das operacdes de crédito existentes entre a Emissora e o Banco Bradesco S.A.

I1. exclusivamente no caso da Emissora, atender integralmente as obrigacoes

previstas no artigo 17 da Instrucgao CVM 476, sendo (a) preparar

demonstracoes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,

demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por

Acdes e com as regras emitidas pela CVM; (b) submeter suas demonstragoes

financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM; (c) divulgar suas

demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos

auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, e

manter tais documentos disponiveis na mesma pagina por um prazo de 3 (trés)

anos; (d) observar as disposi¢des da Instrugdo CVM 358, de 3 de janeiro dg
2002, conforme alterada (“Instruciio CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo
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IV.

V.

VII.

VIII.

IX.
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e vedacdes A negociaciio; () divulgar a ocorméncier de fator relévante en1°sud®
pagina na rede mundial de computadores, comunicando imediatamente aos
Coordenadores; e (f) fornecer as informacoes solicitadas pela CVM;

cumprir, e fazer com que suas Controladas cumpram, as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacées dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou instincias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades,
exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial;

cumprir com todas as suas obrigacGes perante a CETIP, incluindo o envio de
documentos e prestacio de informacgoes que lhe forem solicitadas pelos
referidos entes, na forma da lei;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
orgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & condugao de seus
negdcios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial;

manter, e fazer com que suas Controladas mantenham, sempre validas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizacoes, licencas,
inclusive as ambientais, concessoes, permissoes e alvaras exigidos para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, por qualquer das
Fiadoras e/ou por qualquer de suas Controladas, exceto se a ndo manutencgao
nio afetar de forma adversa e material a capacidade da Emissora e/ou de
qualquer das Fiadoras de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura
de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria;

manter, e fazer com que as Controladas mantenham, seguro adequado para
seus bens e ativos relevantes, conforme praticas correntes de mercado;
manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacées necessarias a assinatura desta Escritura de Emissdo, do Contrato
de Cessdo Fiduciaria e dos demais documentos da Oferta e da Emisséo, e ao
cumprimento de todas as obrigacoes aqui e ali previstas;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servi¢os
inerentes as obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de
Cessdo Fiduciaria, incluindo, mas nao se limitando a, o Agente Fiduciario, o
Escriturador, o Banco Liquidante, o banco centralizador da Cessdo Fiduciaria

e o sistema de negociacdo das Debéntures no mercado secundario (CETIP21);

exclusivamente em relacio a4 Emissora, utilizar os recursos obtidos com

Oferta estritamente nos termos da Clausula 4.1. acima, assim como nao utiliz
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los, de forma direta ou indireta, para a praticasde ato pr visto nas *Beis*
Anticorrupcao (conforme definido abaixo);

XI. observar e cumprir a Lei n° 12.846/13, o Decreto n°® 8.420/15 e demais leis
apliciveis relacionadas a préatica de corrupcao e atos lesivos & administragao
ptblica e ao patrimdnio pablico nacional, assim como, desde que aplicavel, a
U.S Foreign Corrupt Practice Act of 1977 (FCPA) e o UK Bribery Act (UKBA)

(em conjunto, as “Leis Anticorrup¢io”), devendo (i) manter politicas e

procedimentos internos que assegurem integral cumprimento as Leis
Anticorrupcao; (ii) abster-se de praticar atos de corrupcao e de agir de forma
lesiva a administracdo publica, nacional ou estrangeira, conforme aplicavel, no
interesse ou para beneficio, exclusivo ou ndo, da Emissora ou de qualquer das
Afiliadas; (iii) informar, imediatamente, por escrito, aos Coordenadores,
detalhes de qualquer violagao as Leis Anticorrupg¢ao; e (iv) realizar eventuais
pagamentos devidos no dmbito da Emissdo exclusivamente por meio de
transferéncia bancaria;

XII. manter politicas e procedimentos internos que assegurem integral
cumprimento pela Emissora, qualquer das Fiadoras e/ou qualquer uma de
suas Controladas, ou por seus respectivos administradores, no exercicio de

) suas fungoes, das normas relativas ao combate a discriminacdo de raca ou

género, trabalho infantil, trabalho escravo, ou de normas relativas ao meio
ambiente ou crimes contra o meio ambiente,

XIII. comunicar o Agente Fiduciario, assim que tiver conhecimento, sobre a
existéncia de sentenca condenatéria que seja exequivel desde logo, ainda que
ndo transitada em julgado, em razdo da pritica de atos, pela Emissora,
qualquer das Fiadoras e/ou qualquer uma de suas Controladas ou por seus
respectivos administradores, no exercicio de suas fungdes, que importem em
discriminacio de raga ou género, trabalho infantil, e trabalho escravo, ou de
normas relativas ao meio ambiente ou crimes contra o meio ambiente;

XIV. realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir
sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora e, se aplicavel,
das Fiadoras;

XV. ndo realizar operacgtes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢oes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

XVI. efetuar o pagamento da remuneracio do Agente Fiduciario, nos termos da
Clausula 8.4 abaixo, e desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, oi\

pagamento das despesas razoaveis e devidamente comprovadas incorridas pelo
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XVII. convocar, imediatamente, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre qualquer das matérias que, no entendimento da Emissora, afetem direta
ou indiretamente os interesses dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario nao
o faca no prazo aplicavel e notificar o Agente Fiduciario a respeito de tal
€onvocacao;

XVIII. comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitadas;

XIX. exclusivamente em relacio a Emissora, submeter, na forma da lei, suas
demonstractes financeiras a exame de empresa de auditoria independente
devidamente registrada na CVM;

XX. exclusivamente em relagdo a Emissora, manter sempre atualizado o seu
registro de companhia aberta junto & CVM, nos termos regulamentos e
instrucdes da CVM aplicaveis, em especial a Instrucao CVM 480;

XXI. exclusivamente em relacio a Emissora, manter em adequado funcionamento
um departamento para atender, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse
fim, a estrutura e os 6rgaos destinados ao atendimento de seus acionistas, ou

= contratar institui¢oes financeiras autorizadas para a prestagao desse servi¢o;

XXII. notificar o Agente Fiduciario e a CETIP sobre qualquer ato ou fato relevante

. que possa causar interrupcao ou suspensio das atividades da Emissora e/ou de
qualquer das Fiadoras, no prazo maximo de 30 (trinta) dias ap6s a ocorréncia
do evento;

XXITII. fornecer a CETIP as informagGes necessarias para a realizacdo do pagamento
das Debéntures e para a manutencio do registro das Debéntures perante a
CETIP;

XXIV. exclusivamente em rela¢io & Emissora, na forma, prazos e condicées previstos
na legislacdo em vigor, apresentar ao putblico as decisGes tomadas pela
Emissora com relacdo a seus resultados operacionais, atividades comerciais e
quaisquer outros fatos considerados relevantes nos termos da regulamentacao
expedida pela CVM;

XXV. comunicar imediatamente aos Debenturistas qualquer fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrucdo CVM 358, em sua condicao
financeira, societaria, reputacional e/ou operacional que possa afetar a decisao
dos Investidores Qualificados de adquirir as Debéntures;

XXVI. ndo divulgar ao pablico informacdes referentes 3 Emissora, & Emissdo ou as

Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacio aplicavely.

incluindo, mas néo se limitando, ao disposto na Instru¢gdo CVM 476 e no artigo
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48 da Instrucio CVM n° 400, de 29 de ekezembro des 2003, confermes’

alterada(“Instrucao CVM 400”), com excecao do inciso II do referido artigo 48

da Instrugdo CVM 400;

XXVII. abster-se, até o envio da comunicacio de encerramento da Oferta 4 CVM, de
(a) divulgar ao publico informacoes referentes a Emissao e/ou a Oferta, exceto
em relacdo as informacgOes divulgadas ao mercado no curso normal das
atividades da Emissora, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado
da informacao transmitida, incluindo, mas nao se limitando, ao disposto na
Instrucdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrucio CVM 400; (b) utilizar as
informacGes referentes 4 Emissdo, exceto para fins estritamente relacionados
com a preparacao da Emissdo; e (¢) negociar valores mobilidrios de sua
emissao, salvo nos termos previstos no inciso II do artigo 48 da Instru¢ao CVM
400;

XXVIIIL. manter as Debéntures registradas para negociacao no mercado secundario
durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do
referido registro;

. XXIX. guardar, por 5 (cinco) anos contados do encerramento da Emissdo, toda a
documentacio a ela relativa, bem como disponibiliza-la aos Coordenadores em

- um prazo de até 5 (cinco) dias tteis, apds solicitacdo por escrito, ou no menor
prazo possivel, conforme exigéncia legal;

XXX. colocar a disposi¢iao dos Coordenadores os dados, informacgoes e documentos
necessarios a execucido das atividades contratadas, de forma a atender ao
principio do full disclosure aplicavel as emissoes publicas de titulos e valores
mobilidrios, informactes estas necessarias para que os investidores possam I
tomar uma decisao fundamentada de investimento;

XXXI. proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros da
Emissora e das Fiadoras (conforme aplicivel), resultantes de atos de sua
gestdo, promovendo a publicacdo das demonstragées financeiras previstas no
artigo 176 da Lei das Sociedades por Ac¢bes e na regulamentacio expedida pela
CVM;

XXXII.manter as operacoes de crédito junto ao Banco Bradesco S.A., que atualmente
atingem o saldo de R$46.000.000,00 (quarenta e seis milhoes de reais),
vigentes e, portanto, ndo vencidas, durante o Periodo de Analise. Na hipdtese
de ocorréncia de qualquer amortizacdo/liquidacdo de principal durante o

Periodo de Anélise, sem aprovagao prévia dos Debenturistas, a Emissorad §

obrigatoriamente devera realizar o Resgate Antecipado Total Obrigatério ou a *

by
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Amortizacio Extraordinaria Obrigatéria das Debéntates, a Serent definidosent®’
conformidade com o valor envolvido e o Saldo Devedor das Debéntures,
observados os termos e condi¢Ges previstos nas Clausulas 5.20 e 5.22 desta
Escritura de Emissdo, em percentual equivalente as operagdes de crédito, sob
pena de vencimento antecipado das Debéntures;

XXXIII efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessérias para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissao;

XXXIV. notificar em até 3 (trés) dias tteis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso
quaisquer das declaragGes prestadas na presente Escritura de Emissao tornem-
se total ou parcialmente, inveridicas, incompletas ou incorretas;

XXXV.cumprir, conforme aplicdvel, a legislacio ambiental e trabalhista em vigor,
adotando as medidas e acoes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes
das atividades descritas em seu objeto social, bem como proceder a todas as

B diligéncias exigidas para suas atividades econdémicas, preservando o meio

ambiente e atendendo as determinactes dos Orgdos Municipais, Estaduais e
Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor, exceto pela legislacdo questionada de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial,

XXXVI. utilizar os recursos provenientes de um Evento de Liquidez para a realizacdo
do Resgate Antecipado Total Obrigatério ou da Amortiza¢do Extraordinéria
Obrigatoria, conforme o caso, e para refor¢o do capital de giro da Emissora, a
serem definidos em conformidade com o valor envolvido e o Saldo Devedor das
Debéntures, observados os termos e condic¢bes previstos nas Clausulas 5.20 e
5.22 desta Escritura de Emissdo, sob pena de vencimento antecipado das
Debéntures; €

XXXVIIutilizar os recursos provenientes de aportes realizados pelo Acionista
Controlador, nos termos da Clausula 7.2 abaixo, para a realizagao do Resgate

Antecipado Total Obrigatério ou da Amortizagio Extraordinaria Obrigatoria, a

serem definidos em conformidade com o valor envolvido e o Saldo Devedor das
B
Debéntures, nos termos e condicdes previstos nas Clausulas 5.20 e 5.22 desta\¥

Escritura de Emissdo, sob pena de vencimento antecipado das Debéntures.
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7.2 O Acionista Controlador comparece na presénte'.Escrifuré ‘de Emissioe’
exclusivamente para assumir a obrigacio de, durante toda a vigéncia das Debéntures,
aportar recursos na Emissora que decorram da distribuicdo do dividendo minimo
obrigatério, previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes, pela Emissora.
O(s) aporte(s) do Acionista Controlador devera(do) ser realizado(s) em valor
correspondente aos recursos por ele recebidos exclusivamente sob a forma de
dividendos e devera(ao) ocorrer no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data

de pagamento dos dividendos minimos obrigatérios pela Emissora.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da emissio objeto desta Escritura de

Emissdo o Agente Fiduciario, qualificado no preAmbulo desta Escritura de Emissio,

que assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a

nomeacdo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a

comunhao dos Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

' L aceita a fung¢o para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuicOes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;

» 1L conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todos os seus
termos e condicdes;

ITI.  estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a camprir
com suas obrigacgOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

Iv. a celebracdo desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas obrigagoes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario;

V. esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo valida e eficaz do Agente
Fiduciario e exequivel de acordo com os seus termos;

VI.  verificou a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura de Emissao,
com base nas informacoes prestadas pela Emissora;

VII. é uma instituicao financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras;

VIII. esta ciente da regulamentacio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil
eda CVM; ]

IX.  nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artig;
66, § 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des, a Instrucio CVM n° 28, de 23 de
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novembro de 1983, conforme alterada, ou, crtreass de altéra.(;éi), aquevitr2°

substitui-la (“Instrucdo CVM 28”), e demais normas aplicaveis, para exercer

a fungfo que lhe é conferida;

X. nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrucdo CVM 28;

XI.  nio tem qualquer ligagdo com a Emissora e/ou as Fiadoras que o impeca de
exercer suas fungoes; e

XII. inexistem outras emissoes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas
pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, nos termos da Instrugao CVM 28.

8.2 O Agente Fiducidrio exercerd suas funcOes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissédo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungoes até a Data de Vencimento ou, caso ainda
restem obrigaces da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao inadimplidas
ap6s a Data de Vencimento, até que todas as obrigacoes da Emissora, nos termos
desta Escritura de Emissdo, sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua
efetiva substituicao.

- 8.3  Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, rentncia, intervencao, liquidacao

judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente

Fiduciério, aplicam-se as seguintes regras:

I é facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta, proceder a
substituicio do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

II. caso o Agente Fiducidrio nfio possa continuar a exercer as suas funcoes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera comunicar
o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo, no prazo de até 1 (um)
dia util do evento;

III. caso o Agente Fiduciario renuncie as suas func¢oes, deverd permanecer no
exercicio de suas func¢Ges até que uma instituicio substituta seja indicada pela
Emissora e aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas funcoes;

IV. seréarealizada, dentro do prazo maximo de 30 (irinta) dias, contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo
agente fiduciario, que podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciério a |

ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, bJ\/
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10% (dez por cento) das Debéntures em circulexgios«ou pelaseVM; na hip()ies.e'
da convocacio no ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
aqui previsto, caberd 4 Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisério enquanto nao se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario;

V.  asubstituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario (a) esta sujeita a
comunicac¢do prévia & CVM e a sua manifestacido acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instrucao CVM 28; e (b) devera ser objeto
de aditamento a esta Escritura de Emissao;

VI. os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serao efetuados observando-
se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagao dos servigos;

VII. o agente fiduciario substituto fara jus & mesma remuneracdo percebida pelo
anterior, caso: (a) a Emissora nao tenha concordado com o novo valor da
remuneracio do agente fiduciario proposto pela Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b) a Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere o inciso IV acima nao delibere sobre a matéria;

- VIII. o agente fiduci4rio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagao,
comunici-la 8 Emissora e aos Debenturistas; e

- IX. aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

8.4  Pelo desempenho dos deveres e atribui¢es que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissio, o Agente Fiduciario fard jus a seguinte remuneracao,
devida pela Emissora:

a) parcelas anuais de R$17.000,00 (dezessete mil reais), sendo o primeiro

pagamento devido 5 (cinco) dias apés a assinatura da Escritura de Emissao e as

demais na mesma data dos anos subsequentes, até a liquidacdo integral das

Debéntures. Serio devidas parcelas anuais até a liquidagdo integral das debéntures,

caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento;

b) no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacao

das condigGes das Debéntures ap6s a Emissdo ou da participacdo em reunides ou

conferéncias telefonicas, antes ou depois da Emissao, bem como atendimento a

solicitacdes extraordindrias, serd devido ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o

valor de R$ 500,00 por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como a

(i) comentéarios aos documentos da Emissio durante a estruturacao da mesma, case.

a operacdo nio venha a se efetivar; (ii) execuco das Garantias, (iii) participagdo e

reunides formais ou virtuais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (iv)
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implementacdo das consequentes decisoes tomadas €m tes$ eventos, pagas 5 (ctReoy*”
dias ap6s comprovacio da entrega, pelo Agente Fiduciério, de "relatério de horas" a
Emissora. Entende-se por reestruturagio das Debéntures os eventos relacionados a
alteracdo (i) das garantias, (ii) prazos de pagamento e (iii) condigdes relacionadas ao
vencimento antecipado. Os eventos relacionados & amortizacdo das Debéntures nao
sao considerados reestruturacdo das Debéntures;
¢) no caso de celebracdo de aditamentos & Escritura de Emissao bem como nas horas
externas ao escritério do Agente Fiduciério, serdo cobradas, adicionalmente, o valor
de R$ 500,00 por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteracoes/servigos;
d) as parcelas citadas nos itens supra serdo reajustadas pela variacdo acumulada do
IGP-M a partir da Data de Emissdo, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade
de sua utilizacfio, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario. Os impostos incidentes sobre a remuneragio serdo acrescidos as parcelas
nas datas de pagamento;
e) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
" Escritura de Emissio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2%
(dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por
- cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualiza¢do monetaria
pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die;
f) no caso de eventuais obrigacoes adicionais ao Agente Fiduciario ficara facultada a
revisdo dos honorérios aqui estabelecidos;
g) os servicos do Agente Fiduciario sdo aqueles descritos na Instrucdo CVM 28, Lei
das Sociedades por Acoes, bem como nos documentos da Emissao;
h) a remuneracio ndo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicaciio necessarias ao exercicio de sua fungdo, durante ou apés a implantacao do
servico, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovacao. Nao estdo incluidas
igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas razoaveis com especialistas, tais
como auditoria nas Garantias concedidas e assessoria legal ao Agente Fiduciario em
caso de inadimplemento das Debéntures. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais, bem como indenizac¢Ges, decorrentes de acdes intentadas contra o Agente
Fiduciario decorrente do exercicio de sua funcdo ou da sua atuagio em defesa da
estrutura da operacdo, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais
despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e

deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora;
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i) no caso de inadimplemento da Emissora, todase &s deépesaé *em ﬁue o Agént'e"
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao
ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios
advocaticios, inclusive de terceiros, depoésitos, indenizagOes, custas e taxas
judiciarias de ac¢Bes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a
soluciio da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acoes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragao e as
despesas reembolséveis do Agente Fiduciério, na hipotese de a Emissora permanecer
em inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30
(trinta) dias; e
j) o pagamento da remuneracio do Agente Fiduciirio sera feito mediante deposito
na conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o
comprovante do depésito como prova de quitagao do pagamento.

8.5  Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicoes do Agente Fiduciario:

I responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da

: legislagdo vigente;

IL. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da funcio, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega
na administragio dos préprios bens;

III.  renunciar a funcdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

Iv. conservar em boa guarda toda a escrituracao, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

V. verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacoes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

VI. promover nos competentes drgios, caso a Emissora nio o faca, a inscricdo
desta Escritura de Emissdo e as averbacoOes de seus eventuais aditamentos, as
expensas da Emissora, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes; neste caso, o oficial do registro notificardA a administracdo da
Emissora para que esta lhe forneca as indicagoes e documentos necessarios;

VII. acompanhar a observincia da periodicidade na prestacdo das informac;(")er§

obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissGes ot
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VIII.

IX.

XL

XII.

XIII.
XIV.
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emitir parecer sobre a suficiéncia das informagoes constantes das propostas de
modificac6es nas condicoes das Debéntures;

verificar a regularidade da constitui¢io das Garantias e dos valores dos bens
objeto das Garantias, observando a manutencdo de sua suficiéncia e
exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissao e do Contrato de Cessao
Fiduciaria;

examinar proposta de substitui¢do dos bens objeto da Cessdo Fiduciaria,
manifestando, se for o caso, sua expressa e justificada concordancia, ap6s
aprovacdo pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas;

intimar a Emissora e as Fiadoras a refor¢arem a Cessao Fiduciaria, na hip6tese
de sua deteriorac¢io ou depreciacdo, nos termos desta Escritura de Emissao e
do Contrato de Cessao Fiduciaria;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas
funcoes, certiddes atualizadas da Emissora, necessarias e pertinentes dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas
da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;
convocar, conforme previsto na Clausula 92 abaixo, quando necessario,
Assembleia Geral de Debenturistas, por meio de anuncio publicado, pelo
menos por trés vezes, nos orgdos de imprensa onde a Emissora deve efetuar
suas publicagGes;

comparecer & Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informaces que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
§ 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acoes, que devera conter, ao menos,
as seguintes informacoes:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida
nas informacBes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoéria prestacao de informacoes
pela Emissora;

(b) alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(0 comentarios sobre as demonstragbes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de

capital da Emissora;
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(d)  posigio da Oferta ou colocacgio das Debéntares no.mérc.'ado; Coe

(e) resgate, amortizacdo, conversio, repactuacio e pagamento de juros
das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢oes e vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora;

® pagamentos realizados no periodo, bem como aquisic¢oes e vendas de
Debéntures;

(g) acompanhamento da destinacao dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(h)  relacdo dos bens e valores entregues a sua administracio;

(i) cumprimento de outras obriga¢ées assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissio;

G) declaracao sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcio de
agente fiduciario; e

k) existéncia de outras emissées de debéntures, publicas ou privadas,
feitas pela propria Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que
tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os
seguintes dados sobre tais emissoes:

(k.1) denominacdo da Emissora ofertante;

(k.2) valor da emissao;

(k.3) quantidade de debéntures emitidas;

(k.4a) espécie;

(k.5) prazo de vencimento das debéntures;

(k.6) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacao dos
garantidores;

(k.7) eventos de resgate, amortizacdo, conversao, repactuacao e
inadimplemento no periodo; e

(k.8) declaracao acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias
das Debéntures.

XVII. disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XVI acima até 30 de abril de
cada ano ao menos na sede da Emissora, no escritério do Agente Fiduciario ou,
quando instituicao financeira, no local por ela indicado, na CVM, na CETIP e
na sede do Coordenador Lider;

XVIII. publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Clausula 5.34 acima, anfincio)

comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso XVI
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acima encontra-se a disposicao nos locais indithtlosno incidd XVII acima®

XIX. manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestoes junto a Emissora, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e &
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Escriturador, o Banco
Liquidante e/ou a CETIP a atenderem quaisquer solicita¢Ges feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgacao, a qualquer momento, da posicao
de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

XX. acompanhar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura de
Emissao;

XXI. fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
inclusive daquelas impositivas de obrigacGes de fazer e de nao fazer;

XXII. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de
90 (noventa) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de qualquer
obrigacao prevista nesta Escritura de Emissao, indicando o local em que
forneceri aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicacio de igual
teor deve ser enviada a CVM e a CETIP;

XXIII. calcular, em conjunto com a Emissora, o Valor Nominal Unitirio das
Debéntures, e disponibilizi-lo diariamente aos Debenturistas, 4 Emissora e aos
participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de seu
website;

XXIV. informar, quando necessério, durante a vigéncia das Debéntures, para os fins
de atendimento da Instrucdo CVM 28, se atua como agente fiducidrio, em
quaisquer outras emissoes de debéntures, ptblicas ou privadas, da Emissora
ou sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora, bem como informar os dados sobre tais emissoes nos termos da
Instrucdo CVM 28, sendo que tais informacdes relativas as emissdes em que
tenha atuado deverdo ser divulgadas pelo Agente Fiduciario em sua pagina na
rede mundial de computadores tao logo delas tenha conhecimento; e

XXV. verificar mensalmente junto & Emissora, durante o Periodo de Anilise, a
posicdo das operacoes de crédito existentes entre a Emissora e o Banco
Bradesco S.A., para os fins do disposto na Clausula 7.1, inciso XXXII, acima.

8.6  No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissio, ndo sanado nos prazos previstos na Clausula 62 acima,
conforme aplicaveis, devera o Agente Fiduciério usar de toda e qualquer agdo para

proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:
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I. declarar, observadas as condi¢coes deste °*Escritur®’ de Emi%io;
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;
11. requerer a faléncia da Emissora, nos termos previstos na legislacao e

regulamentacdo aplicaveis, se for o caso;

III.  executar as garantias reais, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, aos Debenturistas;

V. tomar quaisquer outras providéncias necesséarias para que 0s Debenturistas
realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperacao judicial,
recuperacio extrajudicial ou, se aplicdvel, intervencao ou liquidacao
extrajudicial da Emissora.

8.7  Observado o disposto na Clausula 62 acima, o Agente Fiduciario somente se eximira
da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas na Clausula 8.6
acima, incisos I, II, IV e IV se, convocadas as Assembleias Gerais de Debenturistas,
estas assim o autorizarem por deliberacdo da unanimidade das Debéntures em
circulaco. Na hipétese da Clausula 8.6 acima, inciso V, serd suficiente a deliberagao

= da maioria das Debéntures em circulacao.

- 9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas
(“Assembleia Geral de Debenturistas”).

9.2  As Assembleias Gerais de Debenturistas poderao ser convocadas pelo Agente

Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em circulagao, ou pela CVM.

9.3 A convocacio das Assembleias Gerais de Debenturistas se dar4 mediante andncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 5.34 acima, respeitadas
outras regras relacionadas a publica¢do de aniincio de convocagao de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Acoes, da regulamentacdo aplicavel e
desta Escritura de Emissdo.

9.4 As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-ao, em primeira convocacao,
com a presenca de titulares de, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulaciio, conforme o caso, e, em segunda convocagio, com qualquer quorum.

9.5  Apresidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera ao Debenturista eleitc
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por estes proprios ou aquele que for designado pela CVM:
Nas deliberacoes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
circulacao cabera um voto, admitida a constituicao de mandatario, Debenturista ou
nao. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1. abaixo, todas as deliberac¢Ges a serem
tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive aquelas referente a casos
de rentincia ou perdao temporario de qualquer obrigacao (waiver), dependerao de
aprovagao de Debenturistas representando, no minimo, a 84% (oitenta e quatro por
cento) das Debéntures em circulacio.

Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

L 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de
Emissao; e
II. as alteragoes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas, representando,

no minimo, 84% (oitenta e quatro por cento) das Debéntures em circulagio,
(a) das disposicbes desta Clausula 9.6.1; (b) dos quoruns previstos nesta
Escritura de Emissao que observarao o disposto na regulamentacio aplicavel;
(c) da Remuneracio das Debéntures; (d) de quaisquer datas de vencimento
e/ou de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao
e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria; (e) do prazo de vigéncia das
Debéntures; (f) das condicdes financeiras de repactuacéo, resgate antecipado,
amortizacdo extraordinéria e Oferta de Resgate Antecipado Total, conforme
previstas nesta Escritura de Emissdo; (g) de qualquer Evento de
Inadimplemento; e (h) alteracao das disposi¢oes das Garantias.

Para os fins de calculo dos quoruns de instalagio e de deliberac¢io nos termos desta

Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulacao” significam todas as Debéntures

subscritas e nao resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, pela Emissora, pelas Fiadoras ou por qualquer controladora ou
controlada, direta ou indireta, da Emissora e/ou das Fiadoras ou qualquer de seus
diretores ou conselheiros.

Sera facultada a presencga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, exceto quando solicitada a comparecer.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacoes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas o artigo 71 da Lei das Sociedades

por Acdes, bem como, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Ac¢oes,

~.

sobre a assembleia geral de acionistas.
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10. DECLARACOES DA EMISSORA, DAS FIADORAS E DO ACIONSTA CONTROYADAR

10.1 A Emissora e cada uma das Fiadoras, de forma solidaria, neste ato, declaram que:
I. sdo sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a forma
de sociedade por a¢oes ou sociedade empresaria limitada, conforme aplicavel,
de acordo com as leis brasileiras, sendo que a Emissora possui registro de

companbhia aberta perante a CVM;
IL o registro de companhia aberta da Emissora est4 atualizado perante a CVM

conforme requerido pela Instrucdo CVM 480, e suas informagoes ali contidas
e tornadas publicas estdo atualizadas conforme requerido pela Instrugao CVM
480;

III. o Conselho de Administracdo da Emissora aprovou um aumento de capital da
Emissora no montante de R$400.000.000,68 (quatrocentos milhées de reais
e sessenta e oito centavos) em reuniao realizada em 29 de janeiro de 2016,
sendo que o capital social da Emissora nesta data é de R$2.241.641.847,67
(dois bilhGes, duzentos e quarenta e um milhdes, seiscentos e quarenta e um
mil, oitocentos e quarenta e sete reais e sessenta e sete centavos), dividido em

. 113.081.127 (cento e treze milhoes, oitenta e uma mil, cento e vinte e sete) agoes

ordinarias;

- Iv. estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizacdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, incluindo
aquelas necessarias para a celebragio desta Escritura de Emissao, do Contrato
de Cesséo Fiduciaria, do Contrato de Distribuicdo e dos demais documentos da
Oferta e da Emissao e para o cumprimento de todas as obrigacdes previstas
nestes documentos, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutarios necessarios para tanto;

V. os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissio, o Contrato de
Cessao Fiduciaria e o Contrato de Distribui¢ao tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigaces ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

VI. esta Escritura de Emissdo, o Contrato de Cessdo Fiduciaria, o Contrato de
Distribuicio e os demais documentos da Oferta e da Emissdo, bem como as
obrigagOes previstas nestes documentos constituem obrigagdes licitas, validas
e vinculantes da Emissora e das Fiadoras, exequiveis de acordo com os seus
termos e condigbes, nos termos da legislagdo em vigor;

VII. exceto pelo disposto na Clausula 2.1 acima, nenhuma aprovacao, autorizacao,

[
consentimento, ordem, registro ou habilitagio de ou perante qualquer
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necessario a celebragdo e ao cumprimento desta Escritura de Emissdo, do
Contrato de Distribuicio, do Contrato de Cessio e dos demais documentos das
Obrigagoes Garantidas;

VIII. tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagao e
apuracéo da Taxa DI, e a forma de calculo da Remuneracio das Debéntures foi
acordada por livre vontade da Emissora e das Fiadoras, em observéncia ao
principio da boa-fé;

IX. estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagbes constantes desta
Escritura de Emissdo, do Contrato de Cessao Fiduciiria, do Contrato de
Distribuico e dos demais documentos da Oferta e da Emissao, e nao ocorreu
e nio existe, na presente data, qualquer Evento de Inadimplemento ou

qualquer indicio da iminéncia de qualquer Evento de Inadimplemento;
X. esta Escritura de Emissdo constitui titulo executivo extrajudicial nos termos do

artigo 784, incisos I e ITI, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
. obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao, do Contrato de
Distribuicio, do Contrato de Cessfo Fiduciaria e dos demais documentos da
Oferta comportam execucdo especifica, submetendo-se as disposi¢oes do
. artigo 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil;

XI. as demonstra¢bes financeiras consolidadas da Emissora e de cada uma das
Fiadoras relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2013, 2014 e 2015 representam corretamente a posi¢do patrimonial e
financeira consolidada da Emissora e das Fiadoras naquelas datas e para
aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com os

principios contabeis determinados pela regulamentacao aplicavel;

XII. os documentos, informacoes e materiais informativos fornecidos ao Agente
Fiduciario e/ou aos Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, precisos,
completos, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informagoes relevantes para a tomada
de decisdo de investimento sobre as Debéntures;

XIII. as informacoes prestadas por ocasido da Oferta e da Emissdo sdo verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

XIV. n#o omitiram, ou omitirdo, nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que
seja de seu conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial na

situacdo econdmico-financeira ou juridica da Emissora em prejuizo dﬁ%r;\

Debenturistas, observado o disposto na Instrucao CVM 358;
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XV. acelebracio, os termos e condigOes desta Escritttatte Emis.sm;, &o Contra'ti')'(ié o’
Cessao Fiduciaria, do Contrato de Distribui¢ao e dos demais documentos da
Oferta e da Emissio, bem como o cumprimento das obrigacOes previstas nestes
documentos: (a) nio infringem seu estatuto social ou contrato social, conforme
aplicivel; (b) ndo infringem qualquer disposicio legal, contrato ou
instrumento do qual a Emissora e/ou qualquer das Fiadoras seja parte e que
possa afetar de forma material as obrigagGes assumidas nesta Escritura de
Emisséo, no Contrato de Cessao Fiduciaria, no Contrato de Distribuigao e/ou
nos demais documentos da Oferta e da Emissao; (¢) ndo infringem qualquer
ordem, decisao ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da
Emissora que afete de maneira adversa e material a capacidade de sua geracao
de caixa; e (d) ndo resultardo em: (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos que
afete de maneira adversa e material a capacidade de geragdo de caixa da
Emissora e/ou das Fiadoras; (ii) criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou das Fiadoras; ou (iii) rescisao de
qualquer desses contratos ou instrumentos;
XVI. exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinacgoes que
* estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial,
estio cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacGes dos 6rgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis
a condugio de seus negocios;

XVII. estdo, assim como as suas controladas, obrigadas, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para realizacio de suas atividades, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinacbes dos 6rgdos Municipais, Estaduais e
Federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

XVIII. observam, assim como suas controladas e coligadas, e seus respectivos
gerentes, conselheiros, diretores e funcionarios, em todos os seus aspectos
relevantes, as Leis Anticorrupc¢ao;

XIX. assim como qualquer dos diretores ou membros de Conselho de Administragao
da Emissora, terceiros que sejam assessores ou prestadores de servico agindo
em seu beneficio e/ou beneficio das Afiliadas: (a) nao usaram os seus recursos

e/ou das Afiliadas para contribuigdes, doagGes ou despesas de representaciao

ilegais ou ouiras despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b) ndo
=

fizeram qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados oMY
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funciondrios publicos, partidos politicosg:po}iticos ot *cafdidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros, praticaram quaisquer
atos para obter ou manter qualquer negocio, transagio ou vantagem comercial
indevida; (c¢) nao violaram qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgio ou atos
lesivos a4 administracio publica, incluindo, mas nao se limitando a, Lei
Anticorrupcio; ou (d) nao fizeram qualquer pagamento de propina,
abatimento ilicito, remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia ou outro
pagamento ilegal;

XX. exceto pelas obrigagGes que estao sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, estdio em dia com pagamento de todas as
obrigacoes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagbes impostas por lei,
que seja de seu conhecimento;

XXI. exceto pelas contingéncias informadas nas demonstra¢des financeiras da
Emissora e/ou das Fiadoras ou no Formulario de Referéncia da Emissora,

- inexiste: (a) descumprimento de qualquer disposigdo relevante contratual,
legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou

- (b) qualquer acio judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigacdo governamental, em qualquer dos casos
deste inciso: (i) que possa ter um efeito adverso relevante na capacidade da
Emissora e/ou das Fiadoras de honrar suas obrigacoes nos termos desta
Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiduciaria; ou (ii) visando
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura
de Emissao;

XXII. inexiste sentenga condenatéria que seja exequivel desde logo, ainda que néo
transitada em julgado, em razao da pratica de atos, pela Emissora, qualquer
das Fiadoras e/ou qualquer uma de suas Controladas ou por seus respectivos
administradores, no exercicio de suas fungGes, que importem em
discriminacdo de raga ou género, trabalho infantil, e trabalho escravo, ou de
normas relativas ao meio ambiente ou crimes contra o meio ambiente;

XXIII. o Formulario de Referéncia da Emissora disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores — Internet (i) foi elaborado nos termos da Instrucao
CVM 480; (ii) contém informacoOes verdadeiras, consistentes, atualizadas,

corretas e suficientes; e (iii) contém as informacées relevantes em relagéo a

Emissora e/ou qualquer controlada da Emissora, nas respectivas datas de cady
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evento, no contexto da presente Emissao, necessarias ﬁaré q:he 0s invé:sﬁ(fo'res
e seus consultores tenham condic¢oes de fazer uma anilise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora e/ou qualquer controlada da
Emissora, de sua condicio financeira, lucros, perdas, ndo contendo declaracgées
falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas
declaracGes foram dadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

XXIV. exceto por aquelas que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em
pleno vigor as licencgas, concessoes, autoriza¢oes, permissdes e alvaras,
inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades;

XXV. nao ha qualquer ligagdo entre a Emissora, as Fiadoras e o Agente Fiduciario
que impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas funcoes; e

XXVI. cumpre e faz cumprir, bem como suas Afiliadas, funcionérios ou eventuais
subcontratados, as Leis Anticorrup¢o, na medida em que (i) mantém politicas
e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais
normas; (ii) ddo pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais
que venham a se relacionar com eles, previamente ao inicio de sua atuagao no

s dmbito deste documento; (iii) abstém-se de praticar atos de corrupcao e de agir

de forma lesiva 4 administracio puablica, nacional e estrangeira, no seu
respectivo interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; (iv) caso tenham
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicarao
imediatamente o Agente Fiduciario e os Coordenadores, que poderao tomar
todas as providéncias que entender necessarias; e (v) realizardo eventuais
pagamentos devidos no dmbito da Emissdo exclusivamente por meio de
transferéncia bancéria ou cheque.
10.2 O Acionista Controlador, neste ato, declara que:

I é sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as
leis do Estado de Delaware, dos Estados Unidos da América;

1I1. estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicivel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, incluindo
aquelas necessérias para a celebracio desta Escritura de Emissdo e para o
cumprimento da obrigacio aqui prevista, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

III.  os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes

estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, a obrigagido ora

L™
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estabelecida e, sendo mandatérios, tivésame’os p deres legitim.‘ar;féﬁte
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor; e

IV.  aobrigagio prevista na Clausula 7.2 desta Escritura de Emissao é licita, valida
e vinculante do Acionista Controlador, exequivel de acordo com os seus termos
e condigGes, nos termos da legislagcdo em vigor, e (a) nao infringe seu estatuto
social ou contrato social, conforme aplicavel; (b) nio infringe qualquer
disposigao legal, contrato ou instrumento do qual seja parte.

10.3 A Emissora, as Fiadoras e/ou o Acionista Controlador, assim que cientes,
comprometem-se imediatamente a notificar o Agente Fiduciario caso seja verificado
que quaisquer das declaracoes aqui prestadas eram, na data em que foram prestadas,
inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes e
que possam ter um efeito adverso relevante na capacidade da Emissora, das Fiadoras
e/ou do Acionista Controlador de honrar suas obrigagoes nos termos desta Escritura

de Emissao e do Contrato de Cessao Fiduciaria, conforme aplicavel.

11. COMUNICACOES

11.1  As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
. Escritura de Emissao serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos ou por telegrama nos enderecos abaixo. As comunicagoes feitas por fac-
simile ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderecos abaixo em até 2 (dois) dias tteis apds o envio da
mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos abaixo devera ser comunicada as
demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.
L para a Emissora:
Brasil Pharma S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830, Torre 4, 2° e 3° andares,
Itaim Bibi
04543-900, Sao Paulo, SP
Att.: Otavio Lyra e Elizabeth Mendes
Tel.: (11) 2117-5299
E-mail: otavio.lyra@brph.com.br / elizabeth.mendes@brph.com.br
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II. para o Agente Fiduciario: sicts o8’ "B s Xte

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca
22640-100, Rio de Janeiro, RJ

Att.: Antonio Amaro e Maria Carolina Vieira Abrantes

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br /

ger2.agente@oliveiratrust.com.br
III.  para as Fiadoras:

Drogaria Rosario S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830, Torre 4, 2° e 3° andares,
Itaim Bibi

04543-900, Sdo Paulo, SP

Att.: Otavio Lyra e Elizabeth Mendes

Tel.: (11) 2117-5299

E-mail: otavio.lyra@brph.com.br / elizabeth.mendes@brph.com.br

Distribuidora Big Benn S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830, Torre 4, 2° e 3° andares,
Ttaim Bibi

04543-900, Sao Paulo, SP

Att.: Otavio Lyra e Elizabeth Mendes

Tel.: (11) 2117-5299

E-mail: otavio.lyra@brph.com.br / elizabeth.mendes@brph.com.br

Sant’Ana S.A. Drogaria Farmacias

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830, Torre 4, 2° e 3° andares,
Ttaim Bibi

04543-900, Sao Paulo, SP

Att.: Otavio Lyra e Elizabeth Mendes

Tel.: (11) 2117-5299

E-mail: otavio.lyra@brph.com.br / elizabeth.mendes@brph.com.br

Centro Oeste Farma Distribuidora de Medicamentos Lida.

e _\»_D I 1... .
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Avenida Presidente Juscelino Kubitschek 8¢ 1830, Toree 4:, 20 ¢ 30'51’1(.15{‘(::5,

Itaim Bibi

04543-900, Sao Paulo, SP

Att.: Otavio Lyra e Elizabeth Mendes

Tel.: (11) 2117-5299

E-mail: otavio.lyra@brph.com.br / elizabeth.mendes@brph.com.br

Rede Nordeste de Farmacias S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, Torre 4, 2° e 3° andares,
Itaim Bibi

04543-900, Sao Paulo, SP

Att.: Otavio Lyra e Elizabeth Mendes

Tel.: (11) 2117-5299

E-mail: otavio.lyra@brph.com.br / elizabeth.mendes@brph.com.br

Drogaria Amarilis S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, Torre 4, 2° e 3° andares,
Itaim Bibi

04543-900, Sao Paulo, SP

Att.: Otavio Lyra e Elizabeth Mendes

Tel.: (11) 2117-5299

E-mail: otavio.lyra@brph.com.br / elizabeth.mendes@brph.com.br

Drogarias Farmais S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830, Torre 4, 2° e 3° andares,
Itaim Bibi

04543-900, Sao Paulo, SP

Att.: Otavio Lyra e Elizabeth Mendes

Tel.: (11) 2117-5299

E-mail: otavio.lyra@brph.com.br / elizabeth.mendes@brph.com.br

Farmais Produtos S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, Torre 4, 2° e 3° andares,
Itaim Bibi

04543-900, Sao Paulo, SP

Att.: Otavio Lyra e Elizabeth Mendes
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Tel.: (11) 2117-5299 ete oo’ ‘et o ese’oe

E-mail: otavio.lyra@brph.com.br / elizabeth.mendes@brph.com.br

IV.  para o Banco Liquidante:
Itatl Unibanco S.A.
Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n® 707, 7° Andar, Torre Eudoro
Vilela
04309-010, Sao Paulo, SP
At.: Claudia Vasconcellos
Tel: (11) 5029-1910
Fax: (11) 5029-1920

E-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

V. para o Escriturador:
Itatl Corretora de Valores S.A.
Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n° 707, 7° Andar, Torre Eudoro
Vilela
04309-010, Sao Paulo, SP
At.:Jodo Paulo Silva Euvaldo, Ana Paula Gralhéz Stringueta e Claudia
Vasconcellos
Tel: (11) 5029-1963/ 5029-1910
Fax: (11) 5029-1535/ 5029-1528/ 5029-1920
E-mails: jodo.euvaldo@itau-unibanco.com.br/ ana.strigueta@itau-

unibanco.com.br / claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

VL para a CETIP:
CETIP S.A. — Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar ~ Jardim Paulistano
01452-001, Sao Paulo, SP
Tel.: (11) 3111-1596
Fax.: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

12. DESPESAS

12.1  Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta ou com a
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estruturacgio, emissao, registro e execugdo das*Pebentures, iheltiindo pubifca'g'ées,
inscricoes, registros, contratagdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco
Liquidante, da CETIP e demais prestadores de servicos e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures (“Despesas”).

12.2 A Emissora obriga-se a reembolsar os Debenturistas ou o Agente Fiduciario por
quaisquer Despesas que os Debenturistas ou o Agente Fiduciario venham a incorrer,

desde que razoaveis e devidamente comprovadas.
13. RENUNCIA

13.1  Nao se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Nenhum atraso, omissfo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito
ou faculdade que caiba a qualquer Parte em razio de qualquer inadimplemento da
outra Parte prejudicaré o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado
como rentiincia ao mesmo ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituira
novacio ou modificacio de quaisquer outras obrigagbes assumidas por tal Parte
nesta Escritura de Emissio ou precedente no tocante a qualquer outro

inadimplemento ou atraso.

14. TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

14.1 Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura de Emissao
comportam execug¢do especifica, submetendo-se as disposicoes do artigo 815 e
seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o

vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

15. DISPOSICOES GERAIS

15.1 A presente emissio de Debéntures foi viabilizada pelo derradeiro aporte de capital
patrocinado pelo Acionista Controlador na Emissora, no valor de

R$400.000.000,68 (quatrocentos milhdes de reais e sessenta e oito centavos),

concluido na data de o4 de fevereiro de 2016. Sendo assim, as obrigacoes d

Acionista Controlador nesta Escritura de Emissdo e perante os Debenturistas

N TEXT_SP - 11321050v19 9812.64

o 60 o




...: : : . s - e P
- o o e o (XX LX) :.-
...' '... .oot LR R 2 ..l. Ld
o0 LR ]
.E :..: : :..:. .E :oo
- h R I
. . .. 'Y
restringem-se exclusivamente ao aporte de capitab®em valdt cdrrespondéfite ‘aos

recursos recebidos da Emissora sob a forma de dividendos.

15.2 Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

15.3 A invalidagio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo sempre validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagGes aqui previstas.
Ocorrendo a declaracdo de invalidacdo ou nulidade de qualquer Clausula desta
Escritura de Emissao, as partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo
possivel, em substituicdo a clausula declarada invalida ou nula, a inclusao, nesta
Escritura de Emissdo, de termos e condices validos que reflitam os termos e
condicoes da clausula invalidada ou nula, observados a intencio e o objetivo das
partes quando da negociac¢io da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se
insere,

15.4 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ndo foram objeto de fraude ou adulteracio. Nio sera
ainda, sob qualquer hipétese, responsével pela elaboragao de documentos societarios

= da Emissora, que permaneceriao sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora

elabora-los, nos termos da legislaco aplicavel.

15.5 Os atos ou manifestacoes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacGes
para com eles, somente serdo vilidos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

15.6 O Agente Fiduciario nio emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientac¢io acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tao-somente a agir em
conformidade com as instru¢ées que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas.
Neste sentido, o Agente Fiduciario nao possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientacbes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a

Emissora. A atuacio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 28,
™

conforme alterada, desta Escritura de Emisséo e dos artigos aplicaveis da Lei da

Sociedades por Acoes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de}
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qualquer responsabilidade adicional que nao teﬁha‘décorriab'c.la:legisla(;ét')'zfpﬁéével.
15.7 O Agente Fiduciario respondera pelos prejuizos que causar por descumprimento de
disposicao legal ou regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria, desde
que arbitrados em juizo por sentenca transitada em julgado, da qual ndo caibam

recursos em qualquer instancia.
16. FORO
16.1  Fica eleito o foro central da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questoes
porventura resultantes desta Escritura de Emissao.
Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissdo em 13 (ireze) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também a assinam.

Sao Paulo, 12 de julho de 2016.

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco. As assinaturas seguem nas

péginas seguintes)
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Descricao dos Contratos Financeiros
B Produto Banco S.l(l;ig /g";;fg)“r Vencimento
o O Miiplo | X8 8013400900 | 15/08/2016
giilcl;iio e e HSE; giir;kl\?ﬁtsigli'A' R$ 16.026.801,00 15/08/2016
giigiio a8 Exchito Itati Unibanco S.A. R$ 70.639.709,57 01/08/2016
gi(rillcll’liio e el Itatt Unibanco S.A. R$ 33.692.578,64 01/08/2016
giig;io de  Crédito Itat Unibanco S.A. R$ 10.841.910,45 01/08/2016
giiﬁiio de  Crédito Itati Unibanco S.A. R$ 5.899.924,34 01/08/2016
| giig}iio & GECalio Itati Unibanco S.A. R$ 10.570.828,56 01/08/2016
| giiﬁ:&iio HE Creelito Banco do Brasil S.A. R$ 62.321.900,84 26/07/2016
oo ¢ O | S | R825804680,68 | 23/08/2016
il O Crédito | Bapeo Snder | Reassoaesoss | 3/o820m
R I el e e




