INSTRUMENTO PARTICULAR DE EYCRITURA DA 17 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA COMPANHIA CATARINENSE DE
AGUAS E SANEAMENTO - CASAN

O presente “Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissao de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, em Quatro Séries, para
Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Companhia Catarinense de

Aguas

e Saneamento - CASAN” (“Escritura de Emissdo”) € celebrado nesta data pelas

seguintes partes (“Partes”):

L

IL

E sera

11

Como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de
Emissao ("Debéntures™):

COMPANHIA CATARINENSE DE AGUAS E SANEAMENTO - CASAN, sociedade
de economia mista, com registro de emissor de valores mobilidrios perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM™), com sede na Cidade de Floriandpolis,
Estado de Santa Catarina, na Rua Emilio Blum, 83, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n.© 82.508.433/0001-17,
e na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina ("JUCESC”} sob o NIRE
n.© 42300015024, neste ato representada na forma de seu estatuto social
{("Emissora™;

Como agente fiducidrio, representando os interesses da comunh3o dos titulares das
Debéntures (sendo os titulares das Debé&ntures da Primeira Série (conforme abaixo
definido) aqui referidos como “Debenturistas da Primeira Série”, os titulares das
Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) aqui referidos como
“Debenturistas _da Segunda Série”, os titulares das Debéntures da Terceira Série
{conforme abaixo definido) aqui referidos como “Debenturistas da Terceira Série” e
os titulares das Debéntures da Quarta Série (conforme abaixo definido) aqui referidos
como “Debenturistas da Quaita Série” e, quando em conjunto, “Debenturistas”):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

S.A., instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Ameéricas, 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob
o n.2 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Agente Fiduciario™).

regido pelas seguintes clausulas, termos e condicdes:
DAS AUTORIZACOES

A presente Escritura de Emissdo € celebrada de acordo com a Reunido de Conselho
de Administragao da Emissora, realizada em 29 de set
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CRAN/

" e e



2

2.1

aprovadas, dentre outras matérias, (a) as condigdes da emiss&o objeto desta Escritura
de Emissao (“"Emissdo”), conforme o disposto no artigo 59, caput e paragrafo primeiro
da Lel n.°6.404, de 15 dedezembrode 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por AcBes”), inclusive no que diz respeito & constituicio da
Garantia (conforme definido abaixc); (b) a cess8o fiducidria de direitos creditérios de
titularidade da Emissora, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria (conforme
definido abaixo); (c) as condigBes da oferta plblica de distribuicio com esforcos
restritos de distribuicdo das Debéntures, nos termos da lei n.°6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei _de Valores Mobilidrios™, da
Instrugdo CVM n.® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio
CVM 476"), e das demais disposicBes legais aplicaveis (“"Oferta Restrita”); e (d) a
autorizagdo aos diretores da Emissora para adotarem todas e quaisquer medidas e
celebrar todos os documentos necessarios a FEmissdo, & Oferta Restrita e 3
constituicdo da Garantia, bem como celebrar todos 0s documentos necessarios para
registro das Debéntures na CETIP S.A. - Mercados Organizados ("CETIP” e “RCA da
Emissora”, respectivamente), a qual foi rerratificada conforme a Reunido de Conselho
de Administragdo da Emissora, realizada em 03 de novembro de 2015 ("RCA de

Rerratificacdo”),

DOS REQUISITOS

A Emissgo e a Oferta Restrita serdo realizadas em observancia aos seguintes
requisitos:

M Dispensa de Redgistro _na CVM. As Debéntures sero objeto de
distribuigdo pablica com esforgos restritos de distribuicio, realizada nos
termos da Instrucgdo CVM 476 e das demais disposices legais e
regulamentares  aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuicdo perante a CVM de que trata o
artigo 6° da Instrugdo CVM 476 e o artigo 19 da Lei de Valores
Mobiliarios;

(i) Redistro na ANBIMA. A Oferta Restrita nfio sera registrada na ANBIMA —
Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA"), nos termos do paragrafo 2° do artigo 1° do
Codigo de Regulagdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios atualmente em vigor,
devido a ndo regulamentacdo de referido dispositivo pela ANBIMA,
exceto se referida regulamentagdo vier a ser publicada e aplicavel pelo
Conselho de Requlagdo e Melhores Praticas da ANBIMA até a data de
envio a CVM da comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita de
que trata o artigo 8° da Instrugdo CVM 476 ("Comunicacio de
Encerramento”). Nao obstante, a Oferta Restrita compord a base de
dados da ANBIMA;
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3.1

(i} Arquivamento e Publicacdo da Ata da RCA da Emissora e da Ata da RCA
de Rerratificacdo. A ata da RCA da Emissora e da RCA de Rerratificacio
serao devidamente arquivadas na JUCESC e publicadas (a) no “Didrio
Oficial do Estado de Santa Catarina” e (b) no jornal “Valor
Econdmico” (*Jornais de Publicacdo da Emissora™);

(iv)  Arquivamento_desta Escritura de Emissdo. A presente Escritura de
Emissdo e eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCESC, de
acordo com o inciso Il e o paragrafo 39 do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Ag¢Bes, observado que 1 (uma) via original da presente
Escritura de Emissdc efou de seus eventuais aditamentos deverd ser
enviada pela Emissora ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da inscrigdo na JUCESC;

(v)  ConstituicBo da Garantia. Nos termos da Clausula 6.15 abaixo, a
Garantia foi formalizada, por meio do Contrato de Cessdo
Fiduciaria (conforme definido abaixo), e serd constituida mediante o
registro do Contrato de Cessdo Fiduciaria nos Cartdrios de Registro de
Titulos e Documentos competentes; e

(vi) Registro para Distribuicdo, Negociacio e Custédia Eletrdnica. As
Debéntures serdo depositadas para (a) distribuico no mercado
primario por meio do Modulo de Distribuigio de Ativos ("MDA™,
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicio
liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (b) negociacdo no
mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiliarios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as negociagbes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.1 Ndo obstante o disposto no item (vi) acima, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas entre investidores qualificados, conforme definicdo constante
do artigo 9°-B da Instrugdo da CVM n® 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada ("Instrucao CVM 539”), depois de decorridos 90 (noventa)
dias de cada subscricdo ou aquisicao pelo investidor, observado o disposto nos
artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, bem como o cumprimento, pela
Emissora, do artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociagio das
Debéntures devera sempre respeitar as disposicBes legais e regulamentares
aplicaveis.

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

De acordo com o artigo 3° de seu Estatuto Social, a Emissora tem como objeto social

(i) executar a politica estadual de saneamento béasico; (b) promover levantamento e

estudos econdmico-financeiros relacionados com os pr @RSF‘H?;sgneamento basico,
Y N,




4.1

5.1

5.2

5.3

em conjunto com a Secretaria de Estado, do Desenvolvimento Econdmico Sustentavel;
(c) elaborar projetos de engenharia relativos a obras de saneamento bésico;
(d) planejar projetos de saneamento bésico em conjunto com a Secretaria de Estado
do Desenvolvimento Econdmico Sustentavel e executd-los de forma articulada com as
Secretarias de Estado do Desenvolvimento Regional; (e€) coordenar e executar as
obras de saneamento bésico, de forma articulada com as Secretarias de Estado do
Desenvolvimento Regional; (f) coordenar e executar a operagdo e exploracio dos
servigos publicos de esgotamento sanitério e de abastecimento de agua; (g) fixar,
arrecadar e reajustar tarifas de servigos que lhe séo afetos; (h) promover a coleta, o
transporte, o transbordo, o tratamento e o destino final de residuos sdlidos, inclusive
os domesticos, os industriais e os hospitalares; (i) captar, tratar, envasar e distribuir
agua bruta, potdvel e mineral para sua comercializagiio no varejo e no atacado;
(J) realizar, como atividade meio, o aproveitamento do potencial hidraulico de
mananciais, com o fim de geracdo de energia elétrica; e (k) participacdo em outras
sociedades, nos termos do artigo 237 da Lei das Sociedades por Acdes.

DESTINAGCAO DE RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serfo destinados para
(a) liquidagdo antecipada de cedulas de crédito bancario nPs 193/09, 253/10, 324/09,
325/09, 340/09 e 342/09, emitidas pela Emissora em favor do Banco Prosper S.A.,
entre 2009 e 2010, no valor total aproximado de R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais); e (b) os valores remanescentes, para compor o fluxo de
caixa da Emissora com o objetivo de cumprir com a cobertura das contrapartidas
exigidas junto aos contratos de financiamento de obras de saneamento ja em curso
na Emissora.

DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

Numero da Emissdo. A presente Emissdo representa a 12 (primeira) emissdo de
debéntures da Emissora.

Valor Total da EmissGo. O valor total da Emissdo serd de R$ 300.000.000,00
(trezentos milhGes de reais) na Data de Emisséo, conforme definido na Clausula 6.5
abaixo (“Valor_Total da Emissdo”), sendo R$ 83.330.000,00 (oitenta e trés milhdes
trezentos e lrinta mil reais) equivalentes &s debéntures da primeira série
("Debéntures da Primeira Série”), R$ 166.650.000,00 (cento e sessenta e seis milhdes
seiscentos e cinquenta mil reais) equivalentes as debéntures da segunda série
("Debéntures da Segunda Série”}, R$ 16.670.000,00 (dezesseis milhSes seiscentos e
setenta mil reais) equivalentes as debéntures da terceira série (“Debéntures da
Terceira Série”) e R$ 33.350.000,00 (trinta e trés milhes trezentos e cinquenta mil
reais) equivalentes as debéntures da quarta série ("Debéntures da Quarta Série”).

Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 30.000 (trinta mil) Debéntures, sendo

8.333 (oito mil trezentos e trinta e trés) correspondentes. ! éntures da Primeira
tlu\ e
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5.5

5.6

5.7

Série, 16.665 (dezesseis mil seiscentos e sessenta e cinco) correspondentes as
Debéntures da Segunda Série, 1.667 (um mil seiscentos e sessenta e sete)
correspondentes as Debéntures da Terceira Série e 3.335 (trés mil trezentos e trinta e
cinco) correspondentes as Debéntures da Quarta Série.

Série. A Emissdo sera realizada em quatro séries, observado a Cldusula 5.5 abaixo. As
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Terceira Série serdo indexadas a
TILP (conforme definido abaixo). As Debéntures da Segunda Série e as Debéntures
da Quarta Série serdo vinculadas a Taxa DI (conforme definido abaixo).

Condicdo Suspensiva. As Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta
Série, que representam o valor agregado de R$ 50.020.000,00 (cinquenta milhSes e
vinte mil reais) serdo emitidas sob condigio suspensiva, nos termos dos artigos 121 e
125 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, com suas alteracSes posteriores
("Cédigo Civil"), sujeitas a aprovacdio expressa dos quotistas do Fundo de
Investimentos em Direitos Creditdrios da CASAN Saneamento, reunidos em
assembleia geral de cotistas, nos termos do regulamento do referido fundo
("Condicdo Suspensiva”). Caso o cumprimento da Condigio Suspensiva ndo seja
verificado no prazo de ate 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Emisso, as
Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série deverio ser
imediatamente canceladas pela Emissora, devendo a Emissora e o Agente Fiduciario
promover o aditamento desta Escritura de Emissdo, sem necessidade de qualquer
aprovagao dos Debenturistas.

Banco Liquidante e Escriturador. A instituigdo prestadora de servigos de escrituracio
das Debéntures sera a Itall Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3500,
1° ao 3° (parte) e 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o no©
61.194.353/0001-64 ("Escriturador”). O banco liquidante da presente Emiss3o serd o
Itad Unibance S.A,, instituigdo financeira com sede na Cidade de So Paulo, Estado de
S3o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liguidante” e, em conjunto com o
Escriturador, o “Banco Liguidante e Escriturador™).

Imunidade_de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Liguidante e
Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacio comprobatdria dessa
imunidade ou isencdo tributdria julgada apropriada pelo Banco Liguidante e
Escriturador, sob pena de ter descontado dos rendimentos das Debéntures os valores
devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

5.7.1 O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua
condicdo de imunidade ou isencdo tributdria, nos t 10s da Clausula 5.7
acima, e que tiver essa condigdo alterada e/ q:d&ﬁ@ﬁeﬂ {:or disposigdo
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5.8

normativa, ou por deixaf de atender as condigdes e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicdvel, ou, ainda, tiver essa condicdo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou,
ainda, que tenha esta condigdo alterada efou revogada por qualquer outra
razdo que ndo as mencionadas nesta Clausula 5.7.1, devera comunicar esse
fato, de forma detalhada e por escrito, ac Banco Liquidante e Escriturador, com
copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informacdo adicional em
relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante e Escriturador ou
pela Emissora.

5.7.2 Mesmo que tenha recebido a documentacdo referida na Clausula 5.7.1 acima,
e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora
depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as
Debéntures a tributagdo que entender devida,

Distribuigdo. As Debéntures serdao objeto de distribuicdo pulblica, com esforgos
restritos de distribuicdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, com a intermediagdo de
instituigbes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios
(“Coordenador Lider e Coordenadores™), sob o regime de garantia firme de colocacéo,
prestada de forma individual e ndo solidaria, nos termos do “Contrato de
Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuicdo Pulblica, com Esforcos Restritos de
distribuicdo, sob 0 Regime de Garantia Firme de Distribuicdo, de Debéntures Simples,
ndo Conversiveis em AcBes, da Espécie com Garantia Real, em Quatro Séries, da
Companhia Catarinense de Aguas e Saneamento - CASAN”, celebrado entre a
Emissora e o Coordenador Lider e Coordenadores (“Contrato de Distribuicio”).

5.8.1 A Oferta Restrita sera realizada em observéncia ao plano de distribuicdo
previamente acordado entre a Emissora e o Coordenador Lider e

Coordenadores, conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo e no

Contrato de Distribuigao ("Planc de Distribuicdo™).

5.8.2 O Plano de Distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instrugdo
CVM 476. Para tanto, o Coordenador Lider e Coordenadores poderdo acessar,
no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais (conforme definido
na Clausula 5.9 abaixo), sendo possivel a subscricdo ou aquisicdio por, no
méaximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

5.8.3 Serd adotado o procedimento de coleta de intengBes de investimento,
organizado pelo Coordenador Lider e Coordenadores, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, para verificagdo, junto aos
Investidores Profissionais, da demanda das Debéntures (“Procedimento de

Bookbuilding”).
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5.9

5.10

5.11

6.1

Piblico Alvo. A Oferta Restrita terd como publico alvo exclusivamente investidores
profissionais, assim definidos nos termos do artigo 99-A da Instrucdo da CVM
539 ("Investidores Profissionais”).

5.9.1 A Emissao e a Oferta Restrita ndo poderdo ter seu valor e quantidade
aumentados em nenhuma hipdtese.

5.9.2 A colocaggo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
da CETIP e com o Plano de Distribuicio descrite na Clausula 5.8.1 acima e no
Contrato de Distribuiggo.

5.9.3 No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinard declaragdo atestando, dentre outras coisas, estar ciente
de que: (i)a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; e (ii) as
Debéntures estdo sujeitas as restrigdes de negociacio previstas nesta Escritura
de Emissdo, no Contrato de Distribuigio e na regulamentacgo aplicavel.

5.9.4 Nao sera constituido fundo de amortizagdo ou sustentaco de liquidez ou
firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Da mesma
forma, ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de prego das Debéntures no
mercado secundario.

Forma e Prazo de Subscricdo e Integralizaco. As Debéntures serfo subscritas, a
qualquer momento, a partir da data de inicio de distribuicdo, conforme informada no
comunicado a que se refere o artigo 7-A da Instrugdo CVM 476, durante o prazo de
colocagdo das Debéntures previsto no artigo 8°, §2° da Instrucio CVM 476,
observada a Condigdo Suspensiva. Todas as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série serdo integralizadas em uma (nica data, assim como
todas as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série serSo
integralizadas em uma Unica data, posterior a data de liquidaciio das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série (cada uma, uma “Data de
Liguidaco”), sendo que as Debéntures serfo integralizadas & vista, em moeda
corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitédrio, de acordo com as normas de
liquidagdo e procedimentos estabelecidos pela CETIP.

Descontos. Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider e
Coordenadores aos Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no
ambito da Oferta Restrita, bem como ndo existirdo reservas antecipadas nem fixacio
de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a
emissdo de certificados ou cautelas.

e




6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

Conversibilidade. As Debéntures serdo simples e, portanto, ndo serfio conversiveis em
agoes de emissao da Emissora.

Comprovacdo da Titularidade das Debéntures. Para todos os fins e efeitos legais, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de depdsito
emitido pelo Escriturador, na qualidade de responsavel pela escrituracio das
Debéntures. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista quando as
Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58
da Lei das Sociedades por AgGes.

Data de Emissdo das Debéntures. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd o dia 09 de dezembro de 2015 (“Data de Emissdo™).

Prazo de Vigéncia_e Data de Vencimento. As Debéntures terdo prazo de vigéncia de
60 (sessenta) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 09 de
dezembro de 2020 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses em que ocorrer
0 resgate antecipado, ou ainda o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emissado.

Valor Nominal Unitério das Debéntures. O valor nominal unitdrio das Debéntures serd,
na Data de Emissdo, de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

Atualizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures. Ndo havera atualizacdo
monetaria do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures.

Amortizagdo do Principal. O Valor Nominal Unitario das Debéntures setd amortizado
em parcelas mensais e consecutivas, correspondente a 2,7027% (dois inteiros e sete
mil e vinte e sete décimos de milésimo por cento), a partir do 24° (vigésimo quarto)
més a contar da Data de Emissdo, sendo a primeira parcela devida em 09 de
dezembro de 2017, e a Ultima parcela correspondente ao saldo remanescente do
Valor Nominal Unitario das Debéntures devida na Data de Vencimento (cada uma,
uma “Data de Amortizacdo"), ressalvadas as hipdteses em que ocorrer o resgate
antecipado, ou ainda o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emissdo.

Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série. A
remuneragiao das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série
contemplara juros remuneratdrios, a partir da respectiva Data de Liquidagio,
correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas diarias da
Taxa de Juros de Longo Prazo ("TILP") divulgada pelo Conselho Monetério Nacional,
acrescida de 11,95% (onze inteiros e noventa e cinco centésimos por cento) ao ano
(“Spread da Primeira e Terceira Serie”), com base em um ape-de 360 (trezentos e




sessenta) dias, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal
Unitario ndo amortizado, conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo (conforme definido abaixo), de acordo com a férmula abaixo
("Remuneracdo da Primeira e Terceira Série™).

6.10.1 Os juros sdo calculados de forma exponencial e cumulativa, utilizando-se o
critério pro rata temporis por dias cotridos, desde a respectiva Data de
Liquidagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracio (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizagio.
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6.10.3 Indisponibilidade Temporaria _da TILP. Caso a TP ndo tenha sido

divulgada pelo Conselho Monetario Nacional quando da apuracio da
Remuneracao da Primeira e Terceira Série, sera aplicada a Ultima TILP
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensag@es financeiras, tanto por :
parte da Emissora, quanto por parte dos Debenturistas da Primeira Série ou :
dos Debenturistas da Terceira Série, quando da divulgacio posterior da TILP. T

6.10.4 Indisponibilidade da TILP. Na auséncia da apuracdo efou divulgacio e/ou
limitacdo da utilizagdo efou extingdo da TILP por prazo superior a 5 {(cinco)
Dias Uteis, apds a data esperada para apuragdo efou divulgagdo efou em caso
de extingdo ou inaplicabilidade por disposigdo legal ou determinacdo judicial da
TILP, a TILP devera ser substituida pelo seu substituto legal, que deverd
refletir a0 maximo a TILP. No caso de néo haver substituto legal, o Agente
Fiduciario deverd, no prazo méximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do término Y/ |

do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis acima referido, convocar Assembleia Geral de
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Debenturistas da anetra Serie e Assembleia Geral de Debentunstas da
Terceira Série para dehberagao peios Debenturistas da Primeira Série e pelos
Debenturistas da Terceira Série, de comum acordo com a Emissora, do novo
parametro de remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Terceira Série, par&melro este que devera preservar o valor real
e 05 mesmos niveis de Remuneragdo originalmente estabelecidos para as
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série. Caso ndo
haja acordo sobre o novo parametro de Remuneracdo da Primeira e Terceira
Série entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo da Primeira Série e
da Terceira Série, em primeira ou segunda convocac3o, a Emissora deverd
adquirir a totalidade das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Terceira Série, no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos contados da data
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo superior que
venha a ser definido em referida assembleia, pelo Valor de Resgate Antecipado
das Debéntures da Primeira e Terceira Série (conforme abaixo definido). As
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Terceira Série adquiridas nos
termos deste item serdo canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para
calculo do valor das Debéntures da Primeira Séric e das Debéntures da
Terceira Série a serem adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a
auséncia de taxas, serd utilizada a Gltima Taxa TILP divulgada oficialmente.

6.10.5 Até a deliberagdo desse novo pardmetro de remuneracdo, quando do
calculo de quaisquer obrigagOes previstas nesta Escritura de Emissdo, serd
aplicada a ultima TILP que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas
quaisquer compensagoes financeiras, tanto por paite da Emissora, quanto por
parte dos Debenturistas da Primeira Série ou dos Debenturistas da Terceira
Série, quando da divulgacdo da TILP.

6.10.6 Caso a TILP volte a ser apurada/divulgada efou sua utilizagdo volte a ser
permitida antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas de que
trata a Clausula 6.10.4 acima, referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo
sera realizada e a TILP, a partir de sua divulgacdo, passard a ser novamente
utilizada para o célculo de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emissao, sendo certo que até a data de divulgacdo da TILP nos termos desta
Clausula, a Gltima TILP divulgada sera utilizada para o célculo de quaisquer
obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo.

6.11 Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série.
Sobre ¢ Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures
da Quarta Série ou seu respectivo saldo, conforme o caso, incidirio juros
remuneratdrios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-
grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 25 o
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dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"),
acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a 3,50% (trés inteiros e
cinguenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Sobretaxa” g, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneracido da Sequnda e
Quarta Série”, e em conjunto com a Remuneragdio da Primeira e Terceira Série,
“Remuneracao”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, desde a respectiva Data de Liquidacdo ou desde a Ultima Data
de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data de seu efetivo

pagamento.

1

(1+TDIk)

Fator DI= ]
k=1
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no S Numero total de 3Taxas DI conSIderadas em cada Perlodo de
'Cap;tahzagao sendo “n” um’ nimero mtesro

FatorSpread = [sp read + 1} =

160

Observagbes




Y ('h'(")"\_'/ﬁé_) casas.'de'c'imais com arredondamentO' e

: -__-dfvulgado pela entldade responsavel pelo seu. calculo

_Taxa DI 'devera ser utmzada consrderando |dent|co numero de casas decm‘\als_

6.11.2 Indisponibilidade Temporaria da Texa DI. Se, na data de vencimento de

quaisquer obrigagbes pecunidrias da Emissora, ndo houver divulgacio da
Taxa DI pela CETIP, sera aplicada na apuragdo de TDIk a Gltima taxa Dlk
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagfes entre a Emissora e os
Debenturistas da Segunda Série ou os Debenturistas da Quarta Série quando
da divulgagdo posterior da taxa DIk que seria aplicavel. Se a nao divulgagio da
taxa DIk for superior ao prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, aplicar-se-a o disposto
na Clausula 6.11.3 abaixo quanto a definicdio do novo parBmetro de
remuneragdo das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta
Série.

6.11.3 Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipotese de extingdo, limitacdo efou ndo

divulgacdo da taxa DIk por mais de 5 (cinco) Dias Uteis apos a data esperada
para sua apuragao efou divulgagdo ou no caso de impossibilidade de aplicacio
da taxa DIk as Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Quarta Série
por proibicdo legal ou judicial, o Agente Fiduciario devera, no prazo de até
2 (dois) Dias Uteis contado da data de término do prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis acima referido, ou da data de extingdo da taxa DIk ou de impossibilidade
de aplicagdo da taxa DIk por imposigdo legal ou determinacio judicial,
conforme o caso, convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série e Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série para
deliberar, respectivamente, em comum acordo com a Emissora e observada a
Decisdo Conjunta BACEN/CYM n.0 13, de 14 de marco de 2003 e/ou
regulamentagdo aplicAvel, sobre ¢ novo pardmetro de remuneracio das
Debéntures da Segunda Série e Debéntures da Quarta Série a ser aplicado,
que devera ser aquele que melhor reflita as condices do mercado
interbancério vigentes a época.

6.11.4 Até a deliberacdo desse novo pardmetro de remuneracio, a (ltima taxa DIk

divulgada sera utilizada na apuragdo do Fator Juros quando do calculo de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora € os Debenturistas da Segunda
Série ou os Debenturistas da Quarta Série quando da deliberaco do novo
pardmetro de remuneragdo para as Debéntures da Segunda Série e para as
Debéntures da Quarta Série. Caso a taxa DIk volte a ser divulgada antes da
realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série e
Assembleia Geral de Debenturistas da Quarta Série prevista acima, referida
Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera realizada e.a.taxa DIk, a partir da

data de sua validade, passard a ser novament é@i&gﬂﬁw a o calculo de
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6.12

quaisquer obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que
até a data de divulgagdo da taxa DIk os termos aqui previstos, a Ultima taxa
DIk divulgada serd utilizada para o célculo de quaisquer obrigacBes previstas
nesta Escritura de Emissao.

6.11.5 Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, ndo haja
acordo sobre a nova remuneracdo entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures da
Segunda Série em Circulagéo e das Debéntures da Quarta Série em Circulac3o,
em primeira ou segunda convocacao, a Emissora devera resgatar a totalidade
das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 15 (quinze) dias contado da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo
superior que venha a ser definido em referida assembleia, o que ocorrer
primeiro, pelo Valor Nominal Unitério das Debéntures ou seu saldo, conforme o
caso, acrescido da Remuneracdo da Segunda e Quarta Série devida até a data
do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Liquidacio,
até a data do efetivo resgate, caso em que a taxa DIk a ser utilizada para a
apuragdo de TDIk no célculo da Remuneragdo da Segunda e Quarta Série serd
a Ultima taxa DIk disponivel.

6.11.6 Para fins de célculo da Remuneragdo da Primeira e Terceira Série e da
Remuneragdo da Segunda e Quarta Série, define-se “Periodo de Capitalizacio”
como o intervalo de tempo que se inicia na respectiva Data de Liquidacdo e
termina na Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente posterior, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou que se inicia na Gltima Data de
Pagamento da Remuneragao, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e
termina na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
imediatamente posterior. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade.

6.11.7 Define-se "Saldo do Valor Nominal Unitario” como o Valor Nominal Unitério
remanescente apds amortizagBes, conforme previstas na Cldusula 6,9 acima.

6.11.8 Fardo jus aos pagamentos relativos as Debéntures aqueles que sejam
titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a cada Data
de Pagamento da Remuneragao.

Pagamento da Remuneragdo das Debéntures. O pagamento efetivo da Remuneracdo

das séries sera feito (i) em parcelas mensais e consecutivas, sem caréncia, (a) a partir
da Data de Emissdo para as Debéntures da Primeira Série e para as Debéntures da
Segunda Série, sendo o primeiro pagamento em 09 de janeiro de 2016 e o Ultimo na
Data de Vencimento, e (b) a partir da respectiva Data de Liquidac3o das Debéntures
da Terceira e das Debéntures da Quarta Série, sendo o primeiro_pagarnento devido no
300 (trigésimo) dia subsequente ao da respectiva Data de g’ﬁ‘{a?,p_q Ultirmo na

=5 E 15

// "‘\J.z"



6.13

Data de Vencimento; (ii) na data da liquidagao antecipada resultante do vencimento
antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de uma das Hipoteses de
Vencimento Antecipado (conforme definido na Clausula 6.16.1 abaixo); ou (i) na
data em que ocorrer o resgate antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo ("Data_de Pagamento da Remuneracdo”), o que ocorrer
primeiro. A Emissora e o Agente Fiduciario deverdo promover o aditamento desta
Escritura de Emissdo para constar expressamente o respectivo dia do primeiro
pagamento da Remuneragao das Debéntures da Terceira e das Debéntures da Quarta
Série, sem necessidade de qualguer aprovacdo dos Debenturistas, tampouco de nova
aprovagao societaria da Emissora. O pagamento da Remuneracdo das Debéntures
serd feito pela Emissora aos Debenturistas, de acordo com as normas e
procedimentos da CETIP.

Resgate Antecipado Facultativo, As Debéntures poderdo ser facultativamente
resgatadas, a qualquer tempo, em sua totalidade (mas ndo parcialmente), em moeda
corrente nacional ("Resgate Antecipado Facultativo™), a critério da Emissora, por meio
de envio de comunicagao individual a totalidade dos Debenturistas ou de publicacio
de comunicado aos Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiduciario e para a CETIP,
com, no minimo, 15 {(quinze) Dias Uteis de antecedéncia, informando a data do
Resgate Antecipado Facultativo e qualquer outra informacdo relevante aos
Debenturistas, mediante pagamento {a) em relagao as Debéntures da Primeira Série e
Debéntures da Terceira Série, do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira e
das Debéntures da Terceira Série (ou do saldo do Valor Nominal Unitério, conforme
aplicavel), acrescido da Remuneragdo da Primeira e Terceira Sétie, calculada pro rata
temporis desde a respectiva Data de Liquidagdo das Debéntures da Primeira Série e
das Debéntures da Terceira Série (ou desde a Ultima Data de Pagamento da
Remuneragdo, conforme o caso) até a data do efetivo resgate antecipado, acrescido
de um prémio positivo calculado de acorde com a férmula do item 6.13.1 abaixo
(“Valor de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira e Terceira Série”); e (b)
em relagdo as Debéntures da Segunda Série e Debéntures da Quarta Série, do Valor
Nominal Unitario (ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicivel),
acrescido da Remunera¢do das Debéntures da Segunda e Quarta Série, calculada pro
rata temporis desde a respectiva Data de Liquidagdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragao das Debéntures imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data
do efetivo Resgate Antecipade Facultativo (“Valor de Resgate Antecipado das
Debéntures da Segunda e Quarta Série™), acrescido dos demais encargos devidos e

nao pagos pela Emissora ("Valor de Resqgate Antecipado das Debéntures™).

6.13.1Para fins desta Escritura de Emissdo, “Valor de Resgate Antecipade das
Debéntures da Primeira e Terceira Série” seguird a férmula descrita abaixo:

Valor de Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira e Terceira Série = /

Q.\P‘ F,N'qﬂ/ .
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n T]LB\360 Spreadly360
m VNBP X k=1 <(1 + 100 ) X (1 + W) -1+ VNE;U
2 -
p=1 1 Juros de Mercado,\752
100
Onde:

m = Nimero de Periodos de Capitalizaciio da Primeira Série e da Terceira
remanescentes incluindo o periodo de capitalizagdo vigente, sendo um ndmero
inteiro,

p = Namero inteiro de ordem dos periodos de capitalizacio, variando de 1 a
W
n".

»VNep = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Terceira Série resgatadas ou
adquiridas antecipadamente, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

ML

arredondamento do periodo de capitalizagio “p”.

n = nimero total de dias corridos do periodo de capitalizacdio, sendo “n” um
ndmero inteiro.

k = niimero de ordem da TILP, variando de 1 até “n”;

TILPk = Taxas observadas e esperadas pelos Debenturistas da Primeira Série e

pelos Debenturistas da Terceira Série (ainda que tal taxa seja extinta efou

descontinuada efou sua utilizagio seja limitada), conforme o caso, das Taxas

de Juros de Longo Prazo (TILP) para o dia “k” em referéncia expressa ao ano,

agindo de boa fé e utilizando métodos comercialmente aceitos. /] [
|

nr = nimero de Dias Uteis entre a data do efetivo resgate antecipado das ]
Debéntures, exclusive, e a data do evento programado de cada Periodo de .
Capitalizagdo “p” vincenda inclusive.

Spreadl = 11,9500.

Juros de Mercadop = Serdo determinados com base no percentual da taxa  \
futura da Taxa DI com vencimento igual ao vencimento do Perfodo de
Capitalizagdo “p” disponibilizada pela BM&FBOVESPA.

6.13.2 0 pagamento do Valor de Resgate Antecipado das Debéntures sera realizado
(i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, ou (ii) mediante procedimentos
adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador, no caso de Debéntures que ndo
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

6.13.3 As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos ag

. \WF
ser canceladas pela Emissora. &O?‘




6.14

6.15

6.16

Repactuacio Programada. As Debén;ures nao serdo objeto de repactuacdo
programada. ‘ '

Garantia. A fim de garantir o integral, fiel e pontual pagamento e cumprimento de
todas as obrigagdes, principais e acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou que
venham a ser assumidas pela Emissora perante os Debenturistas nesta Escritura de
Emissdo, o0 que inclui, principalmente, mas nao se limita, ao pagamento de todo e
qualquer valor devido pela Emissora em razao das Debéntures, abrangendo a sua
amortizagdo, Remuneragdo, © pagamento dos custos, comissdes, encargos e
despesas da Emissdo e a totalidade das obrigactes acessérias, tais como, mas ndo se
limitando, aos Encargos Moratdrios (conforme definido abaixo), multas, indenizacdes,
penalidades, despesas, custas, honorarios arbitrados em juizo, comissGes e demais
encargos contratuais e legais previstos, bem como a remuneragao do Agente
Fiduciario, do Banco Liquidante e Esctiturador e todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario efou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos efou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas
decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo (“"Obrigacbes Garantidas”),
foi constituida cessdo fiduciaria de parte dos direitos creditdrios de titularidade da
Emissora decorrentes da prestagido de servicos de captacdo, aducdo, tratamento e
distribuicdo de agua e coleta, afastamento, tratamento e disposicdo final de esgoto,
prestados ou a serem prestados pela Emissora, nos termos do “Instrumento Particular
de Cessdo Fiducidria em Garantia e Outras Avencas” a ser celebrado entre a Emissora
e o Agente Fiduciario (“*Contrato de Cessdo Fiduciaria” e “Garantia”, respectivamente)

Vencimento Antecipado Automatico. O Agente Fiduciario devera declarar automatica e
antecipadamente vencidas, independentemente de avisg, notificacdo ou interpelagéo
judicial ou extrajudicial, todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdo e
exigir o pagamento, pela Emissora, no prazo previsto na Clausula 6.16.4, do Valor de
Resgate Antecipado das Debéntures, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora, na data que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos (“Hipdteses de Vencimento Antecipado Automatico™):

)] descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria
relativa as Debéntures prevista nesta Escritura de Emissdo ou no
Contrato de Cessdo Fiduciaria, conforme aplicavel;

(iiy  intervencgdo, liquidagdo, dissolucdo, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia nado elidido no prazo legal ou decretacdo de faléncia da
Emissora efou qualquer de suas entidades controladoras, controladas
direta ou indiretamente e subsidiarias ou coligadas (“Afiliadas™);

(i) se a Emissora ou qualquer uma de suas Afiliadas propuser plano de
recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou<lasse, de credores,
independentemente de ter sido requerida p@%gd\é‘w\ mologagdo
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(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(i)

judicial de referido plano; ocu se a Emissora ou quélquer\ide'éués“
Afifiadas ingressar em jufzf) com requerimento de recuperacao judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo
ou de sua concessao pelo juiz competente; ou se a Emissora, por
gualguer motivo, encerrar suas atividades;

descumprimento da destinagdo dos recursos captados por meio da
Emissao e da Oferta Restrita, conforme estabelecido na Clausula 4
acima;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora, de direitos efou obrigacbes assumidos nesta
Escritura de Emissdo, sem a prévia autorizagdo dos Debenturistas;

questionamento judicial pela Emissora efou por qualquer de suas
Afiliadas da validade ou exequibilidade desta Escritura de Emissédo ou do
Contrato de Cess&o Fiduciaria, bem como de quaisquer das obrigages
estabelecidas por referidos instrumentos;

inadimplemento de quaisquer obrigagBes pecunidrias assumidas pela
Emissora ou por qualquer de suas Afiliadas, em valor individual ou
agregado, igual ou superior a R$14.000.000,00 (quatorze mithdes de
reais) {ou seu equivalente em outras moedas);

inadimplemento de quaisquer obrigagles pecuniarias pela Emissora ou
por qualquer de suas Afiliadas, no respectivo vencimento, decorrentes
de guaisquer contratos, empréstimos ou descontos celebrados junto aos
Debenturistas,;

declarac@o de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira
da Emissora ou por qualquer de suas Afiliadas, em valor individual ou
agregado, igual ou superior a R$14.000.000,00 {quatorze milhdes de
reais) (ou seu equivalente em outras moedas);

cancelamento do registro de emissor de valores mobilidrios perante a”
CVM ou transformagdo da Emissora em sociedade limitada ou qualguer
outro tipo societario;

alteragdo do objeto social da Emissora, sem a prévia e expressa
autorizagdo dos Debenturistas, de forma a alterar suas atuais atividades
principais, ou a agregar a essas atividades novos negdcios gue tenham
prevaléncia ou ndo estejam relacionadas as atuais atividades da
Emissora, exceto se tal alteracdo decorrer de lei ou qualquer orgdo
regulador a que tais sociedades estejam submetidas, desde que referida
exigéncia ndo seja provocada pela Emissora efou por qualguer entidade
membro de seu respectivo grupos econdmicos;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

{xvi)

(xvii)

{xviii)

{xix)

(xx)

alteragdo, alienagdc ou transferéncia do controle aciondrio direto ou
indireto da Emissora, " exceto se houver anuéncia prévia dos
Debenturistas;

celebragdo pela Emissora de contrato de mltuo, na qualidade de
mutuante;

cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer forma de reorganizacio
societaria da Emissora, exceto se previamente aprovada pelos
Debenturistas;

redugdo de capital social da Emissora, exceto se a operagso tiver sido
previamente aprovada pelo Debenturistas, conforme disposto no artigo
174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes;

caso a Garantia venha a se tornar, total ou parcialmente, invélida, nula,
ineficaz, inexequivel ou insuficiente, desde que ndo tenham sido
substituidas nos termos do Contrato de Cess8o Fiduciria;

nulidade, revogacdo, rescisdo, cancelamento ou declaracio de
invalidade ou ineficacia total desta Escritura de Emiss3o ou do Contrato
de Cessdo Fiduciaria;

pagamento pela Emissora de dividendos, juros sobre capital préprio ou
qualquer outra participagdo no lucro estatutariamente prevista ou
qualquer outra forma de distribuigdo de recursos em montante superior
a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido consolidado do
exercicio social imediatamente anterior ao do pagamento, caso a
Emissora esteja inadimplente com relagdo as suas obrigacGes previstas
nesta Escritura de Emissédo incluindo em, caso de ndo observancia, pela
Emissora, do indice Financeiro (abaixo definido);

rebaixamento pela Agéncia de Rating (conforme definida abaixo) da
classificagdo de risco (rating) das Debéntures efou da FEmissora,
conforme o caso, (i} em 2 (duas) ou mais notas em relagdo a sua
classificacdo de risco (rating) inicialmente atribuida no ambito da
Emiss&o, ou (i) resultando em nota inferior a “"A-"; e

nao observancia pela Emissora, das seguintes limitacBes de
comprometimento das receitas da Emissora oriundas das atividades
descritas em seu objeto social:

(@ volume méaximo de 40% (quarenta por cento) da receita anual,
nos exercicios sociais de 2015 e 2016;

(b) volume maximo de 45% (quarenta e cinco por cento) da receita
anual, no exercicio social de 2017;

{c) volume maximo de 60% (sessenta por cento
exercicio social de 2018;




(d) volume maximo de 55% (cinguenta e cinco por cento) da receita
anual, no exercicio social de 2019; e

(e) volume maximo de 40% (quarenta por cento) da receita anual, no
exercicio social de 2020.

6.16.1 Vencimento Antecipado Nao Automatico. O Agente Fiduciario deverd convocar,

dentro de até 1 (um) Dia Util da data em gue tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, a Assembleia Geral de
Debenturistas, visando deliberar sobre a ndo declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures, observado o qudrum especifico estabelecido na
Clausula 6.16.3 abaixo, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes
hipoteses (“Hipdteses de Vencimento Antecipado NZo Automdtico” e, em
conjunto com as Hipdteses de Vencimento Antecipado Automatico, “Hipdteses
de Vencimento Antecipado™):

(M

(i)

(i)

descumprimento, pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo ou no Contrato de Cessdo
Fiducidria, ndo sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
respectivo descumprimento, observados os prazos de cura especificos,
se houver, inclusive o ndo atingimento do Valor Minimo (conforme
definido no Contrato de Cessdo Fiducidria) por 2 (duas) apuracdes
consecutivas ou 3 (trés) apuragGes alternadas, nos termos do Contrato
de Cessdo Fiduciaria;

proposicao de agdo judicial, por qualquer pessoa que ndo a Emissora
efou qualquer de suas Afiliadas, que tenha por objetivo questionar a
validade ou exequibilidade desta Escritura de Emissdo ou do Contrato
de Cessdo Fiduciaria, bem como de obrigagles estabelecidas pelos
referidos instrumentos, exceto se tal processo judicial, for elidido ou
extinto no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data em
gue a Emissora efou qualquer de suas Afiliadas tomar ciéncia do
ajuizamento de acdo judicial. Caso seja declarado o vencimento
antecipado, este devera ter por base parecer legal de escritdrio de
primeira linha com expertise reconhecida no tema em questio
contratado pelo Agente fiduciario e remunerado pela Emissora, no qual
se atesta que o risco de perda da agdo € provavel ou possivel;

desapropriacdo, confisco, arresto, sequestro ou penhora de bens ou
outra medida de qualquer autoridade governamental ou judicidria que
implique perda de bens da Emissora cujo valor, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$14.000.000,00 (catorze milhdes de reais) (ou
seu equivalente em outras moedas) ou sejam necessarios para a




(iv)

(v)

(vi)

{vii)

(vii)

(%)

das atividades da Emissora ou de parcela das atividades éorres‘ponc-ienfe‘

a 15% (dez por cento) ou mais do faturamento mensal da Emissora;

ndo obtengdo, ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo, suspenséo,
encampacao, caducidade ou extingdo de qualquer concessdo, alvara,
autorizagao efou licenca em favor da Emissora efou das Afiliadas
necessarias para a execugdo de seu objeto social, desde que n3o
sanada no prazo de 10 (dez) dias (teis;

suspensao total das atividades da Emissora ou de parcela das atividades
correspondente a 15% (quinze por cento) ou mais do faturamento
mensal da Emissora, desde que tal suspensao ndo seja revertida em um
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis;

protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor individual ou agregado
seja igual ou superior a R$14.000.000,00 (quatorze mithdes de reais)
(ou seu equivalente em outras moedas), exceto se dentro do prazo
legal a Emissora comprovar que (a) o protesto foi cancelado, pago ou
suspenso; (b) foi apresentada garantia em juizo; ou (c) o valor foi
depositado em juizo para pagamento do titulo protestado;

alienagdo efou constituicdo efou prestagdo pela Emissora, de quaisquer
garantias reais (assim entendidas como aquelas instituidas parcial ou
totalmente sobre bens moéveis ou imdveis, garantindo parcial ou
totalmente quaisquer obrigagbes) sobre seus ativos, bens, titulos e
direitos de gualguer natureza, de propriedade ou titularidade, conforme
aplicavel, da Emissora, em beneficio de qualquer financiamento
bancario ou no mercado de capitais, excetuando-se (i} a Garantia que
sera prestada no ambito desta Emissdo, nos termos do Contrato de
Cessdo Fiduciaria, e (ii) as garantias prestadas pela Emissora em
contratagdo de novos financiamentos desde gue respeitados os limites
de comprometimento de receitas previstos no item 6.16 (xx) acima;

caso a Emissora seja condenada em qualquer decisdo judicial, decisdo
administrativa ou decisdo arbitral a realizar pagamento em valor
superior a R$ 14.000.000,00 (quatorze milhdes de reais) (ou seu
equivalente em outras moedas), ou que possa afetar a capacidade da
Emissora de honrar as obrigaces assumidas nesta Escritura de Emissao
efou no Contrato de Cessdo Fiduciaria, ressalvadas aquelas que, na
Data de Emissdo, estiverem devidamente provisionadas nas
demonstragdes financeiras da Emissora;

a existénecia de decisdo judicial condenatoria em razdo da pratica de
atos, pela Emissora, que importem em trabalho, infantil, trabalho

. . i LT
analogo a0 escravo ou crime contra o meio a S Eifv,%
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{(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

caso qualquer uma das declarages e garantias dadas pela Emissora
nesta Escritura de Emissdo efou no Contrato de Cess3o Fiduciaria n3o
seja verdadeira, correta, completa, consistente e suficiente, em todos
seus aspectos;

inscricdo da Emissora, ou das demais partes a ela subordinadas, assim
entendidas como representantes, funcionarios, prepostos, contratados,
prestadores de servigos que atuem a mando ou em favor da Emissora
no cadastro de empregadores que tenham mantido trabalhadores em
condiges analogas a de escravo, instituido pela Portaria Interministerial
n.° 2, de 12 de maio de 2011, do Ministério do Trabalho e do Emprego
e da Secretaria de Direitos Humanos;

exceto se aprovado previamente pelos Debenturistas, celebracio de
quaisquer acordos de acionistas ou qualquer outro contrato que, de
qualquer forma, direta ou indiretamente, vincule ou possa criar
qualquer 6nus ou gravame ou limitagdo de disposicio em relacio as
acOes emitidas pela Emissora;

nulidade, revogagao, rescisdo, cancelamento ou declaracio de
invalidade ou ineficacia parcial de qualquer disposicio deste Escritura
de Emisséao ou do Contrato de Cesséo Fiduciaria que comprovadamente
acarrete em prejuizos aos Debenturistas; e

nao observancia, pela Emissora, considerando suas demonstragdes efou
informagdes financeiras em bases consolidadas, do seguinte indice
financeiro (“Indice Financeiro™), calculado pela Emissora de acordo com
os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, a ser
acompanhado pelo Agente Fiduciario trimestralmente, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de recebimento das respectivas
demonstragdes efou informagdes financeiras consolidadas divulgadas
pela Emissora, elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Agles e auditadas efou objeto de revisdo limitada por
auditor independente registrado na CVM, bem como da memdria de
célculo preparada pela Emissora com todas as rubricas necessarias a
apuracio do Indice Financeiro, sendo certo que a primeira verificagio
serd realizada tendo como base as informacgdes financeiras consolidadas
da Emissora relativas ao periodo de 3 (trés) meses encerrado em 30 de
setembro de 2015 (inclusive), e assim sucessivamente, a relacio entre
a Divida Liquida Financeira e o EBITDA da Emissora ndo poderd ser
superior a 3,2x (trés inteiros e dois décimos).

Para os fins da presente Escritura de Emissdo, considera-se:
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“Divida Liquida Financeira” significa o valor total de empréstimos e
financiamentos de’ curto e longo prazo da Emissora, deduzido das
disponibilidades em caixa e aplicagbes financeiras da Emissora;

“EBITDA" significa o resultado da Emissora, relativo aos 12 (doze)
meses anteriores & data de apuracdo, antes do imposto de renda e
contribuicdo social, da depreciacdo e amortizacio, das receitas ou
despesas financeiras liquidas, da equivaléncia patrimonial, das receitas
e despesas ndo operacionais e da participacdo de acionistas
minoritarios; e

Os indices e pardmetros financeiros descritos nesta Escritura de
Emissdo serdo apurados ao longo do prazo de vigéncia das Debéntures
com base nas contas contdbeis citadas nas respectivas definicBes e
derivadas das demonstragdes e/ou informactes financeiras consolidadas
e auditadas ou revisadas, conforme o caso, da Emissora, a serem
preparadas trimestralmente com hase nas préaticas contabeis brasileiras
(BR GAAP) aplicaveis a Emissora na Data de Emissdo,
independentemente de gualquer alteracdo posterior.

6.16.2 As referéncias a “controle” encontradas nos itens das Clausulas 6.16 e
6.16.1 acima deverdo ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agbes.

6.16.3 Observado o disposto na Clausula 6.16.4 abaixo, e ressalvados os quéruns
especificos previstos nesta Escritura de Emiss30, se, nas Assembleias Gerais de
Debenturistas referidas na Clausula 6.16.1(ix) acima, os Debenturistas
detentores de, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento), das Debéntures
em Circulagdo, determinarem que o Agente Fiducidrio n3o declare o
vencimento antecipado das Debéntures, ou, ainda, em caso de suspensio dos
trabalhos para deliberacdo em data posterior, 0 Agente Fiduciario nSo declarara
o vencimento antecipado de tais Debéntures; caso contrario, ou em caso de
ndo instalagdo, em segunda convocacdo, da referida Assembleia Geral de
Debenturistas, o Agente Fiduciario deverd, imediatamente, declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,

6.16.4 Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento,
obrigando-se aos pagamentos previstos na Clausula 6.16 acima, além dos
demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, em até
1 (um) Dia Util contado da declaragio do vencimento antecipado pelo Agente
Fiduciario sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratdrios. Caso a Emissora ndo consiga honrar com
as obrigacOes previstas nesta Cldusula nos termos aqui previstos, os ‘!’/
Debenturistas poderdo executar a Garantia. e




6.16.5 Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, os recursos recebidos
em pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures, inclusive em
decorréncia da excussdio ou execugdo da Garantia, na medida em que forem
sendo recebidos, deverdo ser imediatamente aplicados na amortizacio ou
liquidacdo do saldo devedor das obrigactes decorrentes das Debéntures. Caso
os recursos recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, inclusive em decorréncia da excussdo da Garantia, ndo sejam
suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigacBes decorrentes das
Debéntures, tais recursos deverdo ser aplicados na seguinte ordem, de tal
forma que, uma vez liquidados os valores referentes ao primeiro item, os
recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim
sucessivamente: (i) valores devidos ao Agente Fiduciario, nos termos do artigo
14 da Instrugao CVM n© 28/1983; (ii) quaisquer valores devidos pela Emissora,
nos termos desta Escritura de Emiss8o efou do Contrato de Cessdo Fiduciaria,
em relagdo as obrigacBes decorrentes das Debéntures que ndo sejam os
valores a que se referem os itens (iii) e (iv) abaixo, inclusive, mas no se
limitando, a honordrios advocaticios em decorréncia da excussdo efou
execucdo da Garantia e quaisquer valores devidos ao Agente Fiduciario;
(il Remuneragao, Encargos Moratdrios e demais encargos devidos sob as
obrigagdes decorrentes das Debéntures; e (iv) saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio. A Emissora permanecera responsavel pelo saldo devedor das
obrigagbes decorrentes das Debéntures que ndo tiverem sido pagas, sem
prejuizo dos acréscimos de Remuneracdo, Encargos Moratdrios e outros
encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigagbes decorrentes das
Debéntures enquanto ndo forem pagas, declarando a Emissora, neste ato, que
tal saldo devedor sera considerado titulo executivo extrajudicial.

6.16.6 Diante de ocorréncia de eventos de vencimento antecipado automético, ou
no caso de decretacdo em Assembleia Geral de Debenturistas de eventos de
vencimento antecipado ndo automaticos, o Agente Fiduciario devera comunicar
a CETIP sobre o respectivo pagamento com, no minimo 2 (cdois) Dias Uteis de |
antecedéndia.

6.17 Classificacio de Risco. A Emissora deverd contratar como agéncia de classificacio de
risco ("Agéncia de Rating”) a Fitch Ratings, a Moodys ou a Standard & Poor’s para
atribuir classificagdo de risco (sating) as Debéntures e a Emissora, observado que:

(i) durante toda a vigéncia das Debéntures, estas deverio ser classificadas
com o sating minimo de “A-" pela Agéncia de Rating contratada;

(i a partir do exercicio social a ser encerrado em dezembro de 2016 e até
a data de vencimento final das Debéntures, a Emissora deverd ser
classificada com o rating corporativo minimo em.escala local igual ou

‘i‘h’k
superior a “BBB” pela Agéncia de Rating co sea&a':.f!\l,qu._
o~ ©

DIRE

25




6.18

6.19

6.20

6.21

6.22

Multa e Juros Moratorios. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade
no pagamento pela Emissora 'de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela
Emissora, devidamente atualizados pela Remuneragdo, ficardo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional,
irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratdrios a
razdo de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata temporis ("Encargos
Moratdrios”).

Atraso no Recebimento dos Pagamentos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.16
acima, o nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
qualquer das obrigagOes pecuniarias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emissao ou em comunicado publicado pela Emissora, nos termos desta
Escritura de Emissdo, ndo lhe dara direito ao recebimento dos Encargos Moratérios
previstos na Clausula 6.17 acima, a partir da data em que o valor correspondente seja
disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data em que os recursos se tornarem disponiveis.

Aditamento a Presente Escritura de Emissdo. Quaisquer aditamentos a esta Escritura
de Emissdo deverdo ser firmados pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio apds
aprovagac em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme Clausula 9 abaixo, e
posteriormente arquivados pela Emissora na JUCESC, observados os prazos
estabelecidos na Clausula 2.1, item (iv) acima.

Local de_Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Emissora utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ou
(b) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador, para as
Debéntures que eventualmente ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissao,
até o primeiro Dia Util subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com feriado
declarado nacional, sabado, domingo ou dia em que ndo exista expediente comercial
ou bancario na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, sem qualquer acréscimo
aos valores a serem pagos, ressalvados oOs casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da CETIP, hipdtese em que referida prorrogacio de prazo somente
ocorrera caso a Data de Pagamento da Remuneracio coincida com feriado declarado
nacional, sabado ou domingo.

6.22.1 Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Dia Util” significa qualquer dia que /

ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.
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6.23 Publicidade. Todos os atos e decisBes a serem tomados decorrentes desta Emiss&o
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, nos Jornais de Publicacdo da
Emissora ou outro jornal gue venha a ser designado para tanto pela assembleia geral
de acionistas da Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (“Avisos aos Debenturistas”), observado o estabelecido no artigo 289
da Lei das Sociedades por Acgbes e o disposto na Instrugdo CVM 476. A publicacio de
referido Aviso aos Debenturistas poderda ser substituida por correspondéncia
registrada entregue a todos os Debenturistas e ao Agente Fidudiario.

6.24 Aquisicdo Facultativa. Observado o disposto no artigo 55, paragrafo terceiro, da Lei
das Sociedades por Agdes, é facultado a Emissora adquirir Debéntures em Circulac3o:
(i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou seu saldo, conforme o caso,
desde que tal fato conste do relatério da administracdo e de suas demonstracBes
financeiras; ou (ii) por valor superior ac Valor Nominal Unitario ou seu saldo,
conforme o caso, desde que observe as regras expedidas pela CVM vigentes a época,

6.24.1 As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora,
ser canceladas, permanecer em tescuraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus & mesma Remuneragdo aplicivel as demais Debéntures.

7 DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 Sem prejuizo do disposto na regulamentagsio aplicdvel e em outras disposicBes desta 'f
Escritura de Emissdo, a Emissora esta obrigada a:

(i) disponibilizar ao Agente Fiduciario:

(@) no prazo de até 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social ou até 2 (dois) Dias Uteis das respectivas datas de
divulgagdo, o que ocorrer primeiro, (i) copia de suas
demonstragbes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social, acompanhadas (a) do relatério da administracgio
e do parecer ou relatdrio, conforme o caso, dos auditores
independentes, e (b) da memdria de calculo dos indices
financeiros; e (ii) declaracdo assinada pelos representantes legais
da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando (a) que
permanecem validas as disposigles contidas nesta Escritura; (b) a
nao ocorréncia de qualquer das Hipdteses de Vencimento
Antecipado e a inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da
Emissora perante os Debenturistas; e (c)gue ndo foram /
praticados atos em desacordo com o s u;%; utp social; ‘
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(b}

(c)

(d)

(e)

f

no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos 3
(trés) primeiros trinfestres de cada exercicio social, ou até 2 (dois)
Dias Uteis das respectivas datas de divulgacdo, o que ocorrer
primeiro, (i) copia de suas informagBes trimestrais (ITR)
completas relativas ao respectivo trimestre acompanhadas (a) do
relatério da administracdo e do parecer de revisdo limitada dos
auditores independentes, e (b) da memdria de calculo dos indices
financeiros; e (i) declaragao assinada pelos representantes legais
da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando (a) que
permanecem validas as disposigbes contidas nesta Escritura; (b) a
ndo ocorréncia de qualquer das Hipdteses de Vencimento
Antecipado e a inexisténcia de descumprimento de obrigacbes da
Emissora perante os Debenturistas; e (c)que ndo foram
praticados atos em desacordo com o seu estatuto social;

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na
Instrugdo CVM n,© 358, de 3 dejaneiro de 2002, conforme
alterada ("Instrugdo_CVM 358), assim como atas de assembleias
gerais e reunides do Consetho de Administragdo da Emissora que,
de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos
mesmos prazos previstos na Instrugao CVM 480 ou normativo que
venha a substitui-la ou, se ali ndo previstos, no prazo de até
2 (dois) Dias Uteis contados da data em que forem publicados oy,
se nao forem publicados, da data em que forem realizados;

informagdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de @
natureza pecuniaria ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou = °

condigBes desta Escritura de Emissdo ou do Contrato de Cessdo

Fiduciaria, conforme o caso, no prazo de até 1 (um) Dia Gtil,mv_.f
contado da data em que tomar ciéncia do respectivo

descumprimento;

dentro de até 2 (dois) Dias Uteis, qualquer informagdo que,
razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, a
fim de que este possa cumprir as suas obrigactes nos termos
desta Escritura de Emissdo e da Instrugdo CVM n.© 28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo
CVM 28™); e

dentro de 2 (dois) dias uteis, contados da publicacdo pela Agéndia
de Rating, encaminhar para o Agente Fiduciario qualquer relatdrio
ou nota emitida pela Agencia de Rating relacionada a classificagdo
de risco das Debéntures. e
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(i

iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

manter vélidas e regulares as licengas, concessdes, autorizagBes ou
aprovages, inclus'i\}e, mas sem limitar-se, aquelas de cunho ambiental,
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, devendo tomar as
medidas que |he sejam cabiveis para a renovagdo efou obtencio das
licengas necessarias que eventualmente estejam vencidas ou que, por
qualquer outra razdo, a Emissora ndo possua na data desta Escritura de
Emissdo;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicéveis a
condugdo de seus negocios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa efou judicial e ressalvado que a Emissora
esta em fase de adequag8o para atendimento das exigéncias constantes
da Resolugéo n° 237/97 do CONAMA;

cumpri, bem como fazer as Afiliadas e seus diretores, funcionarios e
membros de conselho de administragdo (“Representantes”) cumprirem,
as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupcio e atos lesivos
contra a administragdo plblica, na forma da Lei n.C 12.846, de
1° de agosto de 2013, conforme alterada, na medida em gue (i)
mantém politicas e procedimentos internos que asseguram integral
cumprimento de tais normas; (i) da pleno conhecimento de tais normas
a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora,
previamente ao inicio de sua atuacdo; (iii) abstém-se de praticar atos

de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragio pUblica, nacional
e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; .
(iv) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole:
aludidas normas, comunicard imediatamente o Agente Fiduciario; e (v)
realizard  eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas ;

exclusivamente pelos meios previstos nesta Escritura de Emissdo;

cumprir com o disposto nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de

Cessdo Fiduciaria;

manter os ativos necessarios a conducio de suas atividades em boas
condicbes de operagdo & manutengio;

notificar o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de quaisquer Hipdteses
de Vencimento Antecipado previstas nas Clausulas 6.16 acima em até
1 (um) Dia Util contado da data em que tais hipdteses eventualmente
ocorrerem;

notificar o Agente Fiducidrio, em até 1 (um) Dia Util contado da data de

sua ocorréncia, sobre alteracdes relevantes nas condigbes financeiras,

econdmicas, comerciais, operacionais, reg




societarias ou nos negécjos da Emissora, que: (a) possam afetar
negativamente, i‘nﬁpossibi[itar ou dificultar de forma justificada o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacbes decorrentes desta
Escritura de Emissao e das Debéntures; ou (b) faca com que as
demonstracbes financeiras da Emissora ndo mais reflitam a real
condigao financeira da Emissora;

(ix)  cumprir com suas obrigagBes relacionadas ao pagamento de todos os
tributos, taxas efou contribuigdes decorrentes da Oferta Restrita, exceto
aqueles objeto de contestagdo administrativa ou judicial;

(x)  prestar informagdes ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de até
2 (dois) Dias Uteis contado do recebimento de notificacdo neste
sentido, sobre quaisquer autuagdes pelos drgdos governamentais, de
carater fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros, em
relagdo a Emissora, de valor individual ou agregado superior a
R$14.000.000,00 (quatorze milhGes de reais);

(xi)  proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Agbes, promovendo a
publicagdo das suas demonstracBes financeiras anuais;

(xii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros
de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

{(xili) submeter, na forma da lei, suas demonstracGes financeiras a exame por
empresa de auditoria independente registrada na CVM; i

(xiv) divulgar suas demonstragBes financeiras, acompanhadas de nota
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina n _
rede mundial de computadores, dentro de 90 {noventa) dias contados‘_;f
do encerramento de seu exercicio social, e manter tais demonstragﬁes‘;"
financeiras em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo
minimo de 3 (trés) anos contado de sua disponibilizacdo, nos termos do
artigo 17 da Instrucéo CVM 476;

(xv) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucio
CVM 358, dando ciéncia por e-maif ao Agente Fiducidrio no prazo de até
2 (dois) Dias Uteis contados da divulgacao;

(xvi} encaminhar qualquer informagdo sobre a presente Emissdo que the
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario no prazo de até 2 {dois)
Dias Uteis apds solicitagdo escrita nesse sentido feita pelo Agente /
Fiduciario;
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{xvii)

{(xviil)

{xix)

()

(xxi}

disponibilizar ao Agente FldUClar:o copia de qua]quer correspondenqa
ou notificagao jud|c1a[ ou extrajud|c1ai recebida pela Emissora, conforme
aplicavel, relacionada as Hipdteses de Vencimento Antecipado, em
prazo ndo superior a 2 (dois) Dias Uteis apos o seu recebimento;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissao;

cumprir a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, inclusive, mas ndo
limitado a8 ao que se refere a inexisténcia de trabalho andlogo ao
escravo e infantil, a legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do
Meio Ambiente, as ResolugGes do Conama - Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislagies e regulamentacdes ambientais
supletivas, ressalvado que a Emissora esta em fase de adequacdo para
atendimento das exigéncias constantes da Resolugdo n® 237/97 do
CONAMA, adotando as medidas e agbes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados,
decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, (nica e exclusivamente, pela destinacio dos
recursos financeiros obtidos com a Emissdo;

proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacdo de suas-

n...

atividades, preservandc o meio ambiente e atendendo a
determinagBes dos Orgdos municipais, estaduais e federais que

subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas,

ambientais em vigor, exceto se a Emissora estiver discutindo a
referidas determinagbes de boa-fé na esfera administrativa ou judicial;

cumprir com a legislacdo e regulamentacio trabalhista, relativa a satide
e seguranga ocupacional, e ambiental, além de manter em situacio
regular suas obrigagdes junto aos érgdos de meio ambiente, exceto por
aquelas obrigagtes ou legislagdes questionadas de boa-fé na esfera
judicial efou administrativa, desde que tal questionamento tenha efeito
suspensivo e ressalvado que a Emissora esté em fase de adequacdo
para atendimento das exigéncias constantes da Resolugdo n® 237/97 do
CONAMA,;

(xxil} cumprir com as Leis Anticorrupgdo bem como monitorar seus
colaboradores, agentes e pessoas ou entidades que estejam agindo por
sua conta, a fim de garantia o cumprimento sis<Anticorrupgao;
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{xxiii)

(oxiv)

(xxvi)

constar em todas suas transagOes a exigéncia de cumprimento s Leis
Anticorrupciio, obrigando-se a adotar as diligéncias apropriadas para
contratagdo e, conforme o caso, supervisio de terceiros, tais como
fornecedores, prestadores de servico, agentes intermedidrios e
associados, de forma a verificar que esses ndo tenham praticado ou
venham a praticar qualquer conduta relacionada a violacio das Leis
Anticorrupgao;

adotar, se ainda ndo o fizer, programas de integridade, nos termos do
Decreto n.© 8.420, de 18 de margo de 2015, com padrdes de conduta,
controles internos, cddigo de ética, politicas e procedimentos de
integridade aplicaveis a todos os empregados, diretores, demais
administradores e partes relacionadas, representantes legais e
procuradores, independentemente de cargo ou fungdo exercidos,
estendidos, quando necessario, a terceiros, tais como fornecedores,
prestadores de servigo, agentes intermedidrios e associados:

manter o justo tftulo de todos os seus bens imdveis e demais direitos e
ativos por ela detidos, bem como em posse mansa e pacifica;

arcar com os custos de contratagdo da Agéncia de Rating,
necessariamente a Fitch Ratings, a Moody’s Investor Services ou a
Standard & Poor’s, para atribuir classificacio de risco na modalidade
rating as Debéntures e, a partir de 2016, & Emissora, obrigando-se a:
(i) arcar com os custos para manter a Agéncia de Rating contratada
durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures para que esta
divulgue relatdrio de classificagio de risco (rating) das Debéntures e da
Emissora com periodicidade, no minimo, anual e mantenha atualizada,
enquanto houver Debéntures em Circulagio, a classificaciio de risco
(rating) que venha a ser atiibuida as Debéntures e & Emissora; (i)

permitir que a Agéncia de Rating divulgue relatdrio ou simula de
classificagdo de risco (sating) das Debéntures e da Emissora e suas -
respectivas atualizagBes em até 2 (dois) Dias Uteis para o Agente .

Fiduciario; e (iil) comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis ao Agente
Fiduciario qualquer alteragdo da classificacBio de risco (sating) atribuida
as Debéntures ou a Emissora. Na hipStese de destituicio ou reniincia
da Agéncia de Rating, a Emissora deverd (i) arcar com os custos para
contratar qualquer outra das Agéncias de Rating sem necessidade de
aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario;
ou, caso nao seja contratada uma das outras Agéncias de Rating, (i)
notificar o Agente Fiducidrio e convocar Assembleia Gerald e
Debenturistas para a escolha de nova agéncia classificadora de risco, a
qual devera ser realizada dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar;
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{xexvii)

nao tomar qualquer medida ou celebrar qualquér acordo kqueA vise a
alienagdio efou constituicio efou prestacdo, de quaisquer garantias reais
(assim entendidas como aquelas instituidas parcial ou totalmente sobre
bens mdveis ou imdveis, garantindo parcial ou totalmente quaisquer
obrigagBes) sobre seus ativos, bens, titulos e direitos de qualquer
natureza de sua titularidade, em beneficio de qualquer financiamento
bancario ou no mercado de capitais, excetuando-se (i) a Garantia que
serd prestada no ambito desta Emissdo, nos termos do Contrato de
Cessdo Fiducidria, e (ii) as garantias prestadas pela Emissora em
contratagdo de novos financiamentos desde que respeitados os limites
de comprometimento de receitas previstos na Clausula 6.16(xx) acima;

(xxviii) observar as disposigdes da Instrugdo CVM 358, no tocante a dever de

(xaix)

{300x)

(xxxi)

(xxxii)

sigilo e vedagBes a negociagao;

cumprir com todas as determinagbes emanadas da CVM, no que se
refere & Oferta Restrita, com envio de documentos, se for o caso,
prestando, ainda, todas as informagdes que lhes forem solicitadas pela
CVM e pela CETIP;

manter lista contendo os seguintes itens exigidos pelo artigo 7°-A,
paragrafo segundo, da Instrugdo CVM 476: (a) o nome das pessoas
procuradas no ambito da Emissdo (“Potenciais Investidores™); (b) o
nimero do Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministérioc da Fazenda
("CPF/ME") ou CNP3/MF dos Potenciais Investidores; (c) a data em que
os Potenciais Investidores foram procurados; e (d) a decisdo dos
Potenciais Investidores em relagdo a Emissdo;

caso o Agente Fiduciario ndo o faga, convocar, nos termos da Clausula 9
abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre

quaisquer matérias que estejam direta ou indiretamente relacionadas a -

presente Emissaoc;

nao realizar operagbes ou praticar qualquer ato em desacordo com seu
objeto social, especialmente aqueles que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emissdo;

(xxxiii)enviar a CETIP: (a)as informagfes divulgadas na rede mundial de

computadores previstas nos itens (xiii) e (xiv) acima; e (b) documentos
e informagdes exigidas por esta entidade no prazo solicitado;

(oxivicomparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que

solicitada e convocada nos prazos previstos nesta Escritura de Emissdo;




(xxxv) arcar com 0s custos de contratagdo da Agéncia de Rating, do Banco
Liquidante e Escriturador, da CETIP, do Agente Fiduciario, bem como a
tomar todas e quaisquer providéncias que se fagam necessarias para a
manutencao das Debéntures;

{xxxvi}ndo conceder qualquer espécie de empréstimo ou efetuar qualquer tipo
de pagamento a, ou por conta e ordem de, suas coligadas, controladas
ou controladoras, sem prévia e expressa concordincia dos
Debenturistas;

(xxxvii} uma vez formalizada e constituida, manter sempre valida e exigivel a
Garantia;

(xxxviiiypraticar quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sejam
necessarios para a manutengdo das obrigagbes garantidas pela
Garantia, obrigando-se, inclusive, mas ndao somente, a defender, de
forma tempestiva e eficaz, todos os direitos dos Debenturistas sobre as
Garantias, contra quaisquer processos administrativos ou judiciais que
venham a ser propostos por terceiros e que possam, de qualquer
forma, afetar de maneira adversa as obrigagGes garantidas;

(oix) praticar quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sejam
necessarios para a manutengdo de toda a estrutura de contratos efou
acordos relevantes, os quais ddo a Emissora efou as suas Afiliadas,
condi¢do fundamental de funcionamento, incluindo, sem limitacdo, os
contratos de concessdo de servico plblico, de forma a viabilizar o
exercicio de suas atividades;

(xl) aplicar os recursos decorrentes desta Emissdo exclusivamente de
acordo com os termos da Clausula 4 acima;

|

(xli) cumprir rigorosamente e fazer com que as demais partes a ela
subordinada, assim entendidos representantes, funcionarios, prepostos,
contratados, prestadores de servigos que atuem a mando ou em favor
da Emissora, sob qualquer forma, cumpram, durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, as obrigagBes oriundas da legislacdo e da
regulamentagao ambiental e trabalhista relativa a salde e seguranca
ocupacional aplicavel a Emissora, assim como aquelas decorrentes das
Debéntures, inclusive no que se refere a inexisténcia de trabalho
escravo e infantil;

(xlii}y cumprir com as obrigagOes referentes ao Valor Minimo, nos termos do )
Contrato de Cessdo Fiduciaria; \//
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(i)

(xliv)

(xIv)

{xlvi)

(xlvii)

independente de culpa, ressarcir e/ou indenizar os Debenturistas efou o
Agente Fiduciario' de qualquer guantia que esses sejam compelidos a
pagar por conta de dano ambiental ou trabalhista relativo a salde e
seguranga ocupacional que, de quaiguer forma, a autoridade entenda
estar relacionado a atividade da Emissora, assim como devera indenizar
os Debenturistas ef/ou o Agente Fiduciario por qualquer perda ou dano
que venha a experimentar em decorréncia de dano socioambiental efou
trabalhista;

nao divulgar ao publico informactes referentes a Emissora, a Emissdo
ou as Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacio
aplicavel, incluindo, mas n&o se limitando, ao disposto na Instrucio
ne°476 e no artigo48 da Instrugdo n.2400, de
29 de dezembro de 2003, da CVM (“Instrucdo CVM 4007);

abster-se de negociar com valores mobilidrios de sua emissdo, até o
envio da Comunicaggo de Encerramento, salvo nas hipoteses previstas
no inciso II do artigo 48 da Instrugdo CVM 400;

abster-se, até o envio da Comunicacdo de Encerramento a CVM, de
(a) revelar informacdes relativas a Emissdo, exceto aquilo que for
necessario a consecucdo de seus objetivos, advertindo os destinatérios
sobre o carédter reservado da informacdo transmitida e (b) utilizar as
informagBes referentes a Emissdo, exceto para fins estritamente
relacionados com a preparagdo da Emiss&o;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado
secundario durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com
os custos do referido registro;

(xlviii) guardar, por 5 (cinco)} anos contados da data do encerramento da

{xlix)

Emissdo, ou por prazo superior por determinacéo expressa da CVM, em
caso de processo administrativo, toda a documentacdo a ela relativa,
bem como disponibiliza-la ao Coordenador Lider e Coordenadores em
um prazo de até 5 (cinco) dias, apds solicitagdo por escrito, ou no
menor prazo possivel, conforme exigéncia legal; e

informar ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis da data que
vier a tomar cié€ncia, a ocorréncia de qualquer irregularidade ou evento,
gue, no seu melhor conhecimento, possa levar os drgdos competentes a
considerar descumprida qualguer norma de protecdo ambiental ou
trabalhista relativa a salde e seguranca ocupacional, ou devida

obrigagdo de indenizar qualquer dano ambiental ou trabalhista relativo

a salde e seguranga ocupacional,




8

8.1

8.2

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissdo, Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., qualificada no preAmbulo desta
Escritura de Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeacio para, nos termos
da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar os interesses da comunhdo dos
Debenturistas.

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

(i) aceita a fungdio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuigbes previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura
de Emissdo;

(i)  aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e
condigoes;

(i}  estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
05 requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iv) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario,

{v) nao tem qualguer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do
artigo 66, da Lei das Sociedades por AgBes, para exercer a funcio que
lhe € conferida;

(vi) ndo se encontra em nenhuma das situacBes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugao CVM 28;

(vii) esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentacio aplicavel e vigente;

(vii) n&o tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcGes;

(ix) estd ciente das disposicbes da Circular do Banco Central do Brasil
n.© 1.832, de 31 de outubro de 1990;

(x)  verificou a veracidade das informagBes contidas nesta Escritura de
Emissdo, na Data de Emissdo, baseado nas informagdes prestadas pela
Emissora; o Agente Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de




apresentadas, com o que os Debenturistas ac subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram se cientes e de acordo;

(xi} as pessoas que o representam nha assinatura desta Escritura de Emissdo
tem poderes bastantes para tanto;

(xii} esta Escritura de Emissdo, as Debéntures e o Contrato de CessSo
Fiduciaria constituem obrigagBes legais, validas, eficazes e vinculativas
do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com o0s seus termos e
condigbes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 585 da Lei n.© 5.869, de 11 de janeiro de 1973 (“Atual Cddigo de
Pracesso Civil”) ou, a partir de 17 de margo de 2016, artigo 784 da Lei
n.° 13.105, de 16 de margo de 2015 (“"Novo Cddigo de Processo Civil"™);

(xiii) conforme exigéncia da alinea (k) do inciso XVII do artigo 12 da
Instrugdo CVM 28, na data de assinatura da presente Escritura de
Emisso, conforme organograma do grupo da Emissora por ela
encaminhado, o Agente Fiducidrio identificou que ndo presta servicos de
agente fiduciario em outras emissGes realizadas pela prépria Emissora
ou por sociedade Afiliada ou integrante do mesmo grupo da Emissora; e

(xiv) considerando as informagGes referentes ao resultado bruto acumulado
do periodo de 01/01/2015 a 30/06/2015 contida nas informagBes
trimestrais do periodo encerrado em 30 de junho de 2015 da Emissora,
a Garantia é suficiente para atender o Valor Minimo (conforme definido
no Contrato de Cessdo Fiducidria), sendo certo gue sua constituicio
depende do cumprimento, pela Emissora, das condigBes dispostas no
Contrato de Cessdo Fiducidria e sera exequivel apds o registro do
Contrato de Cessdo Fiducidria nos competentes cartdrios de registro de
titulos e documentos.

8.3 O Agente Fiducidrio exercera suas fungles a partir da data de assinatura desta’ ]
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral g |
quitagdo das ObrigacBes Garantidas ou até sua efetiva substituicdo. Neste Gitimo’
caso, 0 término do exercicio das fungBes do Agente Fiduciario serd formalizado por %
meio da celebragdo do respectivo aditamento a presente Escritura de Emissdo.

8.4 Serdo devidas pela Emissora ac Agente Fiducidrio a titulo de honordrios pelo
desempenho dos deveres e atribuigbes que lhe competem, nos termos da legisiagio
aplicavel e desta Escritura, parcelas anuais de R$ 12.000,00 (doze mil reais), sendo
que o pagamento da primeira parcela devera ser realizado 5 (cinco) dias apds a
assinatura da Escritura de Emissdo e as demais nas mesmas datas dos anos
subsequentes. As parcelas anuais serdo devidas até a liquidacio integral das
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8.5

8.6

8.7

8.8

8.9

8.10

8.11

No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacio das
condicbes das Debéntures apds a efnissdo ou da paiticipagdo em reunides ou
conferéncias telefonicas, bem como atendimento a solicitagBes extraordinarias, serdo
devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 por hora-homem
de trabalho dedicado a tais fatos bem como a (i) execugdo da Garantia; (i)
comparecimento em reunides formais com a Emissora efou com Debenturistas; e (iii)
implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco)
dias apds comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiducidrio, de "relatério de horas" 3
Emissora. Entende-se por reestruturagdo das Debéntures os eventos relacionados a
alteracdo (i) da Garantia; (ii) prazos de pagamento e (iii) Hipdteses de Vencimento
Antecipado. Os eventos relacionados a amortizagdo das Debéntures ndo sdo

considerados reestruturagao das Debéntures.

No caso de celebragdo de aditamentos a Escritura de Emissdo bem como nas horas

externas ao escritorio do Agente Fiduciario, serfio cobradas, adicionalmente, o valor

de R$ 500,00 por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes/servicos;

Os valores indicados nas Clausulas 8.4, 8.5 e 8.6 serdo atualizados, anualmente, de
acordo com a variacio acumulada do Indice Geral de Precos do Mercado, calculado e
divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas (“fndice de Atualizagdo”), a partir da Data de

Emissdo.

O pagamento da remuneragdo descrita acima devera ser feito ao Agente Fiducidrio

acrescido dos impostos e incidentes,

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracdo de que trata a Clausula 8,5 acima, os débitos em atraso ficardo sujeitos
a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa ndo compensatéria de

2% (dois por cento) sobre ¢ valor devido.

A remuneragdo ndo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e publicagio

necessarias ao exercicio da fungdio do Agente Fiducidrio, durante ou apds a

implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, ap6s prévia aprovagdo. Ndo.
estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com;
especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo e’

assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento do empréstimo. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizacdes, decorrentes
de ag¢Bes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua funggo
ou da sua atuagdo em defesa da estrutura da operago, serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do
Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e

ressarcidas pela Emissora.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo

ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debentuy

as, € posteriormente,
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ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gaétos ‘com honorérios
advocaticios, inclusive de terceiros, depésitos, indenizacBes, custas e taxas judiciarias
de agbes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solugdo da
inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acBes judiciais serfio
iguaimente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas
reembolséveis do Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagao ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) |
dias corridos. |

8.12 No caso de eventuais obrigagOes adicionais ao Agente Fiduciario, ou no caso de
alteragdo nas caracteristicas da Emissdo, ficara facultada a reviso dos honorarios
devidos ao Agente Fiduciario, nos termos desta Escritura de Emiss3o.

8.12.1 As despesas mencionadas acima compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas
com, desde que devidamente comprovadas:

|
|
|
\
|
|
\
\
|
. N 0 : , " : |
(i) publicacao de relatorios, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta |
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por }
regulamentos aplicaveis; |

|

{(ii)  extracdo de certidCes;

(i)  despesas com conference calls e contatos telefGnicos;

(iv) locomogles entre Estados da Federagdo com as respectivas
hospedagens e alimentag@o, quando essenciais ao desempenho das
fungoes;

(v}  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem
a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes ef/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

(vi) despesas com cartorarios e com correios necessarias ao desempenho
da funcdo de Agente Fiduciario,

8.12.2 As despesas incorridas pelo Agente Fiduciario em decorréncia da protegdo dos
direitos e interesses dos Debenturistas e que ndo tenham sido devidamente
reembolsadas pela Emissora, deverac ser incluidas a divida da Emissora em
decorréncia desta Escritura de Emissdo e gozardo das mesmas garantias que
gozam as Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento desta
divida.

8.13 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de

Emissao, constituem deveres e atribuicdes do Agente Flduuaﬂr’%épx FW,%
Q

AL
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(i)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administragdo dos seus préprios negécios;

renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das
informagOes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para
que segjam sanadas as omissOes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

promover, as expensas da Emissora, caso esta no o faca, o registro
(a) desta Escritura de Emissao e respectivos aditamentos na JUCESC; e
(b) da Garantia nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos
competentes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacio das
informagles obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das
propostas de modificagbes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcdes,
certiddes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores
civeis, das Varas da Fazenda Plblica, Cartdrios de Protesto, Varas do |
Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Piiblica
do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que 4
a Emissora exerca suas atividades, as quais deverdo ser apresentadas:.
em até 2 (dois) dias corridos da data de solicitagdo;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e
desde qgue justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante anlncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgéos de
imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagbes, conforme
Clausula 6.23 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que |lhe forem solicitadas;
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(xil) elaborar relatorios destinados aos Debenturistas, nos termos da
alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por
AcBes, relativos aos exercicios sociais da Emissora, 0s quais deverdo
conter, ao menos, as informagdes listadas abaixo, sendo que para tanto,
a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar todos os dados
financeiros, atos societarios e organograma de seu grupo societario, o
qual deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades
integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel, no
encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as informacBes
necessarias a realizagdo do relatdrio aqui citado, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciério:

(a) eventual omissdao ou incorregdo de que tenha conhecimento,
contida nas informagOes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de
informagdes pela Emissora;

(b) alteracbes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura
de seu capital;

(d) posigdo da distribuicdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;

(e) cumprimento de outras obrigacfes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo, bem como todas as disposicdes e
obrigagtes no Contrato de Cessdo Fiduciaria,

(f) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcio’
de agente fiduciario da Emissdo;

(g) resgate, amortizagdo e pagamento de Remuneracio realizados no
periodo, bem como aquisigbes e vendas de Debéntures efetuadas
pela Emissora;

(h) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
da emissdo das Debéntures, de acorde com os dados obtidos
junto aos administradores da Emissora; e

(i) existéncia de outras emissGes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que

tenha atuado como agente fiduciario n 5 F-j?v bem como os
i
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(xiii)

(xiv)

{(xv)

(xvi)

{xvii)

(xviii)

¥

dados sobre tais emissdes previstos nos itens 1 a 7 da alinea “k”
do inciso XVII do artigo 12 da Instrucdio CVM 28;

disponibilizar o relatdério a que se refere o inciso anterior aos
Debenturistas até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera
estar disponivel ao menos nos seguintes locais;

{a) na sede da Emissora;
(b) na sede do Agente Fiduciario; e
(c} naCVM,

publicar, as expensas da Emissora, nos érgdos de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicages, anluncio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra a disposicio nos locais
indicados no item anterior;

manter atualizada a relagao dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, indusive, solicitacdo de informagBes junto & Emissora, ao
Banco Liquidante e Escriturador e a CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas,
mediante subscricdo e integralizacdo das Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Banco Liquidante e Escriturador e a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagBes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicio de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes desta Escritura de
Emissdo e todas aquelas impositivas de obrigacBes de fazer e ndo fazer |

da Emissora, bem como todas as disposigSes e obrigagGes relacionadas
aos Contratos de Garantia;

notificar os Debenturistas, se possivel, individualmente ou, caso ndo
seja possivel, por meio de aviso publicado nos jornais mencionados na
Clausula 6.23 acima, acerca de qualquer inadimplemento pela Emissora,
no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos contado da
data em que tomar ciéncia da ocorréncia ou da data em que o evento
se tornar publico, o que ocorrer primeiro, de qualguer inadimplemento
pela Emissora de obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emiss3o,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
informacses;

acompanhar a destinacdo dos recursos captados por meio da emissio

das Debéntures, de acordo com os dados._..obfidos junto aos *

o

administradores da Emissora; QANFIn
<0 “i'\\
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(xix) verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, bem como o valor
dos bens dados em garantia, observando a manutencio de sua
suficiéncia e exequibilidade;

{xx} acompanhar as obrigages da Emissora nos Contratos de Garantia, bem
como cumprir com as obrigagdes estabelecidas pelo Agente Fiduciario
nos Contratos de Garantia; e

(xxi) acompanhar com o Banco Liquidante e Escriturador na Data de
Vencimento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos,
conforme estipulado na presente Escritura de Emissdo.

8.14 O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegao e defesa dos interesses da comunh3o dos titulares
das Debéntures na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora:

(i) diante da ocorréncia de uma das Hipdteses de Vencimento Antecipado
Automatico ou de uma das Hipdteses de Vencimento Antecipado N3o
Automatico, neste caso observado o disposto na Clausula 6.16.3 acima,
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal
e acessorios, observadas as condicBes da presente Escritura de
Emissdo;

(ify  convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que seja deliberado a
forma de excussdo da Garantia descrita na Clausula 6.15 acima,
conforme em vigor, bem como quaisquer outras garantias constituidas
em favor dos Debenturistas;

(i)  requerer a faléncia ou, conforme o caso, a insolvéncia, da Emissora;

(iv)  tomar todas as providéncias necessérias para a realizaggo dos créditos _

dos Debenturistas; e

(v)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio
judicial e extrajudicial, intervencdo, liquidacdo ou insolvéncia da
Emissora.

8.14.1 0 Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfio adocdo
das medidas contempladas na Clausula 8.14 acima, se a Assembleia Geral de
Debenturistas assim autorizar por deliberacdo da unanimidade dos titulares
das Debéntures em Circulagdo. Na hipdtese do inciso (v) da Clausula 8.14({v)
acima, sera suficiente a deliberaco pela maioria dos titulares das Debéntures
em Circulacdo.
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8.14.2 0 Agente Fiducidrio ndo emitird qualguer tipo de opinido ou fard qualquer
juizo sobre a orientagdo acercd de gualquer fato da emissdo que seja de
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se t3o0-
somente a agir em conformidade com as instrucdes que [he forem transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui gualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagbes dos Debenturistas a ele transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28, conforme alterada e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por AcBes, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo
tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

8.14.3 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido n3o foram objeto
de fraude ou adulteragdo. Ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel
pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo
sob obrigacado legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislacdo aplicavel.

8.14.40s atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de
obrigagBes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obrigacBes assumidas neste instrumento ou nos Contratos
de Garantia, somente serdo validos quando previamente assim deliberado
pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

8.15 Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renincia, intervencdo,
liquidacdo, judicial ou extrajudicial, dissolugdo ou extingdo, ou qualguer outro caso de
vacancia na fungdo de agente fiduciario da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contado do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da Emisséo, a qual
podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulagdo, ou pela CYM. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze)
dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la,
conforme definido na Clausula 9 abaixo, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do nove
agente fiducidrio da Emissdo. A substituicdo ndo implicard remuneracdo ac novo
Agente Fiduciario superior a ora avengada. ]/
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9.1

9.2

8.15.1 Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungBes por circunstancias super’vénientes a esta Escritura de Emissdo, devera
este comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo
sua substituicdo,

8.15.2F facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a
subscrigdo e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder &
substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.15.3Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
recebera a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os
seus termos e condigbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao
substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua fungdo como agente fiduciario da Emissio. Esta remuneracio
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

8.15.4Em qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficara sujeita 3
comunicagdo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na
Instrugdo CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

8.15.5 A substitui¢do do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto
de aditamento a Escritura de Emissdo, que deverd ser registrado nos termos
da Clausula 6.20 acima.

8.15.6 0 Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacdo,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 6.23 -
acima.

8.15.7 Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Agles, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdc dos
Debenturistas.

A Assembleia Geral dos titulares das Debéntures da Primeira Série (“Assembleia Geral
de Debenturistas da Primeira Série”) poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora ou por titulares das Debéntures da Primeira Série que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulacdo, ou
pela CVM.
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9.3 A Assembleia Geral dos titulares das Debéntures da Segunda Série (“Assembleja Geral
de Debenturistas da Segunda Série”) podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora ou por titulares das Debéntures da Segunda Série que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, ou
pela CVM.

9.4 A Assembleia Geral dos titulares das Debéntures da Terceira Série (“Assembleia Geral
de Debenturistas da Terceira Série”) podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pefa Emissora ou por titulares das Debéntures da Terceira Série que representem, no |
minimo, 10% {(dez por cento) das Debéntures da Terceira Série em Circulacio, ou |
pela CVM.

9.5 A Assembleia Geral dos titulares das Debéntures da Quarta Série (“Assembleia Geral
de Debenturistas da_Quarta Série” e, quando considerada em conjunto com a
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, a Assembleia Geral de
Debenturistas da Segunda Série, a Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira
Série, “Assembleia Geral de_ Debenturistas”) podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora ou por titulares das Debéntures da Quarta Série que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Quarta Série em
Circulaggdo, ou pela CVM.

9.6 A Assembleia Geral de Debenturistas, em regra, sera realizada em conjunto, exceto =
guando tratar das matérias indicadas nas Clausulas 6.10 acima e 6.11 acima.

9.7 A convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas se dara mediante anincio |
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orgdos de imprensa nos quais a Emissora
costuma efetuar suas publicagbes, conforme Clausula 6.23 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo de anUncio de convocacio de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacdo aplicavel e desta
Escritura de Emissdo.

9.8 Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agoes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.9 A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15 (quinze)
dias contado da publicagdo do edital de convocacdo ou, caso ndo se verifique quérum
para realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 8 (oito) dias
contado da nova publicagdo do edital de convocacdo.

9.10 A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagio, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em
Circulagao, conforme definido na Clausula 9.12 abaixo, e, em segunda convocacdo,
com qualquer guorum.




9.11

9.12

9.13

9.14

9.15

9.16

9.17

9.10.1 Independentemente das formalidades previstas na Clausula 9.10 acima, sera
considerada regular a ‘assembleia-geral a que comparecerem todos os
Debenturistas.

Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituigdo de mandatarios, titulares de Debéntures
ou nao.

Para efeito da constituicdo do quérum de instalagdo efou deliberacio a que se refere
esta Clausula 9, serdo consideradas “Debéntures em Circulaciio” todas as Debéntures
em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em
tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de
suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e
respectivos conjuges. Para efeitos de qudrum de deliberagdo ndo serdo computados,
ainda, os votos em branco.

9.12.1Para efeito da constituicdo do gqudrum de instalagdo efou deliberacio em
relagdo a Assembleia Geral de Debenturistas, conforme Clausula 9.6 acima,
serdo “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures da Primeira Série,
Debéntures da Segunda Série, Debéntures da Terceira Série ou das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, excluidas as Debéntures que a
Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus
controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos
respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges.

Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, exceto quando formalmente solicitado pelo Agente.
Fiduciario, hipotese em que serd obrigatdria.

O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informacdes que the forem solicitadas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.,

Exceto se de outra forma estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberagles
serdo tomadas por Debenturistas que representem, no minimo, 85% (oitenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo ou, em segunda convocacdo, Debenturistas
representando, no minimo, maioria das Debéntures em Circulagio presentes 3
Assembleia.

Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto
alterar: (i) a Remuneracdo das Debéntures; (ii)as Datas de Pagamento da
Remuneragéo; (iii) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os valores e datas de /
amortizagdo do principal das Debéntures; (v) as Hipdteses O@Vﬁﬁtﬁm&nm Antecipado

s)
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estabelecidas nas Clausulas 6.16 acima, ressalvado pelo disposto na Clausula
6.17.3 (incluindo  alteracBes, iriclusBes, waivers ou exclusBes nas HipSteses de
Vencimento Antecipado); (vi) os quoruns de deliberacdo estabelecidos nesta Escritura
de Emissdo; (vii)a Garantia, observada, porém, as disposicBes constantes dos
respectivos instrumentos constitutivos dessas garantias; efou (viii) os procedimentos
aplicaveis as Assembleias Gerais de Debenturistas estabelecidas nesta Clausula 9,
deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas ou em qualquer convocagdo subsequente, por Debenturistas que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulaggo.

9.18 As deliberagBes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante
a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo,
independentemente de terem comparecido & Assembleia ou do voto proferido nas
respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

10 DAS DECLARACOES DA EMISSORA
10.1 A Emissora, neste ato, declara e garante que:

(i) é uma sociedade por agBes devidamente organizada, constituida, com
existéncia valida, em situagdo regular e existente sob a forma de
sociedade de economia mista, com registro de emissor de valores
mobiliarios perante a CVM, de acordo com as leis brasileiras e estd
devidamente autorizada a conduzir os seus negdcios, com plenos
poderes para deter, possuir e operar seus bens;

i

(i) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagbes .

necessarias, inclusive as societdrias, regulatérias e crediticias, a
celebragdo desta Escritura de Emiss3o, & emissdo das Debéntures, a
celebragao do Contrato de Cessdo Fiduciaria e ao cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(i)  os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo e o
Contrato de Cessao Fiducidria tém poderes estatutarios efou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigagfes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigoer;

(iv) detém as autorizagBes e licengas exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais necessarias para o exercicio de suas atividades,
sendo todas validas, exceto por determinadaﬁsfjiceu@s ambientais
atualmente em fase de obtencdo e/ou reno &@@éhﬁéiﬁq issora, em
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{(v)

(vi)

(vii)

(viii)

relagdo as quais a Emissora declara ja ter adotado todas as medidas
que |he eram cabiveis para tanto;

a celebracdo e o cumprimento de suas obrigagbes previstas nesta
Escritura de Emissdo, bem como a celebracao do Contrato de Cessdo
Fiduciaria, ndo infringem ou contrariam: (a) qualquer contrato ou
documento no qual a Emisscra seja parte ou pele qual guaisquer de
seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em
(1) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos, conforme waivers abtidos;
(2) criagao de qualquer &nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora,
exceto pela Cessdo Fiduciaria, ou (3) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a
que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou {c) qualguer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que seja de seu conhecimento e que afete a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

esta cumprindo a legislacdo ambiental e trabalhista em vigor, inclusive,
mas ndo limitado a, legislacdo em vigor pertinente & Politica Nacional do
Meio Ambiente, as Resolugtes do Conama - Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislagBes e regulamentagbes ambientais
supletivas, ressalvado que a Emissora estd em fase de adequacdo para
atendimento das exigéncias constantes da Resolucdo n® 237/97 do A
CONAMA; M

estd cumprindo em todos os seus aspectos materiais os contratos, as;
leis, regulamentos, normas administrativas e determinagGes dos érgdo 1
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seu
negocios, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas: |
administrativa efou judicial, e ressalvado que a Emissora esta em fase
de adequagdo para atendimento das exigéncias constantes da
Resolucio n® 237/97 do CONAMA,;

as demonstragdes financeiras da Emissora relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro 2014, em conjunto com as respectivas
notas explicativas, pareceres efou relatérios do auditor independente,
bem como as informagbes trimestrais da Emissora relativas aos
trimestres encerrados em 31 de margo de 2015 e em 30 de junho de
2015, sao verdadeiras, completas, consistentes e corretas em todos os
aspectos na data em que foram preparadas e refletem a posicao
financeira e patrimonial, os resultados, operagdbes e fluxos de caixa da
Emissora no periodo. Desde a data de tais demonstracBes financeiras (i)
ndo houve nenhuma alteragdo adversa releva acao financeira,
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(i)

(x)

(xi)

(i)

(xiii)

{xiv)

econdmica efou nos resultados operacionais da Emissora, em suas
projecdes futuras' ou resultados de suas operages; (i) ndoc houve
qualquer operagao envolvendo a Emissora fora do curse normal de seus
negdcios, que seja relevante para a Emissora; e (iii) ndo houve
aumento substancial do endividamento da Emissora que possa afetar a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagGes previstas
nesta Escritura de Emissao, ressalvada a aprovacio de linha de crédito
no montante de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) junto
& Caixa Econdmica Federal, deliberada em Reunido de Conselho de
Administragdo da Emissora realizada em 08 de julho de 2015;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo da
Remuneragao, que foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o
Coordenador Lider e Coordenadores, em observancia ao principio da
boa-fé;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
impega o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

todas as informagdes prestadas pela Emissora no ambito da presente
Oferta Restrita, para fins de andlise e aprovacdo da emissio das
Debéntures, sdo corretas, verdadeiras, completas e consistentes em
todos seus aspectos, na data na qual referidas informactes foram
prestadas e ndo omitem qualquer fato necessario para fazer com que
referidas informagBes ndo sejam enganosas em referido tempo & luz
das circunstancias nas quais foram prestadas;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenca,
ordem de, ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental
ou orgao regulatorio, que ndo tenha sido previamente obtido, é exigido

para o cumptimento, pela Emissora, de suas obrigagSes nos termos

desta Escritura de Emissao e das Debéntures, ou para a realizacdo da
Emisséo;

sujeito aos limites previstos na Lei de Concessbes e ressalvado que os
Usudrios ndo serdo notificados acerca da constituicio da presente
garantia, esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Cess3o Fiduciaria
constituem obrigagdo legal, valida e vinculante da Emissora, exequivel
de acordo com 0s seus termos e condiges, com forca de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 585, inciso II, do Atual
Cddigo de Processo Civil ou, a partir de 17 de margo de 2016,
artigo 784, inciso II1, do Novo Cddigo de Processo Civil;

cumpre com todas as obrigacdes assumidas
Concessdes;




(xv) nao ha guaisquer Gnus ou gravames sobre os direitos creditdrios que
serfio objeto da Garantia;’

(xvi) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrucdo
CVM 476, ndo poderd realizar outra oferta publica de debéntures da
mesma espécie de sua emissdo dentro do prazo de 4 (quatro) meses
contado da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a
nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(xvii) cumpre e atua para que suas Afiliadas e Representantes cumpram as
normas aplicaveis que versam sobre direito publico e administrativo, na
forma da Lei n.? 8.666, de 21° de junho de 1993, conforme alterada;

(xviii) cumpre e atua para que suas Afiliadas e seus Representantes cumpram,
as normas nacionais e estrangeiras que versam sobre atos de corrupcao
e atos lesivos contra a administragdo pUblica, incluindo, mas sem
limitacdo, a Lei n.©12.846, de 1°de agosto de 2013, conforme
alterada, o UK Bribery Act de 2010 e a U.5. Foreign Corrupt Practices
Act of 1977 ("Leis_Anticorrupcdo”), na medida em que (a) mantém
politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento
de tais normas; (b) ddo pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora previamente
ao inicio de sua atuagdo; (c) abstém-se de praticar atos de corrupgdo e
de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional e estrangeira,
no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (d) ndo
constam no Cadastro Macional de Empresas Iniddneas e Suspensas —
CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas — CNEP; (e} caso
tenham conhecimento de qualquer ato ou fato que vicle aludidas
normas, comunicara imediatamente o Coordenador Lider e
Coordenadores que poderao tomar todas as providéncias que entender
necessarias; e (f) realizard eventuais pagamentos devidos ao
Coordenador Lider e Coordenadores exclusivamente por meio de
transferéncia bancaria ou cheque;

(xix) a Emissora, suas Afiliadas e seus Representantes ndo (a) utilizaram
recursos da Emissora para o pagamento de contribuigOes, presentes ou
atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal
refativa a atividade politica; (b) fizeram qualquer pagamento ilegal,
direto ou indireto, a empregados ou funcionarios, partidos politicos,
politicos ou candidatos politicos (incluindo familiares), nacionais ou
estrangeiros; (c) realizaram agdo destinada a facilitar uma oferta,
pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como aprovar o
pagamento, a doagdo de dinheiro, propriedade, .presente ou qualquer
outro bem de valor, direta ou indiretamente ik r “oficial do
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(xx)

(xxi)

(i)

(xxiii)

(xxiv)

{xxv)

governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou
de entidade de 'propriedade ou controlada por um governo ou
organizagdo publica internacional ou qualquer pessoa agindo na funcio
de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de
influenciar qualquer agao politica ou obter uma vantagem indevida com
violagdo da lei aplicAvel; (d) praticou quaisquer atos para obter ou
manter qualquer negdcio, transagao ou vantagem comercial indevida;
(e) realizou qualquer pagamento ou agac que viole qualquer Lei
Anticorrupgao; (f) realizou um ato de corrupgao, pagamento de propina
ou qualquer outro valor ilegal, bem como nao influenciou o pagamento
de qualquer valor indevido; e (g) ndo utilizard os recursos captados por
meio da presente emiss3o para a pratica de quaisquer dos atos ilicitos
previstos acima;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo
e apuragao da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo
da Remuneragdo das Debéntures foi acordada por livie vontade pela
Emissora, em observancia ao principio da hoa-fé;

nao foi intimada sobre a existéncia de qualquer acdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigacdo que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir
com suas obrigagOes previstas nesta Escritura de Emissdo;

nao tem conhecimento acerca de fatos relativos a Emissora, as
Debéntures ou ao Contrato de Cessdo Fiduciaria, que, até a Data de
Emissdo, ndo tenham sido divulgados ao Agente Fiduciario, cuja
omissdo, no contexto da Emissdo, faga com gue alguma declaragio
desta Escritura de Emissdo seja incompleta, enganosa, incorreta ou
inveridica;

esta em dia com o pagamento de todas as obrigacSes materiais de
natureza tributdria, trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigagBes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa efou judicial;

inexiste violagdo ou indicio de violagdo de gualquer dispositivo legal ou
regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcio ou
de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei
n.0 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, pela Emissora
ou suas Afiliadas,; e

contratou  assessores legais com experiéncia em instrumentos
semelhantes a esta Escritura de Emissdo, ap—Coentrato de Cessdo. /

. A A ﬁ\
Fiduciaria e aos outros documentos a eles 2 \‘B‘rfééqu,o tomou todas ¢
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as providéncias necessarias para ter plena ciéncia dos termos e
condigBes de tais instrumentos e de seus impactos, com os quais estd
integralmente de acordo.

10.2 A Emissora se compromete a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario

i1

11.1

caso quaisquer das declarages prestadas pela Emissora na presente Escritura de
Emissdo tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas, incorretas ou
inconsistentes, sem prejuizo da obrigagdo da Emissora indenizar os Debenturistas e o
Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos efou
despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) diretamente incorridos
e comprovados, por decisdo definitiva transitada em julgado, em razio da
inveracidade, incorrecéio ou inconsisténcia de quaisquer das suas declaracdes
prestadas nos termos da clausula 10.1 acima.

DAS NOTIFICACOES

Todos os documentos e as comunicages, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagBes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser
encaminhados para os seguintes enderegos:

{i) Se para Emissora:

Companhia Catarinense de Aguas e Saneamento - CASAN
Rua Emilio Blum, n.© 83

CEP 88.020-010

Floriandpolis, SC

At.: Carlos Ivan Sturzbecher

Telefone: (48) 3221-5016

Correio Eletr6nico: carlosivan@casan.com.br

(i)  Se para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios Ltda.

Avenida das Ameéricas, n.° 500, grupo 205, Condominio Downtown,
Barra da Tijuca

CEP:  22.640-100

Rio de Janeiro, RJ

At.: Antonic Amaro / Maria Carolina Vieira Abrantes

Telefone: (21) 3514-0000

Correios Eletronicos: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br /
gerZ.agente@oliveiratrust.com.br
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11.2

12

12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

¢
¢

As comunicagtes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocold ou com “aviso de recebimento” expedido pelo
correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagOes feitas
por e-mail serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente) seguido de confirmacao verbal por telefone. Os respectivos
originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 {cinco) Dias
Uteis apos o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos acima
deverd ser comunicada & outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

DAS DISPOSIGOES GERAIS

N&o se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes da
presente Escritura de Emissdo, prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou
sera interpretado como uma renlncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificacdo de quaisquer outras
obrigagbes assumidas nesta Escitura de Emissdo ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel.

Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro desta Escritura de Emisséo e
seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos
registros competentes, serao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emiss&o venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicies ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito,

E vedada a transferéncia ou qualguer forma de cessao ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora, das obrigacBes assumidas nesta Escritura de Emissdao.

A presente Escritura de Emissdc e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos do artigo 585, incisos I e 11, do Atual Codigo de Processo
Civil ou, a partir de 17 de margo de 2016, artigo 784, incisos I e III, do Novo Cédigo
de Processo Civil, e as obrigagles nelas encerradas estdo sujeitas a execucio
especifica, de acordo com os artigos 461, 632 e seguintes, do Atual Cddigo de
Processo Civil ou, a partir de 17 de margo de 2016, artigos 536 e seguintes do Novo
Codigo de Processo Civil, sem que isso signifiqgue rendncia a qualguer outra acdo ou
providéncia, judicial ou ndo, que objetive resguardar direitos decorrentes do presente
Contrato.




12.7 Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, os prazos estabelecidos
na presente Escritura de Emissdo 'serfio computados de acordo com a regra prescrita
no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do
vencimento.

13 LEI APLICAVEL E FORO

13.1 Esta Escritura de Emissao serd regida e interpretada de acordo com as leis da
Repliblica Federativa do Brasil.

13.2 Fica eleito o foro central da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com
renlincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem justas e contratadas, as Partes firmam esta Escritura de Emissdo em 3 (trés)
vias de igual teor e forma, na presenca das duas testemunhas ao final assinadas e
qualificadas.

Sao Paulo, 25 de novembro de 2015

[restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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