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Pelo presente instrumento, de um lado

Camargo Corréea S.A. sociedade por acdes de capital fechado, com sede na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909, 27° andar - Torre Norte, Vila Nova Conceicéo,
Séo Paulo, Capital, inscrita no CNPJ/MF sob n° 01.098.905/0001-09, neste ato representada
na forma de seu Estatuto Social (a “Emissora”);

e, de outro lado

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 3434, Bloco 7 - Grupo 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJMF sob o n° 36.113.876/0001-91, representando a comunhdo dos
interesses dos titulares das Debéntures da presente emissdo (os “Debentunstas*'), neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (o “Agente Fiduciario"),

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente Instrumento Particular de
Escritura da 10a Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de
Distribuicdlo, da CAMARGO CORREA S.A., (a “Escritura”), mediante as seguintes
clausulas e condicGes:

CLAUSULA 1
AUTORIZACAO

A presente Escritura é firmada com base na deliberacdo da Assembleia Geral
Extraordinaria da Emissora realizada em 16 de novembro de 2016 (a "AGE”).

CLAUSULA 11
REQUISITOS

A 10aemissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢Ges, da espécie quirografaria,
em série Unica, pela Emissora (a “Emissdo”), para distribuicdo publica com esforgos
restritos de distribuicdo nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM™) n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (a “Oferta Restrita” e a
“Instrucdo CVM 476”. respectivamente), serd realizada com observancia dos seguintes
requisitos:
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2.1, Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

A Oferta Restrita sera realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuicdo publica perante a CVM de que trata
0 artigo 19 da Lei n° 6.385 de 07 de dezembro de 1976.

A Oferta Restrita, por se realizar no ambito da Instru¢do CVM 476 e sem a utilizagdo de
prospecto, poderd vir a ser registrada perante a ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) exclusivamente para fins
de composicdo da base de dados da ANBIMA, nos termos do paragrafo lo inciso I, e do
paragrafo 20, ambos do artigo lodo Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, desde que
expedidas pela ANBIMA as diretrizes especificas para o cumprimento desta obrigagdo até a
data da comunicac¢do do encerramento da Oferta Restrita.

2.2. Arquivamento e Publicacdo da Ata da AGE

A ata da AGE foi protocolada para arquivamento na Junta Comercial do Estado de Séo
Paulo (“JUCESP”) no dia 21 de novembro de 2016 e serd publicada no (i) Diario Oficial do
Estado de S&o Paulo (“DOESP?”) e (ii) no jornal Valor Econdmico, nos termos do artigo 62,
inciso I, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (a “Lei das
Sociedades por Acdes”).

2.3. Inscricdo da Escritura na JUCESP

Esta Escritura e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serdo arquivados na JUCESP,
conforme disposto no artigo 62, inciso Il e paragrafo 3oda Lei das Sociedades por Acdes.

2.4. Depdsito para Distribuicdo, Negociacdo e Liquidacdo Financeira

2.4.1 As Debéntures (conforme abaixo definido) serdo depositadas para: (a) distribuicdo
publica no mercado priméario por meio do Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”),
administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”).
sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (b) negociagdo no
mercado secundario por meio do CETIP21 —Titulos e Valores Mobiliarios (“CET1P21").
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes das Debéntures
liguidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2 N&o obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre investidores, depois
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de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscricdo ou aquisicdo,
conforme o caso, pelos Investidores Profissionais (conforme definido abaixo), conforme
disposto nos artigos 13 e 15, da Instrucdo CVM 476, e uma vez verificado o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigagfes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476, sendo que
a negociagdo das Debéntures deverd sempre respeitar as disposicdes legais e
regulamentares apliciveis.

24.2.1 Na hipétese de a Emissora vier a deixar de ter o registro mencionado no
artigo 15, § lo da Instrucdo CVM 476, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre Investidores

Qualificados (conforme definido abaixo), observado o prazo de 90 (noventa) dias
descrito no artigo 13 da Instrucdo CVM 476.

CLAUSULA 111

CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora
De acordo com o artigo 2odo Estatuto Social da Emissora, a Emissora tem por objeto social
(i) a administracdo de bens proprios; (ii) a participacdo em outras sociedades, na qualidade
de soOcia, quotista ou acionista; (iii) o apoio as sociedades de cujo capital participa através
de estudos e sugestdes sobre a politica operacional; (iv) de mobiliza¢do de recursos para o
atendimento de necessidades adicionais; (v) a prestacdo de servicos de assessoria e
administracdo de bens e negécios de terceiros; e (vi) outras atividades afins.
3.2. Numero da Emissédo
A presente Escritura constitui a 10a Emissdo de Debéntures da Emissora.

3.3.  Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo é de R$1.065.147.200,00 (um bilhdo e sessenta e cinco milhdes,
cento e quarenta e sete mil e duzentos reais).

3.4. NUmero de Séries
A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.5. Colocacdo e Procedimento de Distribuicao.



Instrumento Particulart>CE $ riti r* & l«;Emissdohje Debentures Simples, Nao Conversiveis em Agdes,
da Espécie Quirogiv\farlafem SérifEU nhfa,para Dcitgibijicdo Pablica Com Esforgos Restritos de
DiSTftftfliiCXO, da CaM *riTd C orréa S.A.

3.5.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos restritos de
distribuicdo, nos termos da Instrucdo CVM 476, sob o regime de garantia firme de
colocacdo para a totalidade das Debéntures, com a intermediacdo do coordenador lider da
Oferta Restrita (“Coordenador Lider”), conforme o “Instrumento Particular de Coordenacéo
e Distribuicdo com Esforcos Restritos da 10a (Décima) Emissdo de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da Camargo
Corréa S.A.” a ser celebrado entre o Coordenador Lider e a Emissora (“Contrato de
Distribuicao”).

3.5.2 O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instru¢do CVM 476.
Para tanto, o Coordenador Lider poderd acessar no maximo 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais, sendo possivel a subscricdo ou aquisi¢do por, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Profissionais.

3.5.3 Nos termos da Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada inclusive pela Instru¢cdo da CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrugdo
CVM 539” e “Instrucdo CVM 554", respectivamente) e para fins da Oferta Restrita, serdo
considerados:

@) “Investidores Profissionais”: (i) instituicfes financeiras e demais institui¢oes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas
de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de
investidor profissional mediante termo proéprio, de acordo com o Anexo 9-A
da |Instrucdo CVM 539; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de
carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
autbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus
recursos proprios; e (viii) investidores ndo residentes; e

(b) “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado mediante termo
proprio, de acordo com o0 Anexo 9-B da Instru¢do CVM 539; (iii) as pessoas
naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou
possuam certificacBes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro
de agentes autbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas
e consultores de valores mobiliarios, em relagdo a seus recursos proprios; e
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(iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou
mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

3.5.4 Os regimes prdprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagéo
especifica do Ministério da Previdéncia Social.

3.5.5 Observado o disposto no artigo 7°-A da Instrucdo CVM 476 e nos termos do artigo
8o da Instrugdo CVM 476, o inicio da Oferta Restrita e 0 encerramento da Oferta Restrita
deverdo ser informados pelo Coordenador Lider a CVM, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis,
contado da primeira procura a potenciais investidores e no prazo de 5 (cinco) dias, contado
de seu encerramento, respectivamente.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador

3.6.1 O banco liquidante da Emissdo é o Banco Bradesco S.A. (“Banco Liquidante”), e o
Escriturador é o Banco Bradesco S.A. (“Escriturador”), sendo que essas definiges incluem
qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante e/ou o Escriturador. O
Escriturador sera responsavel por efetuar a escrituracdo das Debéntures entre outras
responsabilidades definidas em normas da CETIP.

3.7. Destinacao dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Oferta Restrita serdo destinados, na mesma
data de integralizagdo das Debéntures: (i)(a) a liquidacdo antecipada da Cédula de Crédito
Bancéario n.° 306.401.276, da Emissora, no valor de R$ 515.000.000,00 e (b) & liquidacéo
antecipada parcial da Cédula de Crédito Bancario n.° 313.202.405, da Santista Jeanswear
S.A., no valor de R$ 270.000.000,00, ambas mantidas junto ao Banco do Brasil S.A.; e 0
restante (ii)(a) a aquisicdo total da 2asérie da 2aemissdo de debéntures da Camargo Corréa
Investimentos em Infra-Estrutura S.A. e (b) a aquisicdo parcial da 4aemissdo de debéntures
da Emissora.

CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1 Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das
Debéntures serd 23 de novembro de 2016 (“Data de Emissdo”).
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4.1.2 Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis
em acOes, nominativas e escriturais, sem emissdo de cautelas e certificados.

4.1.3 Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

4.1.4 Prazo e Data de Vencimento: as Debéntures terdo prazo de vencimento de 36
(trinta e seis) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se em 23 de novembro de
2019 (“Data de Vencimento").

415 Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitdrio das Debéntures sera de
R$100,00 (cem reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.6 Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 10.651.472 (dez milhdes,
seiscentos e cinquenta e um mil, quatrocentas e setenta e duas) Debéntures, em série Unica.

4.2.  Remuneracao

4.2.1 A remuneracdo das Debéntures contemplara juros remuneratérios, a partir da data
tia primeira subscricdo e integralizacdo das Debéntures (“Data de Liquidacdo™),
correspondentes a 119,79% (cento e dezenove inteiros e setenta e nove centésimos por
cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI —Depositos Interfinanceiros
de um dia, extra-grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinqienta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP (“Taxa DP),
no Informativo Diario disponivel em sua pagina de internet (www.cetip.com.br)
(“Remuneracao”). A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis, por dias Gteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario, desde a
Data de Liquidacdo até a primeira Data de Pagamento da Remuneracdo, ou, conforme o
caso, a Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior até a Data de Vencimento, ou, se for o caso, até a data do resgate antecipado das
Debéntures, conforme previsto nesta Escritura. A Remuneracdo serd paga ao final de cada
Periodo de Capitaliza¢do (conforme abaixo definido).

4.2.1.1 O célculo dos juros da Remuneragdo obedecerd a seguinte férmula:
J=VNex(FatorDI - 1)

onde:

J - Valor da Remuneracdo devido no final do Periodo de Capitalizag¢do, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.


http://www.cetip.com.br
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VNe - Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
no inicio do Periodo de Capitalizacdo, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

Fator DI = produtério das Taxas DI Over com uso do percentual aplicado, da data
de inicio do Periodo de Capitalizacdo, inclusive, até a data de célculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

Fator DI = P
T 1+ TDLx 100

Onde:

K= nimero de ordem de Taxa DI Over, variando de 1(um) até noi;

nO= ndmero total de Taxas DI Over, sendo "nO " um ndmero inteiro;

S = Percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas decimais.

DI k= Taxa DI Over, de ordem Kk, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais com arredondamento, da seguinte forma:

TDIk= 21K 4 g
v100 |

k = Taxa DI Over, de ordem k, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis, calculada e divulgada pela CETIP, valida por 1 (um)
dia atil (overnight), com 2 (duas) decimais.

4212 A Taxa DI deveré ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo drgdo responsavel pelo seu céalculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

Observacdes:

\, ( s
EL+|TDKXE0 _
@) O fator resultante da expressdo é considerado com 16

(dezesseis) casas decimais sem arredondamento.
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1+ TDL* 100
(b) Efetua-se o produtério dos fatores diarios L v w /J sendo que, a
cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o
Gltimo considerado.

(c) Se os fatores diarios estiveram acumulados, considerar-se-a o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais com arredondamento.

Para os fins desta Escritura, “Periodo de Capitalizacdo” significa o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Liquidagdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, nos casos dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista
do pagamento da Remuneracdo correspondente ao periodo. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade.

4.2.1.3 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do
pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura, sera utilizada
na apuracdo de "TDIk" a ultima Taxa DI disponivel naquela data, ndo sendo devidas
quaisquer compensac¢Bes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI aplicavel.

4.2.1.4  Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a
10 (dez) dias uteis contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgagéo
("Periodo de Auséncia de Taxa DI") ou, ainda, na hipotese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacdo judicial da Taxa DI, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (“AGP”) (na forma
e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes e na
Clausula X abaixo), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacdo aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir
pardmetros utilizados em operacdes similares existentes a época ("Taxa
Substitutiva"). A AGD sera realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados
do ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da extin¢do ou inaplicabilidade
por imposicdo legal ou judicial da Taxa DI, o que ocorrer primeiro. Até a
deliberacdo desse parametro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer
obrigacdes pecuniérias previstas na Escritura, e para cada dia do periodo em que
ocorra a auséncia de taxas, a formula estabelecida no item 4.2.1.1 acima e para a
apuracdo de "TDIK" sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente ndo
sendo devidas quaisquer compensacBes entre a Emissora e os titulares de
Debéntures, quando da deliberacdo do novo pardmetro de remuneracdo para as
Debéntures.
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4.2.1.5 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da AGD, a
referida AGD ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua validade,
voltara a ser utilizada para o calculo dos juros remuneratorios das Debéntures.

4.2.1.6 Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures
em Circulacdo (conforme abaixo definido), a Emissora devera resgatar
antecipadamente e, consequentemente, cancelar antecipadamente a totalidade das
Debéntures, sem realizar o pagamento de multa ou prémio de qualquer natureza, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva AGD, pelo seu
Valor Nominal Unitério, ou saldo do seu Valor Nominal Unitario ndo amortizado,
nos termos desta Escritura, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo
resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data
de Liquidacdo das Debéntures em questdo ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneracéo, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracdo
aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para
cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI sera utilizada a férmula estabelecida
no item 4.2.1.1 acima e para a apuracdo de "TDIKk" sera utilizada a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente.

4.2.1.7 Fardo jus aos pagamentos aqueles que forem titulares de Debéntures ao
final do dia util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracéo.

Amortizacao do Principal
Amortizacdo Periddica
4.3.1.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera pago em 3 (trés) parcelas

semestrais e consecutivas a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da Data de
Emissdo, conforme as datas e percentuais indicados a seguir:

Percentual de Amortizacéao do
Data de Amortizacéao
Valor Nominal Unitario

23 de novembro de 2018 33,33%
23 de maio de 2019 33,33%

23 de novembro de 2019 saldo do Valor Nominal Unitario
Total 100%

43.1.2 Caso a Emissora venha realizar Amortizacdo Extraordinaria, o0s
percentuais de Amortizacdo Periddica serdo calculados tendo como base o saldo do
valor nominal, sem necessidade de efetuar Aditamento a presente Escritura de
Emissao.

10
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4.3.2 Amortizacdo Extraordinaria

4.4.

43.2.1 Nd&o obstante o disposto no item 4.3.1 acima, a Emissora podera realizar,
a qualquer momento, a amortizacdo extraordinaria do Valor Nominal Unitario das
Debéntures (“Amortizacdo Extraordinaria”). A Amortizacdo Extraordinaria estara
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario e
devera ser precedida de notificagdo escrita ao Agente Fiduciario, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias uteis a realizacdo do pagamento da Amortizacdo
Extraordinaria (“Notificacdo da Amortizacdo Extraordinaria”).

4.3.2.2 A Notificacdo de Amortizacdo Extraordinaria deverd conter: (i) data
indicada para o pagamento da Amortizacdo Extraordinaria; e (ii) o percentual do
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido (a) da Remuneracdo e
demais encargos devidos e ndo pagos até a data indicada para o pagamento da
Amortizacdo Extraordinaria e (b) do Prémio a ser calculado de acordo com o item
6.1 abaixo, quando aplicavel.

4.3.2.3 A Emissora devera comunicar, por meio de correspondéncia com o de
acordo do Agente Fiduciario, a CETIP da realizacdo da Amortizacdo Extraordinéaria
com, no minimo, 3 (trés) dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para o
pagamento da Amortizacdo Extraordinéria.

43.24 O pagamento da Amortizacdo Extraordindria deverd ser realizado de
acordo com o disposto no item 4.5 abaixo, na data indicada na Notificacdo da
Amortizacdo Extraordinéaria, e deverd abranger todas as Debéntures. Caso as
Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o evento seguird os
procedimentos previstos pela CETIP.

4325 A Amortizacdo Extraordinaria ensejara o pagamento de Prémio pela
Emissora aos Debenturistas, conforme definido no item 6.1 abaixo.

Pagamento da Remuneracéo

O pagamento da Remuneracdo serd realizado semestralmente a partir da Data de Emissao,
em 23 de maio e em 23 de novembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em
23 de maio de 2017 e o ultimo na Data de Vencimento (“Datas de Pagamento da
Remuneracéo”).

4.5.

Local de Pagamento
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Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas serdo efetuados pela Emissora na data de
seu respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados
pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente; efou (ii) para 0S
Debenturistas que ndo estejam vinculados a esse sistema, por meio do Escriturador.

4.6. Prorrogacdo dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo por
quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, previstas e decorrentes desta Escritura,
no que se refere ao pagamento do preco de subscricdo, até o lo (primeiro) dia (til
subsequente, se 0 vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, feriado nacional, sdbado ou domingo, sem
nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogacdo
quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.7. Encargos Moratdrios

Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora
ficardo sujeitos a multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido e os juros moratérios a taxa de 1% (um por cento) ao meés,
calculados pro rata temporis desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento
sobre 0 montante assim devido, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca ("Encargos
Moratérios").

4.38. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7 acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora,
nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe
daré direito ao recebimento de Remuneragdo e/ou encargos moratérios no periodo relativo
ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento.

4.9. Forma de Subscricdo e Integralizacdo

A integralizacdo das Debéntures serd realizada & vista, na data de subscricdo, em moeda
corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de
liquidacdo previstas pela CETIP, sendo certo que todas as Debéntures serdo subscritas e
integralizadas em uma Unica data.
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4.10. Repactuacéo
N&o haverd repactuacdo das Debéntures.
4.11. Publicidade

Todos os atos e decisbes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
publicados nos drgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicacdes,
bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores - internet
(www. camargocorrea. com. br).

4.12. Comprovacao de Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitird certificados das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato das Debéntures emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP,
serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela
CETIP em nome do Debenturista titular.

1 [ ]

4.13. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes das
datas previstas de pagamento das Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou isencdo tributaria.

CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO

5.1. Resgate Antecipado Facultativo

A Emissora podera, a qualquer tempo, resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures, mediante comunicacdo escrita ao Agente Fiduciario e publicacdo de aviso aos
Debenturistas a ser realizado no jornal Valor Econdmico, com antecedéncia minima de 2
(dois) dias uteis (“Comunicacdo de Resgate Facultativo” e “Aviso aos Debenturistas”.
respectivamente). O valor de resgate devido pela Emissora serd equivalente ao saldo do
Valor Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido da Remuneragdo, do Prémio (conforme
abaixo definido), conforme aplicavel, e demais encargos devidos e ndo pagos até a data do
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efetivo resgate antecipado facultativo (“Resgate Antecipado Facultativo” e “Data de
Resgate Facultativo™).

5.1.1 Na Comunicacdo de Resgate Facultativo e no Aviso aos Debenturistas deverdo
constar (i) a Data de Resgate Facultativo, (ii) o valor de resgate correspondente ao
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures objeto do
Resgate Antecipado Facultativo, acrescido (a) da Remuneracdo estimada, calculada pro
rata iemporis desde a Data de Liquidacdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento; e (b) do
Prémio a ser calculado de acordo com o item 6.1 abaixo, se houver, e (iii) quaisquer outras
informacgGes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.2 A CETIP devera ser comunicada da realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo
com, no minimo, 3 (trés) dias Uteis de antecedéncia.

5.1.3 As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser
liquidadas e canceladas pela Emissora.

5.2. Resgate Antecipado Obrigatério

A Emissora devera obrigatoriamente resgatar, no minimo, o equivalente a 40% (quarenta
por cento) da totalidade das Debéntures, mediante comunicagdo escrita ao Agente
Fiduciario com antecedéncia minima de 2 (dois) dias uteis (“Comunicacdo de Resgate
Obrigatorio”) e Aviso aos Debenturistas, apds o recebimento pela Emissora (ou por
empresa pertencente ao seu grupo econdmico) dos recursos oriundos da venda da
participacdo societaria detida, direta ou indiretamente, pela Emissora na CPFL Energia S.A.
(“Evento de Liquidez”). O valor de resgate devido pela Emissora sera equivalente ao saldo
do Valor Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido da Remuneragdo e demais encargos
devidos e ndo pagos até a data do efetivo resgate antecipado obrigatério, mas sem o
acréscimo de quaisquer prémios, incluindo o prémio descrito no item 5.2.1 abaixo
(“Resgate Antecipado Obrigatdrio”). Ocorrendo o Evento de Liquidez, a Emissora devera
informar o Agente Fiduciario em até 1 (um) dia Util sobre a ocorréncia de tal evento, nos
termos do item 8.1 (t) abaixo.

5.2.1 Caso o Evento de Liquidez ndo se concretize até 30 de dezembro de 2017 (“Data
Limite para o Evento de Liquidez™”), a Emissora pagara aos titulares das Debéntures, em até
15 (quinze) dias corridos contados da Data Limite para o Evento de Liquidez e
independentemente do Resgate Antecipado Obrigatério, um prémio equivalente a um
percentual de 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) calculado sobre a totalidade das
Debéntures.
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5.2.2 Na Comunicagdo de Resgate Obrigatério e no Aviso aos Debenturistas deverdo
constar (i) a data de Resgate Antecipado Obrigatério, (ii) o valor de resgate correspondente
ao pagamento da totalidade das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Obrigatoério,
acrescido da Remuneracdo estimada, calculada pro rata temporis desde a Data de
Liquidacdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data de seu efetivo pagamento; e (iii) quaisquer outras informacgdes necessarias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado Obrigatorio.

5.2.3 A CETIP devera ser comunicada da realizacdo do Resgate Antecipado Obrigatério
com, no minimo, 3 (trés) dias uUteis de antecedéncia.

5.2.4 As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser
liguidadas e canceladas pela Emissora.

5.25 Na hipotese de Resgate Antecipado Obrigatorio parcial adotar-se-a o critério de
sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 55, 82°, da Lei das
Sociedades por Acdes, dispensado caso haja apenas um debenturista. A operacional izacdo
do Resgate Antecipado Obrigatério parcial serd realizada segundo os critérios da CETIP.
Entretanto, todas as etapas desse processo, tais como habilitacdo do(s) titular(es) das
Debéntures, qualificagdo, sorteio, apuracdo, definicdo do rateio e de validacdo da
quantidade de Debéntures a ser resgatq}da, serdo realizadas fora do &mbito da CETIP.

CLAUSULA VI
PREMIO

6.1. A Emissora pagard um prémio pela Amortizacdo Extraordinaria prevista no item
4.3.2 desta Escritura e pelo Resgate Antecipado Facultativo previsto no item 5.1 acima,
equivalente a um percentual do Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva
Remuneracdo devida desde a Data de Liquidacdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de Resgate Facultativo
ou da Amortizagdo Extraordinaria, conforme o caso, calculado pro rata temporis
(“Prémio”), sendo que referido percentual sera igual a 0,45% (quarenta e cinco centésimos
por cento) sobre o valor amortizado extraordinariamente ou resgatado antecipadamente.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Observado o disposto nos itens 7.2 a 7.4 abaixo, as Debéntures e todas as
obrigacdes constantes desta Escritura de Emissdo serdo consideradas antecipadamente
vencidas, tornando-se imediatamente exigivel da Emissora, independentemente de aviso,
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notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, o pagamento do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido
da Remuneracgéo, calculada pro rata iemporis desde a Data de Liquidacdo ou a Ultima Data
de Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento a
partir da data em que for verificada pelo Agente Fiduciario a ocorréncia das seguintes
hipéteses:

(a) descumprimento pela Emissora, de quaisquer de suas respectivas obrigacBes
pecuniarias previstas e assumidas nesta Escritura;

(b) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria, exceto com
relacdo as obrigagfes previstas no item 8.1(t) abaixo, relacionada as Debéntures
estabelecida nesta Escritura ndo sanado no prazo de 20 (vinte) dias corridos,
contados da data do respectivo inadimplemento, sendo que esse prazo ndo se aplica
as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico de cura;

(c) inadimplemento de obrigacdo pecuniaria (observado os prazos de cura previstos nas
respectivas operagBes financeiras) e/ou declaragdo de vencimento antecipado de
qualquer operacdo financeira (empréstimos locais e no estrangeiro, instrumentos
derivativos e outras operacdes similares) ou de mercado de capitais contratada pela
Emissora, por quaisquer sociedades direta ou indiretamente sujeitas ao seu controle
exclusivo (ndo compartilhado) (“Controladas™), cujo valor unitario ou agregado seja
superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

(d) mudanca ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societario, na forma do
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes, da Emissora, direta ou indiretamente,
de forma que seus atuais controladores deixem por qualquer motivo de exercer o seu
controle societario efetivo, bem como no caso de incorporacdes, cisbes, fusées ou
reorganizagdes societdrias que resultem em alteracdo do atual controle societario
efetivo da Emissora, exceto se houver prévia anuéncia dos Debenturistas;

(e) se a Emissora sofrer protestos de titulo(s) com valor individual ou agregado superior
a R$ 30.000.000,00 (trinta milhGes de reais), exceto se o protesto for decorrente de
erro ou ma-fé de terceiros, devidamente comprovados pela Emissora e/ou revogados
ou cancelados ou elididos dentro do prazo legal;

(M) (i) apresentacdo de proposta de plano de recuperagdo judicial ou extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacao judicial do referido plano; (ii) decretacdo de faléncia da
Emissora ou qualquer de suas Controladas; (iii) pedido de autofaléncia pela
Emissora ou qualquer de suas Controladas; (iv) pedido de faléncia da Emissora ou
de suas Controladas formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal; ou (v)
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liguidacdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora ou qualquer de suas Controladas
Relevantes. Para fins desta cldusula, entende-se como Controladas Relevantes as
seguintes empresas: Camargo Corréa Investimentos em Infra-Estrutura S.A.;
Intercement Participa¢gbes S.A. e Camargo Corréa Construcdes e Participacbes S.A.;

sentencas arbitrais definitivas ou decisdo judicial transitada em julgado em face da
Emissora que imponha obrigacdo de pagar valor igual ou superior a R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), e tal valor ndo seja pago no prazo legal;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, ou das acdes do capital
social da Emissora;

transformacdo da Emissora, nos termos do artigo 220, da Lei das Sociedades por
Acdes;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaracdes prestadas pela Emissora no ambito da Emisséo,
ndo sanadas no prazo de até 10 (dez) dias contadas da data de comunicacdo da
referida comprovacéo (i) pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou (ii) pelo Agente
Fiduciario a Emissora, o que ocorrer primeiro, salvo nos casos em que houver prazo
especifico;

caso a Emissora esteja em mora com as obrigagdes pecuniérias previstas nesta
Escritura, e delibere ou distribua dividendos, juros sobre o capital préprio ou
qualquer outra participagdo no lucro prevista no Estatuto Social da Emissora,
ressalvado, entretanto, o0 pagamento do dividendo minimo previsto no artigo 202 da
Lei n° 6.404/76;

cisdo, fusdo, incorporacdo da Emissora, exceto se houver prévia anuéncia dos
Debenturistas;

ndo utilizacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo nos
termos do item 3.7 acima; e

descumprimento pela Emissora das obrigacdes previstas no item 8.1 (t) abaixo.

Os valores mencionados nas alineas (c), () e (g) acima serdo reajustados ou

corrigidos pelo indice Geral de Precos de Mercado - IGPM.
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7.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas, (a), (c), (e), (f), (i),
(m) e (n) do item 7.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
desde que respeitados os prazos estabelecidos em cada uma das alineas do item 7.1,
independentemente de qualquer aviso, notificacdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial,
ou mesmo consulta aos respectivos Debenturistas.

7.3.  Na ocorréncia dos eventos previstos nas alineas (b), (d), (g), (h), (j), (k) e (1) do item
7.1 acima, o Agente Fiduciario deverd convocar uma AGD, em até 03 (trés) dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento do referido evento ou for assim informado
pelos titulares das Debéntures, para deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado
das Debéntures, observado o procedimento de convocacdo previsto na Clausula X abaixo e
0 quorum especifico estabelecido no item 7.3.1 abaixo. A AGD prevista nesta Clausula
podera também ser convocada pela Emissora, ou na forma do item 10.1 abaixo.

731 A AGD de que trata o item 7.3 acima poderad optar, por deliberagdo de
Debenturistas que representem no minimo 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacéo,
por ndo declarar vencidas antecipadamente as Debéntures. Especialmente em relagdo a
alinea “(d)” do item 7.1 acima, o qudrum para que ndo sejam declaradas vencidas
antecipadamente as Debéntures serd de 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacéo.

7.3.2 Na hipdtese (i) de nédo instalg(;éo da AGD mencionada no item 7.3 por falta de
quérum, ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista no item 7.3.1 acima
pelo quérum minimo de deliberacdo, o Agente Fiduciario deverd declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos indicados no item 7.1 acima.

7.4.  Em qualquer hipotese de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo
Agente Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario
ndo amortizado das Debéntures acrescido da respectiva Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Liquidacdo ou a uUltima Data de Pagamento da Remuneracao,
conforme o caso, devidos até a data da realizagdo da AGD nos termos do item 7.3 acima,
conforme o caso, acrescido dos valores devidos a titulo de encargos moratorios previstos
nesta Escritura, desde a data do efetivo inadimplemento, nos casos de eventos de
descumprimento de obrigacfes pecuniarias, bem como de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

7.5. O pagamento dos valores mencionados no item 7.4 acima, bem como de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, sera
realizado na data da declara¢do do vencimento antecipado, nos termos desta Escritura. Caso
a Emissora ndo realize os pagamentos na data de decretagdo do vencimento antecipado,
poderéa realiza-los em até 2 (dois) dias Uteis contados da comunicacdo escrita a ser enviada
pelo Agente Fiduciario & Emissora sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
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pagamento dos encargos moratérios previstos nesta Escritura, ficando certo contudo que,
nesta hipotese, os pagamentos ndo serdo realizados por meio da CETIP.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. A Emissora assume as seguintes obrigages:

(@) sempre que houver e, enquanto permanecer em descumprimento com qualquer
obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura, ndo distribuir dividendos ou juros
sobre capital préoprio além do minimo obrigatério definido pela Lei das Sociedades
por Acdes, sem a prévia e expressa autorizacdo por escrito dos Debenturistas;

(b) fornecer ao Agente Fiduciario, em tempo hébil a partir da data do recebimento da
respectiva solicitacdo, todas as informacBes razoaveis, incluindo, mas ndo se
limitando todas aquelas previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM 476, de forma
correta e completa, que sejam necessarias para a consumacdo da Oferta Restrita ou
cumprimento de seus deveres nos termos desta Escritura. A Emissora sera
responsavel pela suficiéncia e veracidade das informacgGes fornecidas, obrigando-se
a indenizar os Debenturistas e 0 Agente Fiduciario por eventuais prejuizos diretos e
devidamente comprovados decorrentes de imprecisdes, inveracidades ou omissdes
relativas a tais informacdes;

(c) fornecer ao Agente Fiduciario no prazo de até 10 (dez) dias Uteis a partir da data do
recebimento da respectiva solicitagdo, qualquer informacgdo que seja solicitada para
a defesa dos interesses dos Debenturistas, observada a legislacdo aplicavel e
ressalvadas as informacdes de natureza estratégica e/ou confidencial para a
Emissora;

(d) fornecer ao Agente Fiduciario vias originais desta Escritura e de eventuais
Aditamentos devidamente arquivadas na JUCESP em até 15 (quinze) dias contados
a partir da respectiva data de assinatura;

(e) manter-se adimplente com relacdo a todos os tributos, taxas e/ou contribuigBes
decorrentes da Oferta Restrita, exceto aqueles objeto de contestacdo administrativa
ou judicial;

)] prestar informacdes, dentro do prazo de 10 (dez) dias Uteis, sobre quaisquer
autuacGes pelos drgdos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, em relacdo a Emissora, que possam resultar em um
Efeito Material Adverso (conforme definido no item 11.2 abaixo) e/ou de valor
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individual ou agregado (sempre quando da mesma natureza) superior a R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais). Essas informacdes deverdo ser
apresentadas pela Emissora na forma de relatério descritivo da ocorréncia e das
medidas que serdo adotadas pela Emissora para mitigar os efeitos da autuacdo em
questao;

preparar demonstrag@es financeiras, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acdes e com as regras emitidas pela CVM;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Acdes, promovendo a publicacdo das suas
demonstrag6es financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,;

submeter, na forma da lei, suas demonstragGes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

divulgar suas demonstragbes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores inde%endentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento de seu exercicio
social, e manter tais demonstragdes financeiras em sua pagina na rede mundial de
computadores pelo prazo minimo de 3 (trés) anos contados de sua disponibilizacéo.
Exclusivamente para fins de vencimento antecipado das Debéntures, o vencimento
antecipado somente serd decretado se a obrigacdo de divulgagdo prevista neste
inciso ndo for cumprida em até 30 (trinta) dias contados do término do prazo para
divulgacdo das demonstragbes financeiras, observado o procedimento disposto no
item 7.3 acima;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo art. 20da Instru¢do CVM n° 358, de 3 de janeiro
de 2002 (“Instrucdo CVM 358”);

encaminhar qualquer informacéo relevante para a presente Emissdo que lhe venha a
ser solicitada pelo Agente Fiduciario e quaisquer informacdes a respeito da
ocorréncia de qualquer descumprimento das obrigacdes previstas nesta Escritura, de
natureza pecuniaria ou ndo, incluindo mas ndo se limitando aos eventos indicados
no item 7.1 acima, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis apds a cobranca feita pelo
Agente Fiduciario ou ap6s a ocorréncia do descumprimento, sem prejuizo dos
demais procedimentos aplicdveis, nos termos desta Escritura;
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manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0
Banco Liquidante e o Escriturador, a CETIP e o Agente Fiduciario;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario,
desde que previamente aprovadas pela Emissora, que venham a ser necessarias para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude
da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura;

rigoroso cumprimento pela Emissora, em seus aspectos relevantes, ao disposto na
legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugbes do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais
legislacdes e regulamentagfes ambientais supletivas, adotando as medidas e ac¢des
preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-
se, Unica e exclusivamente, pela destinacdo dos recursos financeiros obtidos com a
Emisséo;

observar as disposigfes da Instrucdo CVM 358, no tocante a dever de sigilo e
vedacdes a negociagao; i

cumprir com todas as determinacdes emanadas da CVM, inclusive com envio de
documentos, se for o caso prestando, ainda, todas as informacdes que lhe forem
solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos
e obrigacOes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura, sem a
prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em AGD especialmente convocada para
esse fim;

(i) informar o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia do Evento de Liquidez em até 1
(um) dia util contado do Evento de Liquidez (“Comunicacdo do Evento de
Liquidez™) e (ii) resgatar obrigatoriamente, no minimo, o equivalente a 40%
(quarenta por cento) da totalidade das Debéntures conforme estabelecido no item
5.2 acima, em até 7 (sete) dias corridos contados da Comunicacdo do Evento de
Liquidez; e

a partir da Data de Emissdo, tanto a Emissora como suas Controladas ndo serem
objeto de investigagdo formal, processo administrativo (excluidos eventuais
processos internos da Emissora ou de suas Controladas para averiguacdo de
irregularidades) ou judicial por violacdo, a partir da Data de Emissdo, de qualquer
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dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de
corrupg¢dao, suborno, ou de atos lesivos a administracdo publica relacionados a tais
praticas, incluindo, sem limitacdo a Lei Federal Brasileira n°® 12.846/13 e a U.S.
Foreign Corrupt Practices Act o /1977, conforme aplicavel (“Leis Anticorrupcdo”).

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacéao

A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emissdo objeto desta Escritura,
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., qualificado no
predAmbulo desta Escritura, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeacédo para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhdo dos
Debenturistas.

9.2. Declaragao

9.2.1 O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob
as penas da lei:

(a) na Data de Emissdo, ndo terd qualquer impedimento legal, conforme artigo 66,
pardgrafo 3oda Lei das Sociedades por Acdes, e o artigo 10 da Instrucdo CVM n° 28
de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrugdo CVM 28”), para exercer
a funcdo que lhe é conferida;

(b) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

(c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condicdes;

(d) na Data de Emissdo, ndo terd qualquer ligagdo com a Emissora que o0 impeca de
exercer suas funcdes;

(e) estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada, do
Banco Central do Brasil;

(f estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;
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na Data de Emissdo, ndo se encontrard em nenhuma das situacdes de conflito de
interesse previstas no artigo 10 da Instrucdo CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacdo aplicével vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, vélida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do disposto
na alinea k, inciso XVII, artigo 12 da Instrucdo CVM 28, o Agente Fiduciario
declara que presta servi¢os de agente fiducidrio na: (i) 7a (sétima) emissdo publica
de debéntures simples, da espécie quirografaria da Emissora com vencimento em 5
de novembro de 2019, no volume total de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais), na data de emissdo. Foram emitidas 600 (seiscentas) debéntures. Até a
presente data, ndo ocorreram eventos de resgate, amortizacdo, repactuagdo e
inadimplemento das debéntures; (ii) 8a (oitava) emissdo publica de debéntures
simples, da espécie quirografaria da CCR S.A. com vencimento em 15 de dezembro
de 2018, no volume total de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na
data de emissdo. Foram emitidas 40.000 (quarenta mil) debéntures. Até a presente
data, ndo ocorreram eventos de resgate, amortizacdo, repactuacdo e inadimplemento
das debéntures; e (iii) 2a (segunda) emissdo publica de debéntures simples, da
espécie quirografaria da Camargo Corréa Desenvolvimento Imobiliario S.A. (cedida
para a Emissora em 15 de dezembro de 2014) com vencimento em 14 de dezembro
de 2019, no volume total de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na
data de emissdo. Foram emitidas 400 (quatrocentas) debéntures. Até a presente data,
ndo ocorreram eventos de resgate, amortizacdo, repactuacdo e inadimplemento das
debéntures;

que a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

que verificou a veracidade das informagGes contidas nesta Escritura.
Substituicdo

Nas hip6teses de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia, intervencao,

liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia do Agente
Fiduciario, a AGD sera realizada dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
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Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, caberda a Emissora efetua-la, observado o prazo de
15 (quinze) dias para a primeira convocacdo e 8 (oito) dias para a segunda convocacao,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo Agente Fiduciario. A remuneragdo do novo agente fiduciario
sera a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto no item 9.3.7 abaixo.

9.3.2 Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, pedindo sua substituicao.

9.3.3 A nomeacgdo do novo Agente Fiducidrio serd aprovada mediante deliberagdo de
Debenturistas que representem no minimo 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulacgéo.

9.3.4 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto,
em Assembleia especialmente convocada para esse fim. A substituicdo do Agente
*Fiduciario fica sujeita (a) ao quérum previsto no item 9.3.3 acima; e (b) a comunicacdo
prévia a CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no
artigo 8oda Instrucdo CVM 28 e eventuais normas posteriores.

9.3.5 A substituicdo do Agente Fiduciario deverd ser objeto de Aditamento a esta
Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESP.

9.3.6 O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas funcBes na data da presente
Escritura ou de eventual Aditamento relativo a substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas funcdes até a data de vencimento das Debéntures ou até sua efetiva
substituicao.

9.3.7 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condicdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como agente fiducidrio. Esta
remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciério
substituto, desde que previamente aprovada pela AGD.

9.3.8 Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

9.4. Deveres
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Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura,

constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(@)

(b)

(c)

(d)

()

()

(9)

(h)

(i)

@)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo de seus préprios negocios;

renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcgdes;

verificar no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos Aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificara a
administracdo da Emissora para que esta lhe forneca as indicacfes e documentos
necessarios;

acompanhar a observéncia, pela Emissora, da periodicidade na prestacdo das
informacgGes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes
ou inverdades constantes de tais informagoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modifica¢Bes nas condi¢bes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certidGes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartdrios de
protesto, Juntas de Conciliacdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica,
onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, sendo
que tal solicitacdo devera ser acompanhada de relatério que fundamente a
necessidade de realizacdo da referida auditoria;

convocar, quando necessario, a AGD mediante andncio publicado, pelo menos 3
(trés) vezes, nos oOrgdos de imprensa referidos no item 4.11, respeitadas outras
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regras relacionadas a publicacdo constantes da Lei das Sociedades por Acdes e desta
Escritura;

comparecer & AGD a fim de prestar as informag6es que lhe forem solicitadas;
elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo lo, alinea (b) da Lei das Sociedades por Ac¢bes, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informacdes:

11) eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informacgbes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestacdo de informacdes pela Emissora;

12) alteracGes estatutarias ocorridas no periodo;

13) comentarios sobre as demonstragfes contabeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

1.4) posicdo da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

15) resgate, amortizagdo e pagamento de remuneragdo das Debéntures realizados
no periodo, bem como aquisi¢Bes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

1.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissdo de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

17)  cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora neste
instrumento, inclusive quanto a ocorréncia dos eventos previstos nos itens do item

7.1;e

1.8) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de Agente
Fiduciario.

disponibilizar o relatério de que trata o inciso “(1)” aos Debenturistas no prazo
maximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:

m.1) na sede da Emissora;

m.2) na sede do Agente Fiduciério;

m.3) naCVM;
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m.4) na CETIP; e

m.5) na sede do Coordenador Lider, na hipotese do prazo para a apresentacdo do
relatério vencer antes do encerramento do prazo maximo da distribuicdo primaria
das Debéntures.

publicar, nos érgdos da imprensa referidos no item 4.11, as expensas da Emissora,
anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatorio se encontra a sua disposicdo

nos locais indicados no inciso “(m)”;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus endere¢os, mediante, inclusive,
gestbes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigactes de fazer e de ndo fazer;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas, conforme o
caso;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 2
(dois) dias dteis, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicacdo de igual teor deve ser enviada:
1)aCVM; e
2) a CETIP.

acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos no item 7.1 e informar
imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos;

manter atualizado o célculo da Remuneracdo das Debéntures e divulga-lo aos
Debenturistas ou a CETIP sempre que solicitado; e

verificar a exigibilidade e regularidade do pagamento do Prémio.
Atribuicdes Especificas

O Agente Fiduciario utilizara quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais,

contra a Emissora, para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e
da realizacdo de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da Emissora:
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@) declarar, observadas as condi¢Ges da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

(b) informar imediatamente a Emissora da ocorréncia de qualquer dos eventos previstos
no item 7.1;

(c) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

(d) requerer a faléncia da Emissora; e

(e) representar 0s Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial ou liquidacdo extrajudicial da Emissora.

9.5.2 Observado o disposto no item 7.2, o Agente Fiduciario somente se eximira da
responsabilidade pela ndo adocdo das medidas contempladas nas alineas 9.5.1 (a), 9.5.1 (b)
e 9.5.1 (c) do item 9.5.1 acima se, convocada a AGD. esta assim o autorizar por deliberagdo
.da unanimidade das Debéntures em Circulagdo, observado que, para a alinea 9.5.1 (a)
acima, os Debenturistas poderdo optar, por deliberacdo de Debenturistas que representem
pelo menos 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo (exceto na hipdtese da alinea
(d) do item 7.1 acima, que dependera de Debenturistas que representem pelo menos 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo), por ndo declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures nos termos do item 7.3.1 desta Escritura, bastando, porém, a
deliberacdo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagdo, quando tal hipotese
disser respeito ao disposto na alinea 9.5.1 (d) do item 9.5.1 acima.

9.6. Remuneracdo do Agente Fiduciario

Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e da
Escritura, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nesta qualidade
receberd uma remuneragdo a ser paga da seguinte forma:

@) Parcelas anuais de R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais), sendo a primeira devida no
10° dia ap6s a Data de Liquidacdo das Debéntures e as demais a cada 1 (um) ano ap6s o
pagamento da primeira parcela;

(b) No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacéo
das condicdes das Debéntures apds a Emissdo ou da participagcdo em reunibes ou
conferéncias telefonicas, antes ou depois da Emissdo, bem como atendimento a
solicitagbes extraordinarias, serdo devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor
de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem
como a (i) comentérios aos documentos da Emissdo durante a estruturacdo da mesma,

28



o o 0o 0 L] . o o o
Instrumento Particular de Escritura d i30’ CmissacTOe W Jienture”Cijvjples, Ndo Conversiveis em Acdes,

da Espécie Quirografaria, em Seér»™IIniii, para D&tri$ jicsdo Pu$ .i<a Clom Esforcos Restritos de
DISTRpBUIGA0, DAC a\M rc?<?Corréa*i?A. o

caso a operacdo ndo venha a se efetivar; (ii) execugdo das garantias; (iii) participacdo em
reunies formais ou virtuais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (iv)
implementacdo das consequentes decisGes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias
apdés comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério de horas" a Emissora.
Entende-se por reestruturacdo das Debéntures os eventos relacionados a alteragdo (i) das
garantias, (ii) prazos de pagamento e (iii) condi¢des relacionadas ao vencimento
antecipado. Os eventos relacionados a amortizacdo das Debéntures ndo sdo considerados
reestruturacdo das Debéntures;

(c) No caso de celebracdo de Aditamentos a Escritura bem como nas horas externas
do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteracdes/servigos;

(d) As parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente pela variagdo acumulada
do 1GPM ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de
assinatura desta Escritura, até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas pro-rata
die;

(e) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos ajuros de mora de 1% ao més e multa
*de 2%;

() Os impostos incidentes sobre a remuneracao serdo acrescidos as parcelas nas datas
de pagamento;

(9) A remuneragdo do Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao seu pagamento por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
serd suportada pelos Debenturistas, assim como as despesas reembolsaveis, podendo o
Agente Fiduciario solicitar garantia prévia aos Debenturistas para cobertura de risco de
sucumbéncia;

(h) A remuneracdo ndo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicacdo necessarias ao exercicio de nossa funcdo, durante ou ap6s a implantacdo do
servico, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovagdo. N&do estdo incluidas
igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria
nas garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso
de inadimplemento do empréstimo. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais,
sucumbéncias, bem como indenizagbes, decorrentes de acdes intentadas contra o Agente
Fiduciario decorrente do exercicio de sua funcdo ou da sua atuacdo em defesa da estrutura
da operacdo, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem
honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente
adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

9.7. Despesas

9.7.1 A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario, de todas as despesas razoadveis e usuais
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que tenha incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos.

9.7.2 O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado, em 10 (dez) dias Uteis,
apoés a realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora.

9.7.3 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora,
desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos,
indenizacdes, custas e taxas judiciarias de agfes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de acdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais propostas no interesse dos Debenturistas serdo igualmente
por estes suportadas, bem como a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente
.Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

9.7.4 As despesas a que se refere esta Clausula compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(a) publicacdo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extracdo de certiddes;

(c) locomogbes entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das funcdes;

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informac@es

pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas;

(e) despesas com cartorarios e com correios necessarias ao desempenho da funcéo de
Agente Fiducirio.
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CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o disposto
no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acbes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas titulares de Debéntures.

10.1. Convocacédo

10.1.1 A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagéo, ou pela CVM.

10.1.2 A convocacdo se dara mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicacdes, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo de anlncio de convocacdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura.

.10.1.3 As AGDs deverdo ser realizadas em prazo minimo de 8 (oito) dias, contados da data
da primeira publicacdo da convocacdo. A AGD em segunda convocacdo somente podera
ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias ap0s a data marcada para a instalacdo da AGD
em primeira convocacao.

10.1.4 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagéo,
independentemente de terem comparecido a AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

10.2. Quorum de Instalagao

10.2.1 A AGD se instalara, em primeira convocacdo, com a presenga de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacdo e, em segunda
convocagdo, com qualquer quérum.

10.2.2 Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalacdo e/ou
deliberacdo da AGD previstos nesta Escritura, considera-se “Debéntures em Circulagdo”
todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e
as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle comum ou administradores
da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas
a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.
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10.3. Mesa Diretora

A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou
aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberacéo

10.4.1 Nas deliberacbes da AGD, a cada Debénture caberd um voto, admitida a
constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto se de outra forma disposto nesta
Escritura, alteracdes nos termos e condi¢des desta Escritura deverdo ser aprovadas seja em
primeira convocacdo da AGD ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que
representem no minimo 2/3 (dois tercos) do total das Debéntures em Circulacéo.

10.4.2 Nas deliberagGes da AGD que tenham por objeto alterar a (i) Remuneracdo; (ii) as
datas de amortizagdo das Debéntures e suas caracteristicas estabelecidas no item 4.3 acima;
(iii) Data de Vencimento; (iv) quoruns de deliberacdo de AGD previstos neste item 10.4; e
(v) hipoteses de vencimento antecipado, conforme previstas no item 7.1 acima, deverdo ser
aprovadas, seja em primeira convocagdo da AGD ou em qualquer outra subsequente, por
.Debenturistas que representem no minimo 90% (noventa por cento) do total das Debéntures
em Circulacdo. O quorum previsto para alterar as hipdteses de vencimento antecipado,
conforme item (v) deste item 10.4.2, ndo guarda qualquer relagdo com o quorum para
declaracdo de vencimento antecipado estabelecido no item 7.3.1 acima.

10.4.3 Néao estdo incluidos no quorum a que se refere o item 10.4.1 acima os qudruns
expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura.

10.4.4 Toda e qualquer alteracdo dos quoruns previstos nesta Escritura dependera da
aprovacgdo dos Debenturistas com um quorum no minimo igual ao qual esta sendo alterado.

10.4.5 Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora na AGD.

10.4.6 O Agente Fiduciario devera comparecer a AGD e prestar aos Debenturistas as
informacgdes que Ihe forem solicitadas.

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

@) ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade anbénima de capital fechado de acordo com as leis brasileiras e esta
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devidamente autorizada a conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para deter,
possuir e operar seus bens;

a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes ndo infringem
nenhuma obrigacdo relevante anteriormente assumida;

esta Escritura constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculante, exequivel de
acordo com os seus termos e condicdes;

a celebracdo desta Escritura e as Debéntures ndo infringem disposicdo legal,
contrato ou instrumento dos quais a Emissora seja parte nem resultara em (i)
vencimento antecipado de obrigacdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos, (ii) na rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou (iii)
na criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacdes, e obteve todas as licencas, autorizagdes e consentimentos necessarios,
inclusive, mas sem limitacdo, aprovacao societaria a emissdo das Debéntures, tendo
sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

as obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura constituem obrigacdes diretas,
incondicionais e ndo subordinadas;

as operagbes e propriedades da Emissora cumprem, em todos o0s aspectos
relevantes, com as leis, regulamentos e licencas ambientais em vigor; ndo ha
quaisquer circunstancias que possam razoavelmente embasar uma acdo ambiental
contra a Emissora, nos termos de qualquer lei ambiental, que possa razoavelmente
ter um Efeito Material Adverso (conforme definido no item 11.2 abaixo);

a Emissora declara que pagou todos os tributos e contribuicdes previdenciarias,
juntamente com todos os juros e penalidades quando aplicaveis, outros que ndo o
pagamento de tributos e contribuiges previdenciarias (i) cujo ndo pagamento nao
acarretaria um Efeito Material Adverso (conforme definido no item 11.2 abaixo) ou
(ii) que estejam sendo contestados de boa-fé pelos meios adequados e para 0s quais
a Emissora tenha feito reservas apropriadas de acordo com 0s principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil,;

a Emissora cumpre em todos os aspectos relevantes todas as leis e regulamentos
trabalhistas e previdenciarios aplicaveis (inclusive dissidios coletivos), relativos a
todos os seus empregados, inclusive, sem limitacdo, aqueles relativos a salarios,
jornada de trabalho, praticas trabalhistas equitativas, salde, seguranca, exceto na
medida em que o descumprimento dessas leis e regulamentos ndo possa
razoavelmente resultar em um Efeito Material Adverso (conforme definido no item
11.2 abaixo);
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a Emissora cumpre, em todos os seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinaces dos 6rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, que Ihe sdo aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negécios ou
possua ativos, (i) exceto com relacdo aquelas que estdo sendo contestadas pelos
meios legais ou administrativos apropriados e de boa-fé e (ii) exceto na medida em
que o descumprimento de tais leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes ndo possa razoavelmente resultar em um Efeito Material Adverso
(conforme definido no item 11.2 abaixo);

a Emissora, nesta data, (i) detém todas as autorizagbes e licencas (inclusive
ambientais) relevantes necessarias para o exercicio de suas atividades; (ii) observa e
cumpre, em todos os seus aspectos relevantes, seu estatuto social ou quaisquer
obrigagbes e/ou condigbes contidas em contratos, acordos, hipotecas, escrituras,
empréstimos, contratos de crédito, notas promissdrias, contratos de arrendamento
mercantil ou outros contratos ou instrumentos dos quais seja parte ou possa estar
obrigada, exceto nos casos em que o0 descumprimento ou a violacdo ou
inadimplemento referidos ndo possam razoavelmente acarretar um Efeito Material
Adverso (conforme definido no item 11.2 abaixo); e (iii) cumpre, em todos 0s seus
aspectos relevantes, com a legislacdo brasileira em vigor; sendo que o cumprimento
de suas obrigagbes decorrentes desta Escritura e da Emissdo ndo resultard em
violagdo de qualquer lei aplicavel, estatuto, regra, sentenca, regulamentagdo, ordem,
mandado, decreto judicial ou decisdo de qualquer tribunal, nacional ou estrangeiro;
*

ndo ha agdes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo sem
limitacdo, civeis, trabalhistas, fiscais, previdenciarias contra a Emissora, que, de
acordo com o melhor conhecimento da Emissora razoavelmente poderiam,
individual ou conjuntamente, ter um Efeito Material Adverso (conforme definido no
item 11.2 abaixo);

a Emissora mantém cobertura de seguro com seguradoras de reconhecida
capacidade financeira contra perdas e riscos e em valores que estdo de acordo com a
regido geografica e os negdcios em que esta engajada. A Emissora ndo tem qualquer
razdo para acreditar que ndo conseguird renovar 0s seguros existentes quando
expirar a cobertura ou obter cobertura conforme necessario para dar continuidade
aos seus negdcios a um custo que nado resultaria razoavelmente em Efeito Material
Adverso (conforme definido no item 11.2 abaixo);

a Emissora mantém um sistema de controle interno de contabilidade suficiente para
garantir razoavelmente que: (i) as operacdes sejam executadas de acordo com as
autorizacdes gerais e especificas da administracdo da Emissora; e (ii) as operacdes
sejam registradas conforme necessario para permitir a elaboracdo das
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
para manter a contabilidade dos ativos da Emissora;

a Emissora possui e detém o titulo de todas as patentes, direitos de patente, marcas
comerciais, marcas de servico, nomes e bandeiras comerciais, direitos autorais e



LN
.
o« o o
.
.
.
*
.
.

" - .- - t - .-

Instrumento Particular de EscrituSa Dj\llO*fCMiSSAdt>E ITilbéentureSJii® i* eSiNdo Conversiveis em Agdes,

(p)

(@)

(r)

(s)

(t)

(u)

(V)

da EspécieQuirografaria, em Séi«E [InIM , para DJstriCuicdo Puflifa (Jom Esforcos Restritos de

Dist*r*buicao, da Camar£?)*Corréa* S*A#*

obras sob direitos autorais, segredos comerciais e informagBes comerciais
confidenciais, software e outros direitos de propriedade intelectual similares
necessarios para capacita-la a continuar conduzindo, em todos 0s aspectos
relevantes, seus negécios da forma como sdo atualmente conduzidos, exceto onde a
falta deste titulo ndo possa razoavelmente resultar em um Efeito Material Adverso
(conforme definido no item 11.2 abaixo);

na Data de Liquidacdo e, imediatamente apds, a Emissora, ap0s a colocacdo das
Debéntures pelo Coordenador Lider, serd solvente, nos termos da legislacédo
brasileira;

a Emissora ndo omitird do Agente Fiduciario nenhum fato, de qualquer natureza,
gue seja de seu conhecimento e que possa razoavelmente resultar em Efeito
Material Adverso (conforme definido no item 11.2 abaixo);

todas as informacdes prestadas pela Emissora ao Agente Fiduciario anteriormente
ou concomitantemente a presente data, para fins de anélise e aprovacdo da emissao
das Debéntures, sdo corretas e verdadeiras em todos os seus aspectos relevantes na
data na qual referidas informacdes foram prestadas e ndo omitem qualquer fato
relevante necessario para fazer com que referidas informacgdes ndo sejam enganosas
em referido tempo a luz das circunstancias nas quais foram prestadas;

as demonstracdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2014 e 2015 sdo verdadeiras, completas e
corretas em todos os aspectos relevantes na data em que foram preparadas; refletem,
de forma clara e precisa, a posicdo financeira e patrimonial, os resultados, operacdes
e fluxos de caixa da Emissora no periodo e foram auditadas;

as demonstracfes financeiras da Emissora acima referidas foram elaboradas de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram
aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, e desde a data das
demonstragdes financeiras mais recentes, ndo houve, no melhor entendimento da
Emissora, nenhum fato que pudesse razoavelmente causar um Efeito Material
Adverso (conforme definido no item 11.2 abaixo) a Emissora;

a Emissora ou qualquer de seus bens ndo possuem qualquer imunidade em relacdo a
competéncia de qualquer tribunal no Brasil ou em relacdo a qualquer ato judicial
(quer por meio de citacdo ou notificacdo, penhora antes da decisdo, penhora em
garantia de execucdo da decisdo judicial, quer de outra forma) nos termos das leis
dajurisdicdo de sua constitui¢do, exceto com relacdo aqueles bens que sdo objeto de
concessdes governamentais e considerados de interesse publico; e

todas as declaragdes e garantias relacionadas a Emissora que constam desta
Escritura sdo, na data de assinatura desta Escritura, verdadeiras, corretas
consistentes e suficientes em todos os seus aspectos materiais.
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11.2. Para fins desta Escritura, “Efeito Material Adverso” significa qualquer circunstancia
ou fato, atual ou contingente, alteracdo ou efeito sobre a Emissora, que modifique
adversamente a condi¢do econdmica, financeira, juridica ou de qualquer outra natureza, da
Emissora, de modo a afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagfes
decorrentes desta Escritura, da Emissdo ou da Oferta Restrita.

CLAUSULA XIlI
ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA

12.1. Quaisquer Aditamentos a esta Escritura deverdo ser arquivados na JUCESP.

CLAUSULA XIII
DISPOSICOES GERAIS

13.1. Comunicacgdes

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
'‘deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Camargo Corréa S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 1.909, 27° andar - Torre Norte
Vila Nova Conceigdo

CEP 04543-907, Sé&o Paulo - SP

At.: Sr. Roberto Evangelista

Tel.: (11) 2383-9222

Fax: (11) 2383-9201

E-mail: evangelista@ camargocorrea.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida das Américas, n.° 3.434, Bloco 7, Grupo 201, Barra da Tijuca

CEP 22640-102 - Rio de Janeiro, RJ

At.: Antonio Amaro / Maria Carolina Vieira Abrantes

Tel.:+ 55 (21) 3514-0000

Fax:+ 55 (21) 3514-0099

E-mail: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br / ger2.agente@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Liquidante:
Banco Bradesco S.A.
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Nucleo Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 20 Andar, Vila Yara

CEP 06029-900 - Osasco, SP

At.: Sr. Debora de Andrade Teixeira/ Sr. Douglas Marcos da Cruz

Tel.: (11) 3684-7911

Fax.: (11) 3684-7691

E-mai 1 4010.debora@bradesco.com.br/ 4010.custodiarf@bradesco.com.br/
4010.douglas@bradesco.com.br

Para o Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Nucleo Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 20 Andar, Vila Yara

CEP 06029-900 - Osasco, SP

At.: Sr. Debora de Andrade Teixeira/ Sr. Douglas Marcos da Cruz

Tel.: (11) 3684-7911

Fax.: (11) 3684-7691

E-mai 1 4010.debora@bradesco.com.br / 401 Q.custodiarf@bradesco.com.br /
4010.douglas@bradesco.com.br

Para a CETIP

Cetip S.A. - Mercados Organizados
Alameda Xingu, n° 350, loandar, Alphaville
CEP 06455-030 - Barueri - SP

Tel.: (11)3111.1596

Fax: (11)3111.1564

At.: Superintendéncia de Valores Mobiliarios
E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, ou por
telegrama nos enderecos acima. Os originais dos documentos enviados por mensagem
eletrdnica (e-mail) deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 2 (dois) dias
Uteis apds o envio da mensagem.

13.2. Rendlncia

N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, de
forma que nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou
serd interpretado como constituindo uma renlncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagGes
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assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

13.3. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus eventuais
Aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos registros competentes,
serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

13.4. Lei Aplicavel

Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

13.5. Foro

Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com renlncia expressa a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

»,Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias
de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

m
Sdo Paulo, 18 de novembro de 2016.

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDI
Evalores MOBILIAF

No Nome:

Cargo: Pocauradof Cargo:
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Testemunhas:

C .
Tome? C 7, Nome: Rafael Ciro Pereira Covre
R : G N R.G.: RG. 30.636.708-2
CPE/ME: CPE/ME: CPF: 407.585.768-97
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