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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA NONA EMISSAO DE 
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSiVEIS EM AcOES, DA ESPECIE 
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBVIcAO PUBLICA COM ESFORcOS RESTRITOS 
DE DISTRIBVIcAO, DA CCR S.A. 

Entre 

CCRS.A. 
na qualidade de Emissora 

e 

PENT AGO NO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS 
na qualidade de Agente Fiducitirio 

Datado de 19 de julho de 2016 
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA NONA EMISSAO DE 
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSivEIS EM AcOES, DA ESPECIE 
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBVIcAO PUBLICA COM ESFORcOS RESTRITOS 
DE DISTRIBUicAO, DA CCR S.A. 

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas: 

CCR S.A., sociedade por a96es de capital aberto, com sede na Cidade de Silo Paulo, Estado de Siio 
Paulo, na Avenida Chedid Jafet, 222, Bloco B, 5" andar, parte, Vila OHmpia, CEP 04551·065, 
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas ("CNPJIMF") sob on" 02.846.056/0001-97, 
oeste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora"); e 

PENT AGO NO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E V ALORES MOBILIARIOS, 
institui9ilo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, na Avenida das Americas, no 4.200, 
Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304- Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob 
n° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu estatuto social, representando a 

· comunbao dos debenturistas da presente emissiio ("Debenturistas"), nos termos da Lei n" 6.404, de 
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por AcOes") ("Agente Fiduci<irio" 
e, em conjunto com Emissora, "Partes"); e 

celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da Nona Emissao de Debentures Simples, 
Niio Conversiveis em A96es, da Espt!cie Quirograf<iria, para Distribui9iio PUblica com Esfor9os 
Restritos de Distribui9iio, da CCR S.A. ("Escritura", "Emiss:'i.o" e "Debentures" respectivamente), 
nos termos e condi96es abaixo. 

Os termos aqui iniciados em tetra maiUscula, estejam no singular ou no plural, teriio o significado a 
eles atribuido nesta Escritura, ainda que posterionnente ao seu uso. 

I. AUTORIZAcAO 

1.1. A Emissiio das Debentures e a oferta pUblica de distribui9ilo das Debentures com esfor9os 
restritos de distribui9iio ("Oferta"), nos termos da lnstru9iio da Comissao de Valores Mobiliarios 
("CVM") no 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrucilo CVM 476"), seriio 
realizadas com base na delibera98.o da Reuni3o do Conselho de Administra9iio da Emissora 
realizaaa em 19 de julho de 2016 ("RCA Emissora"), nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades 
por A90es. 

2. DOS REQUISITOS 

2.1. A Emissiio sera realizada com observancia dos seguintes requisitos: 

2.1.1. Arquivamento e Publica~io das Delibera~Oes 

2.1.1.1. A ata da RCA Emissora de que trata a Cl<iusula 1.1 acima sera arquivada na Junta 
Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") e publicada no DOESP e no jornal "Valor 
Econ6mico"; nos termos dos artigos 62, inciso 1, e artigo 289 da Lei das Sociedades por A96es. 
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2.1.2.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deveriio ser arquivados na JUCESP, de acordo 
com o disposto no artigo 62, inciso II e seu §3°, da Lei das Sociedades por AyOes, devendo a 
Escritura e seus eventuais aditamentos, devidamente arquivados na JUCESP, serem enviados em ate 
10 (dez) dias pela Emissora ao Agente Fiduci3rio, contados do respectivo registro. 

2.1.3. Dispensa de Registro na CVM 

2.1.3.1. A presente Emissao esta automaticamente dispensada de registro de distribuiyilo na CVM, 
de que trata o artigo 19 da Lei 0° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, nos termos 
do artigo 6° da Instrw;:iio CVM 476, por se tratar de oferta pUblica de valores mobili<'irios com 
esforyos restritos de distribuiyiio. 

2.1.4. Distribui~iio, Negocia~ao e CustOdia Eletriinica 

2.1.4.1. As Debentures serao depositadas para (a) distribuiyiio pUblica no mercado prim<irio por 
meio do rviDA- MOdulo de Distribuiyao de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela 
CETIP S.A. - Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a distribuiy3o liquidada financeiramente 
por meio da CETIP; e (b) negociay3o no mercado secund<irio por meio do Cetip21 -MOdulo de 
Titulos e Valores Mobili<irios, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociay6es 
liquidadas financeiramente e as Debentures custodiadas eletronicamente na CETIP, sendo que a 
negoc1ay8o das Debentures deved sempre respeitar as disposiyOes legais e regulamentares 
aplic<iveis. 

2.1.4.2. As Debentures somente podedi.o ser negociadas nos mercados regulamentados de valores 
mobili<irios entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) depois de decorridos 90 
(noventa) dias de cada subscri~ao ou aquisiyiio por Investidores Profissionais (conforme abaixo 
definido), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instruyao CVM 476, observado ainda o 
cumprimento pela Emissora das obrigay6es disposta no artigo 17 da Instruyao CVM 476, sendo que 
a negociayii.o das Debentures deved sempre respeitar as disposiy6es legais e regulamentares 
aplid.veis. Para fins desta Escritura consideram-se (i) "Investidores Oualificados" aqueles 
investidores referidos no artigo 9"-B da Instruyao da CVM n" 539, de 13 de novembro de 2013, 
conforme alterada ("Instrucii.o CVM 539"); e (ii) "Investidores Profissionais" aqueles investidores 
referidOS no artigo 9°-A da Instruyii.o da CVM 539, sendo certo que nos termos do artigo 9"-C da 
Instruyii.o da CVM 539, os regimes prOprios de previdencia social instituidos pela Uniao, pelos 
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sao considerados Investidores Profissionais ou 
Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais confonne regulamentayii.o especifica do 
Ministerio da Previdencia SociaL 

2.1.5. Registro na Associa~ao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de 
Capitais ("ANBIMA") 

2.1.5.1. A Oferta sed registrada na ANBWA exclusivamente para infonnar a base de dados da 
ANBllvfA, nos terrnos do artigo 1°, §1° inciso I e §2°, do "COdigo ANBIMA de Regulayiio e 
Melhores Pdticas para as Ofertas PUblicas de Distribuiyiio e Aquisiyiio de V alores Mobili<irios" 
vigente desde 3 de fevereiro de 2014. Entretanto, o registro aqui tratado esta condicionado a 
expediyii.o de regulamentayiio especffica do Conselho de Regulayiio e Melhores Pniticas da 
ANBWA, nos termos do artigo 9", § 1 o, do referido COdigo. 
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3. DAS CARACTERiSTICAS DA EMISSAO 

3.1. Objeto Social da Emissora 

• •• • •• • • • • • • •• • ••• • 
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3.1.1. A Emissora tern por objeto social: (i) a explorayiio no Brasil e/ou no exterior, direta ou 
indiretamente, e/ou atraves de cons6rcios, de neg6cios de concess6es de obras e serviyos pU.blicos, 
especificamente a prestayao de serviyos de operayao de estradas de rodagem, vias urbanas, pontes, 
tUneis e infraestruturas metrovi<irias e aeroportmirias; (ii) a prestayilo de serviyos de consultoria, 
assistencia tecnica e administrayiio de empresas quando relacionados aos neg6cios indicados no 
item (i) acima; (iii) o exercicio de atividades conexas ou relacionadas ao objeto social, direta ou 
indiretamente, inclusive importayiio e exportayiio; e (iv) a participayiio em outras sociedades, na 
qualidade de quotista ou acionista. 

3.2. NUmero da Emissao 

3.2.1. Esta e a nona emissiio de debentures da Emissora. 

3.3. Montante da Emissiio 

3.3.1. 0 montante total da emissiio sera de R$1.250.000.000,00 (urn bilhao e duzentos e cinquenta 
milhOes de reais), na Data de Emissi'i.o (conforme abaixo definida). 

3.4. Banco Liquidante e Escriturador 

3.4.1. 0 Banco Bradesco S.A., institui9iio financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de 
Siio Paulo, no NUcleo Administrative denominado Cidade de Deus, Vila Yara, sin, inscrita no 
CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12 atuani como banco liquidante e como escriturador das 
Debentures ("Banco Liguidante" e "Escriturador", respectivamente). 

3.5. Destina~;iio dos Recursos 

3.5.1. Os recursos liquidos captados por meio da Emissao seriio destinados para: (i) aporte de 
capital na Companhia de ParticipayOes em ConcessOes ("CPC", subsidiaria da Emissora) para 
posterioT oferta de resgate antecipado, total ou parcial, das debentures da 4a (quarta) emissiio de 
debentures da CPC. 

3.6. Colocaljiio e Procedimento de Distribni~t3o 

3.6.1. As Debentures seriio objeto de distribuiyiio pUblica com esforyos restritos de distribui9iio, 
com a intermediayi'io de instituiyiio(Oes) financeira(s) integrante(s) do sistema de valores mobiliarios 
na qualidade de institui9iio(Oes) intermediaria(s) Oferta ("Coordenador(es)", sendo a instituiyiio 
intermedi<'iria lider "Coordenador Uder"), sob o regime de melhores esforyos, conforme termos e 
condiyOes do "Contrato de Coordencu;iio, ColocG~;iio e Distribuir;:iio PUblica com Esforr;:os 
Restritos, sob Regime de Me/hares Esforr;:os. da Nona Emissiio de Debentures Simples, Niio 
Conversiveis em Ar;:Oes, da £specie Quirografciria, em St?rie Unica, para Distribuir;:iio PUblica com 
Esforr;:os Restritos de distribuir;:iio, da CCR SA.", a ser celebrado entre o(s) Coordenador(es) e a 
Emissora ("Contrato de Distribuicao"). As Debentures seriio depositadas para distribuiyi'io no 
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mercado primcirio e negociayiio no mercado secund<irio nos m6dulos e sistemas administrados e 
operacionalizados pela CETIP. 

3.6.2. 0 plano de distribuiyiio seguir:i o procedimento descrito na Instrw;:iio CVM 476 ("Plano de 
Distribuicilo"), confonne previsto no Contrato de Distribuiyiio. Para tanto, o(s) Coordenador(es) 
poder3(iio) acessar no m<iximo 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possfvel a 
subscriyiio au aquisiyiio por, no m3ximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais. 

3.6.3. 0 pUblico alvo da Oferta serao Investidores Profissionais. 

3.6.4. As Partes comprometem-se a niio realizar a busca de investidores por meio de lojas, 
escrit6rios ou estabelecimentos abertos ao pUblico, ou com a utilizayi'io de serviyos pUblicos de 
comunicayi'io, como a imprensa, o nidio, a televisi'io e p<iginas abertas ao pUblico na rede mundial de 
computadores, nos termos da Instrw;ao CVM 476. 

3.6.5. A Emissora obriga-se a: (a) ni'io contatar ou fomecer infonnayOes acerca da Oferta a 
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o(s) Coordenador(es); e (b) informar ao(s) 
Coordenador(es), ate o dia Util imediatamente subsequente, a ocorrencia de cantata que receba de 
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta, comprometendo-se desde 
ja a ni'io tamar qua\quer providSncia em relayao aos referidos potenciais investidores oeste periodo. 

3.6.6. No ato de subscriyi'io e integralizayao das Debentures, cada Investidor Profissional assinara 
declarayi'io atestando a respectiva condiyi'io de investidor profissional e de que esta ciente e declara 
que: (i) a Oferta nao foi registrada perante a CVM e podera ser registrada na ANBIMA, 
exclusivamente para fins de envio de informayOes para base dados, na forma da Cl<iusula 2.1.5 
acima; (ii) as Debentures esti'io sujeitas as restriyOes de negociayao previstas na Instruyi'io CVM 476 
e na Escritura; e (iii) efetuou sua pr6pria analise com relayi'io a qualidade e riscos das Debentures, 
capacidade de pagamento da Emissora. 

3.6.7. Ni'io sed constitufdo fundo de sustentayi'io de liquidez ou firmado contrato de garantia de 
liquidez para as Debentures. Niio sed firmado contrato de estabilizayi'io de preyo das Debentures no 
mercado secundario. 

3.6.8. A co\ocayao das Debentures sera realizada de acordo com os procedimentos da CETIP e 
como Plano de Distribuiyi'io descrito nesta Escritura. 

3.6.9. Sera admitida a distribuiyi'io parcial das Debentures. Caso todas as Debentures nilo sejam 
colocad?s, no prazo e forma dispostos na Instruyi'io CVM 476, as Debentures ni'io subscritas seri'io 
canceladas e a presente Escritura aditada para refletir a quantidade atualizada de Debentures. 

4. DAS CARACTERiSTICAS DAS DEBENTURES 

4.1. Caracteristicas Blisicas 

4.1.1. Valor Nominal Unitdrio 

4.1.1.1. As Debentures teri'io valor nominal unitirio de R$ 10.000,00 (dez mil reais) ("Valor 
Nominal Unitario"), na Data de Emissao. 0 Valor Nominal Unitario ni'io sera atualizado 
monetariamente. 

) 
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4.1.2.1. Seriio emitidas ate 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debentures. 

4.1.3. Niimero de &ries 

4.1.3.1. A Emissiio seni realizada em serie \mica. 

4.1.4. Data de Emissao 

4.1.4.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissiio das Debentures sera 29 de julho de 
2016 ("Data de Emissiio"). 

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento 

4.1.5.1. 0 vencimento final das Debentures ocorren'i ao tertnino do prazo de 30 (trinta) meses 
contados da Data de Emissiio, vencendo-se, portanto, em 29 de janeiro de 2019 ("Data de 
Vencimento"), ressalvadas as hip6teses de vencimento antecipado previstas na Ch'iusula 5.4.1 
abaixo e de resgate antecipado total, em conformidade com a CUiusula 5 abaixo. Na ocasiilo do 
vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debentures pelo saldo de seu Valor 
Nominal Unitario, acrescido da Remunerayiio devida, calculados conforme a Ch'iusula 4.5.1 abaixo. 

4.1.6. Forma e Emissao de Certificados 

4.1.6.1. As Debentures serilo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissiio de 
cautelas ou certificados. 

4.1.7. Comprovw;ao de Titularidade das Debentures 

4.1.7.1. A Emissora niio emitiri certificados de Debentures. Para todos os fins de direito, a 
titularidade das Debentures sera comprovada pelo extrato da conta de depOsito das Debentures 
emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das 
Debentures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista, quando estes titulos 
estivereln custodiados eletronicamente na CETIP. 

4.1.8. Conversibilidade 

4.1.8.1. As Debentures seriio simples, niio conversiveis em ar.yOes de emissilo da Emissora. 

4.1.9. Esplicie 

4.1.9.1. As Debentures serilo da especie quirograf<iria. 

4.2. Subscri~iio e Integraliza~;iio 

4.2.1. Prazo de Subscrir;iio e Jntegralizar;iio 
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4.2. 1. 1. As Debentures ser1io integralizadas no a to da subscriyiio, dentro do perfodo de distribuiyiio 
na forma dos artigos 7-A ego da Instrw;iio CVM 476. 

4.2.2. Preqo de Subscriqao 

4.2.2.1. As Debentures serao subscritas em uma \mica data, pelo seu Valor Nominal Unitario, 
podendo ser colocadas com igio ou des<igio, a ser definido, se foro caso, no ato de subscriy1io das 
Debentures, o qual sera aplicado igualmente a todos os investidores em cada data de subscriyiio 
("Preco de Subscric.9.o"). 

4.3. lntegraliza~ao e Forma de Pagamento 

4.3.1. As Debentures serfu integralizadas a vista, no ato da subscriyiio, em moeda corrente 
nacional, pelo Preyo de Subscriyiio, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP ("Data 
de lntegralizad.o"). 

4.4. Atualiza~;io Monetliria do Valor Nominal Unit!\ rio 

4.4.1. Ni'io haven} atualizayi'io monetaria do Valor Nominal Unit<irio. 

4.5. Remunera~;ao 

4.5.1. As Debentures fariio jus a juros remuneratOrios correspondentes a variayi'io acumulada de 
100% (cern por cento) das taxas medias diarias dos depOsitos interfinanceiros de l (urn) dia, 
denominadas "Taxa DI over extragrupo", expressa na forma percentual ao ana, base 252 (duzentos 
e cinquenta e dais) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario 
disponivel em sua p<'igina da Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI-Over") acrescida de urn 
spread, ou sobretaxa, equivalente a 3,50% (tres inteiros e cinquenta centesimos par cento) ao ano, 
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis ("Remuneraci'io"). A Remunerayao sera calculada 
de forma exponencial e curnulativa pro rata temporis, por dias Uteis decorridos, com base em urn 
anode 252 (duzentos e cinquenta e dais) dias Uteis, incidentes sabre o Valor Nominal Unitario (ou 
sabre o saldo do Valor Nominal Unitario), desde a Data de lntegralizayao das Debentures, ou da 
Ultima data de pagamento da Remunerayao, ate a data de seu efetivo pagamento ("Periodo de 
Capitalizac3o"). 

4.5.2. A Remunerayi'io das Debentures sera paga semestralmente nos meses de janeiro e de julho 
de cada ano, a partir da Data de Emissilo, sendo o primeiro pagamento realizado em 29 de janeiro 
de 2017, e as demais no mesmo dia dos semestres subsequentes, exceto nas hipOteses de declarayi'io 
de vencimento antecipado, realizayao de amortizayi'io extraordin<'iria ou realizayi'io de evento de 
resgate antecipado total das debentures. 

A Remunerayi'io das Debentures sera calculada de acordo com a seguinte fOrmula: 

J = VNe x (Fator Juras- 1) 

Sendo que: 

J = corresponde ao valor unitlirio da Remunerayi'io devida no final de cada Periodo de Capitalizayao, 
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento; 
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VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada Debenture, 
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; 

Fator Juras = fator de juros composto pelo parilmetro de flutua9iio acrescido de spread, calculado 
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma: 

Sendo que: 
Fa tor Juros = Falor DI x Fator Spread 

Fator DI = produt6rio das Taxas DI·Over com uso do percentual aplicado, da data de infcio do 
Perfodo de Capitaliza9iio, inclusive, ate a data do pagamento da Remunera9iio (data de c<ilculo), 
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma: 

n 

Fator DI = n (1 + TDld 

Sendo que: 
l.-=1 

n = nllmero total de Taxas Dl·Over, sendo "n" urn nllrnero inteiro; 

TDik =Taxa DJ.(Jver expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, 
da seguinte forma: 

I 

TDI,; --' +1 -1 
(
DI )"' 
100 

Sendo que: 

k = nllmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 ate n; 

Dlk = corresponde a Taxa DI·Over divulgada pela CETIP, vitlida por 1 (urn) dia Util (overnight), 
utilizada com 2 (duas) casas decirnais. 

Fator Spread= sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, da seguinte 
forma: 

n 

(
spread )"' Pator Spread = 

100 
+ 1 

Sendo que: 

spread= 3,5000 (tres inteiros e cinquenta centesimos por cento), informados com quatro casas 

decimais; e 
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n = nllmero de Dias Uteis entre a Data de lntegraliza~iio ou Ultima data de pagamento da 

Remunera~iio, conforme o caso, e a data atual, sendo "n" urn nllmero inteiro. 

Observa~Oes: 

(i) 0 fator resultante da expressiio (I + TDik) e considerado com 16 (dezesseis) casas 
decimais, sem arredondamento; 

(ii) Efetua-se o produt6rio dos fatores (I+ TDik), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se 
o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o prOximo fator diario, e assim por 
diante ate o Ultimo considerado; 

(iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produt6rio "Fator 

Dl" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e 

(iv) 0 fator resultante da expressiio (Fator DI x Fator Spread) deve ser considerado com 9 

(nove) casas decimais, com arredondamento. 

4.5.2.1. Se na data de vencimento de quaisquer obrigayOes pecuniarias da Emissora decorrentes 
desta Escritura niio houver divulgar;iio da Taxa DI-Over pela CETIP, sera aplicada na apura~iio de 
TDh a Ultima Taxa DI-Over divulgada, niio sendo devidas quaisquer compensar;Oes entre a 
Emissora e os Debenturistas quando da divulgar;iio posterior da Taxa DI-Over que seria aplic3vel. 
Sea niio divulgar;iio da Taxa DI-Over for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar­
se-3 o disposto nas Cl3usulas 4.5.2.2 a 4.5.2.4 abaixo. 

4.5.2.2. No caso de extinr;iio, ausencia de apurar;iio e/ou divulgayiio por prazo superior a 10 (dez) 
dias Uteis ap6s a data esperada para sua apurar;iio e/ou divulgar;iio, ou, ainda, no caso de 
impossibilidade de sua ap\icar;iio por imposir;iio legal ou determina~iio judicial ("Evento de 
Aust:ncia da Taxa DI-Over"), o Agente Fiduci3rio devera, no prazo milximo de 2 (dais) dias Uteis 
contado;; do Evento de Ausencia da Taxa DI, convocar a Assembleia Gera\ de Debenturistas 
(conforme definido abaixo) (na forma enos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades 
por Ar;Oes e nesta Escritura), para os Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora, o 
pariimetro a ser aplicado, observado o disposto na Chiusula 4.5.2.3 abaixo. Ate a deliberar;i'io desse 
parfunetro, sed utilizada, para o c3\culo do valor de quaisquer obrigay6es previstas nesta Escritura, 
a Ultima Taxa DI-Over conhecida ate a data da deliberar;iio da Assembleia Geral de Debenturistas 
(confonne definido abaixo), nad sendo devidas quaisquer compensay6es financeiras, tanto por parte 
da Emissora quanta pelos Debenturistas, quando da divulgar;iio posterior da Taxa DI-Over 
aplic3vel. 

4.5.2.3. Caso ni'io haja acordo sobre o novo pariimetro a ser utilizado para fins de c3lculo da 
Remunerar;ao entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minima, 2/3 (dais teryos) das 
Debentures em Circulayiio (confonne definido abaixo), a Emissora optara, a seu exclusivo criteria, 
por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente 
Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias Uteis a contar a partir da data de realizayiio da respectiva 
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo), qual a alternativa escolhida dentre: 
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(i) resgatar a totalidade das Debentures, no prazo de ate 30 (trinta) dias contados da data da 
realiza~iio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (confonne definido abaixo), pelo seu 
saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remunera~ao devida ate a data do efetivo resgate, 
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Integralizar.;:ao ou da Ultima data de pagamento de 
Remunerayiio (nesta alternativa, para cilculo da Remunera~iio com rela~iio as Debentures a serem 
resgatadas, sera utilizado para a apurar.;:iio de TDik o valor da Ultima Taxa DI·Over divulgada 
oficialmente, observadas ainda as demais disposir.;:Oes previstas nesta Escritura para fins de d.lculo 
da Remunerayiio); ou (ii) apresentar o cronograma de amortiza~iio da totalidade das Debentures, o 
qual niio excedera a Data de Vencimento das Debentures. Durante o prazo de amortizar.;:iio das 
Debentures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remunerar.;:iio continuar.ii sendo aquela 
estabelecida nesta Escritura, observado que, ate a amortizar.;:iio integral das Debentures, sera 
utilizada uma taxa de remunerar.;:iio substituta a ser definida a exclusivo criteria dos Debenturistas 
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (confonne definido abaixo), de acordo com o 
estabelecido na Clausula 8 abaixo, sendo que a taxa de remunerayiio substituta definida na 
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) devera refletir parfunetros utilizados 
em opera~Oes simi lares existentes a epoca e aprovada por Debenturistas representando, no minima, 
2/3 (dais terr.;:os) das Debentures em Circular.;:iio (conforme definido abaixo). Caso a respectiva taxa 
substituta da Remunerayiio seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e 
dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta 
e dois) dias Uteis utilizada pela Taxa DI-Over. Caso a Emissora nao aprove a taxa substituta da 
Remunerayiio nos tennos deste item (ii), aplicar-se-iio os procedimentos previstos no item (i) acima. 

4.5.2.4. Niio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI-Over venha a ser divulgada antes da 
realizar.;:iio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (confonne definido abaixo), a referida 
Assembleia Geral niio sera mais realizada e a Taxa DI-Over, a partir de sua divulgayiio, passara a 
ser utilizada para o calculo da Remunerar.;:iio, permanecendo a Ultima Taxa DI-Over conbecida 
anterionnente a ser utilizada ate a data da divulgar.;:iio. 

4.5.2.5. Para efeitos da presente Emissiio, consideram-se ''Debentures em Circulacao", para fins de 
qu6rum, todas as Debentures subscritas, mas niio resgatadas, exclufdas aquelas Debentures: 
(i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela 
Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora e 
(c) administradores da Emissora, incluindo, mas niio se limitando a, pessoas direta ou indiretamente 
relacionadas a qualquer das pessoas anterionnente mencionadas. 

4.6. Repactua~ao 

4_6_1. Nao havera repactuayiio das Debentures. 

4.7. Pagamento do Principal 

4.7.1. 0 saldo do Valor Nominal Unit<irio sera pago em 3 (tres) parcelas anuais e consecutivas, 
sen do o primeiro pagamento em 29 de janeiro de 2017, ressalvadas as hip6teses de declarar.;:iio de 
urn vencimento antecipado das Debentures, realizayiio de evento de resgate antecipado total, ou de 
amortizar.;:iio extraordinaria, conforme tabela de amortizayao abaixo: 
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Unit8.rio 

4.7.2. Caso a Emissora venha realizar Amortizayiio Extraordimiria, os percentuais de amortizayiio 
prograrnada seriio calculados tendo como base o saldo do Valor Nominal Unit8.rio ap6s a referida 
Amortizayi'io Extraordinaria, sem necessidade de efetuar aditamento a Escritura. 

4.8. Condi~ti'ies de Pagamento 

4.8.1 Local de Pagamentu e lmunidade Tributdria 

4.8.1.1. Os pagamentos a que fazemjus as Debentures seri'io efetuados pela Emissora: (i) utilizando­
se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debentures custodiadas eletronicamente na 
CETIP; ou (ii) na hip6tese de as Debentures niio estarem custodiadas eletronicamente na CETIP, os 
referidos pagamentos seriio efetuados conforme os procedimentos adotados pelo Escriturador. 

4.8.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenyao tributaria, este 
devera encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com c6pia para a Emissora, no prazo 
minima de 15 (quinze) dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as 
Debentures, documentayiio comprobat6ria dessa imunidade ou isenyao tribut8.ria, sob pena de ter 
descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debentures de sua titularidade, os 
val ores devidos nos termos da legislayiio tributaria em vigor. 

4.8.1.3. 0 Debenturista que tenha apresentado documentayiio comprobat6ria de sua condiyiio de 
imunidade ou isenyao tributaria, nos termos da C18.usula 4.8.1.2 acima, e que: (i) tenha essa 
condiyiio alterada e/ou revogada por disposiyiio normativa; (ii) deixe de atender as condiy6es e 
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplic8.vel; (iii) tenha essa condiyiio questionada 
por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente; ou (iv) tenha esta condiyiio alterada e/ou 
revogada por qualquer outra raziio que nao as mencionadas nesta c18.usula, devera comunicar esse 
fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com c6pia para a 
Emissora, bern como prestar qualquer informayiio adicional em relayiio ao tema que !he seja 
solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador e/ou pela Emissora. 

4.8.1.4. Mesmo que tenha recebido a documentayiio referida na Cl.9.usula 4.8.1.2 acima, e desde que 
tenha fiindamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em jufzo ou descontar de 
quaisquer val ores relacionados as Debentures a tributayiio que entender devida. 

4.8.2. Prorrogw;:iio dos Prazos 

4.8.2.1. Considerar-se-iio automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer 
obrigayiio por quaisquer das Partes, ate o primeiro dia Uti! subsequente, se na data de vencimento da 
respectiva obrigayi'io nlio houver expediente bancltrio na Cidade de Siio Paulo, Estado de Siio Paulo, 
sem qualquer acrescimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam 
ser realizados atraves da CETIP, hip6tese em que somente havenl prorrogayi'io quando a data de 
pagamento da respectiva obrigayiio coincidir com s8.bado, domingo ou declarado feriado nacional. 
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4.8.3.1. Sem prejuizo da Remunera'Y1io, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de 
quaisquer obriga!YOes pecuniarias relativas is Debentures, os debitos vencidos e n1io pagos ser1io 
acrescidos de juros de mora de 1% (urn por cento) ao mes, calculados pro rata temporis, desde a 
data de inadimplemento ate a data do efetivo pagamento, bern como de multa niio compensat6ria de 
2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notifica!YiiO ou interpela'Yao 
judicial ou extrajudicial (em conjunto, "Encargos Morat6rios"). 

4.8.4. Decadi!ncia dos Direitos aos Acn!scimos 

4.8.4.1. Sem prejuizo do disposto na Cl<iusula 4.8.3. acima, o ni'io comparecimento do Debenturista 
para receber o valor correspondente a quaisquer das obriga'YOes pecuniitrias da Emissora nas datas 
previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, niio lhe dar<i direito ao 
recebimento da Remunerayiio e/ou Encargos Morat6rios no periodo relativo ao atraso no 
recebimento, sendo-\he, todavia, assegurados os direitos adquiridos ate a Data de Vencimento. 

4.9. Publicidade 

4.9.1. Todos os anllncios, avisos e demais atos e decisOes decorrentes desta Emissiio que, de 
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, seri'io publicados no DOESP e no jomal 
"Valor EconOmico", sendo certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicayiio ap6s a Data 
de Emissiio, deverit enviar notifica'Yao ao Agente Fiduciirio infonnando o novo veiculo e publicar, 
nos jomais anterionnente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo vefculo. 

5. AQUISic;Ao ANTECIPADA FACULTATIVA, AMORTIZAc;Ao 
EXTRAORDINARIA, RESGATE ANTECIPADO TOTAL, OFERTA DE RESGATE 
ANTECIPADO E VENCIMENTO ANTECIPADO 

5.1. Aquisi~i\o Antecipada Facultativa 

5.1.1. A Emissora podeni, a qualquer tempo, adquirir as Debentures, observado o disposto no 
paritgrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por AyOes. As Debentures adquiridas pela Emissora 
podecio ser: (i) canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberative da Emissora; 
(ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) recolocadas no mercado, observadas as restriyOes 
impostas pela Instruyiio CVM 476. As Debentures adquiridas pela Emissora para permanencia em 
tesouraria nos tennos desta Clitusula, see quando recolocadas no mercado, fariio jus a Remunerayiio 
das detrtais Debentures. 

5.2. Amortiza~iio Extraordimlria, Resgate Antecipado Total 

5.2.1. Amortizapio Extraordindria. A Emissora podeni, a partir do 6~ (sexto) mes, inclusive, 
contado a partir da Data de Emissiio, a seu exclusive criti:rio e independentemente da vontade dos 
Debenturistas, realizar a amortizayiio extraordinaria, limitada a 95% (noventa e cinco por cento) do 
Valor Nominal Unitirio das Debentures (ou do saldo do Valor Nominal Unititrio das Debentures, 
confonne aplic<ivel), que dever3 abranger, proporcionalmente, todas as Debentures ("Amortizaciio 
Extraordinaria"). 

/. 
(I 
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5.2.1.1. A Amortiza~iio Extraordim'iria deven'i ocorrer mediante envio de comunicado aos 
Debenturistas com cOpia ao Agente FiduciArio e a CETIP ou publicayiio de comunicado aos 
Debenturistas nos termos da Ch'iusula 4.9.1. acima a criteria da Emissora, com no minimo 5 (cinco) 
dias de antecedencia, informando: (i) a data para realizayiio da Amortizayiio Extraordim'ir:ia; (ii) o 
percentual do saldo do Valor Nominal Unitario das Debentures que seriio amortizadas; e (iii) 
qualquer outra informayiio relevante aos Debenturistas. 

5.2.1.2. A Amortizayiio Extraordirulria sera aplicada a todas as Debentures, proporcionalmente, e o 
valor da Amortizayiio Extraordim'ir:ia devido pela Emissora sera equivalente ao percentual do Valor 
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplidvel, a ser amortizado, 
acrescido da Remunerayiio e dos Encargos MoratOrios, se for o caso, calculada pro rata temporis, 
desde a Data de lntegralizayiio, ou da Ultima data de pagamento da Remunerayiio, ate a data da 
efetiva amortizayiio, acrescida do PrSmio previsto na Clausula 5.2.2.1 abaixo. 

5.2.2. Resgate Antecipado T oral. A Emissora pod erA realizar o res gate antecipado da totalidade 
das Debentures ("Resgate Antecipado Total"), a partir do 6° (sexto) mes, inclusive, contado a partir 
da Data de Emissiio, mediante envio de comunicado aos Debenturistas com cOpia ao Agente 
Fiduciario e a CETIP ou publicayi'io de comunicado aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.9.1 
acima, com no mfnimo 15 (quinze) dias de antecedencia, informando: (i) a data para realizayi'io do 
Resgate Antecipado Total, que devera, obrigatoriamente, ser urn dia Uti!; e (ii) qualquer outra 
informayiio relevante aos Debenturistas. 

5.2.2.1. 0 valor do Resgate Antecipado Total devido pela Emissora sera equivalente ao Valor 
Nominal Unitatio ou saldo do Valor Nominal Unit3.rio, conforme aplid.vel, a ser resgatado, 
acrescido da Remunerayi'io e dos Encargos MoratOrios, se for o caso, desde a Data de 
Integralizayiio, ou da Ultima data de pagamento da Remunerayiio, ate a data do efetivo resgate 
antecipado total, acrescido de urn prSmiojlat sobre o valor resgatado ("Pr@mio"), confonne tabela 
a baixo: 

1,20% 

5.2.3. A Emissora devera comunicar a CETIP, por meio de correspondencia como de acordo do 
Agente Fiduciario, da realizayiio de Amortizayiio Extraordin3ria ou do Resgate Antecipado Total 
com, n~ mfnimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedencia da data estipulada para o pagamento da 
Amortizayiio Extraordinaria ou do Res gate Antecipado Total. 0 pagamento das Debentures 
amortizadas ou resgatadas ser3\feito por meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para as 
Debentures custodiadas eletronicamente na CETIP e, nas demais hipOteses, por meio do Banco 
Liquidante. 

5.2.4. 0 pagamento da Amortizayiio Extraordin3ria devera ser realizado na data indicada no 
comunicado referido na Clausula 5.2.1.1 acima, e devera abranger proporcionalmente todas as 
Debentures. 
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5.2.5. No caso de Amortiza~iio Extraordim'iria, o Valor Nominal Unitario seni ajustado (reduzido) 
de maneira que a Remunera~iio possa incidir sobre o saldo do Valor Nominal Unitario desde a data 
do pagamento da respectiva Amortiza~iio Extraordinaria. 

5.2.6. Em caso de Resgate Antecipado Total, as Debentures objeto de resgate deveriio ser 
canceladas. 

5.3. Oferta de Resgate Antecipado 

5.3.1. A Emissora poden'!., a seu exclusivo criteria, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate 
antecipado, total ou parcial, das Debentures, com o consequente cancelamento de tais Debentures, 
que sera endere~ada a todos os Debenturistas, sem distin~iio, assegurada a igualdade de condi~Oes a 
todos os Debenturistas para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debentures de que forem 
titulares, de acordo com os termos e condi~Oes previstos abaixo ("Oferta de Resgate Antecipado"): 

(i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicado aos 
Debenturistas com c6pia ao Agente Fiduciftrio, ou por meio de publica~iio de comunicado aos 
Debenturistas nos termos da Cl<iusula 4.9.1. acima ("Edital de Oferta de Resgate 
Antecipado"), o qual deveni descrever os tennos e condi~Oes da Oferta de Resgate 
Antecipado, incluindo, mas sem limita~iio, (a) se o resgate sed total ou parcial, observado o 
disposto no item VI a baixo; (b) o valor/percentual do premio de resgate, caso existente; (c) a 
data efetiva para o resgate e pagamento das Debentures a serem resgatadas; (d) a forma de 
manifesta~iio a Emissora dos Debenturistas que optarem pela adesiio a Oferta de Resgate 
Antecipado, observado o disposto no item III abaixo; (e) sea Oferta de Resgate Antecipado 
estar<i condicionada a aceita~iio de urn percentual minima de Debentures; e (f) demais 
infonna~Oes necessftrias para tomada de decisiio pelos Debenturistas e a operacionaliza~iio do 
resgate das Debentures; 

(ii) a Emissora podeni condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceita9iio desta por urn 
percentual m(nimo de Debentures, a ser definido e divulgado por meio do Edital de Oferta de 
Resgate Antecipado; 

(iii) ap6s a publica9iio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem 
pela adesiio a Oferta de Resgate Antecipado deveriio se manifestar nesse sentido a Emissora 
ate o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, 
findo o qual a Emissora ter<i o prazo de 10 (dez) dias Uteis para proceder a liquida!Yiio da 
Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para todas as Debentures 
irtdicadas por seus respectivos titulares em adesiio a Oferta de Resgate Antecipado ("Data do 
Resgate Antecipado Decorrente de Oferta"), observado que a Emissora somente poderil. 
resgatar a quantidade de Debentures que tenham sido indicadas por seus respectivos titulares 
em adesiio a Oferta de Resgate Antecipado; 

(iv) a Emissora dever<i (a) na respectiva data de tertnino do prazo de adesiio a Oferta de Resgate 
Antecipado confirmar ao Agente Fiduciil.rio a respectiva Data do Resgate Antecipado 
Decorrente de Oferta; e (b) comunicar ao Banco Liquidante e a CETIP a realiza9iio da Oferta 
de Resgate Antecipado com antecedencia minima de 5 (cinco) dias llteis da respectiva Data 
do Resgate Antecipado Decorrente de Oferta; 
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(v) caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debentures, e caso se verifique a 
adesilo a Oferta de Resgate Antecipado parcial de urn volume maior de Debentures do que o 
volume inicialmente ofertado, com base no Edital de Oferta de Resgate Antecipado parcial, 
entilo o resgate sera feito mediante sorteio, nos tennos do artigo 55, panigrafo 2°, da Lei das 
Sociedades por AyOes, coordenado pelo Agente Fiduciario; 

(vi) o pagamento das Debentures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate 
Antecipado seni realizado por meio da CETIP, com relayao as Debentures que estejam 
custodiadas eletronicamente na CETIP ou por meio do Banco Liquidante, com relayao as 
Debentures que niio estejam custodiadas eletronicamente na CETW; 

(vii) em caso de resgate antecipado parcial, a Oferta de Resgate Antecipado devera ocorrer de 
acordo com os procedimentos da CETIP, sen do que todas as eta pas desse processo, tais como 
habilitayao dos Debenturistas, qualificayao, sorteio, apurayao, rateio e validayiio da 
quantidade de Debentures a serem resgatadas, seriio realizadas fora do i:imbito da CETIP; e 

(viii) o valor a ser pago em relayiio a cada uma das Debentures indicadas por seus respectivos 
titulares em adesiio a Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente a, no minima, o Valor 
Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unit<irio, confonne aplic3vel) objeto do 
resgate, con forme o caso, acrescido (a) da Remunerayiio, calculada pro rata temporis desde a 
Data de lntegraliza9iio, ou Ultimo pagamento da Remunera9iio, confonne o caso, ate a Data 
do Res gate Antecipado Decorrente de Oferta; e (b) de eventual premia de res gate a ser 
oferecido aos Debenturistas, a exclusivo criteria da Emissora, premio de resgate esse que niio 
podera ser negativo. 

5.4. Vencimento Antecipado 

5.4.1. 0 Agente Fiduci3rio poder3 declarar, observado o disposto nas Cl3usulas 5.4.1.1 e 5.4.1.2 
abaixo, antecipadamente vencidas todas as obrigayOes objeto da Escritura e exigir o imediato 
pagamento pela Emissora do saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remunerayiio e dos 
Encargos Morat6rios, se houver, calculados pro rata temporis a partir da Data de Integralizayiio ou 
da data do Ultimo pagamento de juros ate a data do efetivo pagamento, na ocorrencia de quaisquer 
dos seguintes eventos ("Eventos de Inadimplemento"): 

5.4.1.1. A ocorrencia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados abaixo, e que niio 
sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, acarretara o vencimento 
antecipado autom3tico das Debentures. Neste caso, o Agente Fiduci8.rio, assim que ciente, devera 
declarat vencidas todas as obrigayOes decorrentes das Debentures e exigir o pagamento do que for 
devido, ·independente de qualquer consulta aos Debenturistas: 

(a) niio pagamento pela Ernissora, na respectiva data de vencimento, das obrigayOes 
pecuni3rias devidas aos Debenturistas, niio sanado pela Emissora por periodo superior a 
2 (do is) dias Uteis contados da data do respectivo vencimento; 

(b) niio pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura, se aplicivel, de qualquer 
obrigayiio financeira da Emissora em montante unit3rio ou agregado superior a 
R$ 85.000.000,00 (oitenta e cinco milhOes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas 
(sendo que este valor devera ser atualizado mensalmente pelo indice Geral de Preyos­
Mercado divulgado pela Funda9iio Getlllio Vargas ("TGP-M") a partir da Data de Emissao), 
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obriga9iio financeira essa decorrente de capta9iio de recursos realizada no mercado 
financeiro ou de capitais, no Brasil ou no exterior, salvo sea Emissora comprovar, no prazo 
maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data do nilo pagamento, ou ate o final do 
periodo de cura aplid.vel (se o periodo for superior ao referido prazo de 5 (cinco) dias 
Uteis) que referido nlio pagamento: (i) foi sanado pela Emissora; ou (ii) teve seus efeitos 
suspensos por meio de qualquer medida judicial ou arbitral; 

(c) apresenta9iio de proposta de recupera9iio judicial ou extrajudicial pela Emissora, de 
autofalencia ou pedido de falt:ncia niio eli dido ou contestado no prazo legal e/ou decreta9iio 
de falencia da Emissora, liquida9iio, dissolu9iio ou extin9iio da Emissora; e 

(d) transfonnayiio do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das 
Sociedades par A96es. 

5.4.1.2. Na ocorrencta dos demais Eventos de Inadimplemento niio mencionados na 
Cl<'iusula 5.4.1.1 acima, e que niio sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando 
estabelecidos, o Agente Fiduciario dever<i convocar, em ate 5 (cinco) dias Uteis contados da data em 
que tamar conhecimento do referido evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar 
sabre o niio vencimento antecipado das obrigayOes decorrentes das Debentures, observado o 
procedimento de convoca9iio previsto na Cl<iusula 8 eo quOrum especifico estabelecido na Clausula 
5.4.1.3 abaixo. 

(a) falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obriga9iio nilo pecuniaria prevista 
nesta Escritura, niio sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de aviso 
escrito enviado pelo Agente Fiduciirio au par qualquer Debenturista; 

(b) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer 
das declarayOes ou garantias prestadas pela Emissora no <imbito da Emissiio, que afetem de 
forma adversa as Debentures; 

(c) descumprimento, pela Emissora, de senten9a arbitral definitiva au sentenya judicial 
transitada em julgado, proferida par juizo competente contra a Emissora, que condene a 
Emissora, conforme o caso, ao pagamento de valor, individual ou agregado, superior a 
R$85.000.000,00 (oitenta e cinco milh6es de reais au o equivalente em outras moedas, 
sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissiio, pelo IGP-M, exceto 
se no prazo de 30 (trinta) dias contados a partir da data fixada para pagamento as efeitos de 
tal senten9a tOrero suspensos par meio de medida judicial au arbitral cabivel e enquanto 
'assim permanecerem; 

(d) protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor niio pago, individual ou agregado, 
ultrapasse R$85.000.000,00 (oitenta e cinco milh6es de reais), au o equivalente em outras 
moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissilo, pelo IGP­
M, exceto se a Emissora validamente comprovar no prazo maximo de ate 30 (trinta) dias 
contados da data da intimayiio do protesto, que: (i) referido protesto foi indevidamente 
efetuado, decorreu de erro au m<i-fe de terceiros, ou foi sustado ou cancelado; ou (ii) a 
Emissora prestar garantias em juizo, as quais deverilo ser aceitas pelo Poder Judiciario; 

(e) ocorrencia de qualquer altera9iio na composi9iio societaria da Emissora que resulte na 
transferencia a terceiros do seu controle acionario, sem previa e expressa aprovayilo de 
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Debenturistas que representem, no minima, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debentures 
em Circula'):iio, manifestada em assembleia especialmente convocada para este fim, 
restando desde j<l autorizadas as hip6teses de transferencia entre empresas do mesmo grupo 
econOmico. Entende-se por "controle'' o conceito decorrente do artigo 116 da Lei das 
Sociedades por A'):Oes; 

(f) altera'):iio do objeto social disposto no estatuto social da Emissora, que restrinja 
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas; 

(g) pagamento de dividendos pela Emissora e/ou de juros sobre capital pr6pno, caso a 
Emissora esteja inadimplente nos pagamentos de principal e/ou juros nos termos deste 
instrumento, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minima obrigat6rio previsto 
no artigo 202 da Lei das Sociedades por A'):Oes, e os juros sabre capital prOprio imputados 
ao dividendos obrigat6rios; 

(h) redw;iio do capital social da Emissora, sem que haja previa anuencia de Debenturistas 
representando a 85% ( oitenta e cinco por cento) das Debentures em Circulayiio, manifestada 
em assembleia especialmente convocada para esse fim; e 

5.4.1.3. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Cliusula 5.4.1.2 acima somente 
podeni determinar que o Agente Fiduciario niio declare o vencimento antecipado das Debentures 
por deliberayiio de Debenturistas detentores de, no minima, 85% (oitenta e cinco por cento) das 
Debentures em Circulayiio. 

5.4.1.4. Niio se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas, conforme disposto na Cl<lusula 
5.4.1.3 acima, ou da (i) niio instalayiio, em segunda convoca'):i'io, da referida Assembleia Geral de 
Debenturistas; ou (ii) de niio ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Cl<lusula 5.4.1.3 
acima, o Agente Fiduci<irio devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado de todas as 
obriga!):OeS decorrentes desta Escritura e em,.iar, imediatamente, carta protocolada ou com "aviso de 
recebimento" expedido pelo correio a Emissora, com c6pia para a CETIP e ao Banco Liquidante e 
Escri turador. 

5.4.2. Uma vez vencidas antecipadamente as Debentures, o Agente Fiduci<lrio devera enviar 
imediatameme carta protocolada a Emissora, com c6pia a CETIP, informando tal evento, para que a 
Emissofa efetue o pagamento do saldo do Valor Nominal Unit<lrio das Debentures, acrescido da 
Remunerayiio, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissiio ou da Ultima data de 
pagamento da Remunerayiio, ate a data do seu efetivo pagamento, no prazo de 2 (dais) dias Uteis a 
contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiduchirio. Caso a Emissora ni'io 
proceda ao pagamento das Debentures na forma estipulada nesta Chlusula, alem da Remunerayiio 
devida seriio acrescidos ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debentures os Encargos 
Morat6rios, incidentes desde a data de vencimento antecipado das Debentures ate a data de seu 
efetivo pagamento. 

5.4.3. No caso de urn dos eventos de vencimento antecipado mencionados na Cl<lusula 5.4.1.1 
acima vir a ocorrer, aU:m da comunicayiio de que trata a Cl.iusula 5.4.2 acima, no que diz respeito <'ts 
Debentures depositadas na CETIP, para que a realiza!):iio do pagamento ali referido ocorra por meio 
da CETIP, a mesma dever.i ser comunicada com, no mfnimo, 2 (dais) dias Uteis de antecedencia. 
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6. DAS OBRJGA<;OES ADICIONAIS DA EMISSORA 

6.1. A Emissora, ate a liquida!fiio de todas as obrigayOes previstas nesta Escritura, 
adicionalmente se obriga a: 

(i) fomecer ao Agente Fiduci8.rio os seguintes documentos e informayOes: 

(a) demro de, no mAximo, 3 (tres) meses ap6s o tertnino de cada exercicio social: (i) c6pia 
de suas demonstray6es financeiras completas relativas ao respectivo exercfcio social 
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes; e (ii) declarayiio 
assinada por representante legal com poderes para tanto atestando o cumprimento de 
todas as obrigay6es constantes desta Escritura; 

(b) informayOes sobre a falta de cumprimento pe\a Emissora de toda e qualquer obrigayiio 
ni!o pecunifuia decorrente desta Emissiio, sabre qualquer ato ou fato que possa causar 
interrupyiio ou suspensao de suas atividades e sabre a ocorrencia de qualquer dos 
Eventos de Inadimplemento previstos nesta Escritura, no prazo de ate 10 (dez) dias 
Uteis contados da data em que a Emissora, tamar conhecimento do fato, devendo ainda 
a Emissora, fomecer ao Agente Fiduci<irio, no prazo de 10 (dez) dias Uteis, as 
informayOes adicionais que este possa solicitar sabre a falta de cumprimento em causa, 
incluindo quanta a medidas tomadas ou a tamar pela Emissora com o fim de sanar a 
falta de cumprimento em questiio; e 

(c) informar ou enviar o seu organograma, os dados financeiros e atos societarios 
necessarios a realizayilo do relat6rio anual, conforme lnstruyiio CVM no 28, de 23 de 
novembro de 1983, conforme alterada ("Instruciio CVM 28"), que venham a ser 
razoavelmente solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deveriio ser encaminhados 
pela Emissora em ate 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo para 
disponibiliza(j:iio do mesmo na CVM. 0 referido organograma de grupo societario da 
Emissora deverit canter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, 
as coligadas e integrantes do bloco de controle, no encerramento de cada exercicio 
social. 

(ii) proceder a adequada publicidade dos dados econ6mico-financeiros, nos termos exigidos pela 
Lei das Sociedades por AcOes e pela regulamentayiio da CVM; 

(iii) atender integralmente as obrigayOes previstas no artigo 17 da Instru(j:OO CVM 476, abaixo 
ttanscritas: 

(a) preparar demonstf1!.90es financeiras de encerramento de exercicto e, se for o caso, 
demonstra90es consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A90es e 
com a regulamentaciio da CVM; 

(b) submeter suas demonstra90es financeiras a auditoria, por auditor registrado na C\1M; 

(c) divulgar suas demonstrayOes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer 
dos auditores independentes, em sua pigina na rede mundial de computadores, dentro 
de 3 (tres) meses contados do encerramento do exercicio social; 
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(d) manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua p<igina na rede mundial 
de computadores, por urn prazo de 3 (tres) anos; 

(e) observar as disposiyOes da Instruyi'io da CVM no 358, de 03 de janeiro de 2002, 
conforme alterada ("Instruci'io CVM 358"), no tocante ao dever de sigilo e vedayOes a 
negociayi'io; 

(f) divulgar em sua pagma na rede mundial de computadores a ocorrencia de fato 
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instruyi'io CVM 358, comunicando 
imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente Fiduci<'irio; e 

(g) fomecer as informayOes solicitadas pela CVM. 

(iv) enviar a CETIP: (a) as informayOes divulgadas na rede mundial de computadores previstas na 
alfnea (c) do subitem (iii) acima; (b) documentos e informay5es exigidas por esta entidade no 
prazo solicitado; assim como (c) atender integralmente as demais obrigay6es previstas no 
Comunicado CETIP no 028/09, de 02 de abril de 2009; 

(v) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os 
principios cont<'ibeis geralmente aceitos no Brasil; 

(vi) convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) para deliberar sabre 
qualquer das materias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissiill, nos 
tennos da Cl3usula 8 abaixo, caso o Agente Fiduci<irio deva fazer, nos termos da presente 
Escritura, mas niio o faya; 

(vii) cumprir todas as determinay6es da CVM, como envio de documentos e, ainda, prestando as 
informay5es que \he forem so\icitadas; 

(viii) manter contratados durante o prazo de vtgencta das Debentures, as suas expensas, o 
Escriturador, o Banco Liquidante, o Agente Fiduci<'irio e a CETIP, al6m de tamar todas as 
providencias necess:irias para a manutenyiio e negociayao das Debentures; 

(ix) manter em adequado funcionamento 6rgiio para atender, de forma eficiente, aos 
Debenturistas, ou contratar instituiyOes financeiras autorizadas para a prestayiio desse serviyo; 

(x) niio realizar operayOes fora de seu objeto social, observadas as disposiy5es estatutarias, legais 
e 'regulamentares em vigor; 

(xi) manter seus hens adequadamente segurados, conforme praticas usualmente adotadas pela 
Emissora; 

(xii) efetuar pontualmente o pagamento dos servwos relacionados ao registro das Debentures 
custodiadas eletronicamente na CETIP; 

(xiii) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuiyi'io das Debentures, incluindo todos os 
custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publica9iio dos atos necess<'irios 
a Emissiio, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos societ3rios da 

TEXT_SP · 11988089v2 3271.82 19 



0 ••• • • • • • • • • .. 
0. • 0 ... 

• 0. 0 

• • • • • • 
• 0 0. 0. 

• • .. 
• • • • 0 •• 

• • • ... 
• . ... • 0. 0 

• • 0 0 •• 

• • • • • • • • • • •• .. . 

... ... 
• .. .. . 

• • .. . • . .. ... 
• •• 0 

• • • • • • . . . . . 

Emissora; e (c) das despesas com a contrata~llo e atua~llo do Agente Fiduciario, do Banco 
Liquidante e do Escriturador; 

(xiv) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuiyOes que incidam ou venham a incidir 
sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora; 

(xv) manter vitlidas e regulares, durante todo o prazo de vigSncia das Debentures e desde que haja 
Debentures em Circulayiio, as declarayOes apresentadas nesta Escritura, no que for aplicivel, 
exceto com relayiio aquelas que fazern referenda a uma data especifica em que sao prestadas; 

(xvi) apresentar, no ambito da Emissi'io, informay6es verdadeiras, consistentes, corretas e 
suficientes para os investidores, na forma do artigo 10 da Instrw;:iio CVM 476; e 

(xvii) realizar os eventuais pagamentos devidos no dmbito desta Escritura exclusivamente por meio 
de transferencia bandria. 

6.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em caniter irrevogfivel e irretratfivel, a cui dar para que as 
operayOes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas prfiticas de 
mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicfiveis a materia, isentando o Agente 
Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por prejuizos, perdas e danos a que o niio respeito as 
referidas normas der causa, desde que comprovadamente niio tenham sido gerados por atuayiio do 
Agente Fiduciario. 

7. DO AGENTE FIDUCIARIO 

7.1. A Emissora constitui e nomeia a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES 

MOBILIARIOS como agente fiducifirio desta Emissiio, o qual expressamente aceita a nomeayiio para, 
nos termos da legislayiio atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a comunhiio de 
Debenturistas perante a Emissora. 

7.1.1. 0 Agente Fiduciiirio declara: 

(i) niio ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a funyiio que lhe e 
conferida, conforme artigo 66, pariigrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ay6es e artigo 10 da 
Illstruyiio CVM 28; 

(ii) aceitar a funyiio que !he e conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuiyOes 
ptevistos na legislayiio espedfica e nesta Escritura; 

(iii) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Cliiusulas e condiyOes; 

(iv) niio ter qualquer ligayiio com a Emissora que o impeya de exercer suas funy6es; 

(v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigay6es 
previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios 
necessfirios para tanto; 

(vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciiirio, nos termos da 
regulamentayiio apliciivel vigente; 
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(vii) que esta Escritura constitui obriga9iio legal, vilida, vinculativa e eficaz do Agente Fiduciirio, 
exequivel de acordo com os seus termos e condi96es; 

(viii) que a celebra9iio desta Escritura e o cumprimento de suas obriga96es nela previstas niio 
infringem qualquer obrigayiio anteriormente assumida pelo Agente FiduciArio; 

(ix) que verificou a veracidade das informa96es contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido 
de que fossem sanadas as omissOes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento; 

(x) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tern poderes bastantes para tanto; e 

(xi) na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograrna encarninhado pela 
Emissora, o Agente Fiduciirio identificou que presta servi9os de agente fiduciirio nas 
seguintes emissOes: 

(a) 4a emissiio de debentures simples, da especie quirografiria, em duas series, de emissiio 
da Concessioniria do Sistema Anhanguera - Bandeirantes S.A., no valor total de 
R$1.100.000.000,00 (urn bilbao e cern milhOes de reais), com emissiio de 1.100.000 
(urn milbao e cern mil) debentures, com data de emissao em 15 de outubro de 2012, 
sendo que as datas de vencimento das debentures da 1 a e da 2a serie sao, 
respectivamente, 15 de setembro de 2017 e 15 de outubro de 2017. Ate a presente data 
niio houve qualquer evento de inadimplemento, conversiio, repactuayiio, amortiza91io 
facultativa ou resgate das debentures, apenas as arnortizayOes prograrnadas, confonne 
previsto nos termos da respectiva escritura de emissiio; 

(b) 5a emissiio de debentures simples, niio conversfveis em a96es, da especie quirografiria, 
em serie (mica da Concessioniria do Sistema Anhanguera - Bandeirantes S.A, no 
valor de R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhOes de reais), com emissiio 
de 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) debentures, com data de emissiio em 15 de 
outubro de 2013 e data de vencimento em 15 de outubro de 2018. Ate a presente data 
niio houve qualquer evento de inadimplemento, conversiio, repactua9iio, amortiza9iio 
facultativa ou resgate, apenas amortiza91io programada das debentures, conforme 
previsto nos termos da respectiva escritura de emissiio; 

(c) 6a emissiio de debentures simples, niio conversiveis em a96es, da especie quirograf<lria, 
em s6rie Unica da Concessioniria do Sistema Anhanguera - Bandeirantes S.A, no 
valor de R$545.000.000,00 (quinhentos e quarenta e cinco milhOes de reais), com 
emissi'io de 545.000 (quinhentos e quarenta e cinco mil) debentures, com data de 
emissi'io em 15 dei)utubro de 2014 e data de vencimento em 15 de outubro de 2019. 
Ate a presente data niio houve qua\quer evento de inadimplemento, conversiio, 
repactua91io, amortiza91io facultativa, resgate ou amortiza9iio das debentures; 

(d) 4a Emissi'io de debentures simples, da especie quirografiria, em st!rie muca da 
Concessiom'iria de Rodovias do Oeste de Siio Paulo- ViaOeste S.A, no valor total de 
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milh6es de reais), com a emissiio de 
75.000 (setenta e cinco mil) debentures em 28 de abril de 2012, sendo que a data de 
vencimento das debentures e 28 de maio de 2017. A emissiio niio conta com nenhuma 
garantia. Ate a presente data ni'io houve qualquer evento de inadimplemento, 
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conversao, repactuayao, amortizayi'io facultativa, resgate das debentures, apenas as 
amortizayOes programadas, confonne previsto nos termos da respectiva escritura de 
em1ssiio; 

(e) 5a Emissilo de debentures simples, niio conversive1s em ayOes, em duas series, da 
especie quirografiria da Concessiorulria de Rodovias do Oeste de Siio Paulo -
ViaOeste S.A., no valor total de R$440.000.000,00 (quatrocentos e quarenta milh6es 
de reais), com a emissiio de 29.000 (vinte e nove mil) debentures para a la si:rie e 
15.000 (quinze mil) para a 2a serie, em 15 de setembro de 2014, com vencimento em 
15 de setembro de 2017 e 15 de setembro de 2019, respectivamente. A emissi'io ni'io 
conta com nenhuma garantia. Ate a presente data ni'io houve qualquer evento de 
inadimplemento, conversiio, repactua<;:iio, amortizayiio facultativa, resgate das 
debentures, apenas as amortizayOes programadas, confonne previsto nos termos da 
respectiva escritura de emissiio; 

(f) 3a Emissiio de debentures simples, da especie quirograf<iria, com garantia adicional 
fidejuss6ria, em serie lmica da Concession<iria do Rodoanel Oeste S.A., no valor total 
de R$560.000.000,00 (quinhentos e sessenta milhOes de reais), com a emissiio de 
56.000 (cinquenta e seis mil) debentures, em 15 de abril de 2014, sendo a data de 
vencimento 15 de abri1 de 2017. Referida emissiio foi garantida por fianya prestada 
pe1a CCR S.A. Ate a presente data niio houve qualquer evento de inadimplemento, 
conversiio, repactuayiio, amortizayiio facultativa ou resgate das debentures, confonne 
previsto nos tennos da respectiva escritura de emissiio; 

(g) 4a Emissiio de debentures simples, niio conversiveis em ay6es, da esp6cie quirograf<iria, 
com garantia fidejuss6ria adicional, em serie (mica, para distribuiyiio pUblica com 
esforyos restritos de distribuiyiio, da Concession<iria do Rodoanel Oeste S.A, no valor 
total de R$550.000.000,00 (quinhentos e cinquenta milhOes de reais), com a emissiio 
de 55.000 (cinquenta e cinco mil) debentures, em 4 de maio de 2015, sendo a data de 
vencimento 4 de maio de 2018. Referida emissiio foi garantida por fianya prestada pela 
CCR S.A Ate a presente data niio houve qualquer evento de inadimplemento, 
conversiio, repactuayiio, amortizayi'io facultativa ou resgate das debentures, conforme 
previsto nos tennos da respectiva escritura de emissiio; 

(h) 2a Emissi'io de debentures simples, da especie quirograf<iria, em serie Umca da 
Renovias Concession<irias S.A., no valor total de R$95.000.000,00 (cento e quarenta 
milhOes de reais), com a emissiio de 9.500 (nove mile quinhentos) debentures em 15 
de janeiro de 2013, sendo que a data de vencimento das debentures e 15 de janeiro de 
2018. A emissiio niio conta com nenhuma garantia. Ate a presente data ni'io houve 
qualquer evento de inadimplemento, conversi'io, repactuayiio, amortizayiio facultativa 
ou, resgate, apenas amortizayiio programada das debentures; 

(i) 4a Emissiio de debentures simples, da esp6cie quirograf<iria, com garantia fidejuss6ria, 
em s6rie Unica, niio conversiveis em ayOes, da Rodovias Integradas do Oeste S.A., no 
valor total de R$190.000.000,00 (oitocentos milhOes de reais), com a emissiio de 
190.000 (cento e noventa mil) debentures em 15 de abri1 de 2015, sendo que a data de 
vencimento das debentures e 15 de abril de 2020. A referida emissiio foi garantida por 
fianya prestada CCR S.A. Ate a presente data niio houve qualquer evento de 
inadimplemento, conversiio, repactuayiio, amortizayiio facultativa, resgate ou 
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amortiza<;B.o das debentures, conforme previsto nos termos da respectiva escritura de 
emissao; 

U) 4a Emissio de debentures simples, nao conversivets em a<;Oes, em sene umca, da 
esp6cie com garantia real, para colocayiio privada, da Concession<iria da Rodovia 
Presidente Dutra S.A., no valor total de R$610.000.000,00 (seiscentos e dez milh6es de 
reais), com a emissiio de 10 (dez) debentures em 30 de maryo de 2015, sendo que a 
data de vencimento das debentures e 15 de agosto de 2020. A emissao conta com 
alienayao fiduci<iria de ay6es de l 00% (cern por cento) das ay6es de emissiio da 
companhia, por cessiio fiduci<iria dos direitos emergentes do contrato de concessiio, 
bern como por cessiio fiduci<iria dos direitos da companhia sabre contas, conforme 
previsto na respectiva escritura de emissiio. Ate a presente data niio houve qualquer 
evento de inadimplemento, convers8.o, repactuayiio, amortizayiio facultativa, resgate 
das debentures ou amortiza<;iio programada, conforme previsto nos tennos da 
respectiva escritura de emissilo; 

(k) 4a Emissilo de debentures simples, niio conversiveis em ay6es, da espiicie quirograf<iria, 
em serie {mica, da Rodonorte- Concession<iria de Rodovias Integradas S.A., no valor 
total de R$130.000.000,00 (cento e trinta milh6es de reais), com a emissio de 13.000 
(treze mil) debentures, vencendo em 15 de outubro de 2019. A emissiio niio conta com 
nenhuma garantia. Ate a presente data niio houve qualquer evento de inadimplemento, 
convers8.o, repactuayiio, amortizayiio facultativa, resgate ou amortizayiio das 
debentures, conforme previsto nos termos da respectiva escritura de emissiio; 

(I) 7a emissao de debentures simples, nao conversfveis simples, niio conversiveis em 
ayOes, da esp6cie quirografaria, em duas series, para distribuiyiio pUblica com esfon;os 
restritos de colocayiio, da CCR S.A, no valor total de R$200.000.000,00 (duzentos 
milh6es de reais), com a emissiio de 20.000 (vinte mil) debentures, com data de 
emissiio em 15 de outubro de 2013 e vencimento em 15 de outubro de 2016. A emissiio 
niio conta com nenhuma garantia. Ate a presente data nao houve qualquer evento de 
inadimplemento, conversiio, repactuayao, amortizayao facultativa ou resgate das 
debentures, conforme previsto nos termos da respectiva escritura de emissiio; 

(m) 4a Emissao de debentures simples, niio conversiveis em ayOes, da espiicie quirograf<iria, 
com garantia fidejuss6ria, em s6rie tinica, para distribuiyao pUblica, com esforyos 
restritos de colocayiio, da Concession<iria ViaRio S.A., no valor total de 
R$400.000.000,00 (quatrocentos milh6es de reais), com a emissiio de 40.000 (quarenta 
mil) debentures em 30 de outubro de 2015, sendo que a data de vencimento das 
debentures e 30 de agosto de 2016. A referida emissiio foi garantida por fianya prestada 
pela CCR S.A, Imrestimentos e Participay6es em Infraestrutura S.A. - INVEPAR, 
Odebrecht Transport S.A. e Odebrecht Rodovias S.A., no montante total de 100% (cern 
por cento) do valor da emissao. Ate a presente data nao houve qualquer evento de 
inadimplemento, conversao, repactuayiio, amortizayiio facultativa, resgate ou 
amortizayao das debentures, conforme previsto nos termos da respectiva escritura de 
emtssiio; 

(n) 4a emissio de debentures Simples, Nilo Conversiveis em Ay6es, da Espiicie 
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejuss6ria, para Distribui<;iio PUblica com 
Esfor<;os Restritos de Colocayiio da Companhia de Participay6es em Concess6es, no 
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valor total de R$1.250.000.000,00 (urn bilhiio duzentos e cinquenta milhOes de reais), 
com a emissao de 125.000 (cento e vinte e cinco mil) debentures em 29 de janeiro de 
2016, com data de vencimento em 29 de janeiro de 2019. A emissao conta apenas com 
garantia fidejuss6ria prestada pela CCR S.A. Ate a presente data nao houve qualquer 
evento de inadimplemento, conversiio, repactua~iio, amortizayiio facultativa ou resgate 
das debentures, confonne previsto nos tennos da respectiva escritura de emissiio; e 

( o) 1 a emissao de debentures simples, niio conversiveis em a~Oes, da especie subordinada 
com garantia adicional fidejuss6ria, em quatro series para distribuiyiio pUblica com 
esforyos restritos de distribuiyiio da Concessionirria da Linha 4 do MetrO de Sao Paulo, 
no valor total de R$165.000.000,00 (cento e sessenta e cinco milh6es de reais), com a 
emissiio de 99.000 (noventa e nove mil) debentures da 1a serie, 16.500 (dezesseis mile 
quinhentas) debentures da 2a serie, 24.750 (vinte e quatro mile setecentas e cinquenta) 
debentures da 3a serie e 24.750 (vinte e quatro mile setecentas e cinquenta) debentures 
da 4a serie, com data de emissiio em 31 de mar yo de 2106 e data de vencimento em 16 
de maio de 201 7. A emissiio conta com as seguintes garantias: 1 a serie, fianya prestada 
pela CCR S.A.; 2a serie, por garantia pessoal da Mitsui regida por lei japonesa; 3a serie 
e 4a series, cartas de fianya bancirria pela Ruaslnvest, e OTP. Ate a presente data niio 
houve qualquer evento de inadimplemento, conversao, repactua~iio, amortizayiio 
facultativa ou resgate das debentures, confonne previsto nos tennos da respectiva 
escritura de emissiio. 

7 .2. A Emissora, por sua vez, declara, neste a to, niio ter qualquer ligayiio com o Agente 
Fiduciirrio que o impeya de exercer, plenamente, suas funy6es. 

7.3. Nas hip6teses de ausencia e impedimentos temponirios, renllncia, intervenyilo, liquidayilo, 
falencia ou qualquer outro motivo de vaciincia do Agente Fiduci<irio, sera realizada, dentro do prazo 
m<iximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas 
( conforme de fin ida abaixo) para a escolha de novo agente fiduciirrio, a qual podera ser convocada 
pelo prOprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 
10% ( dez por cento ), no minima, das Debentures em Circulayiio, ou pel a CVM. 

7.3.1. Na hip6tese da convocayao nao ocorrer ate 15 (quinze) dias antes do termino do prazo 
referido na CJ8.usula 7.3 acima, cabed a Emissora efetill-la. 

7.3.2. A CVM poded nomear substituto provis6rio para o Agente Fiduci8.rio enquanto nao se 
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. 

7.3.3. Na hip6tese de o Agente Fiduci8.rio nao poder continuar a exercer as suas funy6es por 
circunstftncias supervenientes ·a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos 
Debenturistas, solicitando sua substitui<;iio. 

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo de distribui.;ilo das 
Debentures, proceder a substitui.;ao do Agente Fiduciario e a indicayao de seu eventual substituto, 
em Assembleia Geral de Debenturistas ( confonne definida abaixo) especialmente convocada para 
esse fim. 
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7.3.5. A substitui~iio do Agente Fiduci:'irio fica SUJetta a comunica~iio prevta a CVM e a sua 
manifesta~iio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo go da Instru~iio CVM 28 e 
eventuais normas posteriores. 

7.3.6. A substituiyilo, em car<lter permanente, do Agente Fiduci:'irio devera ser objeto de 
aditamento a presente Escritura, que deveri ser averbado na JUCESP, onde sera inscrita a presente 
Escritura. 

7.3.7. 0 Agente Fiduci:'irio entrar:'i no exercicio de suas fun~Oes a partir da data de celebra~iio da 
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substitui~iio, devendo permanecer no 
exercicio de suas funyOes ate a sua efetiva substituiyiio ou cumprimento de todas suas obriga~Oes 
sob esta Escritura e a legislayiio em vigor. 

7.3.8. Aplicam-se as hip6teses de substitui9iio do Agente Fiduci:'irio as nonnas e preceitos da 
CVM. 

7.4. A!em de outros previstos em lei ou em ato nonnativo da CVM, constituem deveres e 
atribui96es do Agente Fiduci:'irio: 

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exerctcto da fun9ilo o 
cuidado e a diligencia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administra9iio de 
seus pr6prios hens; 

(ii) renunciar a fun9iio na hip6tese de superveniencia de contlito de interesses ou de qualquer 
outra modalidade de inaptidiio; 

(iii) responsabilizar-se integralmente pelos serviyos contratados, nos termos da legisla9iio vigente; 

(iv) conservar em boa guarda toda a escriturayiio, correspondencia e demais papeis relacionados 
com o exercfcio de suas fun90es; 

(v) verificar, no momenta de aceitar a funyiio, a veracidade das infonna.y5es contidas nesta 
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissOes, falhas ou defeitos de 
que tenha conhecimento; . 

(vi) promover, nos competentes 6rgiios, caso a Emissora niio o faya, a inscriyiio desta Escritura e 
eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. 
Neste caso, o oficial do registro notificar:'i a administrayiio da Emissora para que esta !he 
fOrneya as indica~Oes e documentos necess:'irios; 

(vii) acompanhar a observflncia da periodicidade na presta~iio das informayOes obrigat6rias, 
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissOes ou inverdades constantes de tais 
infonna96es; 

(viii) enuttr parecer sabre a suficiencia das informay5es constantes das eventuais propostas de 
modificayOes nas condiy5es das Debentures, se foro caso; 

./7 
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(ix) solicitar, quando julgar necessano para o fie! cumprimento de suas funfYOes, certidOes 
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda PUblica, cart6rios de protesto, 
varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda PUblica da localidade da sede da Emissora; 

(x) solicitar, quando considerar necessaria, de forma justificada, auditoria extraordirulria na 
Emissora, cujos custos deveriio ser arcados pela Emissora; 

(xi) convocar, quando necessaria, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme defmida abaixo), 
mediante anllncio publicado pelo menos 3 (tres) vezes na forma da Cl<'iusula 4.9.1 acima; 

(xii) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim de prestar 
as informar.;:Oes que !he forem solicitadas; 

(xiii) elaborar relat6rio destinado aos Debenturistas, nos termos do 68, par<igrafo 1", alinea b, da 
Lei das Sociedades por Ar.;:Oes, o qual deven'i cooter, no minimo, as seguintes informar.;:Oes: 

(a) eventual omissiio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informar.;:Oes 
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigat6ria 
prestayiio de infonnar.;:Oes pela Emissora; 

(b) alterar.;:Oes estatutarias ocorridas no perfodo; 

(c) coment<irios sobre as demonstra90es financeiras da Emissora enfocando os indicadores 
econ6micos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora; 

(d) posiyiio da distribuir;iio ou coloca9iio das Debentures no mercado; 

(e) amortiza9iio do Valor Nominal Unit<irio, pagamento e repactuayiio, se o caso, da 
Remunerayiio realizada no perfodo, bern como aquisi90es e vendas de Debentures 
efetuadas pela Emissora; 

(i) acompanhamento da destina9iio dos recursos captados atraves da Emissiio, de acordo 
com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora; 

(!~) relayiio dos hens e val ores entregues a sua administra9iio; 

(h) cumprimento de outras obriga90es assumidas pela Emissora nesta Escritura; 

(i) declara9iio sobre sua aptidiio para continuar exercendo a funr.;:iio de Agente Fiduci<irio; 

(j) existencia de outras emissOes de debentures, pUblicas ou privadas, realizadas pela 
Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo 
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduci<irio no periodo, bern como 
os dados sobre tais emissOes previstos no artigo 12, inciso XVII, aHnea (k), itens 1 a 7, 
da Instru9iio CVM 28; e 

(k) declara9iio sobre sua aptidiio para continuar exercendo a funyiio de agente fiduciario. 
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(xiv) colocar o relat6rio de que trata o item (xiii) acima a disposiyi'io dos Debenturistas no prazo 
maximo de 4 ( quatro) meses a con tar do encerramento do exercicio social da Emissora, pelo 
menos nos seguintes locais: 

(a) na sede da Emissora; 

(b) no seu escrit6rio; 

(c) naCVM; e 

(d) na sede do Coordenador Lider. 

(xv) publicar, nos 6rgiios de imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicayOes, anUncio 
comunicando aos Debenturistas de que o relat6rio de que trata o item (xiii) acima se encontra 
a sua disposiyi'io nos locais indicados no item (xiv) acima; 

(xvi) manter atualizada a relayi'io dos Debenturistas e seus ender~os, mediante, inclusive, gest6es 
junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a CETIP, sendo que, para fins de 
atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscriyi'io das 
Debentures, expressamente autorizam, desde j<i, o Banco Liquidante, o Escriturador e a 
CETIP a atenderem quaisquer solicitayOes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a 
divulgayiio, a qualquer momenta, da posiyiio de Debentures, e seus respectivos titulares; 

(xvii) fiscalizar o cumprimento das Cl<'iusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas 
que imp6em obrigayOes de fazer e de nao fazer; 

(xviii)notificar OS Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10 (dez) dias, da 
ciencia de qua\quer inadimplemento, pela Emissora, de obrigayOes assumidas na presente 
Escritura, indicando o local em que fomecera aos interessados esclarecimentos adicionais, 
sendo certo que comunicayao de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP; e 

(xix) disponibilizar, aos Debenturistas, a Emissora e aos participantes do mercado, por meio de sua 
central de atendimento e/ou de seu website, o cal.culo do Valor Nominal Unit<'irio e a 
Remunerayao das Debentures a ser realizado pela Emissora. 

7.5. 0 Agente Fiduci<irio usani de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a 
Emissora para a proteyiio e defesa dos interesses da comunhiio dos Debenturistas e da realizayiio de 
seus cfeditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados OS tennos desta 
Escritura: 

(i) declarar, observadas as condir;Oes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as 
Debentures e cobrar o saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remunerayi'io 
correspondente e demais encargos devidos nas condiy6es especificadas; 

(ii) requerer a falencia da Emissora; 

(iii) tomar qualquer providencia necessaria para a realizayi'io dos creditos dos Debenturistas; e 
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(iv) representar os Debenturistas em processo de falencia, recupera~iio judicial e extrajudicial 
e/ou liquida~iio extrajudicial da Emissora, se foro caso. 

7.6. 0 Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela niio ado~iio das medidas 
contempladas na Clausula 7.5 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas 
(confonne definida abaixo) e observado o quOrum estabelecido na C!ausula 5.4.2, esta assim o 
autorizar. 

7.7. Sera devido ao Agente Fiduci<'irio hononirios pelo desempenho dos deveres e atribui~Oes 
que !he competem, nos tennos da legisla~iio em vigor e desta Escritura, correspondentes a parcelas 
anuais de R$ 7.500,00 (sete mile quinhentos reais) pela Emissora, sendo a parcela devida no so 
(quinto) dia Util contado da data de celebra~iio desta Escritura, e as demais, no mesmo dia dos anos 
subsequentes, e/ou mesmo ap6s o vencimento final das Debentures, caso o Agente Fiduciario ainda 
esteja exercendo atividades inerentes a sua fun~iio em rela~iio a Emissiio, remunera~iio essa que sera 
calculada pro rata temporis. 

7.7.1. Na hip6tese de ocorrer o vencimento antecipado ou o resgate antecipado das Debentures em 
Circula~iio, confonne previstos nesta Escritura, antes do prazo final definido na Cl.:lusula 4.1.5, fica 
estabelecido que o Agente Fiduciario devera devolver a parcela proporcional da remunerayiio 
inicialmente recebida sem a contrapartida do seni~o prestado, calculada pro rata temporis, desde a 
data de pagamento da remunera~iio ate a data do efetivo cancelamento ou resgate da totalidade, a 
Emissora. 

7.7.2. 0 pagamento da remunera~iio do Agente Fiduciario sera feito mediante crt':dito na conta 
corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario. 

7.7.3. As parcelas citadas acima seriio reajustadas pela varia~iio acumulada do IGP-M, ou na falta 
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utiliza~iio, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da 
data do primeiro pagamento, ate as datas de pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se 
necessftno. 

7.7.4. Os valores seriio acrescidos dos seguintes tributos incidentes sabre a remunera~iio do 
Agente Fiduci<'irio: (i) ISS (Impasto sabre servi~os de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribui~iio ao 
Programa de Integra~iio Social); (iii) COFINS (Contribuiyiio para o Financiamento da Seguridade 
Social);'-(iv) CSLL (Contribui~ao sabre o Luera Liquido); (v) IRRF (hnposto de Renda Retido na 
Fonte); e (vi) quaisquer outros que venham a incidir sabre referida remunera~iio nas aliquotas 
vi gentes nas respectivas datas de pagamento. 

7.7.5. Fica estabelecido que, na hip6tese de vir a ocorrer a substituiyiio do Agente Fiduciario, o 
substituido devera devolver a-, Emissora a parcela proporcional da remunerayiio inicialmente 
recebida sem a contrapartida do serviyo prestado, calculada pro rata Jemporis, desde a data de 
pagamento da remunera~iio ate a data da efetiva substituiyiio. 

7.7.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorrencia da remunera~iio 
ora proposta, os debitos em atraso ficariio sujeitos a juros de mora de 1% (urn par cento) ao mes e 
multa, niio compensat6ria, de 2% (dais por cento) sabre o valor devido, ficando o valor do debito 
em atraso sujeito a atualizayao monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimplencia ate a 
data do efetivo pagamento. 
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7.7.7. Caso sejam alteradas as condi~Oes da Emissilo, a Emissora e o Agente Fiduciario se 
comprometem a avaliar os impactos destas altera~Oes nos servi~os ora descritos visando a alterayilo 
da remunera9ilo do Agente Fiduci<irio. 

7.7.8. A remunera'YilO prevista nas Cl<iusulas acirna sed devida mesmo ap6s o vencimento das 
Debentures quando tratar-se de ado~Yiio, pelo Agente Fiduciario, dos procedimentos elencados em 
lei ou na Escritura, como configuradores de vencimento antecipado. 

7.7.9. A remunera9ilo descrita na Clausula 7.7 acima sera devida mesmo ap6s a Data de 
Vencimento das Debentures caso o Agente Fiduciario pennane11a atuando na cobranya de 
cumprimento de obrigayOes da Emissora. 

7.7.10. No caso de ocorrencia de Evento de Inadimplemento, todas as despesas decorrentes de 
procedimentos \egais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduci<irio venha a incorrer 
para resguardar os interesses dos Debenturistas deveriio ser previamente aprovadas, sempre que 
passive!, e ressarcidas pela Emissora. Caso a Emissora se recuse a pagar, as despesas poderilo ser 
adiantadas pelos Debenturistas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, 
correspondem a depOsitos, costas, taxas judiciarias nas a110es propostas pelo Agente Fiduciario e 
quaisquer outras despesas decorrentes da atuayilo deste, enquanto representante da comunhilo dos 
Debenturistas. Os hononirios de sucumb€:ncia em ayOes judiciais serilo igualmente suportados pelos 
Debenturistas, bern como a remunerayilo do Agente Fiduci<irio na hip6tese da Emissora permanecer 
em inadimpl€:ncia com relayilo ao pagamento desta por urn perfodo superior a 30 (trinta) dias, 
podendo o Agente Fiduci<'irio solicitar garantia previa dos Debenturistas para cobertura do risco de 
sucumbencia. 

7 .8. A Emissora ressarcid o Agente Fiduci<'irio de todas as despesas em que tenha 
comprovadamente incorrido para prestar os serviyos descritos nesta Escritura a partir da Data de 
Emissilo das Debentures e proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus 
cri:ditos. Tais despesas compreendem aquelas incorridas com: 

(i) publicayilo de relat6rios, avisos e notificayOes, despesas cartonirias, conforme previsto nesta 
Escritura e na legislayilo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos 
aplicaveis; 

(ii) despesas com conference calls e contatos telef6nicos; 

(iii) obtenyilo de certidOes, fotoc6pias, digitalizayOes, envio de documentos; e 

(iv) !OcomoyOes entre estados da federayilo, alimentay<'io e respectivas hospedagens, quando 
necessarias ao desempenQ.o das funy6es e devidamente comprovadas. 

7.8.1. 0 ressarcimento a que se refere a C!ausula 7.8 acirna sera efetuado em ate 5 (cinco) dias 
Uteis ap6s a realizayilo da respectiva prestayilo de contas a Emissora 

7.9. 0 Agente Fiduciario nilo sed obrigado a efetuar nenhuma verificayilo de sufici€:ncia, 
validade, qualidade, veracidade ou completude das informay6es ti:cnicas e financeiras constantes 
em qualquer documento que !he seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, 
retificar ou ratificar as informay6es presentes na Escritura e nos demais documentos relacionados a 
Oferta, bern como nas deliberayOes societarias e em atos da administrayilo da Emissora ou ainda em 
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qualquer documento ou registro que considere autetltico e que !he tenha sido encaminhado pela 
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisOes, exceto por aqueles j<'i 
previstos na Escritura. Niio sera ainda, sob qualquer hip6tese, respons<'ivel pela elaborm;:iio de 
documentos societarios da Emissora, que permanecedo sob obriga!j:iio legal e regulamentar da 
Emissora elabor<i-los, nos termos da legislayiio aplic<'ivel. 

7.1 0. Os atos ou manifestay6es por parte do Agente Fiduci<irio, que criarem responsabilidade para 
os Debenturistas e/ou exonerarern terceiros de obrigayOes para com eles, bern como aqueles 
relacionados ao devido cumprimento das obrigayOes assumidas neste instrumento, somente seriio 
v<ilidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas representando 85% (oitenta e 
cinco por cento) das Debentures em Circula!j:iio reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, 
conforme definido abaixo, especialmente convocada para esse fim. 

7.11. 0 Agente Fiduciario niio emitir<i qualquer tipo de opiniiio ou fara qualquer juizo sobre a 
orientayiio acerca de qualquer fato da emissiio que seja de competetlcia de definiyllo pelos 
Debenturistas, comprometendo-se tao somente a agir em conformidade com as instruyOes que lhe 
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduci<irio nilo possui qualquer 
responsabilidade sobre o resultado ou sabre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento 
das orientayOes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e 
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejufzos que venham a ser 
causados em decorrencia disto aos Debenturistas. A atuayao do Agente Fiduci3rio limita-se ao 
escopo da Instruyiio no 28 da CVM, conforme alterada, desta Escritura e dos artigos aplic<iveis da 
Lei das Sociedades por A!j:Oes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer 
responsabilidade adicional que niio tenha decorrido da legislayiio aplicivel e/ou desta Escritura. 

8, DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURIST AS 

8.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, a fim de 
deliberar sabre materia de interesse da comunhao dos Debenturistas ("Assembleia Geral de 
Debenturistas"). 

8.2. Aplica-se a Assernbleia Geral de Debenturistas, no que couber, alem do disposto na 
presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por Ay6es sabre assembleia geral de acionistas. 

8.3. ~A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente Fiduci<irio; 
(ii)pela Emissora; (iii) par Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no mfnimo, das 
Debentures em Circulayilo; ou (iv) pela CVM. 

8.4. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalar<i, em primeira convocayao, com a presenya 
de Debenturistas que represent.em a metade, no minima, das Debentures em Circulayiio e, em 
segunda convocayiio, com qualquer nUmero de Debenturistas. 

8.5. Seni facultada a presenya dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de 
Debenturistas. 

8.6. 0 Agente Fiduciario deveni comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos 
Debenturistas as infonnay6es que lhe forern solicitadas. 
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8.7. A presidencia da Assembleia Geral de Debenturistas cabeni ao Debenturista eleito pelos 
Debenturistas ou flquele que for designado pela CVM. 

8.8. Exceto se disposto de forma diversa nesta Escritura, quaisquer deliberay6es, incluindo de 
alterayiio nas chiusulas ou condiyOes aqui previstas, seriio tomadas por Debenturistas que 
representem, no minima, 50% ( cinquenta por cento) das Debentures em Circulayiio. 

8.9. A renUncia a declarayiio de vencimento antecipado das Debentures, tal como prevista na 
Cliiusula 5.4.2, e a alterayiio das cliiusulas ou condiyOes de vencimento antecipado das Debentures, 
inclusive no caso de renllncia ou perdi'io temponirio, dependeriio de aprovayiio de Debenturistas que 
representem, no minima, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debentures em Circulayiio. 

8.10. As alterayOes de prazos, valor e forma das Debentures, a reduyiio da sua remunerayiio, bern 
como a amortizayiio e/ou resgate (alem do previsto nesta Escritura) dependeriio da aprovayiio de 
90% (noventa por cento) das Debentures em Circulayiio. 

8.11. Nas deliberay6es da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debenture caber<! urn voto. 

8.12. As deliberayOes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua compet&lcia legal, 
observados os quoruns e termos estabelecidos nesta Escritura, seriio existentes, viilidas e eficazes 
perante a Emissora, bern como vinculariio a Emissora e obrigariio todos os titulares de Debentures 
em Circulayiio, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou 
do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas. 

9. DECLARAcOES E GARANTIAS DA EMISSORA 

9.1. A Emissora declara e garante, neste ato, que: 

(i) e sociedade por ay6es devidamente constitufda, com existencia vaJ.ida e em situayiio regular 
segundo as leis do Brasil, bern como esta devidamente autorizada a desempenhar as 
atividades descritas em seu objeto social; 

(ii) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigayOes 
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, regulat6rios, contratuais e 
eStatutarios necessiirios para tanto; 

(iii) a celebrayiio desta Escritura e o cumprimento das obrigay6es aqui previstas ni'io infringem 
qbalquer obrigayiio anteriormente assumida pela Emissora; 

(iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura nesta data tern poderes bastantes 
para tanto; 

(v) a celebrayiio da Escritura e a colocayiio das Debentures niio infringem nesta data qualquer 
disposiyi'io legal, ordem, decisiio ou sentenya administrativa, judicial ou arbitral vigente nesta 
data, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ita resultar 
em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigayiio estabelecida em qualquer desses 
contratos ou instrumentos; (b) criayiio de qualquer Onus sabre qualquer ativo ou bern da 
Emissora, exceto por aqueles jii existentes nesta data; ou (c) rescisiio de qualquer desses 
contratos ou instrumentos; 
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(vi) al6m dos atos praticados, nenhum registro, consentimento, autorizayiio, aprovayiio, licenya, 
ordem de, ou qualificayiio perante qualquer autoridade govemamental ou 6rgilo regulat6rio, e 
exigido nesta data para o cumprimento, pe\a Emissora, de suas obrigay6es nos termos desta 
Escritura e das Debentures, ou para a realizayilo da Emissiio, exceto: (i) a inscriyiio da ata de 
RCA Emissora que deliberou sobre a Emissilo e da Escritura na JUCESP e (ii) pelo registro 
das Debentures na CETIP; 

(vii) a sua situayiio econ6mica, financeira e patrimonial, na data em que esta declarayiio e feita, 
niio sofreu qualquer alterayiio significativa que possa afetar de maneira adversa sua so!vencia 
desde a sua Ultima demonstrayilo financeira divulgada; 

(viii) tern plena ciencia e concorda integralmente com a forma de divulgayiio e apurayilo da Taxa 
DI~Over, divulgada pela CETIP, e que a forma de c:ilculo da remunerayilo das Debentures foi 
determinada por sua livre vontade, em observ3ncia ao principia da boa~fe; 

(ix) a demonstrayilo financeira da Emissora, datada de 31 de dezembro de 2015, representa 
corretamente a posiyiio patrimonial e financeira da Emissora naquela data e foi devidamente 
e\aborada em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e 
reflete nesta data corretamente os ativos, passivos e contingencias da Emissora; 

(x) salvo nos casos em que, de boa f6, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, norma, 
determinayilo, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial ou cujo 
descumprimento niio impacte sua capacidade em honrar tempestivamente as obrigay6es 
pecuniflrias relativas as Debentures, estfl. cumprindo nesta data todas as leis, regulamentos, 
normas administrativas e determinay6es dos 6rgiios governamentais, autarquias ou tribunais, 
aplicfl.veis a conduyiio de seus neg6cios e que sejam relevantes para a execuyilo das suas 
atividades, inclusive com o disposto na legislayiio e regulamentayilo ambiental, adotando as 
medidas e ay6es preventivas ou reparat6rias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos 
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social; 

(xi) niio realizarfl. outra oferta pUblica de debentures da mesma esp{:cie dentro do prazo de 
4 ( quatro) meses contados da data do encerramento da oferta das Debentures, a menos que a 
nova oferta seja submetida a registro na CVM; e 

(xii) cumpre e faz que seus administradores e funcionfl.rios, no exercicio de suas funy6es, bern 
como suas controladas brasileiras cumpram as normas aplicfl.veis que versam sobre atos de 
cOrrupyiio e atos lesivos contra a administrayilo pUblica, na forma da Lei n. 0 12.846/13, na 
medida em que (i) mant6m politicas e procedimentos internos que visam assegurar integral 
cumprimento de tais nonnas; (ii) abst6m~se de praticar atos de corrupyiio e de agir de forma 
lesiva a administrayiio pUblica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficia, 
exclusivo ou niio. 

10. DAS DISPOSI<;OES GERAIS 

10.1. As comunicay6es a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura 
deveriio ser encaminhadas para os seguintes endereyos: 

(i) Para a Emissora: 
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At.: Sr. Arthur Piotto (Diretor Financeiro e de Rela90es com Investidores) I Sra. Priscilla 
Huttenlocher (Financeiro) 
Telefone: (II) 3048-5925 
Fax: (11)3048-6379 
e-mail: arthur.piotto@grupoccr.com.br I priscila.huttenlocher@grupoccr.com.br 

(ii) Para o Agente Fiduci3rio: 
PENT AGO NO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E V ALORES MOBILIARIOS 
Avenida das Americas, no 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304 
22640-102- Rio de Janeiro, RJ 
At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurelio Ferreira 
Telefone: (21) 3385-4565 
Fax: (21) 3385-4046 
E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br 

(iii) Para o Banco Liquidante: 
BANCO BRADESCO S.A. 
C6digo Conta CETIP: 72370.00-5 
Contato: Sra. Debora Andrade Teixeira I Sr. Douglas Marcos da Cruz 
Telefone: 11-3684.9492/7911 I 11-3684-7691 
E-mail: 40 I O.debora@bradesco.com.br I 401 O.custodiarf@bradesco.com.br I 
401 O.douglas@bradesco.com.br I 401 O.debentures@bradesco.com.br 

(iv) Para o Escriturador: 
BANCO BRADESCO S.A. 
C6digo Conta CETIP: 55631.00-8 
Contatos: Sra. Debora Andrade Teixeira I Sr. Douglas Marcos da Cruz 
Telefone: (II) 3684.9492/7911 I (II) 3684-7691 
E-mail: 4010.debora@bradesco.com.br I 4010.custodiarf@bradesco.com.br I 
401 O.douglas@bradesco.com.br I 401 O.debentures@bradesco.com.br 

(v) Para a CETIP: 
CETIP,S.A.- MERCADOS ORGA:\IZADOS 
Avenida Brigadeiro Faria Lima, no 1.663, 4° andar 
Sao Paulo, SP 
CEP 01452-001 
At.: Superintendencia de Val ores Mobiliarios 
Telefone: (11) 3111-1564 
Fax:(ll)3115-1559 
e-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br 

10.1.1. As comunica90es serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com 
aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos ender~os acima. 
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10.1.2. As comunicayOes feitas por fax ou correio eletr6nico seriio consideradas recebidas na data 
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado atraves de indicativa (recibo emitido pela 
mliquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deveriio ser encaminhados para os 
endereyos acima em ate 5 (cinco) dias Uteis ap6s o envio da mensa gem. 

1 0.1.3. A mudanya de qualquer dos endereyos acima deveni ser comunicada iis demais Partes. 

10.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-se 
por "dia Uti!" qualquer dia da semana, exceto s<lbado, domingos e feriados declarados nacionais. 
Quando a indicayiio de prazo contado por dia na presente Escritura niio vier acompanhada da 
indicayiio de "dia Util", entende-se que o prazo e contado em dias corridos. 

10.3. Niio se presume a renllncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta 
forma, nenhum atraso, omissiio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que 
caiba aos Debenturistas em raziio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudican'i o exercfcio 
de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como renllncia ao mesmo, nem constituir3 novayiio 
ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso. 

10.4. Caso qualquer das disposiyOes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, inv::ilida ou 
ineficaz, prevaleceriio todas as demais disposiyOes niio afetadas por tal julgamento, 
comprometendo-se as Partes, em boa-fe, a substituirem as disposiyOes afetadas por outra que, na 
medida do possfvel, produza o mesmo efeito. 

10.5. As Partes concordam que a presente Escritura, assim como os demais documentos da 
Emissiio poderiio ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovayiio dos Debenturistas, sempre 
que e somente (i) quando tal alterayiio decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a 
exigencias de adequayiio a normas legais, regulamentares ou exigencias da CVM, ANBIMA ou da 
BM&FBOVESPA; (ii) quando verificado erro material, seja ele urn erro grosseiro, de digitayiio ou 
aritmCtico; ou ainda (iii) em virtude da atualizayiio dos dados cadastrais das Partes, tais como 
alterayiio na razao social, endereyo e telefone, entre outros, desde que niio haja (a) qualquer custo ou 
despesa adicional para os Debenturistas. 

10.6. Esta Escritura e regida pelas Leis da RepUblica Federativa do Brasil. 

10.7. Esta Escritura e as Debentures constituem titulos executivos extrajudiciais nos tennos do 
mciso m do artigo 784 do C6digo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, 
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigayOes assumidas nos tennos desta 
Escritura comportam execuyiio especffica e se submetem as disposiy6es do artigo 815 e seguintes 
do C6digo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das 
Debentures, nos termos desta ES{:ritura. 

10.8. Esta Escritura e firmada em can'iter irrevog3vel e irretrat3vel, obrigando as Partes por si e 
seus sucessores. 

10.9. Fica eleito o foro da Comarca de Siio Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer 
dU.vidas ou controv6rsias oriundas desta Escritura, com renU.ncia a qualquer outro, por mais 
privilegiado que seja. 
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E por estarem assimjustas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 5 (cinco) vias de 
igual teor e forma, na presen~a de 2 (duas) testemunhas. 

Siio Paulo, 19 de julho de 2016. 

[Restante da pilgina intencionalmente deixado em branco. 
Assinaturas seguem nas pr6ximas priginas.] 
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[PAGINA DE ASSINATURAS 1 DE 3 DO'JNSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRJTURA DA 
NONA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSiVEIS EM Ar;6ES, DA £SPECIE 
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUI(AO PUBLICA COM ESFOR(OS RESTRITOS DE 
DISTRIBUI(AO, DA CCR SA] 

[Restante da pitgina intencionalmente deixado em branco} 

TEXT_SP- 11988089v2 3271.82 36 



I. • ' ~ •••• • . • • • • • • .. 
• • • • . . . 

• 0 0 0 . . . 
• • • 

0 0 0. • • 

• • 

• • • • 

• • • • • • • • • • • • • • • 
• •• • • • • . . . ... 

• • • • • • • • • • • • •• • 

•• • ••• • . • •• • •• • • • • • • 

• •• • • • 
0 000 

• • • • • • 
• •• 00 

[PAGJNA DE ASSJNATURAS 2 DE 3 Do'INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 
NONA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSiVEIS EM A(:OES, DA £SPECIE 
QUIROGRAF ARIA, PARA DJ,5TRIBUI<;AO PUBLICA COM ESFOR(:OS RESTRITOS DE 
DISTRIBUI('AO, DA CCR SA.} 

PELO AGENTE FIDUCrA!uO: 

PENT AGO NO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E V ALORES MOBILIARIOS 

~···~ 
Nome:--- Paulo Lulz Ferreira 
Cargo: Procurador 

[Rest ante da pilgina intencionalmente deixado em branco] 
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[PAGLIVA DE ASSINATURAS 3 DE 3 DO INSTiUMENTO PARTICULAR DE ESCR!TURA DA 
NONA EAfJSSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSiVEJ.~ EM A('OES, DA ESPECIE 
QUIROGRAF ARIA, PARA DISTR!BUI('AO PUBLICA COM ESFOR('OS RESTR!TOS DE 
DISTR!BUI('AO, DA CCR SA.} 

TESTEMUNHAS: 

~· 
1. _ ___,;.,;.....,-ru=,..=-­
Nome: Roberta Lopes Vc.uaa 
RG: RG: 10.592 211-6 

CPF: 347.918.398-03 

2. M . 
Nome: Vv-{\C(;>u:.o.o- Js~ 
RG: '?>1. ~>S f."!aq.g 

[Restante da pcigina intencionalmente deixado em branco} 
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