INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA G* EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, ©OM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUIGAO, DA
COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO EsSTADO DA BaHIA — COELBA

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura da 9* Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Gazentia
Fidejussoria, em Duas Séries, para Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de
Distribuiclio, da Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia — COELBA"
("Escritura de Emisso"):

L como cmissora ¢ ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio
("Debéntures”):

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COELBA, sociedade
por agdes com registro de emissor de valores mobilidrios perante 2 Comissio
de Valores Mobilidrios ("CVM") sob o nimero 1452-4, categoria A, com
sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Avenida Edgard Santos, 300
_ Narandiba, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda ("CNPJ") sob o nf 15.139,629/0001-94, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado da Bahia
("JUCEBA") sob o NIRE 29300003816, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social ("Companhia");

[ como agente fiducirio, nomeado nesta Escritura de Emisséo, representando a
comunhiio dos titulares das Debéntures da Primeira Série (conforme definido
abaixo) ("Debenturistas da Primeira Série") ¢ dos titulares das Debéntures da
Segunda Série (conforme definido abaixo) ("Debenturistas da Segunda
Série", e, em conjunto com 08 Debenturistas da Primeira Série,
"Debenturistas"), observado o disposto nesta Escritura de Emissdo:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢io financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Av. das Ameéricas, n° 4200 — Bloco 08 — Ala B, Salas 302, 303
e 304, Barra da Tijuca, CEP 79640-102, inscrita no CNPJ sob o n®
17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
("Agente Fiduciario"); €

. como fiadora, co-devedora solidria e principal pagadora, solidariamente com
a Companhia:
NEOENERGIA S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia do Flamengo, n® 78, 3° andar, Flamengo, CEP 22.210-
030, inscrita no CNPJ sob o© n° 01.083.200/0001-18, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio de



Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE 33300266003, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Garantidora");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com 0§ seguintes te1mos
e condigdes:

1.
1.1

[

2.1

AUTORIZACAQ

A  emissio das Debéntures, nos IErmos da Lei n°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Agdes") ("Emissdo"), a oferta piblica de distribuigéo com esforgos restoitos
das Debéntures, nos termos da Lei n.°6.385, dc 7de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instrugdo
da CVM n°476, de 16de janeiro de 2009, conforme alterada
("Instrugdo CVM 476"), e das demais disposigdes legais e regulamentarcs
aplicaveis ("Oferta"), a outorga da Fianga (conforme definido abaixo), € a
celebragio desta Escritura de Emissio ¢ do Contrato de Distribuigdo
(conforme definido abaixo) serfio realizadas com base nas deliberagdes:

L da reunisio do conselho de administragio da Companhia, realizada em
11 de outubro de 2016 ("RCA da Companhia"); €

II.  da reunido do conselho de administracdo da Garantidora, realizada em
11 de outubro de 2016 ("RCA da Garantidora").

REQUISITOS

A Emissdo, a Oferta, a outorga da Fianca (conforme definido abaixo) e a
celebraciio desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Distribuigdo serdo
realizadas com observincia aos seguintes requisitos:

L arquivamento e publicagdo das atas dos atos societdrios. NoS 1ermos
do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Ages:

(a) a ata da RCA da Companhia serd arquivada na JUCEBA e
publicada no Diario Oficial do Estado da Bahia ("DOEBA") ¢
no jornal "Valor Econdmico"; e

() a ata da RCA da Garantidora serd arquivada na JUCERJA e
publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no
jornal "Valor Economico";

IL. inscrigdo e registro desta Escritura de Emissdo e Seus aditamentos.
Nos termos do artigo 62, inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, e dos artigos 129 e 130 da Lei n.°6.015, de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada, esta Escritura de Emissdo
e seus aditamentos serdo:

(a)  inscritos na JUCEBA; e



(b)  registrados ou averbados, conforme o caso, no cartorio de
registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro ("RTD-RJ"), e na Coruarca
da Cidade de Salvador, Estado da Bahia ("RTD-BA")

. depdsito para distribuigdo. AS Debéntures serio depositadas para
distribuicdo no mercado primério por meio do MDA — Modulo de
Distribuico de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizadn pela.
CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CET [P"), sendo a distribuigdo
das Debéntures liquidada financeiramente por meio da CETIP; - -

IV. depdsito para negociacdo e custédia eletrénica. Observado o disposto
na Clausula 6.4 abaixo, as Debéntures serdo depositadas para
negociagio no mercado secundério e custadia eletrnica por meio do
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliérios ("CETIP21"), administrado ¢
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagbes das Debéntures
liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures
depositadas eletronicamente na CETIP;

V. registro da Oferia pela CVM. A Oferta estd automaticamente
dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da
Instrugio CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuigio com
esforgos restritos de colocagio;

V1. registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta seré objeto de registro pela
ANBIMA — Associagiio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro ¢ de Capitais ("ANBIMA"), nos termos do artigo 1°,
paragrafo 2°, do "Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas
para as Ofertas Piblicas de Distribuigio e Aquisi¢do de Valores
Mobiliarios", apenas para fins de envio de informagdes para a Base de
Dados da ANBIMA, desde que expedido o procedimento de registro
pcla ANBIMA até o encerramento da Oferta;

VIL. enquadramento das Debéntures da Segunda Série no artigo 2° da
Lei 12.431. As caracteristicas das Debéntures da Segunda Série se
enquadram nos lermos do artigo2® da Lei n°12.431, de
24 de junho de 2011, conforme alterada ("Lei 12.431"), possuindo as
Debéntures da Segunda Série todas as caracteristicas necessdrias para
atender aos requisitos previstos na Lei 12.431.

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social estudar, projetar, construir e explorar 0s
sistemas de distribuigdo € a comercializacdo a consumidores cativos de
encrgia elétrica e servigos correlatos que lhe venham a ser concedidos ou
autorizados por qualquer titulo de direito, prestar servigos técnicos de sua




6.2

especialidade, e praticar os demais atos necessarios a consecugdo de seu
objetivo.

DESTINACAQ DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com 2 Emissdo serdn
integralmente utilizados (i) com relagZo as Debéntures da Primeira Série, pata
realizagio do resgate antecipado da totalidade das notas promissorias
comerciais da 1* (primeira) emissio da Companhia ¢ capital de gro da
Companhia, de acordo com as atividades ordindrias da Companhia--pa
condugdo de seus megbcios; ¢ (i) com relaglo ds Debéntures da Segutnda
Série, para 0 pagamento futuro e/ou o reembolso de gastos, despesas ou
dividas relacionados aos projetos de investimento em infraestrutura da
Companhia considerados prioritarios, que tenham ocorrido em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da Oferta, nos
termos do artigo2® da Leil2.431, do Decreto  n.°7.603, de
9 de novembro de 2011, e da Portaria do Ministério de Minas e Energia
n.? 203, de 10 de outubro de 2016, publicada no Di4rio Oficial da Unido em
11 de outubro de 2016 {"m_@M&sﬂ_mt_rﬂ_ﬂ“}

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DOS PROJETOS DE INVESTIMENTO

Os recursos captados por meio da emissdo das Debéntures da Segunda Série
serio destinados aos Projetos de Investimento descritos no anexo I desta
Escritura de Emissdo.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serio objeto de oferta piiblica de distribuigdio com
esforgos restritos, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da
Instrugio CVM 476 e das demais disposigdes legais € regulamentares
aplicaveis, ¢ do "Contrato de Coordenacdo ¢ Distribuigio Phblica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgOcs, da Espécie Quirografiria,
com Garantia Fidejusséria, da 9* (nona) Emissdo da Companhia de
Eletricidade do Estado da Bahia - COELBA" ("Contrato de Distribuicdo”),
com a intermediagdo de uma instituigdo financeira integrante do sistema de
distribuigiio de valores mobilidrios, na qualidade de coordenador lider da
Oferta ("Coordenador Lider"), sob o regime de garantia firme de colocagdo,
com relagio a totalidade das Debéntures, tendo como piiblico alvo
investidores profissionais ("Investidores Profissionais"), assim definidos no
artigo 9°-A da Instrugiio da CVM n°539, de 13 denovembro de 2013,

conforme alterada ("Instrucdo CVM 539").

Prazo de Subscrigdo. Respeitado 0 atendimento dos requisitos a que se refere
a Clausula 2 acima, as Debéntures serfio subscritas, a qualquer tempo, a partir
da data de inicio de distribuigio da Oferta, observado o disposto nos
artigos 7°-A e 8°, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 476.




6.3

6.4

T2

1.3

7.4

TS5

7.5:1

Forma de Subscricdo e de Integralizagdo e Prego de Integralizacdo. AS
Debéntures serdo subscritas ¢ integralizadas por meio do MDA, em uma
{inica data, por, no méximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, 4 visia,
no ato da subscrigio ("Data de Integralizacdo"), ¢ em moeda corrente _
nacional, pelo Valor Nominal Unitario (conforme definido abaixo) ("Precu de .
Integralizacdo”). :

Distribuicdo e Negociagdo. As Debéntures sero depositadas para: (N

distribuigio pdblica no mercado primario por meio do MDA; e (i)

negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21. As Debéntiures
poderdo ser negociadas entre quaisquer investidores em mercado de balcdo
organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada
subscricdo ou aquisi¢do pelo investidor, nos termos dos artigos 13 ¢ 15 da
Instrugio CVM 476, observado © cumprimento, pela Companhia, das
obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, exceto caso a
Companhia deixe de ter o registro de que trata o artigo 21 da Lei do Mercado
de Valores Mobilidrios, quando as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados. Para os fins desta Escritura de
Emissio e nos termos da Instrugdo CVM 476, entende-se por " Investidores
Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 9°.B da Instrugio CVM
539.

CARACTERISTICAS DA EMISSAQ E DAS DEBENTURES

Niimero da Emissao. As Debéntures representam a 9° (nona) emissdo de

debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de R$400.000.000,00

(quatrocentos milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido

abaixo).

Quantidade. Serdo emitidas 400.000 (quatrocentas mil) Debéntures.

Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitério de

R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissio ("Wﬂ@“},

Séries. A Emisso serd realizada em 2 (duas) séries, sendo:

L a primeira série composta por 300.000 (trezentas mil) Debéntures
("Debéntures da Primeira Série"); e

1L a segunda série composta por 100.000 (cem mil) Debéntures
("Debéntures da Segunda Série").

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série ou as
Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as "Debéntures” devem Ser
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures
da Segunda Série, em conjunto.
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1.6

7.7

7.8

79

7.9.1

7.10

7.11

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures ser4 comprovada pelo
extrato emitido pelo Escriturador (conforme definido abaixo),. . ¢,
adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem depositadas
cletronicamente na CETIP, serd comprovada pelo extrato expedido peia
CETIP em nome do Debenturista. )

Escriturador. A instituigio prestadora de servicos de escrituragdo I':_]E_:.i
Debéntures ¢ o Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira com sede N8
Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nicleo Cidade de Deus s/n.’,

Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o n.” 60.746.948/0001-12 ("Escriturador").

Banco Liguidante. A instituigdo prestadora de servigos de banco liquidante
das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nicleo Cidade de Deus s/n.’,
Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o n.°60.746.948/0001-12 ("Banco
Liquidante").

Agéncia de Rating. A agéncia de classificacdo de risco (rating) da presente
Emissio ser4 Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita no CMPJI sobh o
n® 02.295.585/0001-40 ("Agéncia de Rating"), cuja definigdo inclui qualquer
outra instituigio que venha a suceder a Agéncia de Rating na prestacdo de tais
servigos, observado o disposto na Clausula 7.9.1 abaixo.

Caso a Companhia deseje alterar, a qualquer tempo, @ Agéncia de Rating ou a
Agéncia de Rating cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo,
esteja ou seja impedida de emitir o rating, a Companhia poderé substitui-la,
sem necessidade de aprovagio dos Debenturistas, desde que sua substituta
seja a Fitch Ratings Brasil Ltda. ou a Moody's América Latina Ltda. Para a
substituicdo da Agéncia de Rating por qualquer outra agéncia de classificagdo
de risco que ndo aqueles mencionados nesta Cldusula, havera necessidade de
aprovago prévia dos Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em circulaglio, observadas as disposi¢des da Cldusula

10 abaixo.

Conversibilidade. ~As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de
emissdo da Companhia.

Espécie. As Debéntures serio da espécie quirograféria, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes, sem preferéncia, €,
adicionalmente, garantidas pela Fianca (conforme definido abaixo), nos
termos da Cléusula 7.12 abaixo.
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7.12 Garantia Fidejussoria e Solidariedade Passiva. A Garantidora, neste ato, s¢

obriga, solidariamente com a Companhia, cm cardter irrevogavel e
irretratavel, perantc os Debenturistas, como fiadora, co-devedora soliddria,
principal pagadora e solidariamente (com a Companhia) responsavel por
todas as Obrigagdes Garantidas (conforme definido abaixo), renunciandc
expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo
de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo tinico, 364, 366.
368, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839 da Lei n.°10.406, ge
10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil"), e dos artigos 130 -
e 794 da Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada ("Codigo
de Processo Civil"), pelo pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, nas
datas previstas nesta Escritura de Emissdo, independentemente de notificagio,
judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida, observado o disposto na
Clausula 7.25 abaixo ("Fianga").

7.12.1 Para os fins desta Escritura de Emisséo, "Obrigacdes Garantidas" significam

(i) as obrigagdes relativas ao pontual e integral pagamento, pela Companhia ¢
pela Garantidora, do Valor Nominal Unitério das Debéntures, da Atualizagdo
Monetéria da Segunda Série, da Remuncragdo, dos Encargos Moratdrios
(conforme definido abaixo) € dos demais encargos, relativos as Debéntures e
a esta Escritura de Emissio, quando devidos, seja nas respectivas datas de
pagamento ou em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures,
conforme aplicivel, ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo; (ii) as
obrigacdes relativas a quaisquer outras obrigagdes pecunidrias assumidas pela
Companhia e/ou pela Garantidora nos termos das Debéntures e desta
Escritura de Emissdo, incluindo obrigagdes de pagar honorarios, despesas,
custos, encargos, tributos, reembolsos ou indenizagdes; e (iii) as obrigagbes
de ressarcimento de toda e qualquer importancia que 0s Debenturistas ¢/ou 0
Agente Fiducidrio, inclusive, a remuneragio deste, venham a desembolsar nos
termos das Debéntures e desta Escritura de Emissio e/ou em decorréncia da
constituigdo, manutengdo, realizagio, consolidagio e/ou gxcussdo ou

execugiio da Fianga.

7.12.2 Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucio, judicial ou extrajudicial, da

Fianga, conforme fun¢do que lhe é atribuida nesta Escritura de Emissdo, uma
vez verificada qualquer hipbtese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer
Obrigagdes Garantidas. A Fianga poderd ser excutida ¢ exigida pelo Agente
Fiduci4rio quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva quitagio de
todas as Obrigagdes Garantidas, sendo certo que a nio execucdo da Fianga
por parte do Agente Fiducidrio ndo ensejar, em qualquer hipotese, perda do
direito de execugio da Fianga pelos Debenturistas.

712.3 A Fianca entrara em vigor na data de celebragfio desta Escritura de Emissdo ¢

permanecera valida até o pagamento integral das Obrigagoes Garantidas.
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712.4 A Garantidora, desde ja, concorda e se obriga a, (i) somente ap6ds a integral

quitagdo das Obrigagoes Garantidas, exigir ¢/ou demandar a Companhia em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigagdes
Garantidas; e (ii) caso receba qualquer valor da Companhia em decorréncia
de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigagdes Garantides
antes da integral quitagao das Obrigagbes Garantidas, repassar, no prazo Je
1 (um) Dia Util (conforme definido abaixo) contado da data de seu
recebimento, tal valor ao Agente Fiducidrio, para pagament acs
Debenturistas.

7.12.5 Os pagamentos que vierem a ser realizados pela Garantidora com relagdo as

Debéntures serdo realizados fora do &mbito da CETIP, ¢ de modo que os
Debenturistas recebam da Garantidora os valores que lhes seriam eniregues
caso esses pagamentos tivessem sido realizados pela Companhia, ndo
cabendo & Garantidora realizar qualquer dedugdo que ndo seria realizada pela
Companhia caso a Companhia tivesse realizado o respectivo pagamento.

712.6 Fica facultado 4 Garantidora efetuar o pagamenio de qualquer obrigagdo

7.13

7.14

7.15

inadimplida pela Companhia, independentemente de notificagdo.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd 15 de outubro de 2016 ("Data de Emissdo").

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado
das Debéntures, conforme aplicdvel, ou de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissio, o prazo:

L das Debéntures da Primeira Série serd de 3 (trés) anos contados da
Data de Emiss3o, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2019
("Data de Vencimento da Primeira Série"); e

I1. das Debéntures da Segunda Série serd de 5 (cinco) anos, contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2021
("Data de Vencimento da Segunda Série").

Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos €m
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, conforme aplicavel, ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissdo:

L. o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série serd
amortizado em 1 (uma) tnica parcela, na Data de Vencimento da
Primeira Série; e

1L o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, acrescido
da Atualizagio Monetiria da Segunda Série, sera amortizado em
| (uma) Ginica parcela, na Data de Vencimento da Segunda Série.



716 Remuneragdo da Primeira Série. A remuneragio das Debéntures da Primeira
Série serd a seguinte:

L.

IL

ar:_m!fzaca"a monetdria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures-da
Primeira Série ndo sera atualizado monetariamente; ¢

juros remuneratérios: sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntur=s

da Primeira Série incidirio juros remuneratérios correspondentes a

119,00% (cento e dezenove por cento) da variagio acumulads das
taxas médias dirias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia.
"over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, basc
252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) dias uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua
pigina na Internet  (http:/www.cetip.com.br) ("Taxa DI")
("Remuneracdo da Primeira Série"), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data
de Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragio da Primeira
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado das Debéntures da Primeira Série ou de vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da Primeira
Série, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragdo
da Primeira Série serd paga semestralmente a partir da Data de
Emissdo, no dia 15 (quinze) dos meses de abril e outubro de cada ano,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de abril de 2017 e o altimo, na
Data de Vencimento da Primeira Série. A Remuneragdo da Primeira
Série sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J=VNe x (FatorDI-1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneragéo da Primeira Série devida, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério na Data de Integraliza¢ao ou na data
de pagamento de Remuneragio da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorD] = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado,
desde a Data de Integralizagio ou a data de pagamenio de
Remuneragio da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o0
caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:




Fator DI '-ﬁ[l +[T{}Lx% ]]

k=l

Sendo que:

k = niimero de ordem de TDI,, variando de 1 (um) até np;
np;= nimero total de Taxas DI, sendo "ng;" um niimero inteiro;
S=119,00;

TDI, = fator da Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, da seguinte forma:

DI £
TDI,:[—-—‘-*I} =i
00 )

Sendo que:
DI, = Taxa DI, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais.
Observagbes:
[1 *{'mwl—?-”]] :
O fator resultante da expressio ¢ considerado com

16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

5
[!I "‘[TDL xﬁ

Efetua-se o produtério dos fatores didrios }] sendo que, a
cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante

até o ltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
"FatorDI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deveré ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsével por seu calculo, salvo
quando expressamente indicado de outra forma.

7.16.1 Observado o disposto na Clausula 7.16.2 abaixo, se, quando do célculo de
quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures da Primeira Série
previstas nesta Escritura de Emissdo, 2 Taxa DI ndo estiver disponivel, serd
utilizado, em sua substituigdo, o percentual correspondente a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia, a
Garantidora e/ou os Debenturistas da Primeira Série, quando da divulgagdo
posterior da Taxa DI.

4
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7.16.2 Na hipétese de extingdio, limitagdo ¢/ou ndo divulgagio da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracio e/ou
divulgagio, ou no caso de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI as
Debéntures da Primeira Série por proibigio legal ou judicial, o Agant®
Fiducidrio devera, no prazo de até $ (cinco) dias contados da data de térming
do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo da Taxa Du ov
de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por proibigo legal ou judicial.
conforme o caso, convocar assembleia geral de Debenturistas da Primeira
Série para deliberar, em comum acordo com a Companhia e observads &
regulamentagéio aplicvel, sobre o novo pardmetro de remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série a ser aplicado, que deverd ser aquele que
melhor reflita as condigdes do mercado vigentes & época. Até a deliberagdo
desse novo parimetro de remuneragdo das Debéntures da Primeira Série,
quando do célculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as
Debéntures da Primeira Série previstas nesta Escritura de Emissdo, serd
utilizado, para apuragdo da Taxa DI, o percentual correspondente a dltima
Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
entre a Companhia, a Garantidora ¢/ou 05 Debenturistas da Primeira Série
quando da deliberagdo do novo parimetro de remuneragdo para as Debéntures
da Primeira Série. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo
da assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima,
referida assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série ndio serd
realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgagfio, passard a ser
novamente utilizada para o clculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias
relativas as Debéntures da Primeira Série previstas nesta Escritura de
Emissdo. Caso, na assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série
prevista acima, niio haja acordo sobre a nova remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série entre a Companhia e Debenturistas da Primeira Série
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série
em circulagfo, a Companhia e a Garantidora, de forma solidéria, se obrigam,
desde j4, a resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de
encerramento da assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série prevista
acima ou na Data de Vencimento da Primeira Série, 0 quc OcoOrrer primeiro,
pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, acrescido da Remuneragio da Primeira Série, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizagio ou a data de pagamento de
Remuneragio da Primeira Série imediatamente anterior, conforme 0 caso, até
a data do efetivo pagamento, caso em que, quando do célculo de quaisquer
obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures da Primeira Série previstas
nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, para apuracio da Taxa DI, o
percentual correspondente & dltima Taxa DI divulgada oficialmente.
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7.16.3 A Garantidora desde ja concorda com o disposto nas Clausulas 7.16.1 e
7.16.2, declarando que o ali disposto ndo importard novagdo, conforme
definida ¢ regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil,
mantepdn-se a Fianga vélida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar
a obrigagio 4 Companhia de resgatar as Debéntures da Primeira Séric,
conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigacio. A
Garantidora, desde jd, concorda e se obriga a firmar todos e quaisquer
documentos necessarios 4 efetivagdo do disposto na Clausula 7.16.2 acima.

717 Remuneragdo da Segunda Série. A remuneragdo das Debéntures da Segnnda
Série sera a seguinte:

L. atualizagdo monetaria: o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Segunda Série serd atualizado pela variagdo do indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica ("IPCA"), calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, desde a Data de Integralizagiio até a data
de seu efetivo pagamento, sendo o produto da atualizagdo incorporado
ao Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Série
automaticamente ("Atualizacio Monetdria da Segunda Série"). O
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, atualizado
pela Atualizagdo Monetdria da Segunda Série, sera calculado de
acordo com a seguinte férmula:

¥Ng =VNe » C . Onde:

VNa = Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Série,
atualizado pela Atualizagio Monetiria da Segunda Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série, ou
na data de pagamento de Remuneragio da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, calculado com 8 (opito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variacfes mensais do IPCA, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:

k=1

=

s N T
= 5 .
| | [ NIH] , onde:

n = namero total de nimeros-indices do IPCA considerados na
L1 ] )

atualizagio monetaria das Debéntures da Segunda Série, sendo "n" um
numero inteiro;

12
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IL.

NI; = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizagdo, caso a atualizagfio seja em data anterior ou na propria data
de aniversdrio das Debéntures da Segunda Série. Apés a data de
aniversario, o valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizagio;-

NI,_, = valor do niimero-indice do IPCA do més anterior a0 més "k";

data de aniversério, conforme o caso, e a data de cdlculo, limitedo-ac
numero total de dias tteis de vigénecia do IPCA, sendo "dup" um
namero inteiro; e i
dut = nimero de dias tteis entre a Gltima data de aniversério e a data
de aniversirio imediatamente subsequente, sendo "dut" um mimero
inteiro.

A aplicagdo da Atualizagdo Monetdria da Segunda Série incidird no
menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade de
ajuste a esta Escritura de Emiss@io ou qualquer outra formalidade.

NI,

)

O fator resultante da expressio NL..) ¢ considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento. O produtério € executado a
partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Considera-se data de aniversdrio todo dia 15 (quinze) de cada més.

Considera-se como més de atualizagio o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversdrio consecutivas.

Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do
Dia Util subsequente.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas
decimais ao divulgado pelo 6rgdo responsével por seu calculo; e

Juros remuneratérios: sobre o Valor Nominal Unitédrio das Debéntures
da Segunda Série, atualizado pela Atualizagio Monetiria da Segunda
Série, incidirio juros remuneratérios correspondentes a 0,40%
(quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias duteis, acrescidos exponencialmente a taxa
intema de retorno da Nota do Tesouro Nacional, série B— NTN-B,
com vencimento em 2021, que deverd ser a cotagio indicativa
divulgada pela ANBIMA, a ser apurada no fechamento de 10 de
novembro de 2016 ("Remuneraclio da Segunda Série" ¢ a
Remuneragio da Primeira Série ¢ a Remuneragio da Segunda Série,
quando referidas indistintamente, "Remuneracdio"), calculados de
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forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis
decorridos, desde a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento da
Remuneragio da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamenics
em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures da Segunae
Série, conforme aplicivel, c¢/ou de wvencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures da Segunda Série, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragio da Segunda Scyie
serd paga anualmente a partir da Data de Emissio, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de outubro de 2017 e o 1ltimo, na Data de
Vencimento da Segunda Série. A Remuneragio da Segunda Série serd
calculada de acordo com a seguinte formula:

J=VNa x (FatorJuros — 1)
Sendo que:

] = valor unitirio da Remuneragio da Segunda Série devidos em cada
data de pagamento da Remuneragdo da Segunda Série, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Série,
atualizado pela Awalizagio Monetdria da Segunda Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

or
FatorJuros= [mx_a + l]m
100

Sendo que:

taxa = taxa de juros fixa a ser oportunamente definida e informada
com 4 (quatro) casas decimais, sendo que tal taxa serd ratificada por
meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, a ser celebrado apés o
fechamento da cotagio da Nota do Tesouro Nacional, série B —
NTN-B, com vencimento em 2021 de 10 de novembro de 2016 ¢
anteriormente A Data de Integralizagdo (conforme definido abaixo),
sem a necessidade de qualquer aprovagdo societéria adicional ou
ratificaglio pelos acionistas da Companhia e/ou da Garantidora; e

DP = nimero de dias tteis entre a Data de Integralizagdo ou a data de
pagamento da Remuneragdo da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data de céleulo, sendo "DP" um niimero inteiro.

7.17.1 Observado o disposto na Clausula 7.17.2 abaixo, se, quando do calculo de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures da Segunda Série
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previstas nesta Escritura de Emissdo, o IPCA ndo estiver disponivel, serd
utilizado, em sua substituicdo, o percentual correspondente a variagdo
produzida pelo tltimo TPCA divulgado oficialmente até a data do calculo, 199
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades
entre a Companhia, a Garantidora e/ou os Debenturistas da Segunda S4ne,
quando da divulgagdo posterior do IPCA.

7.17.2 Na hipétese de extincio, limitag@o e/ou ndo divulgacdo do IPCA por mais de
10 (dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragio o/ou.
divulgagdo, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo do IPCA as
Debéntures da Segunda Série por proibigdo legal ou judicial, o Agente
Fiducidrio devera, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término
do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo do [PCA ou de
impossibilidade de aplicagio do IPCA por proibigio legal ou judicial,
conforme o caso, convocar assembleia geral de Debenturistas da Segunda
Série para deliberar, em comum acordo com a Companhia e observada a
regulamentagdo aplicdvel, sobre o novo parametro de remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série a ser aplicado, que deverd ser aquele que
melhor reflita as condigdes do mercado vigentes & época. Até a deliberagdo
desse novo parimetro de remuneragio das Debéntures da Segunda Série,
quando do célculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as
Debéntures da Segunda Série previstas nesta Escritura de Emissdo, serd
utilizado, para apuraciio da Atualizagio Monetiria da Segunda Série, o
percentual correspondente a variagdo produzida pelo ltimo IPCA divulgado
oficialmente, néio sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Companhia,
a Garantidora e/ou os Debenturistas da Segunda Série quando da deliberagdo
do novo pardmetro de remuneragdo para as Debéntures da Segunda Série.
Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizagio da assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série prevista acima, referida assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série ndo serd realizada, e o IPCA, a partir da data
de sua divulgagdo, passard a ser novamente utilizado para o cdlculo de
quaisquer obrigagfes pecuniarias relativas s Debéntures da Segunda Série
previstas nesta Escritura de Emissdo. Caso, na assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série prevista acima, nfio haja acordo sobre a nova
remuneragido das Debéntures da Segunda Série entre a Companhia e
Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 2/3 (dois tergos)
das Debéntures da Segunda Série em circulagiio:

L. caso seja legalmente permitido & Companhia realizar o resgate
antecipado das Debéntures da Segunda Série, nos termos das
disposi¢des legais e regulamentares aplicdveis, inclusive da Lei 12.431
¢ da regulamentacdo do Conselho Monetdrio Nacional ("CMN"), a
Companhia se obriga, desde j4, a resgatar a totalidade das Debéntures
da Segunda Série, com seu consequente cancelamento, no prazo de
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30 (trinta) dias contados da data de encerramento da assembleia geral
de Debenturistas da Segunda Série prevista acima ou na Daia de
Vencimento da Segunda Série, o que ocorrer primeiro, pelo salds
devedor do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Séne,
acrescido da Atualizacdo Monetiria da Segunda S5éne ¢ da
Remuneragio da Segunda 5érie, calculada pro rata remporis desd=-a.
Data de Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragio da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data co-
efetivo pagamento, caso em que, quando do célculo de gquaisquer
obrigagbes pecunidrias relativas as Debéntures da Segunda Série
previstas nesta Eseritura de Emissfio, serd utilizado, para apuragio da
Atualizagio Monetiria da Segunda Série, o percentual correspondente
a varia¢do produzida pelo ultimo IPCA divulgado oficialmente; ou

IL caso ndo seja legalmente permitido & Companhia realizar o resgate
antecipado das Debéntures da Segunda Série, nos termos das
disposigdes legais e regulamentares aplicdveis, inclusive da Lei 12,431
e da regulamentagio do CMN, quando do célculo da Atualizagio
Monetéria da Segunda Série, serd utilizado o mesmo indice que vier a
ser utilizado pelo Banco Central do Brasil para 0 acompanhamento dos
objetivos estabelecidos no sistema de metas de inflago para o
balizamento da politica monetaria do Brasil até que o resgale
antecipado passe a ser legalmente permitido, aplicando-se, entdo, o
disposto no inciso I acima.

7.17.3 A Garantidora desde jd concorda com o disposto nas Cldusulas 7.17.1 e
7.17.2 acima, declarando que o ali disposto ndo importara novagdo, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil,

mantendo-se a Fianga valida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar
a obrigagdo 4 Companhia e 4 Garantidora de resgatar as Debéntures da

Segunda Série, conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento de
tal obrigaglio. A Garantidora, desde ja, concorda e se obriga a firmar todos e
quaisquer documentos necessirios & efetivagio do disposto nas
Clausulas 7.17.1 e 7.17.2 acima.

7.18 Repactuagéo Programada. Nio haverd repactuagio programada.

7.19 Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série. Sujeito
ao atendimento das condigdes abaixo, a Companhia poderd, a seu exclusivo
critério, a partir do dia 15 de maio de 2018 (inclusive), e com aviso prévio
aos Debenturistas da Primeira Série (por meio de publicagdo de anincio nos
termos da Clausula 7.33 abaixo) ("Comunicacdo de Respate"), ao Agente
Fiducidrio, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e & CETIP, com

antecedéncia de 3 (irés) Dias Uteis da data do evento, resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures da Primeira Série (sendo vedado
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0 resgate parcial), com o consequente cancelamento de tais Debéntures da
Primeira Série, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
U:fdté:io das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remuneragin da
Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo-ou

a data de pagamento de Remuneragio da Primeira Série imediatamente.

anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de
prémio equivalente a 0,25% a.a. (vinte e cinco centésimos por cento ao 4no),

calculado de forma exponencial pro rata temporis por Dias Uteis decorridos; -

base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis, conforme férmula abaixo
("Prémio"):

PUprémio = (Prémio /100 + 1) * (DU Remanescentes / 252) * PU Par

Onde:

Prémio = 0,25

DU Remanescentes = Dias Uteis a contar da data efetiva do pagamento do
resgate antecipado até a Data de Vencimento.

PU Par = saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série,
acrescido da Remuneragdo da Primeira Série, calculada pro rata temporis
desde a Data de Integralizacio ou a data de pagamento da Remuneragio da
Prnimeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data efetiva do
pagamento do resgate antecipado,

7.19.1 Quando o resgate antecipado ocorrer com relagdio as Debéntures da Primeira

7.20

1.21

1.22

Série que estiverem custodiadas eletronicamente no CETIP, o resgate
antecipado seguird os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados pela
CETIP.

Resgate Antecipade Facultative das Debéntures da Segunda Série. A
Companhia ndo poderd, voluntariamente, realizar o resgate antecipado de
qualquer das Debéntures da Segunda Série.

Amortizagdo Antecipada Facultativa. A Companhia ndo podera,
voluntariamente, realizar a amortizagdo antecipada de qualquer das
Debéntures.

Aquisicdo Facultativa das Debéntures da Primeira Série. A Companhia
poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures da Primeira Série, desde que
observe o disposto no artigo 55, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acles, nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476 e na regulamentagio
aplicavel da CVM. As Debéntures da Primeira Série adquiridas pela
Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures da
Primeira Série adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria
nos termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
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7.23

7.24

7.25

1.26

mesma Remuneragio da Primeira Série aplicavel as demais Debéntures da
Primeira Série,

Aquisicdo Facultativa das Debéntures da Segunda Série. A Companhia e/ou
suas partes relacionadas poderdo, a qualquer tempo ap6s o decurso do prazo
de 2(dois) anos contados da Data de Emissdo, ou seja, a parti- de
16 de outubro de 2018 (inclusive), nos termos do artigo 1°, pardgrafoc 17
inciso II, combinado com o artigo 2°, parégrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de.
tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termis-da
Lei 12.431, da regulamentagio do CMN ou de outra legislagio ou
regulamentagéo aplicdvel, adquirir Debéntures da Segunda Série em
circulagiio, desde que, conforme aplicével, observem o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, nos artigos 13 e 15 da
Instrugdo CVM 476 e na regulamentagio apliciavel da CVM e do CMN. As
Debéntures adquiridas pela Companhia poderio, a critério da Companhia, ser
canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em
conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II, combinado
com o artigo 2°, pardgrafo 1°, da Lei 12,431, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clusula, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus 4 mesma Remuneragio da Segunda
Série aplicivel as demais Debéntures da Segunda Série em circulagiio.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior 4 respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes is Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia e/ou pela Garantidora,
nos termos desta Escritura de Emiss3o, serfio realizados (i) pela Companhia,
conforme (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) os procedimentos adotados
pelo Escriturador, para as Debéntures que nfo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP; ou (i) pela Garantidora, por meio do
Escriturador, ou na sede da Garantidora, conforme o caso.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente,
se a data do vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente
bancario no local de pagamento das Debéntures, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipdtese em que
somente haverd prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com dia
que ndo seja um Dia Util (conforme abaixo definido). Para os fins desta
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Escritura de Emissdo, "Dia Util" significa qualquer dia, excegdo feita aos
sabados, domingos e feriados declarados nacionais.

1.27  Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia e pela Garantidora aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da-
Atualizagdo Monetiria da Segunda Série e da Remuneragio, confornic
caso, calculada pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, sobre todos ¢ quaisquer valores em atraso, incidirdo,.
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) a0 més ou fracdo de
més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria, de natureza ndo compensatoria,
de 2% (dois por cento) ("Encargos Moratérios").

128 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em qualquer
comunicagio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe daré o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

7.29 Imunidade ou Isengdo Tributdria das Debéntures da Primeira Série. Caso
qualquer Debenturista da Primeira Série tenha imunidade ou isengdo
tributédria, este deverd encaminhar ao Banco Liguidante ou ao Escriturador,
conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures da Primeira
Série, documentacdo comprobatéria da referida imunidade ou isengio
tributéria, sob pena de ter descontados de seus pagamentos os valores devidos
nos termos da legislagdo tributdria em vigor.

7.30  Imunidade ou Isengdo Tributdria das Debéntures da Segunda Série. As

Debéntures da Segunda Série gozam do tratamento tributrio previsto no
artigo 2° da Lei 12.431, ¢, consequentemente, também gozam do tratamento

tributério previsto no artigo 1° da Lei 12.431.

7.30.1 Caso qualquer Debenturista da Segunda Série tenha imunidade ou isengdo
tributdria diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar
ao Banco Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo
de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures da Segunda Série, documentagio comprobatéria da
referida imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontados de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributiria em vigor.
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731 Rebaixamento da classificacdo de risco (rating). Se, a qualquer momento

durante a vigéncia das Debéntures, a classificagdo de risco das Debéntures
estiver em 2 (dois) ou mais niveis (nofches) abaixo do equivalents 4
classificagdo de risco soberano atribuido a Reptiblica Federativa do Brasii
pela Agéncia de Rating, o Agente Fiducidrio deverd em até 2 (dois) Dias
Uteis da data em que tomar conhecimento do rebaixamento da classificagao
de risco das Debéntures abaixo do limite permitido nesta Cliusula, convocar,

na forma da Cldusula 10.1 abaixo, assembleia geral de Debenturistas da:

Primeira Série e assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série, para
que estes deliberarem, obedecido o quérum da Cléusula 10.4 abaixo, sobre as
alternativas e os prazos de recomposi¢do e/ou substitui¢do deste parimetro,
sendo que:

1. no caso das Debéntures da Primeira Série, caso em tal assembleia ndo
haja acordo entre a Companhia, a Garantidora e os Debenturistas da
Primeira Série, a Companhia deverd realizar, no prazo de até 10 (dez)
dias corridos contados do encerramento da assembleia, o resgate
antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das
Debéntures da Primeira Série, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures da Primeira Série, mediante o pagamento do saldo devedor
do Valor Nominal Unitdric das Debéntures da Primeira Série,
acrescido da Remuneragdo da Primeira Série, calculada pro rara
temporis desde a Data de Integralizagio ou a data de pagamento de
Remuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, sem o pagamento de qualquer
prémio, sob pena de vencimento antecipado das Debéntures da
Primeira Série.

II.  no caso das Debéntures da Segunda Série, caso em tal assembleia ndo
haja acordo entre 2 Companhia, a Garantidora e os Debenturistas da
Segunda Série, a Companhia deverd, desde que legalmente permitido,
nos termos das disposigbes legais e regulamentares aplicdveis,
inclusive da Lei 12.431 e da regulamentacio do CMN, realizar, no

prazo de até 10 (dez) dias corridos contados do encerramento da
assembleia, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate

parcial) das Debéntures da Segunda Série, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures da Segunda Série, mediante o
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da Segunda Série, acrescido da Atalizagdo Monetdria da
Segunda Série ¢ da Remuneragio da Segunda Série, calculada pro rata
temporis desde a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de
Remuneragio da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, sem o pagamento de qualquer
prémio, Nio sendo legalmente permitido o resgate antecipado das
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Debéntures da Segunda Série, 0 ndo atendimento, pela Companhia, ao

que for determinado pelos Debenturistas na assembleia, acarreiard. o
vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série. a3

732 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nesta Clausula 7.32, o Agente
Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas as obrigazdes
decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Companpia-
¢ pela Garantidora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das.
Debéntures, acrescido da Atwalizacio Monetiria da Segunda Série e do
Remuneragdo, conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneracio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo,
quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na ocorréncia de qualquer dos
eventos previstos nas Cldusulas 7.32.1 abaixo e 7.32.2 abaixo (cada evento,

um "Evento de Inadimplemento").

7.32.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
automdtico das obrigagdes decorrentes das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudieial:

L. descumprimento, pela Companhia ¢/ou pela Garantidora, de qualquer
obrigacéio pecunidria perante os Debenturistas, prevista nesta Escritura
de Emissdo, nfo sanado em 1 (um) Dia Util contado da data de
madimpléncia;

II. (1) pedido de recuperagdo judicial formulado pela Companhia e/ou pela
Garantidora, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente; (ii) pedido de
autofaléncia formulado pela Companhia e/ou pela Garantidora: (1ii)
decretagdo de faléncia da Companhia e/ou da Garantidora: (iv)
propositura de plano de recuperagéio extrajudicial pela Companhia e/ou
pela Garantidora a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo
Judicial do referido plano; (v) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Companhia e/ou da Garantidora nio elidido
através do depésito judicial e/ou nio contesta pela Companhia c/ou
pela Garantidora dentro do prazo legal; (vi) liquidagio ou dissolugido
da Companhia e/ou da Garantidora; ou (vii) se a Companhia e/ou a
Garantidora, por qualquer motivo, encerrar suas atividades;

ML declaragdo de vencimento antecipado de quaisquer dividas financeiras
ou de mercado de capitais, local ou internacional, em valor, individual
ou agregado, igual ou superior 2 R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais) da Companhia, ou a R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais) da Garantidora, ou seu valor equivalente em outra moeda:
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IV.  transformago do tipo societirio da Companhia, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

V. propositura de processo ou procedimento administrativo, judiciai ou
arbitral por parte da Companhia, por parte da Garantidora ou de
quaisquer sociedades controladas pela Companhia ou pela Garantidora
com o objetivo de questionar, no todo ou em parte, os documesiice o
qualquer condigdo pactuados no dmbito da Emissio;

VL. cisfio, fusdo, incorporagdo, incorporagio de agbes ou qualquer rorma
de reorganizagdo societéria da Companhia e/ou da Garantidora, exceto
quando:

(a)  realizada dentro do Grupo Econdmico (sendo que para fins
desta Escritura de Emissdio, "Grupo Econémico" significa
quaisquer empresas cujo Controle (conforme abaixo definido)
seja detido pela Companhia ou pela Garantidora) e envolver
exclusivamente sociedades controladas direta ou indiretamente
pela Companhia e/ou pela Garantidora, ainda que através de
bloco de Controle; ou

(b)  quando previamente aprovadas pelos Debenturistas, que
representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
circulagdo, reunidos em assembleia geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

VIL  alteragdo ou transferéncia do Controle direto ou indireto da Companhia
e/ou da Garantidora, exceto (a) se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntres em circulagdo, ou (b) exclusivamente com relagio a
Companhia, se a Garantidora mantiver o Controle indireto da
Companhia; ou

VIIL. transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessio a
terceiros, pela Companhia e/ou pela Garantidora, das obrigagdes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, conforme aplicavel, sem prévia
autorizacio dos Debenturistas que representem no minimo 90%
(noventa por cento) das Debéntures em circulagdo reunidos em
assembleia geral de Debenturistas,

7.32.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
das obrigagSes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 7.32.3 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer
dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

L declaragio de vencimento antecipado, pela Companhia e/ou pela
Garantidora, de quaisquer obrigagdes pecunidrias ou conversiveis em
pecunidrias (que nfo as previstas no inciso III da Cldusula 7.32.1
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acima), em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para a Companhiz, ou a
R5100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para a Garantidora, ou vatnf
equivalente em outras moedas;

inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Garantidora, de quaiequer
obrigagdes nfio pecunidrias, em dividas financeiras ou de mercado de
capitais, local ou internacional, cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para
a Companhia, ou a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para a
Garantidora, ou valor equivalente em outras moedas, exceto se:

(a) sanado no prazo de cura especifico do referido contrato, caso
haja, ou

(b)  sanado no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis da data em que
tal obrigagio tornou-se inadimplida; ou

(¢) tenha seus efeitos comprovadamente suspensos, prorrogados
e/ou renunciado;

protesto(s) de titulos cujo valor, individual ou agregado, ndo pago scja
igual ou ultrapasse R350.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para
a Companhia ou R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para a
Garantidora, salvo se, no prazo méximo de 15 (quinze) Dias Uteis
contados da ciéncia do(s) referido(s) protesto(s), tiver sido
comprovado ao Agente Fiducidrio que (i) os valores objeto do(s)
protesto(s) foi(ram) devidamente pagos; (ii) forem prestadas e aceitas
garantias em juizo; ou ainda (iil) o(s) protesto(s) foi(ram) (iii.a)
efetuado(s) por emro ou ma-fé¢ de terceiros; (iii.b) foi(ram)
cancelado(s); ou (iii.c) foi(ram) suspenso(s);

inadimplemento, pela Companhia e ou pela Garantidora, de qualquer
obrigagio ndo pecunidria a que esteja sujeita no dmbito da Emissdo,
como e quando tais obrigagdes tornarem-se exigiveis, niio regularizado
em um periodo maximo de 10 (dez) Dias Uteis, a contar da data do
descumprimento de referida obrigagio pela Companhia e/ou pela
Garantidora, conforme o caso, ou no seu respectivo prazo de cura, se
previsto;

redugdo significativa na participagio aciondria direta da Companhia
e/ou da Garantidora em qualquer de suas respectivas Controladas
Relevantes (conforme abaixo definido), presumindo-se como
significativa aquela redugio que importe em diminui¢do da ordem de
10% (dez por cento) do capital social, por espécie ou classe, de
qualquer das Controladas Relevantes;
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VI

VIL

VIIL

XL

XIL

XIIL

XIV.

alteragio no objeto social da Companhia que descaracterize as
atividades da Companhia;

resgate ou amortizaghio de agdes de emissdo da Companhia e‘ou da
Garantidora, realizagdo de qualquer pagamento de dividendos ou urns
sobre capital proprio pela Companhia efou pela  Garantidora,
ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por sAgcs=s,
ou de qualquer outra distribuigfio de lucros prevista estatutariamente
caso a Companhia efou a Garantidora esteja em mora com o
pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria referente 4 Emisséo;

ndo cumprimento de qualquer decisdo irrecorrivel ou sentenga judicial
transitada em julgado ou sentenga arbitral definitiva contra a
Companhia e/ou contra a Garantidora em valor individual ou agregado
igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para
Companhia ¢ a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para a
Garantidora, ou seu equivalente em outras moedas;

existéncia de sentenca condenatria transitada em julgado em razio da
pratica de atos, pela Companhia, pela Garantidora ou por seus
respectivos administradores, no exercicio de suas funcdes, que
importem em discriminagdo de raga ou género, trabalho infantil ou
trabalho escravo;

existéncia de sentenga condenatéria transitada em julgado em razio da
pratica de atos, pela Companhia ou pela Garantidora, que importem em
crime contra o meio ambiente, exceto, se imposta reparagio i
Companhia ou a Garantidora, conforme o caso, esta a estiver
cumprindo nos exatos termos, condigdes e prazos estipulados na
sentenca;

provarem-se falsas quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas
pela Companhia ou pela Garantidora nesta Escritura de Emissdo e nos
demais documentos da Oferta;

revelarem-se incorretas quaisquer das declaragdes ou garantias
prestadas pela Companhia ou pela Garantidora nesta Escritura de
Emissio e nos demais documentos da Oferta, conforme aplicdvel,
desde que ndo tenha sido sanado de forma satisfatéria aos
Debenturistas em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento de
notificagdo a ser enviada para Companhia ou para Garantidora;

caso quaisquer documentos referentes & Emissfio forem revogados,
rescindidos, se tornarem nulos ou deixarem de estar em pleno efeito ¢

vigor ou deixarem de ser exequiveis;

se ndo forem renovadas ou forem canceladas, revogadas ou suspensas
as autorizagdes, concessdes, alvaras e licengas materialmente relevante
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ao regular exercicio das respectivas atividades da Companhia ou da
Garantidora;

XV. se quaisquer obrigagdes pecunidrias assumidas pela Companhia na
Escritura deixarem de constituir obrigagdes diretas, incondicionais e
ndo subordinadas e/ou de gozar de prioridade, no minimo pari passu;
com relagdo a todas as demais obrigagdes pecunidrias da mesmra
espécie que vierem a ser realizadas; ou

XVI. ndo observincia, pela Garantidora, por 2 (dois) trimestres consecutivos
c/ou 3 (trés) trimestres alternados, dos seguintes indices financeiros,
com base nos demonstrativos financeiros auditados consolidados da
Garantidora, a serem apurados ao final de cada trimestre fiscal, sendo a
primeira apuragdo referente ao trimestre findo em 31 dezembro de

2016:

(a) Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 4,00 (quatro
inteiros); e

(b)  EBITDA/Resultado Financeiro igual ou superior a 2,00 (dois
inteiros).

7.32.3 Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 7.32.2 acima, o Agente Fiducidrio devera, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do respectivo evento,
convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar acerca da nio
declaragdio do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocagiio previsto na Clausula 10.1 abaixo.

1.323:1. A assembleia geral de Debenturistas a que se refere a Cldusula 7.32.3
acima somente poderd determinar que o Agente Fiducidrio ndo declare o
vencimento antecipado das Debéntures por deliberagio de Debenturistas
detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo.

7.32.3.2. Na hipétese de ndo instalagdo em segunda convocagio da assembleia
geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 7.32.3 acima, por auséncia do
Quérum de Instalagio (conforme definido abaixo), nos termos da Clausula
10.2 abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar imediatamente o

vencimento antecipado das Debéntures.

7.32.4 Observados os respectivos prazos de cura aplicdveis, na ocorréncia de
qualquer Evento de Inadimplemento automatico indicado na Cldusula 7.32.1
acima, ou na hipétese da assembleia geral de Debenturistas prevista na
Clausula 7.32.3 acima deliberar pela declaragio do vencimento antecipado
das Debéntures, ou caso referida assembleia geral de Debenturistas nédo seja
instalada em segunda convocagdo, conforme Clausula 7.32.3.2 acima, o©
Agente Fiducidrio deverd exigir o pagamento, pela Companhia, no prazo de
até 2 (dois) Ihas Uteis contados do recebimento do aviso, que devera conter
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as ‘rcs_pcw:tivas instrugbes para pagamento, do saldo do Valor Nominal
Unitdrio, acrescido da Atualizagio Monctaria da Segunda Séric e da
Rcmuncra-;lﬁu, conforme o caso, calculados pro rata temporis, desde a Da‘a
de Integralizagdo ou a data de pagamento da Remuneragio imediataiicine
anterior, conforme o caso, até¢ a data do seu efetivo pagamento, e dema's
encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissio,

1.32.5 Para os fins desta Escritura de Fmissio:

I "Controladas Relevantes" significam as sociedades controladas pela
Companhia ou pela Garantidora que representem 10% (dez por cento)
ou mais da receita bruta consolidada da Companhia ou da Garantidora,
conforme o caso;

IL "Controle” (e suas varidveis) significa o poder de controlar
determinada sociedade (a) isoladamente, por ser titular de direitos de
voto que lhe assegurem, de modo permanente, preponderncia nas
deliberagdes sociais e o poder de eleger a maioria dos administradores,
ou (b) por participar do bloco de controle regulado por acordo de
acionistas ou socios;

HI.  "Divida Liquida" significa a soma algébrica dos empréstimos,
financiamentos, instrumentos de mercado de capital local e
internacional e do saldo dos derivativos da Garantidora, menos as
disponibilidades em caixa e aplicagdes financeiras, incluindo as
aplicagdes dadas em garantia aos financiamentos e titulos e valores
mobilidrios:

IV. "EBITDA" (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and
Amortization) significa o lucro da Garantidora antes de Resultado
Financeiro, tributos, amortizagdo e deprecia¢iio ao longo dos tltimos
12 (doze) meses acrescidos dos ajustes dos ativos e passivos
regulatorios (positivos e negativos no resultado) conforme as regras
regulatorias determinadas; e

V.  "Resultado Financeiro" significa a diferenga entre receitas financeiras
e despesas financeiras da Garantidora ao longo dos ultimos 12 (doze)
meses, das quais deverdo ser excluidos, para efeito da apuragio dos
compromissos financeiros, os juros sobre capital proprio. O Resultado
Financeiro sera apurado em médulo se for negativo e, ser for posirivo,
serd considerado 1 (um).

7.33  Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOEBA e no jornal "Valor Econfmico”,
sempre imediatamente apos a realizagfio ou ocorréncia do ato a ser divulgado.
A Companhia poderd alterar o jornal acima por outro jornal de grande
circulagio e de edigio nacional que seja adotado para suas publicagdes f/
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societarias, mediante comunicagio por escrito a0 Agente Fiduciario ¢ 2
publicagdio, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DA GARANTIDORA

A Companhia e a Garantidora, de forma solidaria, estdo adiciﬂnalm:nt_e;

obrigadas a:

I exclusivamente com relagdo a Companhia, fornecer ao Agenie
Fiduciario:

(a)

(b)

(c)

(d)

no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento de
cada exercicio social, ou em até 10 (dez) dias contados das
respectivas datas de divulgagfio, 0 que OCOITEr primeiro, copia
de suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao
respectivo  exercicio social, acompanhadas do parecer dos
auditores independentes, bem como declaraciio do Diretor de
Relacdes com Investidores (ou seus procuradores), na forma do
seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem vélidas as
disposigbes contidas na Escritura de Emissdo; (b) ndo
ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento antecipado
e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Companhia
perante os Debenturistas € 0 Agente Fiduciario; e (¢) que néo
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social;

em até 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimestre
de seu exercicio social, copia de suas informacdes financeiras
trimestrais, quando aplicavel, com revisdo limitada nos termos
das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com 08 principios contibeis geralmente
aceitos no Brasil, incluindo a Instrugio CVM n° 247, de 27 de
margo de 1996, conforme alterada ("Instrugio CVM 247"), ¢
demais normas de consolidagao emitidas pela CVM e aplicdveils
4 Companbhia;

copia das informagdes periddicas ¢ eventuais exigidas pelas
normas editadas pela CVM, inclusive a Instrugdo CVM n°® 480,
de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada ("Instrucao CVM
480™), nos prazos ali previstos;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscrigdo na JUCEBA e registro ou averbagao
perante os cartorios de registro de titulos e documentos a que se
refere a Clausula 2.1, inciso II, alinea (b) acima, uma cOpia
certificada pela JUCEBA ¢ 05 originais registrados pelos
cartérios de registro de titulos & documentos desta Escritura de
Emissio e de seus aditamentos;
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IL.

0 organograma do grupo societirio da Companhia, os dados
financeiros e os atos societirios necessarios 4 realizacZo do
relatério mencionado na alinea (n) da Clausula 9.5.1 abaixo e
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, em até 30
(trinta) dias antes do encerramento do prazo pera
disponibilizagdo do referido relatério na CVM. O organogiaina
do grupo societdrio da Companhia devera conter controladores,
controladas, sociedades sob controle comum ¢ coligadas da
Companhia e integrantes do seu bloco de controle na data de
encerramento de cada exercicio social;

exclusivamente com relagio & Garantidora, fornecer ao Agente
Fiduciério:

(a)

(b)

no prazo méximo de 90 (noventa) dias apés o encerramento de
cada exercicio social, ou em até 10 (dez) dias contados das
respectivas datas de divulgagdio, o que ocorrer primeiro, (i)
copia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao
respectivo exercicio social, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes, bem como declaragio do Diretor de
Relagdes com Investidores (ou seus procuradores), na forma do
seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem validas as
disposigies contidas na Escritura de Emissdo; (b) ndo
ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado
¢ inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Garantidora
perante os Debenturistas e o Agente Fiducidrio; (c) que ndo
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social; e (d)
que possul patrimdnio suficiente para quitar as obrigagdes
objeto da Fianga, (ii) memdria de cilculo compreendendo todas
as rubricas necessarias para a obten¢do dos indices financeiros
estabelecidos no inciso XVI da Cldusula 7.32.2 acima, a ser
realizado pela Garantidora com base em suas demonstragdes
financeiras auditadas, sob pena de impossibilidade de

acompanhamento dos indices financeiros pelo Agente
Fiducidrio, podendo este solicitar & Garantidora todos os

eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

em até 45 (quarenta ¢ cinco) dias do término de cada trimestre
de seu exercicio social, (i) copia de suas informagdes
financeiras trimestrais, quando aplicdvel, com revisdo limitada
nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo
trimestre, preparadas de acordo com os principios contébeis
geralmente aceitos no Brasil, incluindo a Instrugdo CVM 247, ¢
demais normas de consolidagdo emitidas pela CVM e aplicaveis
a Garantidora, (ii) memdria de cdlculo compreendendo todas as
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rubricas necessérias para a obtengdo dos indices financciros
estabelecidos no inciso XVI da Clausula 7.32.2 acima, a Ser
realizado pela Garantidora com base em suas informagdes
trimestrais revisadas, sob pena de impossibilidade e
acompanhamento dos indices financeiros pelo Agente
Fiducidrio, podendo este solicitar & Garantidora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

os Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de
assembleias que envolvam dirctamente 0S interesses dos
Debenturistas em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem
divulgados ao mercado;

em até 7 (sete) Dias Uteis contados do recebimento de
solicitagdo, qualquer informagdo relevante com relagdo as
Debéntures que lhe venha a ser solicitada, de maneira razoavel,
por escrito, pelo Agente Fiduciério, a fim de que est¢ possa
cumprir as suas obrigagdes nos [Ermos desta Escritura de
Emissdo e da Instrugio da CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada ("Instrucio CVM 28");

em até 1 (um) Dia Util apés a sua publicagdo, qualquer fato
relevante, divulgado nos 1ermos da Instrugdo da CVM n° 358,
de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrugdo CVM
358");

informagdes sobre © descumprimento de qualquer cldusula,
termos ou condigdes desta Escritura de Emissdo, no todo ou em
parte, perante 0s titulares das Debéntures, bem como sobre a
ocorréncia de qualquer evento ou situacdio que (a) possam afetar
negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada
o cumprimento, pela Companhia e ou pela Garantidora, de suas
obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo ¢ das
Debéntures; ou (b) faga com que as demonstragdes financeiras
da Companhia efou as demonstragdes financeiras da
Garantidora ndo mais reflitam a real condigdio financeira da
Companhia e/ou da Garantidora, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento do
respectivo descumprimento, evento ou situacdo;

informagdes sobre alteragdes estatutdrias ocorridas que possam
impactar qualquer direito dos Debenturistas da presente
Emissido de Debéntures dentro de, no maximo, 7 (sete) Dias
Uteis apés as referidas alteragdes;
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IV,

VL

VIL

VIIL

IX.

XL

XL

f:nviar ¢ CETIP, 8 ANBIMA efou 2 CVM os documentas e
informagdes que venham a ser exigidos por qualquer destas entidades,
no prazo solicitado;

atender, de forma eficiente, 4s solicitacdes legitimas dos Debenturisfas

e do Agente Fiducidrio;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao
registro das Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros
de acordo com as préticas contdbeis adotadas na Repuiblica Federativa
do Brasil;

preparar ¢ proceder & adequada publicidade dos seus dados
econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei das Sociedades
por A¢Ses e/ou demais regulamentagdes aplicdveis;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos
termos da regulamentagfio aplicdvel, e, bem assim, formecer aos
Debenturistas, quando assim solicitado, as demonstragdes financeiras
publicadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdes;

convocar, nos termos da Cldusula 10.1 abaixo, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione as Debéntures, caso o Agente Fiducidrio
deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas ndo o faga;

exceto com relagdo a leis, regras, regulamentos ou ordens que estejam
sendo questionados de boa-fé pela Companhia e pela Garantidora, na
esfera judicial ou administrativa, cumprir, em qualquer jurisdigiio na
qual realize negocios ou possua ativos, todas as leis, regras,
regulamentos e ordens aplicdveis, cujo nfio cumprimento afete
adversamente a sua capacidade de cumprir as obrigages previstas
nesta Escritura de Emissio ou de manter o regular exercicio de suas
atividades;

cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM ¢ da CETIP,
com o envio de documentos, prestando, ainda, as informacgdes que lhe

forem solicitadas;

cumprir as leis e regulamentos, nacionais e estrangeiros, conforme
aplicaveis, contra pritica de corrupgio e atos lesivos a administragéio
publica ou ao patrimdnio publico nacional, incluindo, sem limitagdo, a
Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013 ("Leis Anticorrupgio"),
devendo (i) manter politicas e procedimentos internos que assegurem
integral cumprimento das Leis Anticorrupgio; (ii) abster-se de praticar
atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva 4 administragdo piiblica,
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XIV.

XVL

XVIL

nacional e estrangeira, conforme aplicdvel, no interesse ou‘paré:
beneficio, exclusivo ou ndo, da Companhia, da Garantidora e/ou-de
suas respectivas afiliadas; e (iii) informar, imediatamente, por esLIito,
a0 Agente Fiducidrio, detalhes de qualquer violagdo &s. Leis
Anticorrup¢io; -

em até 5 (cinco) Dias Uteis, comunicar, por escrito, ao Agente
Fiduciério, detalhes de qualquer violagio relativa as Obrigagbes
Anticorrupcio (definidas na Clausula 11.1, alinea (p) abaixo) que
eventualmente venha a ocorrer pela Companhia, pela Garantidora e/ou
por qualquer sociedade do seu Grupo Econémico ec/ou pelos
respectivos Representantes (conforme definidos na Cldusula 11.1,
alinea (n) abaixo);

assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta ndo sejam
empregados em (i) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento
ou outra espécie de vantagem indevido a funcionério, empregado ou
agente piiblico, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos, em
4mbito nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas relacionadas,
(i) pagamentos que possam ser considerados como propina,
sbatimento ilicito, remuneracdo ilicita, suborno, trafico de influéncia
ou atos de corrupgdo em geral em relagio a autoridades publicas
nacionais e estrangeiras, ¢ (iii) qualquer outro ato que possa Ser
considerado lesivo @ administragio piblica nos termos da Leis
Anticorrupgio;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures
¢ desde que haja Debéntures em circulagdo, as declaragdes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no que for aplicavel;

cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissio, inclusive no que tange & destinagdo dos recursos obtidos por
meio da Emissdo nos termos da Clausula 4.1 acima;

XVIILcumprir rigorosamente a legislagio ambiental e trabalhista em vigor,

XIX.

adotando as medidas e acBes preventivas e reparatorias, destinadas a
evitar ¢ corrigit eventuais danos ao meio ambiente & a S€US

trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social
e, ainda, proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
econmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagdes dos orgdos municipais, estaduais e federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social e ndo praticar qualquer
ato em desacordo com seu estatuto social e/ou com esta Escritura de
Emissdo;
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XX

XXIL

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria externa, »nor
auditor independente registrado na CVM;,

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pégina ria

rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do

encerramento do exercicio social;

obter, observar os termos de, ¢ praticar todos os atos necessarios para
manter em pleno vigor, todas as autorizagdes, aprovagdes, licengas,
concessdes e consentimentos exigidos nos termos da legislagdo e
regulamentacdo brasileiras para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Companhia e pela Garantidora, conforme
aplicdveis, e necessérias para permitir o cumprimento, pela Companhia
e pela Garantidora, das obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissiio, ou para assegurar a legalidade, validade e exequibilidade
dessas obrigagdes, em especial a Fianca;

XXIILrecolher, tempestivamente, quaisquer tributos, encargos e/ou tarifas

XXIV.

XXV.

que incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam
atribuidos @ Companhia;

contratar e manter contratados, s suas expensas, durante todo o
prazo de vigéncia das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes
as obrigaces previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo: (i) o
Agente Fiducidrio; (ii) o Banco Liquidante; (iii) o Escriturador; e (iv)
os sistemas de distribuicdo e negociagio das Debéntures nos mercados
primério e secundério;

contratar a Agéncia de Rating para atribuir classificagdo de risco na
modalidade rating 4s Debéntures, obrigando-se a: (i) manter a Agéncia
de Rating contratada durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures
para que esta divulgue relatério de classificagdo de risco (rating) das
Debéntures com periodicidade, no minimo, anual, tendo como base 0
filtimo relatério divulgado, ¢ mantenha atualizada, enquanto houver
Debéntures em circulacio, a classificagfio de risco (rating) que venha a
ser atribuida as Debéntures; (ii) enviar o relatério ou simula de
classificagiio de risco (rating) das Debéntures e suas respectivas
atualizacdes em até 5 (cinco) Dias Uteis para o Agente Fiducidrio; (iii)
comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre
qualquer alteragio da classificacio de risco (rating) atribuida as
Debéntures; e (iv) caso seja necessaria a substituicdo da Agéncia de
Rating, por qualquer dos motivos expostos na Clausula 7.9 acima, o
procedimento de substituicio deverd seguir o previsto na referida
clausula;

32

Lo e

T
2

2 .

SELT

I!/.
¢

S



XXVIL arcar com todos os custos decorrentes (1) da distribuigdio aas
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registxo na
CETIP, (ii) de registro e de publicagdo dos atos necessdrios 4 Emiss&o,
tais como esta Escritura de Emissfio, seus eventuais aditamentos 2 03
atos societirios da Companhia ¢ da Garantidora, e (ii1) das despesas
com a contratagdo do Agente Fidueidrio, do Banco Liquidante & dn
Escriturador:

XXVIL manter as Debéntures depositadas para negociagéio junto ao
CETIP21 durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures;

XXVIIL efetuar o pagamento das despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario, em conformidade com o disposto na Cldusula 9.7 abaixo;

XXIX. nos termos dos incisos III e IV, do pardgrafo finico, do artigo 5°
da Portaria n.® 237, de 9 de junho de 2016, do Ministério de Minas ¢
Energia, (i) destacar no comunicado de encerramento da Oferta ¢ no
material de divulgag@io da Oferta, o niimero e a data de publica¢do da
Portaria do Ministério de Minas e Energia que aprova os Projetos de
Investimento ¢ o compromisso de alocar os recursos obtidos com as
Debéntures da Segunda Série nos Projetos de Investimento; e (ii)
manter a documentagio relativa a utilizagdo dos recursos captados, até
5 (cinco) anos apés o vencimento das Debéntures, para consulta e
fiscalizagio pelos Orgdos de Controle e Receita Federal do Brasil; e

XXX. exclusivamente com relagiio & Companhia, sem prejuizo das demais
obriga¢Bes previstas acima ou de outras obrigagbes expressamente
previstas na regulamentacdio em vigor e nesta Escritura de Emissdo,
nos termos do artigo 17 da Instrugiio CVM 476:

(a) preparar as demonstragdes [financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Acgdes e com as regras emitidas
pela CVM;

(b) submeter as demonsiragbes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

(¢) mo prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar
4 CETIP as demonstracles financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de
divulgagdo, manter os documentos mencionados na alinea (c)
acima em sua pagina na Internet;
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8.1.1

9.1
9.1.1

9.2.1

(¢)  observar as disposigdes da Instrupdo da CVM n® 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrugiio CVM 358"), no
que se refere ao dever de sigilo e s vedagdes & negociagic;

(f)  divulgar, em sua pégina na Intemnet, a ocorréncia de quaigrer
ato ou fato relevante, conforme definido no artigo 2° da
Instrugio CVM 358, comunicando imediatamente 20 Agente
Fiduciario, ao Coordenador Lider ¢ 4 CETIF; ¢

(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela
CETIP.

A Companhia obriga-se, neste ato, a cuidar para que as operacdes que venha
a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas praticas de
mercado, com plena e perfeita observincia das normas aplicavels 4 matéria.

AGENTE FIDUCIARIO

Nomeagdo.

A Companhia constitui ¢ nomcia como agente fiducidrio dos Debenturisias
desta Emissio a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, acima qualificada, a qual, neste ato ¢ pela melhor forma de
direito, aceita @ nomeagio para, nos 1Ermos da lei e desta Escritura de
Emissfio, representar a comunhdo dos Debenturistas.

Declaragdo.
O Agente Fiducidrio declara, neste ato, sob as penas da lei:

(a)  que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissio, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes,
falhas, ou defeitos de que tenha tido conhecimento;

(b)  ndo ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66
da Lei das Sociedades por A¢des e o artigo 10 da Instrugéo CVM 28,
para exercer a fungdo que lhe € conferida;

(c) aceitar a fun¢io que lhe é conferida, assumindo integralmente 0s
deveres e amribuigdes previstos na legislagio especifica e nesta
Escritura de Emissao;

(d) aceitar inlegralmente a preseate Escritura de Emissdo, todas as suas
clausulas e condicdes;

(¢) ndo ter nenhuma ligagdo com a Companhia e/o a Garantidora que ©
impega de exercer suas fungdes;

(f)  estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco
Central do Brasil e da regulamentagio emanada da CVM;
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(g)

(h)

(i)

i)

®

(1

{m)

(n)

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio ¢ a
cumprir com suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfertos
todos os requisitos legais e estatutirios necessarios para tanto;

nic se encontrar em nenhuma das siuagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM 28: '

ser instituicdo financeira devidamente organizada, constitujda - e
existente de acordo com as leis brasileiras;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiducidrio, nos termos da regulamentagio aplicdvel vigente;

que esta Escritura de Emissio constitui uma obrigacdo legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com o5
seus termos e condighes;

& pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem
poderes bastantes para tanto;

que a celebragdo desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciério:

que, na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciario
identificou que presta servicos de agente fiducirio na (i) 4* (quarta)
emissdo de debéntures ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografiria, com garantia fidejusséria, em trés séries, para
distribui¢do piiblica, da Termopernambuco S.A. ("4 Emissdio da
Termope"), com data de emissdo em 15 de dezembro de 2013, em que
foram emitidas 12.450 (doze mil, quatrocentas e cinquenta) debéntures
para a 1" série, 55.550 (cinquenta e cinco mil, quinhentas e cinquenta)
debéntures para a 2° série ¢ 12.000 (doze mil) debénture para a 3* série,
totalizando 80.000 (oitenta mil) debéntures na data de emissio, no
valor de R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), com data de
vencimento em 15 de dezembro de 2017 para as debéntures da 1* série,
em 15 de dezembro de 2019 para as debéntures da 2* séric ¢ 15 de
dezembro de 2021 para as debéntures da 3* série. Até a presente data
nfio foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizacdo,
conversdo, repactuagdo e/ou inadimplemento. Na data da emissio, as
debéntures da 4* Emissfio da Termope sdo garantidas por garantia
fidejussoria prestada pela Garantidora, conforme previsto na escritura
de emissdo; (ii) 5* (quinta) emissfio de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie quirografiria, com garantia
fidejusséria, em série Unica, para distribuigiio publica, com esforcos
restritos de distribuigdo, da Companhia Energética do Rio Grande do
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(0)

Norte — COSERN ("3* Emissdo da COSERN"), com data de emissic -
em 30 de margo de 2016, em que foram emitidas 100 (cem) debénturcs
na data de emissdo, no valor de R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), com data de vencimenio em 30 de margo de 2018. Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado,
amortizagdo, conversdo, repactuacdo e/ou inadimplemento. Na data da
emissdo, as debéntures da 5" Emiss@o da COSERN s#o garantidas por
garantia fidejusséria prestada pela Garantidora, conforme previsto na
escritura de emissdo; (iii) 6" (sexta) emissdo de debéntures simples,
nio conversiveis em agdes, da espécie quirograféria, com garantia
fidejusséria, em série unica, para distribuigdo piiblica, com esforgos
restritos de distribui¢éio, da Companhia Energética de Pernambuco -
CELPE ("6* Emissio da CELPE"), com data de emissdo em 18 de abril
de 2016, em que foram emitidas 150 (cento e cinquenta) debéntures na
data de emissdio, no valor de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais), com data de vencimento em 18 de abril de 2019, Até
a presente data ndio foi verificado qualquer evento de resgate
antecipado, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e/ou inadimplemento.
Na data da emissiio, as debéntures da 6° Emissio da CELPE sio
garantidas por garantia fidejussdria prestada pela Garantidora,
conforme previsto na escritura de emissdo; e (iv) 8" (oitava) emissfo
de debéntures simples, nfio conversiveis em agbes, da espécie
quirografiria, com garantia fdejusséria, em série tnica, para
distribuigdo piiblica, com esforpos restritos de distribuigdo, da
Companhia ("8 Emissio da Companhia"), com data de emissio em 20
de abril de 2019, em que foram emitidas 25.000 (vinte e cinco mil)
debéntures na data de emissdo, no valor de RS$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais), com data de vencimento em
30 de margo de 2018. Até a presente data nio foi verificade qualquer
evente de resgate antecipado, amortizagdo, conversdo, repactuagio
e/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 8" Emissio
da Companhia sdo garantidas por garantia fidejussoria prestada pela
Garantidora, conforme previsto na escritura de emissfo; e

assegura e assegurard tratamento cquitativo a todos os Debenturistas e
a todos os titulares das debéntures a que se refere a alinea (n) acima.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Esecritura de Emissio ou de eventual aditamento relative 4 sua substituigdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento
ou, caso ainda restem obrigacdes da Companhia nos termos desta Escritura de
Emissdo inadimplidas apés a Data de Vencimento, até que todas as
obrigagBes da Companhia ¢ da Garanlidora nos termos desta Escritura de
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0, em : até a data do
a&t:'?:u, ndo estardo sujeitos & multas o Pe“ﬂhda'ies

recebimento; € o o
50 do Agente Fiducidrio S€Td feito

() O pagamento da Temuneragd o N
) mtgia%ﬁe depbsito na conta correnie 8 S€T indicada por est

momento OpOrNo, servindo © comprovante do depbsito como prova
de quitagao do pagamento.
932 A rcmuneragdo prevista na Clausula 9.3.1 acima serd devida mesmo apds 0

vencimento das Debéntures, Case o Agente Fiduci4rio ainda esteja gxercendo
atividades inerentes a su fungdio em relagdo a Emissdo.

93,3 As parcelas referentes 4 remuneragdo prevista na Cliusula 9.3.] acima serdo
atualizadas, apualmente, pela variaglio acumulada do Indice Geral de Pregos —

Mercado, divulgado pela Fundagao Getalio Vargas NIEPMIFG "
: EAC ) , Ou na
falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice ofidal que vi::r)a suhmijnl]{?

lo, a serem corrigidos anualmente desde a data.do pagamento da primeira

parcela referida na Clausula 9.3.1 acima, até as datay de
; agamcn
parcela subsequents, calculada pro rata n:je ,fﬁ nec ess}ﬂ{,_ pag to de cada

93.4 A remuneragio prevista na Cléusula 9.3.1 aci ¥ndo i
" £ 3.1 acima'ndo inclui
razodveis incorridas pelo Agente Fiducidrio o exercicio de s as dEﬁSPESaS
quais de-_verﬁn ser pagas ou reembolsadas pel Comtpanhia, em conf: oy A%
com o disposto na Clausula 12 abaixo, ¢ comg a Cléusula 9.7 abaixo ——

925 Fm caso de mora no pagamento de qualqu

tia devida em .
desta remuneragdo, os débitos em atraso ficardo, Qecorréncia

tria. sujei prejuizo da atuali
monetdria, sujeitos a multa contratual de 2% (dox’por ceﬁrtu} sn‘lﬁg?la]lzrfgg
-
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9.3.6

93.7

94
9.4.1

94.2

9.4.3

débito, bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficande o
valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetéria pelo IGPM/FGYV,
incidente desde a data da inadimpléncia aié a data do efetivo pagamento,
caleulado pro rata die.

A remuneraglio prevista na Clausula 9.3.1 acima sera acrescida dos seguintes
Impostos: (&) [SS (Impostos sobre Servigos de Qualquer Natureza) ou oufros;
(b) PIS (Contribuigdo ao Programa de Integragio Social); (c) COFINS
(Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social); (d) IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte); (¢) CSLL (Contribui¢io sobre o Lucro
Liquido); ¢ (f) quaisquer outros impostos, que venham a incidir sobre a
remuneragio do Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

A remunera¢do prevista na Clausula 9.3.1 acima cobre os servigos a serem
prestados pela equipe técnica do Agente Fiducidrio, bem como a participagio
do Agente Fiducidrio em assembleias e/ou reunides de Debenturistas.

Substituicdo.

Nas hipéteses de auséncia e impedimentos tempordrios, renincia,
intervengdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer
outro caso de vacincia, serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta)
dias corridos contados do cvento que a determinar, assembleia geral de
Debenturistas para a escolha do nove agente fiducidrio, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia,
por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convocagio nio
ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado,
caberd & Companhia efetuéd-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a
primeira convocagio e § (oito) dias para a segunda convocagdio, sendo certo
que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio.

Caso ocorra a efetiva substitui¢io do Agente Fiduciario, o substituto recebera
a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus
termos e condigdes, salvo se outra for negociada com a Companhia, sendo
que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungfio como agente
fiducidrio.

Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissio, deverd

comunicar imediatamente o fato @ Companhia e aos Debenturistas, mediante
convocacio de assembleia geral de Debenturistas solicitando sua substituigdo.
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9.4.4

945

9.4.6

9.4.7

E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a.
distribui¢io das Debéntures no mercado, proceder 4 substituigio do Agenre
Fiducidrio e 4 indicagio de seu substituto, em assembleis geral® de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

A substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita a
comunicagio prévia 8 CVM e 4 sua manifestacdo acerca do atendimento acs
requisitos previstos no artigo 8° da Instrucdo CVM 28, e eventuais normas
posteriores.

A substituigio do Agente Fiducidrio deveri ser objeto de aditamento i
presente Escritura de Emissdo, que deverd ser arquivada na JUCEBA, no
RTD-BA ¢ no RTD-RJ,

O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas funcdes a partir da data da
presente Escritura de Emissdo ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no
dia da celebragdo do correspondente aditamento a esta Escritura de Emissdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungBes até a sua efetiva
substitui¢cdo ou até o integral cumprimento das obrigagdes da Companhia ¢ da
Garantidora previstas nesta Escritura de Emisslo, conforme aplicivel.

Aplicam-se 2s hipdteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.

Deveres,

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os dircitos ¢ interesses dos Debenturistas, cmpregando no
exercicio da fungdo o cuidado e a diligéneia que toda pessoa ativa e
proba costuma empregar na administragdo de seus proprios bens;

(b)  responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagio vigente;

(c) renunciar & fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidio ou
impedimento;

(d) conservar em boa guarda teda a escrituragiio, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(e)  verificar, no momento de aceitar a funglio, a veracidade das
informag3es contidas nesta Escritura de Emissdio, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

() promover, nos competentes orgdos, caso a Companhia nio o faga, o
registro desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando
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(&)

(h)

)

)

(k)

0

(m)

(n)

as lacunas e rregulanidades porventura neles existentes, sem prejui=o
da ocorréncia do descumprimento de obrigaciio ndo pecuniria pzla
Companhia. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragfo
da Companhia para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos
necessarios; S

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio  das
informagSes obrigatorias pela Companhia e pela Garantidora,
alertando 0s Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

emitir parccer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for o
caso;

verificar a regularidade da constituigio da Fianga, observando a
manuten¢do de sua suficiéncia e excquibilidade, nos termos desta
Escritura de Emissio;

solicitar, quando julgar nccessario para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas perante drgdos ¢ entidades publicas e
oficios de registros publicos, dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Companhia ¢ da Garantidora;

solicitar, quando considerar necessdrio, e desde que permitido pela
legislagdio aplicdvel, auditoria extraordindria na Companhia ¢ na
Garantidora, cujos custos deverdo ser arcados pela Companhia, sendo
que tal solicitagdo deverd ser devidamente justificada & Companhia ou
a Garantidora;

convocar, quando necessério, a assembleia geral de Debenturistas
mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos jornais
indicados na Clausula 7.33 acima, respeiladas outras regras
relacionadas @ publicacdo constantes da Lei das Sociedades por Agdes
¢ desta Escritura de Emissdo, s expensas da Companhia;

comparecer & assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informac@es que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado acs Debenturistas, nos termos da
alinea "b" do pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por
Acdes, 0 qual deverd conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(i)  eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas informacgdes divulgadas pela Companhia ou pela
Garantidora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
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(0)

(1)
(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

obrigatdria prestagio de informagdes pela Companhia ou nala
Garantidora;

alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo:

comentdrios sobre as demonstragdes contabeis da Compankia
enfocando os indicadores econémicos, financeiros e a esturs
de capital da Companhia; '

posigio da distribuigdio ou colocacio das Debéntures no
mercado;

resgate, amortizagdo ¢ pagamento da Remuneracio das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigdes ¢
vendas de Debéntures efetuadas pela Companhia;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio
desta Emissio, de acordo com os dados obtidos perante os
administradores da Companhia;

relagdo dos bens e valores entregues & sua administragio;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Companhia e
pela Garantidora nesta Escritura de Emissdo;

existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou
privadas, feitas pela prépria Companhia, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Companhia, em que tenha atuado como agente
fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (i)
denominagio da companhia ofertante; (ii) valor da emissdo; (1i1)
quantidade de debéntures emutidas; (iv) espécie; (v) prazo de
vencimento das debéntures; (vi) tipo e valor dos bens dados em
garantia e denomina¢do dos garantidores; ¢ (vii) eventos de
resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagio e inadimplemento
no periodo; ¢

declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo
de Agente Fiducidrio;

colocar a disposi¢do o rclatorio de que trata a alinea (n) acima aos

Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Companhia, aoc menos nos

seguintes locais:

(1)
(i)
(iii)

na sede da Companbhia;
no seu escritorio;
na sede da CVM;
41
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(p)

(a)

(r)

(s)

(t)

(u)

W)

(w)

(iv) na sede da CETIP; e
(v)  nasede do Coordenador Lider:

publicar, em conjunto com a Companhia e as expensas dests, nos
Orgios da imprensa em que a Companhia deva eferuar swas
publicagdes, aniincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio. se
encontra & sua disposi¢ao nos locais indicados na alinea (o) acima:

manter arwalizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o
Banco Liquidante e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto nesta alinea, a Companhia e os Debenturistas, assim que
subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures,
expressamente autorizam, desde j4, o Eseriturador, o Banco Liquidante
¢ a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive a divulgagio, a gualquer momento, da posigio de
Debéntures e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daquelas que impdem cbrigacdes de fazer e de
nio fazer, notificando a Companhia e a Garantidora, conforme o caso,
de qualquer descumprimento que tome conhecimento, em até 1 (um)
Dia Util;

sem prejuizo do disposte na Cldusula 7.32 acima, notificar os
Debenturistas, por edital e, se possivel, individualmente, no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias corridos, contados da ciéncia de qualquer
inadimplemento, pela Companhia ou pela Garantidora, de obrigacdes
assumnidas na presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que
fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio de
igual teor deve ser enviada 8 CVM e a CETIP;

divulgar as informagdes referidas no item (ix) da alinea (n) desta
Clausula 9.5.1 em sua pdgina na rede mundial de computadores tdo
logo delas tenha conhecimento;

acompanhar a destina¢do dos recursos captados por meio da Emissdo,
de acordo com os dados obtides junto aos administradores da
Companhia;

acompanhar, em cada data de pagamento, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura
de Emissdo; ¢

disponibilizar o valor unitdrio das Debéntures, a ser calculado pela
Companhia, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado,
através de sua central de atendimento e/ou do seu website.
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952 Os awos on manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio que crieraimn

9.6
9.6.1

resI_mnsal:riIidade para o5 Debenturistas elou excnerarem (erceiros de
uhr_lgar;ﬁes com eles somente serfio validos quando assim previaraente
deliberado pelos Debenturistas reunidos em assembleia geral.

O Agente Fiducidrio nio emitird qualquer tipo de opinidio ou far4 qualauer
Juizo sobre qualquer fato da Emisso cuja definicéio seja de competéncia dos
Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir nos termos desta
Escritura de Emissdo ou conforme instrugdes que venham a ser transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas,
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Companhia,
independentemente de eventais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Companhia, A atuagdio do Agente
Fidueidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28 e dos artigos aplicaveis
da Lei das Sociedades por Acdes, ficando o Agente Fidueidrio, portanto,
iscnto, sob qualquer forma ou pretexto, de qualguer responsabilidade
adicional que ndio tenha decorrido da legislagdo e regulamentagdo aplicdveis e
das obrigagdes assumidas na presente Escritura de Emissdo.

Atribuigdes Especificas.

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Companhia ou contra a Garantidora para a protego e
defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas ¢ da realizagdo de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Companhia ou da
Garantidora, observados os termos e condigdes desta Eseritura de Emissio:

1. declarar antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu
principal e acessOrios, observadas as condigdes da presente Escritura
de Emiss#o, nos termos da Clausula 7.32 acima;

IL observadas as disposigbes desta Escritura de Emissdo, executar a
Fianca, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional,
aos Debenturistas;

III.  requerer a faléncia da Companhia e da Garantidora ou iniciar
procedimento da mesma natureza quando aplicdvel, se nlo existirem
garantias reais;

IV. tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagdo dos créditos
dos Debenturistas; ¢

V.  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio
judicial e/ou recuperagdo extrajudicial, bem como intervengio ou
liquidagdo extrajudicial da Companhia e/ou da Garantidora.
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9.6.2

9.6.3

9.7
8.1.1

97.2

973

O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo a4s¢io
das medidas contempladas nos incisos I a IV da Clausula 9.6.1 acinia s¢,
convocada a assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar pcr
deliberagdo da toralidade dos titulares das Debéntures em cirenlagia,
bastando, porém, a deliberagio da maioria dos titulares das Debéntures ern
circulagiio presentes & respectiva assembleia quando tal hipétese se referir-ao
disposto no inciso V da Cliusula 9.6.1 acima.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o mesmo assumird
que os documcntos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Companhia, pela Garantidora ou por terceiros a seu
pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragio. Nio serd ainda, sob
qualquer hipétese, responsavel pela elaboracéio de documentos societirios da
Companhia e da Garantidora, que permanccerfio sob obrigagdo legal ¢
regulamentar da Companhia ¢ da Garantidora elabori-los, nos termos da
legislagdo aplicdvel.

Despesas.

A Companhia ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas usuais que
tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honordrios
advocaticios, honordrios de auditores independentes e outras despesas e
custos incorridos em virtude da cobran¢a de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio, devendo ser, sempre
que possivel, previamente aprovadas pela Companhia.

O ressarcimento a que se refere esta Clausula 9.7 serd efetuado em até 10
(dez) Dias Utcis contados da entrega & Companhia de copia dos documentos
comprobatérios das despesas efetivamente incorridas ¢ necessarias & protegio
dos direitos dos Debenturistas.

No caso de inadimplemento da Companhia, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Companhia, desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honordrios
advocaticios de terceiros, depositos, custas ¢ taxas judicidrias de agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra
ele no exercicio de sua fungio, enquanto representante da comunhio dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas reembolsiveis do
Agente Fiducidrio, na hipétese de a Companhia permanccer em
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9.7.4

975

9.7.6

10,
10.1

inﬁdimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior 4 30
(trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia
dos Debenturistas para cobertura do riseo da sucumbénciy,

As despesas a que se refere esta Clausula 9.7 compreenderao, nclusive,
aquelas incorridas com:

(a)  publicacdo de relatérios, avisos e notificagbes, conforme Previsio nesta
Escriura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicdveis;

(®)  notificagdes, extragio de certiddes, despesas cartordrias, fotocdpias,
digitalizagdes, envio de documentos;

(¢)  locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens,
transportes ¢ alimentacdo, quando necessirias ao desempenho das
fungdes:

(d)  eventuais levantamentos adicionais € especiais ou periciais que vierem
a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas: e

(¢)  custos incorridos em contatos telefnicos relacionados 4 emisszio.

O erédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos
¢ interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado
na forma ora estabelecida serd acreseido & divida da Companhia preferindo a
estas na ordem de pagamento.

O Agente Fiducidrio fica desde jd ciente e concorda com o risco de néio ter as
despesas previstas nesta Clausula 9.7 reembolsadas caso tenham sido
realizadas em discordincia com (1) os principios de bom senso e
razoabilidade geralmente aceitos em relagles comerciais do género, e (ii) a
fungao fiducidria que Ihe é inerente.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Convecacdo.

10.1.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,

de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos
Debenturistas, observando que:

I quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries de
Debéntures, os Debenturistas de todas as séries poderdo, a qualquer
tempo, reunir-se em assembleia geral conjunta, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhbio dos Debenturistas
de todas as séries; e

45

foos®

&=



II.  quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada
série, os Debenturistas da Primeira Séric ou 0s Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, poderdo, a qualquer tempo, de acord>
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, e -
se em assembleia geral, que sc realizard em separado, computando-se
em separado 0 respectivos quéruns de convocagdo, instalagio ¢
deliberacio, a fim de deliberarem sobre matéra de interessc da
comunhdio dos Debenturistas da Primeira Série ou dos Debenturistas
da Segunda Série, conforme o caso.

10.1.2 Os procedimentos previstos nesta Cldusula 10 serfio aplicdveis s assembleias

gerais de Debenmristas de todas as séries e as assembleias gerais de
Decbenturistas da respectiva série, conforme o caso, ¢ 05 quéruns aqui
previstos deverdo ser calculados levando-se em consideracio o total de
Debéntures de todas as séries ou o total de Debéntures da respectiva série,

conforme o caso.

10.1.3 As assembleias gerais de Debenturistas e as assembleias gerais de

Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, poderdo ser convocadas
pelo Agente Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas que representem,
no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio ou das
Debéntures da respectiva série em circulagéio, conforme 0 Caso, ou pela
CVM.

10.1.4 A convocaglo das assembleias gerais de Debenturistas e das assembleias

gerais de Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, dar-se-d
mediante antincio publicado pelo menos 3 (tr@s) vezes, nos Orgdos de
imprensa nos quais 2 Companhia deve efetuar suas publicagdes, respeitadas
outras regras relacionadas & publicacdo de aniincio de convocagiio de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agles, da
regulamentagdo aplicdvel ¢ desta Escritura de Emissio, ficando dispensada a
convocacio no caso da presenga da totalidade dos Debenturistas ou dos
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

10.1.5 A assembleia geral de Debenturistas ¢ a assembleia geral de Debenturistas da

respectiva série, conforme o caso, serdo convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias, em primeira convocagao. A assembleia geral de
Debenturistas e a assembleia geral de Debenturistas da respectiva série,
conforme o caso, em segunda convocaglo, somente poderd ser realizada em,
no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagdo da assembleia

em primeira convocagao.

10.1.6 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no imbito de sua competéncia

legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo
existentes, vilidas e eficazes perante a Companhia e obrigarfio a todos os
tirnlares das Debéntures em circulagdo, independentemente de terem
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comparecido 4 assembleia geral de Debenturistas ou do voto proferido na
respectiva assembleia geral de Debenturistas,

10.2  Quérum de Instalagéo,

10.2.1 A assembleia geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocacio,
com a presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, Jdaz
Debéntures em circulagdo, conforme o caso, €, em segunda convocacdg, som

qualquer nimero de Debenturistas em circulagio ("Quérum de Instalacdo™).

10.2.2 Para cfeito do disposto nesta Escritura de Emissdo, para fins de verificagio de
quéruns de instalagio e deliberagio, define-se como "Debéntures em
circulacdio" todas as Debéntures subscritas, integralizadas e nio resgatadas,
excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Companhia ¢ as de titularidade
de empresas controladas ou coligadas da Companhia (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de Controle) da Companhia, sociedades sob controle
comum, administradores da Companhia, incluindo, mas niio se limitando a,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas.

10.3  Mesa Diretora.

10.3.1 A presidéncia da assembleia geral de Debenturistas caberd a pessoa eleita
pela commhio dos Debenturistas ou dquele que for designado pela CVM.

104 Quorum de Deliberacdo.

10.4.1 Cada Debénture em circulagio conferird a sen titular o direito a um voto nas
assembleias gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as
exceedes previstas nesta Escritura de Emissdo, serfio tomadas por
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
circulagdo, sendo admitida a constitui¢io de mandatdrios, Debenturistas ou
ndo.

10.4.2 As deliberagdes que digam respeito 4 modificagdio (i) de qualquer dos
quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo; (i) das Datas de Vencimento
das Debéntures; (iii) das condigdes relativas as remuneragdes e amortizacdes;
ou (iv) da redagio das hipéteses de vencimento antecipado previstas na
Clausula 7.32 acima, deveriio ser deliberadas por Debenturistas da Primeira
Série e por Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento), das Debéntures da
Primeira Série em circulagio ou das Debéntures da Segunda Série em
circulagdo, conforme o caso, na forma do disposto no artigo 71, parigrafo 5°,
da Lei das Sociedades por Agdes. O quérum previsto para alterar as hip6teses
de vencimento antecipado das Debéntures ndo guarda qualquer relagio com o
quérum para a niio declaragio de vencimento antecipado estabelecido na
Cliusula 7.32 acima.
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10.4.3 Ndo obstante os quoruns especificos previstos na Clansula 10.4.2 acuma, as
deliberacdes que digam respeito 2 rentincia ou perddo temporario (pedido de
waiver) de quaisquer Eventos de Inadimplemento que possam resultar em
vencimento antecipado das Debéntures, conforme disposto na Clausula 7.32

acima, dependerdo da aprovagao de Debenturistas que representem, no

minimo, 2/3 (dois teros) das Debéntures em circulagio.

10.4.4 Niio estdo incluidos no quérum a que se refere na Clausula 10.4.2 acima o5
quéruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de
Emissdo.

0.5 Outras disposigdes aplicaveis a Assembleia Geral de Debenturistas.

10.5.1 Serd obrigatéria a presenga dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais de Debenturistas convocadas pela Companhia, enquanto
que nas assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiducidrio, a presenga dos representanies legais da Companhia sera
facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiduciario, conforme 0 caso, hipétese em que serd obrigatdria.

10520 Agente Fiducidrio deverd comparccer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

10.5.3 Aplicar-se-4 as assembleias gerais de Debenturistas, no quc couber, ©
disposto na Lei das Sociedades por Agdes sobre a assembleia geral de
acionistas.

11. DECLARACOLS A COMPANHIA E DA GARANTII

11.1 A Companhia e a Garantidora, de forma soliddria, neste ato, na Data de
Emissiio e na Data de Integralizagéio, declaram que:

(a) sdo sociedades andnimas devidamente constituidas e validamente
existentes segundo as leis da Reptiblica Federativa do Brasil;

(b) estdo devidamente autorizadas a celebrar 2 presente Escritura de
Emisséio, a emitir as Debéntures ¢ 2 cumprirem suas Tespectivas
obrigagbes previstas nesia Escritura de Emissio e nos demais
documentos relativos 4 Emissdo, tendo sido satisfeitos todos ©0s
requisitos legais, regulatorios e estatutérios necessarios para tanto;

(¢) as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissfio constituem
obrigagdes diretas, incondicionais ¢ ndo subordinadas, legalmente
validas ¢ vinculantes da Companhia e da Garantidora, ¢ que gozam de
prioridade, no minimo pari passu com todas as demais operagles de
mercado de capitais, local ou internacional, da mesma espécie,
exequiveis de acordo com SEus termos e condigdes, exceto que sua
execuciio poderd estar limitada por leis relativas & [faléncia,
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(d)

(e)

(f)

(2)

(h)

insolvéncia, recuperago, liquidagdo ou leis similares afetando a
execugio de direitos de credores em geral; :

nfio existemn operagdes de mercado de capitais, local ou internacional,
emitidas ou a serem emitidas por qualquer das Controladas Relevactes, -
com cliusula de cross default em relacdio a obrigagdes/operagdes dos
outras Controladas Relevantes; '

a celebracdo da presente Escritura de Emissdo e da Emissio (1) rdo-
infringem nem violam nenhuma disposigio de seu estatuto social; (i)
ndo infringem nem violam nenhuma disposi¢do ou clausula contida em
acordo, contrato ou avengd de que seja parte, nem causardo a rescisiio
ou vencimento antecipado de qualquer desses instrumentos; (iii) ndo
resultam na criagdo de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ativo
ou bem da Companhia ¢ da Garantidora; (iv) ndo implicam ©
descumprimento de nenhuma lei, decreto ou regulamento que lhe scja
aplicdvel; e (v) ndo implicam o descumprimento de nenhuma ordem,
decisio ou sentenga administrativa, arbitral ou judicial a que esteja
sujeita;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenga,
ordem de, ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental,
rgdo regulatorio ou quaisquer 1Erceiros (incluindo, sem limitagdo ©
Banco Nacional de Desenvolvimento FEcondmico e Social, outros
credores € coordenadores de ofertas anteriores) € exigido para 0
cumprimento pela Companbia e pela Garantidora de suas obrigagdes
nos termos da presente Escritura de Emissdo, ou para & realizagdo da
Emissdo, exceto pelo deposito das Debéntures junto a0 MDA e a0
CETIP21, pelo arquivamento da RCA da Companhia e desta Escritura
de Emissdo na JUCEBA, da RCA da Garantidora na JUCERIJA e desta
Escritura de Emisséo no RTD-BA e RTD-RJ;

as informagdes constantes do Formuldrio de Referéncia da Companhia
¢ da Garantidora sdo verdadeiras, consistentes, corretas € suficientes,
permitindo 20s Investidores Profissionais uma tomada de decis@o
fundamentada a respeito da Oferta;

s demonstragdes financeiras da Companhia e da Garantidora
apresentam de maneira adequada a situagao financeira da Companhia &
da Garantidora nas datas a que se referem, tendo sido devidamente
elaboradas em conformidade com 0S principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil. Desde 2 data das demonstragdes financeiras mais
recentes, (i) ndo houve nenhuma alteragdo adversa relevante na
situagfo financeira, econdmica ¢/ou nos resultados operacionais da

Companhia e da Garantidora em suas respectivas projegdes futuras ou
resultados de suas operagdes; (i) ndo houve qualquer operagio
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(1)

)

(k)

)

(m)

envolvendo a Companhia e a Garantidora fora do curso normal de seus
negocios, que seja relevantc para a Companhia ¢ para Garantidora
conforme o caso; ¢ (iii) ndo houve aumento substancial -do
endividamento da Companhia ¢ da Garantidora que possa afetar a
capacidade da Companhia ¢ da Garantidora de cumprir com suas
respectivas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissio;

nio tém conhecimento da existéncia de qualquer agfio judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou investigagio
pendente ou iminente envolvendo a Companhia e a Garantidora
perante qualquer tribunal, orgde governamental ou arbitro, que possa
causar um impacto adverso relevante na sua situagio financeira ou nas
suas operagdes, além daqueles mencionados nas demonstracdes
financeiras disponibilizadas pela Companhia e pela Garantidora ao
mercado;

exceto por determinadas obrigagdes que estdo sendo questionadas pela
Companhia e pela Garantidora nas esferas administrativa ¢ judicial,
inexiste (a) descumprimento de qualquer disposigio relevante
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou (b) qualquer agdio judicial, procedimento judicial ou
extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, que possa ter ou
causar um efeito adverso relevante;

tém todas as autorizagdes ¢ licengas (inclusive socioambientais)
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, excetuadas aquelas autorizagdes ¢
licengas cuja nfio obtenglo ndc afete adversamente a capacidade de
cumprimento, pela Companhia e pela Garantidora, de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissfio, sendo que até a data da presente
declaragio a Companhia ¢ a Garantidora n3o foram notificadas acerca
da revogagfio de qualquer das suas autorizagdes ou licengas ou da
existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a
revogagio, suspensio ou cancelamento de qualquer delas;

nos seus melhores conhecimentos, estio cumprindo os contratos, leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos Orglos
govemamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis 4 conduglio de scus
negdcios, que sejam relevantes para a execugdo das atividades da
Companhia e da Garantidora, inclusive com o disposto na legislagio e
regulamentagdo socioambiental;

os Projetos de Investimento foram devidamente enquadrados nos
termos da Lei 12.431 ¢ considerado como prioritério nos termos da
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(m)

(o)

(p)

(q)

Portaria do Ministério de Minas ¢ Energia n.® 203 de 10 de outubro de
2016;

até a presente data, nem a Companhia, nem a Garantidora, nem
quaisquer sociedades do seu Grupo Econbmico, e respectivas
dirctores, membros de conselho de administragio ("Representadics”),
incorreu nas seguintes hipoteses, bem como tém ciéncia de que a
Companhia e a Garantidora, as sociedades do seu Grupo Econdinico e
seus respectivos representantes nio podem: (1) ter utilizado ou utilizar
recursos da Companhia e da Garantidora para o pagamento de
contribuicdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou
qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (ii) fazer ou
ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indircto, a empregados
ou funciondrios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii) ter
realizado ou realizar agdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento
ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o
pagamento, a doagdo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer
outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer "oficial do
governo" (incluindo qualquer oficial ou funciondrio de um governo ou
de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou
organizagao piiblica internacional ou qualquer pessoa agindo na fung¢do
de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de
influenciar qualquer agdo politica ou obter uma vantagem indevida
com violagio da lei aplicdvel; (iv) praticar ou ter praticado quaisquer
atos para obter ou manter qualquer negbcio, transagdo ou vantagem
comercial indevida; (v) ter realizado ou realizar qualquer pagamento
ou tomar qualquer agfio que viole a Leis Anticorrupgdio; ou (vi) ter
realizado ou realizar um ato de corrupgio, pago propina ou qualquer
outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer
valor indevido;

inexiste violagiio ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo da
Leis Anticorrupgdo pela Companhia, pela Garantidora ou por suas
respectivas Controladas Relevantes;

conduziram seus negdcios em conformidade com a legislagdo
anticorrupglo aplicével, bem como se obrigam a continuar a manter
politicas e procedimentos elaborados para garantir a continua
conformidade com referidas normas (conjuntamente denominadas
"Qbrigacdes Anticorrupcdo™);

a Companhia e a Garantidora cumprem em todos 0s seus aspectos
relevantes o disposto na legislagdo em vigor pertinente a: (i) Politica
Nacional do Meio Ambiente, inclusive &s Resolugdes do CONAMA -
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(s)

(1)

(u)

(v)

(w)

(x)

(y)

Conselho Nacional do Meio Ambiente & 4s demais legislages ¢
regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas ¢ acoes
preventivas ou reparatorias, destinadas a cvitar e corrigir eventuais
danos ambientais apurados, decorrentes de suas atividades descrita =m
seu objeto social; (i) preservagdo do meio ambiente ¢ atendimento as
determinagdes dos Orgaos Municipais, Estaduais ¢ Federais, exceio,
nas hipoteses (i) e (ii), nos casos de contestacdo de boa-fé por meia d2
medidas legalmente admitidas;

os representantes legais que assinam esta Escritura de¢ Emissdo 1€m
poderes estatutarios c/ou delegados para assumir, em Seu nOme, as
obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram 0s poderes
legitimamente outorgados, estando 08 respectivos mandatos cm pleno
vigor ¢ efeito;

nos seus melhores conhecimentos, os documenlos € informagdes
fornccidos ao Agente Fiduciario sao corretos, verdadeiros, completos e
suficientes e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e
incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada de
decisfio de investimento sobre a Companhia e a Garantidora;

exclusivamente no caso da Companhia, tem conhecimento de que ndo
poderd realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores
mobilirios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da
comunicagio 4 CVM do encerramento da distribuicdo das Debéntures,
a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

nfio omitiram qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seus
conhecimentos e queé possa resultar em alteragdo substancial na
situagio  econdmico-financeira ou juridica da Companhia e da
Garantidora em prejuizo dos Debenturistas;

ndo tém qualquer ligagdo com 0 Agente Fiducidrio, que impe¢a 0
Agente Fiducidrio de excreer, plenamente, suas funcdes com relagio a
esta Emissdo;

nio tém conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de
exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades
por Agdes ¢ demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

tém plena ciéncia € concordam integralmente com & forma de
divulgagdo e apuracdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que 2
forma de caleulo da Remuneragdo foi acordada por suas livres
vontades, em observancia ao principio da boa-f¢;

prepararam € entregaram todas as declaragdes de tributos, relatorios ¢
outras informacdes que, de acordo com o conhecimento da Companhia
e da Garantidora, devem ser apresentadas, ou receberam dilagiio dos
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11.2

1%
13.1

prazos para apresemagdo destas declaragdes; todos os tributos e
encargos governamentais devidos de qualquer forma pela Comperbia
efou pela Garantidora, por suas controladas, ou, ainda, impostas i cla
ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, 9u
relativo aos seus negdcios, resultados e lucros foram integralmente
pagos quando devidos, exceto os tributos ou encargos que estdo sendo
contestados e por meio de procedimentos apropriados, iniciadas: e
conduzidos com diligéncia e em relagdo aos quais existem reservas ou
outras provisbes apropriadas, exceto os (ributos, ecncargos
governamentais e outras contribuigdes cuja falta de pagamento nip
afetem adversamente a capacidade de cumprimento, pela Companhia ¢
pela Garantidora, de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo; e

(z) ndo ha fatos relatives & Companhia, & Garantidora e as Debéntures
que, até a Data de Emissdo, ndo tenham sido divulgados ao Agente
Fiduciario, cuja omissd3o, no contexto da presente Emissdo, faga com
que alguma declaragio desta Escritura de Emissdo seja incompleta,
enganosa, incorreta ou inveridica.

A Companhia e a Garantidora, conforme o caso, deverdo notificar, em até |
(um) Dia Util, os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das
declaragdes aqui prestadas tormem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas.

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia e¢/ou da Garantidora todos os custos
incormmidos com a Emissdo e a Oferta e com a estruturago, emissio, registro,
depbsito e execugllo das Debéntures e da Fianga, incluindo publicagdes,
mscrigdes, registros, depdsitos, contratagio do Agente Fiducidrio, do
Escriturador, do Banco Liquidante e dos demais prestadores de servigos, e
quaisquer outros custos relacionados as Debéntures ¢ & Fianga.

COMUNICACOES
As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissfo deverdo ser encaminhadas para os seguintes cnderegos:
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I para a Companhia:

Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia — COELBA

Praia do Flamengo, n°® 78, 10° endar, Flamengo

22.210-030 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Sandro Marcondes / Sra. Daliana Garcia

Telefone:  (21) 3235-9824 / (21) 3235-8955

Fac-simile: (21) 3235-9876

Correio Eletrfinico: relacionamentobancario@neoenergia.com |
daliana.garcia@neocnergia.com

1. para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Avenida das Américas 4200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 ¢ 304
22640-102 Rio de Janeiro, RJ
At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro
Sra. Marcelle Motta Santoro
Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone:  (21) 3385-4565
Fac-simile: (21) 3385-4046
Correio Eletronico: operacional@pentagonotrustee.com.br

[II.  para Garantidora:

Neoenergia S.A.

Praia do Flamengo, n° 78, 3° andar, Flamengo

22.210-030 Rio de Janeiro, RJ

At Sr. Sandro Marcondes / Sra. Daliana Garcia

Telefone:  (21) 3235-9824 /(21) 3235-8955

Fac-simile: (21) 3235-9876

Correio Eletrdnico: relacionamentobancario@neoenergia.com |
daliana.garcia@neoenergia.com

13.1.1 As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissio serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recehimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos
enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrSnico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem.

13.1.2 A mudan¢a de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada
imediatamente pela Parte que tiver seu endereco alterado,

14, DISPOSICOES GERAL
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4.1

142

Remincia. Nio se presume a rentincia a qualguer dos dircitos decorrentes da
presente Escritura de Emissfio. Desta forma, nenhum atraso, omissiio ou

liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que cziba
a0 Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer
inadimplemento da Companhia ou da Garantidora prejudicard tais direitcs,

faculdades ou remédios, ou ser4 interpretado como constituindo uma rentircia

aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird
novaglio ou modificagio de quaisquer outras obrigagSes assumidas pela
Companhia ou pela Garantidora nesta Escritura de Emiss&o ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

Independéncia das Disposicdes da Escritura de Emissao. Caso qualquer das
disposigdes desta Escritura de Emissio venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposigbes nio afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as paries, em boa-fé, a substituirem a
disposicio afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

142.1 As partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como 0s

14.3

demais documentos da Emissdo poderdo ser alterados, sem a necessidade de
qualquer aprovagio dos Debenturistas, sempre que ¢ somente (i) quando tal
alteraco decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias de adequaglio a normas legais, regulamentares ou exigéncias da
CVM, ANBIMA ou da CETIP; (ii) quando verificado erro material, seja ele
um erro grosseiro, de digitagio ou aritmético; ou ainda (ii1) em virtude da
atualizagdo dos dados cadastrais das partes, tais como alteragdo na razdo
social, endereco e telefone, entre outros, desde que nio haja qualquer custo
ou despesa adicional para os Debenturistas.

Titulo Executive Extrajudicial e Execugdo Especifica.

14.3.1 As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos

execulivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I ¢ II1, do Cédigo
de Processo Civil.

14.3.2 Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu Critério

14.4

exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigacbes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 497 e seguintes, 538, 806 e seguintes do Codigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta

Escritura de Emissdo.

Cémputo dos Prazos. Exceto se de outra forma especificamente disposto
nesta Escritura de Emissdo, os prazos estabelecidos na presente Escritura de

Emissdo serfio computados de acordo com 2 regra prescrita no artigo 132 do
Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.
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19.5 Correcao de Valores. Para fins de verificagio do cumprimento das
obrigagdes constantes desta Escritura de Emissdo, todos os valorss de
referéncia em reais (RS) dela constantes deveriio ser corrigidos pela vailagia
do IGPM/FGV, ou na sva falta ou impossibilidade de aplicacdo, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura desta Escrimara de
Emissdo, observado que tal disposi¢do nio se aplica a valores relacionados &s
Debéntures propriamente ditas, tais como o Valor Total da Emissdo, o Vaior
Nominal Unitdrio das Debéntures ou as Remuneragdes. -

15.  LEIDE REGENCIA

I5.1 Esta Escritura de Emissdo ¢ regida pelas leis da Repiiblica Federativa do
Brasil.

16. ForO

16.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janciro, com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissiio.

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdo em 3 (irés) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 18 de outubro de 2016.
(As assinaturas seguem nas 4 (quatro) paginas seguintes.)
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Instrumento Particular de Eseritura da 9° (nona} Emissio de Debiéntures Simples, Niio Conversiveis
em Agdes, da Espécie Quirografiiria, com Garantia Fidejussoria, em Duas Séries, para Distribuigao
Piblica, com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da Companhia de Eletricidade do Estado d» Bahia
~ COELRBA, celebrado em 18 de outubro de 2016, entre a Companhia de Eletricidade do Estado da
Bahia — COELBA, a Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios e a Neocnergia
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Instrumento Particular de Escritura da 9* (nona) Emissio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Agdes, da Espéeic Quirografiria, com Garantia Fidejussdria, em Duas Séries, para Distribuigao
Publica, com Esforgos Restritos de Distnibuigio, da Companhia de Eletricidade do Estado da Baa
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Bahia — COELBA, a Pentdgono S.A. Disuibuidora de Tinlos e Valores Mobilidrios e a N:ﬂmu:rma
5.A - Pigina de Assinaturas 2/4. .
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Instrumento Pasticular de Escritura da 9* (nona) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acdes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Fidejussoria, em Duas Séries, para Distrib=i19
Piblica, com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da Companhia de Eletricidade do Estado da Balia
— COELBA, celebrado em 18 de outubro de 2016, entre 2 Companhia de Eletricidade do Estadu da
Bahia — COELBA, a Pentigono S.A, Distribuidora de Titlos e Valores Mobilidrios ¢ a Neoenerga
S.A. - Pagina de Assinaturas 3/4.
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Instrumento Farhcul_a: de Escritura da 9* (nona) Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis
em Agdes, da Espécic Quirografiiria, com Garantia Fidejussoria, em Duas Séries, para Distribuigio
Publica, com Esforgos Restritos de Distribui¢fio, da Companhia de Eletricidade do Estado da Bakin
- C':'ZIE.LBA. celebrado em 18 de outubro de 2016, entre a Companhia de Eletricidade do Estado 4a
Bahia - COELBA, a Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios ¢ a Neoeneigiz
5.A. - Pagina de Assinaturas 4/4,
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ANEXO 1

a0 Instrumento Particular de Eseritura da 9* (nona) Emissdo de Debéntures Simpl2s.
Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria,
em Duas Séries, para Distribuigio Piblica, com Esforgos Restritos de Distribuicao,
da Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia— COELBA,
celebrado em 18 de outubro de 2016.

Os recursos captados por meio da emissdo das Debéntures da Segunda Série serio
destinados ao pagamento futuro ¢/ou o reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados aos Projetos de Investimento em infraestrutura da Companhia
(descritos abaixo), considerado prioritirio que tenham ocorrido em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte ¢ quatro) meses da data de encerramento da Oferta, nos termos
do artigo 2° da Lei 12.431, do Decreto n.” 7.603, de 9 de novembro de 2011, ¢ da
Portaria do Ministério de Minas ¢ Energia n.°203, de 10 de outubro de 2016,
publicada no Didrio Oficial da Unido em 11 de outubro de 2016.

Datn Entrada Tuinl

Valwme Tatal da Mojcis Shirma MMumbcdjple -
e A M o Do

Vudimee Fittlrmod ! T4 e £
Woulh ciirmade d EH'EI'HH- B4 (vt a derj \oimme belal 0

FET 04 il el
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Frojeto de ey est 2006 0| 2 5 apad
¥
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plensa & oie wil, scheenns e
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2018, & thulo de pasios, dsspitaa
ey divides, & REBOO.0MD
{piloventys mil reaty) enllo prcvisios
parn perem dispendidos aE B
conclisie  do Progw &
Toyestisento.

|
LDAT ILHEUS JIZE0E 1121 4T 5.15% LIB7.050,77

REIAA74247 (vime ¢ checo
mildes, trezental € selonia ¢ pince
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reals), dos quall  RE24I0H.865

circe :ﬂnmw C | [—_— :gggg;ﬁ: Az s1p0419 | 291% 21913 436,59
desposas  cfou dividas, @
RE1.056 352 (um milhdp, cinguonia
& sols mil, trezaniod ¢ okeng ¢ dols
reais) estlo proviens pard sorcm
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Projots da Imyestimanto.
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LDAT
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0.75%

TI03) 58

B35.759984  (eiese’  milhies
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BOYECEBICd ¢ oiteaty ¢ quatr veads),
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2006 a vk de pasios, desposay
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RSBBIGEIE - [ofio | milhies
ditpcentss & st ¢ sels mil
swciconiod ¢ dezesseis meals), dos
quats R33.7I6887 (wes milkoes
selecerios ¢ vinle ¢ sl mal
Mtuhn:uumk}
foram dispendidos eafre julho d2
2014 e dezembeo de 2013, o tirla
de grstoa, despesas cfou dividas,

SED

LAURD DE FREITAS

22N27015
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1,16%

[Rl=dw b b

———

R58.222413 . (oke el
dareslos ¢ vinta ¢ dals mil
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SED
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1.269.52534

RE7A41733% [seic milkbes
GBI dex

gastos,  despeiad
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nﬂm;mm'lﬂlmhl
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LDAT

CORAGCAD DE MARIA

L0l
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SED
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SED

SANTO ANTONIO DE
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ilaneT

4.510.085

L1I%
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1061 45T 4%
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R$3.203.184 (trs mllkbes duzeetos
€ (rés mil ceotn £ QUATENS € quato
reair), dos quals RS2 684 267 (doi
millhBes selecenics & oiteniu & quatro

do 2014 & dezsmbro de 1015, &
il de guetns, despeins wiou

LDAT
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1003566

0.94%

i
p gt

94112864

SED

SALVADOR

JTI0NG

1705492

12T
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2015, a tinalo de pasics, despesas
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MEA4T.517 (ot mithles
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. |
N
!

I

1217 869,89 |-
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910066760
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forain dispeadidos abe hgosto. do
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claw dividss, o RS13.346,850 (freze
millsdos, quinhentas e quansncs =
seis mil, novecealos ¢ cinguenta
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HAZ 267671 ednis milbies duentus
¢ oAGVGIA & segomil seiscenios e
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camchusfla ot Pwejele e
Inwesrimerta.

SED

JAGLAGLARA

AREHG

L.725975

U51%

H13.2637,11

RG] BE (el teaidhies
nureccalos . @ frinfn = um al
{rezentas & quarenta reais), dea quais
RE1RAETT {uns milhdo oitcentas
4 wEaCn ¢ eeis mil cenla e golenla
¢ gete renis) Fomm dependides enire
julbi de 2014 & novembri de 215,
o Hiabo de prstes, despeead clou
divicas:

AED
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disperedidos awd agosto de 2016, 3
titukr e pastos, despesas elou
dlvidas, e RELSTIITIC {qualra
oulhdcs quinhertos & selenli & cinca
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ageslo de 2016, 0 tlmls de gastas,
deEesas elon dlivilas, ow
B51431.241 (um milhdo
qUAtTECENs & it e ume mil
cuzenbas e gquarenis ¢ Lo FEaE)
A0 pIEeViSWE . por  serEm
dispendidas e o conclusfic da
Frogeto de Investimerto,

SED

RICH D0 AMTOMIC

A2

1Lal5.974

0,505

O 25,7

153,303,000 (frits miThies frexerdog
¢ freze mil & nowenks o wn feals),
dos quiis RFZORL054 (dus
millides . ¢ gitena £ wm mil e
cinquenta. e quatro  naos) Lo
dispendidas at aposta de 21a: 8
tituln degadlas, dosaness sou
diedng, = BS1232.037 (un ol
dizzgntas ¢ trints e dois mil e frnks ¢
spte Tems] esldo o psovislos  parn
dcvem dispendides a8 a comclusio
Ao Provjeta de Investinenis. -

PARANIRTM

2200

200141

1,555

STENE S

REIEFIS14%  [derafo  nilhdes
irezenlus . £ quinze mil certo e
quArsnia o neve resishodod quas
R51.294.3 56 (un mithfio duzentas ¢
novert e guatte ol scleeenlos e
ginquenta o 8els’ repisl femam
dispendides entre juthe & dezembrn.
die 2014, o titula de geilos, despesss
wion divadag, 3

LDAT

SALVADOR

THAZZ0I

[BEREEY

0,560

580026

Volume  Estiosdy e Rerorsas
Finangeirs - pora  Realizagic <o
Fl".':ljl:l.l.i e Tnvestimenka:
RE] 566,574 {am il
gumnbnlos ¢ sCIsRNI e sais 1zl
rrvecenbs & selald e quar reais),
v quais B31266974 (um mithio
duzenios & sessald ¢ se il
THINCECINOA & SEETEa & Gukni 1G8iE]
foram dispemiios alé agastor de
T{H6, & (Eulo de gassas, despesus
witoid dividne, ¢ BEMIOL XD (ressived
mil reass) esdie provistas paraserem
dispendidas aré a eomclusfie da
Trragpelo de Tnvastimenio,

BED

MATA DT 840 TGRAD

L2014

1,266,565

LLalie

627469

RILA03057  (dels  milhkes.
quinhentas e trés mil, cixjuenta e
spde roalg), dos quais REEH3IRA5T
{um melhie Gicccnlae e frink
nove ik, quatrocenieg e SRR ¢
sele reas) faram dispendides and
aEoste de 2006, & tula de pusios,
Uspisas olou dividas, e B3663HI0
{seiscenied o sessentno e bis b,
saisECIEes Fenis) estil provises nera
serem dispendidas nbé wcroclus
di Brejoto de [nvestamnta.

SED

NARRA DA ESTIVA

b

1LE38 122

AT

#a3 . 68780

=1




R3$1.294.568 (um milkdo duzentos &
novents © quato mil seleenios e
sastenta o oito resls), dos quals
751,186,062 (om milhBo cento ¢
oltenin & 5ol inil o sciienla ¢ dol
reait)  foram | dispendidos | emire
sgosto de 2014 0 desembro de 2015,
8 toulo de gasics, despesss ciou
ddvidas, LD ;

SED

BARREIRAS

15122015

1161.104

0.56%

335.054,08

R53.300.879 {ako milhlies trezonios
& 1rés mil citoccndos & setenia € novo
reaka), dos quals REE303.379 (ola
milhdes  treaeciod € ds - mil
glipeenios o seterde & move il
fomm dispendidos eatre dezembro
de 2014 ¢ ousdbeo de 2015, & tindo

SED

RIACHAD DAS NEVES

013

B33 AT

191%

1908082, 34

SED

CORRENTTHA

15110201 5

6.568.357

305%

Jearas

LDAT

FORMOSA DO RIQ
FRETO

NSRS

1745 899

1.762.924.9%

de 3014 o dezewbro da 2015, ®
tituba  de  gasiod, - desporas (1.5
dividas. ;

LDAT

01172005

1718073

1.73%

1754 546,60

RE7.919.563 (sete . milkbes
€ deenove  mid
quinhentos e ofiena o tréd reais),
dos guals RS1.251.980 (s milbies
dupceios ¢ cinguens o um o mil
roveeenios o obesia reads) faram
dispendidos cntre dezombre de 2014
& movembro do 2015, » twls de
gaatos, dorpesas efom dividas

LDAT

GUANAMBL

0N02015

3.151.580

150%

1.530.482,5%

RS4015.541 (quetro  milkdes
pilosenios ¢ quinms il quinkentos &
quarenm ¢ um reais), dod guais
F52.305.541 (dois milhdes trezeniod
£ cinco mil noVECEnADS € QUarEnla &
um reals) form dupendidos om
dezembro de 2014, & tibo da

BARRA

122014

23055821

1.09%

1.085.247,10

Lo

71



LDAT

CAMACARD

AT12015

1641083

0.1

TILGSS | -

|
1
;

LDAT

LUIS EDUARDO
MAGALHA

110

446,763

[ ]

2010.025,28

EEEE
i
%ags
i

i
|

|
i
4!
i

&
B
2
=
-

BARREIRAS

Janolg

31T

14

144,361 84

HE

el
B E
il f
e

il
H
i

ITABUNANTTORIA
DA CONQUISTA

26713016

4572020

LI5%

L152.157.73

g
g
5
¥
¥

da 2016, & titals de gastos, despeins
wiou dividas.

EUMAPOLIS

07206

4,534,141

1.11%

2.133.507,04

R51.369. 368 (um aﬂl:ln ﬂm:
S e
RS1.349.388 (um eifhio trezentos @
jessenta & move mil trezentos €
semonts @ oo reals)  foman
dixpendidos ecire setemben do 2014
¢ fevereiro de 2015, o tituly do
mmmm

SED

SALVADOR

#I0S

1365702

) 21206

RI1.333.681 (um milhlo merenios
e mints & rds mil citpoonioy. &
clbeoia & um | peais), dos  quaix

BE] miThlo rezcoios ©
ﬁfﬁu‘:}!mqnm
¢ um reals) foram dispendidos entre
rovesthro @ derembro da 2014, &
tiule de gasios, despesas eiou
dividas, .

SED

SALVADGR

150272014

1.333.381

0,63%

627.765.62

12



dispendidos
aié agosta de 2016, & dilp de
ganto, desposus efaw dividas,

LDAT

SALVADOR

V102016

2151465 1,02% WA R ATRE

R.'Iil 126,621 (um miBilo ceEtd ®
Mnnnﬂmﬁmuyﬁ--

SANTO ANTOMIO DE
IES

1TAA200 5

1126621 | 053 §30,222.54

%
|

2
§E
i
g?
1

g

i

&

2
.%i
fiis

SALVADOR

IOGZ01T

4,759 | 0ITH 374.056,83

mmlm {M milhbes &
seissin & um il QualToocoiod €
cinguents e dois nsals), dos quai
R§L056720 (em. milhBa =
.i.qnmnuhnllmmﬂuu
vimie Teals) foram dispendidos enfre

juhiw&ﬂll.lm

RIACHAD DAS NEVES

22084

74807 | 0ATH 270.521.75

LDAT

BRUMADD

1512084

00008 | 028% 231.382,1%

3

A



LDAT

CAMACARL

3122006

2576342

12V%

121230531

REET1 321 (sitoceRins £ SSlCNA €
dois @il tremeniol & vink e us
senis), dof  gQEs R§ATLIZL
{qawmmzmuﬂlednhmi
w:mummw
enire outubre de

da 2015, u tinlo de gRSles,

awmm

SED

MARAGOGLFE

14

gradl

A%

41054131

|

CASA BOVA

23

£83757

032%

Eri i

RET.000000 (sele milbdes de
roniy), dos quak R5.041.416 (mis
milbes, QuUifCHIE  © - um mil,

o, dezciseis  reais)
mwrﬂmﬂﬂ
mls,l_m-ﬂ:mm.w
dmdmm.u'm.ﬁlﬂ-lllh
mm:m:

JOHETT

3040309

141%

§.430.863.74

LDAT

SALVADOR

42015

7R 145

AR

36621900

a:m-rnmueznu-.amuu
wmn‘ww

SED

SALVADOR

N6

542.204

0.40%

196.367,16

74

N



R313962.398  (usts  mihie,
nevecontos & soutents & dois mil,
{rezentes ¢ nawtata ¢ oifo reais), dos
quais RS 225,606 (um milbdo
duzcnbos. @ vindn ¢ omeo il
selgeenios © aoia  vealn)  forant
dispendidos atd pgosts de 2006 »
tinlo ge  gustos,  despesmi clou
dividas, ©. BSIZTIGTHE (doss
milbbes, selecentod & trinta o seis
mii, seiecenbod | ¢ mowemla & dois
reaky) £sdo provisios pars serem
dispendides 8t 0 conchudo. do
Peojeio de lnvestimento.

LOAT BOMIMAL A7

768215 | 0J36%

351 546,00

SED TAFERDA 2017

a4l | DADY

VOB ATH,TE

LDAT SALVADOR 10201 S

725376 | 04N

41266, 71

SED AMELLA RODRIGUES 22016

3250 | BIE%

35763769

yoais),  doy. Al H5BSEI7L
[oltogeniios & cilecta @ oite - mil
guinkoaled & paena & Lm reais)
faram dispendigos epiro EovEmbIG
de 7014 ¢ agann de 2016, a Unule de
mm_mmm

SED IGAPORA V102015

BEESTI | DA%

418.155.81

75




n$1.069,149 {um milhio o sesscnts
¢ oove mil coneo’§ quArEnks € nove
readé), dea . quabs  RETHTILE
(sctecenbos € navent € dals mil
jomecentos & vinté g einca  reaif)
mw-mm
de 2014 & dezembeo de 1013, ®
tiuhy de puaios,  despesss | efou
dlvidas. A .

|

LDAT

SALYADOR

011201 F

192725

0T

373 0 B4 l

RELATETSS {um mishio
@ getenma € cinco wil
sctzcemion o mavEnmn & cimdo reals),
dan quals R§1.475.795 (um mihio
o setenta & einco mil

S5ED

SIMOES FILHD

il

1475995

&04 55489

51129255 (um mille cenio &
yisto ¢ pove mil cuzenlos €
uahum.'u‘,l.duth

nove mil dueoiod © cinguena =
cimen real) fmam dispendidos atd
m*:lﬂﬁ s trulo de gaatod,
mmdm.qmlmm
(muewnmﬂtﬂh]rm

SED

SANTO AMARD

L2016

979,153

Qs

45086785

RS1160A55 (um milkla cents ©

guinesla L quatrocenos &
cinquenia o cinco reais), dos quabs
R590%0,458 yeais) foram dispendidos

atd agosta de 2016, 3 tinde de

H$150.000 (centa & clngqueeia madl
dispendided abd n conchusla &0
Projeso de Investiments,

| ATl devpesas elou ‘dividas, e

SANTO AMARD

30122016

HI0ASS

0ATH

456138 .84

RSE21.603
mﬂpdnmurhmis}muquil
mmw-m.m
ﬂm-mw
dispendidos  EONE a
povembry de 2014, a’ tiulo de
pﬂu.muihhm

1612014

130.260

0.05%

61,304,559

H3819.378 (oltoscnios & dewenave
mmm:mﬂ*nupnuh}.
foram  dispendides b EgolD e
318, a thala de pasws, despesas
wiou dividas,

SED

FEIRA DE SANTANA

WS

819378

039%

355 624,74

. (eeiscenes  mil
mnvhmc'uﬂm}.dm
qus RSGIFIEE [seiscents &
dezenave mil guinhentos & sesscota
& olin reais) fortm dispendidas entre
Julh 2014 ¢ agests ds 2016, & tlo
de ghitos, despesw eiou dividas.

FEIR.A DE SANTANA

3182008

05995

0.25%

205.159,40

76



RE4.019.675 (gumo  mihoes &
dezenove mil wei € actenta 8
cinen reai), dod guais REL151.607
{1am mih&o cenlo ¢ ciaquenta £ um SED
mil sckomiog © :l_ﬂl-rr.l'u] Tarum
dispendidea em dezembro do 2014,
s tiln de gulos, despeias 80U
dividas.

16122014 [A51607 | 058% 541.98. 46

12400, TaH M | 1| '||_|n.|1ll_r|I_III:III.|Iﬂ
Os recursos adicionais necessirios para a conclusdo de cada um dos Projetos de
[nvestimento poderdo decorrer de uma combinagio de recursos liquidos que a
Companhia captou por meio das Debéntures da Segunda Série com outras fontes
decorrentes de financiamentos adicionais e do caixa decorrente das suas atividades

operacionais.
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