INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7% (SETIMA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAD - CEMAR

entre
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

representando a comunhdo dos titulares das debéntures objefo da presente Emisséo

datada de

18 de setembro de 2018

r"f



INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7° (SETIMA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA
COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR

Pelo presente ‘Instrumento Particular de Escritura da 7° (Setima) Emissac de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografania. em ate 2 (duas) series, para
Distribuicdo Publica. da Companhia Energética do Maranhdo - CEMAR" (‘Escritura de
Emissao’);

como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissao

.  COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR. scciedade por agdes com
registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM'), com
sede na Alameda A, Quadra SQS, n® 100, Loteamento Quitandinha, Altos do Calhau,
CEP 65071-680, na cidade de S&ao Luis, Estado do Maranhdo, inscrita no Cadastro
Macional da Pessoa Juridica do Ministéric da Fazenda ("CNPJIMF') sob o
n® 06 272 793/0001-84, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta
Comercial do Estado do Maranhao ("JUCEMA"} sob o NIRE n® 2130000686%, neste
ato representada na forma do seu estatuto social ('Emissora’) e

como agente fiduciario representando a comunhdo dos Debenturistas (conforme abaixo
definidos):

.  PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
sociedade por aces com sede na Avenida das Americas, n® 4,200, Bloco 08, Ala B,
Salas 302, 303 & 304, CEP 22640-102. na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 17.343 682/0001-38, neste ato representada de
acordo com seu estatuto social ("Agente Fiduciario™)

sendo, a Emissora & o Agente Fiducianio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e.
individual e indistintamente, comao "Parte’

vém por esta e na melhar forma de direito firmar a presente Escritura de Emiss&o, que sera
regida pelas seguintes clausulas e condigdes:

1 CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZACAD

11 A presente Escntura de Emisséo & celebrada com base nas deliberagtes tomadas pelo
Conselho de Administragdo da Emissora, em reunido realizada em 16 de setembro de
2016 ("RCA’), na qual foram deliberados e aprovados os termos e condigdes da 7°
(sétima) emissao (Emissac’) de debéntures simples ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria, em até 2 (duas) series da Emissora (‘Debéntures’) nos termos
do artigo 59, paragrafo 1° da Lei n® 6404, de 15 de dezembro de 1875, conforme
alterada ('Lei das Sociedades por Agdes’) & da Lel n® 12431 de 24 de junho de
2011, conforme alterada (*Lei n® 12.431/M17), as quais sero objeto de distnbuicio
publica, nos termos da Lei n° £.385, de 7 de dezembro de 1978, conforme alterada
{"Lei do Mercado de Valores Mobilidrios’), da Instrucdo da CVM n® 400, de 28 de
dezembro de 2003, conforme alterada (‘Instrugao CVM 400°). da Instrugdo CVM n®
471, de 08 de agosto de 2008 (‘Instrugdo CVM 471"), do "Codigo ANBIMA de
Regulacio e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas | vigente desde 1° de
abril de 2015 (‘Codigo ANBIMA de Atividades Conveniadas’), do "Codigo ANBIMA
de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigaa e Agquisicao




1.2

de Valores Mobiligrios™ vigente desde 1° de agosto de 20716 ("Codigo ANBIMA de
Ofertas” e, em conjunto com o Cadigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, "Codigos
ANBIMA") & das demais disposices legais e regulamentares aplicavels ('Oferta’),

A RCA aprovou, dentre outras caracteristicas da Emisséo e da Oferta. a taxa maxima
da Remuneracdo (conforme definida abaixo) para cada série da Emissao, tendo sido
autorizada a diretoria da Emissora a (a) praticar todos os atos necessarios para efetivar
as deliberagtes la consubstanciadas, podendo. inclusive, celebrar o aditamento a esta
Escritura de Emissao de forma a prever a taxa final da Remuneragao, a quantidade de
séries & Debéntures efetivamente emitidas, bem coma o exercicio. ou ndo, da Opcdo
do Lote Suplementar e da Opcao de Debéntures Adicionais (conforme abaixo definidas)
e (b) formalizacdo e efetivacdo da contratacdo dos Coordenadores (conforme abaixo
definidos), do Agente Fiduciario, dos assessores legais e dos prestadores de servicos
necessarios a8 implementacdo da Emissdc e da Oferia tais como Escriturador
{conforme abaixo definido), Banco Liguidante (conforme abaixo definido). a CETIP S A
- Mercados Organizados ("“CETIP"), a BM&A&FBOVESPA S A — Bolsa de Valores
Mercadorias e Futuros ("BM&FBOVESPA"), dentre outros podendo, para tanto
negociar & assinar os respectivos instrumentos de contratagao e eventuais alteracdes
em aditamentos

2 CLAUSULA SEGUNDA — REQUISITOS

A Emiss@o e a Oferta serfo realizadas com cbservancia dos seguintes reguisitos:

2.1

2.2

Arquivamento e Publicagao da Ata da RCA

211 A ata da RCA gue deliberou a Emissac e a Oferta sera arguivada na JUCEMA e
publicada no (i) Diario Oficial do Estado do Maranhao ((DOEMA") e (il) nos
jornais "0 Estado do Maranhao” e “Folha de Sao Paulo”, em atendimento ao

disposto no inciso | do artigo 82 & no artigo 289 da Lei das Scciedades por
Actes.

Inscricao desta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos

2.21  Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na
JUCEMA de acordo com o incisoe || e o paragrafo 3% do artige 62 da Lei das
Sociedades por Agdes.

222 Nos termos da Clausula 7.4.3 abaixo, esta Escritura de Emissao sera objeto de
aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme
abaixo definide), o gual ira definir a taxa final da Remuneragéo, o numero de
senes da Emissao e a quantidade de Debéntures a ser efetivamente emitida em
cada série, conforme o caso, bem como o exercicio, ou ndo, da Opgo do Lote
Suplementar e/ou da Opgdo de Debéntures Adicionais, nos termos & condigdes
aprovados na RCA, e portanto, sem a necessidade de nova aprovacao
societaria pela Emissora. O aditamento de que trata esta Clausula 2.2 2 sera
inscrito na JUCEMA. nos termos da Clausula 2.2.1 acima.

223 A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletronica
{formato pdf), contendo a chancela digital da JUCEMA, do respectivo
documento e eventuais aditamentos inscritos na JUCEMA, no prazo de até S
(cinco) Dias Uteis (conforme abaixo definidos) contados da data do efetivo
registro

L
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2.4

2.5

Analise Prévia pela Associagac Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“"ANBIMA™) e Registro na CVM

2.31

232

A Oferta sera registrada na CWVM, na forma e nos termes da Lel do Mercado de
\alores Mobiliarios, da Instrucdo CVM 400, da instrucdo CYM 471 e do
Convénio CYM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para Registro de Ofertas
Publicas, regulado pela Instrugdo CWM 471, celebrado entre CVM & a ANBIMA,
em 20 de agosto de 2008, conforme alterado ("Convénio CVM-ANBIMA') &
das demais disposigles legais, regulatrias e autorregulatorias aplicaveis ora
vigentes.

O registro da Oferta foi requerido por meio do Convénio CVM-ANBIMA, nos
termos dos Codigos ANBIMA, do Convenio CVM-ANEBIMA e da Instrugao CWM
471, sendo a Oferta objeto de analise prévia da ANBIMA, para elaboracéo de
parecer tecnico e, posieriormente, da CWM, para a concessao do registro da
Oferta

Distribuigdo, Negociagao e Custodia Eletronica

241

242

As Debéntures serdo depositadas em mercado de bolsa efou mercade de
balcdo organizado, conforme o caso, para (i) distribuicdo no mercado primario
por meio do MDA - Madulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado &
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo liguidada financerramente
por meio da CETIP; efou (i) distribuicdo no mercado primario por meio do DDA
— Sistema de Distribuigio de Ativos ("DDA’), administrado e opearacionalizado
pela BM&FBOWVESPA, sendo a distribuicdo liguidada financeiramente por meio
da BM&FBOVESFPA

As Debéntures serdg depositadas em mercado de bolsa elou mercado de
balcdo organizade. conforme o case. para (i) negociagdo no mercado
secundaric por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios ({CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagies liquidadas
financeiramente & as Debéntures depositadas eletronicaments na CETIP, elou
(i) negociacdo no mercado secundario por meio da plataforma eletrénica de
negociacio de multiativos PUMA Trading System Plataforma Unificada de Multi
Ativas da BMEFBOVESPA, administrada e operacionalizada pela
EM&FBOVESPA ("PUMA"), sendo processadas pela BM&FBOVESPA 3
custodia, a liquidagao financeira e a negociagao das Debéntures

Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministerio de Minas e
Energia

2.51

252

As Debéntures contarBo com o incentive previsto no artigo 2° da Lei n°
1243111, do Decreto n® 7.6803. de 8 de novembro de 2011 ("Decreto n®
7.603/11"), da Resolucdo do Consethe Monetario Nacional ("CMN") n® 3,947 de
27 de janeiro de 2011 {"Resolugdo CMN n° 3.947/117), sendo os recursos
liquidos captados por meio da Emissdo aplicados no Projeto (conforme definide
abaixo) descrito na Clausula Quarta abaixo

Nos termos da Lei n® 12.431/11, devera ser expedida, pelo Ministério de Minas
e Energia ((MME") para enguadramento do Projeto (conforme abaixo definido)
como prioritario, a portaria MME, a qual devera ser publicada no Diaria Oficial
da Unigo ("DOU") (" Portaria MME").

(Mt
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4.1

3 CLAUSULA TERCEIRA - OBJETO SQOCIAL

A Emissora tem por objeto social (i) a exploragdo de servicos publicos de energia
elétrica, nas areas referidas no "Contrato de Concessao n.” 60/2000°, celebrado, em 11
de agosto de 2000, entre Emissora & a Unido, por intermédio da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica ('ANEEL" ou “Poder Concedente’), conforme aditado (‘Contrato de
Concessio” e "Concessido’) e nas outras am gue, de acordo com & legislacao
aplicavel, for autorizada a atuar; (ii) estudar, elaborar, projetar, construir, executar e
explarar os sistemas de geragao, transmisséo, transformagao, distribuicdo, transporte e
comercializacdo de energia elétrica e outras fontes alternativas de energia. rencvaveis
ou nao, & servicos comelatos que The vénham a ser concedidos ou autorizados por
qualquer titulo de direito. e atividades associadas ao servigo de energia elétrica
podendo administrar sistemas de produgdo, transmiss3o,  distribuicdo  ou
comercializacdo de energia pertencentes ao Estado, a Unido cu @ Municipios, sendo-
lhe vedadas guaisguer outras atividades de natureza empresarnial, salvo aguelas gue
estiveremn relacionadas a este objeto, tais como: uso multiplo de postes mediante
cessao onerasa a outros usuaros; transmissdo de dados atraves de suas instalagdes
observada a legislaglo pertinente, prestag@o de servicos tecnices de operagae,
manutencao e planejamento de instalagées elétricas de terceiros. servigos de
otimizacdo de processos energeticos e instalagfes de consumidores; cess&o onerosa
de faixas de serviddo de linhas aéreas e areas de terras exploraveis de usinas e
reservatérios, desde gue previamente aprovadas pelo Poder Concedente & que sgjam
contabilizadas em separado: (i) organizar empresas subsidiarias para exploragao de
sistemas elétricos de geracdo de energia, dentro da area de concessdo outorgada pela
Unido e (iv) a participacio no capital de outras sociedades. comerciais ou civis, coma
socia, acionista ou quotista, independentemente de sua atividade

4  CLAUSULA QUARTA - DESTINAGAO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431/11, do Decreto 7.603, e da Resolugao CMN n”
3.947/11, os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emiss8o das
Debéntures, serdo utilizados exclusivamente para o objetivo do Projeto, conforme
detalhado abaixo,

Emissora mediante a implantagdo de 92 (noventa e duas) Linhas
de Distribuicdo (SDAT) e implantacdo, ampliacéo e melhorias em
250 (duzentas e cinguenta) Subestacdes de Distribuicdo (SED)
(“Projeto’)

Objetivo do Projeto Realizar investimentos na expansao do sistema de distribuigio da

Data do inicio do | 15 de outubro de 2014
Projeto

Fase atual do Projeto | Fase Inicial de Implantagdo

Data de | 31 de dezembro de 2020
encerramento do
| Frﬂjﬂti_

Volume de recursos | RE 952 .000.000,00 (novecentos e cinguenta e dois milhdes de
financeiros reais)
destinados para a




realizacao do Projeto |

Valor das
Debéntures que sera
destinado ao Projeto

| R$270.000.000.00

Alocacao dos
recursos a serem
captados por meio

das Debéntures ‘

R%200 000.000.00 (duzentos milhdes de reais). considerando a
subscriclo e integralizacao da totalidade das Debéntures, sem
considerar a subscrico & a integralizacdo das Debéntures
Suplementares e das Debéntures Adicionais. ate. no maximo
(duzentos e setenta milhdes de reais), |
considerando a possibilidade de subscrigio e integralizagao das
Debéntures, das Debéntures Suplementares & das Debéntures |
Adicionais, se houver, '

Os recursos captados por meio das Debéntures serdo
integralmente alocados no pagamento future e/ou no reembolso
de gastos. despesas ou dividas relacionados ao Projeto gue
ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e gquatro) meses
comtados da divulgaco do Anlncio de Encerramento (conforme
definido abaixo)

Percentual dos
recursos financeiros
necessarios ao
projeto provenientes
das Debéntures

21% (vinte e um por cento) do volume estimade de recursos
financeiros necessarios para a realizagdo do  Projeto,
considerando & subscrigBo e integralizagéo da totalidade das
Debéntures, sem considerar a subscricdo € a integralizacao das
Debéntures Suplementares e das Debéntures Adicionais, ate. no
maximo, 28% (vinte e oito por cento) do volume estimado de
recursos financeiros necessarios para a realizacdo do Projeto, |
considerando a possibilidade de subscricdo e integralizagao das |
Depéntures; das Debéntures Suplementares e das Debéntures
Adicianais

4.2

5.1

5.2

53

54

Os recursos adicionais necessarios para a concluséo do Projeto poderao decorrer de
uma combinagdo de recursos que a Emissora vier a captar por meio de aporte de
capital por seus acionistas, recursos proprios provenientes de suas atividades elou
financiamentos. via mercados financeiro elou de capitais (local ou externc) dentre
outros, a exclusivo critério da Emissora.

CLAUSULA QUINTA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS
DEBENTURES

5

Valor Total da Emissac

5141 O wvalor total da Emiss8o sera de, inicialmente, R$200.000.000.00 (duzentos
milhdes de reais), sem considerar as Debéntures Suplementares e as

Debéntures Adicionais (conforme definidas abaixg)
Valor Nominal Unitario

521 O wvaler nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de

R$1 000,00 (um mil reais) ("Valor Nominal Unitario")
Data de Emissao

531 Para todos os fins & efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 15

de outubro de 2016 ("Data de Emissao”)

Numero da Emissac




5.5

5.6

541

A presente Emissdo representa a 7° (sétima) emissdc de debéntures da
Emissora.

Namero de Séries

5.5.1

552

553

554

A Emissdo sera realizada em ate 2 (duas) series, no sistema de vasos
comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes’). sendo gue a existéncia de
cada série & a quantidade de Debéntures emitidas em cada série serd definida
conforme o Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Clausula 7.4 abaixo

De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de
Debéntures emitida em uma das sénes devera ser abatida da guantidade total
de Debéntures prevista na Clausula 5.6 abaixe. definindo a guantidade a ser
alocada na outra série. Observado o disposto na Clausula 5.5.1 acima, as
Debéntures serdo alocadas entre as series de forma a atender a2 demanda
verificada no Procedimento de Bookbuilding e o interesse de alocagio da
Emissora, Nao havera guantidade minima ou maxima de Debéntures ou valor
minimo ou maximo para alocaclo entre as séries, observade gue, qualguer uma
das séries podera ndo ser emitida, casoc em que a totalidade das Debéntures
sera emitida em uma Udnica série, nos termos acordados ao final do
Procedimento de Bookbuilding.

Caso os Coordenadores exergam & garantia firme de colocacao. a alocagao das
Debéntures a serem integralizadas, em razao do exercicio da garantia firme de
colocagdo, sera realizada em qualquer das séries, conforme Contrato de
Distribuicdo. Ressalta-se gue as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais. casc emitidas, ndc serdo colocadas scb regime de garantia firme de
colocagdo, nos termos da Clausula 5.6.5.

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da primeira série
{‘Debéntures da Primeira Série’) e as Debéntures da segunda serie
{"Debéntures da Segunda Série') todas a= referéncias asz "Debéntures’
devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Serie e as
Debéntures da Sequnda Série, em conjunto

Quantidade de Debéntures

5.6

5.6.2

Serdo emitidas. inicialmente, 200.000 (duzentas mil) Debéntures, chservado
gue a guantidade de Debéntures iniciaimente ofertada podera (i) ser aumentada
em virtude do exercicioc da Opgdo do Lote Suplementar & da Opgéo de
Debéntures Adicionais, conforme descritas nas Clausula 562 & 56.3 abaxo,
respectivamente,

Mos termos do artigo 24 da Instrugao CWVM 400, a quantidade de Debentures
inicialmante ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) podera ser
acrescida em até 15% (guinze por centa), ou seja, em até 30.000 (trinta mil)
Debéntures suplementares, a serem emitidas nas mesmas condigdes e com as
mesmas caracteristicas das Debéniures. inicialmente ofertadas ("Debéntures
Suplementares’), destinadas 3 atender a um excesso de demanda gue
eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme opcéo a ser
outorgada pela Emissora aos Coordenadores no Contrato de Distribuicao
(conforme abaixo definido), que podera ser exercida pelos Coordenadores, em
comum acordo com a Emissora, até a data de conclusao do Procedimento de
Bookbuilding ("Opgao do Lote Suplementar’). A criterio des Coordenadores e

J|.'J
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5.8

5.6.3

564

565

5.6.6

da Emissora. conforme verificado no Procedimento de Bookbuilding, as
Debéntures Suplementares poderdo ser alocadas como Debéntures da Primeira
Seérie efou como Debéntures da Segunda Série

Mos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrug@o CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente  ofertada  (sem consziderar as Debéntures
Suplementares) podera ser acrescida em ate 20% (vinte por centa), ou seja, em
até 40.000 iquarenta mil) Debéntures adicionais. a serem amitidas nas mesmas
condiches & com as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente
ofertadas (‘Debéntures Adicionais"), que poderao ser emitidas pela Emissora
até a data de conclus@o do Procedimento de Bookbuiding ((Opgao de
Debéntures Adicionais’), sem a necessidade de novo pedido de registro da
Oferta 8 CWM ou modificacio dos termos da Emiss&o e da Oferta. A critéric dos
Coordenadores) ¢ da Emissora, conforme verificado no Procedimento de
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderdo ser alocadas como Debéntures
da Primeira S&rie efou como Debéntures da Segunda Série.

As Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, eventualments
emitidas, passardo & ter as mesmas caracteristicas das Debéntures iniciaimente
ofertadas e passarfio a integrar o conceito de "Debéntures” e, conforme o caso,
de “Debéntures da Primeira Série" ou "Debéntures da Segunda Sénie”

As Debéntures Adicionais & as Debéntures Suplementares, caso emitidas.
serdo colocadas sob regime de melhores esforgos de colocacdo pelos
Coordenadores,

Caso ocomra o aumento da guantidade de Debantures criginalmentes ofertada,
esta Escritura de Emisso devera ser ajustada de maneira a refletir a
quantidade de Debéntures efetivamente emitidas, mediante a celebracdo de
aditamento a esta Escritura de Emissao, o qual devera ser inscrito na JUCEMA,
nos termos da Clausula 22 acima, sem necessidade de nova aprovagio
societaria pela Emissora ou de realizagcac de Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme abaixo definida).

Prazo e Data de Vencimento

571

Ressalvadas as hipoteses da Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo
definida) (observado, no que se refere & Oferta de Resgate Antecipado. o
disposto na Clausula 518) efou wvencimento antecipado das obrigages
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao,
as Debéntures terdo o= seguintes prazos e datas de vencimento,
respectivamenta:

{i} prazo das Debéntures da Primeira Série serd de 5 (cinco) anos
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de cutubro
de 2021 ("Data de Vencimento da Primeira Série ), e

{ii) prazo das Debéntures da Segunda Serie zera de 7 (sete) anos,
contados da Data de Emiss&o, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro
de 2023 (‘Data de Vencimento da Segunda Serie” e guando
mencionada em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Sénea,
‘Data de Vencimento™)

Banco Liguidante e Escriturador




5.9

5.10

511

512

513

5.14

581 O banco liguidante da Emissdo e o escriturador das Debéntures sera o Banco
Bradesco S.A., instituic3o financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de
Sa&0 Paule, no Nucleo Cidade de Deus, s/no, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® B0.746948/0001-12 ("Banco Liguidante”. cuja definicio inclui
qualguer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liguidante na prestacao
dos servigos de hanco liquidante da Emissao; e "Escriturador’, cuja definicac
inclul qualguer outra instituicho que wenha a suceder o Escriturador na
prestacao dos servicos de escriturador das Debéntures)

Forma e Comprovagao da Titularidade das Debéntures

591 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural. sem a emissao
de certificados efou cautelas.

592 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelc extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, (i) com relacdo as
Debéntures gue estiverem depositadas eletronicamente na CETIP. sera
expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista que servira de
comprovante de titularidade de tais Debéntures; e (i) com relagio as
Debéntures que estiverem depositadas eletronicamente na BM&FBOVESPA,
sara expedido, por esta, extrato em nome do Debentunsta, que zervira de
comprovante de fitularidade de tais Debéntures.

Coanversibilidade

5.10.1 As Debéntures serdo simples, n&o conversiveis em acdes de emissao da
Emissora.

Especie

5.11.1 As Debéntures serfo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lel das Scciedades por Agdes. ndo contando com garantia real ou
fidejussdria, ou qualquer segregacdo de bens da Emissora como garantia aos
Debenturistas em caso de necessidade de execucao judicial ou extrajudicial das
obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures e desta Escritura de
Emissdo, e ndo conferindo qualquer privilegio, especial ou geral, aos
Debenturistas.

Direito de Preferéncia

51211 MN&o havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na
subscricdo das Debéntures

Repactuacao Programada
5131 As Debéntures ndo serdo objeto de repaciuacio programada
Amortizacao Programada

5141 Sem prejuizo aos pagamentos decorrentes da Oferta de Resgate Antecipado
(conforme abaixo definida) (observado, no que se refere a Oferta de Resgate
Antecipado, o disposto na Clausula 5.18) efou vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissae. (i) o Valor Nominal Unitano Atualizado das Debéntures da Primeira
Série sera amortizade em uma Unica parcela. devida na Data de Vencimento da
Primeira Série; e (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da

Tl



Segunda Série sera amortizado em uma unica parcelza devida na Dats de
Vencimento da Segunda Série

5142 A Emissora cbriga-se a. na respectiva Data de Vencimento, realizar ©

pagamento das Debéntures pelo Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme
abaixo definido), e acrescido da respectiva Remuneragdo & eventuais valores
devidos e ndo pagos bem como eventuais Encarges Moratorios (conforme
definidos abaixo) calculadas na forma prevista nesta Escritura de Emissao.

515 Atualizagac Monetaria das Debéntures

10

5.15.1

O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera atualizado pela variacao
acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo ('IPCA’),
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
{"IBGE"), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata lempors por
Dias Uteis, desde a primeira Data de Integralizagdo (conforme abaixo definida)
até a Data de Vencimento. sendo o produto da atualizacac incorporada ao Valor
Mominal Unitario das Debéntures automaticamente (Atualizagaoc Monetaria® &
“Valor Nominal Unitario Atualizado’, respectivamente), e calculado de acordo
com a seguinte formula:

VNa =VNe =« C
onde:

VNa = Valor Mominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (cito) casas
decimais. sem arredondameanto;

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso, informado/calculade com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = Fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma

(0, ) ‘
N )
onde:
n= MNumero total de indices considerados na atualizagdo monetaria, sendo

“n" um numera inteiro:

Nik = Valor do numero-indice do IPCA do més anterior ac més de atualizacao,
caso a atualizacio seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario das
Debéntures, apés a Data de Aniversario respectiva, o "Mlk’ correspondera ac
valor do numero indice do IPCA do més de atualizacao:

MIk-1 = Valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més 'k’

dup = Numerc de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacao (ou a
ultima Data de Aniversario das Debéntures) & a data de calculo, limitado ao
numero total de Dias Uteis de vigéncia do numero-indice do IPCA, sendo “dup’
um numero inteiro; e
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5.15.2

5.15.3

5154

dut = Numero de Dias Uteis contidos entre a ultima Data de Aniversario das
Debéntures e a proxima Data de Aniversario das Debéntures, sendo “dut” um
numero inteiro.

Observages

i O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico
numero de casas decimais daguele divulgado pelo IBGE

(i) A aplicacio do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislago
em vigor sem necessidade de ajuste 3 Escritura de Emissao ou qualquer
outra formalidade,

(i) Considera-se como "Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més, &
caso referida data ndo seja Dia Util. o primeiro Dia Util subsequente
Considera-se como més de atualizagdo, o pericdo mensal compreendido
entre duas datas de aniversario conseculivas,

{iv) O fator resultante da expressac (Nik /NIk-1)"(dup/dut) & consideradc com
8 (oito) casas decimais. sem arredondamento, e

(v} O produtorio & executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sao
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento

Indisponibilidade do IPCA

Caso o IPCA n&o esteja disponivel quando da apuragao da Atualizagao
Monetaria, sera utilizada, em sua substituicdo, a vanagao correspondents ac
altimo IPCA divulgade oficialmente até a data do célculo, ndo sendo devidas
guaisguer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora
e os titulares das Debéntures da Primeira Séne ("Debenturistas da Primeira
Série") e/ou entre a Emissora os titulares das Debéntures da Segunda Série
{“Debenturistas da Segunda Série’), conforme o caso, gquando da posterior
divuigagao do IPCA que vier a se tornar disponivel.

Ma hipotese de extingao, limitagéo e/ou nao divulgagao do IPCA por mais de 15
(quinze) Dias Uteis apds a data esperada para sua apuragio elou divulgacéo
{"Periodo de Auséncia do IPCA"), ou no caso de impossibilidade de aplicacao
do IPCA &s Debéntures, por proibicdo legal ou judicial, sera utlizado seu
substituto legal ou, na sua falta, sera utilizado o Indice Geral de Pregos do
Mercado, calculado pela FGV ("IGP-M") ou, na sua falta serd utilizado seu
substitute legal. Na falta do substituto legal do IGP-M. o Agente Fiduciario
deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Serie e
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série (na forma € nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta Escritura de
Emissdn), para que os Debenturistas da Primeira Serie e os Debenturistas da
Segunda Serie deliberem, de forma independente entre os Debenturistas de
cada serie. de comum acordo com a Emissora, © nove pardmetro 3 ser
aplicado, o qual deverd observar a regulamentagao aplicavel (inclusive, mas
nac se limitando acs reguisitos previstos no paragrafo 1° do artigo 2° da Lei
12.431/111) e refletir parametros utilizados em operaces similares existentes 2
epoca (‘Taxa Substitutiva™) Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva. a ultima
variacio disponivel do IPCA ou IGP-M, conforme o caso. divulgada oficialmente
sera utilizada na apuracdo do fator "C°, n&o sendo devidas guaisguer

q bl



12

5.15.5

5.15.6

5187

compensacdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira
Série e os Debenturistas da Segunda Série. caso tenha ocorrido pagaments da
Atualizacdo Monetaria até a data de deliberagao da Taxa Substitutiva.

Caso o IPCA cu o IGP-M, conforme o caso, venha a ser divulgado antes da
realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Sére e
Assembieia Geral de Debenfuristas da Segunda Sene de gue frata a Clausula
5.15.4 acima, referidas assembleias nao serdo mais realizadas, e o [IPCA ou o
IGP-M, conforme o caso, a partir da data de sua divulgacdo, passara a ser
novamente utilizado para ¢ calculo da Atualizagdo Monetaria. Até a data de
divulgacio do IPCA ou do IGP-M, conforme o casa nos termaos agul previstos,
sera utilizada a2 ultima vanacéo disponivel do IPCA ou do IGP-M dwulgada
oficialmente para fins de calculo da Atualizagao Manetaria

Mao havendo acorde sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas da Primeira Séerie elou entre a Emisscra e os Debenturistas da
Segunda Série. conforme qudrum estabelecido na Clausula 1010 abaixo, na
Assembleia Geral de Debentunistas da Primeira Série &/ou da Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série de que trata 2 Clausula 5.15.4 acima. (i} a
tetalidade das Debéntures da Primeira Serie e/ou a totalidade das Debentures
da Segunda Série, conforme o caso, deverdo ser resgatadas no prazo de, no
minimg, 30 {trinta) dias & no maximo, 45 (quarenta & cinco) dias a contar da
data da realizacdo das respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas
convocadas para este fim, se ja tiver transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a
contar da Data de Emissac, conforme determina a Resclugéo do CMN n®4 478
de 11 de abril de 20156 ("Resolugidc CMN 4.476") (ou prazo inferior que venha a
ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacio aplicaveis) cu na Data de
Vencimento, o gue ocorrer primeire, ou (ii) a Taxa Substitutiva sera indicada por
uma Instituicdo Autorizada (conforme definide a seguir), se, na data da
realizacdo das referidas Assembleiais Gerais de Debenturisias. nao fiver
transcorrido o periodo de 4 (guatro) anos a contar da Data de Emisséo.
conforme determina a Resolugdo CMN 4. 476 (ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislacBo ou regulamentacdo aplicaveis). MNeste caso, a
Emissora devera indicar nas Assembleias Gerais de Debenturistas, ftrés
instituigbes financeiras gue {a) tenham classificagéo de risco minima, em escala
nacional, igual ao rafing soberana da Replblica Federativa do Brasil, conferidas
pela Standard & Poors, Fitch Ratings ou eguivalente pela Moody's e (b)
declarem naoc estar impedidas ou em posicac de conflito para a contrataco
(“Instituicoes Autorizadas’). cabendo aos Debenturisias da Primeira Série
efou aos Debenturistas da Sequnda Série decidir pela escolha de 1 (uma) das
InstituicBes Autorizadas, nos termos das Clausulas 108 e 1010

MNa hipotese de a Taxa Substitutiva vir a ser determinada pela Instituicao
Autorizada escolhida antes de decorrido o periodo de 4 {(guatro) anos a contar
da Data de Emissdo, a Emissora obriga-se a2 resgatar a totalidade das
Debentures ou a iotalidade das Debéntures da Primeira Série ou a totaldade
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso. na data em que o referido
prazc seja alcangado, nos termos da Resolugdo CMN 4 476 (ou em prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagao
aplicaveis).




5.16
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5.158

5158

Ma alternativa estabelecida na Clausula 5157, para fins de calculo da
Atualizagdo Monetaria seré utilizada para calculo de cada més a Taxa
Substitutiva determinada pela Instituicde Autorizada

Mo caso de ndo instalagdo, em segunda convocagao, da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série elou da Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série previstas na Clausula 5 15 4, (i) a totalidade das Debéntures da
Primeira Serie e/ou a totalidade das Debéntures da Segunda Serie, conforme o
caso, deverdo ser resgatadas no prazo de, no minimo, 20 (trinta) dias e no
méximo, 45 (quarenta e cinco) dias a contar da data em que deveriam ter sido
realizadas as respectivas Assembleias Gergis de Debenturistas em segunda
convocaglo. se ja tiver transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da
Data de Emissdo, conforme determina & Resclucdo CMN 4 476 (ou prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacao
aplicaveis) ou na Data de Vencimento, o que acarrer primeiro. ou [ii) caso, na
data em gue deveriam ter sido realizadas as respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas em segunda convocacgao, ainda néo tenha decorride o periodo de
4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo (ou praze inferior que venha a ser
autorizado pela legislagio ou regulamentago aplicaveis), a Emissora obriga-se
a resgatar a totalidade das Debéntures ou a totalidade das Debéntures da
Primeira Série ou a totalidade das Debéntures da Segunda Seérie, conforme o
caso, na data em que o referido prazo seja alcancado, nos termos da
Resolucdo CMMN 4476 (ou em prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis). Nas hipoteses previstas nos itens (i)
e (ii), sera aplicado. para fins de calcule da Remuneracdo, ate gue sea
realizado o resgate antecipado, o Ultime IPCA ou IGP-M, conforme o caso
divulgado oficialments,

Remuneragao das Debéntures e Pagamento da Remuneragao

5164

Remuneragdo das Debéntures da Primeira Serie

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série.
incidira juros remuneratonos prefixados correspondentes a um deferminado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e doig) Dias Uteis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitade & uma taxa
maxima de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano. base 252 (duzentos e
cinguenta e dois) Dias Uteis, acrescida exponenciaiments da taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimanto em 15 de
maio de 2021, baseada na cotacdo indicative divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na internet (http:/'www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento
do Dia Util imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding (‘Remuneragdo da Primeira Série’), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
primeira Data de Integralizagdc ou a Data de Pagamento da Remuneragac da
Primeira Serie imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. A Remuneracao da Primeira Série sera calculada de acordo com a
sequinte formula;

J = {WNa x [FatorJuros-1]}

onde

J = Valor unitano dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizacao
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das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem aredondamenta,

VMa = Valor Nominal Unitaric Atualizado das Debéntures da Primeira Serie
calculado com B (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
(3
F (mxa )E"‘
ros =|——+
atorfuros o0

onde:

taxa = Taxa de juros fixa (ndc expressa em percentual) a ser apurada no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais, e

DP = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacac ou 3
ultima Data de Pagamento da Remunerac3o da Primeira Série. conforme o
caso, e a data atual, sendo “DP" um numerg inteire

Considera-se periodo de capitalizagdc o pericde compresndido entre a
primeira Data de Integralizagdc até a Data de Pagamento da Remuneracao
ou o periodo compreendido entre a Data de Pagamento da Remuneracac
anterior & a proxima Data de Pagamento da Remuneragio.

5162 Remuneracao das Debéntures da Segunda Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Serie.
incidira juros remuneratorios prefixados correspondentes a um determinado
percentual ac ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. a ser
definido de acorde com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a uma taxa
maxima de 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ang, base 252 (duzentos e
cinguenta e dois) Dias Uteis, acrescida expanencialmente da taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de
maio de 2023, baseada na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na internet (http//'www.anbima.com.br), @ ser apurada no fechamento
do Dia Util imediatamente antenor & data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding (“Remunerac3o da Segunda Série") calculados de forma
exponencial @ cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorndos. desde
a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracao
da Segunda Série imediataments antenor. conforme o case, ate a data do
efetiva pagamento. A Remuneragdo da Segunda Serie sera calculada de
acordo com 2 seguinte formula;

J = [VNa x [Fatorduros-1]}
ande:

J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizacao
das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimaig,
sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Sene
calculado com 8 (oita) casas decimais, sem arredondamenta,



FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com § (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:
nge
F (mxa e
atorfuros =|——+ )
J 100

onde:

taxa = Taxa de juros fixa (ndo expressa em percentual) a ser apurada no
Procedimenta de Bookbuilding, infarmada com 4 (quatro) casas decimais. e

DP = Numero de Dias Uteis entre a pnmeira Data de Integralizacdo ou a
ultima Data de Pagamento da Remuneracao da Segunda Serie, conforme o
caso, e a data atual, sendo "DP" um namera inteiro.

516.3 Data de Pagamento da Remuneracao

Sem prejuizo aos pagamentos decorrentes da Oferta de Resgate Antecipado
{conforme abaixo definida) (observado, no gue se refere a Oferta de Resgate
Antecipado, o disposto na Clausula 518) efou vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures. nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo. a Remuneracio serd paga anualmente para todas as series, sem
caréncia, a partir da Data de Emiss&o, ocorrendo © primeiro pagamento em 15
de outubro de 2017 &. o ultimo, na Data de Vencimento de cada serie (cada uma
das datas, “Data de Pagamento da Remuneragao’ e quando a referéncia for
especifica para cada uma das séries, “Data de Pagamento da Remuneragao
da Primeira Série’ ou "Data de Pagamento da Remuneragdo da Segunda
Série”), conforme indicado abaixo:

Datas de Pagamento da Remuneragio da Datas de Pagamento da Remuneragio da

Primeira Série Segunda Série

15 de outubro de 2017 15 de outubro de 2017
15 de n;:tubrn de 2018 - .1 E_d_EEJb_FD de 2018
15 de outubro de 21.‘}_1-9 15 de autut;m- de 2_D1 g
15 de outubro de 2020 |15 de outubro de 2020
15 de outubra de 2021 15 de uutubrn;mm

15 de putubro de 2022

i 15 de outubro de 2023

5.17 Forma de Subscrigao e de Integralizagao e Preco de Integralizacao

§171 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com os
procedimentos da CETIP efou da BMAFBOVESPA, cbservado o Plano de
Distribuicao (conforme abaixo definido). O preco de subscrico das Debéntures
{i} na primeira Data de Integralizacao. sera o seu Valor Nominal Unitario; e (i)
nas Datas de Integralizagdo posteriores & primeira Data de Integralizagao sera o
Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo, calculada pro
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517.2

rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a data da efetiva
integralizacdo ("Preco de Integralizacdo’). A integralizacde das Debéntures
sera a vista e em moeda corrente nacional na Data de Integralizagao

Para os fins desta Escritura de Emisséo, define-se "Data de Integralizacao” 2
data em que ocorrera a subscrigdo e a integralizagao das Debéntures.

518 Oferta de Resgate Antecipado da Totalidade das Debéntures
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5181

Mos termos da Rescluggo CMN 4,478, apos transcomidos 4 (quatro) anos a
contar da Data de Emissao (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislagdo ou regulamentagao aplicavels), a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, realizar, a qualguer tempo, oferta de resgate antecipado da totalidade
das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série. com
o conseguente cancelamento de tais Debéntures. que serd enderecada a todos
os Debenturistas da Primeira Série &/ou a todos os Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, sem distingao, assegurada a igualdade de condigbes a
todos os Debenturistas da Primeira Seérie e/ou a todos os Debenturistas da
Segunda Seérie para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condigbes previsios abaixo ("Oferta de
Resgate Antecipado”):

i a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Serie s/ou das Debéntures da Segunda
Serie por meio de publicagcdo de anuncio a ser amplamente
divulgado nos termos da Clausula 525 abaixo, ou envio de
comunicado aos Debenturistas da Primeira Série e/ou acs
Debenturistas da Segunda Série, com copia ao Agente
Fiduciario, com, no minimo. 30 (trinta) dias & no maximo. 45
jgquarenta e cinco) dias de antecedéncia da data em que
pretende realizar o resgate, ois) gual(is) devera|&o) descrever os
termos e condigbes da Oferta de Resgale Antecipado das
Debéntures da Primeira Serie e/ou das Debéntures da Segunda
Seérie, incluindo; (a) a forma de manfestacéo dos Debentunstas
da Primeira Série efou dos Debenturistas da Segqunda Série que
aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Seérie efou das Debéntures da Segunda Serie; (b)a
data efetiva para o resgate integral das Debéntures da Primeira
Serie e/ou das Debéntures da Segunda Serie e pagamenioc aos
Debenturistas da Primeira Série elou aos Debenturistas da
Segunda Série; (c) a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Serie e/ou das Debéntures da Segunda
Série estara condicionada & aceitacBo da iotalidade de
Debéntures da Primeira Série elou das Debéntures da Segunda
Sérig; (d) o percentual do prémia de resgate antecipado, caso
exista, gue nadc podera ser negativor e (e} as demais
informagdes necessarias para a tomada de decisao e
operacionalizacdo pelos Debenturistas da Primeira Serie efou
aos Debenturistas da Segunda Série (“Edital de Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série elou
Debéntures da Segunda Seérie’)
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(i) apdés a publicagdo ou comunicacao dos termos da Oferia de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, os Debenturistas da Primeira
Série efou aos Debenturistas da Segunda Série gue optarem
pela adesdo a referda oferta terdo gue comunicar diretamente a
Emissora, no prazo dispostc no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série efou Debéntures
da Segunda Série. Ao final deste prazo, a Emissora tera 3 (trés)
Dias Uteis para proceder & liquidagdo da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Serie efou das
Debéntures da Segunda Série. sendo certo gue o resgate de
todas as Debéntures da Primeira Série efou as Debéntures da
Segunda Série sera realizado em uma unica data

(il  © valor a ser pago acs Debenturistas da Primeira Seérie e/ou a0s
Debenturistas da Segunda Série no ambito da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Serne sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures. acrescida da
respectiva Remuneracao, calculadas pro rata temporis. a partir
da primeira Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da
Remuneragio da Primeira Série imediatamente anterior elou da
Data de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Serie
imediatamente anterior, conforme o caso, ate a data do resgate
e de eventual prémio de resgate antecipado. se aplicavel

(iv) caso (a) as Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da
Segunda Serie estejam depositadas eletronicamente na CETIP
efou custodiadas eletronicamente na BMAFBOVESPA. o resgate
antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures
da Segunda Série devera ocorrer conforme os procedimentas
operacionais previstes pela CETIP e/ou BMAFBOVESPA.
conforme o caso; ou (b) Debéniures da Primeira Série efou
Debéntures da Sequnda Série estejam custodiadas fora do
ambiente da CETIP elou da BM&FBOVESPA, o resgate
antecipado das Debéntures da Primeira Serie &/ou Debéntures
da Sequnda Serie, conforme o caso, devera ocorrer cenforme os
procedimentos operacionais previstes pelo Escriturador

518.2 O pagamento das Debéntures da Primeira Séne efou Debéntures da Segunda
Série a serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda
Série serd realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados
pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, para as Debéntures da Primeira Serie efou
Debéntures da Segunda Série depositadas eletronicamente na CETIP efou
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA: ou (ii) mediante deposito em
contas-correntes indicadas pelos Debenturistas da Primeira Série e/ou pelos
Debenturistas Segunda Série a ser realizado pelo Escriturador, no caso das
Debéntures da Primeira Série elou Debéntures da Segunda Série que nao
gstejam custodiadas conforme o item (i) acima.
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5.18.3

MNao serd admitido o resgate antecipado de parte das Debéntures da Primeira
Série elou das Debéntures da Segunda Série. conforme o caso, =endo,
portanto, necessaria a adesio da totalidade dos Debenturistas da Primeira
Serie efou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso

5.18.4 A CETIP efou a BMA&FBOVESPA devera(do) ser notificada(s) pela Emissora na

mesma data em gue o Debenturista da Primeira Serie e/ou o Debenturista
Segunda Serie for notificado sobre a Oferta de Resgate Antecipado

Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagdo Extraordinaria Facultativa

5191

5.19.2

5.19.3

5184

Mao sera admitida a realizagdo, pela Emissora. de resgate antecipado
facultativo total ou parcial das Debéntures ou de amortizagio extraordinaria
facultativa total ou parcial das Debéntures, excetuadas as hipoteses a gue se
referem os itens 5156, 5157, 5159 e 526.5 desta Escritura de Emissao,
quando a Emissora estara autorizada, extraordinariamente, a realizar o resgate
da totalidade das Debéntures da Primeira Serie elou da tofalidade das
Debéntures da Segunda Serie ('Resgate’)

O resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série efou da
totalidade das Debéntures da Segunda Sene sera realizado por meio de
publicagado de anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula
5.25 abaixo, ou envio de comunicado acs Debenturistas da Primeira Série elou
aos Debenturistas da Segunda Série, com copia aoc Agente Fiduciano, com, no
minimo, 30 (trinta) dias e no maximo, 45 (guarenta & cinco) dias de
antecedéncia da data prevista para a efetivacdo do Resgate, os guais deverdo
indicar (a) a data efetiva para o Resgate integral das Debéntures da Primeira
Seérie efouy das Debéntures da Segunda Série e pagamento aos Debenturistas
da Primeira Serie efou acs Debenturistas da Segunda Série & (b) as demais
infermacdes necessarias para a realizacao do Resgate

O valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Sénie e/ou acs Debenturistas
da Segunda Série no dmbito do Resgate das Debéntures da Primeira Série elou
das Debéntures da Segunda Serie sera equivalente ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, acrescida da respectiva Remuneracdo, calculadas
pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacio cu da Data de
Pagamento da Remuneracdo da Primeira Sarie imediatamente anterior e/ou da
Data de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série imediataments
anterior, conforme o caso. ate a data do Resgate. acrescido do percentual do
prémio de Resgate, caso exista, gue ndo podera ser negativo,

Caso (a) as Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série
estejam depositadas eletronicamente na CETIP e custodiadas eletronicamente
na BMAFBOVESPA, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da
Primeira Série efou da totalidade das Debéntures da Segunda Série devera
ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pela CETIP efou
EM&FBOVESPA. conforme o caso; ou (b) Debéntures da Primeira Serie elou
Debéntures da Segunda Série estejam custodiadas fora do ambiente da CETIP
e/ou da BMA&FBOVESPA, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures
da Primeira Serie e/ou da totalidade Debéntures da Segunda Série, conforme o

caso, devera ccorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pelo
Escriturador
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5.18.5

5196

5.19.7

O pagamento das Debéntures da Primeira Sére efou Debéntures da Segunda
Serie a serem resgatadas antecipadamente em sua totalidade por meio do
Resgate sera realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados
pela CETIP elou BM&FBOVESPA, para as Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série depositadas eletronicamente na CETIP e
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, ou (i) mediante depdsito em
contas-correntes indicadas pelos Debenturistas da Primeira Série elou pelos
Debenturistas Segunda Série a ser realizado pelo Escriturador, no caso das
Debéntures da Primeira Série efou Debéntures da Segunda Série que ndo
estelam custodiadas conforme o ttem (i) acima.

Mac sera admitido o Resgate de parte das Debéntures. sendo, portanto,
necessaric o resgate da totalidade das Debéntures da Primeira Sére efou da
totalidade das Debéntures da Segunda Série

A CETIP efou a EM&FBOVESPA devera{ao) ser notificadals) pala Emissora na
mesma data em que o Debenturista da Primeira Série e/ou o Debenturista
Segunda Série for notificado sobre o Resgate

Aquisicao Facultativa

5.201

5.20.2

Apos transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emissao (ou prazo inferior
que wvenha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis), &
observado disposto nos incisos | e Il do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12 431,
a Emissora podera, a seu exclusivo critério, observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, adquirir Debéntures por valor
igual au inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatario
da administragdo e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor
superior ac Valer Nominal Unitario, desde que cbservadas as regras expedidas
pela CVM,

As Debéntures adguiridas pela Emissora nos termos da Clausula 5.20 1 acima
poderdo, a critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracio aplicavel as demais
Debéntures. As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda
Série adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula poderio ser
canceladas, na forma gque vier a ser regulamentada pelo CMN, &m
conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso |l da Lel n®
12.431/11, observado que, na data de celebracdo desta Escritura de Emissao, o
referido cancelamento ndo & permitido pela Lei n® 12.431/11

Local de Pagamento

3211

Os pagamentos referentes as Debéntures & a guaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao
serdo realizados pela Emissora, (i} no que se refere a pagamentos referentes
ao Valor Nominal Unitdric Atualizado. & Remuneracdoc e acs Encargos
Moratorios, & com relagdo as Debéntures que estejam depositadas
eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP: (i) no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario Atualizado, 4 Remuneracao e
aos Encargos Moratorios, & com relagdc as Debéntures gue estejam



custodiadas  eletronicamente na  BM&FBOVESPA, por meio  da
BM&FBOVESPA: ou (i) para as Debéntures que nio estejam depositadas
eletronicamente na CETIP elou custodiadas  eletronicamente  na
BM&FBOVESPA, por meio do Escriturador ou, com relagao aos pagamentos
gue ndo possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede da Emissora,
conforme o casa.

5,22 Prorrogagao dos Prazos

£.221

5.222

Considerar-se-30 automaticamente prorrogades os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacao prevista nesta Escritura de Emissdoc ate o 1°
{(primeiro) Dia Util subsequente. se o seu vencimento coincidir com dia que nao
seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagoes.

Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura
de Emissdo, entende-se por “Dia(s) Utileis)’ (i) com relagdo a gualguer
cbrigacio pecuniaria realizada por meio da CETIP, qualguer dia que nao seja
sabado. domingo ou feriado declarado nacional, ou data em gue, par qualguer
motivo, ndo haja expediente na CETIP, (i) com relagdo a qualquer cbrigacao
pecuniaria realizada por meio da BM&FBOVESPA, qualguer dia que néo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional, ou data em que, por gualguer
motivo. ndo haja expediente na BM&FBOVESPA, (i) com relagac a gualguer
cbrigagdo pecuniaria que ndo seja realizada por meio da CETIP ou por meio da
EMEFBOVESFA, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comearciais
na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, e gue ndo seja sabado ou
domingo; e (iv) com relagdo a qualguer cbrigacio nac pacuniaria prevista nesta
Escritura de Emisséo, qualquer dia que n&o seja sabado ou domingo ou feriado
na Cidade de Sao Luis, Estado do Maranhao

5.23 Encargos Moratérios

§.231

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de gualguer valor
devido aos Debenturistas nos fermos desta Escritura de Emissac
adicionalmente ac pagamento da Atualizagdo Monetaria € da Remuneragao
calculada pro rata temporis desde a primaira Data de Integralizagdo ou a dala
de pagamento da respectiva Remuneracao imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, incidirdo, sobre todos e guaisquer
valores em atraso, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagao
judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cenio] aoc més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento ate a data do
efetiva pagamento; e (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria,
de 2% (dois por cento) (Encargos Moratorios™)

5.24 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.241

O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
guaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emiss&o ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara
direito ac recebimento de Remuneragao e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os dirsitos
adquiridos até a data do respectivo vencimants

5.25 Publicidade
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5.25.1

Todos os atos € decistes relevantes decorrentes da Emissao que, de gualquer
forma, wvierem a envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos
Debenturistas, a critério razoavel da Emissora, deverdo ser publicados sob a
forma de “Aviso acs Debenturistas” no DOEMA e nos jornais “O Estado do
Maranhao” e “Folha de S3c Paulo”, utilizades pela Emissora para efetuar as
publicacdes ordenadas pela Lei das Sociedades por Agdes, observado que as
publicagdes relacionadas & Oferta sero feitas nos termos da Instrugao CVI
400. A Emissora podera alterar qualguer jornal acima por outro jornal de grande
circulagdo que seja adotado para suas publicagdes societarias, mediante
comunicacdo por escrito ao Agente Fiducigric e a publicacdo, na forma e de
aviso, no jornal a ser substituido, nos termos do paragrafo 3° do artigo 289, da
Lei das Sociedades por Acdes, podendo os Debenturistas verificar com o
Agente Fiduciario sobre a eventual alteracio do jornal de publicacao.

Tratamento Tributario

5.26.1

5.26.2

5.26.3

5.26.4

5.26.5

As Debéntures gozam do tratamento tributério previsto no artigo 2° da Lei
n® 12.431M11

Caso qualguer Debenturista da Primeira Sene e Debenturista da Segunda Serie
tenha tratamento tributario diferente daguele previsto na Lei n® 12.431/11, a(s)
mesmo(s) devera(do) encaminhar ao Banco Liguidanta, no praze minimo de 10
{dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentacdo comprobatéria do referido tratamento tributario
Julgada apropriada pelo Banco Liguidante, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

Mesmo gue tenha recebido a documentacio comprobatdna referida na Clausula
5.26.2 acima, & desde que tenha fundamento legal para tanto. fica facultado a
Emissora depositar em juizo a tributacdo que entender devida.

Casc a Emissora nao ufilize os recursos obtidos com a colocagdo das
Debéntures na forma prevista na Clausula Quarta acima, dando causa ao seu
desenguadramento nos termos do paragrafc B° do arige 1° da Lei n°
12 431111, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei n°
1243111, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor ndo alocade nos
Projeto

Caso, a gualguer momento durante a vigéncia da presente Emissdo & ate a
Data de Vencimento, seja editada lei determinando a incidéncia de imposto de
renda retido na fonte sobre a Remuneracio devida aos titulares das Debéntures
em aliquotas superiores aguelas em vigor na presente data, a Emissora (i)
estara autonzada, independemente de qualquer procedimento ou aprovacao. a
realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures desde gue
transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo (ou prazo inferior
que venha a ser autorizado pela legislag@o ou regulamentacao aplicaveis), nos
termos da Clausula 519 acima, e (ii) até que o resgate seja realizado, devera
acrescer aos pagamentos de Remuneracao das Debéntures valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da
Segunda Serie recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto de
renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na datz de assinatura
desta Escritura de Emissdo, sendo gue o pagamento de referido acréscimo
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devera ser realizado fora do ambiente CETIP elou fora do ambiente
EMA&FBOVESPA.

5266 MNa ocorréncia da situacBo descrita na Clausula 5265 e desde que
transcorridos 4 (guatro) anos a contar da Data de Emiss@o, nos termos da
Resoclucdo CMN 4476 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislagdc ou regulamentacdo aplicaveis). a Emissora podera resgatar as
Debéntures, desde gue em sua totalidade. observado o disposto na
Clausula 5.19

Classificagao de Risco

5.27.1 Fol contratada como agéncia de classificacio de risco das Debéntures a Fitch
Ratings Brasil Ltda. ("Agéncia de Classificagdo de Risco’) Durante o prazo
de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada a Fitch
Ratings Brasil Lida. para a atualizagao da classificagao de risco (raling) das
Debéntures, sendo gque, em casc de substituicBo, devera ser observado o
procedimento praviste na Clausula 8.1, alinea (ff) abaixo, passando a Standard
& Poor's ser denominada "Agéncia de Classificagao de Risco’

Fundo de Liguidez e Estabilizagao

5281 Nao serd constituido fundo de manutencio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizacio de precos para as Debéntures

Fundo de Amortizagao

5.29.1 Mao sera constituido fundo de amortizagio para a presente Emissao
Formador de Mercado

5301 A Emissora contratou a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios 8.A ("Formador de Mercado'), para exercer a atividade de
formador de mercado (marke! maker) para as Debéntures, com a finalidade de
fomentar a liguidez das Debéntures no mercado secundaric mediante a
existéncia de ordens firmes didrias de compra & venda para as Debéntures, por
meio das plataformas administradas e operacionalizadas pela CETIP elou pela
BM&FBOVESPA, pelo prazo de 12 (doze) meses, contados da Data de
Integralizac@o. prorrogaveis automaticamente por iguais & sucessivos periodos
no decorrer da vigéncia das Debéntures, casoc néo haja manifestagdo por
@scrito em contrario de gualguer das partes do Contrato de Formador de
Mercado (conforme abaixo definido). nos termos da Instrugdo da CWVM n® 384,
de 17 de margo de 2003, do Manual de Mormas para Formador de Mercado
editado pela CETIP, conforme atualizado, do Comunicado CETIP n® 111 de 8
de novembro de 2006 & do Comunicado CETIP n® 85, de 30 de julho de 2007 e
do Oficio Circular n® 004/2012 - Regulamento para Credenciamento do
Formader de Mercado nos Mercados Administrados pela BMEFBOVESPA,
sendo certo que a Emissora arcara Integralmente com os custos de sua
contratac@o e manuten¢do, conforme Contrate de Prestagio de Servigos de
Formador de Mercado em 14 de setembro de 2016 entre a Emissora e o
Formador de Mercadeo ("Contrato de Formador de Mercadao').

6 CLAUSULA SEXTA - VENCIMENTO ANTECIPADO

Gt
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Observado o disposto nas Clausulas 6.2 e 6.4 abaixo, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as cbrigagdes constantes desta Escritura de
Emissdo, independentemente de awiso, interpelagdo ou notificagac, judicial ou
extrajudicial na ocorréncia das hipoteses descritas nas Clausulas 8.1.1 e 6.1.2 abaixo
(cada um, um "Evento de Vencimento Antecipado’)

§11 Constituem Eventos de Vencimento Antecipado gue acarretam o vencimento
automatico das obrigagtes decorrentes desta Escritura de Emissao, aplicande-
se o disposto na Clausula 6.2 abaixe

{ih

(i)

(iil)

(iv)
(v}

(vi)

{win)

(viii)

(ix)

(%)

descumprimento, pela Emissora de qualguer obrigacac pecuniaria
relativa 4s Debéntures e/ou a esta Escritura de Emissao na respectiva
data de pagamento prevista nesta Escritura de Emiss&o, ndo sanado no
prazo de até 1 (um) Dia Util contade da data do respectivo vencimento:

pedido de faléncia formulade por terceiros em face da Emissora e nao
devidamente elidido pela Emissara no prazo legal,

pedido de auto-faléncia formulado pela Emissora,
liguidacao, dissolugio, extingdo ou decretagio de faléncia da Emissora

se a Emissora propuser plano de recuperagio judicial ou extrajudicial
ou qualquer outra modalidade de concurso de credores prevista em i
especifica, a qualquer credor ou  classe de  credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacio
judicial do refendo plano; ou se a Emissora ingressar em juizo com
requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessaoc
pelo juiz competante,

rescisdo, caducidade, encampacgdo, anulagdo, advente do termo
contratual, sem a devida prorrogacao, anulagio decorrente de vicio ou
iregularidade constatada no procedimento ou no ato de sua outorga,
nos termos do Contrato de ConcessSo ou transferéncia da Concessao,
neste Oltimo caso;

transformacdo do tipo societario da Emissora, inclusive transformagée
da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agdes,

guestionamento judicial, pela Emissora ou por guaiguer de suas
controladoras, sobre a validade efou exequibilidade desta Escritura de
Emissao

vencimenio antecipade de obrigagbes de natureza financerra & gue
esteja sujeita a Emissora, assim entendidas as dividas contraidas pela
Emissora por meio de operagées no mercado financeiro ou de capitais,
local ou internacional, valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$40.000.000.00 (quarenta milh&es de reais).

transferéncia ou qualguer forma de cessao ou promessa de cessao a

terceiros, pela Emissara, das obrigacdes assumidas nesta Escritura de
Emissao. e

3 o



(i) se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta
Escritura de Emissdo, por meio de decisao judicial

61.2 Constituem Eventos de Vencimento Antecipado ndoc automatico gue podem
acarretar o vencimento das cbrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicande-
se o disposta na Clausula 6.4 abaixo, quaisquer dos seguintes eventos

(i) descumprimento, pela Emissora, de gualguer cbrigacao nae pecuniana
prevista nasta Escritura de Emissdo, ndo sanada em ate 15 (quinze)
dias contados da data de ciéncia de tal descumprimento, exceto se
outro prazo estiver sido estabelecide nos termos desta Escritura de
Emisséo.

(i} inadimplemento no pagamento de quaisquer obrigacbes pecuniarias de
natureza financeira a que esteja sujeita a Emissora. assim entendidas
aquelas que ndo decorram de dividas efou cbngagdes contraidas pela
Emissora por meio de operagdes no mercade financeire ou de capitais,
local ou internacional, em valor individual ou agregado, igual ou superior
a R$40.000.000.00 {quarenta milhdes de reais), observados os prazos
de cura estabelecidos nos respectivos contratas, confarme aplicaveis:

(1) inadimplemento, observados os prazos de cura estabelecidos nos
respectivos contratos, conforme aplicavel, no pagamentc de guaisquer
obrigacbes pecunidrias de natureza financeira a gue esteja sujeita a
Emissora, assim entendidas as dividas contraidas pela Emissora por
meio de operagfes no mercado financeiro ou de capitais. local ou
internacional, wvalor individual ou agregado, igual ou superior a
RS40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais),

(iv) cisdo, fusBo ou incorporacdo da Emissora (incluindo incorporagao de
actes da Emissora nos termos do artigo 252 da Lei das Sociedades por
Acdes. nesta hipotese desde que resulte em alteragdo do controle
acionario da Emissora de forma que esta deixe de ser cantrolada direta
ou indiretamente pela Equatorial Energia 5. A jou, ainda, qualguer outra
forma de reorganizacio societaria enveolvendo diretamente a Emissora,
nos termos do disposto no caput do artige 231 da Lei das Sociedades
por Acdes, exceto se a Emissora cumprir com o disposto no paragrafo
2° do referido artigo, sendo certo que nao sera considerado um evento
de vencimento antecipado a incorporacio, pela Emissora, de sociedade
integrante do Grupo Econdmico da Emissora desde gue (a) a sociedade
incaorporada ndo tenha atividades operacionais relevantss e (b) como
resultado da incorporagao, naoc haja aumento do endividamento da
Emissora ou alteragdo do perfil da divida da Emissora;

vl se houver alteraco do objeto social da Emissora de forma a alterar as
suas atividades preponderantes;

(i) distribuicdo, pela Emissora, de dividendos, incluindo dividendos a titulo
de antecipacdo elou rendimentos sob forma de juros sobre capital
proprio, acima do minimo obrigatorio, conforme previsto no artige 202 da
Lei das Sociedades por Acdes realizar o resgate ou amonizacdo de
actes, caso a2 Emissora esteja inadimplente com gualguer obrigagac

pecuniaria relativa as Debéntures, nos termos desta Escritura de
Emissao,
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(i)

descumprimenta pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos ou
por 4 (quatro) trimestres alternados. da manuteng3o dos seguintes
indices financeiros nos limites abaixo estabelecidos nas datas das suas
respectivas apuracoes trimestrais (‘indices Financeiros’):

{a) O indice obtido da divisdo da Diwida Liquida pelo EBITDA
Requlatario (conforme definido abaixo) ndo devera ser maier ou
igual a 3,25 (trés inteiros e vinte & cinco centesimos);

[1=3] O indice obtido da divisdo do EBITDA Regulatoric peto
Resultade Financeiro Liquido (conforme  definido abaixe) néo
devera ser inferior 2 1,5 (um inteirc e cinco decimos)

onde:

‘Divida Liquida" & o wvalor calculado, utilizando-se as respectivas
demonstragbes efou informagdes financeiras consclidadas divulgadas
pela Emissora, igual & soma dos passivos referentes a empréstimos e
financiamentos (circulante e/ou ndo circulante), incluindo emissdes de
debéntures (circulante efou nao circulante), deduzindo-se: (1) © somatario
das disponibilidades da Emissora (inclusive caixas e equivalentes de
caixa e aplicagdes financeiras). (i) © somatdric dos recebiveis
decorrentes de subvengdo a consumidores de energia eletrica da
Subclasse Residencial Baixa Renda (conforme definide na legislag@o
vigente); (i} saldo liquido (soma da ponta ativa e ponta passivajdos
instrumentos financeiros derivativos, & () o somatéric dos Ativos
Regulatérios Liguidos, conforme definido abaixo.

“Ativos Regulatérios Liquidos” sdo obtidos pela diferenca entre os
Ativos Regulatérios e os Passivos Regulatorios da Emissora (conforme
abaixo definidos).

“Ativos Regulatérios” sdo os valores, utilizando-se as respectivas
demonstragoes efou informagdes financeiras consclidadas divulgadas
pela Emissora, elaboradas em conforrmidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes e auditadas e/ou objeto de revisao imitada por
auditor independente registrado na CVM, da Parcela A elou da Parcela B
da estrutura tarifaria ou quaisquer outros direitos a serem acrescidos as
tarifas de fornecimento e de usoc do sistema de distribuicio de energia
eletrica pela AMEEL = de alteragoes da legislagae setorial, fiscal e
tributaria gue impactem as condigdes de equilibric econtmico-financeire
do contrato de concess3o da Emissora, conforme definido pelas
Resoluctes MNormativas da ANEEL, bem como pelo Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico, tambem aprovado pela ANEEL.

‘Passivos Regulatorios” s&o os valores, utiizando-se as respectivas
demonstragdes efou informagdes financeiras consolidadas divulgadas
pela Emissora, slaboradas em conformidade com o disposto na Lel das
Sociedades por Acdes & auditadas &/ou objeto de revisdo limitada por
auditor independente registrade na CWM, da Parcela A efou da Parcela B
da estrutura tarifaria ou quaisquer outras obrigacdes a serem deduzidos
das tarifas de fornecimento & de uso do sistema de distnbuicio de
energia eletrica pela ANEEL e de alteragbes da legislacao setorial, fiscal
e tributaria que impactem as condigbes de equilibrio econdmico-
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{wiii)

(ix)

{x)

(xi)

{xii)

financeire do contrato de concess@o da Emisscra. conforme definide
pelas Resolugbes Normativas da ANEEL, bem como pelo Manual de
Cantabilidade do Setor Elétrico. também aprovade pela ANEEL.

‘EBITDA Regqulatério” significa o valor. utilizando-se as respectivas
demanstragdes efou informagdes financeiras consolidadas divulgadas
pela Emissora, elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes e auditadas efou objeto de revisao limitada por
auditor independente registrado na CWVM, igual ac resultade liguide
relative a um periodo de doze meses. antes da paricipacdo de
minoritarios, imposto de renda, contribuigdo social, despesas nao
recorrentes (antigo resultado ndc operacional), resultade financeiro,
amortizagio. depreciagdo dos ativos e participagdo em coligadas e
controladas. somade ao resultado liguide de ativos e passivos
regulatorios langados na demonstracdo do resultado da contabilidade
regulatoria registrada na ANEEL ("EBITDA Regulatério’)

“Resultados Financeiros Liquidos significa o valor, wlilizando-se as
respectivas demonstracdes divuigadas pela Emissora, elaboradas em
conformidade ¢om o disposto na Lei das Sociedades por Agdes e
auditadas elou objeto de revisdo limitada por auditor independente
registrado na CVM, referente & soma das receitas financeiras menos a
soma das despesas financeiras, ambas relativas a um periodo de 12
(doze) meses, tudo apurado conforme as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor unitario ou agregado
ultrapasse R340.000.000.00 (guarenta milhdes de reais), salvo se for
validamente comprovado pela Emissora, ao Agente Fiduciario, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis, (1) que o protesto foi efetuado por erro ou
ma-fé de terceros, ou (2) se o protesto for cancelado, em qualquer
hipotese. ou (3) se tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo
poder judiciario;

alteragio do controle acionario direto da Emissora (conforme definicao
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes),
exceto se for para outra empresa do mesmo grupo econdmico, assim

entendida sociedades que sejam direta cu indiretamente controladas
pela Equatorial Energia S.A. ('Grupo Econémico da Emissora’),

comprovacao de insuficiéncia, incorrecdo ou inconsisténcia material de
gualguer declaragao feita pela Emissora nesta Escritura de Emissao. no
Formulario de Referéncia (conforme definide abaixo) & nos Prospectos
{conforme definido abaixo), que afete matenalmente e adversamente a
percepgao de risco das Debéntures efou da Emissora

comprovacao de que a Emissora prestou declaracso que conhecia nao
ser verdadeira nesta Escritura de Emissdo, no Formulario de Referéncia
{conforme definido abaixo) e nos Prospectos (conforme definido abaixo);

ndo cumprimento de qualquer ordem de execucao por guantia certa
oriunda de decisfo judicial definitiva ou arbitral de natureza
condenatdria, contra & Emissora, por valor individual ou agregado gue
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(xin)

{Xiv)

{xv)

(xvi)

(3ewii)

{3l

(xix}

ultrapasse R$40.000.000.00 (guarenta milhdes de reais) no prazo
estipulade para cumprimento, exceto (a) se a Emissora comprovar, em
até 15 {quinze) Dias Uteis da determinacadc da respectiva medida, ter
obtido qualguer decisae judicial suspendendo a respectiva medida; | ou
{b) s&, no prazo legal, tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita
pelo poder judicidrio

reducao do capital social da Emissora sem observancia do disposto no
paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Scciedades por Aches,

perda ou cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora
na CWVM:

(a) alienagao de ativos ou de paricipacdes societérias pela Emissora,
exceto por substituicdo de ativos para fing de manutengdo efou
reparagac desles, ou {b) desapropriagao, confisco ou oufra medida de
qualguer autoridade governamental ou judiciaria gue implique perda de
bens da Emissora, que. individual ou conjuntamente. em qualquer dos
casos (a) efou {b), representem, em montante individual ou agregado,
10% (dez por cento) do ative total da Emissora apurado em suas ultimas
demeonstracdes financeiras divulgadas,

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora, em valor igual ou
superior, em montante individual ou agregado, a R$40 000.000.00
(quarenta milhdes de reais), exceto s (a) tais arrestos, sequestros ou
penhora de bens estiverem clara e expressamente identificados nas (a)
notas explicativas das demonstragies financeiras da Emissora
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e do tnmestre
findo em 30 de junho de 2016; ou (b) se devidamente indicados no
Formulario de Referéncia (conforme definido abaixg)

existéncia de sentenga condenatoria, cuja exigibilidade ndo seja
suspensa no prazo de até 15 (guinze) Dias Uteis a contar da data da
referida sentenga, relativamente a pratica de atos pela Emissora que
importern em infringéncia a legislagdo que trata do combate trabalho
infantil e ac trabalho escrave, infragdo a legislagdo ou regulamentacéo
relativa aoc meio ambiente ou crime relacionado ao incentive a
prostituigao;

nao obtencéo, ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensio
das autorizacdes, subvengbes, alvaras ou licengas. inclusive as
ambientais, necessarias para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora, exceto se, dentro do prazo de 10 (dez)
Dias Uteis a contar da data de tal nao aobtenclo, nao renovacao,
cancelamento, revogagdo ou suspensdc, a Emissora comprove a
existéncia de pravimento jurisdicional autorizando a regular continuidade
das atividades da Emissora até a renovacdo ou obtencdo da referida
licenga ou autorizacdo e desde que, durante esse prazo, néo haja a
cassacdo ou a suspensdo de referido provimento junsdicional
autorizativo, &

gquestionamento judicial, por qualguer terceiro, sobre a validade efou
exequibilidade desta Escritura de Emissao;

S
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Os valores indicados nesta Clausula Sexta serac corrigidos anualmente, de acordo com
a vanagao acumulada do IPCA, a partir da Data de Emissao, ou na falta deste, aplicar
os criterios indicados nas Clausulas 515385158

A ocorréncia de gquaisquer dos Evenlos de Vencimento Anlecipado prévistos na
Clausula 6.1.1 acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente
de qualquer aviso ou notificacao. judicial ou extrajudicial

Na cocorréncia dos Eventos de “Vencimento Antecipado previstos na Clausula 6.1.2
acima, o Agente Fiduciario devera convecar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a
contar do momentc em gue tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de
Debenturistas, a se realizar nos prazos e demais condigdes descritas na Clausula
Décima abaixo, para deliberar sobre a eventual decretagido de vencimenio antecipado
das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escntura de Emissac.

Na Assembleia Geral de Debenturisias de gue ftrata a Clausula 64 acima,
Debentunstas representando. no minimo, (i) 50% (cinguenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagéo, em primeira convocagao, € (ii) maioria das Debéntures em
CirculagBo presentes na Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda
convocagao, desde gue estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 1/3 (um
tergo) das Debeéntures em Circulagdo, poderdo decidir por declarar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures. nos termos desta Escritura de
Emissao, sendo certo que tal decisao tera carater irrevogavel e irretratavel

MNa hipotese: (i) da naoc instalagio, em segunda convocacio, da Assembleia Geral de

Debenturistas mencionada na Clausula 6.4; ou (ii) de ndo ser aprovada a declaracéo de

vencimento antecipado prevista na Clausula 6.4 acima, ou (i) em caso de suspensao

dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, o Agente Fiduciario ndo devera
declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures,
nos termos desta Escritura de Emissac.

661 Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.4 néo
seja instalada em segunda convocacdo, o Agente Fiducidrio ndo declarara o
vencimento antecipado das Debéntures e ficard liberado de realizar nova
convocagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre ofs)
mesmois) Evento(s) de Vencimento Antecipado verificado(s). sem prejuizo de
novas convocagbes que possam vir @ ser realizadas em razdo de novo(s)
Eventols) de Vencimento Antecipado.

Em caso de declaragio do vencimento antecipado das obrigacfes decorrentes das
Debéntures, a2 Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures da(s)
respectiva(s) serie(s). com o seu consequente cancelamento. pelo Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
Série, acrescido das respectivas Remuneracdes aplicaveis, calculadas pro rata
temporis, desde a pnmeira Data de Integralizac&o ou desde s Data de Pagamento da
respectiva Remuneragdo imediatamente anterior, até a data do efetivo pagamento. sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, guando for o caso e de gquaisguer
outrgs valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo. em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for declarado o
vencimento antecipado das obrigagies decorrentes das Debéntures, mediante
comunicacao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora por meio de
carta protocolada. ou com ‘aviso de recebimento’ expedido pelo correio ou por
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telegrama, no endereco constante da Clausula Doze desta Escritura de Emissao ou por
meio de fax, com confirmacio de recebimento enviado ao numero constante da
Clausula Doze desta Escritura de Emissdo, sob pena de em ndo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratarios

O resgate das Debéntures de gue trata a Clausula 8.7 acima. assim como o pagamento
de tais Debénturas serao realizados observando-se os procedimentos da CETIP efou
da BMAFBOVESPA, com relacdo as Debéntures que eslejam depositadas
eletronicamenta na CETIP elou custodiadas eletronicamente na BMAFBOVESPA, elou
do Escriturador, com relagdc as Debéntures gue ndo estejam  depositadas
eletronicamente na CETIP efou custodiadas eletronicamente na BME&FBOVESPA,
observado o prazo disposto na Clausula 6.6 acima

A CETIP, a BMAFBOVESPA e o Escriturador, quando as Debéntures nio estiverem
depositadas eletronicamente na CETIP efou custodiadas eletronicamente na
BMAFBOVESPA, deverao ser comunicados, por meio de correspondéncia
encaminhada pela Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, da realizagdo do referido
resgate, com no minimo. 3 {trés) Dias Uteis de antecedéncia.

T CLAUSULA SETIMA — CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocagao e Procedimento de Distribuicao

711  As Debéntures serdoc objeto de distribuicdo publica, nos termos da Lei de
Mercado de Valores Mabilidrios. da Instrugdo CWVM 400, da Instrugdo CVM 471,
do Convenio CVM-ANBIMA, dos Codigos ANBIMA e das demais disposicfes
legais & regulamentares aplicaveis, sob regime de garantia firme de colocacao,
de forma individual & n&o solidaria entre os Coordenadores (conforme definido a
seguir), para o Valor Total da Emissao (sem considerar as Debéntures
Adicionais efou as Debéntures Suplementares, as guais se emitidas serfo
colocadas sob regime melhores esforcos de colocacdo), nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagéo. Colocagdo e Distribuigao
Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacde, de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acfes, da Espécie Quircgrafaria, em atée 2
(duas) Series, da 7* (setima) Emissao da Companhia Energética do Maranhag -
CEMAR" celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de
Distribuicao™), com a intermediacdo de instituicfes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios ("Coordenadores’. sendo a instituicdo
intermediaria lider para fins da Instrugdo CWVM 400 definida como,
‘Coordenador Lider’) efou outras instituigdes financeiras, que nao se
enguadrem como Coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitaig
para os assessorarem efou participarem da colocacdo das Debéntures junto a
potenciais investidores e clientes ("Participantes Especiais’ & em conjunto
com os Coordenadores, "Instituigdes Participantes da Oferta’)

Publico Alvo da Oferta

7.21 O Publico Alvo da Oferta & composto por (1) “Investidores Institucionais”
assim definidos os investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
investimento, carteras administradas, fundos de pensfo.  entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN. seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizagBo, bem como pessoas fisicas ou juridicas que






