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sejam considerados investidores qualificados, conforme definido no artigo 9-B
da Instrucao da CVM n® 538, de 13 de novembro de 2013 conforme alterada, e
(2) “Investidores Nao Institucionais’, definidos como investidares, pessoas
fisicas ou juridicas, gue ndc estejam compreendidos na definicao de
Investidores |nstitucionais. Os Investidores Institucionais e Investidores MNao
Institucicnais, quando considerados em conjunto, denominam-se ‘Investidores
da Oferta’

Plano de Distribuigao

a1

T3z

733

7.34

Observadas as disposigbes da regulamentacio aplicavel, os Coordenadores
realizardo a Oferta conforme o plano de distribuicdo adotado em conformidade
com o disposto no artigo 33, paragrafo 3° da Instrucao CVM 400, o qual leva
em consideracac as relagdes com clientes e cutras consideracfes de natureza
comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora, os quais
assegurardo (i) que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta sgja jusio
e equitativo, (i) a adequacao do investimento ao perfil de risco do publico alvo
da Oferta. & (i) que os representantes das Instituicdes Participantes da Oferta
recebam previamente exemplares (a) do Prospecto Preliminar da Oferta Publica
de Distribuicdo de Debéntures Simples. Nao Conversiveis em Acgdes da
Espécie Quirografaria, em até 2 (Duas) Series, da 7* (Sétima) Emissdo da
Companhia Energética do Maranhao - CEMAR", o gual incorpora por referéncia
o formulario de referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Instrugac da
CVM n® 480, de 7 dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucao CVM 480°
& ‘Formulario de Referéncia’, respectivamente) e gue inclul anexos & oulros
documentos incorporados por referéncia ('Prospecto Preliminar), a ser
disponibilizado ao mercado quande da divulgagdo do aviso ao mercado da
Oferta (“Aviso ao Mercado’), nos termos do artigo 54-A da Instrugao CVM 400,
e (b) do “Prospecto Definitivo da Oferta Publica de Distribuicdo de Debentures
Simples, N&oc Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria. da 7 (Setima)
Emissao da Companhia Energética do Maranhao - CEMAR", ¢ qual incorpora
por referéncia o Formulano de Referéncia & gue inclui anexos & outros
documentos incorporados por referéncia ('Prospecto Definitive” & em
conjunto com o Prospecto Preliminar, “Prospectos’). a ser disponibilizade ao
mercado quando da divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta ("Andncio de
Inicio”), nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, para leitura
obrigatoria & que suas duvidas possam ser esclarecidas por pesscas
designadas pelos Coordenadores ("Planc de Distribuigcao’) Os demais termas
e condigdes do Plano de Distribuico, que ndo descritos nesta Escntura de
Emissao, seguem descritas no Contrato de Distribuicdo e nos demais

documentos da Oferta. A Oferta ndo contara com esforgos de colocagdo no
exterior.

A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
da CETIP elou da BM&FBOVESPA, respectivamente, bem como de acordo
com o Plano de Distribuigao.

Nao sera concedido qualguer tipo de desconto pelos Coordenadores acs

Investidores da Oferta interessados em subscrever as Debéntures no ambito da
Oferta.

Sem prejuizo do disposto na Clausula Segunda acima, a Oferta somente tera
inicio apos (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula Segunda
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desta Escritura de Emissdo, (i) a concessdo do registra da Oferta pela CVM
(i) o depdsito para distribuicdo e negociacao das Debentures na CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA,; (iv) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; (v) a8 disponibilizagac
do Prospecto Definitivo acs Investidores da Oferta, nos termos da Instrucao
CVM 400, e (vi) a publicagdo. no Didric Oficial da Unido. da Portaria MME.

Observados 0s requisitos indicados na Clausula 7.3 4, as Debéntures seraoc
subscritas e integralizadas até 4 de novembro de 2016 ou ate a Data de
Integralizagio, caso o registro da Oferta tenha sido concedido & o
Procedimento de Boakbuwilding tenha sido concluido até o dia 4 de novembro de
20168 e desde gue o Anuncic de Inicio tenha side divulgado ate o dia 31 de
outubro de 2016, o gue ocorrer par ultimo (“Periodo de Colocagao’). Ao final
do Periedo de Colocagdo, os Coordenadores ou quaisguer de suas sociedades
controladas. controladoras ou sob controle comum, conforme o caso, estardo
obrigados a subscrever e integralizar a totalidade das Debéntures objeto da
garantia firme de colocagdo gue porventura nao tenham sido colocadas,
conforme procedimento descrito no Contrato de Distribuigao. Apos a colocagio
das Debéntures, sera divulgade o anuncio de encerramento da Oferta, nos
termos do artigo 54-A da Instrugéo CVM 400 {"Anuncio de Encerramenta’)

A Emissao e a Oferta somente poderao ter seu valor e quantidade aumentados
em virtude do exercicio da Opgao do Lote Suplementar efou da Opcao de
Debéntures Adicionais, conforme disposto nas Clausulas 562 & 56.3 acima
respectivamente.

Procedimento de Coleta de Intengbes de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding)

741

T7.4.2

7.4.3

Sera adotado o procedimento de coleta de intencBes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafo 17, e do

artigo 44 da Instrugdo CVM 400 ("Procedimento de Bookbuilding'), para
definicio, junto a Emissora;

a) da emissao de cada uma das series da Emissao, ou a emissao das
Debéntures em série Lnica ou em 2 (duas) séres, & da guantidade de
Debéntures da Primeira Serie e de Debéntures da Segunda Serig;

(b) da Remuneragdo da Primeira Sere (caso sejam emitidas Debéntures

da Primeira Série) e da Remuneraco da Segunda Série (caso sejam
emitidas Debéntures da Segunda Sérig), e

(c) do exercicio, ou nao. da Opcéo do Lote Suplementar elou da Opcéo de
Debentures Adicicnais.

Participarde do Procedimento de Bookbuilding os Investidores Institucionais,
excluidos agueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas. Investidores
Nao Institucionais e Investidores da Oferta gue sejam Pessoas Vinculadas ndo

participam do procedimento de coleta de intencdes para definicdo da
Remuneragao.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissao, a ser celebrado anteriormente & data
de concessao do registro da Oferta pela CWM, independentemente de qualguer
aprovacao societaria adicional da Emissora, & sera divulgado por meio do
Anuncio de Inicio. nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400

Ir_.
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Pessoas Vinculadas

754

7.52

7.5.3

Nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400. podera ser aceita a participacao
de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas {conforme definido
abaixo). Entretanto. os Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas,
bem como os Investidores Nao Institucionais, somente poderdo apresentar suas
ordens de investimento por meio de pedido de reserva ('Pedido de Reserva )
durante o periodo compreendido entre o 5° (quinte) Dia Util apds a
disponibilizagio do Prospecto Preliminar & no Dia Litil imediatamente anterior ao
Procedimentn de Bookhuilding (*Periodo de Reserva’),

N&o havera periodo de reserva especifico para Pessoas Vinculadas Portanto,
caso seja verificado excesso de demanda supenor a 1/3 (um terco) a
guantidade de Debéntures inicialmente ofertada {sem considerar as Debéntures
Adicionais & as Debéntures Suplementares), ndo sera permitida a colocagao
das Debéntures a Investidores da Oferta gue sejam Pessoas Vinculadas, sendo
os Pedidos de Reserva por Investidores da Oferta gue sejam Pesscas
Vinculadas automaticamente cancelados. nos termas do artigo 55 da Instrugao
CWVM 400, com excecdo das Debéntures colocadas ao Formador de Mercado,
no volume de até 10% (dez cento) das Debéntures (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais)

Consideram-se “Pessoas Vinculadas®™ (i) controladores efou administradores
da Emissora. de sua controladora efou de suas controladas e/ou outras pessoas
vinculadas & Emissdo e distribuigdo, bem como seus conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais ate o 2° grau; (i)
controladores elou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos da Emissora efou das Instituicoes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediacao ou de
suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes auténomos
que prestem servigos & Emissora efou as Instituigdes Participantes da Oferta;
(v) demais profissionais que mantenham, com a Emissora elou as |nstituicdes
Participantes da Oferta, contrato de prestagdo de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito
da Oferta: (vi) sociedades controladas. direta ou indiretamente. pela Emissora
elou pelas Instituicbes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta cu indiretamente, por pessoas
vinculadas as Instituicbes Participantes da Oferta, desde gue diretamente
envolvides na Oferta; (wiil) conjuges ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii" a "v"; e (ix) clubes & fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados. nos termos do artigo 55 da
Instrugao CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI da Instrugio CWM n® 505, de 27 de
setembro de 2011 (“Instrugao CVM 5057

CLAUSULA OITAVA - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Sem prejuizo do disposto na regulamentagao aplicavel, a Emissora esta obrigada a

(a)

Disponibilizar ao Agente Fiduciario:

(i dentro de. no maximo, 45 (guarenta & cinco) dias apés o término dos 3
{trés) prnimeiros trimestres de cada exercicio social (1) observado o
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(ii}

(i)

(1v)

disposte na alinea (iii) abaixo, copia de suas informacdes tnmestrais
(ITR} completas relativas ao respectivo trimestre acompanhadas de
notas explicativas e relatdrio de revisdo especial = (2) copia do
relatorio especifico de apuracdc dos Indices Financeiros elaborado
pelos auditores independentes contratados pela Emissora. contendo a
memoria de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias
para sua obtencdo. sob pena de impossibilidade de acompanhamento
pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar 8 Emissora elou aos
seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios;

dentro de. no méaximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social (1) copia de suas demonstragbes financeiras completas
relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de
notas explicativas e parecer dos auditores independentes: (2)
declaragdo assinada pelos representantes legais da Emissora, na
forma do seu estatuto social, atestando-(a) gue permanecem validas as
disposicbes contidas na Escritura de Emissao: (b) a n3o ocorréncia de
qualguer das hipoteses de vencimenio antecipado e inexisténcia de
dascumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas
& o Agente Fiduciario; (c) o cumprimento da obrigacao de manutencgéo
do registro de companhia aberta da Emissora; (d) o cumprimento da
obrigagdo de manutencdc do departamento para atender os
Debenturistas; (@) que os bens da Emissora foram mantidos
assegurados, nos termos da obrigagdo assumida na Escritura de
Emissao; e (f) que ndo foram praticados atos em desacordo com o
estatuto social, (3) copia de qualguer comunicagao feita pelos auditores
independentes & Emissora, ou a sua administragdc e respectivas
respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade. gestio ou
contas da Emissora, sendo que esta obrigacdo ndo sera aplicavel a
comunicacbes {a) gue nao tenham implicacio direta relevante sobre as
Debéntures; ou (b} nas quais haja dever de sigilo por pare da
Emissora; e (4) copia do relatéric especifico de apuracio dos Indices
Financeiros elaborado pelos auditores independentes contratados pela
Emissora, contendo a memornia de calculo compreendendo todas as
rubricas necessarias para sua obtencio, sob pena de impossibilidade
de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a
Emissora efou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessarios:

copia das informagdes pertinentes & Instrugdo CVM 480, nos prazes ali
previstos ou, se ndo houver prazo determinado neste normativo, em
até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem realizados:

copia dos avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas
de assembleias gerais e reunides do Conselho de Administracao da
Emissora gue, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrugio CVM 480 ou
em normativo que venha a substitui-la, ou, se ali nao previstos. até 3
(trés) Dias Uteis apos sua publicagdo ou, se ndo forem publicados, da
data em gue forem realizados;

.'"1"1_
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(i)

{wil)

(i)

{ix]

(i)

em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de solicitagéo, gualguer informagao
relevante para a presente Emiss&o que lhe venha a ser razoavelmente
solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario,

caso solicitado, os comprovantes de cumprimento de suas obrigagoes
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, no prazo de ate 5
{cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de solicitagio do Agente
Fiduciario neste sentido;

informacdes a respeito da ocorréncia de qualguer dos Eventos de
Vencimento Antecipado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua
ocorréncia;

em até 10 (dez) Dias Uteis apds seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificago judicial recebida pela Emissora que
possa resultar em gualguer efeito adverso relevante. (a) na situacao
{econdmica, financeira, operacional ou de outra natureza) da Emissora,
nos seus negocios, bens, ativos, resultados operacionals elou
perspectivas; (b) no pontual cumprimento das obrigacbes assumidas
pela Emissora perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de
Emissao; elou (c) nos seus poderes ou capacidade juridica efou
scondmico-financeira de cumprir qualguer de suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissdo efou dos demais documentos que
instruermn a Emissao e a Oferta, conforme aplicavel ("Efeito Adverso
Relevante’)

em até 5 (cinco) Dias Uteis apés seu recebimento, copia de qualquer
comunicacao enviada pela ANEEL a Emissora referente ao termino do
prazo. suspensac ou extingéo da Concessao,

todos os demais documentos & informactes gue a Emissora, nos
termos e condiches previstos nesta Escritura de Emissdo. se
comprometeu a enviar ac Agente Fiduciario, &

enviar os atos societarios, os dados financeiros da Emissora e o
grganograma de seu grupo societario, o qual devera conter, inclusive,
os controladores, as controladas, as coligadas e as socledades
integrantes do bloco de controle da Emissora. conforme aplicavel, no
encemramento de cada exercicio social, e prestar todas as informacgdes,
gue venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciaric para a realizagao
do relatério citado na Clausula 8.5(n), no prazo de ate 30 (trinta) dias
corridos antes do encerramento do prazo previsto na Clausula 9.5(g)

ib) preparar & divulgar as demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demonstracdes consolidadas efou combinadas, bem como as
informacdes tnmestrais. em conformidade com os principios  contabeis
geralmente aceitos no Brasil. com a Lei das Sociedades por Agdes e com as
regras emitidas pela CVM, conforme aplicaveis, de forma a representar
corretamente a posicdo financeira da Emissora nas datas de sua divulgacéo

(c} submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM, desde que a empresa de auditoria
independente seja Ermst & Young Auditores Independentes S.5. ou Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes ou PricewaterhouseCoopers Auditores
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(d)

(e

(f)

(g}

(h}

(1)

i)

(k)

i

{m)

(n)

{o)

Independentes ou KPMG Auditores Independentes,

manter atualizado o registra de companhia aberta da Emissora perante a CVM.
nos termos da Instrugac CVM 480,

observar as disposicdes da Instrugao da CVM n® 358, de 03 de janeiro de 2002
confarme alterada (‘Instrugdo CVM 358") no tocante a dever de sigio e
vedaches & neqociacaac:

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 338,

cumprir todas as normas e regulamentos relacionados @ Emisséo e a Oferta,
incluindo, mas nao se limitando as normas & regulamentos da CVM. CETIF e da
EMEFBOVESPA, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda,
as informacgées gue Ihe forem solicitadas,

manter seus bens e ativos devidamente segurades, conforme praticas correntes
da Emissora & do mercado,

obter & manter validas, vigentes e regulares a Concessdc. outorgas, alvaras
efou as licengas elou aprovagbes necessanas, inclusive ambientais, ao
desenvolvimento regular das atividades da Emissora, exceto no que se refenr
s licencas e/ou as aprovacdes em processo de renovagio tempestiva elou gue
estejam sendo discutidas de boa-fé pela Emissora, nas esferas judicial ou
administrativa, desde que tal questionamento tenha efeito suspensive,

contratar e manter contratados durante o prazo de vigencia das Debéntures, as
suas expensas, os prestadores de servigos inerentes as obngagbes previstas
ros documentos da Emissao e da Oferta. incluindo. mas nao se limitando, ao
Banco Liguidante. Escriturador, o Agente Fiduciario. a Agéncia de Classificacac
de Risco, e o sistema de negociagdo das Debéntures no mercado secundario
por meio do CETIP21 efou do PUMA,

efetuar recolhimento de guaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emiss3c e gue sejam de responsabilidade da
Emissaora;

pagar nos seus respectivos vencimentos, de acordo com o8 termos contratuals
ou agueles estabelecidos pela legislacdo em vigor. todas as suas respectivas
obrigagbes e responsabilidades (inclusive todas as obrigacdes de natureza
tributaria, trabalhista, ambiental e previdenciaria), exceto por aguelas que
venham a ser questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial:

manter, em adeqguado funcionamento, érgdc para atender, de forma eficiente,
aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura & 03 orgaos
destinados ac atendimento de seus acionistas, ou confratar instifuicfes
financeiras autorizadas para a prestagéo desse senvico,

convocar, nos termos da Clausula Décima abaixo, Assembleias Gerais de
Debenturistas de cada série para deliberar sobre gualguer das materias gue
direta cu indiretamente se relacione com a Emissdo, a Oferta. & as Debéntures,

caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas nao
o faga,

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturisias, sempre gue solicitado;
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(p)

()

ir

(5]
(t

{u)

(v)

{w)

(%)

efetuar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitagdo por escrito do
reembolso de despesas. o pagamento de todas as despesas razoaveis e
comprovadas pelo Agente Fiduciario que venham a ser necessarias para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas. inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de
gualquer guantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissac:

tomar todas as medidas e arcar com todos os custos (a) decorrentes da
distribuicao das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ac seu deposilo
na CETIP elou na BM&FBOVESPA, conforme o caso; (b) de registro e de
publicagdo dos atos necessarios & Emissdo, tais como esta Escritura de
Emissao. seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora; (¢) de
contratagio do Agente Fiducidrio, do Banco Liguidante = do Escriturador, e (d)
da Agéncia de Classificaco de Risco;

obter & manter validas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as societarias
e governamentais, exigidas: (i) para a valdade ou exequibilidade das
Debéntures: e (i) para o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagoes
decorrentes das Debé&ntures;

cumprir com todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissao,

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, o que inclul, mas
nao se limita a realizar operacoes fora de seu objeto social, conforme descrito
na Clausula Terceira acima, em especial os gue possam. direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacbes
assumidas perante os Debenturistas, nos termaos desta Escritura de Emissao:

manter toda a estrutura de contratos existentes e relevantes. os quais dao a
Emissara condicao fundamental da continuidade do funcionamento,

abster-se, até a divulgacio do Anuncio de Encerramento de (a) divulgar ao
publico informagées referentes 8 Emisséo efou a Oferta, exceto em relagao as
informacdes divulgadas ac mercado no curse normal das atividades da
Emissora, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informacac
transmitida, incluinde. mas n&o se limitando. @o disposto no artigo 48 da
Instrucdo CVM 400; (b) utilizar as informacdes referentes a2 Emissao, exceto
para fins estritamente relacionados com a preparagdo da Emissdo; e (c]
negociar valores mobiliarios de sua emissdo, salvo nos termos previstes no
inciso Il do artigo 48 da Instrugdo CVM 400,

cumprir, em todes os aspectos, todas as leis & regulamentes, as regras, os
regulamentos & as ordens aplicaveis em qualguer junsdicao na gual realize
negocios ou possua ativos

cumprir a legislagio pertinente a Politica Macional do Meio Ambiente e
Resolugtes do CONAMA - Conselho Nacional do Meie Amiients, bem come a
legislacao relativa a ndo utilizagio de mao de obra infantil e/ou em condigdes
analogas as de escravo, procedendo todas as diligéncias exigidas por lel para
suas atividades econdmicas, preservando o mewo ambiente e atendendo as
determinacbes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais gue,
subsidiariamente, wvenham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais (exceto por aguelas determinagbes questionadas de boa fe nas
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y)

(z)

esferas judiciais efou administrativas, desde que tal questionamenta tenha
efeito suspensive), bem como adotando as medidas e acdes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e commigir eventuais danos ao meio ambiente &
a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social
(“Leis Ambientais e Trabalhistas’),

cumprir com a legislagdo e regulamentacaoc ambiental necessarias a regular
implementac&o e operagie do Projeto, conforme seu estagio de desenvolvimento,
e a operacao das atividades da Emissora. exceto (i) por aguelas questionadas de
boa fé nas esferas judiciais elou administrativas, desde que tal questionamento
tenha efeito suspensive ou (il) pelas infragbes imputadas & Emissora que estejam
sendo defendidas ou discutidas de boa-fe pela Emissora,

cumprir a destinac8o dos recursos captados por meio da Emizsda. nos termos da
Clausula 4,

(aa)na hipdtese de o Agente Fiduciario ser exigido. pelas autoridades competentes. a

comprovar a destinagio dos recursos, enviar ao Agente Fiduciaric os documentos
e informagbes necessarios para referida comprovacao em até 60 (sessenta) Dias
Uteis contados da solicitagdo do Agente Fiduciario nesse sentido ou no prazo
estabelecido pela autoridade competente, o que for mener, de modoe a possibilitar o
cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciario. de guaisguer solicitacdes,
efstuadas por autoridades governamentais competentes, orgdos reguladores ou
determinacdes judiciais, administrativas ou arbitrais, observado gque, mediante
justificativa, na hipétese de nao ser possivel apresentar as informagdes nos prazos
supra referidos em virtude do volume ou natureza das informagdes solicitadas, a
Emissora podera requerer (sendo que o Agente Fiduciano nao podera se abster de
cumprir com o requerimento da Emissora neste sentido), que o Agente Fiduciario
solicite ao juizo ou autoridade requerente, s& assim permitido pela legislacdo, ou
juizo ou autoridade requerente, dilagdo do prazo determinado para apresentacac
dos documentas e informacbes relativos & comprovacdo da destinagdo dos
recursos. Para fins deste item, o Agente Fiduciaric deverd enviar & Emissora a
aludida solicitagao da autoridade compstente em até 2 (dois} Dias Uteis em que
recebé-la, ndo responsabilizando-se a Emissora por gualguer atraso do Agente
Fiduciario neste sentido, cabendo destacar, contudo, gue o eventual prejuizc por
atrasos da Emissora, serdo de responsabilidade exclusiva desta, nao cabendo
nenhum tipc de prejuizo ou ressarcimento pelo Agente Fiduciario, inclusive.,
perante o juizo ou autondade requerente;

{bb)adotar todas as medidas necessarias para assegurar o cumprimento das leis ou

regulamentos, nacionais ou estrangeiros, contra prafica de corrupgdo ou atos
lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitagéo, a Lei n® 12.846 de 1 de
agosto de 2013, Lei n.? 12.529, de 30 de novembro de 2011, Lein® 9.613, de 3 de
margo de 1998 e a U 5. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act
2010 ("Leis Anticorrupgao’), na medida em que forem aplicaveis a Emissora,

(cc)assegurar que os recursos liguidos obtidos com a Emissac e a Oferta ndo sejam

empregados pela Emissora, seus diretores e membros do conseiho de
administracio, no estrito exercicio das respectivas funcbes de administradores da
Emissora (i) para o pagamento de contribuigdes, presentes ou atividades de
entreteniments ilegais ou qualguer outra despesa ilegal relativa a atividade politica;
(i) para o pagamenta ilegal, direto ou indireto, @ empregados ou funcicnarios
publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus

:l'f’ulJ



38

(dd)

(ee)

(ff)

i99)

familiares), nacionais ou estrangeiros; (i) em agdo destinada a facilitar uma oferta.
pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovaco ou aprovar o
pagamento, a doagdo de dinheiro, propriedade, presente ou gualguer outro bem de
valor, direta ou indiretamente, para gualguer “oficial do governo” (incluindo
gualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propnedade ou
controlada por um govemno ou organizagdo publica internacional ou gualguer
pessoca agindo na fungio de representante do governo ou candidato de partido
politico) a fim de influenciar qualquer agdo politica ou cbter uma vantagem indevida
com violacéo da lei aplicavel; (iv) em quaisguer atos para obter ou manter qualquer
negécio, transagdo ou vantagem comercial indevida: (v) em gualguer pagamento
ou tomar qualquer acdo que viole qualquer Lei Anticarrupgao: ou (vi) em um ato de
corrupcdo, pagamento de propina ou qualguer outro valor ilegal, bem come
influenciado o pagamento de qualquer valor indevido,

implantar e, uma vez implantada, executar e observar politicas e procedimentos
destinados a assegurar a cbservancia por seus respectivos conselheiros,
diretores, empregados e agentes da Lei Anticorrupgao aplicaveis,

infarmar, por escrito ao Agente Fiduciario, em ate 5 (cinca) Dias Uteis contados
da ciéncia, pela Emissora, sobre a violagdo das Leis Anticorrupcdo pela
Emissora e par seus administradores e empregados, exceto guando o dever de
sigilo & confidencialidade estiver prescritc em leis e regulamentagao aplicavels,

contratar @ manter contratada a Fitch Ratings Brasil Lida. para realizar a
classificac@o de risco (rating) das Debéntures da presente Emiss@o, devendo.
ainda, (a) manter a Fitch Ratings Brasil Ltda , ou outra agéncia de classificacao
de risco que venha substitui-la, contratada durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures: a fim de que o relatorio de classificagdo de risco (rating) das
Debéntures seja atualizado. no minimo, anualmente, a partir da Data de
Ernissdo; (b) manter, desde a Data de Emissdc até a Data de Vencimento
classificac3c de risco (rating) publicada e vigente, a fim de evitar que as
Debéntures fiqguem sem rating por qualquer perlodo, (c) permitir gue a agéncia
de classificacdo de risco divulgue amplamente a0 mercado os relatérios com as
sumulas das classificagbes de risco, (d) entregar aoc Agente Fiduciaric os
relatdrios de classificacio de risco preparados pela agéncia de classificacao de
risco no prazo de ate 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento
pela Emissora; e (&) comunicar no Dia Util imediatamente subsequents ao
Agente Fiduciario qualguer alteragdo efou o inicio de gualquer processo de
revisdo da classificagdo de risco. Caso a Fitch Ratings Brasil Ltda., ou agéncia
de classificacio de risco que venha substitui-la, cesse suas atividades no Brasil
ou. por qualguer motivo, esteja ou seja impedida de emitir 3 classificagdo de
risco das Debéntures, a Emissora devera (i) contratar outra agéncia de
classificacdo de risco sem necessidade de aprovacic dos Debenturistas,
bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagio
de risco seja a Standard & Poors ou a Moody's: ou (i) notificar o Agente
Fiduciario e convocar Assemblela Geral de Debenturistas para gue estes
definam a agéncia de classificagdo de risco substituta, sendo que a Assembleia
Geral de Debenturistas devera ser realizada dentro do prazo maximo de 30
{trinta) dias, contados do evento gue a determinar,

manter o Projeto enguadrado nos termas da Lel n® 12.431/11 durante a vigéncia
das Debéntures e comunicar o Agente Fiducianio, em até 5 (cinco) Dias Uteis,
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(hh)

sobre o recebimento de qualquer intimacao acerca da instauracao de gualquer
processo administrativo ou sentenca judicial transitada em julgado, gue possa
resultar no desenguadramento do Projeto como prioritario, nos termos da Lei n®
1243111, e

manter contratade, pelo prazo minimo de 12 (doze) meses a partir da Data de
Integralizacdo. instituicao(tes) financeira(s) para atuar como formador(es) de
mercado da Emisséo, conforme dispesto na Clausula 5.30 acima.

9 CLAUSULA NONA - DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissdo, a Pentagono 3.A
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, gualificado no preambulo desta Escritura
de Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeagao para. nos termos da lel e da

presente Escritura de Emissdo, representar peranie ela, Emissora, os interesses da
comunhaoc dos Debenturistas,

O Agente Fiduciario. nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e}

(f)

(g

(h)

)
(k)

)

& sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras;

aceita a fungdo para a qual foi nomeadoe, assumindo integralmente os deveres
e atribuicGes previstos na legislagao especifica & nesta Escritura de Emissao,

aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas Clausulas e
condigdes,

esta devidamente autorizado a celebrar esia Escritura de Emissao e a cumprir
com suas obrigagdes agui previstas, tendo sido satisfeitos todos os reguisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto,

a celebrago desta Escritura de Emissdo e o cumprimente de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem gualguer obrigacéo antericrmente assumida pelo
Agente Fiduciaric,

nao tem qualguer impedimeanto legal. conforme paragrafo 3° do arigo 686, da
Lei das Sociedades por Aces_ para exercer a fungao gue lhe e conferida;

nao se encontra em nenhuma das situacfes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 Instrugéo CVM n® 28, de 29 de novembro de 1883, conforme
alterada ("Instrugao CVM 287);

nao tem gualguer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungdes;

esta ciente das disposigdes da Circular do BACEN n® 1.822, de 31 de outubro
de 1980,

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emisséo;

a(s) pessoa(s) gue o representa na assinatura desta Escritura de Emisséc tém
poderes bastantes para tanto,

aceita a obrigacdo de acompanhar a ocorréncia das hipoteses de vencimenta
antecipado, descritas na Clausula Sexta desta Escritura de Emissao;

¥rll
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{m) estar devidamente gualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciaro,
nos termos da regulamentacao aplicavel vigents,

in) que esta Escritura de Emisséo constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e
vinculativa do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e
condicbes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784,
incisos | & 1l da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015 ("Cédigo de Processo
Civil"), &

(o) gue conforme exigéncia do artigo 12, XVI. alinea "k da Instrugdo CVM 28,
também exerce a funcdo de agente fiduciario nas seguintes emissdes: (i) na 4°
{quarta) emiss&o publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes.
da espécie quirografaria, em duas séries. da Emissora, com vencimento da 1*
série em 21 de junho de 2018 e da 2° série em 21 de junho de 2020, pela qual
foram emitidas 10.138 (dez mil cento & trinta & oito) para 1? série ¢ 17.862
(dezessete mil oitocentos e sessenta e duas) para a 27 serie. totalizando o
montante de 28000 (vinte e oito mil) debéntures, no valor de RS
280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhdes de reais). Até a presente data
ocorreu evento de amortizacio ordinaria, ndo tendo ocornde guaisquer eventos
de resgate, conversdo, amortizacdo extraordinaria, repactuagcao ou
inadimplemento de tais debéntures. Na data da emissao. as debéntures da 4°
{quarta) emissdo da Emissora ndo possuem guaisguer garantias (reais ou
fidejussdrias), conforme previsto na escritura de emissao! & (i) na &° (sexta)
emisséo publica de debéntures simples. nd&c conversiveis em acbes, da
especie quircgrafaria, em série Unica. da Emissora, com vencimento em 14 de
outubro de 2019, pela qual foram emitidas 20.000 (vinte mil) debéntures, no
valor de RS 200 000.000.00 (duzentos milhdes de reais). Ate a presente data
n3o ocorfeu quaisguer eventos de resgate, amortizagdo (ordinaria ou
extraordinaria), conversdo, repactuacio ou inadimplemento de tais debéntures.
Ma data da emissfo, as debéntures da 6 (sexta) emissdo da Emissora nao
possuem guaisguer garantias (reais ou fidejussorias), conforme pravisto na
escritura de emissao,

O Agente Fiduciano exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emiss&o, devendo permanecer no exercicio de suas funcbes até a Data de
Vencimento ou até sua efetiva substituigdo ou, caso ainda restem obrigacdes
inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emiss@c apos a Data de
Vencimento, até gue todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissac sejam integralmente cumpridas

Sera devido pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titule de honorarios pelos deveres g
atribuicbes gue lhe competem, nos termos da legislaco & regulamentacao aplicaveis e
desta Escritura de Emissao, parcelas anuais de R512.000,00 (doze mil reais), sendo a
primeira parcela devida no 5° (quinto) dia Util apos a assinatura da Escritura de Emissao
& as proximas parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes, até o vencimento das
Debéntures, observado a Clausula 5.4.3 abaixe. A primeira parcela sera devida ainda
gue a opera¢do ndo seja integralizada, a titulo de estruturagdo e implantagio
{"Remuneracdo do Agente Fiduciario”)

941 As parcelas referidas acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: 53
{Imposto Sobre Servicos de Qualquer Matureza), PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integracéc Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento

L8]
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9.4.2

5.4.3

9.4.4

9.4.5

9.4.8

da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo sobre o Lucre Liguido). IRRF
{Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos gue venham a
incidir sobre a remuneracac do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentas nas
datas de cada pagamento

As parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente. de acorde com a
variagio acumulada do Indice Geral de Pregos do Mercado (IGP-M). divulgado
pela Fundagdo Getulio Vargas. ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacao,
pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento
alé as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rafa die. se necessanc e
caso aplicavel,

A Remuneracio do Agente Fiducidrio sera devida mesmo apos o vencimento
final das Debéntures, caso o Agente Fiduciarioc ainda esteja exercendo
atividades inerentes a sua funcdo em relagdo 4 Emissdo, remuneracdo essa
gue sera calculada pro rata die

Em caso de mora no pagamento de qualguer gquantia devida em decorréncia da
Remuneracio do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a
juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa nao compensatona de 2%
{dois por cento) sobre o valor devido, ficando o valer do debito em atraso sujeito
a atualizagio monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, calculade pro rata die.

A Remuneracdo do Agente Fiduciaric nado inclul as despesas consideradas
necessarias ao exercicio da fungao de agente fiduciario, desde que em valores
razoaveis de mercado e devidamente comprovadas, durante implantagao e a
vigéncia do servico por ele prestado. Tais despesas serdo arcadas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
mediante reembolsc, apds prévia aprovagdo. sempre que possivel Para fins
desta Clausula. consideram-se despesas necessanas ao exercicio da fungaoc de
agente fiduciario, por exemplo. publicagbes em geral, custos incorridos em
contatos telefdnicos relacionados a emissac, notificagdes, extragde de
certidbes, despesas cartorarias. fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos
com viagens, estadias, alimentacdo, transporte, despesas com especialistas,
tais como auditoria efou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos
debenturistas.

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos debenturistas deverao ser previamente aprovadas, sempre que
possivel, & adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente. conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. desde que devidamente comprovadas e
razoavelmente incorridas pelo Agente Fiduciario de acordo com as praticas de
mercado. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
correspondem a depositos, custas e taxas judiciais nas aghes propostas pelo
Agente Fiducirio, enguanto representante da comunhdo dos debentunstas. Os
honorarios de sucumbéncia em acbes judiciais serao igualmente suportados
pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciaric na
hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
adiantamento acs Debenturistas para cobertura da sucumbéncia arbitrada em

b
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juizo, sendo certo que os recursos deverio ser disponibilizados em tempo habil
de modo gue ndo haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem
judicial por parte deste Agente Fiduciario,

Alem de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escrtura de
Emissdo. constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciano

ia) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracao dos seus proprios bens,

(b) renunciar & fung@o na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de gualguer outra modalidade de inaptidao,

ic) canservar em boa guarda toda a escriturac@o, correspondéncia e demais papeis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

(d} verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informaces
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para gue sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

=y solicitar, aos Coordenadores e 3 Emissora, lista com as informagbes e
documentos necessarios para efetuar as verificagdes mencionadas na alinea
{d} acima;

({f) utiizar as informagdes obtidas em razdo de sua paricipagéo na Oferta

exclusivamente para os fing aos guais tenham sido contratados;

(g) garantir a disponibilizagdo das informagdes publicas relativas a Emissao em sua
pagina na internet;

(h) promover, nos orgaos competentes, caso a Emissora nao o faga, o registro
desta Escritura de Emiss@c e respectivos aditamentos na JUCEMA, as
expensas da Emissora, sanando as lacunas & irregularidades porventura neles
existentes; neste caso, o oficial do registro notificara a Emissora para gue esta
lhe forneca as indicagSes e documentos necessarios, sem prejuizo da
ocorréncia do descumprimento de obrigacao nao pecuniaria pela Emissora,

(i acompanhar a observancia da pericdicidade na prestacdc das informagoes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacdes;

{j) solicitar, quando julgar necessanc ao fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis. das
Varas da Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho. Varas da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da

Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerca suas
atividades,

(k) solicitar, guando considerar necessang. a5 expensas da Emissora. auditonia
extraordinaria na Emissora;

{1} convocar, guando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, medianie
anuncio publicado, pelc menos trés vezes nos orgacs de IMprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicagbes, as expensas desta:
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(m)

(n}

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatdrios anuais destinados aos Debenturistas, nos termeos da alinea
{b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acbes, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as
seguintes informacdes:

()

(i)
(ni)

(iv)
(v)

(v}

{wii)

(wiil}

(i)

(%)

eventual omissao ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestacac de informacgdes pela Emissora

alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios  sobre as demonstractes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu
capital,

posicao da distribuicdo ou colocagao das Debéntures no mercado,

resgate, amortizagdo, repactuacde e pagamento de juros das
Debéntures realizados no pericdo. bem como aquisicdes & vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissara;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da
emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto acs
administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues a administracdo do Agente
Fiduciario;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao,

declaragdo acerca da suficiéencia e exequibilidade das garantias das
Debéntures, caso sejam incluidas garantias na Emisséo,

existéncia de outras emisstes de debéntures. publicas ou privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupc da Emissora em gue tenha atuado como
agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais
emissdes:

a denominacic da companhia oferiante;

b valor da emissdo,

c. guantidade de debéntures emitidas;

d. espécie

e, prazo de vencimento das debéntures,

f tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos
garantidores;

g eventos de resgate, amortizagdo. conversdo, repactuacao e
inadimplemeanto no periodo.

b
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(0]

(P}

(q)

(r)

(s)

(t)

(u)

(V)

(w)

(%)

(y)

declaragdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcdo de agente
fiduciario da Emissao

divulgar as informacdes referidas no incisc (%) da alinea (n) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores tao logo delas tenha conhecimento:

disponibilizar o relatorio a que se refere a alinea (n) acima acs Debenturistas
até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel a0 menos
nos seguintes locais:

(i)  nasede da Emissora;

(i)  nasede do Agente Fiduciario;

(iiiy na CVM;

(iv) na CETIP efou na EMA&FBOVESPA, &
() na sede dos Coordenadores.

publicar, a expensas da Emissora, nos orglos de imprensa em que a Emissora
efetua suas publicagbes, anuncio comunicando aos Debenturistas que o
relatdrio se encontra a disposigao nos locais indicados no item anterior,;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante
inclusive, solicitagdo de informagdes junto & Emissora, ao Escriturador, a
CETIP, &8 BM&FBOVESPA, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
neste inciso, & Emissora e os Debenturistas, assim que subscreveram.
integralizarem, ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde
ja, a CETIP, a BM&FBOVESPA e o Escriturador a atender gquaisquer
solictacbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente & divulgacio, a
qualquer momento, da posicdo da titularidade das Debéntures:

fiscalizar o cumprimenta das Clausulas constantes desta Escritura de Emissdo
e todas aguelas impositivas de obrigagdes de fazer e nao fazer;

notificar as Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por meia
de aviso publicado nos jornais mencionados na Clausula 525 acima, no prazo
maximo de 3 (trés) Dias Uteis da data em que tomou ciéncia do evento a
respeito de qualguer inadimplemento pela Emissora de obrigagfes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados maicres informaces. comunicagio de igual teor devera ser
enviada efou a CVM, a CETIP e 2 BMAFBOVESPA:

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagtes constantes de eventuais
propostas de medificagdes nas condicdes das Debéntures:

disponibilizar acs Debenturistas e demais participantes do mercado. em sua
central de atendimento efou website, o calculo do Valor Nominal Unitario, da
Atualizacdo Monetaria e da Remunerago. a ser calculado pela Emissora em
conjunta com o Agente Fiduciario;

acompanhar com o Banco Liguidante em cada data de pagamento. o integral e
pontual pagamento dos valores devidos conforme estipulade na presente
Escritura de Emissao;

acompanhar a manutengao do Indice Financeiro, podendo o Agente Fiduciario
solicitar & Emissora ou aos auditores independentes todos os eventuais

L
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esclarecimentos  adicionais que se fagcam necessarios, e informar
imediatameante os titulares de Debéntures de gualguer descumprimento dos
refetides indice Financeiro; &

4] fiscalizar o cumprimento, pela Emissora, da manutengao atualizada, pelo menos
anualmente & até o vencimento das Debéntures, do relatério de classificacao de
risco (rating) das Debéntures.

O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagao de veracidade
nas deliberagbes societarias & em atos da administracdo da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico, exceto pela venficagio da
regular constituigao dos referidos documentos, conforme previsto na Instrugéo CVM 28,
e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para
basear suas decisdes. Nao sera ainda, sob gualguer hipdtese, responsavel pela
elaboragdo destes documentos, que permanecerao scb obngagao legal e regulamentar
da Emissora, nos termos da leqisiacan aplicavel

Os atos ou manifestagbes por pante do Agente Fiduciario gue criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com eles, bem
como agueles relacionados ac devido cumprimento das obrigagdies assumidas nesta
Escritura de Emissdo, somente serdg validos quando previamente deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, observados os quaruns
descritos na Clausula 1010

0O Agente Fiduciarnio pode se balizar nas informacoes que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento dos indices e limites financeiros

O Agente Fiduciario n3o emitira qualguer tipo de opinide ou fara qualquer juize sobre a
orientacdo acerca de qualguer fato cuja decisdo seja de competencia dos
Debenturistas, comprometendo-se t3o-somente a agir em conformidade com as
instrugdes gue lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido. o Agente Fiduciano nao
possui gqualquer responsabilidade sobre o resultado ou scbre os efeitos juridicos
decorrentes do estritoc cumprimento das orientagGes dos Debenturistas a ele
transmitidas & reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos gue venham a ser causados aos Debenturistas ou a Emissora

O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a protecao e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas
na realizacio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento:

{a} declarar antecipadamente vencidas as Debé&ntures & cobrar seu principal &
acessorios, observadas as condigbes da presente Escritura de Emissao,

{b)  reguerer a falencia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necesséarias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; &

{d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao judicial e
extrajudicial, intervencdo ou liguidacdo da Emissara

O Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula Sexta acima. somente se
eximira da responsabilidade pela ndo adog¢do das medidas cantempladas nas alineas
(a), (B), (c) e (d) da Clausula .10 acima. se a Assembleia Geral de Debenturistas
assim autorizar por unanimidade das Debéntures em Circulagio, sendo certo gue na
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alinea (d) da Clausula 910 acima, sera suficiente a deliberagao da maiona das
Debéntures em Circulagao.

Mas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporanos, rendncia, liguidagao
dissolugdo ou extingdo, ou qualguer outro caso de vacancia na fungao de agente
fiduciario da Emiss8o, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (tnnta) dias
corridos contados do evento gue a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiduciario da Emissdo. a gual podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
gue representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacao, ou
pela CVM. Na hipotese de a convocagdo ndo ccorrer até 15 (quinze) dias corridos
antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la. sendo certo que
a CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario da Emissdo. A substituicdc n3o resultara em
remuneracao ao novo Agente Fiduciario superior a ora avengaca.

9.421 Na hipdtese de nioc poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
funcdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera
gste comunicar imediatamente o fato a Emissora & aos Debenturistas. mediante
convocacdo de Assembleia Geral Debenturistas, solicitando sua substituicao

8122 E facultado acs Debenturistas. apés o encerramento do prazo para a subscrigio
e integralizaggo da totalidade das Debéntures, proceder a substituigdo do
Agente Fiducidrie & & indicagdo de seu substitute, em Assembleia Geral
Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

9.123 Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, esse substituto
recebera a mesma remuneragao paga aoc Agente Fiduciario em todos 05 s2Us
termos e condicdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto
sera calculada pro rata temporis. a partir da data de inicic do exercicio de sua
fungdo como agente fiducidrio da Emiss@o Esta remuneracac podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora & o agente fiduciano substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

9.124 Em qualguer hipotese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagdo previa a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na
Instrucdo CWVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis

9.12.5 A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deverd ser objeto
de aditamento a Escntura de Emissan, gue devera ser registrado nos termos da
Clausula 2.2.1 acima.

8126 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apos sua nomeacao,

comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 5.25
acima

9427 Aplicam-se as hipcteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CWVM.

CLAUSULA DECIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo. a qualguer tempo. reunir-se em assembieia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Scciedades por Agles, a fim de deliberarem
sobre materia de interesse da comunhdo dos Debentunstas ("Assembleia Geral de
Debenturistas”), observado que
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(1 guando o assunio a ser deliberado for comum a todas as series, inclusive
guanto, mas ndc se mitando, (a) & deliberagdo referente & declaracdo de
vencimento antecipado em razdo da ocorréncia de qualguer dos Eventos de
Vencimento Antecipado n2o automaticos descritos na Clausula 6.1.2 efou (b)
de pedidos de renuncia elou perddo temporario referentes acs Eventos de
Vencimento Antecipado descritos nas Clausulas 6 1.1 2 §1.2 e passiveis de
pedidos de renuncia prévia e/ou perdao temporaric previo, os Debenturistas, a
gualguer tempo, reunir-se-ac em assembleia geral conjunta, de acerdo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre materia de interesse da comunhac dos Debentunstas de todas as senes
Neste caso, para fins de apuragdo dos quoruns, devera ser considerada a
totalidade das ODOebéntures ocbjetc da Emissdoc (assim consideradas as
Debéntures da Primeira Série € as Debéntures da Segunda Série), sem
distingao entre as series; e

i} guando o assunto a ser deliberado for de interesse especifico e exclusivo de
uma determinada série, os Debenturistas da respectiva serie poderdo, 3
qualquer tempo, de acorde com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Acbes, reunir-se em assembleia geral gue se realizara em separado,
computando-se em separado 0s respectivos quéruns de convocacdo,
instalacdo e deliberacdo, a fim de deliberarem sobre matena de interesse da
comunh&o dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso

10.1.2 Os procedimentos previstos nesta Clausula Decima ser@o aplicaveis as
Assembleias Gerais de Debenturistas de todas as séries, em conjunto, &
Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das respectivas séeries,
individualmente, conforme 0 caso, & o0s qudruns agui previstos deverao ser
calculados levando-se em consideracdo o total de Debéntures objeto da
Emiss&o (assim consideradas as Debéntures da Primeira Serie e as Debéntures
da Segunda Série) ou o total de Debéntures da respectiva série, conforme o
caso

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciano,
pela Emissora, pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulacao, ou das Debéntures em Circulacio da respectiva série,
conforme o casc, ou pela CVM.

10.21 A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a2 mediante
anuncio publicade pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 525
acima, respeitadas outras regras relacionadas & publicagdo de anlncio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acbes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando
dispensada a convocacdo no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas
ou dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no gue couber, o disposto na Le
das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas presentes ou aquele que for designado peia CVM

A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15 (quinze)
dias, contados da primeira publicacdo do edital de convocacdo ou, ¢aso ndo se
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verifigue guérum para realizacéo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeaira
convocacdo, no prazo de 8 (oito) dias, contados da pnmeira publicacdo do edital de
segunda convocacao.

Mos termos do artige 71, paragrafo 3%, da Lei das Sociedades por Agdes, a Assembleia
Geral de Debenturistas instalar-se-a. em primeira convocagao, com 2 presenga de
Debenturistas que representem. no minimo, 50% (cinguenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo, ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva série & em
segunda convacacao, com gualguer guérum

10.6.1 Instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas, os titulares de Debentures
em Circulacio poderdo deliberar pela suspenséo dos trabalhcs para retomada
da respectiva Assembleia Geral de Debenturista em data posterior, desde que a
suspensao seja aprovada pelo mesmo quarum estabelecido para deliberacao
da materia que ficara suspensa ate a retomada dos trabalhos, observado o
digposto no artigo 1289 da Lei das Sociedades por Acdes

10.6.2 Em casc de suspensac dos trabalhos para deliberacéo em data postenor, as
materias ja deliberadas ate a suspensao da Assembleia Geral de Debenturistas
instalada nd3o poderfo ser votadas novamente quando da retomada dos
trabalhos. As deliberagdes ja tomadas serdo. para todos os fins de direito, atos
juridicos perfeitos

10.6.3 As materias néo votadas até a suspensdo dos trabalhos ndoc serac
consideradas delberadas e nio produzir3o efeitos ate a2 data da sua efetiva
deliberagao.

Cada Debénture conferira ao seu titular o direito 2 um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, cujas deliberagdes serfo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a
constituicBo de mandatarios. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito
de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissac, serao existentes, validas e eficazes perante a Emissora & obrigardo a todos
os titulares das Debéntures, ou das Debéntures da respectiva sene, conforme o caso,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do
voto proferide na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas

Sera obrigataria a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enguanto gue nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario. @ presenga dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada

pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que sera
obrigatoria.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar acs Debentunstas as informacdes gue |he forem solictadas.

Exceto pelo disposto na Clausula 10.11 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacdo dependerdo de
aprovacéo de Debenturistas representando, no minimo, (i} 50% (cinguenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulagdo, quande se tratar de deliberagdes que digam
respeitc aos Debenturistas de todas as séries, reunidos em uma unica Assembleia
Geral de Debentunstas; (i) 50% (cinguenta por cento) mais uma das Debéntures da
Primeira Serie em Circulagdo, guando se tratar de deliberacdes que digam respeito
especificamente aos Debenturistas da Primeira Sérig; e (iii) 50% (cinguenta por cento)
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mais uma das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, quando se tratar de
deliberactes que digam respeito especificamente acs Debenturistas da Segunda Serie.
Mo caso de deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas em
segunda convocagdo, os quoruns serdo de, no minimo, (i) 50% (cinguenta por cento)
mais uma das Debéntures em CirculagBo presentes na Assembleia Geral de
Debenturistas, quando se tratar de deliberagbes gue digam respeito aos Debenturistas
de todas as sérizs séries, reunidos em uma unica Assembleia Geral de Debenturistas.
(i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Serie em
Circulacdo presentes na Assembleia Geral de Debentunistas da Primeira Serne, quando
se tratar de deliberagtes gue digam respeito especificamente acs Debenturistas da
Primeira Série: e (i) 50% (cinguenta por cento) mais uma das Debéntures da Segunda
Serie em Circulacdo presentes na Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda
Série, quando se tratar de deliberagtes gue digam respeitc especificamente aos
Debenturistas da Segunda Série

10.11 Nao estio incluidos no guorum a que se refere a Clausula 10.10 acima

(a) oS quoruns expressaments previstos em outros tens efou Clausulas desta
Escritura de Emissao,

{b) as alteragdes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a
ser propostas pela Emissora (i) a redugdo da Remuneracao, (i) a Data de
Fagamento da Remuneracao, (i) o prazo de vencimento das Debéntures. (iv)
os valores e data de amortizagdo do principal das Debéntures, (v) os Eventos
de Vencimenta Antecipado; (wi) alteracdo do procedimento da Oferta de
Resgate Antecipado previsto na Clausula 5 18: (vii) a alteracéo dos gudruns de
deliberacdo previstos nesta Clausula Decima e (viii) alteracdo de clausulas
sobre amortizacdo extraordinaria e/ou resgate antecipado, dependerdo da
aprovacao, de forma segregada para cada uma das sénes, por Debenturistas
que representem, no minimo, 75% (setenta & cinco por cento) das Debentures
da Frimeira Série em Circulagdo e 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures da Segunda Série em Circulagdo. conforme o caso. As matérias
indicadas nos itens (v) 3 (vii) poderdo ser deliberados e aprovados por
Debenturistas reunides em unica Assembleia Geral de Debenturistas; g

(c) os pedidos de rendncia prévia ou perdao temporario préevio referentes aos
Eventos de Vencimento Antecipado indicados nas Clausulas 8 1.1(i), 6.1.1(ix) e
6.1.1(x) dependerao da aprovacdo de 75% (setenta e cinco poar cento) das
Debéntures em Circulagdc. em primeira ou segunda convocacdes Nao estio
sujeitos a pedidos de renincia preévia ou perdac temporario previo os demais
Eventos de Vencimento Antecipado descritos na Clausula 8.1.1 e naao listados
nesta Clausula 10.11(c), e

(d) os pedidos de renuncia (waver) ou perdao temporario referentes aos Eventos
de Vencimento Antecipado indicados na Clausula 6§12 dependerdo da
aprovacao de (i) 50% (cinguenta por cento)} das Debéntures em Circulagao, em
primeira convacacao, e (ii) maioria das Debantures em Circulagio presantes
na Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocacdo,
desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, /3 (um
tergo) das Debéntures em Circulagio

10.12 Para efeito de verificagdo dos quoaruns previstos nesta Escritura de Emissdo, define-se
como “Debéntures da Primeira Série em Circulagao™ ¢ "‘Debéntures da Segunda
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Série em Circulagao’ ou, conjuntamente, "Debéntures em Circulagao’, todas as
Debéntures subscritas, integralizadas & nio resgatadas, excluidas (i) aguelas mantidas
em tesouraria pela Emissora, (i) as de titularidade de {(a) sociedades do mesmo Grupo
Econémico da Emissora, (b) acionistas controladores da Emissora, (c) administradores
da Emissora, incluinde diretores & conselheiros de administracao. (d) conselheiros
fiscais, se for o caso; e (i) a qualquer diretor. conselheiro. conjuge. companheiro ou
parente até o 3° (terceiro) grau de qualguer das pessoas referidas nos itens anteriores.

11 CLAUSULA ONZE - DAS DECLARACOES DA EMISSORA
A Emissora declara e garante que, nesta data:

(&) & sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agbes. de acordo com as leis brasileiras e a regulamentacaoc da
CVM aplicavel;

(b} o registro de companhia aberta da Emissora esta atualizado perante a CVM,
conforme requerido pela Instrugdo CWM 480, e suas informacgdes |2 contidas e
tornadas plblicas estdo atualizadas conforme requerido pela Instrugéc CVM
480

c) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e as autonzac