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GALVAO PARTICIPAGCOES S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL e
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1" (PRIMEIRA) EMISSAQ
PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM 5
(CINCO) SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA REAL
ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAQ PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA CEOS ADMINISTRADORA DE BENS S.A.

Sio partes {“Partes”) neste “Instrumento Particular de Escritura da 1* (Primeira) Emissio

Pablica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, em 5 (cinco) Séties, da Espécie

Quuirografaria, com Garantia Real Adicional, para Distribuicio Publica com Esforgos Restritos
de Distribuicio, da CEOS Administradora de Bens S.A.” (“Escritura de Emissio™):

II.

II1.

como emissora e ofertante das Debéntures {conforme abaixo definido) objeto desta

Escritura de Emissio (“Emissota” ou “Newco™):

CEOS ADMINISTRADORA DE BENS S.A., soctedade por acdes sem registro
de companhia aberta perante a Comissiio de Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede
na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n® 1.510,
19° andar, conjunto 192, sala 34, Vila Olimpia, CEP 04.547-005, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministétio da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n° 23.698.040/0001-54, neste ato reptesentada na forma do seu estatuto social;

como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhéo dos titulares das Debéntures {“Debenturistas™):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicio financeita com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas
302, 303 e 304, CEP 22.640-102, insctita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38,
neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiducidrio™); e

como Intervenientes e devedoras fiduciantes nesta FEscritura de FEmissio

(“Intervenientes” ou “Recuperandas™):

GALVAO PARTICIPA&;C")ES 8.A.~EM RECUPERACAO JUDICIAL,
sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n® 1.510, 19°
andar, conjunto 192, sala 23, Vila Olimpia, CEP 04.547-005, inscrita no CNPJ/MF
sob o n®11.284.210/0001-75, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“GALPAR™); e




GALVAQ ENGENHARIA S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL, sociedade
por agdes sem registro de companhia aberta petante a CVM, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n° 1.510, 19° andar,
conjuntos 21 e 22, Vila Olimpia, CEP 04.547-005, inscrita no CNPJ/MF sob o
n®01.340.937/0001-79, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“GESA),

CONSIDERANDO QUE,

@A)

B)

©

©)

(&)

em 28 de agosto de 2015, pot ocasiio da assembleia geral de credores da GESA e da
GALPAR foi aprovado o Plano de Recuperagio Judicial Conjunto das Recuperandas
(“PR]™), tendo tal plano sido homologado pelo Juizo da 7° Vara Empresatial da
Comarca da Capital do Rio de Janeiro (processo n® 0093715-69.2015.8.19.0001), por
meio de decisio proferida em 14 de setembto de 2015 e publicada no Didrio de Justica
Eletrdnico em 22 de setembro de 2015;

o objetivo do PRJ ¢ permitir as Recuperandas superar sua crise econdmico-financeira e
atender aos interesses e preservar os direitos dos seus credores, estabelecendo a fonte
de recursos, condigbes e cronogramas de pagamentos, de forma a viabilizar a

manutencio das atividades por elas desenvolvidas;

em 22 de outubro de 2015, a Emissota foi constituida, conforme aprovado na
Assembleia Geral de Constituicio da Emissora, cuja ata foi devidamente arquivada na
Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“[UCESP”) sob o n® 3530048487-8;

no dmbito do PR] e nos termos da Assembleia Geral Extraordinitia da GESA
realizada em 30 de novembro de 2015, foi aprovada a cisio parcial da GESA com
incorporagio da parcela patrimonial cindida representada pelos Créditos RNEST,
Créditos TAIC, Créditos Angra, Créditos RLAM e Créditos UFN III pela Emissora,
sendo esta ata devidamente arquivada na JUCESDP sob o n® 91.603/16-0; e

nos tetmos do PRJ, a Emissora deseja tealizar distribui¢io publica com esfotcos
restritos de distnbuicdo para emissio de debéntures simples, nio conversiveis em
a¢des, em 5 (cinco) séties, da espécie quirografaria, com garantia real adicional, e os
credores das Recuperandas, por si ou por meio de fundos de investimento, respeitadas
as disposicdes da Instrugio CVM 476, desejam subscrever e integralizar as Debéntutres
com os créditos de sua titularidade descritos no quadro geral de credotes do processo
de recuperagio judicial das Recuperandas (“RJ™),




RESOIVEM, em regular forma de direito, celebrar esta Fscritura de Emissio em observincia

a0s seguintes termos e condigbes:

1.1

1.2

DEFNICOES

Para fins desta Escritura de Emissio, considera-se “Dia Utl” qualquer dia, excecio

feita aos sabados, domingos e feriados declarados nacionais.

Para fins desta Escritura de Fmissdo, consideram-se:

“CAB Ambiental”; é a Companhia de Aguas do Brasil — CAB Ambiental, sociedade
por agdes com registro de companhia aberta na CVM sob o n° 23175, inscrita no

CNP]/MF sob o n® 08.159.965/0001-33, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n® 1.510, 1° andar, conjunto 12, Vila Olimpia,
CEP 04.547-005. Todas as referéncias da presente Esctitura de Emissio ¢ do PR] a
CAB Ambiental referem-se as concessdes na irea de saneamento detidas por ela e por

suas subsididrias.
“CETIP”: é a CETIP 8.A. — Mercados Otganizados.

“Concessiondriz Galviio BR-153": é a Concessioniria de Rodovias Galvio BR-153 SPE
S.A., sociedade por acdes de capital fechado, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 20.541.127/0001-25, com sede na Cidade de Sio Paulo, FEstado de S3o Paulo, na
Rua Gomes de Carvalho, n° 1.510, 19° andar, sala 3, Vila Olimpia, CEP 04.547-005.

“Créditos”™: sdo os Créditos GALPAR, os Créditos GESA e os Créditos Newco,

quando referidos em conjunto.

“Créditos GALPAR”: sio os Créditos CAB quando referidos em conjunto com os
Créditos Concessio BR-153.

“Créditos GESA™: siio os Créditos URE, os Créditos COMPER], os Créditos VALEC,
os Créditos EPC BR-153 e os Créditos Pedreira, quando referidos em conjunto.

T
“Creéditos Newco”: sio os Créditos RILAM, os Créditos UFN 111, os Créditos RNEST,
os Créditos TAIC e os Créditos Angra, de titularidade da Emissora, quando referidos

em conjunto.

“Debéntures em Circulacio™: pata fins dos quéruns de instalacio e/ou deliberdcis das

Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das séries, conforme previsty nes




Escritura de Emissio, as Debéntures em Circulagio de cada uma das séries sdo aquelas
Debéntures emitidas pela Emissora que ainda nio tiverem sido resgatadas e/ou
liquidadas, devendo ser excluidas do nimero de tais Debéntures aquelas que a
Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes a qualquer de seus
controladores diretos ou indiretos, suas sociedades controladas ou coligadas, bem
como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau
incluindo, mas nio se limitando a, pessoas diteta ou indiretamente relacionadas a

qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

“Dividendos™: sio uma parcela do lucro liquido apurado por uma sociedade por acdes,
distribuida aos acionistas por ocasifio do encetramento do exercicio social, em
atendimento ao disposto nos §§ 2° ¢ 3° do artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des
e, em qualquer hipotese tespeitadas as demais disposicdes da Lei das Sociedades por

Agdes relacionadas ao tema.

“Documentos da Oferta Restrita™: sio esta Escritura de Emissio, o Contrato de
Distribui¢io, 2 AGE da Emissora, a AGE GALPAR, a AGE GESA, o Contrato de

Cessdo Fiduciaria ¢ demais documentos, que incluem, mas nio se limitam, aqueles

relacionados ao registro da Oferta Restrita junto 2 CETIP, emitidos no dmbito da
Oferta Restrita.

“Evento de Viquidez”™ é a ocorréncia de qualquer recebimento secunditio na
GALPAR pela alienagio de participagio acionitia na GESA (excluidos os apottes
efetuados por empresas relacionadas e/ou fundos de investimento geridos ou
administrados por empresas relacionadas), bem como nas subsididrias da GESA e da
GALPAR.

“Pedreira”: é o ativo de titularidade da GESA localizado na Estrada dos Colingelos,
s/n° no Sitio das Trés Cruzes, em Aruji, no Estado de SGo Paulo, o qual é composto
pela propriedade sobre 6 (seis) terrenos em que se encontra jazida de agregados
minerais, mais o direito de lavra respectivo.

“Receita Liquida™ ¢é a receita bruta deduzida dos tributos sobre receita, dentre os quais
o Imposto sobre Operagée; relativas 4 Circulagio de Mercadorias e Prestacio de
Servigos de Transporte Interestadual e Intermunicipal e de Comunicagio - ICMS, a
Contribuicio ao Programa de Integracio Social e Formacio do Pattimbnio do Servidor
Pablico — PIS, a Contribui¢io para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS,
o Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS e quaisquer outros que incidam
ou venham a incidir sobre a receita bruta.




“Resultado Tiquido™: é o resultado das atividades desenvolvidas pela GESA, o qual
serd calculado a pattit do somatério das receitas auferidas deduzidas dos custos e
despesas de qualquer natureza incorridos pela GESA, bem assim de todos e quaisquer
tributos devidos sobre esse resultado, incluindo-se, mas nfo se limitando, o Imposto de
Renda - Pessoa Juridica - IRP], a Contribuicio Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, a
Contribui¢io a0 Programa de Integracio Social e Formacio do Patriménio do Servidor
Publico — PIS, a Contribui¢io para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS,
o Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS, ao Imposto sobre Circulagio
de Mercadorias e Setrvigos - ICMS, a Contribuicio para o Instituto Nacional da
Seguridade Social — INSS sobre a folha de pagamentos ¢/ou faturamento e a quaisquer

outros que incidam ou venham a incidir sobre referido ganho.

“Saldo do Valor Nominal Unitirio” significa o Valor Nominal Unitario das Debéntures

remanescente apés cada Amortizagio Compulsomia.

“Saldo Liquido™: € o resultado das operagdes realizadas por intermédio da estrutura de -
consorcio, o qual serd calculado a partit do somatdrio das receitas proporcionais
auferidas pela GESA deduzidas dos custos e despesas proporcionais imputados a
GESA, bem assim de todos e quaisquer tributos devidos sobre esse resultado,
incluindo-se, mas n3o se limitando, o Irnpbsto de Renda - Pessoa Juridica - IRP], 2
Contribuicio Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, a Contribui¢io ao Programa de
Integracio Social e Formag¢io do Pattimbénio do Servidor Publico — PIS, a
Contribuicio para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS, o Imposto sobre
Servicos de Qualquer Natureza — 1SS, o Imposto sobre Circulagio de Mercadorias e
Setvicos - ICMS, 4 Contribui¢io para o Instituto Nacional da Seguridade Social — INSS
sobre a folha de pagamentos e/ou faturamento e quaisquer outros que incidam ou

venham a incidir sobre referido ganho.

“Valor de Retengio™ é o valor, sem qualquer limitacio, cotrespondente a 25% (vinte e

cinco por cento) do Valor Liquido do valor de alienacio das atividades de saneamento
desenvolvidas pela CAB Ambiental e suas subsididrias, o qual serid calculado apds
eventuais descontos do Valor do Desencaixe Inicial, respeitado o disposto nas
Clausulas 7.8.6 e 7.8.7 abaixo.

?

“Yalor do Desencaixe Inicial” significa o valor igual 4 quantia necessaria para efetuar o

pagamento dos Créditos detidos pelos Credores Trabalhistas, pelos Credores
Quirografirios A e pelos Credores Microempresas e Empresas de Pequeno Porte A
(conforme definidos no PR]), bem como o valor de todos os custgs e despesas

relacionados 4 Emissiao das Debéntures.




1.3

“Valor dos Gastos Gerais” é o valor total cortespondente 4 soma (i) do valor de todos
os tributos, impostos, taxas e contribuigdes, bem como, quaisquer outros encargos de
qualquer natureza que incidam ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de
majotagio de aliquota ou base de cilculo, com fulcro em notrma legal ou regulamentar,
sobre os pagamentos feitos pela Emissora, pela GESA (inclusive em decorréncia da
cisio de ativos para a Emissora) e/ou pela GALPAR no dmbito desta Escritura de
Emissio e das NPs, e sobre os valores recebidos pela Emissora, pela GESA e/ou pela
GALPAR, relativos aos Créditos Newco, Créditos GESA e Créditos GALPAR,
incluindo Imposto de Renda sobre Pessoa Jutidica — IRP], Contribui¢do Social sobre o
Lucro Liquido — CSL1., Contribuigio ao Programa de Integracio Social e Formagio do
Pattiménio do Servidor Publico — PIS, Contribuigio para o Financiamento da
Seguridade Social — COFINS, Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS e
Contribuicdo para o Instituto Nacional da Segutridade Social — INSS sobre folha de
pagamentos e/ou faturamento; (ii) do valor de todos os custos e despesas, diretos e
indiretos, decorrentes e/ou relacionados ao recebimento dos Créditos GALPAR, dos
Créditos GESA e dos Créditos Newco; (iif) do valor de todas as despesas gerais de
estruturagio e implementaciio das NPs; (iv) do valor de todas as despesas gerats de
estruturagio e implementacio do Contrato de Cessio Fiducidtia; e {v) exclusivamente
no tocante aos Ceéditos RNEST, Créditos TAIC, Créditos Angra, Créditos COMPER],
Créditos UFN III e Créditos URE, do valor de todos os custos e honoririos devidos
a0s consultores financeiros que assessoram a GESA ou a GALPAR ou vierem a
assessorar a Emissora e aos advogados e/ou consultores legais que patrocinam ou
assessoram a2 GESA ou a GALPAR ou que vieremn a assessotar a Emissora no ambito

das a¢des judiciais e/ou procedimentos arbitrais.

“Valor Liguido™ ¢ o resultado financeito decorrente da alienagio de participagbes
societarias deduzido dos tributos incidentes sobre o ganho de capital, ie., Imposto de
Renda sobre Pessoa Juridica — IRP], Contribuigfio Social sobre o Lucro Liquido —
CSLL e quaisquer outros que incidam ou venham a incidir sobre referido ganho, o qual
devera ser calculado a partir do custo contabil da investida, aferido a partir do método
da equivaléncia pattimonial em balancete que deveri ser levantado, no miximo, 30

Dias Cotridos anteriotes a data da venda do ativo.

Os demais termos aqui iniciados et letra maiiscula, estejam no singular ou no plural,
terdo o significado a eles atribuidos nesta Escritura de Emissio, no Contrato de Cessio

Fiduciiria e/ou no PR], ainda que postetiormente a0 seu uso.

-
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2.1.1
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221

AUIORIZACORS

A (i) emissio das Debéntures nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme altetada {“Lei das Sociedades por Acdes”), (ii) oferta priblica de distribuigio
com esforcos restritos de distribuicio das Debéntures, nos tetmos da Lei n® 6.385, de 7
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios™),
da Instrugio CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio
CVM 476”), e das demais disposicdes legais apliciveis, bem como (iii) constitui¢do das
garantias de Cessio Fiduciaria UFN III, de Cessio Fiduciaria RNEST, de Cessio
Fiduciaria RLLAM, de Cessio Fiducidria TAIC e de Cessio Fiduciaria Angra, sio
realizadas com base nas deliberagdes tomadas em Assembleia Geral Extraordinaria da
Emissora em 30 de maio de 2016 (“AGE da Emissora”™), nos termos do artigo 59 da
Lei das Sociedades por Ac¢Oes.

Por meio da AGE da Emissora, a ditetotia da Emissota fol autotizada a (1) contratar
uma ou mais institui¢des financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para
intermediar a Oferta Restrita e realizar a colocacio das Debéntures, com esforcos
restritos de disttibuicio, nos termos da Instrugio CVM 476; (it) contratar os demais
prestadores de servigos relacionados 4 Oferta Restrita, tais como o Agente Fiduciirio, o
Agente de Garantias, o Escrituradot, o Agente de Liquidacio, o Banco Depositario, a
CETIP e os assessores legais, entre outros; (iii) celebrar todos os Documentos da
Oferta Restrita, bem como eventuais aditamentos necessirios referentes aos
Documentos da Oferta Resttita; e (iv) negociar e estabelecer os termos e condigdes
finais dos Documentos da Oferta Restrita, incluindo, mas nao se limitando a, as
obrigacdes da Emissora, as declaracdes a serem prestadas pela Emissora, bem como o

detalhamento referente 4s condi¢des de Amortizagio Compulsoria.

A constituicio ¢ formalizacio das garantias de Cessio Fiducidria CAB e de Cessdo
Fiducidria Concessio BR-153 sio realizadas com base nas deliberacdes tomadas em
Assembleiz  Geral Extraordiniria da GATPAR em 30 de muaio de 2016
(“AGE GALPAR™).

Por meio da AGE GALPAR, a diretoria da GALPAR foi autorizada a (i) constituir as
garantias de Cesslio Fiducidria CAB e de Cessio Fiducidtia Concessio BR-153; e
(ii) celebrar todos os Documentos da Oferta Restrita que fizer parte, bem como
eventuais aditamentos necessirios referentes aos Documentos da Oferta Restrita que
fizer parte.




2.3

2.3.1

3.1

A constitui¢io e formalizagio das garantias de Cessdo Fiducidria URE, de Cessdo
Fiducidria EPC BR-153, de Cessio Fiducidiria COMPER], de Cessao Fiducidria
VALEC e de Cessio Fiducidria Pedreira sio realizadas com base nas deliberagtes
tomadas em Assembleia Geral Extraordiniria da GESA em 30 de maio de 2016
(“AGE GESA”).

Por meio da AGE GESA, a diretoria da GESA foi autorizada a (i) constituir as
garantias de Cessio Fiducidtia URE, de Cessio Fiducidria EPC BR-153, de Cessio
Fiducidria COMPER], de Cessdo Fiduciaria VALEC e de Cesséo Fiducidria Pedreira; e
(i) celebrar todos os Documentos da Ofetta Restrita que fizer parte, bem como
eventuais aditamentos necessirios referentes aos Documentos da Oferta Restrita que
fizer parte.

REQUISITOS

A 1* (primeira) emissio de debéntures simples, nio conversivels em agdes, em 5 (cinco)
séries, da espécie quitografiria, com garantia real adicional e a Oferta Restrita serfio

realizadas com observincia dos seguintes requisitos:

L Diipensa de registro na CTVM. Nos termos da Instrugio CVM 476, a Oferta
Restrita estd automaticamente dispensada do registro perante a CVM, nos
termos do attigo 6° da Instrucio CVM 476, por se tratar de oferta publica
com esforcos testritos de distribuicio;

1L Registro na ANBIMA. A Oferta Restrita poderd vir a sef registrada perante a
Associagio Brasileira das Fntidades dos Mercados Financeiro e de Capitais -
ANBIMA (“ANBIMA™), nos termos do pardgrafo 1°, inciso I, e do
pardgrafo 2° ambos do artigo 1°, do “Codigo ANBIMA de Regulacio e
Melhores Praticas para Ofertas Pablicas de Distribuigio e Aquisicio de
Valotes Mobilidtios” atualmente em  vigor (“Cédigo ANBIMA™),

exclusivamente para cnvio de informacdes da base de dados, desde que

expedidas as diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulagio
T
e Melhores Priticas da ANBIMA até a data do comunicado de

encetramento da Oferta Resttita;

TIT. Arguivamento ¢ publicagio da AGE da Emissora. Nos termos dos artigos 62,
inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por A¢des, a ata de AGE da Emissora
setd registrada na JUCESP e serd publicada no Diario Oficial do Estado de
Sio Paulo (“DOESP”) e no jornal “O Dia” de Sdo Paulo ((“Tognais de




VIL

Divulgacio da FEmissora”). A Emissora concorda em enviar ao Agente
Fiduciirio 1 (uma) c6pia da ata da AGE da Emissora devidamente registrada
na JUCESP, bem como das referidas publicagbes, no prazo de até 20 (vinte)
dias contados das respectivas datas de arquivamento e publicagoes;

Avrguivamento ¢ publicagio da AGE GAILPAR. Nos termos do artigo 289 da
Lei das Sociedades por Agdes, a ata de AGE GALPAR serd registrada na
JUCESP e sera publicada no DOESP e no jornal “O Dia” de Sio Paulo. A
Emissora concorda em enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) copia da ata da
AGE GALPAR devidamente registrada na JUCESP, bem como das
referidas publicagdes, no prazo de até 20 (vinte) dias contados das

respectivas datas de arquivamento e publicagGes;

Arguivamento ¢ publicagio da AGE GESA. Nos termos do artigo 289 da Let
das Sociedades pot Agdes, 2 ata de AGE GESA seri registrada na JUCESP
e sera publicada no DOESP e no jornal “O Dia” de Sao Paulo. A Emissota
concorda em enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) copia da ata da AGE
GESA devidamente registrada na JUCESP, bem como das referidas
publicacdes, no prazo de até 20 (vinte} dias contados das respectivas datas

de arquivamento e publicagdes;

Regéstro desia Fiseritura de Emissiio na JUCESP. Esta Hscritura de Emisso e
seus eventuais aditamentos serio arquivados na JUCESP, nos termos do
artigo 62, inciso II e pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, sendo
que o protocolo na JUCESP desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais
aditamentos deverd ser efetuado pela Emissora no prazo de 10 (dez) dias
contados da respectiva data de assinatura. A Emissora declara, reconhece e
concorda que enviatd ao Agente Fiduciirio 1 (uma) via original desta
Escritura de Emissio e de seus eventuais aditamentos, devidamente
registtados na JUUCESP, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis ap6s a realizagio
do respectivo arquivamento;

Registro do Contrato Tde Cessdio Fiducidria. O Contrato de Cessiio Fiduciatia sob o
qual se constituem as garantias de Cessfo Fiduciiria UEN III, de Cessio
Fiduciaria RNEST, de Cessio Fiduciaria RLAM, de Cessio Fiduciaria TAIC,
de Cessio Fiduciaria Angra, de Cess3o Fiduciatia CAB, de Cessdo Fiduciitia
Concessio BR-153, de Cessiao Fiduciiria URE, de Cessio Fiduciaria EPC
BR-153, de Cessio Fiducidria COMPER], de Cessio Fiduciiria VALEC e de
Cessio Fiduciitia Pedreira em garantia das Debéntures e seus eventuals

aditamentos deverio ser registrados nos Cartérios de Registrfde Titulos e
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VIIL

Documentos (“Cartérios de RTD”) competentes no prazo de 20 (vinte)

Dias Uteis contados da sua celebragiio. A Emissora se compromete a enviar
a0 Agente Fiduciario 1 (uma) via original do Contrato de Cessdo Fiduciaria e
de seus aditamentos registrados nos Cartdtios de RTD no prazo de até 20

(vinte) Dias Uteis contados da data de sua celebracio; e

Distribuigio Primiria, Negociagio Secunddria ¢ Custédia Fletronica. As Debéntures
serdo depositadas pata (a) distribuicio no mercado primirio por meio do
MDA — Mobdulo de Distribuicio de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado  pela CETIP, sendo a distribuicio liquidada
financeiramente, confotme o caso, pot meio da CETIP; e (b) negociagio no
metcado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios
(“CE1TP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
cletronicamente na CETIP. As Debéntures somente poderio ser distribuidas
no mercado primitio para investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 9°-A da Instrugio CVM n°539, de 13 denovembro de 2003,
conforme alterada inclusive pela Instrucio CVM n° 554, de 17 de dezembro
de 2014 (“Instrucio CVM 539” e “Instrucig CVM 554", respectivamente), e
nos termos do artigo 2° da Instrugio CVM 476 (“Investidores
Profissionais™), e negociadas entte investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 9°-B da Instrucio CVM 539 e nos termos do artigo 15
da Instrugio CVM 476, observado ainda o cumprimento, pela Emissora, do
arigo 17 da Instrucio CVM 476 (“lavestidores Qualificados”) nos
mercados regulamentados de wvalores mobilidrios, apds decorridos 90
(noventa) dias de cada subscri¢io ou aquisi¢io, pelo investidor, conforme
disposto nos artigos 13 a 15 da Instrugio CVM 476, sendo que a negociagio
das Debéntures deverd sempre respeitar as disposi¢des legais e
regulamentares apliciveis. Respeitadas as disposigGes acima, as Debéntures
de quaisquer das séries poderio ser negociadas, cedidas e alienadas a
quaisquer terceiros, respeitadas e nos limites das disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis e, neste caso, qualquer terceiro que venha adquirie

as Debéntures serd considerado um Credor Cessiondrio no ambito do PR].
1

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social {(a) 2 prestacio de setrvicos de administracio de

contas a receber e a pagar; (b) a cobranga de recebiveis e a liquida¢io de passivos, em

seu nome ou de terceiros; (c) a patticipagio em outras sociedades, como sdcia ou

acionista, bem como em consdrcios e associacdes; e (d) dar cumpriment( as.obrigacoes

N
N
\\

A
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6.1

6.2

6.3

previstas no PR] das Recuperandas, homologado pelo Juizo da 7* Vara Empresatial da
Capital do Estado do Rio de Janeiro, processo n® 0093715-69.2015.8.19.0001, a cla
designadas, tais como, mas nio se limitando, (i) a assungdo dos débitos concursais da
GALPAR e a consolidagio dos débitos concursais da GESA; e (i) a emissio, a
administracio e a amortizacio de debéntures e notas promissérias para alocacio dos

credores concursais das Recuperandas.

DESTINACAQ DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita serio destinados ao
pagamento de dividas existentes da Emissora, visto que as Debéntures serfo
integralizadas pelos Debenturistas (credotes, por si ou por meio de fundos de
investimento no ambito da R] das Recuperandas), mediante entrega de seus respectivos
Créditos Financeiros (conforme definidos no PRJ), observado o disposto na Cliusula
6.10 abaixo.

CARACTERISTICAS DA QFERTA RESIRITA

Niimero da Emissdo. A emissdo objeto da presente Escritura de Emissdo representa a 1°

(primeira) emissio de Debéntures da Emissora (“Emissio”).

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissio serd de R$ 1.376.609.275,00 (um
bilhio, trezentos e setenta e seis milhdes, seiscentos e nove mil, duzentos e setenta e

cinco reais), na Data de Emissio (“Valor Total da Emissico™).

Niimero de Séries. A Emissio sera realizada em 5 (cinco) séries, sendo as debéntures
objeto da Oferta Restrita distribuidas no 4dmbito da primeira série doravante
denominadas “Debéntures da Primeira Série”, as debéntures objeto da Oferta Restrita
distribuidas no 4mbito da segunda série doravante denominadas “Debéntures da
Segunda Série”, as debéntures objeto da Oferta Restrita distribuidas no é4mbito da
terceira série dotavante denominadas “Debéntures da Terceira Série”, as debéntures

objeto da Oferta Restrita disttibuidas no dmbito da quarta série doravante denominadas

“Debéntures da Quarta Série”, e as debéntures objeto da Oferta Restrita distribuidas
Ao . . a1 . ] A . iy

no ambito da quinta série doravante denominadas “Debéntures da Quinta Série” e, em

conjunto com as Debéntures da Primeira Série, as Diebéntures da Segunda Sére, as

Debéntures da Terceira Sétie e as Debéntures da Quarta Série, doravante denominadas
“Debéntures”.




6.4

6.5

Colocagdo. As Debéntures serio objeto de distribuicio publica com esforcos restritos de
distribuicio, de acordo com os procedimentos descritos na Instrugio CVM 476 e nas
demais disposigGes regulamentares apliciveis, destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais (“Oferta Restrita™), com a mntermediacio de instituicdes financeiras
integrantes do sistema brasileito  de distribuicio de valores mobilidrios
(“Coordenadores”, sendo a instituigiio intermediaria lider denominada “Coordenador
Lider™), para efetuar a distribuigio publica com esforgos restritos de colocagio, sob o
regime de melhores esfor¢os, nos termos do “Contrato de Colocagio, Coordenagio e
Distribuigio Piblica com Esforgos Restritos de Distribuigio, da 1* (Primeira) Emissio
Publica de Debéntures Simples, Nio Conversivels em Agdes, em 5 (cinco) Séries, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Real Adicional, da CEOS Administradora de
Bens S.A” (“Contrato de Distribuicio”), devendo a Ofetta Resttita ser efetivada de

acordo com o Plano de Colocagio.

Plano de Colosagdo com Fsforges Restrites. O Cootdenador Lider otpanizari a colocagio,
com esforgos restritos de disttibuigio, sob o regime de melhores esforgos, das
Debéntures perante os Investidores Profissionais, em atendimento aos procedimentos
desctitos na Instrucio CVM 476, de acordo com o plano de colocagio que serd fixado

mediante atendimento dos seguintes tetmos (“Plano de Colocagio™):

L nio serd permitida 2 busca de investidores por meio de lojas, escritdrios ou
estabelecimentos abertos ao piblico, ou com a utiizacio de servigos
publicos de comunicagio, como a imprensa, o radio, a televisio e piginas

abertas ao publico na rede mundial de computadores;

II. o puablico alvo da Oferta Restrita serdi composto por Investidores
Profissionais;
II1. somente serd permitida a procura, pelo Coordenador Lider, de, no méximo,

75 {setenta e cinco) Investidores Profissionais;

Iv. as Debéntures somente poderio ser subscritas e/ou adquiridas por, no

, . . ? . . .
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais;

V. setdo levadas em consideracio as relagdes com clientes e outras
consideractes de natireza comercial ou estratégica do Coordenador Lider,
assim como as determinagdes da Emissora, sendo que o Coordenador Lider
individualmente (1) compromete-se a direcionar a Oferta Restrita para




6.5.1

6.6

6.7

Investidores Profissionais que tenham perfil de risco adequado; e

(i) observard os limites descritos nos incisos 11 e IV acima;

VL ndo serd constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez para as Debéntures. Nio sera firmado contrato de

estabilizacio de preco das Debéntures no mercado secundario; e

VIL as Debéntures que nio forem colocadas no periodo de até 180 (cento e
oitenta) dias contados do inicio da Oferta Restrita serio canceladas pela

Emissora.

Os fundos de investimento e catteiras administradas de valores mobiliarios cujas
decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como
um Gnico investidor para os fins dos limites previstos nos incisos 111 e IV da Clausula

6.5 acima.

Subscrigdo. No ato da subscricio e integralizacio das Debéntures, os Investidores
Profissionais deverdo tealizar a entrega da declaracio devidamente assinada, conforme
o caso, em atendimento i Instrucio CVM 554, afirmandc estarem cientes e
concordarem, no minimo, que: (i) as informac¢des recebidas sio suficientes para sua
tomada de decisiio a respeito da Oferta Restrita; (ii) a Oferta Restrita n3o fol registrada
perante a CVM; (i) a Oferta Restrita poderd vir a ser registrada na ANBIMA
exclusivamente para envio de informacdes da base de dados, nos termos do
parigrafo 1°, inciso I, e do parigrafo 2° ambos do artigo 1° do Codigo ANBIMA,
desde que expedidas as diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulagio
e Melhores Praticas da ANBIMA até a data do comunicado de encerramento da Oferta
Restrita; (N) as Debéntures estio sujeitas as restrices de nepociagio previstas na
Instrugio CVM 476 e nesta Hscritura de Etnissdo, observadas que as hipdteses
previstas na propria InstrugBo CVM 476, somente podendo ser megociadas nos
mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa)
dias de cada subscrigio ou aquisi¢io pelos investidores, nos termos dos artigos 13 e 15
da Instrugio CVM 476 ¢ observado o cumprimento pela Emissora do disposto no
artigo 17 da Instrugio CVM 476; (v) as Debéntures s6 poderio ser negociadas entre
Investidores Qualificados; e?(vi) a Oferta Restrita estd inserida no contexto da R]J,
estando assim sujeita a condicdes e riscos especificos inerentes a tal situagio

(“Declaracio de Investidor Profissional”).

Prago de Subscrigdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Cliusula
6.5 acima, as Debéntures serio subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio
de distribui¢io das Debéntures, a qual devera ser informada pelo Coordenador Lider 4




6.8

6.9

6.9.1

6.9.2

6,93

6.9.4

CVM, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da primeira procura a potenciais
mvestidores (“Cotnunicaciio de Inicio”), em atendimento ao disposto no artigo 7°-A,
observado o disposto no artigo 8°, parigrafo 2° da Instrucio CVM 476.

Forma de Subscrigiio. As Debéntures setio subscritas de acordo com os procedimentos
da CETTP.

Elegibilidade para Subscrigao das Debéntures. A subscricio das Debéntures seri efetuada em
atendimento 4s disposicdes a seguit, em todas as hipdteses, em atendimento ds
disposicodes da Instrucio CVM 476:

Elegibilidade para Subscrigdo das Debéntures da Primeira Série. Todos os Credores Financeiros
(conforme definidos no PR]) que celebraram instrumento que previa a constituicio de
garantias de natureza fiducidria atreladas aos Créditos VALEC e aos Créditos EPC BR
153 poderio subsctrever as Debéntutes da Primeira Sétie (“Debenturistas da Primeira

Série”).

Elegibilidade para Subscrigdo das Debéntures da Segunda Série. 'Todos os Credores Financeiros
(conforme definidos no PR]) que celebraram instrumento que previa a constituigio de
garantias de natureza fiducidria atreladas acs Créditos RLAM, Créditos COMPER],
Créditos UFNIII e Créditos URE, conforme o caso, poderdo subscrever as
Debéntures da Segunda Série (“Debenturistas da Segunda Série™).

Elegibilidade para Subscricio das Debéntyres da Terceira Série. 'Todos os Credores Financeiros
(conforme definidos no PR]) que celebraram instrumento que previa a constituigio de
garantias de natureza fiduciatia atreladas exclusivamente aos Créditos EPC BR 153,

conforme o caso, poderio subscrever as Debéntures da Terceita Série (“Debenturistas

da Terceira Série™).

Elegibilidade para Subscricio das Debéntures da Quarta Sére. Todos os Credores Financeiros
(conforme definidos no PRJ]) (i) que detenham seus Créditos diretamente contra a
GALPAR,; ou (il) que detenham seus Créditos diretamente contra a GESA com aval ou
fianca da GALPAR; ou (ii) que detenham seus Créditos diretamente contra a Galvio
Concessdes Rodovidrias Participacdes S.A. com aval ou fianca da GALPAR, com
exce¢io daqueles que sfio elegiveis para subscrever as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, poderio subscrever as Debéntures da

Quarta Série (“Debenturistas da Quarta Série”).
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6.10

6.10.1

6.11

6.12

6.13

Elegibilidade para Subserigio das Debéntures da Quinta Sére. 'Todos os Credores Financeiros
(conforme definidos no PR]) que nio sio elegiveis para subscrever as Debéntures da
Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série e as
Debéntures da Quarta Série (respeitadas as disposicBes especificas da Instrugio
CVM 476) poderao subscrever as Debéntures da Quinta Série (“Debenturistas da

Quinta Série™).

Forma ¢ Preco de Integralizacdo. As Debéntures serdo integralizadas 4 vista, no ato da
subscricio (“Data_de Integtalizacio™), pelo Valor Nominal Unitario, por meio do

MDA (“Preco de Integralizacic”), de acordo com as normas e procedimentos
apliciveis da CETIP, mediante entrega, pelos Debenturistas, dos Créditos Financeiros
(conforme definidos no PR]) de sua titularidade contra as Recuperandas (na qualidade
de devedoras principais e/ou de garantidoras de tais créditos), pelo valor do crédito
constante da Lista de Credores (conforme definida no PRJ), na Data de Integralizagio

(“Créditos em R]”).

Nio obstante o disposto acima, dado que a quantidade de Debéntures a ser subscrita
pelos respectivos Debenturistas deve petrfazer um nimero inteiro, caso os respectivos
Creéditos Financeiros (conforme definido no PR]) petfacam um nimero fracionirio, o
mimero fracionario deveri ser arredondado para o nimero inteiro imediatamente (i)
superiot caso 4 primeira casa decimal seja 1gual ou superior a 5 (cinco) décimos, e (i)
inferior caso a primeira casa decimal seja inferior 2 5 (cinco) décimos, sendo
desconsideradas as casas decimais posteriores a primeira, para fins do arredondamento

aqui previsto.

Negociagio. As Debéntures serio depositadas para negociagio no mercado secundario
por meio da CETIP, observado o disposto no inciso VIII da Clausula 3.1 acima.

Agente de Lignidacdo. O agente de liquidagio da Oferta Restrita serd a Oliveira Trust
DTVM S.A,, instituicio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeito, na Avenida das Américas, 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 36.1 13.8?6/ 0001-91 (“Agente de Liguidacio”, cuja definigio inclui
qualquer outra instituigdo que venha a suceder o Agente de Liquidagio na prestagéio

dos servicos de liquidante previstos nesta Escritura de Emissio).

Eseriturador. O escriturador da Oferta Restrita serd a Oliveira Trust DTVM S.A,
instituicio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-91 (“Escriturador”, cuja definigdo inclui qualquer outra institui¢io




7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

que venha a suceder o Esctiturador na prestacio dos setvigos de Escriturador previstos

nesta Escritura de Emissio).
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Onantidade de Debéntures. Serdo emitidas 1.376.609.275 (um bilhdo, trezentos e setenta e
seis milhdes, seiscentas e nove mil, duzentas e setenta e cinco) Debéntures, sendo {1}
357.893.756 (trezentos e cinquenta e sete milhdes, oitocentas e noventa e trés mil e
setecentas e cinquenta e seis) Debéntures da Primeira Série, (i) 313.912.565 (trezentos
e treze milhdes, novecentas e doze mil, quinhentas e sessenta e cinco) Debéntures da
Segunda Sétie, (iii) 95.317.302 (noventa e cinco milhdes, trezentas e dezessete mil e
trezentas e duasy Debéntures da Terceira Série, (iv) 317.416.240 (trezentos e dezessete
milhdes, quatrocentas e dezessels mil e duzentas e quarenta) Debéntures da Quatta
Sérle, e (v) 292.069.412 (duzentos e noventa e dois milhdes, sessenta e nove mil e

quatrocentas e doze) Debéntures da Quinta Sétie.

Vaior Nowminal Unitdrio. As Debéntures terdo o valot nominal unitirio de R$§ 1,00 (um
real), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitaric™).

Data de Emissio. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures serd 03
de juntho de 2016 (“Data de Emissio™).

Forma ¢ Comprovagio de Titularidade. As Debéntures serio emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem a emissio de cautelas ou certificados. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada por meio de extrato emitido
pelo Escriturador. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP, sera expedido extrato pela CETIP em nome dos Debenturistas, que servira de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures nio serio conversiveis em agdes de emissio da
FEmissora.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei

. ~ 1 - . . L
das Sociedades por Acdes, e contario com garantia real adicional, na forma descrita na
Clausula 7.8 abaixo.

Compariilhamento da Garantia Real Adicional. Os Debenturistas, neste ato e na melbor
forma de diteito, reconhecemn e concordam que, em atendimento as disposigdes do
PRJ, a garantia real adicional a ser constitulda na forma de cessio fiduciaria de

determinados direitos de crédito e recebiveis serd compartilhada de fi a pan passy >
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com os Credores Quirografirios B e com os Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte B que tiverem seus créditos representados por notas promissorias a
serem emitidas pela Emissora (“NPs” e “Beneficidrios das NPs”), em todas as
hipéteses, respeitadas as disposi¢des especificas do PR], em especial as prioridades e
ordem de alocagiio dos recursos previstos nesta Escritura de Emissio, no Contrato de
Cessio Fiduciaria e/ou nas NPs.

Garantia Real Adicional. Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.7 acima, para assegurar
o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagdes principal e acess6rias assumidas
pela Emissora nesta Escritura de Emissio, nos tetmos do artigo 66-B da Lei n° 4.728,
de 14 de julho de 1965, conforme alterada, das disposi¢es pertinentes da Lei n® 10.406
de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil”), e das demais leis e
regulamentos apliciveis, por meio do “Instrumento Particular de Constituigio de
Gatantia de Cessio Fiduciaria de Direitos de Crédito, Recebiveis e Qutras Avencas™ a
ser firmado junto 20 Agente de Garantias, Agente Fidudario e ao Banco Depositatio
(“Contrato de Cessio Fiduciitia™), a Emissora, 2 GALPAR ¢ a GESA cederiio

fiduciariamente aos Debenturistas os seguintes direitos creditdrios:

(a) 100% (cem por cento) dos Saldos Liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneragdes decorrentes da participacio da GESA no
consércio Alusa — Galvio — Tomé composto pela GESA, pela Alumni
Engenharia S.A., em recuperacio judicial (nova denominacio de Alusa
Engenharia Ltda) e pela Tomé Engenharia e Transportes Ltda.,
conforme Contrato de Constitwigio de Consércio de 10 de dezembro

de 2007 (“Consédrcio RLAM”), com exce¢io de (i} eventuais reembolsos
de despesas, taxas e/ou custos incorridos pela GESA no
desenvolvimento das atividades do Consércio RLAM; e (i) eventuais
devolugdes, em conta corrente, de valores correspondentes a aportes
efetuados pela GESA pata capital de giro, que tem por objeto a
execucio do contrato firmado com a Petrobras, otiundo do convite
n® 0301926.07.8 referente 4s obras na Refinaria Landulphe Alves—
RLAM, respeitado o disposto nas Clausulas 7.8.6 ¢ 7.8.7 abaixo
(“Créditos RLTAM” e “Cessiio Fiduciaria RTLAM”);

(b) 100% {cem por cento) dos Saldos Liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneragdes decorrentes da participacio da GESA no
consoércio UFN TII composto pela GESA e pela Sinopec Petroleum do
Brasil Lida., conforme Insttumento Particular de Constitnicio de
Consércio firmado em 19 de agosto de 2011, conforme alterado

(“Consdrcio UEN IIT”), com excecdo de (i) eventuais{résmbolsos de
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despesas, taxas e/ou custos incorridos pela GESA no desenvolvimento
das atividades do Consércio UEN 1II; e (if) eventuais devolucdes, em
conta corrente, de valotes correspondentes a aportes efetuados pela
GESA para capital de giro, que tem por objeto a execugio do contrato
firmado com a Petrobras, ottundo do convite n® 0912834.11.8, referente
as obras da Unidade de Fertilizantes Nitrogenados TII em Trés
Lagoas/MS, respeitado o disposto nas Clausulas 7.8.6 e 7.8.7 abaixo
(“Ceéditos UEN IT” e “Cessio Fiduciaria UFN I1I”);

100% (cem pot cento) dos recursos decorrentes do Resultado Liquido
auferido no ambito do (i) Contrato n° 8500.0000080.10-2 firmado entre
a GESA e 2 Petrobras, oriundo do convite n®0629080.09-8; ¢
(il Contrato n° 8500.0000190.13.2 firmado entte a GESA e a Petrobras,
incluindo, mas nio se limitando, aqueles realizados em cumprimento as
decisdes proferidas no 4mbito das acdes judiciais e/ou procedimentos
arbitrais contra a Petrobras referentes as obras na Refinaria do Notrdeste
(Refinaria de Abreu e Lima)-- RNEST, respeitado o disposto nas
Clausulas 7.8.6 € 7.8.7 abaixo (“Créditos RNEST” e “Cessfo Fiducidria
RNEST™);

100% {cem pot cento) dos recursos decorrentes do Resultado Liquido
auferido no ambito do Conirato n° 0802.004522.08.2 (conforme
aditado) firmado entre 2 GESA e a Petrobras oriundo do convite
engenharia/IETED/IETR/PC-0425209.07.8, incluindo, mas nio se
limitando, aqueles realizados em cumprimento as decisdes proferidas no
imbito das ag¢des judiciais e/ou procedimentos arbitrais contra a
Petrobras referentes 4s obras no Terminal Aquavidtio de Ilha
Comptida — TAIC, respeitado o disposto nas Clausulas 7.8.6 ¢ 7.87
abaixo (“Créditos TAIC” e “Cessio Fiducidria TAIC™);

(i) 100% (cem por cento) dos Saldos Liquidos recebidos a titulo de
quaisquer remuneragdes decorrentes da patticipagio da GESA no
consércio Galvio-Colares, composto pela GESA e pela Construtora
Colares Linhares Ltda., conforme Contrato de Constitui¢io do
Consbrcio Galvio-Colares firmado em 18 de dezembro de 2008,
conforme alterado, com excegio de (a) eventuais reembolsos de
despesas, taxas e/ou custos incortidos pela GESA no desenvolvimento
das atividades do consétrcio; e (b) eventuais devolugdes, em conta
corrente, de valores cotrespondentes a aportes efetuados pela GESA

para capital de giro, que tem por objeto a execugiio do coptsgto firmado
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com a Petrobras, oriundo do convite n° 0795050.10.8, incluindo, mas
ndo se limitando, aqueles realizados em cumprimento ds decisSes
proferidas no 4mbito das a¢des judiciais e/ou procedimentos arbitrais
contra a Petrobras referentes as obras de segregacio de dguas na irea
ptincipal do Tetminal TEBIG em Angta dos Reis/R], respeitado o
disposto nas Clausulas 7.8.6 e 7.8.7 abaixo; e (ii) 100% (cem por cento)
dos recursos decorrentes do Resultado Liquido auferido no dmbito do
Contrato n® 0802.0057461.10.2, firmado entre a GESA e a Petrobras,
respeitado o disposto na Clausula 7.8.5 abaixo (“Créditos Angra” e
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Cessio Fiducidria Angra™);

75% (setenta e cinco por cento) dos Valores Liquidos decorrentes da
alienacio da participacio da GALPAR e da GESA na CAB Ambiental e
nas suas subsididrias (“Créditos CAB” e “Cessio Fidudita CAB™),

respeitado o disposto nas Clausulas 7.8.6 e 7.8.7 abaixo;

100% (cem por cento) dos Valores Liquidos oriundos dos direitos
creditorios decorrentes da venda das a¢des da Concessionaria Galvio
BR-153 referente ao trecho da BR-153, entre Andpolis/GO e Alianga
do Tocantins/TO, respeitado o disposto nas Cliusulas 7.8.6 ¢ 7.8.7
abaixo (“Créditos Concessio BR-153" e “Cessio Fiduciiria Concessio
BR-153"). Os Créditos Concessio BR-153 serio divididos na propotgio
de 2/3 para os Debenturistas da Primeira Sétie e pata os Debenturistas
da Terceira Série, respeitada a propor¢io da participagio dos
Debenturistas de cada uma dessas séries e 1/3 para os Debenturistas da
Sepunda Série, dos Debenturistas da Quarta Série e dos Debenturistas
da Quinta Série, respeitada a proporgio da participagio dos
Debenturistas de cada uma dessas séries, de acordo com o estabelecido

nesta Escritura de Emissio e no PR];

100% (cem por cento) dos Saldos Liquidos recebidos a2 titulo de
quaisquer remuneragdes decorrentes da participagio da GESA no
consorcio URE, composto pela GESA, pela Construtora Queiroz
Galvio S/A, 'pela Tesa Oleo e Gas S/A e pela Tecna Brasil Ltda.,
conforme Insttumento Particular de Constituicio de Consdreio firmado
em 10 de setembro de 2013, conforme alterado (“Consércio URE™),
pagamentos, com excegio de (i) eventuais reembolsos de despesas,
taxas e/ou custos incorridos pela GESA no desenvolvimento das
atividades do Consércio URE; (ii) eventuais devolugdes, em conta

cotrente, de valores correspondentes a aportes efetuadps™gela GESA




®

0

(&)

para capital de giro, que tem por objeto a execu¢io do Contrato
n°® 0858.0085780.13.2 firmado com a Petrobras oriundo do convite
n® 1320603.13.8, referentes as obras da Unidade de Tratamento,
Recuperacio e Armazenamento de Enxofre do Complexo
Petroquimico do Rio de Janeito (COMPERY]), respeitado o disposto nas
Clausulas 7.8.6 ¢ 7.8.7 abaixo (“Créditos URE” e “Cessdo Fiducidria
URE”);

100% {cem por cento) dos Saldos Liquidos recebidos a titulo de
quaisquet temuneracBes decorrentes da participacio da GESA no
consorcio COMPER], composto pela GESA, pela Construtora Queiroz
Galvio S/A e pela Iesa Olec e Gis S/A, conforme Instrumento
Particular de Constituicio de Consércio firmado em 18 de agosto de
2010, conforme alterado (“Consércio COMPER]J”), com excegio de
() eventuais reembolsos de despesas, taxas e/ou custos incorridos pela
GLESA no desenvolvimento das atividades do Conséreio COMPER], e

(i) eventuais  devoluches, em conta corrente, de valores
correspondentes a aportes efetuados pela GESA para capital de giro,
que tem por objeto a execugio do Contrato firmado com a Petrobras
oriindo do convite n®079.3.687.10-8, IC] n°0800.0060702.10-2,
referentes 4s obras do Complexo Petroquimico do Rio de Janeiro
(COMPERY]), respeitado o disposto nas Clausulas 7.8.6 e 7.8.7 abaixo

(“Créditos COMPER]” e “Cessio Fiducidria COMPER]™);

100% (cem por cento) do Resultado Liquido decorrente de obrigagdes
vincendas auferido no imbito do contrato de prestagio de servigos
firmado pela GESA junto 4 Valec - Engenharia Construcdes e Ferrovias
S.A. teferente 4s obras para a construcio do lote 02 do trecho
Batreiras - Ilhéus/BA da Ferrovia Oeste-Leste, no 4mbito do contrato
referido acima, respeitado o disposto nas Clausulas 7.8.6 ¢ 7.8.7 abaixo
(“Créditos VATEC” e “Cessio Fiduciaria VALEC”);

1,5% (um inteiro ¢ cinco centésimos por cento) da Receita Liquida dos
dircitos creditérios decorrentes de quaisquer tipos de pagamentos
realizados no dmbito do Contrato de EPC (Engineering, Procurement and
Construction Contrasts) firmado entre GESA e a Concessiondria Galvio
BR-153 refetente 4s obras do trecho da BR-153 (“Créditos EPC BR-
153” e “Cessio Fiduciaria EPC BR-153"}, sendo que a esse valor serd

acrescido o montante equivalente a 5% (cinco por cento) da Receita
Liquida do prego global do Contrato de EPC, descontados eventuais

>

é/,
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passivos contingentes, respeitado o disposto nas Clausula 7.8.6 e 7.8.7

abaixo; e

1) 100% (cem por cento) do Valor Liquido decotrente da venda da
Pedreira de titularidade da GESA, respeitado o disposto nas Clausulas
7.8.6 e 787 abaixo (“Créditos Pedreira” e “Cessio Fidudiiria
Pedreira™).

Nio obstante todo o exposto acima, as Partes desde ji reconhecem e concordam que 4
época de cada tecebimento, o equivalente a 2% (dois por cento) dos Créditos RLAM,
dos Créditos UFN III, dos Créditos URE, dos Créditos COMPER], dos Créditos
RINEST, dos Créditos TAIC e dos Créditos Angra serdo retidos pela Emissora, pela
GESA e pela GALPAR, para fins de fortalecimento de caixa, conforme procedimentos
estabelecidos no Contrato de Cesséo Fiduciria.

Havendo recebimentos decotrentes de quaisquer valores adicionais de rubricas, tais
como multas, penalidades e lucros cessantes, nio mencionadas nos créditos, mas nio
se litnitando somente a esses, reladvos aos Créditos RLAM, aos Créditos UFN II1, aos
Créditos URE, aos Créditos COMPER]J, aos Créditos RNEST, aos Créditos TAIC
e/ou aos Créditos Angra em valor superior a0s valores auferidos com as medi¢des
constantes de cada uma das respectivas obras, referidos valores excedentes, apds
apuracio da Emissora, da GALPAR ou da GESA, conforme a respectiva titularidade
do crédito e de acordo com os procedimentos estabelecidos no Contrato de Cessdo
Fiducidria, serio destinados da seguinte forma: (i) 75% (setenta e cinco por cento)
setdo retidos pela Emissora, GESA, e/ou GALPAR, conforme aplicavel; e (i) 25%
(vinte e cinco por cento) serdo transferidos para as respectivas Contas Vinculadas, em
favot dos Debentutistas e/ou dos Beneficidrios das NPs, respeitadas as disposi¢des
especificas desta Esctitura de Emissio, do PR] e do Contrato de Cessio Fiducidria.

A Emissora conttatard o Banco ABC Brasil S.A., instituicio financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Cidade Jardim, n® 803, 2° andar,
Itaim Bibi, insctita no CNPJ/MFE sob o n° 28.195.667 /0001-06 {“Banco Depositiric”,
cuja defini¢do inclui qualquer outra institiricio que venha a suceder o Banco
Deposititio na prestagio dos servicos de Banco Depositario previstos nesta Escritura
de Emissio e no Contrato de Cessio Fiducidria) para prestat servicos de administragio
das Contas Vinculadas e com a finalidade de organizar a movimentagio dos Créditos
cedidos fiduciariamente em garantia do pagamento das Obtigacbes Garantidas, sendo
que, para a prestagio de tais servigos, o Banco Depositario abrird a Conta Vinculada A,
a Conta Vinculada B, a Conta Vinculada C, a Conta Vinculada D e a Conta Vinculada
E, as quais serdo de titularidade da Emissora.




7.8.4 Observado os tetmos e condicdes previstos nesta Escritura de Emissido e no Contrato

7.8.5

7.8.6

de Cessio Fiduciaria, a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliirios
atuard como Agente Iiduciitio, na qualidade de representante dos Debenturistas, e
Agente de Garantias, na qualidade de tepresentante dos Credores Fiduciartos
(conforme definido no Contrato de Cessio Fiduciiria). A Emissora, a GAIPAR e a
GESA comprometem-se a transferir exclusivamente para as Contas Vinculadas, que
serdo movimentaveis de acordo com o disposto no Contrato de Cessdo Fiductaria, a
totalidade dos pagamentos referentes aos Créditos efetuados pelos respectivos
devedores, respeitadas, em quaisquer hipéteses, as proporg¢des efetivamente dadas em
garantia, na forma da Cliusula 7.8 acima, a alocagio dos Créditos nas Contas
Vinculadas, na forma prevista na Clausula 7.20 abaixo, bem como as disposi¢des das
Clausulas 7.8.5 e 7.8.6 abaixo e as retencdes e descontos previstos no PR].

As Partes desde ja reconhecem e concordam que todos os Dividendos, juros sobre
capital proprio, remuneragdes, direitos creditorios e/ou recebiveis referentes aos
Créditos Newco, aos Créditoes GESA e aos Créditos GALPAR recebidos,
tespectivamente, pela Emissora, pela GESA e/ou pela GALPAR serfo por elas
transferidos para as Contas Vinculadas, somente apds o recebimento da mtegralidade
do Valor do Desencaixe Inicial e do Valor dos Gastos Gerais relacionados
especificamente aos Créditos GALPAR, aos Créditos GESA e aos Créditos Newco
entio tecebidos pela GALPAR, pela GESA e/ou pela Emissora, conforme apuragio
efetuada pela respectiva titular do Crédito, a qual deveri ser devidamente justificada
para o Agente de Garantias. Em qualquer hipétese, o Valor do Desencaixe Inicial sera
limitado a R$ 45.000.000,00 {quarenta e cinco milhdes de reais) e tera preferéncia sobre
o Valor dos Gastos Gerais relacionados especificamente aos Créditos GALPAR, aos
Créditos GESA e aos Créditos Newco entdo recebidos pela GALPAR, pela GESA
e/ou pela Emissora, de maneira que somente serio utilizados valores para as
finalidades do Valor dos Gastos Gerais relacionados especificamente aos Créditos
GALPAR, aos Créditos GESA e aos Créditos Newco entfio recebidos pela GALPAR,
pela GESA e/ou pela Emissora, apds o pagamento integral dos Créditos detidos pelos
Credores Trabalhistas A (conforme definidos no PRJ)}, pelos Credotes Quirografarios
A (conforme definidos no PR]) e pelos Credores Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte A (conforme definidos no PR]).

Nio obstante o disposto na Clausula 7.8.5 acima, caso a Emissora, a GESA e/ou a
GALPAR, conforme o caso, efetuem o pagamento do Valor do Desencaixe Inicial e do
Valor dos Gastos Gerais relacionados especificatnente aos Créditos GALPAR, aos
Créditos GESA e aos Créditos Newco entio recebidos pela GALPAR, pela GESA
e/on pela Emissora, na forma do PR], os respectivos valores deverio ser a elas
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reembolsados assim que houver a realizacio de qualquer dos Créditos Newco, dos
Créditos GESA e dos Créditos GALPAR, no momento de seu efetivo recebimento, até
o integral reembolso dos valores entio despendidos pela Emissora, pela GESA e/ou
pela GALPAR, conforme o caso, nos tertnos do Contrato de Cessio Fiduciaria. Caberd
4 Emissora, 3 GALPAR e/ou 2 GESA, conforme titulatidade do respectivo crédito
realizado, promover a reten¢do dos valores reembolsiveis a titulo de pagamento do
Valor do Desencaixe Inicial, e Valor dos Gastos Gerats antes do efetivo depésito do
crédito aplicavel nas Contas Vinculadas, devendo sempre justificar, ao Agente de

Gatantias, a tetencio efetuada a titulo de reembolso.

Créditos representados pelas Debéntures. Os Créditos em R] que forem utilizados para
integralizacio das Debéntures serfio considerados novados para todos os fins e efeitos
de direito. Para fins de esclatecimento e para todos os fins e efeitos desta Escritura de
Emissio, a novacio objeto desta Clausula, exclusivamente no caso especifico dos
Debentutistas titulares de Créditos Financeiros representados por garantias de aval ou
fianca concedidas pela GESA e/ou pela GALPAR, se dard também exclusivamente
quanto a garantia de fianga e aval, permanecendo inalterado € nio novado o crédito
constituido pelas respectivas obtigacdes principals junto a quaisquer empresas do
Grupo Galvio, exceto a GESA e a GALPAR e observado o disposto na clausula 8.10
do PR]. Esta Clausula ndo se aplica is opetagdes de FINAME diretamente contratadas
pelas GESA ou pela GALPAR.

Prago ¢ Data de Vencimento das Debéntures. O prazo de vencimento das Debéntures de
cada uma das séries serd de 10 (dez) anos, protrogiveis por 2 (dois) petiodos iguais e
consecutivos de 10 {dez) anos, ressalvada a hipotese de Resgate Antecipado {conforme
abaixo definido), sendo certo que, ao final de cada periodo de 10 (dez) anos, os
Debenturistas de cada uma das séries se reunitio nas respectivas Assembleias Gerais de
Debentutistas convocadas individualmente para cada uma das séties, nos termos da
Clausula 10 abaixo, com, no minimo, 5 (cinco) dias de antecedéncia ao vencimento da
respectiva série, para deliberar, individualmente e por série, a respeito da manutencio
ou nio da exigibilidade das Debéntures. Caso seja deliberado nas Assembleias Gerais
de Debenturistas de cada uma das séries por nio prorrogar o prazo de vencimento das
Debéntures, nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas deverio ser votadas
uma das seguintes opgdes: (5{) receber os Créditos em dagio em pagamento do saldo
devedor das Debéntures de quaisquer das séries, respeitadas as disposi¢des especificas
previstas no PRJ; ou (b) revender as Debéntures de quaisquer séties para a Emissora ou
quaisquer terceiros por um valor definido de comum acordo entre a Emissora e os
Debenturistas, valor esse que nio serd superior 20 eventual saldo remanescente das
Debéntures, respeitada a disposigdo contida no inciso VIII da Clausula 3.1 acima.
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Nio obstante o exposto acima, caso as Debéntures perdurem pelo perfodo de 30
(trinta) anos e ainda houver saldo devedor das Debéntutes, ao final deste perfodo, os
Debenturistas estardo obrigados a (i) receber os Créditos em dagdo em pagamento; ou
(i) revender as Debéntures por um valor a ser acordado entre as partes, seguindo-se a
regra da Clausula 7.10 (b} acima, hipdtese em que renunciario expressamente, por
esctito, o direito de receber os Créditos em dagio em pagamento; ou (ili) prorrogar o
prazo de vencimento das Debéntures por um petriodo adicional de 30 (trinta) anos,
respeitadas as disposicdes especificas previstas no PRJ. Na hipotese de dagio em
pagamento, os Debenturistas poderio optar quais dos Créditos Newco, dos Créditos
GALPAR e/ou dos Créditos GESA, ainda nio integralmente liquidados e que estejam
atrelados 4 sua respectiva sétie no ambito desta Emissiio, serdo pot eles recebidos em
dacio em pagamento, obsetvado que todas as etapas deste processo de dagio em
pagamento serio realizadas fora do 4mbito da CETIP.

Respeitadas as disposi¢des especificas do PR], nio havendo Créditos pot qualquer
razio e/ou tendo sido estes recebidos, pagos, liquidados e depositados nas Contas
Vinculadas em sua totalidade, as Debéntures nio serio mais exigiveis pelos
Debenturistas em qualquer hipdtese ou a qualquer titulo ¢ os Debenturistas estario
obtigados a tevender as Debéntures 2 Etnissora e/ou a quaisquer terceiros por esta
indicados, em ambos os casos por um valor definido a critério exclusivo da Emissora
e/ou de quaisquer terceiros por esta indicados, o qual nio serd superior ao eventual
saldo remanescente das Debéntures, ainda que exista saldo devedor em qualquer das

séries das Debéntures.

Debéntures da Primeira Série. O prazo de vencimento das Debéntures da Primeira Sétie
serd de 10 (dez) anos, protrogaveis pot 2 (dois) petiodos iguais e consecutivos de 10
(dez) anos, respeitado o disposto nas Clausulas 7.10, 7.10.1 e 7.10.2 acima, as quais se

aplicam a todas as séries da presente Hmissio {“Data de Vencimento/Resgate da

Primeira Série”).

Debéntures da Segunda Série. O prazo de vencimento das Debéntures da Segunda Série
serd de 10 (dez) anos, protrogiveis por 2 (dois) petiodos iguais ¢ consecutivos de 10
(dez) anos, respeitado o disposto nas Clausulas 7.10, 7.10.1 e 7.10.2 acima, as quais se
aplicam a todas as séries da presente Hmissio (“Data de Vencimento/Resgate da
Segunda Série™).

Debéntures da Terceira Série. O prazo de vencimento das Debéntures da Terceira Série
serd de 10 (dez) anos, prorrogaveis por 2 (dois) periodos iguais e consecutivos de 10
(dez) anos, tespeitado o disposto nas Clausulas 7.10, 7.10.1 e 7.10.2 acima, as quais se
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aplicam 2 todas as séries da presente Emissio (“Data de Vencimento/Resgate da

Terceira Série™).

Debéntures da Quarta Série. O prazo de vencimento das Debéntures da Quarta Série sera
de 10 (dez} anos, prorrogiveis por 2 (dois) periodos iguais e consecutivos de 10 (dez)
anos, respeitado o disposto nas Clausulas 7.10, 7.10.1 e 7.10.2 acima, as quais se

aplicam a todas as séries da presente Emissio (“Data de Vencimento/Resgate da
Quarta Série”).

Debéntures da Quinta Série. O prazo de vencimento das Debéntures da Quinta Série sera
de 10 {(dez) anos, prorrogiveis por 2 (dois) periodos iguais e consecutivos de 10 (dez)
anos, respeitado o disposto nas Cliusulas 7.10, 7.10.1 e 7.10.2 acima, as quais se
aplicam a todas as séries da presente Emissio (“Data de Vencimento/Resgate da
Quinta Série” ¢, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série, a Data de
Vencimento da Segunda Série, a Data de Vencimento da Terceira Série e a Data de

Vencimento da Quarta Série, “Datas de Vencimento/Resgate™).

Amortizagdo do Valor Neminal Unitirie. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia da
Amortizagao Compulsosia, ndo haverd amortizagio programada das Debéntures, sendo
o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures devido integralmente em cada uma
das Datas de Vencimento/Resgate.

Fluxo de pagamento das Debéntures. O fluxo de pagamento das Debéntures objeto da
presente Emissio serd realizado pot meio do mecanismo de cash sweep, ou seja, as
Debéntutres serfio amortizadas pela Emissora, observado o disposto na Clausula 7.20
abaixo, na medida em que fotem efetuados os pagamentos dos Créditos RNEST,
Créditos TAIC, Créditos Angra, Créditos Concessio BR-153, Créditos Pedreira,
Créditos CAB, Créditos VALEC, Créditos RLAM, Créditos UFN III, Créditos
COMPER], Créditos URE e Créditos EPC BR-153, mediante depésito nas Contas
Vinculadas de titularidade da Emissora, respeitado o disposto no Contrato de Cesséo
Fiduciatia e no PR], observado o compartilhamento, quando previsto, destes créditos

com os Beneficiarios das NDPs.

: 1 x o s
Juros Remuneratorios. As Debéntures ndo farfo jus a qualquer remuneragiio incidente
sobte o Valor Nominal Unitatio atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario
atualizado.

Atualizagio Monetdria. O Valor Nominal Unitirio (ou Saldo do Valor Nominal
Unitirio, conforme o caso) das Debéntures serd atualizado monetariamente pela

variagio acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Athply (“IPCA”),




divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), calculada de
fotma pro rata temporis por Dias Uteis a partit da primeira Data de Integralizacio até a
integral liquidagio das Debéntures (“Atualizacio Monetiria”), sendo o produto da
Atualizagio Monetiria das Debéntutes incorporado ao Valor Nominal Unitirio das
Debéntures (ou Saldo do Valor Nominal Unititio, conforme o caso) automaticamente,

calculado de acordo com a seguinte formula:
VNa=VNex(
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario (ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso), atualizado das Debéntures, conforme o caso calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitatio das Debéntures,
confotme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento; e

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

(NI, Y
c=]1 A
k=1 k-1

Onde:

n = numeto total de ntmeros-indices considerados na Atualizacio Monetaria das

{5 ]

Debéntures, sendo “n” utn nimero inteito;

NI, = valor do nimero-indice do IPCA do tnés itmediatamente anterior ao més de
atualizagio, caso a atualiza¢do seja em data anterior ou na prépria data de aniversario
das Debéntures. Apos a data,de aniversirio das Debéntures, o valor do nimero-indice
do IPCA do més de atualizacio corresponderd ao valor do nimero-indice do IPCA.

NI, = valor do niimero-indice do TPCA do més anterior ao més “k”;
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dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagio ou a data de
aniversirio das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de
cilculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéneia do ntimero-indice do TPCA

sendo “dup” um niimero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entte a primeira Data de Integralizacio ou a data
de aniversirio das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, e a proxima
data de aniversirio das Debéntures, sendo “dut” um nimero inteiro.

Observacdes: i
'NIk da
. UNT, . :

L Os fatores resultantes da expressio sio considerados com 8
{oito) casas decimais, sem arredondamento;

1L O produtério ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios siio calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

11I. O mimero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico
nimero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE; e

V. A aplicagio do TPCA incidird no menor perfodo permitido pela legislagio

em vigot, sem a necessidade de ajuste 4 Escritura de Emissio ou qualquer

outra formalidade.

Para os fins desta Cliusula 7.14, considera-se como “data de aniversirio” todo dia

15 (quinze) de cada més, e caso referida data nio seja Dia Utll, o primeiro Dia Util
subsequente. Considera-se como més de atualizacio, o periodo mensal compreendido

entre duas datas de aniversario consecutivas. '

No caso de indisponibilidade temporiria do IPCA, sera aplicada, em sua substituicio, o
mimero-indice divulgado relativo ao més imediatamente anterior, calculado pro rata
temporis por Dias Utels, nio cabendo, porém, quando da divulgagio do nimero-indice
devido, quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos
Debenturistas.

No caso de auséncia da apuragio e/ou divulgacio do IPCA por prazo supemor a
10 (dez) Dias Utels contados da data esperada para apuragao e/ou
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pot disposicio legal ou regulatdria ou determjnacjﬁo judicial, o IPCA deveri ser
substituido pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de nio haver
substituto legal do IPCA, o Agente Fiducidtio devera convocar Assembleias Gerais de
Debenturistas, conforme artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e na forma da
Clausula 10 abaixo, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do final do
Petiodo de Auséncia do TPCA ou da data de extingio ou inaplicabilidade por
imposicao legal, regulatoria ou determinagio judicial do IPCA, o que ocorrer primeiro,
para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a Decisio Conjunta
BACEN/CVM n° 13, de 14 de matco de 2003 e a regulamentagio aplicivel, o novo
pardmetro de remuneracio das Debéntures a ser aplicado (“Iaxa Substitutiva”). As

Assembleias Gerais de Debenturistas setdo realizadas na forma e prazos previstos na
Clausula 10 abaixo. Até a conclusio das Assembleias Gerais de Debenturistas
mencionadas nesta Clausula sera utilizada, para fins de cdlculo do IPCA, a mesma taxa
diaria produzida pelo ultimo IPCA divulgado oficialmente, nio sendo devidas
quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da deliberagio
das referidas Assembleias Gerais de Debenturistas.

Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizagio das Assembleias Gerais de
Debenturistas de que tratam a Clausula 7.14.4 acima, referidas Assembleias Gerais de
Debentutistas deixatio de set realizadas, mediante comunica¢io nesse sentido do
Agente Fiduciirio aos Debenturistas, ¢ o IPCA, a partir da data de sua divulgacio,
passard a ser novamente utilizada para o cilculo da Amualizacio Monetaria das
Debéntures, sendo certo que até a data de divulgacio do TPCA nos termos desta
Clausula, serd utilizada 2 mesma taxa diaria produzida pelo Gltimo IPCA divulgado
oficialmente, para o cilculo de quaisquer obrigacBes previstas nesta Fscritura de

Emissio.

Pagamento do Valor Nominal Unitdrio atnalizado. O Valor Nominal Unitario atualizado
setd pago na respectiva Data de Vencimento/Resgate ou por ocasiio da Amortizagio

Compulséria ou Resgate Antecipado das Debéntures.

Repactuagdo. As Debéntures nio podetio ser objeto de tepactuaciio programada pela

Emissora, seja de forma facultativa ou compulsoria.
1

Resgate Antecipado. A totalidade das Debéntures deveri ser integralmente resgatada pela
Emissora, pelo Saldo do Valor Nominal Unitario atualizado, sempre que,
conjuntamente, (i) os Créditos depositados nas Contas Vinculadas sobejarem o Saldo
do Valor Nominal Unitirio das Debéntures das respectivas séries, atualizado pela
Atualizagio Monetaria, respeitadas as ordens de prioridade e de pagamento aos

Debenturistas e aos Beneficidrios das NPs estipuladas no Contrat Cessdo
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Fiducidria e no PRJ; e (i) o Valor Nominal Unitirio das Debéntures de determinada
série atingir R$0,01 (um centavo) (“Resgate Antecipado”). Para fins do Resgate
Antecipado das Debéntures aplicar-se-fio as seguintes condigdes:

L nio serd devido pela Emissora aos Debenturistas qualquer prémio em razio
do Resgate Antecipado;
IT. caso as Debéntures objeto do Resgate Antecipado estejam custodiadas

cletronicamente na CETIP, o Resgate Antecipado seguird os procedimentos
previstos pela CETIP e, caso as Debéntures objeto do Resgate Antecipado
nio estejarn custodiadas elettonicamente na CETIP, o Resgate Antecipado

seguird os procedimentos previstos pelo Escriturador;

1L o Agente Fiduciario serd comunicado acerca do Resgate Antecipado das
Debéntures por meio de correspondéncia a ser encaminhada pela Emissora,
com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data em que ocorret
o Resgate Antecipado;

IV. a CETIP deveri ser comunicada acerca do Resgate Antecipado por meio de
correspondéncia a ser encaminhada pela Emissora, com o de acordo do
Agente Fiducidtio, com no minimo 2 {dois) Dias Uteis de antecedéncia da

data em que ocorrer o Resgate Antecipado; e

V. os Debenturistas serdo comunicados acetca do Resgate Antecipado das

Debéntures por meio da pagina da Emissora na rede mundial de

computadores (www.galvao.com.br) com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de

antecedéncia da data em que ocorrer o Resgate Antecipado.

Aguisigho Facnltativa. A Emissora poderd, 2 qualquer tempo, adquiric Debéntures, por
prego nio supetior ao seu Valor Nominal Unitirio atualizado, observado o disposto no
artigo 55, § 3° da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures objeto de tal aquisicio
poderio ser canceladas, permanecer em tesouraria ou colocadas novamente no
mercado. As Debéntures adquiridas para permanéncia em tesouraria, nos termos desta
Clausula, se e quando recolqcadas no mercado, fario jus 4 mesma remuneragio das
demais Debéntures.

Amortizacdo Compulsdria. As Debéntutes deverio ser compulsotiamente amortizadas
pela Emissora, na medida em que sejam depositados recursos nas Contas Vinculadas
referentes a um ou mais Créditos GALPAR, Créditos GESA e/ou Créditos Newco,
sendo certo que a GESA, a2 GALPAR e/ou a Emissora, conforme titularidade dos




Créditos e respeitadas as disposi¢des das Clausulas 7.8.6 e 7.8.7 acima, bem como as
demais disposi¢des aplicaveis nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria, efetuario a
alocacio dos recursos decorrentes dos Créditos Newco, dos Créditos GALPAR e dos
Créditos GESA nas respectivas Contas Vinculadas, na forma descrita na tabela a seguir,
respeitada a preferéncia dos Credores Trabalhistas, Credores Quirografirios A e
Credores Microempresas e Emptresas de Pequeno Porte A, bem como o
compartilhamento de acordo com a proporcionalidade dos Créditos de cada um dos
Debenturistas e os Beneficidrios das NPs e paridade de condi¢des atribuidas e
garantidas aos Credores Financeiros titulares das Dehéntures de cada uma das séties e
respeitadas as condi¢des previstas nas Clausulas 7.20.1, 7.20.2,7.203 ¢ 7.20.4 abaixo:

CONTA VINCULADA CREDITOS BENEFICIARIOS
Créditos RNEST Debéntures da Primeira Série
Créditos TAIC Debéntutes da Segunda Série
Conta Vinculada A Créditos Ang%‘a Debéntures da Terceira Sé_rif:
1/3 dos Créditos Concessio | Debéntures da Quarta Série
BR-153" Debéntures da Quinta Sére
Créditos Pedreira* Beneficiirios das NPs
) 2/3 dos**C réditos Concessao Debéntures da Primeira Série
Conta Vinculada B | BR-153 .
, Debéntures da Terceira Série
Créditos EPC BR-153
Conta Vinculada C | Créditos VALEC Debéntutes da Primeira Série
Créditos RLAM
Conta Vinculada D 2i§$$: ;gﬁERJ Debéntures da Segunda Série
Créditos URE
Debéntures da Primeira Série
Conta Vinculada E | Créditos CAB Debéntures da Segunda Série
Debéntures da Quarta Série

1

"Para fins de clareza, caso o Crédito Pedteira seja tealizado apds a realizagio do
Crédito CAB, o Valor Liquido decortente do Crédito Pedreira serd entdo
depositado e creditado na Conta Vinculada E e o que sobejar, se for o caso, serd

depositado na Conta Vinculada A.

" Especificamente com relagio 3 porgdo de 1/3 (um tergo) dos Créditos
Concessio BR-153, os Debenturistas da Primeira Sétie e Debenturistas da
Terceira Série ndo recebetdio quaisquet valotes que venham a set creditados na

r

Conta Vinculada A, ja que o pagamento desses Debenturistas se datg mediante

—




o recebimento dos remanescentes 2/3 (dois tergos} dos Créditos Concessio BR-
153, os quais serdo creditados na Conta Vinculada B.

7.20.1 Amortizacdo Compulsdria das Debéntures da Primeira Série. A Emissora deverd amortizar
compulsoriamente a totalidade das Debéntures da Primeira Série, propotcionalmente
a0 numero de Debéntures da Primeira Série, sempte que houver recursos na (1) conta
corrente vinculada n® 2204228-0, mantida na agéncia n° 0001-9 do Banco Depositirio,
de titularidade da Emissora (“Conta Vinculada A”) (exceto quanto a qualquer

recebimento decorrente da porcio de 1/3 dos Créditos Concessio BR-153, tendo em
vista o recebimento, pelos Debenturistas da Primeira Série e dos Debenturistas da
Tetrceira Série se dard mediante o recebimento dos remanescentes 2/3 dos Créditos
Concessio BR-153, os quais serio creditados na Conta Vinculada B), respeitado o
compartilhamento e paridade de condigdes atribuidas e garantidas aos Debenturistas da
Segunda Série, aos Debenturistas da Terceira Série, aos Debenturistas da Quarta Sétie,
aos Debenturistas da Quinta Série e aos Beneficidrios das NPs; (i) conta corrente
vinculada n® 2204231-0, mantida na agéncia 0001-9 do Banco Depositario, de
titularidade da Emissora (“Conta Vinculada B”), respeitado o compartilhamento e

paridade de condi¢des atribuidas e garantidas aos Debenturistas da Terceira Série;
(i) conta cotrente vinculada n® 2204232-8, mantida na agéncia n°® 0001-9 do Banco
Depositario, de tfitularddade da Emissora (“Conta Viaculada C?); e/ou (iv) conta

corrente vinculada n® 2204234-4, mantida na agéncia n° 00019 do Banco Depositario,
de titularidade da Emissora (“Conta Vinculada E”), respeitado o compartithamento e

paridade de condi¢des atribuidas e garantidas aos Debenturistas da Segunda Série e a0s

Debenturistas da Quarta Série (“Amortizacio Compulsédria da Primeira Série”).

7.20.2 Amortizagio Compulsoria das Debéntures' da Segunda Série. A Emissota deverd amortizar
compulsotiamente a totalidade das Debéntures da Segunda Série, proporcionalmente
a0 numero de Debéntures da Segunda Série, sempre que houver recursos na (1) Conta
Vinculada A, respeitado o compartilhamento e paridade de condi¢des atribuidas e
garantidas 20s Debenturistas da Primeira Série, aos Debenturistas da Terceira Série, a0s
Debenturistas da Quarta Sétie, acs Debenturistas da Quinta Série e aos Beneficidrios
das NPs; (ii) conta corrente vinculada n® 2204233-6, mantida na agéncia n° 0001-9 do
Banco Depositirio, de titularidade da Emissora (“Conta Vinculada D’.’) ; efou

- T . . <
(i) Conta Vinculada E, respeitado o compartilhamento e paridade de condigGes
atribuidas e garantidas aos Debenturistas da Primeira Série e aos Debentutistas da

Quarra Série (“Amortizacio Compulséria da Segunda Série™).
7.20.3 Amortizacio Compulsdria das Debéntures da Tercetra Série. A Emissora devera amortizar

compulsoriamente a totalidade das Debéntures da Terceira Série, propotcionalmente
20 nimero de Debéntures da Terceira Série, sempre que houver recursgs s (i) Conta

-




Vinculada A (exceto quanto a qualquet tecebimento decorrente da porgio de 1/3 dos
Créditos Concessio BR-153, tendo em vista o recebimento, pelos Debenturistas da
Primeira Série e dos Debenturistas da Terceira Série se dard mediante o recebimento
dos remanescentes 2/3 dos Créditos Concessio BR-153, os quais serdo cteditados na
Conta Vinculada B), respeitado o compartilhamento e patidade de condigdes atribuidas
e garantidas aos Debenturistas da Primeira Série, aos Debenturistas da Segunda Série,
aos Debenturistas da Quarta Série, aos Debenturistas da Quinta Sétie e aos
Beneficitios das NPs; e/ou (i) Conta Vinculada B, respeitado o compartilhamento e
paridade de condigdes atribuidas e garantidas aos Debenturistas da Primeira Série
(“Amortizacio Compulsdria da Terceira Série’™).

7.204 Awmortizacdo Compulsdria das Debéntures da Quarta Série. A Emissora deverd amortizar

compulsotiamente a totalidade das Debéntures da Quarta Série, proporcionalmente ao
nimero de Debéntures da Quarta Série, sempre que houver recursos na (i) Conta
Vinculada A, respeitado o compartilhamento e paridade de condi¢des atribuidas e
garantidas aos Debenturistas da Primeira Série, aos Debenturistas da Segunda Série, aos
Debenturistas da Tercetra Série, aos Debenturistas da Quinta Série e aos Beneficiarios
das NPs; e/ou (ii) Conta Vinculada E, respeitado o compartilhamento e patidade de
condigdes atribuidas e garantidas aos Debenturistas da Primeira Série e aos
Debenturistas da Segunda Série (“Amortizacio Compulséria da Quarta Série”).

7.20.5 Amortizagde Compulsiria das Debéntures da Quinta Série. A Emissora deverd amottizar

7.20.0
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compulsoriamente a totalidade das Debéntures da Quinta Série, proporcionalmente ao
nimero de Debéntures da Quinta Série, sempre que houver recursos na Conta
Vinculada A, respeitado o compartilhamento e paridade de condicdes atribuidas e
garantidas aos Debenturistas da Primeira Sétie, aos Debenturistas da Segunda Série, aos
Debenturistas da Terceira Série, aos Debenturistas da Quarta Série e aos Beneficidrios
das NPs (“Amortizacio Compulséria da Quinta Série” e, em conjunto com a
Amortizagdo Compulsdria da Primeira Série, a Amortizagio Compulséria da Segunda
Série, a Amortizacio Compulsoria da Terceira Série e a Amortizagio Compulséria da
Quarta Série, “Amortizacio Compulsdtia™).

Para os fins deste Contrato, ‘;Contas Vinculadas” sfo, quando referidas em conjunto, a
Conta Vinculada A, a Conta Vinculada B, a Conta Vinculada C, a Conta Vinculada D e
a Conta Vinculada E.

Disposigies Apliciveis & Amortizacio Compulséria das Debintures. Para fins da Amortizagio
Compulséria das Debéntures aplicar-se-fo as seguintes condicées:
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sem prejuizo do disposto acima e em decorréncia do compatrtilhamento
previsto na Cldusula 7.7 acima, sempre que houver recursos na Conta
Vinculada A, na forma descrita acima e nos termos previstos no PRJ, a
Emissora fica obrigada a compulsoriamente amortizar as Obrigagdes
Garantdas de forma igualititia e proporcional entre os Debenturistas da
Primeira Sétie, os Debenturistas da Segunda Série, os Debentutistas da
Tetceira Série, os Debentutistas da Quarta Séde, os Debenturistas da Quinta
Série e os Beneficidrios das NPs, na forma descrita no Contrato de Cessio
Fiduciaria;

sempre que o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures de
determinada  série  atingir R$0,01 (um centavo) e houver recursos
depositados nas respectivas Contas Vinculadas em valor suficiente para
realizar o pagamento do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da
respectiva sétie atualizado pela Atualizacio Monetiria, a Emissora estard
obrigada a realizar o Resgate Aatecipado da totalidade das Debéntures da

referida série, nos termos da Cliusula 7.18 acima;

sempte que houver o Resgate Antecipado das Debéntures de qualquer das
séries e sobejar saldo de crédito remanescente nas Contas Vinculadas,
referido saldo serd repartido entre os Debenturistas das demais séries,
proporcionalmente ao nmiimero de Debéntures das demais séries ainda
remanescentes, ¢ os Beneficidrios das NPs. Ainda, na hipdtese de Resgate
Antecipado da totalidade das Debéntures e resgate da totalidade das NPs,
todos os saldos de créditos remanescentes nas Contas Vinculadas que
sobejarem serdo disponibilizados em conta corrente de livre movimentacio
de titularidade da Emissora;

o Valor de Retengio, corrigido pelo indice IPCA desde a data do depésito
do pagamento do prego de alienacio da.participacio da GALPAR na CAB
Ambiental, sera passivel de reembolso aos Debenturistas da Primeira Série,
Debenturistas da Segunda Sésie e Debentutistas da Quarta Série, em até 30
(trinta) anos, desde que e somente se {a) os Créditos detidos pelos
Debenturistas da' Primeira Série, Debenturistas da Segunda Série e
Debenturistas da Quarta Série ndo tenham sido integralimente pagos através
dos mecanismos de pagamento previstos no PRJ; e (b) ocorra o pagamento
decorrente de qualquer distribuicio de Dividendos para a GALPAR
aprovada em Assembleia Geral de Acionistas da GESA ou das Empresas
Subsidiitias (conforme definidas no PR]) e/ou de eventuais outras
sociedades subsidiarias ou controladas que venham a ser co
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forca do PR], respeitado o limite de 25% {(vinte e cinco por cento) do Valor
Liquido efetivamente recebido pela GALPAR, até o limite do Valor de
Retengio. Nesse caso, o valor reembolsado pela GESA aos Debenturistas da
Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série e Debenturistas da Quatta
Série sera abatido do saldo devedor das Debéantures da Primeira Série, das
Debéatures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série, por meio de
Amortizagio Compulséria das Debéntures, através de deposito na Conta
Vinculada E. Nio obstante, ultrapassado o prazo de 10 (dez) anos,
prorrogaveis por 2 (dois) periodos iguais consecutivos de 10 (dez) anos, a
possibilidade de reembolso do Valor de Retengio totnar-se-4 inexigivel, sem

prejuizo da manutengio do Prazo de Vigéncia das Debéntures;

caso ocorra um Hvento de Liquidez, no prazo de 10 (dez) anos, prorrogiveis
por 2 (dois) periodos iguais consecutivos de 10 (dez) anos, a GALPAR
destinard 25% (vinte e cinco por cento) dos recursos liquidos efetivamente
recebidos aos Debentutistas e aos Beneficiarios das NPs, em todas as
hipéteses respeitado o limite do saldo devedor das Debéntures e das Notas
Promissorias 4 época da ocorréncia do respectivo Evento de Liquidez. Caso
o valor entiio destinado aos Debenturistas e aos Beneficiarios das NPs nio
seja suficiente para quita¢io do valor total devido em decorréncia da emissdo
das Debéntures e das Notas Promissérias, referido valor serda abatido do
saldo devedor das Debéntures e do saldo devedor das Notas Promissorias.
Caso ocotra um Evento de Liquidez em data anterior a reahizagio de
qualquer reembolso do Valot de Retengfio, os Debenturistas da Quarta Série
terdo priotidade no recebimento dos valores decotrentes de referido Evento
de Liquidez, respeitado o limite e a proporcio do crédito de cada um dos
Debenturistas da Quarta Série. Ultrapassado o prazo de 10 (dez) anos,
prorrogaveis por 2 {(dois) periodos iguais consecutivos de 10 (dez) anos, a
possibilidade de destinacio dos recursos descrita acima tornar-se-d
inexigivel, sem ptejuizo da manutencio do Prazo de Vigéncia das
Debéntures;

todos os recursos depositados nas respectivas Contas Vinculadas serio
necessariamente utilizados para Amortiza¢io Compulséria das Debéntures,
ressalvado o disposto nas Clausulas 7.8.1 e 7.8.2 acima;

a Amortizacio Compulséria das Debéntures devera ser realizada (i) em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data em que os respectivos recursos forem
efetivamente depositados nas respectivas Contas Vinculadas, sempre que o
saldo das Contas Vinculadas for igual ou superior a R$1.00p.000,00 {um
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milhiio de reais); e (ii) em até 15 {quinze) Dias Uteis contados da data em
que a transferéncia e/ou o pagamento aos respectivos Debenturistas ou
Beneficiarios das NPs for recusado ou devolvido, caso aplicavel, observado

o disposto no Contrato de Cessdo Fiduciaria;

nio serd devido pela Emissora aos Debenturistas qualquer prémio em razio

da Amortizagio Compulsoria;

caso as Debéntures objeto da Amortizacio Compulsoria estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, a Amortizacio Compulséria seguiri os
procedimentos previstos pela CETIP e, caso as Debéntures objeto da
Amortizagio Compulsdria nio estejam custodiadas cletronicamente na
CETIP, a Amortizagio Compulsdtia seguird os procedimentos previstos
pelo Escriturador;

o Agente Fiducidrio serd comunicado acerca da Amortizagio Compulsoria
por meio de correspondéncia a ser encaminhada pela Emissora, com no
minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da data em que ocorrer a
Amortizacio Compulsdria;

a CETTP deveri ser comunicada acerca da Amortizacio Compulsoria pot
meio de cotrespondéncia a ser encaminhada pela Emissora, com o de
acordo do Agente Fiducidtio, com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que ocorrer a Amortizagio Compulséria; e

os Debenturistas serio comunicados acetca da Amottizacio Compulséria
das Debéntures por imeio da pigina da Emissora na rede mundial de
computadores (www.galvao.com.br) com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que ocorrer a Amortizacio Compulséria.

i

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fario jus ao recebimento de qualquer valor devido

aos Debenturistas nos termos desta Esctitura de Emissio aqueles que forem

Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior 4 respectiva data de

pagamento. i

Decadéncia dos Dircitos aos Aeréscimos. O nio comparecimento dos Debenturistas para

receber o valor correspondente a qualquer das obrigagbes devidas pela Emissora, nas

datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em comunicado publicado pela

Emissora, nio lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso
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no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do

respectivo vencimento ou do comunicado.

Local de Pagamento. Os pagamentos a que os Debenturistas fizerern jus serdo efetuados
pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se dos procedimentos adotados
pela CETIP, para as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.
As Debéntures que nfio estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, terio os

seus pagamentos realizados pelo Escriturador(“Local de Pagamento™).

Prorrogagio dos Prages. Considerar-se-io prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigacio prevista nesta Escritura de Emissio, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o vencimento coincidir com dia que nio seja Dia Util, sem nenhum

acréscimo aos valores a serem pagos.

Imnnidade dos Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou iseng¢do tributitia, esie deveri encaminhar ao Escriturador, no prazo
minimo de 20 (vinte) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntutres, documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isengéo
tributiria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislagdo tributdria em vigor. '

O Debenturista que tenha apresentado documentagio comprobatéria de sua condigio
de imunidade ou isengio tributiria, nos termos da Cliusula 7.26 acima, e que tiver essa
condi¢io alterada e/ou revogada por disposi¢io normativa, ou por deixar de atender as
condi¢ces e requisitos porventura prescritos no dispositive legal aplicivel, ou ainda,
tiver essa condicio questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, ou que tenha esta condi¢io alterada e/ou revogada por qualquer outra
razio que nilo as mencionadas acima, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e
por esctito, ao Escriturador, com copia para a Emissora, bem como prestat qualquer
informacio adicional em relacio ao tema que lhe seja solicitada pelo Escriturador ou
pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentacio referida na Cliusula 7.26 acima, e desde
1 s . .
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado 4 Emissora depositat em juizo ou

descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagio que entender
devida.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Oferta Restrita que, de
qualquer forma, vietem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos
Debenturistas, deverio ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” nos
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Jotnais de Divulgagio da Emissora, bem como na pigina da Emissora na rede mundral
de computadores (www.galvao.com) (“Avisos aos Debenturistas”), observado o
estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por AcBes e as limitagbes impostas
pela Instrucio CVM 476 et relagdo a publicidade da Oferta Restrita € os prazos legais,
devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidtio a respeito de qualquer publicacio
na data da sua realizagio. A publicagio do referido “Aviso aos Debenturistas” podera
ser substituida pot correspondéndia registrada entregue aos Debenturistas, com copia
para o Agente Fiduciario, sendo cetto que, caso a Emissora altere qualquer dos Jornais
de Divulgacio da Emissora apds a Data de Emissio, a Emissora devera enviar
notificagdo ao Agente Fiductario informando o novo veiculo e publicar, nos jornais

anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

Vencimento Antecipado. O Debenturista poderd declatar as obrigagdes da Emissora
previstas nesta Escritura de Emissiio relacionadas ias Debéntures antecipadamente
vencidas e exigir o pagamento, pela Emissora e¢/ou das Intetvenientes, do Valor
Nominal Unitirio das Debéntutes (ou Saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o
caso), acrescido da Atualizagio Monetatia devida desde a primeira Data de
Integralizagdo ou data de Amortizagio Compulséna, conforme aplicavel, calculada pro
rata temporis, e demais encargos (cada um, “Evento de Vencimento Antecipado”),
mantidas as garantias constituidas pelo PRJ e pela presente Hscritura de Bmissio, nas
seguintes hipoteses:

L caso qualquer tribunal competente ou outra autoridade reguladora ou
governamental competente emita uma ordem ou decisio impedindo a
consutacio, declarando ilegal, invélido, ineficaz ou inexequivel o PR das
Recuperandas, exceto se o PR] for substituido por outro PR] aprovado
pelos credotes das Recuperandas;

1L caso a Recuperagio Judicial seja convolada em faléncia pelo Juizo da
Recuperagio Judicial de acordo com as disposigbes aplicaveis da Lei de
Faléncias;

IIL caso haja novo pedido de recuperacio judicial, decretagio de faléncia ou

liquidagio da Emissora;

V. caso os recursos depositados para Amortizagio Compulsoria  das
Debéntures sejam destinados a outras finalidades;

V. caso os Créditos sejam onerados pela Emissora ou deixem de ser legalmente
exigfveis; e A
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7.28.2

7.28.3

7.28.4

7.28.5

7.28.0

VI caso seja proferida decisdo judicial transitada em julgado, que reconhe¢a a
ilegalidade, inexisténcia, nulidade, invalidade, ineficicia ou inexequibilidade
desta FEscritura de Emissio.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados na
Clausula 7.28 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 20 (vinte) Dias
Uteis da data em que tomar conhecimento da ocorténcia de qualquer dos referidos
eventos, Assembleia Geral de Debenturistas, visando a deliberar sobre a eventual
declaragiio do vencimento antecipado das Debéntures, observado os procedimentos de
convocagdo previstos na Clausula 10 abaixo e o quérum especifico estabelecido na
Clausula 7.28.2 abaixo.

O Agente Iiducidrio deveri enviar imediatamente 32 Emissora comumicagdo escrita
informando acerca das deliberagdes tomadas na Assembleia Geral de Debenturistas
referida na Clausula 7.28.1 acima.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar
notificagio a CETIP informando sobre o vencimento antecipado das Debéntures.

Se, na Assembleia Geral de Debenturistas, os Debenturistas detentores de, no minimo,
2/3 (dois tetgos) das Debéntutes em Circulagio determinarem que o Agente Fiduciario
ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidtic nio

declarard o vencimento antecipado das Debéntures.

Adicionalmente ao disposto na Clausula 7.28.4 acima, na hipétese de (i) nio instalagio
das Assembleias Gerais de Debenturistas por falta de quérum em primeira e segunda
convocagdes; ou (i) nio ser determinado por Debenturistas de detentores de, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagio que o Agente Fiducidrio nio
declare o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciirio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decotrentes das Debéntures, devendo

enviar imediatamente 4 Fanissora comuaicacio escrita informando tal acontecimento.

N ocorréncia de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, a
Eimissora obriga-se a resgatar mtegralmente as Debéntures, com o seu consequente
cancelamento, e a efetuar o pagamento do Saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures, atualizado pela Atualizagio Monetaria, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacio ou data de Amortizagio Compulséria, conforme
aplicavel, até a data do efetivo pagamento, bem como de quaisquer

utros valores

eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de E
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8.1

10 (dez) Dias Uteis contados da data de declaragio do vencimento antecipado das

Debéntutes.

Especificamente na ocotréncia da hipétese de vencimento antecipado em decorréncia

do Evento de Vencimento Antecipado previsto no inciso II da Clausula 7.28 acima, os

Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Terceira Série, respeitada a

propor¢cio dos seus créditos, podetio exigit o pagamento das suas obrigacdes

conforme previsto na Clausula 3.5.2 do PRJ, devendo esta regra subsistir nos termos
do artigo 131 da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora se obriga a:

1. cumprit com as disposicbes do attigo 17 da Instrugio CVM 476, quais

sejaim:

(@)

(b)

@

(€)

(®

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio social,
em conformidade com a Lei das Sociedades pot Agdes ¢ com as regras
emitidas pela CVM;

submeter suas demonstra¢des financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

divulgat suas demonstracBes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pigina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 {trés) meses contados do

encerramento do exetcicio social;

manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pigina
na rede mundial de cotmputadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposices da Instrucio CVM n® 358, de 3 de janeiro de
2002, confornhe alterada (“Instrucio CVM 358”), no tocante a dever de
sigilo e vedag8es a negociagio;

divulgar em sua pigina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM
358, comunicando imediatamente aoc Coordenador Lider da Oferta
Restrita € ao Agente Fiducidrio; e
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VIL

(g) fornecer as informagdes solicitadas pela CVIM;

apresentar, dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social, ou data de sua publicacio, (i) copta de suas demonstragdes
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social encetrado,
acompanhadas de parecer dos auditotes independentes; (if) declaragio
agsinada pelos ditetores da Emissora, na forma do seu estatuto social,
atestando {a) que permanecem validas as disposi¢cbes contidas na Hscritura
de Emissio; (b) nio ocorréneia de qualquer das hipdteses de vencimento
antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigaces da Emissora
perante os Debenturistas ¢ o Agente Fiduciirio; e () que nio foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social, sob pena de

impossibilidade de verificagio e conferéncia pelo Agente Fiducidrio;

aptesentar 20 Agente Fiducidtio, em até 5 (cinco) Dias Uteis, cépia de
qualquer correspondéncia, notificacio judicial ou extrajudicial relativa as
Debéntures, 4 ptresente Hscritura de Enissdo e/ou aos Créditos dos
Debenturistas;

apresentar ao Agente Fiduciirio, em até 20 (vinte) dias contados de sua
solicitagfio, caso requerido pelos Debenturistas ao Agente Fiduciario,
relatério atualizado contendo os principais andamentos das agdes judiciais
e/ou procedimentos atbitrais relacionados aos Créditos, elaborado pelos
patronos de referidas acBes judiciais e/ou procedimentos arbitrais;

apresentar, no prazo de até 5 {cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagio, documentos e informagdes que lhe
venham a ser razoavelmente solicitadas pelo Agente Fiducidrio, por escrito,
a fim de que este possa cumprir com .suas obrigagbes nos termos desta
Escritura de Emissfio e da Instrugio CVM n® 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 287);

. T h . , . .
notificar o Agente Fiducidtio, em até 10 (dez) Dias Uteis contados de sua
ocorréncia, sobre qualquer ato ou fato que possa causar a interrupgio ou

suspensio das attvidades da Emissora;

apresentar ao Agente Fiduciirio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de ciénclia, informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou
situacio que possa causar um Evento de Vencimento Antecipado;




VIIL

XI.

XIT.

XIII.

XIV.

XVL

apresentar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacio, todos os esclarecimentos adicionais solicitados pelo

Agente Fiduciirio que se fagatn necessirios para o exercicio de sua fungio;

proceder 4 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por Ag¢des, promovendo a
publicacio das suas demonstracdes financeiras, nos termos exigidos pela

legislagiio em vigor;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de

acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar as Assembleias Gerais de Debenturistas para deliberar sobre
qualquer das matérias que diteta ou indiretamente se relacione com a Oferta
Restrita, nos termos desta Escritura de Emissdo, caso o Agente Fiduciario

deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissio, mas niio o faga;

cumprir todas as deteominacdes da CVM, enviando documentos exigidos
por todas as leis, instrucdes e regulamentos aplicaveis e prestando, ainda, as

informagées que lhe forem solicitadas;

ndo realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes

estatutdrias, legais e regulamentares em vipor;

cumprir todas as leis, todas as regras, regulamentos e ordens aplicaveis em
qualquet jutisdi¢io na qual realizar negdcios ou possua ativos, exceto na
medida em que qualquer descumprimento nio possa causar um efeito
adverso relevante;

cumptir com todas as normas de ordem socioambiental aplicaveis;

a partir da data de assinatura da presente Escritura de Emissio, nio violar
qualquer dispositi\;o legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a
ptitica de corrupg¢io ou de atos lesivos 4 administragio piblica, incluindo,
sem limitacio, a Lei n® 12.846/13 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of
1977 e o UK Bribery Act 2010, conforme aplicavel;




XVIL

XVIIL

XIX.

XXIL

XXIIL

notificar, em até 10 (dez) Dias Uteis, o Agente Fiduciirio e a CETIP sobre
qualquer alteragio substancial nas condi¢des financeiras, econdtnicas,
comerclais, operacionais, regulatétias ou societarias ou nos negdcios da
Emissora que (a) impossibilite ou dificulte de forma relevante o
cumptimmento, pela Emissora, de suas obtigacbes decorrentes desta Escritura
de Emissio e das Debéntures; ou (b) faga com que as demonstragdes ou
informagdes financeiras fornecidas pela Emissora ndo mais reflitam a real

condicio econdmica e financeira da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciirio que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio;

apresentar todos os documentos e informagdes exigidos pela CETIP e/ou
pela CVM nos prazos estabelecidos por essas entidades;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta
Escritura de Emissiio, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas

perante os titulares de Debéntures;

manter contratado dutante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Agente de Liquidacio, o Escriturador, o Agente Fiducitio, o
Banco Depositario e sistemas de negociagio no mercado secundario por
meio do CETIP21;

nio divulgar ao publico infortnacdes referentes 2 Emissora, a Oferta Restrita
ou as Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentacio
aplicavel, incluindo, mas nio se lunitando a, o disposto na Instrucio CVM
476 ¢ no artigo 48, inciso I da Instruciio n® CVM 400, de 29 de dezembro de

2003, conforime altTetada;

abster-se, até o envio de comunicaciio de encerramento da Oferta Restrita 4
CVM, de (a) tevelar inforimagdes relativas 2 Oferta Restrita, exceto o que for
necessario a consecugio de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre
o cariter reservado da informagio transmitida; e (b) utilizar as informacées
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XXIV.

XXV.

XXVI

XXVIL

XXVIIL

XXIX.

referentes 4 Oferta Restrita, exceto para fins estritamente relacionados com a

sua preparagiio e elaboracio dos documentos relacionados a Oferta Restrita;

prestar, no dmbito da Oferta Restrita, informagdes verdadeiras, consistentes,

corretas e suficientes a0 Agente Fiducirio ¢ aos Debenturistas;

manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado secundirio
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do
referido registro;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissio e que sejam de responsabilidade da
FEimnissora;

manter sempte validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizacdes necessarias 20 cumptimento das obrigacdes assumidas nesta
Escritura de Emissio;

enviar os atos societirios, os dados financeiros e o otganograma de seu
grupo socletdrio, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as
controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades
integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicivel, no

encerramento de cada exercicio social, € prestar todas as informacgdes, que

venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciirio para a realizagio do -

relatério citado no inciso XVI da Clausula 9.4 abaixo, no prazo de até 30
(trinta) dias antes do encerramento do prazo previsto no inciso XVII da
Cldusula 9.4 abaixo; e

disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.galvao.com) comunicado aos Debenturistas acerca da realizacio de

Amortizacio Compulséria ou Resgate Antecipado das Debéntures.

Nzo obstante quaisquer das disposi¢Ses previstas nesta Escritura de Emissdo,

incluinde, sem limitacic as disposi¢cSes da Cliusula 8.1 acima, as Partes reconhecem e

concordam que os termos do PR] prevalecetio frente a qualquer ato ou fato

superveniente vinculado ou relacionado as Debentures objeto da Oferta Restrita e,

nesse sentido, até o integral pagamento das Debéntures, havendo necessidade de os

Debenturistas votarem pela aprovacio ou nio de qualquer ato da Emissora, das

Recuperandas ou de emptesas de seu grupo econdmico, os Debenturistas desde ja
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8.4
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reconhecem, concordam e obrigam-se a votar de maneira consistente com os termos
do PRJ.

A Emissora obtiga-se, neste ato, em cariter irrevogavel e itretratavel, a cuidar para que
as operacdes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas
boas priticas de mercado, com plena e perfeita observincia das normas aplicivels a
matéria, isentando o Agente Fiduciirio de toda e qualquer responsabilidade por
reclatnagdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o nio
respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido
gerados por atuagio do Agente Fiduciario.

As obrigacdes previstas nos incisos IIL, TV, V, IX, X, XTI, XTIV, XV, XVI, XX, XXII,
XXIII, XXIV e XXVII da Cléusula 8.3 acima se aplicam também as Intetvenientes.

AGENTE FIDUCIARIO

Nomeaggo. A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducirio da Oferta Restrita a
Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no
preambulo desta Fscritura de Eimissdo, o qual, neste ato e pela melhor forma de
diteito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissio,

representar a comunhio dos Debenturistas.

Declaracies. O Agente Fiducidrio, que representa a comunhio dos Debenturistas, neste

ato assim nomeado, declara, sob as penas da lei:

L. nfo ter nenhum impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei
das Sociedades por A¢des, ¢ o artigo 10 da Instrugio CVM 28 para exercer a

funcio que lhe € conferida;

IL aceitar a funcio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribui¢Bes previstos na legislacio especifica e nesta Escritura de Emissio;

III. - aceitar integralmente esta Escritura de Emissdo, todas as suas clausulas e
condicHes; !
V. set uma instituicio financeira, estando devidamente otganizada, constituida e

existente de acordo com as leis brasileitas;

V. nio ter qualquer ligacio com a Emissora que o impega exercer suas

funcaes;
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VIL

VIIL

IX.

XIL

XIIT.

XIV.

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os g

requisitos legais e estatutirios necessarios para tanto;

nio se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Tnstrugio CVM 28;

estat ciente da regulamentacio aplicivel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciitio,

nos termos da regulamentagio aplicivel vigente;

que esta Hscrtura de Emissio constitul uima obrigacio legal, wvilida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciirio, exequivel de acordo com os seus

termos e condicdes;

que a celebragio desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas nido infringem qualquer obrigacio anteriormente
assurmida pelo Agente Fiduciatio;

que verificou a veracidade das informag¢des contidas nesta Escritura de
Emnissdio, baseado nas informagdes prestadas pela Emissora, diigenciando
no sentido de que fossem sanadas as omissBes, falhas ou defeitos de que

tivesse conhecimento;

que o representante legal que assina esta Escritura de Emissio tem poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, etn nome do Agente Fiduciario, as
obrigacdes ora estabelecidas ‘e, sendo mandatirio, teve os poderes

legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e detetminagbes dos Orgios governamentais,
autarquias ou tribunais, apliciveis a condugio de seus negbcios;

na data de assinatura desta Escritura de Emissio, conforme otganograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta
servigos de agente fiduciario na 1* (primeira) emissio de debéntures sitmples,

nio conversivels em acSes, da espécic quirografaria,
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fidejussétia, em série Unica, patra distribuicio publica, com esforgos restritos
de colocagio, da CAB Ambiental (“1* Emissio da CAB Ambiental”), com
vencimento em 28 de junho de 2020, por meio da qual foram emitidas
100.000 (cem mul) debéntures, na respectiva data de emissio, no valor total
de R$100.000.000,00 (cem milh&es de teais). Até a presente data nio foram
vetificados eventos de amortiza¢des, resgate, repactuagio, inadimplemento e
conversio. As debéntures da 1* Emissio da CAB Ambiental sio garantidas
por garantia fidejussoria prestada pela GALPAR;

assegura e assegurari, nos termos do parigrafo 1° do artigo 10 da Instrucio
CVM 28, tratamento equitativo a todos os debenturistas das emissdes de
debéntures realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha

atuar na qualidade de agente fiducidrio;

que na data de assinatura desta Escritura de Emissiio, continua exercendo
atividades inerentes 2 sua funcio, nas emissdes abaixo relacionadas, uma vez

que existem créditos inadimplidos por parte da emissora:

(a) pumeira emissio de debéntures simples, ndio conversiveis em a¢des, da
espécie quirografiria, com garantia fidejusséria, em série Unica, para

distribuigdo piblica, com esforgos restritos de colocagio, da GESA;

(b) segunda emissdo de debéntures simples, nio conversiveis em acdes, da
espécie quirografiria, com garantia adicional fidejussotia, em série dnica,
pata distribuicdo puablica, com esforcos restritos de colocagio, da

GESA;

(c) terceira emissio de debéntures simples, nfo convetsiveis em agdes, da
espécie com garantia real e com garantia adicional fidejusséria, em série
unica, para distribuicio piblica, com esforgos restritos de colocacio, da
GALPAR; e

(d} quarta emissdip de debéntures simples, nfo conversiveis em a¢hes, da
espécie quiroprafaria, com garantias adicionais real e fidejusséria, em
série tnica, para distribuicio publica, com esforgos restritos de
colocacio, da GALPAR.
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9.31

93.2

9.33

934

9.3.5

Substituigido. Nas hipoteses de auséneia, impedimentos temporirios, renuncia,
intervengdo, liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de
vacincia, serd realizada, no prazo miximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente
Fiduciario, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulagio ou pela CVM. Na hipétese de a convocagio
nio ocotter em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberi a
Emissora efetud-la, observado os prazos para convocagio de Assembleias Gerais de
Debenturistas previstos na Cliusula 10 abaixo, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisério enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo
Agente Fiducidrio. A remuneracio do novo agente fiduciario serd a mesma do Agente

Fiduciario, observado o disposto na Clausula 9.6 abaixo.

Na hipétese de nio poder continuar a exercer as suas fungbes por circunstincias
supervenientes a esta Isctitura de Emissfio, o Agente Fiduciiro devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituigio.

E facultado aos Debentutistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicio das
Debéntures, proceder a substituigio do Agente Fiduciitio e a indicagio de seu
substituto, em Assembleias Gerais de Debentutistas especialmente convocada para esse
fim.

A substitnicio, em cariter petmanente, do Agente Fiduciirio (1) fica sujeita 2
comunicagio ptévia 4 CVM e 2 sua manifestaciio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28; e (i) devera ser objeto de aditamento a
esta Dscritura de Emissio, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESP. e nos
competentes Cartorios de RTD na forma prevista nesta Escritura de Emissdo.
)

O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fun¢bes na data desta Escritura de
Emissio ou de eventual aditamento relativo 2 substituicio na forma da Cliusula 9.3.1
acima, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até o pagamento integral do
saldo devedot das Debéntures ou até sua efetiva substituicio.

Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciirio, esse substituto recebera a
mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiduciatio em todos os seus termos e
condigbes, sendo que a primeira parcela devida ao substituto setd calculada pro rata
femporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungio como Agente Fiduciario.

Esta remuneragéo poderi ser alterada de comum acordo entre a Emissdta




9.3.6

9.4

Fiduciatio substituto, desde que previamente aprovada pelas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

Aplicam-se 4s hipéteses de substituicio do Agente Fiducidrio as nottnas e preceitos a

respeito baixados por atos da CVM.

Deveres. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura

de Emissio, constituem deveres e attibuicdes do Agente Fiduciario:

II.

I1I.

VL

VIL

VIIL

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da

legislacio vigente;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fung¢fo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracio de seus proprios bens;

renunciar 4 funciio, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse

ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituracio, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exetcicio de suas fungdes;

verificat, no momento de aceitar a funcio, 2 veracidade das informacGes
contidas nesta Escritura de Emissio, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, n0s competentes Orgios, casc a Emissora nio o faga, o registro
desta Escritura de Emissio e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do
descumprimento de obtigacio nio pecunidria pela Emissora; neste caso, o
oficial do registro notificard a administracio da Emissora para que esta lhe

fornega as indicagdes e documentos necessatios;

7 . C x . N
acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou

inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas

de modificacBes nas condigdes das Debéntures;




XII.

XIIIL.

XV.

XVL

vetificar a regularidade da constitui¢io das garantias fiduciatias sob o
Contrato de Cessio Fiducidtia, bem como o valor dos bens dados em
garantia, observando a manutengio de sua suficiéncia e exequibilidade;

examinar a proposta de substituicio de bens dados em garantia, conforme

aplicivel, manifestando a sua expressa e justificada concordincia;

intimar a Emissora a reforcar a garantia dada, na hipdtese de sua
deterioragido ou depreciagio, exceto se de outra forma previsto no PRJ ou
nesta Escritura de Emissio;

solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
dos cartérios de protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento e da
Procuradoria da Fazenda Piiblica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario e de forma justificada, auditoria
extraordinaria na Emissora, cujos custos deverio ser arcados pela Emissora;

convocat, quando mnecessirio, as Assembleias Gerals de Debenturistas
mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Jornais de
Divulgacio da Emissora;

comparecer 4s Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as

informacdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatotio anual destinado aos Debentusistas, nos termos do artigo
68, paragtafo 1°, alinea “b” da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual devera

comnter, 20 Menos, as seguintes informacées:

(a) eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagées divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
NI . . . .
atraso na obrigatéria prestacio de informagdes pela Emissora;

(b) alteracdes estatutirias ocorridas no petiodo;
(c) cotnentitios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora

enfocando os indicadores econdmicos, financeitos e de estrutura de
capital da Emussora;




XVIL

(d)
©

®

(8)

(h)

@

(k)

posicio da distribui¢io ou colocagio das Debéntures no mercado;

resgate, amortizacio, conversio repactuagio e pagamento da
Atualizagio Monetéra das Debéntures realizados no periodo, bem
como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da
Oferta Restrita, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Eimissora;

relagio dos bens e valores entregues 4 sua administracio em razo das
Debéntures;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Einissora nesta
Escritura de Emisséo;

declaragio acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias fiducirias
constitu{das sob o Contrato de Cessio Fiduciiria;

existéncia de outras emissbes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:
(i) denominagio da companhia ofertante; (i) valor da emissio;
(iif) quantidade de debéntures emitidas; (iv) espécie; (v) prazo de
vencimento das debéntutes; (vi) tipo e valor dos bens dados em garantia
e denominacio dos garantidores; e (vii) eventos de resgate, amortizagio,
conversio, repactuagio e inadimplemento no periodo; e

declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de

agente fiduciirio;

1
disponibilizar o relatorio de que trata o inciso XVI desta Clausula 9.4 aos

Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro} meses a contar do

encerramento do exercicio social da Emissora, 20 menos nos seguintes

locais: () na sede da Emissora; () no seu escritorio; (¢) na CVM; (d} na sede
do Coordenador Lider; e () na CETIP;




XVIIL

XIX.

XXIL

XXIIL

publicat, nos Jotnais de Divulgacio da Emissora, andncio comunicando aos
Debenturistas que o relatorio de que trata o inciso X VI acima se encontra a
sua disposi¢io nos locais indicados no inciso XVII acima,

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto 2 Emissora, ao Agente de Liquidacio e Escriturador
e 4 CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso
XIX, a Emissora desde ji expressamente autoriza, e os Debenturistas, assimn
que subscreverem, integralizarem ou adquitirem as Debéntures,
expressamente autorizario o Agente de TLiquidagio, o Escriturador e a
CETIP a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divulgacio, a qualquer momento, da posigio de

Debéntures, e seus tespectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissio, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nio

fazer;

notificar os Debenturistas, sempre que possivel individualmente, no prazo
méximo de 10 (dez) Dias Uteis contado da data em que o Agente Fiducirio
tomar ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
assumidas nesta Oscritura de Emissio, indicando o local em que fornecera
a0s interessados maiores esclatecimentos. Comunicacio de igual teor deve
ser enviada a (i) CVM; e (ii) CETIP;

disponibilizar aos Debentutistas e aos patticipantes do mercado, pot meio
de sua central de atendimento e/ou do seu sitio eletrdnico o Valor Nominal

Unitario das Debéntures a ser calculado pela Emissora;

com o objetivo de proteger os interesse dos Debenturistas, sempre que
julgat necessatio, ou mediante solicitacio da Fimissora, da GESA e/ou da
GALPAR, ou, ainda, mediante solicitacio dos Debenturistas ou dos
Beneficiarios das NPs que detenham, em conjunto, no minimo 5% (cinco
por cento) de qualzq_uer dos Créditos Newco, dos Créditos GALPAR ou dos
Créditos GESA, conforme o caso, convocar Assembleias Gerais de
Debenturistas seguidas de Conselho de Credores, nio petmanente, para
deliberar sobre matérias de interesse relacionadas as Clausulas 3.11 e 9.8 do
PRJ, bem como aos Créditos Newco, aos Créditos GALPAR e aos Créditos
GESA, incluindo, sem limitagdo, (a) as medidas as serem adotadas em
relagio as a¢des judiciais ou procedimentos arbitrais, e (b) s medidas a




9.5

9.5.1

9.5.2

serern adotadas em face dos devedores de referidos Créditos Newco,
Créditos GALPAR e Créditos GESA, podendo inclusive transigir, potr conta
e ordemn dos Debentutistas. O Conselho de Credores, nio permanente, sera
composto pot 5 (cinco) membros, sendo cada 1 (um) eleito por cada uma
das séries de Debéntures, sem que haja um mesmo representante para mais
de uma série. Os representantes de cada uma das séries das Debéntures
serdo eleitos e Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das
séries, pela maioria de créditos, na forma da Clausula 10 abaixo e do artigo
124 e seguintes da Lei das Sociedades por Ag¢oes. Os representantes de cada
série terdo poder de veto no Conselho de Credores previsto nesta Cldusula
sempre que a matéria em deliberagio for diretamente relacionada aos
recebiveis antetiormente cedidos fiduciariamente aos Debenturistas da
respectiva série (0s quais foram utilizados para subscri¢do das Debéntures); e

XXIV.  acompanhar junto a Emissora e ao Agente de Liquidacio e Escriturador, o
integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado

nesta Escritura de Emissio.

Atribuicoes Especificas. O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais
ou extrajudiciais, contra a Emissora, para a protecio e defesa dos interesses da
comunhio dos Debenturistas e da realizacfio de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora, observados os termos e condigdes desta Escritura de

Emissiio, para tanto:

I8 tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagio dos créditos dos
Debentutistas;
1L requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza

quando aplicivel; e

111 representar 0s Debentutistas em processo de faléncia da Emissora.

Sem prejuizo do disposto acima, caberd ao Agente Fiduciario, antes de tomar quaisquer

R . - 1 . . . .
das medidas acima, deliberar em Assembleias Gerais de Debenturistas a respeito.

O Agente Fiducidrio somente se eximird da tesponsabilidade pela nio adogio das
medidas contempladas nos incisos I e II da Clausula 9.5 acima se, convocada as
Assembleias Gerais de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da
totalidade dos titulares das Debéntures em Circulagiio, bastando, porém, a deliberacio




9.6

9.6.1

9.6.2

9.7

9.8

da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio quando tal hipétese disser

respeito ao disposto no inciso IIT da Cliusula 9.5 acima.

Remuneracio do Agente Fiducidrio. Serio devidos, pela Emissora ao Agente Fiducidrio,
honoratios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos
da legislacio em vigor e desta Escritura de Emissio, correspondentes a parcelas anuais
de R$ 32.000,00 (trinta e dois mil reais) cada utmna, sendo a primeira parcela devida no
5° (quinto) Dia Utl subsequente 4 data de assinatura desta Escritura de Emissio e as

demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes até a liquidagdo das Debéntutes

(“Remuneracio do AF”). A Remuneracio do AF serd devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures caso a Pentigono ainda esteja exercendo atividades
inerentes a sua fungdo em relagio 4 Emissio, remuneragio esta que serd calculada pro

rara die.

A Remuneracio do AF sera atualizada, anualmente, a partir da data do pagamento da
primeira parcela, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente, calculada pro
rata diz, de acordo com a variacio acumulada do Indice Geral de Precos do Mercado —
1GP-M, ou, na sua auséncia ou na impossibilidade de sua aplicagio, pelo indice oficial
que vier a substitui-lo.

Os valores das parcelas da Remuneracio do AF serio acrescidos dos seguintes
impostos: ISS {Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigio ao
Programa de Integracio Social, COFINS (Contribuigio para o Financiamento da
Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobte a
Remuneragiio do AF, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes

nas datas de cada pagamento.

Atraso no Pagamento. Em caso de mora no pagamento da Remuneracio do AF, os
débitos em atraso ficarfio sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e
multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, sendo o valor
em atraso sujeito a atualizagio monetaria pelo Indice Geral de Precos do Mercado —
IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
caleulado pro rata die.
1

Despesas. A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas razoavels e
usuais que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere esta
Clausula serd efetuado, em até 20 (vinte) Dias Uteis, apds a realizacio da respectiva
prestacio de contas 4 Imissora mediante a entrega de cdpia dos ¢ rovantes de

pagamento.
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9.8.1

982

9.8.3

A Remuneragio do AF nio inclui despesas consideradas necessitias ao
exercicio da funcio de agente fiducidrio, as quais serdo cobertas pela Emissora,
mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidos diretamente em nome da Fmissora ou mediante
reembolso, apds prévia aprovagio dos valores, sempre que possivel, quais
sejam: publicacdes em geral, custos incorridos em contatos telefénicos
relacionados 4 Emissdo, notificacdes, extracio de certiddes, despesas
cartoririas, fotocopias, digitalizacbes, envio de documentos, viagens,
transpottes, alimentagio e estadias, despesas com especialistas, tais como

auditoria e/ou fiscalizacio, entre outros, ou assessota legal aos debenturistas.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas decorrentes de
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidtio
venha a incotrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser,
semptre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora e adiantadas pelos
Debentutistas e, postetiormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora, mediante comprovacio do seu pagamento. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honoritios
advocaticios de terceitos, depdsitos, custas e taxas judicidtias nas agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio, na condigio de representante da comunhio
dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, inclusive
honoririos, decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a Remunera¢io do AF na hipotese
da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento desta
por um petiodo superor a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduditio
solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

O Agente Fiduciirio fica desde ji ciente e concorda com o risco de nio ter as
despesas mencionadas nas Clausulas 9.8.1 €:9.8.2 acima, reembolsadas caso ndo
tenham sido previamente aprovadas e realizadas em discordincia com (i)
critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagdes

comerciais do género% e (i) a fun¢io fiducidria que Ihe ¢ inerente.

ASSEMBILEIAS GERAIS DE DEBENTURISTAS

Compocagio. Os Debentutistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série, os
Debenturistas da Terceira Série, os Debenturistas da Quarta Série e os Debenturistas

da Quinta Séric poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assemblela geral de

Debenturistas da respectiva sétde (respectivamente “Assembleia Geral de Rebenturistas




10.1.1

10.1.2

10.1.3

10.2

da_DPrimeira Série”, “Assembleia Geral de Debenturistas da Sepunda Série”,
“Assembleia Geral de Debenturstas da Terceira Série”, “Assembleia Geral de

Debenturistas da Quarta Série” e “Assembleia Geral de Debenturisias da Quinta Série”

e, todas em conjunto, “Assembleias Gerais de Debenturistas”), de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de deliberarem sobre
matéria de intetesse da comunhdo dos Debenturistas da respectiva série. Os
Debentutistas podetio, ainda, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas a fim de deliberarem sobte matérias de interesse da comunhio dos
Debenturistas.

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderio ser convocadas (i) pelo Agente
Fiduciatio; (i) pela Emissora; {iii) por Debentutistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Decbéntures em Circulagio das respectivas séries, para
Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de deliberar sobre matérias de interesse da
comunhio dos Debentutistas das respectivas séries; ou (iv) pela CVM. Para
Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de deliberar sobte matérias de interesse da
comunhio dos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissio e da
regulamentagio aplicivel, a convocagio poderid ser feita por Debenturistas que
teptesentem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo.

A convocacio de cada uma das Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante
antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes nos Jornais de Divulgagio da Emissora,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagio de antincio de convocagio de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagio
aplicivel e desta Escritura de Emissio. Ficam dispensadas as formalidades de
convocagio quando houver presenca da totalidade dos Debenturistas de cada uma das

séries 4s respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverfo ser tealizadas em prazo minimo de 8
(oito) dias, contados da data da primeira publicagiio da respectiva convocagio, nio se
realizando a referida assembleia, serd publicado novo anincio, de segunda convocagio,

com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Quirum de Instalagio. As AsseTmbleias Gerais de Debenturistas de cada uma das séries
previstas na Clausula 7.10 acima se instalario, em primeira convocagio, com a presenga
de Debenturistas de cada uma das séries que representem, no minimo, 50% (cinquenta
pot cento) das Debéntures em Circulagio das respectivas séries e, em segunda
convocagio, com qualquer quérum. Para Assembleias Gerais de Debenturistas das
quais deverio participar os Debentutistas da Primeira Série, os
Segunda Série, os Debenturistas da Terceira Série, os Debenturistas
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os Debenturistas da Quinta Série, nos termos desta Fscritura de Emissio e da
regulamentagio aplicavel, serdo consideradas regulares aquelas Assembleias Gerais de
Debenturistas a que comparecerem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das

Debéntures em Circulagio e, em segunda convocagio, com qualquer quérum.

Mesa Diretora. A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerals de Debenturistas
caberio aos representantes eleitos pelos Debenturistas ou aqueles que forem
designados pela CVM.

Qudrnm de Deliberagdo. Nas deliberacBes das Assembleias Gerals de Debenturistas, a
cada Debénture em Circulacio caberd um voto, admitida 2 constituigio de mandatirio,
Debenturista ou nio. As deliberagdes seriio tomadas pela maioria dos presentes, exceto
se estiver previsto de outra forma nesta Escritura de Emissio e nas hipéteses de
alteraciio: (1) de prazos, (i) quéruns qualificados, (i) valor; (iv) forma de Atualizagio
Monetdria, {v) datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo e devidos aos Debenturistas, (vi) Amortiza¢io Compulséria ou Resgate
Antecipado das Debéntures, (vii) das disposi¢des da Clausula 7.28 acima, inclusive no
caso de rentncia ou perdio temporario que impliquem em alteragio da Clausula 7.28
acima, e (vii) alteracGes desta Cldusula 10.4, as quais dependerio da aprovacio de
Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio.

As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissio, serfio existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigario a todos os titulares das Debéntures
em Circulacio, independentemente de terem comparecido as Assembleias Gerais de

Debenturnstas ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e

prestar aos respectivos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

Seri obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora, da GESA e da
GALPAR nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora,
enquanto que nas assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiduci4rio, a presenca dos representantes legais da Emissora, da GESA e da GALPAR

sera facultativa.

Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei

das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.
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DECLARACOES & GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

IL

1L

VL

VIL

¢ uma companhia fechada devidamente organizada, constituida e existente

sob a forma de sociedade por a¢des de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada a cclebrar esta Escritura de Emissio e obteve
todas as licencas e autorizacdes, inclusive as socletirias, necessdrias 2
celebragio desta Escritura de Emissio ¢ do Contrato de Cessio Fiduciaria, 2
emissio das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacdes principais e
acessorias aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legals e

estatutarios necessarios para tanto,

a celebracio desta Escritura de Emissio e do Contrato de Cessdo Fiducidria
e o cumprimento das obtipacdes aqui previstas e aquelas previstas no
Contrato de Cessfio Iiduciaria nio infringem o quanto disposto no PR];

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissido e o Contrato
de Cessio Fiduciiria tém podetes estatutirios e/ou delegados para assumir,
em seu noe, as obrigaches ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram
os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em

pleno vigor;

cumprird todas as obrigaches assumidas nos termos desta Escritura de
Emissio, incluindo, mas nio se limitando a, a obrigagio de destinar recursos
obtidos com a presente Emissio, na forma da Cliusula 5.1 acima;

inexiste violagfio ou indicio de violagio das notmas de ordem socioambiental

aplicdveis;

observa normas de ordem socicambiental apliciveis 4 suas atividades e
projetos, possuindo, inclusive, todas as licengas ambientais exipidas e
observando a regulamentagio trabalhista e social no que tange 4 satide e
seguranga ocupacional e 4 nio utilizagio de mio de obra infantil ou analoga

3 escravidio;




VIIL

XIL

XIIL

XIV.

inexiste violagio ou indicio de violagio a qualquer dispositivo legal ou
regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo 4 pratica de corrupcio ou de
atos lesivos A administracio publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n®
12.846/13 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bsibery
Act 2010, conforme aplicavel;

as informacbes e declaragdes contidas nesta Escritura de Fmissdo e no
Contrato de Cessio Fiduciiria sio verdadeiras, comsistentes, corretas e
suficientes;

esta Escritura de Emissio constitul uma obrigacio legal, valida, eficaz e
vinculativa da Emissora e das Intervenientes, exequivel de acordo com os
seus termos e condi¢des, com forca de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 784 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada (“Codigo de Processo Civil”);

o laudo de cisio da GESA para constitui¢io da FEmissora apresenta de
maneira adequada 2 situagio financeira da Emissora, na data a que se refere,
tendo sido devidamente elaboradas em conformidade com as disposigdes da
Lei das Sociedades por A¢bes e demais leis e regulamentos ap.]icé.veis;

nenhum registro, consentimento, autotiza¢io, aprovagio, licenga, ordem de,
ou qualificacio perante qualquer autoridade governamental ou Orgio
regulatério, é exigido para o cumprimento, pela BEmissora, de suas
obrigacdes nos tetmos desta Esctitura de Emissio e das Debéntures, ou
para a realizacio da Emissdo, exceto a inscrigio da Escritura de Emissao na
JUCESP e o registro das Debéntures na CETIP e o registro do Contrato de
Cessio Fiducidtia nos competentes Cartorios de RTD;

nio tem qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio que o impega de exercet,

plenamente, suas fungtes em relagio a esta Emissio;

nenhum consentiTmento, autorizacdo ou aprovagho € exigido para a
constituicio, pela Fmissora, pela GESA ou pela GALPAR, da garantia de
cessio fiducidria dos Créditos Newco, dos Créditos GESA e dos Créditos
GALPAR, respectivamente;
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XV. os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciirio sio
materialmente cotretos, estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a
tomada de decisio de investimento sobre a2 FEmissora, tendo sido
disponibilizadas informacdes sobre as transacbes televantes da Emissora,
bem como sobre os direitos e obrigacBes materialmente relevantes delas

decorrentes; e

XVL as NPs a serem emitidas pela Emissora no 4mbito do PR] nfo contrariam
qualquer disposigio prevista no PR], nesta Hscritura de Emissio ¢ no

Conttrato de Cessfio Fiduciaria.

As declara¢des e garantias previstas nos incisos I, II, IIT, IV, V, VI, VII, IX, X, XII,
XTIT, XIV e XV da Clausula 11.1 acima se aplicam também as Intervenientes.

A Emissora e as Intervenientes, conforme o caso, se comprometem 2 notificar, em até
7 (sete) Dias Uteis, os Debenturistas e o Agente Fiduciaho caso quaisquer das
declaraches aqui prestadas tornarem-se total ou patcialmente inveridicas, incompletas

ou incorretas,

COMUNICACOES

Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Fseritura de Eimissio deverdo ser
sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As comunicagdes seriio
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correio, ou, ainda, por telegrama enviado aos enderegos
abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio
de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os documentos
otiginais deverio ser encaminhados para os enderegos abaixo em até 5 (cinco) dias
contados do eavio da respectiva comunicagio, pata o caso de notificagdes, ou em até 5
(cinco) dias contados da solicitagdo, para demais documentos. A alteragio de qualquer
dos enderegos abaixo deverd'ser comunicada is demais pattes pela parte que tiver seu

endereco alterado:
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para a Fimissora:

CEOS ADMINISTRADORA DE BENS S.A.

Rua Gomes de Carvalho, n® 1.510, 19° andar, conjunto 192, sala 34, Vila
Olimpia

CEP 04.547-005, Sdo Paulo — SP

At.: Edison Martins

Tel.: (11) 2199-0219

E-mail: edison@galvao.com

para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304
CEP 22.640-102, Rio de Janeito — R]

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro / Sra. Marcelle Motta Santoro / St.
Marco Aurého Ferreira

Tel.: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: opetacional(@pentagonotrustee.com.br

para as Intervenientes:

GALVAO PARTICIPAGOES S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL

Rua Gomes de Carvalho, n® 1.510, 19° andar, conjunto 192, sala 23, Vila
Olimpia

CEP 04.547-005, Sio Paulo — SP

At.: Felippe Soares Verdi

Tel.: (11) 2199-0239

E-mail: frerdi@ealvao.com

GALVAO ENGENHARIA S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL

Rua Gomes de Carvalho, n° 1.510, 19° andar, conjuntos 21 e 22, Vila
Olimpia

CEP 04.547-005, S4o Paulo — SP

At.: Antonio José Affonso

Tel.: (11) 3728-1075

E-mail: aaffonso@galvao.com
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14.1

15.
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16.2

DISPESAS

Corretdo pot conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta Restrita ou
com a estruturacio, emissio, registro e execugio das Debéntures e da Oferta Restrita,
incluindo publicagdes, inscricdes, registros, contratagio do Agente Fiduciario, do
Agente de Liquidagio, do Esctiturador, da CETIP e dos demais prestadores de
servigos, tespeitadas as disposicdes das Cliusulas 7.8.6 e 7.8.7 acima.

RENUNCIA

Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissio. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas
em razio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal
direito ou faculdade, ou seri intetpretado como rentncia ao mesmo ou concordéincia
com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificacio de quaisquer outras
obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio ou precedente no

tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

TITULO EXECUTIVO EXTRATUDICIAL E EXECUCAC ESPRCIFTCA

Esta Escritura de Emnissio e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes, desde
ji que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes
assumidas nos termos desta Escritura de Emissio comportam execu¢io especifica,

submetendo-se as disposi¢bes dos artigos 497, 806 ¢ 815 do Codigo de Processo Civil.

DISPOSICOES GERAIS

Il

Esta Esciitura de Emissio ¢é celebrada em carater itrevogavel e irretrativel, obggando

as Paries e seus sucessores a qualquer dtulo,

1 . . C
As Partes reconhecem e concordam que, em caso de davida ou conflito, na existéncia
de qualquer disposi¢io prevista nesta Escritura de Emissic restar conflitante com
qualquer disposigio do PRJ, prevalecera a defini¢do ou disposigio estabelecida no PR].




16.3

16.4

16.5

16.6

16.77

16.8

As Partes concordam que a presente Hscritura de Emissdo, assim como os demais
documentos da Oferta Restrita poderio ser alterados, sem a necessidade de qualquer
aprovagdo dos Debenturistas, sempre que e tio somente (i) quando tal alteracio
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequagio a
notmas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA, BM&FBovespa S.A. -
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros ou da CETIP; (i) quando verificado erro
material, seja ele um etro grosseiro, de digitacio ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude
da atualizacio dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracio na razio social,
endereco e telefone, entre outros, desde que nio haja qualquer custo ou despesa

adicional para os Debenturistas.

A invalidagio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cliusulas desta
Escritura de Emissdo nio afetard as demais, que permanecerio sempre validas e
eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas.
Ocotrendo a declaragio de invalidagio ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura
de Emissio, as Partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel,
em substituicio a cliausula declarada invalida ou nula, a inclusio, nesta Escritura de
Emissdo, de termos e condigdes validos que reflitam os termos e condigdes da clausula
mvalidada ou nula, observados a intencio e¢ o objetivo das Partes quando da

negociagio da cliusula invalidada ou nula e 0 contexto em que se insere.

Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissio venha a ser julgada ilegal,
mvilida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢bes nio afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicio

afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

As Partes declaram, mitua e expressamente, que esta Bscritura de Emissio foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestagio de vontade das Partes e em perféita relaciio de equidade.

Os prazos estabelecidos na presenie Escritura de Emissio, exceto se de outro modo
previsto nesta Fscritura de Egmissio, serdo computados de acordo com o disposto no
artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do vencimento.

O Agente Fiduciario nfio emitiri qualquer tipo de opinifo ou fard qualquer juizo de
valor sobre a otientagido acerca de qualquer fato relacionado i Oferta Restrita que seja
de competéncia de deliberagio dos Debenturistas, comprometendo-se, tio somente, a
agir em conformidade com as instrucdes que lhe forem transmitidas pelos

Debenturistas, nos termos desta Hscritura de Emissio. Neste sentiffdy o Agente
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16.11

17.

171

17.2

Fiduciatio nio possul qualquer responsabilidade sobte o resultado ou sobte os efeitos
juridicos decorrentes do esttito cumprimento das orentagdes dos Debenturistas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia de tal cumprimento. A atuagio do Agente Fiduciario limita-se
20 escopo da Instrugio CVM 28 e dos artigos apliciveis da Lei das Sociedzdes por
Agdes, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de

qualquer responsabilidade adicional que nio tenha decorrido da legislagio aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido n3o foram objeto de fraude
ou adulteracio. O Agente Fiduciirio nio serd responsivel, sob qualquer hipotese, pela

elaboracio de documentos societirios da Emissora.

Os atos ou manifestagdes emitidas pelo Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade aos Debentutistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, bem como aqueles atos e/ou manifestagdes relacionados ao devido cumptimento
das obrigaces assumidas nesta Escritura de Emissio, somente setfio validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturistas.

O Agente [iducidrio pode se balizar nas informacdes que lhe forem disponibilizadas

pela Emissora para acompanhar o atenditmento dos Indices Financeiros.

LEL APLICAVEL; FORO

Esta Escritara de Emissiio é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasik.

Fica eleito o foro central da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com
exclusiio de qualquer outro, por mais privilegiado: que seja, para dirimir as questdes

porventura resultantes desta Bscritura de Emissio.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) vias

. . 1 , .
de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 30 de maio de 2016.

(assinaturas nas 5 (cinco) pAginas seguintes)
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CEOY ADMINISTRADORA DE BENS S.A.,

Nome:  Bdyardo de Quetroz Gatvio Nome: Edlson Martlns
Cargo: RG: 833124 SSP/CE Cargo: RG: 9.732.138 SSP/SP
CPF: 309.969,453-34 CPF: 887.807.088-20
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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