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SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA’ CENTRAIS ELETRICAS DO

CELPA
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Pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da 32 (Terceira) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, em até 2 (duas) séries, para Distribuigdo Publica, da Centrais Elétricas do Para
S.A. - CELPA” ("Escritura de Emissio”):

(1

(2)

@)

sendo,

CENTRAIS ELETRICAS DO PARA S.A. - CELPA, sociedade por agbes com registro
de companhia aberta perante a Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na
Rodovia Augusto Montenegro, km 8,5, sem n°, Coqueiro, CEP 66.823-010, na Cidade
de Belém, Estado do Parda, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 04.895.728/0001-80, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado do Para
(*JUCEPA”) sob o NIRE n.° 15.300.007.232, neste ato representada na forma do seu
estatuto social (“Emissora”);

EQUATORIAL ENERGIA S.A., sociedade por agbes com registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na Alameda A, Quadra SQS, n° 100, Loteamento
Quitandinha, Anexo A, Altos do Calhau, CEP 65.071-680, Cidade de S&o Luis, Estado
do Maranhio, inscrita no CNPJ sob o n° 03.220.438/0001-73, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Maranhao (*JUCEMA")
sob o NIRE n° 2130000938-8, neste ato representada na forma do seu estatuto social
(“Fiadora”);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por acbes com sede na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B,
Salas 302, 303 e 304, CEP 22640-102, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada de
acordo com seu estatuto social, representando a comunhio dos Debenturistas
(conforme abaixo definidos) (“Agente Fiduciario”).

a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como

“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém por esta e na melhor forma de direito firmar a presente Escritura de Emissdo, que sera
regida pelas seguintes clausulas e condigées:

11

CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZAGAO

A presente Escritura de Emissdo é celebrada com base nas deliberagées tomadas pelo
Conselho de Administragdo da Emissora, em reunido realizada em 28 de outubro de
2016 (“RCA Emissora”), na qual foram deliberados e aprovados os termos e condi¢bes
da 3% (terceira) emissdo (“Emissdo”) de debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, em até 2 {duas)
séries da Emissora (“Debéntures”), nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (‘Lei das Sociedades por
Agdes”) e da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n°
12.431/11"), as quais seréo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Lei n° 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (‘Lei do Mercado de Valores
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Mobiliarios”), da Instnu orda EVM 1 \400; de 29: de‘ 'dezembro de g& confwffﬁA BAHIA LOBATO 9,

alterada (‘Instrugio CF){M 400") da Instrugao CVM n”'u§71 de 08 de jg@sto de 2008 QFiCIAL [}

(“Instrugdo CVM 471"), do* Codlgo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticad BNAVANIA MARTINS NUNES @

Atividades Conveniadas’, vigente desde 1° de abril de 2015 (‘Codigo\ANBIMHCRFLENTE JURAMENTADA

Atividades Conveniadas”), do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhor Prabcas

para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios” vi E:M»_- PARL‘

desde 1° de agosto de 2016 (“Cédigo ANBIMA de Ofertas” e, em conjunto com o

Codigo ANBIMA de Atividades Conveniadas, “Codigos ANBIMA®) e das demais

disposic¢des legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”). N

X!

1.2 A RCA Emissora aprovou, dentre outras caracteristicas da Emisséo e da Oferta, a taxa g =
maxima da Remuneracdo (conforme definida abaixo) para cada série da Emissdo, =2

tendo sido autorizada a diretoria da Emissora a (a) praticar todos os atos necessarios r3|> 5

para efetivar as deliberagbes 14 consubstanciadas, podendo, inclusive, celebrar o .Z;
aditamento a esta Escritura de Emissdo de forma a prever a taxa final da ;%"
Remuneragdo, a quantidade de séries e Debéntures efetivamente emitidas, bem como  § £

0 exercicio, ou ndo, da Opgdo do Lote Suplementar e da Opgdo de Debéntures w%

>

Adicionais (conforme abaixo definidas) e (b) formalizagdo e efetivagdo da contratagdo
dos Coordenadores (conforme abaixo definidos), do Agente Fiduciario, dos assessores
legais e dos prestadores de servigos necessarios a implementagdo da Emisséo e da
Oferta, tais como Escriturador (conforme abaixo definido), Banco Liquidante (conforme
abaixo definido), a CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP"), a BM&FBOVESPA
S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (‘BM&FBOVESPA®), dentre outros,
podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de contratagéo e
eventuais alteragbes em aditamentos.

1.3 A presente Escritura de Emissdo € firmada pela Fiadora com base na deliberagao da
Reunido do Conselho de Administragcdo da Fiadora realizada em 28 de outubro de 2016
(“‘RCA Fiadora”), que aprovou a Emissdo, bem como seus termos, condigbes e a

outorga da Fianga (conforme abaixo definidos).
CLAUSULA SEGUNDA - REQUISITOS
A Emisséo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
2.1 Arquivamento e Publicagdo da Ata da RCA Emissora e da RCA Fiadora

211 A ata da RCA Emissora que deliberou a Emissdo e a Oferta sera arquivada na
JUCEPA e publicada no (i) Diario Oficial do Estado do Para (“DOEPA") e (ii)
nos jornais “Didrio do Para” e “Folha de S&o Paulo’, em atendimento ao
disposto no inciso | do artigo 62 e no artigo 289 da Lei das Sociedades por

Acgdes.

21.2 A ata da RCA Fiadora que aprovou a Emissdo, bem como seus termos,
condigbes e a outorga da Fianga (conforme abaixo definida) sera arquivada na
JUCEMA e publicada no (i) Diario Oficial do Estado do Maranhdo (‘DOEMA") e
(ii) nos jornais “O Estado do Maranhao” e “Folha de Sao Paulo”.

2.2 Inscrigdo desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos

221 Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na
JUCEPA de acordo com o inciso Il e o paragrafo 3° do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Agdes e registrada em Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, da Cidade ,&
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222 Nos termos da Clal]sula 7‘4 3 abalxo esta Escntura de Emisséo\sera o&"ﬁc&/ ‘:T:?SJA':EN':E&ES

aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuildizg (conforme
abaixo definido), o qual ira definir a taxa final da Remuneragao, o n e@@EEM ) pARb‘
séries da Emisséo e a quantidade de Debéntures a ser efetivamente emitida

cada série, conforme o caso, bem como o exercicio, ou ndo, da Opgéo do Lote
Suplementar e/ou da Opgao de Debéntures Adicionais, nos termos e condigdes
aprovados na RCA Emissora e na RCA Fiadora, e, portanto, sem a necessidade
de nova aprovagao societaria pela Emissora e pela Fiadora. O aditamento de
que trata esta Clausula 2.2.2 sera inscrito na JUCEPA e nos Cartdrios de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, da Cidade de Belém, Estado do Para e da Cidade de Sao Luis,
Estado do Maranhao, nos termos da Clausula 2.2.1 acima.
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223 A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis (conforme abaixo definidos) contados da data do efetivo registro, (i) 1
(uma} via original, contendo a chancela da JUCEPA, do respectivo documento
e eventuais aditamentos inscritos na JUCEPA, e (i) 1 (uma) via original
devidamente registrada nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Cidade de Belém,
Estado do Para e da Cidade de Sao Luis, Estado do Maranhao.

Anidlise Prévia pela Associagcio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) e Registro na CVM

231 A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos da Lei do Mercado de
Valores Mobiliarios, da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 471 e do
Convénio CVM/ANBIMA de Procedimento Simplificado para Registro de Ofertas
Publicas, regulado pela Instrugdo CVM 471, celebrado entre CVM e a ANBIMA,
em 20 de agosto de 2008, conforme alterado (“Convénio CVM-ANBIMA”"), e
das demais disposicdes legais, regulatérias e autorregulatorias aplicaveis ora
vigentes.

232 O registro da Oferta foi requerido por meio do Convénio CVM-ANBIMA, nos
termos dos Cédigos ANBIMA, do Convénio CVYM-ANBIMA e da Instrugdo CVM
471, sendo a Oferta objeto de andlise prévia da ANBIMA, para elaboracdo de
parecer técnico e, posteriormente, da CVM, para a concessao do registro da
Oferta.

Distribui¢do, Negociagao e Custddia Eletronica

241  As Debéntures serdo depositadas em mercado de bolsa e mercado de balcdo
organizado, conforme o caso, para (i) distribuigdo no mercado primario por meio
do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigdo fiquidada financeiramente
por meio da CETIP; e/ou (ii) distribuicdo no mercado primario por meio do DDA
— Sistema de Distribuicao de Ativos (‘DDA”), administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA, sendo a distribuigéo liquidada financeiramente por meio
da BM&FBOVESPA.

24.2 As Debéntures serae depositadas em mercado de bolsa e mercado de balcdo
organizado, conforme o caso, para (i) negociagdo no mercado secundario por Q
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Projeto de Infraestrutura Considerado como Prioritario pelo Ministério de Minas e

Energia = DY
251 As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei n° é”fi
12.431/11, do Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto n° §§
8.874/16"), da Resolucao do Conselho Monetario Nacional (“CMN”") n° 3.947, de ; f!?

27 de janeiro de 2011 (“Resolugio CMN n° 3.947/11"), sendo o0s recursos -
liquidos captados por meio da Emissao aplicados no Projeto (conforme definido :n" '3
abaixo) descrito na Clausula Quarta abaixo. £§~

=

=

25.2 Nos termos da Lei n° 12.431/11, devera ser expedida, pelo Ministéric de Minas
e Energia (‘MME”) para enquadramento do Projeto (conforme abaixo definido)
como prioritario, a portaria MME, a qual devera ser publicada no Diario Oficial
da Unido ("DOU") (“Portaria MME").

CLAUSULA TERCEIRA — OBJETO SOCIAL

A Emissora tem por objeto social construir e explorar sistemas de geragéo,
transmissao, transformagao e distribuigdo de energia elétrica e servigos correlatos, nos
termos da legislagdo em vigor, nas areas em que tenha ou venha a ter a concessao
legal para esses servigos, podendo também participar em outras sociedades
congéneres e exercer atividades necessarias ou Uteis & consecugdo do seu objeto

social ou com ele relacionadas.
CLAUSULA QUARTA - DESTINA(}AO DOS RECURSOS

Nos termos do artigo 2° da Lei 12.431/11, do Decreto 8.874/16, e da Resolugdo CMN n°
3.947/11, os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo das
Debéntures, serdo utilizados exclusivamente para o objetivo do Projeto, conforme

detalhado abaixo.

Objetivo do Projeto Realizar investimentos na expanséo do sistema de distribuicdo da
Emissora mediante a implantagdo de Linhas de Distribuigao
(SDAT) e implantagédo, ampliagdo e melhorias em Subestagdes de
Distribuigdo (SED), conforme venha a ser descrito na Portaria

MME (“Projeto”)

Data do inicio do | 15 de dezembro de 2014.
Projeto

Fase atual do Projeto | Fase inicial de implantagao.

Data de | 31 de dezembro de 2020.

encerramento do Q
‘\
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Projeto

Volume de recursos
financeiros

destinados para a
realizagdo do Projeto

I\L..

Gmadamente RYSZ OQO QOQ 5(3, novecen Qge oitenta e doQF

milhoes de reais). LENA VANIA
ESCREVENTE

Valor das
Debéntures que sera

8y o

. |3
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), considerando
subscrigdo e integralizagdo da totalidade das Debéntures, sem

destinado ao Projeto | considerar a subscrigdo e a integralizagdo das Debéntures -0
Suplementares e das Debéntures Adicionais; até, no maximo, «::3

R$405.000.000,00 (quatrocentos e cinco milhGes de reais), %Q

considerando a possibilidade de subscricdo e integralizacdo das % 3

Debéntures, das Debéntures Suplementares e das Debéntures .25

Adicionais, se houver. ey

nr

Alocacgido dos | Os recursos captados por meio das Debéntures serdo 8%
recursos a serem | integralmente alocados no pagamento futuro e/ou no reembolso )3;

captados por meio
das Debéntures

de gastos, despesas ou dividas relacionados ao Projeto que
ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses
contados da divulgagado do Andncio de Encerramento.

Percentual dos | Aproximadamente 31% (trinta e um por cento) do volume
recursos financeiros | estimado de recursos financeiros necessarios para a realizagdo
necessarios ao | do Projeto, considerando a subscrigdo e integralizagdo da

projeto provenientes
das Debéntures

totalidade das Debéntures, sem considerar a subscrigdo e a
integralizagdo das Debéntures Suplementares e das Debéntures
Adicionais, ou até no maximo, aproximadamente, 41% (quarenta
e um por cento) do volume estimado de recursos financeiros
necessarios para a realizagdo do Projeto, considerando a
possibilidade de subscri¢do e integralizagdo das Debéntures, das
Debéntures Suplementares e das Debéntures.

4.2

Os recursos adicionais necessarios para a conclusio do Projeto poderdo decorrer de

JURAMENTADA

. pARR

uma combinagdo de recursos que a Emissora vier a captar por meio de aporte de
capital por seus acionistas, recursos préprios provenientes de suas atividades e/ou
financiamentos, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre
outros, a exclusivo critério da Emissora.

CLAUSULA QUINTA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS
DEBENTURES

Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo sera de, inicialmente, R$300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais), sem considerar as Debéntures Suplementares e as
Debéntures Adicionais (conforme definidas abaixo).

5.1.1

Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de
R$1.000,00 (um mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

5.2.1

Data de Emissio



5.4

5.5

5.6

5.3.1

Numero da Emisséao

5.4.1

A presente Emissdo representa a 32 (terceira) emissdo de de
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Emissora.

Niimero de Séries

5.5.1

5.5.2

5.5.3

5.5.4

A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries, no sistema de vasos
comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”), sendo que a existéncia de
cada série e a quantidade de Debéntures emitidas em cada série sera definida
conforme o Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Clausula 7.4 abaixo.

De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de
Debéntures emitida em uma das séries devera ser abatida da quantidade total
de Debéntures prevista na Clausula 5.6 abaixo, definindo a quantidade a ser
alocada na outra série. Observado o disposto na Clausula 5.5.1 acima, as
Debéntures serdo alocadas entre as séries de forma a atender a demanda
verificada no Procedimento de Bookbuilding e o interesse de alocagdo da
Emissora. Nao havera quantidade minima ou maxima de Debéntures ou valor
minimo ou maximo para alocagao entre as séries, observado que, qualquer uma
das séries podera ndo ser emitida, caso em que a totalidade das Debéntures
serda emitida em uma U(nica série, nos termos acordados ao final do
Procedimento de Bookbuilding.

Caso os Coordenadores exergam a garantia firme de colocagéo, a alocagdo das
Debéntures a serem integralizadas, em razdo do exercicio da garantia firme de
colocagdo, sera realizada em qualquer das séries, conforme Contrato de
Distribuicdo. Ressalta-se que as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais, caso emitidas, ndo serdo colocadas sob regime de garantia firme de
colocagdo, nos termos da Clausula 5.6.5.

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da primeira série
(‘Debéntures da Primeira Série”) e as Debéntures da segunda série
("Debéntures da Segunda Série"), todas as referéncias as “Debéntures’
devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

Quantidade de Debéntures

5.6.1

5.6.2

Serdo emitidas, inicialmente, 300.000 (trezentas mil) Debéntures, observado
que a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera (i) ser aumentada
em virtude do exercicio da Opcédo do Lote Suplementar e da Opgdo de
Debéntures Adicionais, conforme descritas nas Clausula 5.6.2 e 5.6.3 abaixo,
respectivamente.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) podera ser
acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 45.000 (quarenta e
cinco mil) Debéntures suplementares, a serem emitidas nas mesmas condigdes
e com as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente ofertadas
(‘Debéntures Suplementares”), destinadas a atender a um excesso de
demanda que eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme
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5.6.3 Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, a quantidade de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares) podera ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em

N
até 60.000 (sessenta mil) Debéntures adicionais, a serem emitidas nas mesmas qu -;
condicbes e com as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente §. 3
ofertadas (“Debéntures Adicionais”), que poderdo ser emitidas pela Emissora 3%
até a data de conclusdo do Procedimento de Bookbuilding (“Opgdo de ; 8
Debéntures Adicionais’), sem a necessidade de novo pedido de registro da . &
Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da Emiss&o e da Oferta. A critério dos :: S
Coordenadores) e da Emissora, conforme verificado no Procedimento de 85‘
Bookbuilding, as Debéntures Adicionais poderédo ser alocadas como Debéntures '§

da Primeira Série e/ou como Debéntures da Segunda Série.

5.6.4 As Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais, eventualmente
emitidas, passardo a ter as mesmas caracteristicas das Debéntures inicialmente
ofertadas e passarao a integrar o conceito de "Debéntures” e, conforme o caso,
de “Debéntures da Primeira Série” ou “Debéntures da Segunda Série”.

5.6.5 As Debéntures Adicionais e as Debéntures Suplementares, caso emitidas,
serdo colocadas sob regime de melhores esforgcos de colocagéo pelos
Coordenadores.

56.6 Caso ocorra 0 aumento da quantidade de Debéntures originalmente ofertada,
esta Escritura de Emissdo devera ser ajustada de maneira a refletir a
quantidade de Debéntures efetivamente emitidas, mediante a celebragéo de
aditamento a esta Escritura de Emisséo, o qual devera ser inscrito na JUCEPA
e nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, da Cidade de Belém, Estado do Pard e da
Cidade de Sao Luis, Estado do Maranhdo, nos termos da Clausula 2.2 acima,
sem necessidade de nova aprovacgdo societéria pela Emissora ou de realizagéo
de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida).

5.7 Prazo e Data de Vencimento

571 Ressalvadas as hipéteses da Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo
definida) (observado, no que se refere a Oferta de Resgate Antecipado, o
disposto na Clausula 5.19) e/ou vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao,
as Debéntures terdo os seguintes prazos e datas de vencimento,
respectivamente:

0] prazo das Debéntures da Primeira Série serd de 5 (cinco) anos,
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de
dezembro de 2021 (“Data de Vencimento da Primeira Série”); e



5.8

5.9

5.10

5.11

5.12
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(i) prazo daere‘bentures \ Segunda_ Série sera
contadddt.-gav: ata‘de’ Emlssao veficahdo-se,
dezembf b 2023 (‘Bata’ de- VencitRehto da
quando mencionada em conjunto com a Data
Primeira Série, “Data de Vencimento”).

Banco Liquidante e Escriturador

5.8.1 O banco liquidante da Emisséo e o escriturador das Debéntures sera o Banco
Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de
Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/no, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante”, cuja definicdo inclui
qualquer outra instituigdo que venha a suceder o Banco Liquidante na prestagéo
dos servigos de banco liquidante da Emissao; e “Escriturador”’, cuja definicao
inclui qualquer outra instituigdo que venha a suceder o Escriturador na
prestagéo dos servigos de escriturador das Debéntures).

Forma e Comprovacéo da Titularidade das Debéntures

5.9.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao
de certificados e/ou cautelas.

59.2 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, (i} com relagdo as
Debéntures que estiverem depositadas eletronicamente na CETIP, sera
expedido, por esta, extralto em nome do Debenturista, que servira de
comprovante de titularidade de tais Debéntures; e (ii) com relagdo as
Debéntures que estiverem depositadas eletronicamente na BM&FBOVESPA,
serd expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade

5.10.1 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora.

Espécie

5.11.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por Agdes, ndo contando com garantia real ou qualquer
segregacao de bens da Emissora como garantia aos Debenturistas em caso de
necessidade de execugao judicial ou extrajudicial das obrigagbes da Emissora
decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissao.

5.11.2 As Debéntures contardo com a garantia fidejussoria prestada pela Fiadora, nos
termos indicados na Clausula 5.12.

Garantia Fidejussoria

5121 A Fiadora neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, garante, e se
responsabiliza, na qualidade de fiadora, devedora solidaria e principal
pagadora, em relagdo & Emissora, por todas as obrigagbes pecuniarias,
principais ou acessérias, assumidas pela Emissora nos termos das Debéntures
e desta Escritura de Emissdo, incluindo todos e quaisquer valores, sem
limitagdo, como o Valor Nominal Unitario, Atualizagdo Monetaria (conforme
abaixo definido) e Remuneragao das Debéntures (conforme abaixo definido), os
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realizadas na exadligao.dd- dua fungho’. bemtod todo e qual
despesa, inclusive de honorarios advocaticios, comprovadame
pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas em decorréncia d

/
o OFICIAL 4
INCOEEOYANIA MARTINS NUNES
rOCESESTREVENTE JURAMENTADA

salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e/
desta Escritura de Emissdo ('Obrigagbes Garantidas’), renunciando
expressamente aos beneficios previstos nos termos dos artigos 333, paragrafo
Unico, 364, 366, 821, 827, 830, 834, 835 e 837 a 839 da Lei 10.406, de 10 de
janeiro de 2002 ( “Cédigo Civil’) e artigo 794 da Lei n® 13.105, de 16 de margo
de 2015 (o “Codigo de Processo Civil”), conforme aiterados (“Fianga”).

I

5122 A Fianga devera ser honrada pela Fiadora no Dia Ut imediatamente
subsequente ao envio da notificagdo de inadimplemento encaminhada pelo
Agente Fiduciario. Tal notificagdo de inadimplemento devera ser encaminhada
pelo Agente Fiduciario a Fiadora no Dia Util subsequente ao término prazo de
cura previsto para cumprimento da obrigacdo pecuniaria e/ou do prazo para
cumprimento da obrigagdo pecuniaria, conforme aplicavel, caso a obrigagédo
néo tenha sido adimplida pela Emissora.
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N eI
VI/SINT 0.S (43y/q1y o

5.12.3 A Fiadora concorda e obriga-se a somente exigir e/ou demandar da Emissora
qualquer valor honrado pela Fiadora, nos termos da Fianga, apds os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta
Escritura de Emiss&o. Adicionalmente, caso a Fiadora receba qualquer valor da
Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado antes da integral
quitacdo das obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas, a Fiadora se
obriga a repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu
recebimento, tal valor ao Agente Fiduciario, para pagamento aos Debenturistas.

5.124 A Fianga ora prestada pela Fiadora é realizada em carater irrevogavel e
irretratavel, e vigera até o integral cumprimento de todas as obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, nos termos aqui
previstos.

5.12.5 A Fiadora declara-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, garantidora
e principal pagadora das Obrigagcbes Garantidas, sendo certo que as
obrigagbes da Fiadora aqui assumidas ndo serdo afetadas por atos ou
omissdes que possam exonera-la de suas obrigagbes ou afeta-las, incluindo,
mas nao se limitando, em razio de: (a) qualquer extensdo de prazo ou acordo
entre a Emissora e os Debenturistas; (b) qualquer novagéo ou ndo exercicio de
qualquer direito dos Debenturistas contra a Emissora; e (c¢) qualquer limitagao
ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagio
extrajudicial, pedido de recuperagéo judicial ou faléncia.

5.126 Fica facultado & Fiadora efetuar o pagamento de qualquer obrigagio
inadimplida pela Emissora, independentemente do recebimento de notificagéao
do Agente Fiducidrio, inclusive durante eventual prazo de cura estabelecido
nesta Escritura de Emisséo, hipétese em que o inadimplemento da Emissora
serd sanado pela Fiadora.
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A Fiadora desde ja reconhece que a Fianga é prestada por pr
encerrando-se este prazo na data do integral cumprimento
obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao, nds,
aqui previstos, ndo sendo aplicavel, portanto, o artigo 835 do Cédigo Civil.

e todas as

Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execugdo da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob
hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto,
podendo a Fianga ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio ou pelos
titulares das Debéntures, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem
necessarias até o integral cumprimento das Obriga¢gbes Garantidas.

Em virtude da Fianga prestada pela Fiadora, a presente Escritura de Emissao
devera ser levada a registro nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos, nos termos da Clausula 2.2.1 acima.

Direito de Preferéncia

5.13.1

Nao havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na
subscrigdo das Debéntures.

Repactuagio Programada

5.14.1

As Debéntures nao serao objeto de repactuagao programada.

Amortizacio Programada

5.15.1

5.15.2

Sem prejuizo aos pagamentos decorrentes da Oferta de Resgate Antecipado
(conforme abaixo definida) (observado, no que se refere a Oferta de Resgate
Antecipado, o disposto na Clausula 5.19) efou vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissao, (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série sera amortizado em uma Unica parcela, devida na Data de Vencimento da
Primeira Série; e (ii) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série serd amortizado em uma Unica parcela devida na Data de
Vencimento da Segunda Série.

A Emissora obriga-se a, na respectiva Data de Vencimento, realizar o
pagamento das Debéntures pelo Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme
abaixo definido), e acrescido da respectiva Remuneragdo e eventuais valores
devidos e ndo pagos, bem como eventuais Encargos Moratérios (conforme
definidos abaixo) calculadas na forma prevista nesta Escritura de Emissao.

5.16 Atualizagdo Monetaria das Debéntures

11

5.16.1

O Valor Nominal Unitaric das Debéntures sera atualizado pela variagéo
acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (‘IPCA”),
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(“IBGE"), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis, desde a primeira Data de Integralizagdo (conforme abaixo definida)
até a Data de Vencimento, sendo o produto da atualizagéo incorporado ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures automaticamente (“Atualizagido Monetaria” e

LENA VANIA MARTINS NUNES
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“Valor Nominal Unitario Atuali¥ado”, respectivamente), e calculado
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VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com oito) cassagmE JURAMENTADA

decimais, sem arredondamento;

conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = Fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
ﬂ
C=T] NI, |
| NI,
onde:
n= Numero total de indices considerados na atualizagdo monetéria, sendo

“on

n” um numero inteiro;

Nlk = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagéo,
caso a atualizag@o seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario das
Debéntures, apds a Data de Aniversério respectiva, o “NIk” correspondera ao
valor do numero indice do IPCA do més de atualizagéo;

NIk-1 = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = Nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo (ou a
dltima Data de Aniversario das Debéntures) e a data de célculo, limitado ao
numero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup”
um namero inteiro; e

dut = Numero de Dias Uteis contidos entre a ultima Data de Aniversario das
Debéntures e a proxima Data de Aniversario das Debéntures, sendo "dut” um
nimero inteiro.

Observagoes:

(i) O ndmero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico
numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(i) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo
em vigor sem necessidade de ajuste a Escritura de Emisséo ou qualquer
outra formalidade;

(iiiy  Considera-se como “Data de Aniversario” todo dia 15 de cada més, e
caso referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.
Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversario consecutivas;

8
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5162 Indisponibilidade do IPCA B

5.16.3 Caso o IPCA nao esteja disponivel quando da apuragdo da Atualizagao
Monetaria, serd utilizada, em sua substituicdo, a variagdo correspondente ao
ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora
e os titulares das Debéntures da Primeira Série (“Debenturistas da Primeira
Série”) e/ou entre a Emissora os titulares das Debéntures da Segunda Série
(“Debenturistas da Segunda Série”), conforme o caso, quando da posterior
divulgagdo do IPCA que vier a se tornar disponivel.

5.46.4 Na hipdtese de extincao, limitagao e/ou nao divulgagao do IPCA por mais de 15
(quinze) Dias Uteis apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagéo
(“Periodo de Auséncia do IPCA”"), ou no caso de impossibilidade de aplicagao
do IPCA as Debéntures, por proibicdo legal ou judicial, sera utilizado seu
substituto legal ou, na sua falta, sera utilizado o indice Geral de Precos do
Mercado, calculado pela FGV (“IGP-M") ou, na sua falta, sera utilizado seu
substituto legal. Na falta do substituto legal do IGP-M, o Agente Fiduciario
devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série (na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agbes e nesta Escritura de
Emissao), para que os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da
Segunda Série deliberem, de forma independente entre os Debenturistas de
cada série, de comum acordo com a Emissora, o novo pardmetro a ser
aplicado, o qual deverad observar a regulamentagdo aplicavel (inclusive, mas
ndo se limitando aos requisitos previstos no paragrafo 1° do artigo 2° da Lei
12.431/11) e refletir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes a
época (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva, a Gltima
variagéo disponivel do IPCA ou IGP-M, conforme o caso, divulgada oficialmente
sera utilizada na apuragdo do fator “C’, ndo sendo devidas guaisquer
compensacgdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira
Série e os Debenturistas da Segunda Série, caso tenha ocorrido pagamento da
Atualizag@o Monetaria até a data de deliberagdo da Taxa Substitutiva.
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5.16.5 Caso o IPCA ou o IGP-M, conforme o caso, venha a ser divulgado antes da
realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série de que trata a Cidusula
5.16.4 acima, referidas assembleias ndo serdo mais realizadas, e o IPCA ou o
IGP-M, conforme o caso, a partir da data de sua divulgagdo, passard a ser
novamente utilizado para o célculo da Atualizagdo Monetaria. Até a data de
divulgagao do IPCA ou do IGP-M, conforme o caso nos termos aqui previstos,
serd utilizada a Ultima variagado disponivel do IPCA ou do IGP-M divuigada
oficialmente para fins de calculo da Atualizagéo Monetaria.

5.16.6 N3o havendo acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas da Primeira Série efou entre a Emissora e os Debenturistas da
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da Segunda Série, conforme o caso, deverdo ser resgatadas n praz"osés%vgé“A MARTINS NUNES
minimo, 30 (trinta) dias e, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dia contarR gENI’E JURAMENTADA
data da realizagdo das respectivas Assembleias Gerais de Deb turyéafe Rb‘
convocadas para este fim, se ja tiver transcorrido o periodo de 4 (quatro) an NM ‘._‘PA
contar da Data de Emissao, conforme determina a Resolugdo do CMN n°4.476,
de 11 de abril de 2016 (“Resolugdo CMN 4.476") (ou prazo inferior que venha a

N
ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagao aplicaveis) ou na Data de -;5';
Vencimento, o que ocorrer primeiro, ou (if) a Taxa Substitutiva serg indicada por é‘l_ a
uma Instituicdo Autorizada (conforme definido a seguir), se, na data da §§
realizacdo das referidas Assembleias Gerais de Debenturistas, ndo tiver =3
transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emisséo, .-nf{’,,
conforme determina a Resolugdo CMN 4.476 (ou prazo inferior que venha a ser :': ,3
autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis). Neste caso, a 3 é
Emissora deverd indicar nas Assembleias Gerais de Debenturistas, trés §

instituigbes financeiras que (a) tenham classificagdo de risco minima, em escala
nacional, igual ao rating soberano da Republica Federativa do Brasil, conferidas
pela Standard & Poor's, Fitch Ratings ou equivalente pela Moody's e (b)
declarem n&o estar impedidas ou em posigdo de conflito para a contratagéo
(“Instituicbes Autorizadas”), cabendo aos Debenturistas da Primeira Série
e/ou aos Debenturistas da Segunda Série decidir pela escolha de 1 (uma) das
Instituicbes Autorizadas, nos termos das Clausulas 10.6 e 10.10.

516.7 Na hipétese de a Taxa Substitutiva vir a ser determinada pela Instituigdo
Autorizada escolhida antes de decorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar
da Data de Emissdo, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das
Debéntures ou a totalidade das Debéntures da Primeira Série ou a totalidade
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, na data em que o referido
prazo seja alcangado, nos termos da Resolugdo CMN 4.476 (ou em prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagdo
aplicaveis).

5.16.8 Na alternativa estabelecida na Clausula 5.16.7, para fins de calculo da
Atualizagdo Monetaria serd utilizada para célculo de cada més a Taxa
Substitutiva determinada pela Instituicdo Autorizada.

5.16.9 No caso de ndo instalacdo, em segunda convocagdo, da Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série e/ou da Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série previstas na Clausuia 5.16.4, (i) a totalidade das Debéntures da
Primeira Série efou a totalidade das Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, deverdo ser resgatadas no prazo de, no minimo, 30 (trinta) dias e, no
maximo, 45 (quarenta e cinco) dias a contar da data em que deveriam ter sido
realizadas as respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas em segunda
convocacgao, se ja tiver transcorrido o periodo de 4 (quatro) anos a contar da
Data de Emissdo, conforme determina a Resolugdo CMN 4.476 (ou prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagédo
aplicaveis) ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, ou {ii) caso, na
data em que deveriam ter sido realizadas as respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas em segunda convocagao, ainda ndo tenha decorrido o periodo de K}
Ve
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caso, na data em que o referido prazo seja alcan¥ado, NpSCREVENIE JMBAMENTADA
Resolugdo CMN 4.476 (ou em prazo inferior que venha a“ger autorizado pela B
legislagdo ou regulamentagéo aplicaveis). Nas hipéteses previdtas B&Liw 4i)PAR
e (ii), serd aplicado, para fins de calculo da Remuneragéo, até?lfé‘ééja
realizado o resgate antecipado, o dltimo IPCA ou IGP-M, conforme o caso,
divulgado oficialmente.

5.17 Remuneracao das Debéntures e Pagamento da Remuneracio
5.17.4 Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
incidira juros remuneratdrios prefixados correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a uma taxa
maxima de 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida exponencialmente da taxa interna de
retornoc do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em 15 de
maio de 2021, baseada na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser apurada no fechamento
do Dia Util imediatamente anterior & data de realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding (‘Remuneragdo da Primeira Série’), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo da
Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. A Remuneragdo da Primeira Série sera calculada de acordo com a
seguinte férmula:
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J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde:

J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagéo
das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorduros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fat = (o)™
atorfurcs = 100 )

onde:

taxa = Taxa de juros fixa (ndo expressa em percentual) a ser apurada no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo ou a
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5.17.2 Remuneracédo das Debéntures da Segunda Série

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
incidird juros remuneratérios prefixados correspondentes a um determinado
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a uma taxa
maxima de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida exponencialmente da
taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com
vencimento em 15 de maio de 2023, baseada na cotagdo indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua péagina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser
apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding ("“Remuneragdo da Segunda
Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata tempons por
Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragdc da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A Remuneragdo da
Segunda Série sera calculada de acordo com a seguinte férmula:
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J = {VNa x [FatorJuros-11}
onde:

J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada periodo de capitalizagdo
das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

11

Fator (taxa + 1)252
orfuros = {——
Juros 100

onde:

taxa = Taxa de juros fixa (ndo expressa em percentual) a ser apurada no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatre) casas decimais; e

DP = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo ou a
ultima Data de Pagamento da Remuneragio da Segunda Série, conforme o
caso, e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

5.17.3 Data de Pagamento da Remuneragio
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caréncia, a partir da Data de Emiss&o, ocorrendo o primeiro pagamento em 15
de dezembro de 2017 e, o ultimo, na Data de Vencimento de cada série (cada
uma das datas, “Data de Pagamento da Remuneragao” e quando a referéncia
for especifica para cada uma das séries, “Data de Pagamento da
Remuneracéo da Primeira Série” ou “Data de Pagamento da Remuneragio
da Segunda Série”), conforme indicado abaixo:

15 de dezembro e 2017 15 de dezembro de 2017
15 de dezembro de 2018 15 de dezembro de 2018
15 de dezembro de 2019 15 de dezembro de 2019 % fS’
15 de dezembro de 2020 15 de dezembro de 2020 %g
15 de dezembro de 2021 15 de dezembro de 2021 i §
15 de dezembro de 2022 'J,‘ (‘é’”
15 de dezembro de 2023 § g
=
>

5.18 Forma de Subscrigio e de Integralizacio e Prego de Integralizagao

5181 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas de acordo com os
procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, observado o Plano de
Distribuig&o (conforme abaixo definido). O prego de subscricdo das Debéntures
(i) na primeira Data de Integralizagéo, serd o seu Valor Nominal Unitario; e (ii)
nas Datas de Integralizacéo posteriores a primeira Data de Integralizag&o seré o
Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragéo, calculada pro
rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a data da efetiva
integralizacdo ("Preco de Integralizagdo”). A integralizagdo das Debé&ntures
ser4 a vista e em moeda corrente nacional na Data de Integralizacao.

5.18.2 Para os fins desta Escritura de Emisséo, define-se “Data de Integralizagdo” a
data em que ocorrera a subscrigao e a integralizagao das Debéntures.

5.19 Oferta de Resgate Antecipado da Totalidade das Debéntures

519.1 Nos termos da Resolugdo CMN 4.476, ap6s transcorridos 4 (quatro) anos a
contar da Data de Emissao (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislagdo ou regulamentagdo aplicaveis), a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado da totalidade
das Debéntures da Primeira Série efou das Debéntures da Segunda Série, com
0 consequente cancelamento de tais Debéntures, que serd enderegada a todos
os Debenturistas da Primeira Série efou a todos os Debenturistas da Segunda
Série, conforme o caso, sem distingao, assegurada a igualdade de condigdes a
todos os Debenturistas da Primeira Série efou a todos os Debenturistas da é
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titulares, de aco% %om os termos' e condlgo
Resgate Antecip é‘é) - A

(i)

(ii)

(iii)

Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série por meio de publicagdo de anuncio a ser amplamente
divulgado nos termos da Clausula 5.26 abaixo, ou envio de
comunicado aos Debenturistas da Primeira Série elou aos
Debenturistas da Segunda Série, com co6pia ao Agente
Fiduciario, com, no minimo, 30 (trinta) dias e, no méaximo, 45
(quarenta e cinco) dias de antecedéncia da data em que
pretende realizar o resgate, o{s) qual(is) devera(ao) descrever os
termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série, incluindo: (a) a forma de manifestagdo dos Debenturistas
da Primeira Série e/ou dos Debenturistas da Segunda Série que
aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures da
Primeira Série efou das Debéntures da Segunda Série; (b) a
data efetiva para o resgate integral das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e pagamento acs
Debenturistas da Primeira Série efou aos Debenturistas da
Segunda Série; (c) a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série estard condicionada a aceitagdo da totalidade de
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda
Série; (d) o percentual do prémio de resgate antecipado, caso
exista, que ndo poderd ser negativo; e (e} as demais
informagbes necessarias para a tomada de decisdo e
operacionalizagdo pelos Debenturistas da Primeira Série e/ou
aos Debenturistas da Segunda Série (“Edital de Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série”);

apoés a publicagdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, os Debenturistas da Primeira
Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série que optarem
pela adesao a referida oferta terdo que comunicar diretamente a
Emissora, no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures
da Segunda Série. Ao final deste prazo, a Emissora tera 3 (trés)
Dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série elou das
Debéntures da Segunda Série, sendo certo que o resgate de
todas as Debéntures da Primeira Série e/fou as Debéntures da
Segunda Série sera realizado em uma Unica data;

o valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos
Debenturistas da Segunda Série no ambito da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série serd equivalente ao Valor
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imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgaté
e de eventual prémio de resgate antecipado, se aplicavel; e

(iv) caso (a) as Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da =z 5)
Segunda Série estejam custodiadas eletronicamente na CETIP g 3
el/ou custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, o resgate ;—"‘g
antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures ; g
da Segunda Série devera ocorrer conforme os procedimentos N
operacionais previstos pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, @wo
conforme o caso; ou (b) Debéntures da Primeira Série efou § :S:
Debéntures da Segunda Série ndo estejam custodiadas no %

ambiente da CETIP e/lou da BM&FBOVESPA, o resgate
antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador.

5.19.2 O pagamento das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda
Série a serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda
Série sera realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados
pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, para as Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série custodiadas eletronicamente na CETIP efou
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, ou (ii) mediante deposito em
contas-correntes indicadas pelos Debenturistas da Primeira Série e/ou pelos
Debenturistas Segunda Série a ser realizado pelo Escriturador, no caso das
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série que nao
estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

5.19.3 Na&o serd admitido o resgate antecipado de parte das Debéntures da Primeira
Série elou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sendo,
portanto, necessaria a adesdo da totalidade das Debéntures dos Debenturistas
da Primeira Série e/ou das Debéntures dos Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso.

5.19.4 A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA devera(&o) ser notificada(s) pela Emissora na
mesma data em que o Debenturista da Primeira Série e/ou o Debenturista
Segunda Série for notificado sobre a Oferta de Resgate Antecipado.

5.20 Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagio Extraordinaria Facultativa

5201 N&ao sera admitida a realizacdo, pela Emissora, de resgate antecipado
facuitativo total ou parcial das Debéntures ou de amortizagdo extraordinaria
facultativa total ou parcial das Debéntures, excetuadas as hipdteses a que se
referem os itens 5.16.6, 5.16.7, 5.16.9 e 5.27.5 desta Escritura de Emissao,
quando a Emissora estara autorizada, extraordinariamente, a realizar o resgate
da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou da totalidade das
Debéntures da Segunda Série (“Resgate”).
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comunicado aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debentun ~Q’€LEM PARD‘
Segunda Série, com copia ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 30 (trinta
dias e, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias de antecedéncia da data prevista
para a efetivagdo do Resgate, os quais deverdo indicar (a) a data efetiva para o
Resgate integral das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série e pagamento aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos
Debenturistas da Segunda Série e (b) as demais informagdes necessarias para
a realizagdo do Resgate.

5.20.3 O valor a ser pago aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas
da Segunda Série no dmbito do Resgate das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série sera equivalente ac Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, acrescida da respectiva Remuneracgao, calculadas
pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizagdo ou da Data de
Pagamento da Remuneragao da Primeira Série imediatamente anterior e/ou da
Data de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do Resgate, acrescido do percentual do
prémio de Resgate, caso exista, que ndo podera ser negativo;

5.20.4 Caso (a) as Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP e custodiadas eletronicamente
na BM&FBOVESPA, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da
Primeira Série e/ou da totalidade das Debéntures da Segunda Série devera
ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pela CETIP e/ou
BM&FBOVESPA, conforme o caso; ou (b) Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série que nao estejam custodiadas no ambiente da
CETIP elou da BM&FBOVESPA, o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da Primeira Série e/ou da totalidade Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais
previstos pelo Escriturador.

66S°ST "N aW|ijo.iny
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5.20.5 O pagamento das Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda
Série a serem resgatadas antecipadamente em sua totalidade por meio do
Resgate sera realizado pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados
pela CETIP e/ou BM&FBOVESPA, para as Debéntures da Primeira Série e/ou
Debéntures da Segunda Série custodiadas eletronicamente na CETIP e
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA; ou (ii) mediante depésito em
contas-correntes indicadas pelos Debenturistas da Primeira Série e/ou pelos
Debenturistas Segunda Série a ser realizado pelo Escriturador, no caso das
Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série que néo
estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

5.20.6 N&o serd admitido o Resgate de parte das Debéntures, sendo, portanto,
necessario o resgate da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou da
totalidade das Debéntures da Segunda Série.

5.20.7 A CETIP e/ou a BM&FBOVESPA devera(do) ser notificada(s) pela Emissora na
mesma data em que o Debenturista da Primeira Série e/ou o Debenturista
Segunda Série for notificado sobre o Resgate. g /
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521 Aquisicao Facultativa

REGO T n N AT
5.21.1  Apos transcorridos 2 (d@ig) ériosia contar da Data dﬂe‘_mEmifsé
que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentag
observado disposto nos incisos | e Il do paragrafo 1° do artigo 1°
a Emissora podera, a seu exclusivo critério, observado o disposto no afir

paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agoes, adquirir Debéntures por valor

igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério N

da administragdo e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor (—?3;
superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras expedidas g 3

pela CVM. 3%

=83

521.2 As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 5.21.1 acima = “(;
poderdo, a critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente G S
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para @E
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando m%

>

recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo aplicavel as demais
Debéntures. As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda
Série adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula poderdo ser
canceladas, na forma que vier a ser regulamentada pelo CMN, em
conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso 1l da Lei n°
12.431/11, observado que, na data de celebragido desta Escritura de Emisséo, o
referido cancelamento ndo é permitido pela Lei n°® 12.431/11.

5.22 Local de Pagamento

5.221 Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo
serdo realizados pela Emissora, (i) no que se refere a pagamentos referentes
ao Valor Nominal Unitério Atualizado, 2 Remuneragdo e aos Encargos
Moratérios, e com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (ii) no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario Atualizado, a8 Remuneragéo e
aos Encargos Moratérios, e com relagdo as Debéntures que estejam
custodiadas  eletronicamente na BM&FBOVESPA, por meio da
BM&FBOVESPA; ou (iii) para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP elou custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, por meio do Escriturador ou, com relagdo aos pagamentos
que ndo possam ser realizados por meio do Escriturador, na sede da Emissora,
conforme o caso.

5.23 Prorrogagao dos Prazos

5.23.1 Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacéo prevista nesta Escritura de Emissao até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que ndo
seja Dia Util, nao sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

5.23.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura
de Emissdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relagdo a qualguer
obrigagdo pecuniaria realizada por meio da CETIP, qualquer dia que nao seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional, ou data em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente na CETIP; (ii) com relagdo a qualquer obrigagao

21 " \’
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BM&FBOVESPA, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comereds.
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, e que ndo seja sabado ou
domingo; e (iv) com relagédo a qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta

Escritura de Emiss&o, qualquer dia que n&o seja sabado ou domingo ou feriado fc‘f

na Cidade de Belém, Estado do Para. g z

>0

5.24 Encargos Moratérios _3%
€]

O

5241 Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor < ;)

devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao, 5'1 &

adicionalmente ao pagamento da Atualizagdo Monetaria e da Remuneragdo, &£

calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou a data w%

>

de pagamento da respectiva Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, incidirdo, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagio
judicial ou extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento} ao més,
calculados pro rafa femporis, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento; e (ii) multa convencional, irredutivel e ndo compensatdria,
de 2% (dois por cento) (‘Encargos Moratérios”).

5.25 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.25.1 O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emissao ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara
direito ao recebimento de Remuneragdo e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-ihe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

5.26 Publicidade

5.26.1 Todos os atos e decisbes relevantes decorrentes da Emisséo que, de qualquer
forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, o interesse dos
Debenturistas, a critério razoavel da Emissora, deverdo ser publicados sob a
forma de “Aviso aos Debenturistas” no DOEPA e nos jornais “Diario do Para” e
‘Folha de S&o Paulo”, utilizados pela Emissora para efetuar as publicagbes
ordenadas pela Lei das Sociedades por Agdes, observado que as publicagbes
relacionadas a Oferta serdo feitas nos termos da Instrugdo CVM 400. A
Emissora podera alterar qualquer jornal acima por outro jornal de grande
circulagdo que seja adotado para suas publicagbes societarias, mediante
comunicagao por escrito ao Agente Fiducidrio e a publicagdo, na forma e de
aviso, no jornal a ser substituido, nos termos do paragrafo 3°, do artigo 289, da
Lei das Sociedades por Agdes, podendo os Debenturistas verificar com o
Agente Fiduciario sobre a eventual alteragéo do jornal de publicagio.

5.27 Tratamento Tributario

5.27.1 As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei
n° 12.431/11.
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5272 Caso qualquer Débenturista da Pfimeira Série' e I&Benturista da
tenha tratamentd b (tario; diferente daquele’preligto na Lei n°
mesmo(s) devera(do) encaminhar ao Banco Liguidante, no pragsminimoibMA BAHIA LOBATO
(dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento d %Iore&rﬂa Xﬁ:ﬁ:::ms
as Debéntures, documentag@o comprobatoria do referido trataXpento t@%g | TE JURAMEN'T‘:];:ES
julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descoMado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria enmw GEL EM - PARb‘

5.27.3 Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatéria referida na Clausula
5.27.2 acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a
Emissora depositar em juizo a tributagéo que entender devida.

527.4 Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocagdo das
Debéntures na forma prevista na Clausula Quarta acima, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do paragrafo 8° do artigo 1° da Lei n°
12.431/11, esta sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei n°
12.431/11, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor ndo alocado nos
Projeto.

5.27.5 Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a
Data de Vencimento, seja editada lei determinando a incidéncia de imposto de

N
renda retido na fonte sobre a Remuneracéo devida aos titulares das Debéntures X °
em aliquotas superiores aguelas em vigor na presente data, a Emissora (i) -_8“3
estara autorizada, independentemente de qualquer procedimento ou aprovagéo, 3%
a realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures desde que (:Dz 8
transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissdo (ou prazo inferior w
que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacéo aplicaveis), nos :;‘ '?_
termos da Clausula 5.20 acima, e (ii) até que o resgate seja realizado, devera e é
acrescer aos pagamentos de Remuneragéo das Debéntures valores adicionais S

suficientes para que os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da
Segunda Série recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto de
renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura
desta Escritura de Emissdo, sendo que o pagamento de referido acréscimo
deverd ser realizado fora do ambiente CETIP efou fora do ambiente
BM&FBOVESPA.

5276 Na ocorréncia da situagdo descrita na Clausula 5.27.5 e desde que
transcorridos 4 (quatro) anos a contar da Data de Emiss3o, nos termos da
Resolugdo CMN 4.476 (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislagdo ou regulamentagdo aplicdveis), a Emissora podera resgatar as
Debéntures, desde que em sua totalidade, observado o disposto na
Clausula 5.20.

5.28 Classificagio de Risco

5.28.1 Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco das Debéntures a Fitch
Ratings Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificagdo de Risco”). Durante o prazo
de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada a Fitch
Ratings Brasil Ltda. para a atualizagdo da classificagdo de risco (rating) das
Debéntures, sendo que, em caso de substituigdo, deverd ser observado o
procedimento previsto na Clausula 8.1, alinea (ff) abaixo, passando a agéncia
que vier a substituir a Fitch Ratings Brasil Ltda. ser denominada como “Agéncia
de Classificacdo de Risco”. -
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5.30

5.31

6.1
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Fundo de Amortizagio

5.30.1

garantia de liquidez ou estabilizagédo de pregos para as Debéntur

Né&o sera constituido fundo de amortizagao para a presente Emissao.

Formador de Mercado

5.31.1

A Emissora contratou a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. (“Formador de Mercado”), para exercer a atividade de
formador de mercado (market maker) para as Debéntures, com a finalidade de
fomentar a liquidez das Debéntures no mercado secundario mediante a
existéncia de ordens firmes diarias de compra e venda para as Debéntures, por
meio das plataformas administradas e operacionalizadas pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA, pelo prazo de 12 (doze) meses, contados da Data de
Integralizagdo, prorrogaveis automaticamente por iguais e sucessivos periodos
no decorrer da vigéncia das Debéntures, caso ndo haja manifestagdo por
escrito em contrario de qualquer das partes do Contrato de Formador de
Mercado (conforme abaixo definido), nos termos da Instrugdo da CVM n° 384,
de 17 de margo de 2003, do Manual de Normas para Formador de Mercado
editado pela CETIP, conforme atualizado, do Comunicado CETIP n° 111 de 6
de novembro de 2006 e do Comunicado CETIP n° 85, de 30 de julho de 2007 e
do Oficio Circular n® 004/2012 - Regulamento para Credenciamento do
Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela BM&FBOVESPA,
sendo certo que a Emissora arcard integralmente com os custos de sua
contratagdo e manutencéo, conforme Contrato de Prestagdo de Servicos de
Formador de Mercado em 21 de outubro de 2016, entre a Emissora e o
Formador de Mercado (“Contrato de Formador de Mercado”).

CLAUSULA SEXTA - VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto nas Clausulas 6.2 e 6.4 abaixo, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de
Emissdo, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial na ocorréncia das hipoteses descritas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo
(cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado’):

6.1.1

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento
automatico das obriga¢des decorrentes desta Escritura de Emisséo, aplicando-
se o disposto na Clausula 6.2 abaixo:

(i descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer
obrigagéo pecuniéria relativa as Debéntures e/ou a esta Escritura de
Emissdo e/ou a Fianga na respectiva data de pagamento prevista nesta
Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util
contado da data em que a obrigacéo se tornar exigivel;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora efou da
Fiadora e nao devidamente elidido pela Emissora e/ou pela Fiadora,
conforme o caso, no prazo legal;

i} pedido de auto-faléncia formulado pela Emissora e/ou pela Fiadora;
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credores prevista em lei especifica, a qualquer credor ou classe
credores, independentemente de ter(em) sido requerida(s) ou obtida(s)
homologagdo judicial do referido plano; ou se a Emissora efou a
Fiadora ingressar(em) em juizo com requerimento de recuperagao
judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagdo ou de sua concesséo pelo juiz competente, com excegao
do processo n° 0005939-47.2012.8.14.0301;

(vi) descumprimento, pela Emissora, do plano de recuperagédo judicial
aprovado pelos credores reunidos em Assembleia Geral de Credores
em 1° de setembro de 2012 e posteriormente homologado pelo Juizo
da 13? vara civel da comarca de Belém, Estado do Para (“Plano de
Recuperagdo Judicial”’), desde que decorra de decisdo judicial
irrecorrivel do Juizo que preside o processo de recuperacao judicial;

LWINJOIIW
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(vii)  rescisdo, caducidade, encampagdo, anulagdo, advento do termo
contratual, sem a devida prorrogacéo, anulagdo decorrente de vicio ou
irregularidade constatada no procedimento ou no ato de sua outorga,
nos termos do contrato de concessao de distribuigdo n® 182/1998 -
ANEEL, de 28 de julho de 1998, conforme aditado,(“Contrato de
Concessdo”’) ou transferéncia da concessio objeto do Contrato de
Concessédo (“Concessio”), neste titimo caso;

66S°ST ‘N ®
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(viii)  transformag&o do tipo societario da Emissora, inclusive transformagéo
da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agdes;

(ix) questionamento judicial, pela Emissora e/ou Fiadora ou por qualquer de
suas controladoras, sobre a validade efou exequibilidade desta
Escritura de Emisséo;

(x) vencimento antecipado de obrigagées de natureza financeira a que
esteja sujeita a Emissora e/ou a Fiadora, assim entendidas as dividas
contraidas pela Emissora e/ou pela Fiadora por meio de operagbes no
mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, valor
individual ou agregado, igual ou superior a R$40.000.000,00 (quarenta
milhdes de reais);

(xi)  transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora e/ou pela Fiadora, das obrigagdes assumidas
nesta Escritura de Emisséo; e

(xii) se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta
Escritura de Emiss&o, por meio de decisdo judicial.

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado nao automatico que podem
acarretar o vencimento das obrigagées decorrentes das Debéntures, aplicando-
se o disposto na Clausula 6.4 abaixo, quaisquer dos seguintes eventos:
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(v)

(vii)
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sanada em até 15 (quinze) dias contados da data d€ciéncia de talQFICIAL
descumprimento, exceto se outro prazo estiver sido tabeie%eﬂs%:ml MARTINS NUNES
termos desta Escritura de Emisséo; EVENTE JURAMENTADA

inadimplemento no pagamento de quaisquer obrigagdes pecu
natureza financeira a que esteja sujeita a Emissora efou a Fiadora;™ -
assim entendidas aquelas que ndo decorram de dividas e/ou obrigagdes
contraidas pela Emissora e/ou pela Fiadora por meio de operagdes no
mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, em valor
individual ou agregado, igual ou superior a R$40.000.000,00 (quarenta
milhdes de reais), observados os prazos de cura estabelecidos nos
respectivos contratos, conforme aplicaveis;

inadimplemento, observados os prazos de cura estabelecidos nos
respectivos contratos, conforme aplicavel, no pagamento de quaisquer
obrigagdes pecuniarias de natureza financeira a que esteja sujeita a
Emissora e/ou a Fiadora, assim entendidas as dividas contraidas pela
Emissora e/ou a Fiadora por meio de operagdes no mercado financeiro
ou de capitais, local ou internacional, valor individual ou agregado, igual
ou superior a R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais);
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cisdo, fusdo ou incorporagdo da Emissora efou Fiadora (incluindo
incorporagao de agdes da Emissora e/ou Fiadora nos termos do artigo
252 da Lei das Sociedades por Agdes, na hipétese de incorporagéo de
acdes da Emissora desde que resulte em alteragdo do controle
acionario da Emissora de forma que esta deixe de ser controlada direta
ou indiretamente pela Fiadora) ou, ainda, qualquer outra forma de
reorganizagdo societaria envolvendo diretamente a Emissora efou a
Fiadora, nos termos do disposto no capuf do artigo 231 da Lei das
Sociedades por Agdes, exceto se a Emissora cumprir com o disposto no
paragrafo 2° do referido artigo, sendo certo que nao serad considerado
um evento de vencimento antecipado a incorporagdo, pela Emissora, de
sociedade integrante do Grupo Econdmico da Emissora desde que (a) a
sociedade incorporada ndo tenha atividades operacionais relevantes e
(b) como resultado da incorporagdo, ndo haja aumento do
endividamento da Emissora ou alteragdo do perfii da divida da
Emissora;

se houver alteracéo do objeto social da Emissora e/ou da Fiadora de
forma a alterar as suas atividades preponderantes;

distribuigdo, pela Emissora efou pela Fiadora, de dividendos, incluindo
dividendos a titulo de antecipacéo e/ou rendimentos sob forma de juros
sobre capital préprio, acima do minimo obrigatério, conforme previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, realizar o resgate ou
amortizagdo de agdes, caso a Emissora efou a Fiadora esteja(m)
inadimplente(s) com qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséao;

descumprimento pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos ou
por 4 (quatro) trimestres alternados, da manutengdo dos seguintes g

syl
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indices finadtelihs, hos limiteg!abaixo. estab|EBlos nas
respectivas #pjiiaGes trimestrals (indices  Fihanceiros” m

(a) O indice obtido da divisdo da Divida Liquida
Regulatério (conforme definido abaixo) ndo devera s
igual a 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos);

maior ou

(b) O indice obtido da divisso do EBITDA Regulatorio pelo
Resultado Financeiro Liquido (conforme definido abaixo) nio
devera ser inferior a 1,5 (um inteiro e cinco décimos).

onde:

“‘Divida Liquida” €& o valor calculado, utilizando-se as respectivas
demonstragbes e/ou informagdes financeiras consolidadas divulgadas
pela Emissora, igual & soma de: (i) passivos referentes a empréstimos e
financiamentos (circulante e/ou nao circulante), incluindo emissdes de
debéntures (circulante e/ou ndo circulante); e (i) valor presente do saldo
a pagar aos credores financeiros em fungdo da recuperagao judicial
(circulante e/ou ndo circulante), deduzindo-se: (i) o somatério das
disponibilidades da Emissora (inciusive caixas e equivalentes de caixa e
aplicagdes financeiras), (i) o somatério dos recebiveis decorrentes de
subvengdo a consumidores de energia elétrica da Subclasse Residencial
Baixa Renda (conforme definido na legislagéo vigente); (jii) saldo liquido
(soma da ponta ativa e ponta passiva) dos instrumentos financeiros
derivativos; (iv) o somatério dos Ativos Regulatérios Liquidos, conforme
definido abaixo; (v) o somatério dos valores mantidos em garantias
constituidos em forma de caugao; e (vi) depbsitos judiciais depositados
em Juizo referentes a empréstimos e financiamentos, debéntures e
dividas com credores financeiros no &mbito da recuperagao judicial e (vii)
saldo da conta de Subrogacao da CCC.

“Subrogacao CCC’ significa o valor a receber, utilizando-se as
respectivas demonstragdes divulgadas pela Emissora, elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Agbes e
auditadas efou objeto de revisdo limitada por auditor independente
registrado na CVM, referentes reembolso através da Conta CCC de
investimentos realizados pela Companhia em Projetos de Interligagdo
dos Sistemas Isolados aprovados pela ANEEL, conforme definido pelas
Resolugdes Normativas da ANEEL.

“Ativos Regulatérios Liquidos” sdo obtidos pela diferenca entre os
Ativos Regulatérios e os Passivos Regulatérios da Emissora (conforme
abaixo definidos).

“Ativos Regulatorios” sio os valores, utilizando-se as respectivas
demonstragbes e/ou informagdes financeiras consolidadas divulgadas
pela Emissora, elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das
Sociedades por Ac¢des e auditadas e/ou objeto de revisao limitada por
auditor independente registrado na CVM, da Parcela A e/ou da Parcela B
da estrutura tarifaria ou quaisquer outros direitos a serem acrescidos as
tarifas de fornecimento e de uso do sistema de distribuicdo de energia
elétrica pela ANEEL e de alteragbes da legisiagdo setorial, fiscal e
tributaria que impactem as condigées de equilibrio econdmico-financeiro

12 OFICIO
“ das KA BAHIA LOBATO
- QFIGIAL
1o LENAVANIA MARTINS NUNES
elo ENTE JURAMENTADA

.BELEM PARR

P e e

"N BWI(JOIDIW

66S'ST
VIW/SINT OBS (dDY/ALYy ‘07




2LNOV 1B

do contrato d&t sancessac  d

855494

‘Emissora; corfprme  defin

‘Selas

Resolugdes NEialivas /i da (ANEEL,-bem -gomo pelo %LM A‘; A°: lkA:'LOOBATO @9/
Contabilidade do Setor Elétrico, também aprovado pela ANE OFICIAL C
v

“Passivos Regulatérios” sdo os valores, utilizando-se as espehﬁ?é:xg:r:‘?::;:ESN'::’D"AEs
ulgad

demonstragbes efou informagoes financeiras consolidadas

pela Emissora, elaboradas em conformidade com o disposto na Dai dasELEM PARh‘
Sociedades por Acdes e auditadas e/ou objeto de reviséo limitada por QAT
auditor independente registrado na CVM, da Parcela A e/ou da Parcela B

da estrutura tarifaria ou quaisquer outras obrigacbes a serem deduzidos

das tarifas de fornecimento e de uso do sistema de distribuicdo de

energia elétrica pela ANEEL e de alteragbes da legislagdo setorial, fiscal

e tributaria que impactem as condicbes de equilibrio econdmico-

financeiro do contrato de concessdo da Emissora, conforme definido = N
pelas Resolugdes Normativas da ANEEL, bem como pelo Manual de a =
Contabilidade do Setor Elétrico, também aprovado pela ANEEL. 3\5\7’
3
‘EBITDA Regulatério” significa o valor, utilizando-se as respectivas i_g
demonstragdes efou informagdes financeiras consolidadas divulgadas %
pela Emissora, elaboradas em conformidade com o disposto na Lei das "‘;’ S
Sociedades por Agdes e auditadas e/ou objeto de revisdo limitada por £ =.
auditor independente registrado na CVM, igual ao resultado liquido E

relativo a um periodo de doze meses, antes da participagdo de
minoritarios, imposto de renda, contribuigdo social, despesas néo
recorrentes (antigo resultado ndo operacional), resultado financeiro,
amortizag8o, depreciagdo dos ativos e participagdo em coligadas e
controladas, somado ao resultado liquido de ativos e passivos
regulatérios langados na demonstragdo do resultado da contabilidade
regulatéria registrada na ANEEL (“EBITDA Regulatorio”).

“Resultados Financeiros Liquidos” significa o valor, utilizando-se as
respectivas demonstragdes divulgadas pela Emissora, elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei das Sociedades por Agbes e
auditadas e/ou objeto de revisdo limitada por auditor independente
registrado na CVM, referente a soma das receitas financeiras menos a
soma das despesas financeiras, ambas relativas a um periodo de 12
(doze) meses, tudo apurado conforme as praticas contdbeis adotadas
no Brasil.

(viii)  protestos de titulos contra a Emissora efou a Fiadora, cujo valor unitario
ou agregado ultrapasse R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais),
salvo se for validamente comprovado pela Emissora, ao Agente
Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, (1) que o protesto foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, ou (2) se o protesto for
cancelado, em qualquer hipétese, ou (3) se tiver sido apresentada
garantia em juizo, aceita pelo poder judiciario;

(ix) alteragdo do controle acionario direto da Emissora (conforme defini¢cao
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes),
exceto se for para outra empresa do mesmo grupo econdmico, assim
entendida sociedades que sejam direta ou indiretamente controladas

pela Fiadora (“Grupo Econémico da Emissora”); Q
a
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(x)  comprovagay "@é insuficiéncia, i‘ncdrreg:_ég"bu}’r"‘r'}'éonsistén
qualquer di;fé}acjéo'v‘ fdita'"pela - Emissora Felou pela
Escritura de Emissao, no Formulario de Referéncia (co orme&qj@@fm
abaixo) e nos Prospectos (conforme definido abaix
materialmente e adversamente a percepgdo de risco das

efou da Emissora efou da Fiadors;

so\™

(xi) comprovacdo de que a Emissora elou a Fiadora prestou(aram)
declaragdo que conhecia(m) ndo ser verdadeira nesta Escritura de
Emissdo, no Formulario de Referéncia (conforme definido abaixo) e nos
Prospectos (conforme definido abaixo);

(xii)  nao cumprimento de qualquer ordem de execugdo por quantia certa
oriunda de decisdo judicial definitiva ou arbitral, de natureza
condenatoria, contra a Emissora efou a Fiadora, por valor individual ou
agregado que ultrapasse R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais),
no prazo estipulado para cumprimento, exceto (a) se a Emissora e/ou a
Fiadora comprovar(em), em até 15 (quinze) Dias Uteis da determinagéo
da respectiva medida, ter(em) obtido qualquer decisdo judicial
suspendendo a respectiva medida; ou (b) se, no prazo legal, tiver sido
apresentada garantia em juizo, aceita pelo poder judiciario;

(xiii)  reducéo do capital social da Emissora e/ou da Fiadora sem observancia
do disposto no paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por
Agdes;

(xiv) perda ou cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora

el/ou da Fiadora na CVM,; - E’
(xv) (a) alienagdo de ativos ou de participagdes societarias pela Emissora 8 5
e/ou pela Fiadora, exceto por substituicdo de ativos para fins de %;
manutengéo efou reparagdo destes; ou (b) desapropriagao, confisco ou ; 8
outra medida de qualquer autoridade governamental ou judiciaria que -9
impligue perda de bens da Emissora e/ou da Fiadora, que, individual ou ‘; 2
conjuntamente, em qualquer dos casos (a) e/ou (b), representem, em g%
montante individual ou agregado, 10% (dez por cento) do ativo total da §

Emissora e/ou da Fiadora apurado em suas Uitimas demonstragdes
financeiras divulgadas;

(xvi) arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora efou da Fiadora, em
valor igual ou superior, em montante individual ou agregado, a
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), exceto se (a) tais
arrestos, sequestros ou penhora de bens estiverem clara e
expressamente identificados nas notas explicativas das demonstragoes
financeiras da Emissora e/ou da Fiadora referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2015 e do trimestre findo em 30 de setembro de
2016; ou (b) devidamente indicados no Formulario de Referéncia
(conforme definido abaixo) ou no formuldrio de referéncia da Fiadora;

(xvii) existéncia de sentenga condenatéria, cuja exigibilidade nao seja
suspensa no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data da
referida sentenca, relativamente & pratica de atos pela Emissora e/ou
pela Fiadora que importem em infringéncia a legislagdo que trata do
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(xviii) ndo obteng&o, ndo renovagao, cancelamento, revogagao o
das autorizagbes, subvengdes, alvardas ou licengas,
ambientais, necessarias para o regular exercicio das atividadeS
desenvolvidas pela Emissora e/ou pela Fiadora, exceto se, dentro do
prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de tal nao obteng&o, ndo
renovagao, cancelamento, revogacéo ou suspensdo, a Emissora e/ou a
Fiadora comprove(m) a existéncia de provimento jurisdicional
autorizando a regular continuidade das atividades da Emissora e /ou da
Fiadora, conforme o caso, até a renovagdo ou obtencdo da referida
licenga ou autorizagcdo e desde que, durante esse prazo, ndo haja a
cassagdo ou a suspensdo de referido provimento jurisdicional
autorizativo; e

(xix) questionamento judicial, por qualquer terceiro, sobre a validade e/ou
exequibilidade desta Escritura de Emisséao;

Os valores indicados nesta Clausula Sexta serdo corrigidos anualmente, de acordo com
a variagdo acumulada do IPCA, a partir da Data de Emissao, ou na falta deste, aplicar
os critérios indicados nas Clausulas 5.16.3 a 5.16.8.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na
Clausula 6.1.1 acima, n3o sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel,
acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente
de qualquer aviso ou notifica¢do, judicial ou extrajudicial.

Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula 6.1.2
acima, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a
contar do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de
Debenturistas, a se realizar nos prazos e demais condigdes descritas na Clausula
Décima abaixo, para deliberar sobre a eventual decretagdo de vencimento antecipado
das obrigages decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo.

Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 6.4 acima,
Debenturistas representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagao, e (ii) maioria das Debéntures em
Circulagdo presentes na Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda
convocagio, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 1/3 (um
tergo) das Debéntures em Circulagdo, poderdo decidir por declarar o vencimento
antecipado das obriga¢tes decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de
Emiss3o, sendo certo que tal decisdo tera carater irrevogavel e irretratavel.

Na hipotese: (i) da néo instalagdo, em segunda convocagdo, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 6.4; ou (ii) de ndo ser aprovada a declaragéo de
vencimento antecipado prevista na Clausula 6.4 acima, ou (iii) em caso de suspensao
dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, o Agente Fiducidrio ndo devera
declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures,
nos termos desta Escritura de Emisséo.

6.6.1 Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.4 nao
seja instalada em segunda convocagio, o Agente Fiduciario nao declarard o
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vencimento antdgipddo das Debémures e ficarg lberado de
convocagao de A¥gymibleia; Geral de Debentyrigtas para deli
mesmo(s) Evento(s) de Vencimento Antecipado verificado(s),
novas convocagdes que possam vir a ser realizadas em r
Evento(s) de Vencimento Antecipado.
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prejuizo de

Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigagbes decor e@ﬁs
Debéntures, a Emissora, obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures’
respectiva(s) série(s), com 0 seu consequente cancelamento, pelo Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
Série, acrescido das respectivas Remuneragbes aplicaveis, calculadas pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo ou desde a Data de Pagamento da
respectiva Remuneragao imediatamente anterior, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for declarado o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, mediante
comunicagao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario 8 Emissora e a Fiadora
por meio de carta protocolada, ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou
por telegrama, no enderego constante da Clausula Doze desta Escritura de Emissdo ou
por meio de fax, com confirmagédo de recebimento enviado ao numero constante da
Clausula Doze desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em nédo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios.

O resgate das Debéntures de que trata a Clausula 6.7 acima, assim como o pagamento
de tais Debéntures serdo realizados observando-se os procedimentos da CETIP e/ou
da BM&FBOVESPA, com relacdo as Debéntures que estejam depositadas
eletronicamente na CETIP efou custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, e/ou
do Escriturador, com relagdo as Debéntures que n#o estejam depositadas
eletronicamente na CETIP efou custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA,
observado o prazo disposto na Clausula 6.6 acima.

A CETIP, a BM&FBOVESPA e o Escriturador, quando as Debéntures nio estiverem
depositadas eletronicamente na CETIP e/ou custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA, deverdo ser comunicados, por meio de correspondéncia
encaminhada pela Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, da realizacdo do referido
resgate, com no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia.

CLAUSULA SETIMA ~ CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocacéo e Procedimento de Distribuicio

741 As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, nos termos da Lei de
Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrugdo CVM 400, da instrugdo CVM 471,
do Convénio CYM-ANBIMA, dos Cédigos ANBIMA e das demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis, sob regime de garantia firme de colocacao,
de forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores (conforme definido a
seguir), para o Valor Total da Emissdo {sem considerar as Debéntures
Adicionais efou as Debéntures Suplementares, as quais se emitidas seréo
colocadas sob regime melhores esforgos de colocagdo), nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Coordenagao, Colocagéo e Distribuigéo
Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em AgGes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
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Coordenadores ' (‘Contrato de “Distribuigio’), com a @ErmedW@AWIALOBATO
instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de ores moblllarﬂg'c'“

("Coordenadores”, sendo a instituicao intermediaria lider p
CVM 400 definida como, “"Coordenador Lider’) e/ou oWMras |n ltuu;,oes
financeiras, que ndo se enquadrem como Coordenadores, autori S eg;le ar
no mercado de capitais para os assessorarem e/ou participarem da co
das Debéntures junto a potenciais investidores e clientes (“Participantes
Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituig6es Participantes
da Oferta”).

Publico Alvo da Oferta

7.21

O Publico Alvo da Oferta é composto por (1) “Investidores Institucionais™
assim definidos os investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras, entidades de previdéncia
complementar e de capitalizagdo, bem como pessoas fisicas ou juridicas que
sejam considerados investidores qualificados, conforme definido no artigo 9-B
da Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada; e
(2) “Investidores Nio Institucionais”’, definidos como investidores, pessoas
fisicas ou juridicas, que ndo estejam compreendidos na definicdo de
Investidores Institucionais. Os Investidores Institucionais e Investidores N&o
Institucionais, quando considerados em conjunto, denominam-se “Investidores
da Oferta”.

Plano de Distribuigdo

7.3.1

Observadas as disposigbes da regulamentagéo aplicavel, os Coordenadores
realizardo a Oferta conforme o plano de distribuigdo adotado em conformidade
com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugdoc CVM 400, o qual leva
em consideragdo as relagdes com clientes e outras consideragtes de natureza
comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora, os quais
assegurarao (i) que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo
e equitativo, (ii) a adequacéo do investimento ao perfil de risco do publico alvo
da Oferta, e (iii) que os representantes das Instituigbes Participantes da Oferta
recebam previamente exemplares (a) do Prospecto Preliminar da Oferta Publica
de Distribuicdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agles, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em até 2 (Duas)
Séries, da 32 (Terceira) Emissao da Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA”, o
qual incorpora por referéncia o formulario de referéncia da Emissora, elaborado
nos termos da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 dezembro de 2009, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 480" e ‘“Formulario de Referéncia’,
respectivamente) e que inclui anexos e outros documentos incorporados por
referéncia (“Prospecto Preliminar’), a ser disponibilizado ao mercado quando
da divulgagdo do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”), nos
termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, e (b) do “Prospecto Definitivo da
Oferta Publica de Distribuigdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Agbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria da 3®
(Terceira) Emissdo da Centrais Elétricas do Pard S.A. - CELPA", o qual
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7.3.2

7.3.3

7.3.4

7.3.5

7.3.6

incorpora porppfgrenma o ‘Formulario de Refqrgnma e
outros docume{n‘g;rmcorp@rad por»referenqg; 3 Prospeci®Definitivo” e

mercado quando da divulgagdo do anuncio de inicio da Ofe
Inicio”), nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400
obrigatdéria e que suas duavidas possam ser esclarecidas por p@S’sc-as-
designadas pelo Coordenador Lider (“Plano de Distribuicdao”). Os demais

termos e condigbes do Plano de Distribui¢do, que nao descritos nesta Escritura

de Emissdo, seguem descritos no Contrato de Distribuicdo e nos demais

documentos da Oferta. A Oferta ndo contara com esforgos de colocagdo no

exterior.

(“Andncio de

A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
da CETIP e/fou da BM&FBOVESPA, respectivamente, bem como de acordo
com o Plano de Distribuigdo.

Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores da Oferta interessados em subscrever as Debéntures no ambito da
Oferta.

Sem prejuizo do disposto na Clausula Segunda acima, a Oferta somente tera
inicio apds (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula Segunda
desta Escritura de Emisséo; (ii) a concessdo do registro da Oferta pela CVM;
(iii) o depdsito para distribuicdo e negociagdo das Debéntures na CETIP e/ou da
BM&FBOVESPA,; (iv) a divulgacdo do Anancio de Inicio; (v) a disponibilizagao
do Prospecto Definitivo aos Investidores da Oferta, nos termos da Instrugédo
CVM 400; e (vi) a publicagao, no Diario Oficial da Unido, da Portaria MME.

Observados os requisitos indicados na Clausula 7.3.4, as Debéntures serdo
subscritas e integralizadas até 31 de dezembro de 2016 ou até a Data de
Integralizacdo, desde que presentes os requisitos para o inicio da Oferta,
conforme indicado nos documentos da Oferta (“Periodo de Colocagdo”). Ao
final do Periodo de Colocagdo, os Coordenadores ou quaisquer de suas
sociedades controladas, controladoras ou sob controle comum, conforme o
caso, estardo obrigados a subscrever e integralizar a totalidade das Debéntures
objeto da garantia firme de colocagdo que porventura ndo tenham sido
colocadas, conforme procedimento descrito no Contrato de Distribuigdo. Apds a
colocacdo das Debéntures, sera divulgado o anuncio de encerramento da
Oferta, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400 (“Andncio de
Encerramento”).

A Emissao e a Oferta somente poderao ter seu valor e quantidade aumentados
em virtude do exercicio da Opcédo do Lote Suplementar e/ou da Opgao de
Debéntures Adicionais, conforme disposto nas Clausulas 5.6.2 e 5.6.3 acima,
respectivamente.

Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding)

7.4

Serd adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafo 1°, e do
artigo 44 da Instrugdo CVM 400 (“Procedimento de Bookbuilding’), para
definicdo, junto a Emissora:
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(b} da Remuneragdo da Primeira Série (caso sejam emitidas ben&lres
da Primeira Série) e da Remuneragio da Segunda Série (caso™
emitidas Debéntures da Segunda Série); e

(c) do exercicio, ou néo, da Opgao do Lote Suplementar e/ou da Opgao de
Debéntures Adicionais.

Participardo do Procedimento de Bookbuilding os Investidores Institucionais,
excluidos aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas. Investidores
N&o Institucionais e investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas ndo
participam do procedimento de coleta de intengbes para definigdo da
Remuneragéo.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissio, a ser celebrado anteriormente & data
de concesséo do registro da Oferta pela CVM, independentemente de qualquer
aprovagdo societaria adicional da Emissora, e serd divulgado por meio do
Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

Pessoas Vinculadas

7.5.1

7.5.2

7.5.3

Nos termos do artigo 55 da Instrugéo CVM 400, podera ser aceita a participacéo
de Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido
abaixo). Entretanto, os Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas,
bem como os Investidores Nao Institucionais, somente poderdo apresentar suas
ordens de investimento por meio de pedido de reserva (“Pedido de Reserva”),
durante o periodo compreendido entre o 5° (quinto) Dia Utl apés a
disponibilizagao do Prospecto Preliminar e no Dia Util imediatamente anterior ao
Procedimento de Bookbuilding (“Periodo de Reserva”).

Né&o havera periodo de reserva especifico para Pessoas Vinculadas. Portanto,
caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) a
quantidade de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Adicionais € as Debéntures Suplementares), ndo serd permitida a colocagéo
das Debéntures a Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, sendo
os Pedidos de Reserva por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugéo
CVM 400, com excegédo das Debéntures colocadas ao Formador de Mercado,
no volume de até 10% (dez cento) das Debéntures (sem considerar as
Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais).

Consideram-se “Pessoas Vinculadas”: (i) controladores e/ou administradores
da Emissora, de sua controladora e/ou de suas controladas e/ou outras pessoas
vinculadas & Emissdo e distribuicdo, bem como seus cénjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; (ii)
controladores e/ou administradores das Instituicbes Participantes da Oferta; (iii)
empregados, operadores e demais prepostos da Emissora efou das Instituigdes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediago ou de
suporte operacional diretamente envolvidos na Oferta; (iv) agentes autbnomos
que prestem servicos & Emissora e/ou as Instituigoes Participantes da Oferta;
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e/ou pelas Instituicbes Participantes da Oferta ou por pegsoas a

vinculadas; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que direta

p@ﬁa

envolvidos na Oferta; (viii) conjuges ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “ii” a "v’; e (ix) clubes e fundos de investimento
cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI da instrugdo CVM n° 505, de 27 de
setembro de 2011 (“Instrugdo CVM 505).

CLAUSULA OITAVA - OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Sem prejuizo do disposto na regulamentagio aplicavel, a Emissora e a Fiadora estao
obrigadas a, conforme o caso:

(a) Disponibilizar ao Agente Fiduciario:

(i)

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apés o término dos 3
(trés) primeiros trimestres de cada exercicio social (1) observado o
disposto na alinea (iii) abaixo, cépia de suas informagdes trimestrais
(ITR) completas relativas ao respectivo trimestre acompanhadas de
notas explicativas e relatério de revisdo especial; e (2) apenas com
relacdo & Emissora, cépia do relatério especifico de apuragdo dos
indices Financeiros elaborado pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, contendo a memodria de calculo
compreendendo todas as rubricas necessarias para sua obtengéo, sob
pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar a Emissora efou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
fagam necessarios;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada
exercicio social (1) copia de suas demonstragdes financeiras completas
relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de
notas explicativas e parecer dos auditores independentes; (2)
declaragdo assinada pelos representantes legais da Emissora e da
Fiadora, na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que
permanecem validas as disposigbes contidas na Escritura de Emisséo;
(b) a nd3o ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento
antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da
Emissora e da Fiadora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario;
(c) o cumprimento da obrigacdo de manutengdo do registro de
companhia aberta da Emissora e da Fiadora; (d) com relagdo
exclusivamente & Emissora, o cumprimento da obrigacdo de
manutengédo do departamento para atender os Debenturistas; (e) que
os bens da Emissora e da Fiadora foram mantidos assegurados, nos
termos da obrigagdo assumida na Escritura de Emissao; e (f) que ndo
foram praticados atos em desacordo com os respectivos estatutos
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respectivas respostas, com referéncia ao sistema de ntabilm,"““ JURAMENTADA
gestdo ou contas da Emissora e da Fiadora, sendo que esta riga&éo
ndo sera aplicavel a comunicagbes (a) que ndo tenham implic
direta relevante sobre as Debéntures; ou (b) nas quais haja dever de
sigilo por parte da Emissora e/ou da Fiadora; e (4) com relagao
exclusivamente a Emissora, copia do relatdrio especifico de apuragdo
dos indices Financeiros elaborado pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, contendo a memoéria de célculo
compreendendo todas as rubricas necessarias para sua obtengéo, sob
pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar a Emissora efou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessarios;

(iii) copia das informagdes pertinentes a Instrugdo CVM 480, nos prazos ali
previstos ou, se ndo houver prazo determinado neste normativo, em
até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem realizados;

(iv) copia dos avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas
de assembleias gerais e reunides do Conselho de Administragéo da
Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos

Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na [nstrugdo CVM 480 ou N
. Lo . . . =0
em normativo que venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos, até 3 ;-f x
(trés) Dias Uteis apés sua publicagdo ou, se ndo forem publicados, da é a
data em que forem realizados; 3 %
[
el
(v) em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de solicitagdo, qualquer informagéo = ;
. =
relevante para a presente Emissdo que lhe venha a ser razoavelmente & &
solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario; {S E
©L
(vi) caso solicitado, os comprovantes de cumprimento de suas obrigagées ,7:

pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de solicitagio do Agente
Fiduciario neste sentido;

(vii) informacgdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua
ocorréncia;

(vii)  em até 10 (dez) Dias Uteis apos seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora efou
pela Fiadora que possa resultar em qualquer efeito adverso relevante,
(a) na situagdo (econdmica, financeira, operacional ou de outra
natureza) da Fiadora e/ou da Emissora, nos seus negécios, bens,
ativos, resultados operacionais e/ou perspectivas; (b) no pontual
cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora e/ou pela
Fiadora perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de
Emissdo; elou (c) nos seus poderes ou capacidade juridica efou
econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissdo e/ou dos demais documentos que
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comunicagdo enviada pela ANEEL & Emissora referent§ ao tereSCRE #NTE JURAMENTADA
prazo, suspensdo ou extingdo da Concessao;

(x) todos os demais documentos e informagbes que a Emissora
Fiadora, nos termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissao,
se comprometeu(ram) a enviar ao Agente Fiduciario; e

(xi) enviar os atos societarios, os dados financeiros da Emissora e/ou da
Fiadora e o organograma de seu grupo societario, o qual devera
conter, inclusive, os controladores, as controladas, as coligadas e as
sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora e/ou da
Fiadora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social,
e prestar todas as informacgées, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario para a realizagdo do relatério citado na Clausula
9.5(0), no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento
do prazo previsto na Clausula 9.5(r).

(b) preparar e divulgar as demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demonstragdes consolidadas e/ou combinadas, bem como as
informagdes trimestrais, em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por Agdes e com as
regras emitidas pela CVM, conforme aplicaveis, de forma a representar
corretamente a posigao financeira da Emissora e da Fiadora nas datas de sua
divulgagao;

(¢) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM, desde que a empresa de auditoria
independente seja Ernst & Young Auditores Independentes S.S. ou Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes ou PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes ou KPMG Auditores Independentes;

"N BUIOIII

(d) manter atualizado o registro de companhia aberta da Emissora e da Fiadora
perante a CVM, nos termos da Instrugdo CVM 480;

66S°'ST
YIW/SINT 0BS (dDY/ALY "07

(e) observar as disposigdes da Instrugdo da CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrugdo CVM 358") no tocante a dever de sigilo e
vedacdes a negociacéo;

f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358;

(9) cumprir todas as normas e regulamentos relacionados a Emissaoc e a Oferta,
incluindo, mas nao se limitando as normas e regulamentos da CVM, CETIP e da
BM&FBOVESPA, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda,
as informagdes que lhe forem solicitadas;

(h) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes
da Emissora e da Fiadora, conforme o caso, e do mercado;

0] obter e manter validas, vigentes e regulares a Concesséo, outorgas, alvaras
elou as licengas e/ou aprovagbes necessarias, inclusive ambientais, ao
desenvolvimento regular das atividades da Emissora e da Fiadora, exceto no

AN
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tempestiva e/ou qu%ife‘iskiéjaﬁnééhdo_,di'§cutida&,'Qe}lbpa-fé ‘pela ISSOrag SCREVENTE JURAMENTADA
pela Fiadora, conforme o caso, nas esferas judicial ou administrativa,\desde que
tal questionamento tenha efeito suspensivo; .BEL Enm . pARb‘

() contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
expensas da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso, os prestadores de
servigos inerentes as obrigagdes previstas nos documentos da Emissao e da
Oferta, incluindo, mas nao se limitando, ao Banco Liquidante, Escriturador, o
Agente Fiduciario, a Agéncia de Classificacdo de Risco, e o sistema de
negociagédo das Debéntures no mercado secundario por meio do CETIP21 e/ou
do PUMA;

(k) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuictes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da
Emissora e/ou da Fiadora;

66S°ST ‘N 2WLOIIIW
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()] pagar nos seus respectivos vencimentos, de acordo com os termos contratuais
ou aqueles estabelecidos pela legislagdo em vigor, todas as suas respectivas
obrigactes e responsabilidades (inclusive todas as obrigagdes de natureza
tributaria, trabalhista, ambiental e previdenciaria), exceto por aquelas que
venham a ser questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

(m) exclusivamente com relagdo a Emissora, manter, em adequado funcionamento,
orgao para atender, de forma eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar,
para esse fim, a estrutura e os 6rgdos destinados ao atendimento de seus
acionistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestagéo
desse servigo;

(n) convocar, nos termos da Clausula Décima abaixo, Assembleias Gerais de
Debenturistas de cada série para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a Emisséo, a Oferta, e as Debéntures,
caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas nédo
o faga;

(o) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;

(p) efetuar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitacdo por escrito do
reembolso de despesas, o pagamento de todas as despesas razoaveis e
comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser necessarias para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de
qualguer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emisséo;

(a) tomar todas as medidas e arcar com todos os custos (a) decorrentes da
distribuicdo das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu dep6sito
na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o caso; (b) de registro e de
publicacdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de
Emisséo, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora; (c) de
contratagdo do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante e do Escriturador; e (d)
da Agéncia de Classificagado de Risco;

(r) obter e manter vélidas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as societéarias /
e govemamentais, exigidas: (i) para a validade ou exequibilidade das ’
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ndo se limita a realizar operagdes fora de seu objeto social, nfom%gcg %E'r‘JS JURAMENTADA
na Clausula Terceira acima, em especial os que possa di ou ARP‘
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obri éé,_’_P

assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emisséo;

manter toda a estrutura de contratos existentes e relevantes, os quais ddo a
Emissora e a Fiadora condigéo fundamental da continuidade do funcionamento;

abster-se, ateé a divulgagdo do Anuncio de Encerramento de (a) divulgar ao
publico informacgdes referentes a Emissao e/ou a Oferta, exceto em relagéo as
informagdes divulgadas ao mercado no curso normal das atividades da
Emissora, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informagao
transmitida, incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto no artigo 48 da
Instrugdo CVM 400; (b) utilizar as informagées referentes a8 Emissdo, exceto
para fins estritamente relacionados com a preparagdo da Emissdo; e (c)
negociar valores mobiliarios de sua emissdo, salvo nos termos previstos no
inciso Il do artigo 48 da Instrugdo CVM 400;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis e regulamentos, as regras, os
regulamentos e as ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize
negdcios ou possua ativos;

cumprir a legislagdo pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e
Resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente, bem como a
legislagdo relativa a ndo utilizagcdo de méo de obra infantil e/ou em condigdes
andlogas as de escravo, procedendo todas as diligéncias exigidas por lei para
suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagbes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais (exceto por aquelas determinagdes questionadas de boa fé nas
esferas judiciais e/ou administrativas, desde que tal questionamento tenha
efeito suspensivo), bem como adotando as medidas e agdes preventivas ou
reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e
a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social
(“Leis Ambientais e Trabalhistas”);

cumprir com a legislagdo e regulamentagdo ambiental necessarias a regular
implementagdo e operagdo do Projeto, conforme seu estagio de
desenvolvimento, e a operagdo das atividades da Emissora, exceto (i) por
aquelas questionadas de boa fé nas esferas judiciais e/ou administrativas,
desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo ou (ii) pelas infragbes
imputadas & Emissora que estejam sendo defendidas ou discutidas de boa-fé
pela Emissora;

exclusivamente com relagdo a Emissora, cumprir a destinagdo dos recursos
captados por meio da Emisséo, nos termos da Clausula 4;

na hipétese de o Agente Fiduciario ser exigido, pelas autoridades competentes,
a comprovar a destinagdo dos recursos, enviar ao Agente Fiduciario os
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sentido ou no prazo estabelecido pela autoridade competente, o que for Me
de modo a possibilitar o cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciario, de
quaisquer solicitagbes, efetuadas por autoridades governamentais competentes,
6rgaos reguladores ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais,
observado que, mediante justificativa, na hipotese de ndo ser possivel
apresentar as informagdes nos prazos supra referidos em virtude do volume ou
natureza das informagdes solicitadas, a Emissora podera requerer (sendo que o
Agente Fiduciario ndo poderd se abster de cumprir com o requerimento da
Emissora neste sentido), que o Agente Fiduciario solicite ao juizo ou autoridade
requerente, se assim permitido pela legislagdo, ou juizo ou autoridade
requerente, dilagdo do prazo determinado para apresentagdo dos documentos e
informagdes relativos a comprovacdo da destinagdo dos recursos. Para fins
deste item, o Agente Fiduciario devera enviar 8 Emissora a aludida solicitagéo
da autoridade competente em até 2 (dois) Dias Uteis em que recebé-la, néo
responsabilizando-se a Emissora por qualquer atraso do Agente Fiduciario
neste sentido, cabendo destacar, contudo, que o eventual prejuizo por atrasos
da Emissora, serédo de responsabilidade exclusiva desta, ndo cabendo nenhum
tipo de prejuizo ou ressarcimento pelo Agente Fiduciario, inclusive, perante o
juizo ou autoridade requerente;

adotar todas as medidas necessarias para assegurar o cumprimento das leis ou
regulamentos, nacionais ou estrangeiros, contra pratica de corrupgédo ou atos
lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagédo, a Lei n°® 12.846 de 1
de agosto de 2013, Lei n.° 12.529, de 30 de novembro de 2011, Lei n® 9.613, de
3 de margo de 1998 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK
Bribery Act 2010 (“Leis Anticorrupgéo”), na medida em que forem aplicaveis a
Emissora e a Fiadora, conforme o caso;

assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Emissdo e a Oferta ndo
sejam empregados pela Emissora, seus diretores e membros do conselho de
administragéo, no estrito exercicio das respectivas fungdes de administradores
da Emissora (i) para o pagamento de contribuigdes, presentes ou atividades de
entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade
politica; (ii) para o pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (jii) em agéo destinada a
facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter
aprovado ou aprovar o pagamento, a doagao de dinheiro, propriedade, presente
ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial
do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de
entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizag¢éo publica
internacional ou qualquer pessoa agindo na fungdo de representante do
governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer agéo
politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da lei aplicavel; (iv) em
quaisquer atos para obter ou manter qualquer negécio, transagéo ou vantagem
comercial indevida; (v) em qualquer pagamento ou tomar qualquer agéao que
vicle qualquer Lei Anticorrupgéo; ou (vi) em um ato de corrupgdo, pagamento de
propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de
qualquer valor indevido;
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(ee) informar, por escrito ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias U

das Lels Anticorrupgdo pela Emissora e/ou pela F|adora e por sed
administradores e empregados, exceto quando o dever de sigilo e
confidencialidade estiver prescrito em leis e regulamentagao aplicaveis;

(ff) exclusivamente com relagdo & Emissora, contratar e manter contratada a Fitch
Ratings Brasil lLtda. para realizar a classificagdo de risco (rating) das
Debéntures da presente Emissdo, devendo, ainda, {(a) manter a Fitch Ratings
Brasil Ltda., ou outra agéncia de classificagdo de risco que venha substitui-la,
contratada durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures; a fim de que o
relatério de classificacdo de risco (rating) das Debéntures seja atualizado, no
minimo, anualmente, a partir da Data de Emissao; (b) manter, desde a Data de
Emisséo até a Data de Vencimento, classificagdo de risco (rating) publicada e
vigente, a fim de evitar que as Debéntures fiquem sem rating por qualquer
periodo, (c) permitir que a agéncia de Cclassificagdo de risco divuigue
amplamente ao mercado os relatorios com as simulas das classificacdes de
risco; (d) entregar ao Agente Fiduciario os relatorios de classificagdo de risco
preparados pela agéncia de classificagdo de risco no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora; e (&) comunicar
no Dia Util imediatamente subsequente ao Agente Fiduciario qualquer alteragao
e/ou o inicio de qualquer processo de revisdo da classificagio de risco. Caso a
Fitch Ratings Brasil Ltda., ou agéncia de classificagdo de risco que venha
substitui-la, cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou
seja impedida de emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora
devera (i) contratar outra agéncia de classificagéo de risco sem necessidade de
aprovagao dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que
tal agéncia de classificagéo de risco seja a Standard & Poor’s ou a Moody's; ou
(i) notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas
para que estes definam a agéncia de classificacdo de risco substituta, sendo
que a Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada dentro do prazo
méaximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar;

(gg) exclusivamente com relacdo a Emissora, manter o Projeto enquadrado nos
termos da Lei n® 12.431/11 durante a vigéncia das Debéntures e comunicar o
Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento de qualquer

intimagdo acerca da instauragdo de qualquer processo administrativo ou = POJ

sentenga judicial transitada em julgado, que possa resultar no g =

desenquadramento do Projeto como prioritario, nos termos da Lei n® 12.431/11; 353:3

0

(hh)  exclusivamente com relacdo a Emissora, manter contratado, pelo prazo minimo z 3

de 12 (doze) meses a partir da Data de Integralizagdo, instituigao(des) = é”n

financeira(s) para atuar como formador(es) de mercado da Emissdo, conforme =

disposto na Clausula 5.31 acima; e 8@

=

(i) exclusivamente com relagdo & Emissora, cumprir com todas as obrigacdes >
assumidas no Plano de Recuperagao Judicial.

CLAUSULA NONA - DO AGENTE FIDUCIARIO Q
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de Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeagado para, nos teynos 5 ”QR
presente Escritura de Emisséo, representar perante ela, Emissora, os\nteresses
comunhao dos Debenturistas.

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:

(a)

(b)

(c)

(d)

(f)

(@)

(h)

U]

(k)

V)

(m)

(n)

(0)

& sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por a¢des, de acordo com as leis brasileiras;

aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuigOes previstos na legislagéo especifica e nesta Escritura de Emissao;

aceita integralmente esta Escritura de Emisséo, todas suas Clausulas e
condicdes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emiss&o e o cumprimento de suas obrigagbes
aqui previstas néo infringem qualquer obrigag@o anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66, da
Lei das Sociedades por Agbes, para exercer a fungéo que lhe é conferida;

n&o se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 Instrugdo CVM n°® 28, de 29 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instrugdo CVM 287);

nédo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeg¢a de exercer suas
fungoes;

esta ciente das disposi¢des da Circular do BACEN n° 1.832, de 31 de outubro
de 1990;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao;

a(s) pessoa(s) que o representa na assinatura desta Escritura de Emisséo tém
poderes bastantes para tanto;

aceita a obrigagdo de acompanhar a ocorréncia das hipéteses de vencimento
antecipado, descritas na Clausula Sexta desta Escritura de Emisséao;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario,
nos termos da regulamentacao aplicavel! vigente;

que esta Escritura de Emisséo constitui obrigagdo legal, valida, eficaz e
vinculativa do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e
condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784,
incisos | e |l do Cédigo de Processo Civil; e

gue conforme exigéncia do artigo 12, XVIl, alinea “k” da Instrucdo CVM 28,
também exerce a fungdo de agente fiducidrio nas seguintes emissdes: (i) na 42
(quarta) emisséo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, em duas séries, da Companhia Energética do Maranhao —
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NTE JURAMENTADA

SEem . park

‘N SO

665°'ST
VIN/SIN OBS [dDY/aLy ‘o7

G
o>

so\®



9.3

94

43

14 OFicio

WilMa g:HM LOBATO
ICIAL
CEMAR (*4* Emissig @& GEMAR?), com véricimentd)@a 12 série dm 21 kRNANANIA MARTINg or
de 2018 e da 2° sérfR|@ni 21;de junho de 2020, pefd jiual foram emNtidas 10 TE¢NTE JURANENTAD

sessenta e duas) para a 2?2 série, totalizando o montante de 28.000 (vinte € oItd
debéntures, no valor de R$ 280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhGes de reais).
Até a presente data ocorreu evento de amortizagdo ordinaria, ndo tendo ocorrido
guaisquer eventos de resgate, conversio, amortizacdo extraordindria, repactuagao
ou inadimplemento de tais debéntures. Na data da emissao, as debéntures da 4°
Emissdo da CEMAR ndo possuem quaisquer garantias (reais ou fidejussorias),
conforme previsto na escritura de emissao; (i) na 6 (sexta) emissao publica de
debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, em série
unica, da Companhia Energética do Maranhdo — CEMAR ("6* Emissdo da
CEMAR?), com vencimento em 14 de outubro de 2019, pela qual foram emitidas
20.000 (vinte mil) debéntures, no valor de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais). Até a presente data ndo ocorreu quaisquer eventos de resgate, amortizagéo
(ordinaria ou extraordinaria), conversdo, repactuagdo ou inadimplemento de tais
debéntures. Na data da emissao, as debéntures da 62 Emissdo da CEMAR néo
possuem quaisquer garantias (reais ou fidejussdrias), conforme previsto na
escritura de emisséo; (iii) na 72 (sétima) emissdo publica de debéntures simples,
ndo conversiveis em ac¢des, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, da
Companhia Energética do Maranhdao — CEMAR (“7? Emissdo da CEMAR”"), com
vencimento da 12 série em 15 de outubro de 2021 e da 22 série em 15 de outubro
de 2023, pela qual foram emitidas 155.000 (cento e cinquenta e cinco mil)
debéntures para a 12 série e 115.000 (cento e quinze mil) debéntures para a 2
série, totalizando o montante de 270.000 (duzentas e setenta mil) debéntures, no
valor de R$ 270.000.000,00 (duzentos e setenta milhGes de reais). Até a presente
data ndo ocorreu quaisquer eventos de resgate, amortizagdo (ordinaria ou
extraordinaria), conversao, repactuacdo ou inadimplemento de tais debéntures. Na
data da emissdo, as debéntures da 72 Emissidc da CEMAR nao possuem
quaisquer garantias (reais ou fidejussorias), conforme previsto na escritura de
emiss3o.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas funcoes até a Data de
Vencimento ou até sua efetiva substituigio ou, caso ainda restem obrigacées
inadimplidas da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo apds a Data de
Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissao sejam integralmente cumpridas.

Sera devido pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuicbes que lhe competem, nos termos da legisiag@o e regulamentagéo aplicaveis e
desta Escritura de Emisséo, parcelas anuais de R$12.000,00 (doze mil reais), sendo a
primeira parcela devida no 5° (quinto) dia util apds a assinatura da Escritura de Emisséo
e as proximas parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes, até o vencimento das
Debéntures, observado a Clausula 9.4.3 abaixo. A primeira parcela sera devida ainda
que a operagdo nado seja integralizada, a titulo de estruturagdo e implantagdo
(*Remuneracgdo do Agente Fiduciario”).

9.41 As parcelas referidas acima ser@o acrescidas dos seguintes impostos: 1SS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao
Programa de Integragdo Social), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento
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da Seguridade &odidh),T CSLL  (Contribuigao 'sdlii€) o Lucr ﬁwido)wifﬁfafﬂ?ﬁoe”o
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9.4.2 As parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acor Em . pARb*
variagao acumulada do indice Geral de Pregos do Mercado (IGP-M), divulg'ﬁ?)"‘ -
pela Fundagdo Getulio Vargas, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagao,
pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento,
até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e
caso aplicavel.

(]

9.4.3 A Remuneragdo do Agente Fiduciario serd devida mesmo apés o vencimento § ;
final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo S 4
atividades inerentes a sua fungdo em relagdo a Emissdo, remuneragdo essa 5‘;5

que sera calculada pro rata die. ; 8

9.44 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da by g"’
Remuneragdo do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a 'g €

juros de mora de 1% (um por cento) ac més e multa ndo compensatéria de 2% é

>

(dois por cento) sobre o valor devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito
a atualizagdo monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.45 A Remuneracdo do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas consideradas
necessarias ao exercicio da fungdo de agente fiduciario, desde que em valores
razoaveis de mercado e devidamente comprovadas, durante implantagéo e a
vigéncia do servigo por ele prestado. Tais despesas serdo arcadas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
mediante reembolso, apds prévia aprovacio, sempre que possivel. Para fins
desta Clausula, consideram-se despesas necessarias ao exercicio da fungio de
agente fiduciario, por exemplo, publicagdes em geral, custos incorridos em
contatos telefénicos relacionados a emissdo, notificagbes, extragdo de
certidoes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos
com viagens, estadias, alimentacfo, transporte, despesas com especialistas,
tals como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos
debenturistas.

9.46 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que
possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas e
razoavelmente incorridas pelo Agente Fiduciario de acordo com as praticas de
mercado. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas,
correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciais nas agbes propostas pelo
Agente Fiduciario, enquanto representante da comunh&o dos debenturistas. Os
honorarios de sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportados
pelos Debenturistas, bem como a remuneragio do Agente Fiduciario na
hipbtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar 97
adiantamento aos Debenturistas para cobertura da sucumbéncia arbitrada em
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(a)

(b)

(c)

(h)

(i)

(k)

(1)

Sy e

e R R
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-

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregan no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e prob
empregar na administrag@o dos seus proprios bens;

renunciar a funcao na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de gualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragao, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

verificar a regularidade da constituigdo da Fianga, observando a manutengao de
sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emiss3o;

solicitar, aos Coordenadores e & Emissora, lista com as informacgdes e
documentos necessarios para efetuar as verificagdes mencionadas na alinea
(d) acima;

utilizar as informagdes obtidas em razdo de sua participacdo na Oferta
exclusivamente para os fins aos quais tenham sido contratados;

garantir a disponibilizagdo das informagdes publicas relativas a Emisséo em sua
pagina na internet;

promover, nos 6rgdos competentes, caso a Emissora nao o faga, o registro
desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos na JUCEPA e nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, conforme indicado na Clausula
221, as expensas da Emissora, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificara a
Emissora para que esta Ihe forneca as indicagées e documentos necessarios,
sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagdo ndo pecunidria
pela Emissora;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagoes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagoes;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das
Varas da Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da
Emissora e/ou da Fiadora, bem como das demais comarcas em que a Emissora
e/ou a Fiadora exerga suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, auditoria
extraordinaria na Emissora;

emao"]%'os e DOC‘(I
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comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim
informag¢des que he forem solicitadas;

elaborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da
(b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des, relativos aos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as
seguintes informagses:

(i) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagéo de informagdes pela Emissora;

N
(i) alteragbes estatutarias ocorridas no periodo; z°
o=

0
. - . . —
(i) comentarios sobre as demonstragbes financeiras da Emissora, S IS)
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu ::D‘ P
capital; = 3
= &
(iv) posigao da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado; o
L5, T
) - =N
(v) resgate, amortizagdo, repactuagdo e pagamento de juros das R
N ) . o =
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigdes e vendas de >

Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da
emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(vii) relagdo dos bens e valores entregues a administragdo do Agente
Fiduciario;

(viii) cumprimento de outras obrigagées assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

(ix) declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das
Debéntures, caso sejam incluidas garantias na Emissao;

(x) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais

emissoes:

a. denominagdo da companhia ofertante;

b. valor da emisséo;

C. guantidade de debéntures emitidas;

d. espécie;

e. prazo de vencimento das debéntures;

f. tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagio dos

garantidores;
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()

(s)

(t)

(u)

v)

(w)

(x)

declaragao sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fung
fiduciario da Emisséao;

divulgar as informacdes referidas no inciso “(x)’ da alinea (o) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores tao logo delas tenha conhecimento;

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (o) acima aos Debenturistas
até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério devera estar disponivel aoc menos
nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora; N
(i)  na sede do Agente Fiduciario; g ;E
(i) na CVM; 32
(iv) na CETIP e/lou na BM&FBOVESPA; e f él
(v)  na sede dos Coordenadores. ig r:“
publicar, a expensas da Emissora, nos érgéos de imprensa em que a Emissora 'c%

efetua suas publicagbes, andncio comunicando aos Debenturistas que o
relatdrio se encontra a disposigao nos locais indicados no item anterior;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informacbes junto & Emissora, ao Escriturador, a
CETIP, a BM&FBOVESPA, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscreverem,
integralizarem, ou adgquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde
ja, a CETIP, a BM&FBOVESPA e o Escriturador a atender quaisquer
solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgagdo, a
qualquer momento, da posigdo da titularidade das Debéntures;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao
e todas aquelas impositivas de obrigacbes de fazer e nao fazer;

notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso nao seja possivel, por meio
de aviso publicado nos jornais mencionados na Clausula 5.26 acima, no prazo
maximo de 3 (trés) Dias Uteis da data em que tomou ciéncia do evento a
respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagbes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores informagdes; comunicacdo de igual teor deverd ser
enviada efou a CVM, a CETIP e 8 BM&FBOVESPA;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua
central de atendimento e/ou website, o calculo do Valor Nominal Unitério, da
Atualizagdo Monetéria e da Remuneragao, a ser calculado pela Emissora em
conjunto com o Agente Fiduciario;

acompanhar com o Banco Liquidante em cada data de pagamento, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente
Escritura de Emisséo;
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referidos indice Financeiro: e

(aa) fiscalizar o cumprimento, pela Emissora, da manutengdo atualizada, pelo menos
anualmente e até o vencimento das Debéntures, do relatério de classificagdo de
risco (rating) das Debéntures.

9.6 O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade
nas deliberagdes societdrias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificagdo da
regular constituicdo dos referidos documentos, conforme previsto na Instrugdo CVM 28,
e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para
basear suas decisdes. Ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsave! pela
elaboragao destes documentos, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar
da Emissora, nos termos da legislac&o aplicavei.

9.7 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade
para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem
como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagbées assumidas nesta
Escritura de Emissao, somente serdo validos quando previamente deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, observados os quéruns
descritos na Clausula 10.10.
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9.8 O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagdes que Ihe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento dos indices e limites financeiros.

9.9 O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as
instrugdes que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados aos Debenturistas ou a Emissora.

9.10 A Fianga pode ser afetada pela existéncia de divida da Fiadora, de natureza fiscais,
trabalhistas e com algum tipo de preferéncia, desde que tais dividas sejam capazes de
afetar a capacidade de a Fiadora cumprir com as obrigagdes pecunidrias assumidas
nesta Escritura de Emissdo. A andlise da Fianga, ndc contempla analise de todo o
passivo da Fiadora.

9.11 O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas
na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigbes da presente Escritura de Emisséo;

(b) requerer a faléncia da Emissora e/ou da Fiadora;

(c) observadas as disposigdes desta Escritura de Emissdo, executar a Fianga
aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, aos Debenturistas;
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eximira da responsabilidade pela ndo adog¢édo das medidas contempladas nas al
(a), (b), (c) e (d) da Clausula 9.11 acima, se a Assembleia Geral de Debenturistas
assim autorizar por unanimidade das Debéntures em Circulagao, sendo certo que na
alinea (e) da Clausula 9.11 acima, sera suficiente a deliberagdo da maioria das
Debéntures em Circulagao.

Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rendncia, liquidagao,
dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacdncia na fungdo de agente
fiduciario da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiduciario da Emisséo, a qual poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou
pela CVM. Na hipdtese de a convocagdo n3o ocorrer até 15 (quinze) dias corridos
antes do término do prazo acima citado, cabera & Emissora efetua-la, sendo certo que
a CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario da Emissdo. A substituicdo ndo resultara em
remuneragao ao novo Agente Fiduciario superior & ora avengada.

665°GT N WO
YIWN/SINT 0BS {dDY/ALY 0T

9.13.1 Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera
este comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante
convocagao de Assembleia Geral Debenturistas, solicitando sua substituigdo.

9.13.2 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscrigdo
e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder & substituicdo do
Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral
Debenturistas especialmente convocada para esse fim,

9.13.3 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
receberd a mesma remuneragao paga ao Agente Fiduciario em todos os seus
termos e condigbes, sendo que a primeira parcela anual devida ac substituto
sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua
fungdo como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneracdo poderd ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto,
desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

9.13.4 Em qualquer hipdtese, a substituigdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagao prévia & CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na
Instrugdo CVM 28 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

9.13.5 A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto
de aditamento a Escritura de Emissédo, que devera ser registrado nos termos da
Clausula 2.2.1 acima.
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9.13.7 Aplicam-se as hipéteses de substitvicdo do Agente Fiduciario
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA DECIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTA

10.1  Os Debenturistas poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”), observado que:

(i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries, inclusive
quanto, mas ndo se limitando, (a) a deliberagio referente a declaragdo de
vencimento antecipado em razéo da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado ndo automaticos, descritos na Clausula 6.1.2 e/ou {b)
de pedidos de rentncia efou perddo temporario referentes aos Eventos de
Vencimento Antecipado descritos nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 e passiveis de
pedidos de renuncia prévia efou perdao temporario prévio, os Debenturistas, a
qualguer tempo, reunir-se-80 em assembleia geral conjunta, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas de todas as séries.
Neste caso, para fins de apuragdo dos quoruns, deverd ser considerada a
totalidade das Debéntures objeto da Emissdo (assim consideradas as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série), sem
distingdo entre as séries; e

(i) quando o assunto a ser deliberado for de interesse especifico e exclusivo de
uma determinada série, os Debenturistas da respectiva série poderdo, a B
. . . . =
qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades 7
~ . . . , a3
por Agbes, reunir-se em assembleia geral, que se realizar4 em separado, & o
computando-se em separado os respectivos quédruns de convocagéo, % A
instalagdo e deliberagéo, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da = S
~ . . s wy
comunhao dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso. e
. . . . ~ S [
10.1.2 Os procedimentos previstos nesta Clausula Décima serdo aplicaveis as -
. . . . . vl
Assembleias Gerais de Debenturistas de todas as séries, em conjunto, e =
>

Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das respectivas séries,
individualmente, conforme o caso, e 0s quéruns aqui previstos deverdo ser
calculados levando-se em consideragdo o total de Debéntures objeto da
Emiss&o (assim consideradas as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures
da Segunda Série) ou o total de Debéntures da respectiva série, conforme o
caso.

10.2 A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagao, ou das Debéntures em Circulagéo da respectiva série,
conforme o casg, ou pela CVM.

10.21 A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 5.26 /
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de



10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

10.8
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convocagdo déiaSsemblgias gefpis constantes;da LeAas Soc
dispensada a convocagéo no caso da presenga da totalidadddos Debenturistas
ou dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

Aplicar-se-a4 & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agbes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 15 (quinze)
dias, contados da primeira publicagdo do edital de convocagdo ou, caso néo se
verifique quérum para realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocagdo, no prazo de 8 (oito) dias, contados da primeira publicagdo do edital de
segunda convocagéo.

Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agbes, a Assembleia
Geral de Debenturistas instalar-se-a4, em primeira convocagdo, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo, ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva série e, em
segunda convocag¢éo, com qualquer quérum.

10.61 Instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas, os titulares de Debéntures
em Circulagdo poderéo deliberar pela suspensao dos trabalhos para retomada
da respectiva Assembileia Geral de Debenturista em data posterior, desde que a
suspensado seja aprovada pelo mesmo quérum estabelecido para deliberagédo
da matéria que ficara suspensa até a retomada dos trabalhos, observado o
disposto no artigo 129 da Lei das Sociedades por Agdes.

10.6.2 Em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, as
matérias ja deliberadas até a suspensdo da Assembleia Geral de Debenturistas
instalada ndo poderdo ser votadas novamente quando da retomada dos
trabalhos. As deliberacdes ja tomadas serdo, para todos os fins de direito, atos
juridicos perfeitos.

10.6.3 As matérias ndo votadas até a suspensdo dos trabalhos ndo seréo
consideradas deliberadas e ndo produzirdo efeitos até a data da sua efetiva
deliberagao.

Cada Debénture conferird ao seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, cujas deliberagdes serdo tomadas pelo Debenturista, sendo admitida a
constituicdo de mandatarios. As deliberagées tomadas pelos Debenturistas, no dmbito
de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo, serdo existentes, vdlidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos
os titulares das Debéntures, ou das Debéntures da respectiva série, conforme o caso,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do
voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

Sera obrigatdria a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenga dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada
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nesta Clausula 10.11(c); e

os pedidos de renuncia (waiver) ou perddo temporario referentes ad

de Vencimento Antecipado indicados na Clausula 6.1.2 dependerao da'

aprovagao de (i) 50% (cinquenta por cento) das Dehéntures em Circulagao, em
primeira convocagao, e (ii) maioria das Debéntures em Circulagdo presentes
na Assembieia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocagéo,
desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 1/3 (um
tergo) das Debéntures em Circulag&o.

Para efeito de verificagdo dos quéruns previstos nesta Escritura de Emissao, define-se
como “Debéntures da Primeira Série em Circulagdo” e “Debéntures da Segunda
Série em Circulagao” ou, conjuntamente, “Debéntures em Circulacdo”, todas as
Debéntures subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora; (ii) as de titularidade de (a) sociedades do mesmo Grupo
Econdmico da Emissora, (b) acionistas controladores da Emissora, {c) administradores
da Emissora, incluindo diretores e conselheiros de administragdo, (d) conselheiros
fiscais, se for o caso; e (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou
parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

CLAUSULA ONZE - DAS DECLARAGOES DA EMISSORA

A Emissora e a Fiadora, conforme o caso, em relagdo a si, declaram e garantem que,

10.12

11.1

nesta data:
(a)
(b)
(c)
(d)
(e)

53

sdo sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras e a
regulamentagdo da CVM aplicavel;

os registros de companhia aberta da Emissora e da Fiadora estéo atualizados
perante a CVM, conforme requerido pela Instrugdo CVM 480, e suas
informagdes &4 contidas e tornadas publicas estdo atualizadas conforme
requerido pela instrugdo CVM 480;

estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as licengas e as
autorizagdes, inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e
de terceiros, incluindo, mas n&o se limitando, de credores, necessarias a
celebragéo desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos da Emissao
e da Oferta e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali previstas e a
realizagdo da Emisséo e da Oferta;

seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutédrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emiss&o e, sendo mandatarios, tém os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor e de acordo com os respectivos estatutos sociais;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagbes aqui previstas constituem
obrigagées licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora e da Fiadora,
exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢cdes, com forca de titulo
executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, | e Il do Cédigo de Processo
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obrigatdria.

10.9 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

enturistas parOFIGIAL

LENA VANIA MARTINS NUNES
ESCREVENTE JURAMENTADA

10.10 Exceto pelo disposto na Clausula 10.11 abaixo, todas as deliberagdes a 3¢gem tomadas

em Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagdo depe m . P ARb‘
aprovagéo de Debenturistas representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por centd)™ ~ ==

mais uma das Debéntures em Circulagéo, quando se tratar de deliberagtes que digam
respeito aos Debenturistas de todas as séries, reunidos em uma Unica Assembleia
Geral de Debenturistas; (ii) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da
Primeira Série em Circulagdo, quando se tratar de deliberagdes que digam respeito
especificamente aos Debenturistas da Primeira Série; e (iii) 50% (cingquenta por cento)
mais uma das Debéntures da Segunda Série em Circulagdo, quando se tratar de
deliberagdes que digam respeito especificamente aos Debenturistas da Segunda Série.
No caso de deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas em
segunda convocagéo, os quéruns serdo de, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulacdo presentes na Assembleia Geral de
Debenturistas, quando se tratar de deliberagtes que digam respeitc aos Debenturistas
de todas as séries, reunidos em uma Unica Assembleia Geral de Debenturistas; (i) 50%
{cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo
presentes na Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, quando se tratar de
deliberagdes que digam respeito especificamente aos Debenturistas da Primeira Série;
e (iii) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures da Segunda Série em
Circulagdo presentes na Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, quando
se fratar de deliberagdes que digam respeito especificamente aos Debenturistas da
Segunda Série.

66S°GT "N WO
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10.11 Néo estéo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 10.10 acima:

(a) 0s quoruns expressamente previstos em outros itens e/ou Clausulas desta
Escritura de Emisséo;

(b) as alteracgdes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a
ser propostas pela Emissora (i) a redugdo da Remuneragao, (ii) a Data de
Pagamento da Remuneragao, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv)
os valores e data de amortizagdo do principal das Debéntures; (v) modificagao
da Fianga; (vi) os Eventos de Vencimento Antecipado; (vii) alteragdo do
procedimento da Oferta de Resgate Antecipado previsto na Clausula 5.19; (viii)
a alteragdo dos quéruns de deliberag&o previstos nesta Clausula Décima e (ix)
alteragdo de clausulas sobre amortizagdo extraordinaria e/ou resgate
antecipado, dependerdo da aprovagdo, de forma segregada para cada uma
das séries, por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagdo e 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série em Circulagao,
conforme o caso. As matérias indicadas nos itens (v) a (ix) poderdo ser
deliberados e aprovados por Debenturistas reunidos em Unica Assembleia
Geral de Debenturistas; e

(c) os pedidos de renuncia prévia ou perddo temporario prévio referentes aos
Eventos de Vencimento Antecipado indicados nas Clausulas 6.1.1(i), 6.1.1(x) e
6.1.1(xi) dependerdo da aprovagdo de 75% (setenta e cinco por cento) das
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®)

(9)

(h)

Aol

R RNV e
as opinides &8s analisks expr pela-Erhissora no se %om&laﬂ
Referéncia, pela Fiadora nos Prospectos e no material de divuldgcao dege £
em relagcéo a4 Emissora e & Fiadora até esta data: (i) foram elaboMdas de boa-
fé e consideram toda as circunstancias relevantes sobre a Emis

Fiadora; e (ii) sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

a celebragao, os termos e condigdes desta Escritura de Emissédo e dos demais
documentos da Emissdo e da Oferta, a assungdo e o cumprimento das
obrigagbes aqui e ali previstas e a realizagdo da Emissao e da Oferta (i) ndo
infringem o estatuto social da Emissora e o estatuto social da Fiadora e demais
documentos societarios da Emissora e da Fiadora; (ii) ndo infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou a Fiadora seja(m) parte e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja(m) sujeito(s); (iii) ndo resultardo em
(iii.a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
contrato ou instrumento do qual a Emissora efou a Fiadora seja{(m) parte efou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja(m) sujeito(s), bem como néo criara
qualquer dnus ou gravames sobre qualquer ativo ou bem da Emissora efou da
Fiadora; ou (iii.b) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(iv) ndo infringem qualquer disposig¢éo legal ou regulamentar a que a Emissora
elou a Fiadora esteja(m) sujeita(s); e (v) ndo infringem qualquer ordem, deciséo
ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora efou a
Fiadora e/ou qualquer dos ativos da Emissora e/ou da Fiadora;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, licenga, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental, drgdo regulatério ou
terceiro (incluindo, mas sem limitagdo no que diz respeito aos aspectos legais,
contratuais, societarios e regulatérios), é exigido para o cumprimento pela
Emissora e/ou pela Fiadora de suas obrigagdes nos termos das Debéntures, ou
para a realizagdo da Emissao, exceto: (i) pelo arquivamento da ata de RCA
Emissora na JUCEPA; (ii) pelo arquivamento da ata de RCA Fiadora na
JUCEMA, (iii) pela inscricdo desta Escritura de Emissdo, e seus eventuais
aditamentos, na JUCEPA e nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos, nos termos previstos na Clausula 2.2 acima; (iv) pela publicagcdo
da ata de RCA Emissora no DOEPA e nos jornais “Diario do Para” e “Folha de
Séo Paulo”; (v) pela publicagdo da ata de RCA Fiadora no DOEMA e nos
jornais “O Estado do Maranh&o” e “Folha de S&o Paulo”; (vi) pelo depdsito das
Debéntures na CETIP; (vii) pelo registro das Debéntures na BM&FBOVESPA,;
(viii) pela andlise prévia da Oferta pela ANBIMA, no ambito do Convénio
CVM/ANBIMA; (ix) pelo registro da Oferta na CVM; (x) pela publicagdo, no
Diario Oficial da Unido, da Portaria MME; e (xi) pelo consentimento prévio
(waiver) de determinados credores da Emissora, cujos instrumentos
contenham, de alguma forma, restrigcdes para a realizagdo da Emisséo;

no seu melhor conhecimento, a Emissora e a Fiadora tém validas e vigentes
todas as autorizagées, licengas e alvaras exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades e, no caso da
Emissora, no ambito da Concessdo, sendo que, até a presente data, a
Emissora efou a Fiadora ndo foi{ram) notificada(s) acerca da revogagao,
suspensao ou extingdo da Concesséo, de quaisquer autorizagdes, licengas e
alvaras listados acima ou da existéncia de processo administrativo que tenha
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1)

(k)
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(m)
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por objeto a re;yogas;ao, Suspgriga, - extingao. au&canc
uma delas, ex: @“para“as JQuais. a. Emlssora.e/ou
provimento juriStidional- Vigente auforizands™ sus atuacga sem as referidas
autorizagbes, licencas e alvaras ou se nos casos em que tat a@g«zicoes.
licengas e alvards estejam em processo legal de renovagido i€
conforme divulgado no Formulério de Referéncia da Emissora;

ento de
Fia &%

o Projeto tem validas e vigentes todas as autorizagdes, licengas e alvaras
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais levando-se em
consideracéo sua fase atual, sendo que, até a presente data, a Emissora néo
foi notificada acerca da revogacdo, suspensdo ou extingdo de quaisquer
autorizacdes, licencas e alvaras listados acima ou da existéncia de processo
administrativo que tenha por objeto a revogagdo, suspensdo, extingdo ou
cancelamento de qualquer uma delas, exceto para as quais a Emissora possua
provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuagdo sem as referidas
autorizagbes, licengas e alvaras ou se nos casos em que tais autorizagdes,
licengas e alvards estejam em processo legal de renovagéo tempestiva,
conforme divulgado no Formulario de Referéncia da Emissora;

cumprem, no seu melhor conhecimento, todas as leis e regulamentos, normas
administrativas e determinagbes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais competentes, as regras, os regulamentos e as ordens aplicaveis em
relagdo & condugédo de seus negdcios e que sejam necessarias para a regular
execucao das atividades da Emissora e/ou da Fiadora, inclusive com relagéo
ao disposto na legislagdo e regulamentacdo ambiental e trabathista, adotando
as medidas e agbes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades
relacionadas a seu objeto social, em qualquer jurisdicdo na qual realize
negocios ou possua ativos, salvo nos casos em que, de hoa-fé, a Emissora
efou a Fiadora esteja(m) discutindo a aplicabiiidade da lei, regra, regulamento
ou ordem nas esferas administrativa ou judicial, desde que tal questionamento
tenha efeito suspensivo;

as demonstragoes financeiras da Emissora e da Fiadora, referentes aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2014 e 2015, e as
informagdes financeiras (ITR) referentes aos periodos de nove meses
encerrados em 30 de setembro de 2015 e 30 de setembro de 2016
representam corretamente as posigdes patrimonial e financeiras da Emissora
naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas nc Brasil e refletem
corretamente os seus ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma
consolidada, e desde a data das informagdes financeiras mais recentes, nao
houve nenhum impacto adverso relevante na situagdo financeira e nos
resultados operacionais em guestdo, ndo houve qualquer operagdo relevante
fora do curso normal de seus negdcios da Emissora efou da Fiadora, e néo
houve qualquer aumento substancial do endividamento da Emissora e/ou da
Fiadora;

(i) os documentos e as informagbes fornecidos por ocasido da Oferta incluindo,
mas ndo se limitando, aquelas contidas nesta Escritura de Emisséo, no
Formulario de Referéncia, inclusive aquelas incluidas no material de divulgagao
da Oferta e nos Prospectos, sdo verdadeiras, consistentes, completas corretas
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(n)

(o)

(p)

(@)

(s)

{t)
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e suficientes, pe mnde a0s lnve f
fundamentada an; spelto gia 0 ,rta,L, (n;) ;f) tém
informagdes que nio" aquelas 'mencionadas ho ftem (i)
constem dos documentos da Oferta disponibilizados até

Oferta, do Formulario de Referéncia, dos Prospectos, munfc
mercado e dos fatos relevantes seja falsa, inconsistente, impreci
incorreta e/ou insuficiente e/ou (2) que possam resultar em um Efelto

Relevante;

estao adimplentes e cumprirdo todas as obrigagbes assumidas nos termos
desta Escritura de Emissdo e nédo ocorreu ou estd em curso qualquer Evento
de Vencimento Antecipado;

estdo em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria
{municipal, estadual e federal), previdenciaria e de quaisquer outras obrigagdes
impostas por lei, salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora e/ou a Fiadora
esteja(m) discutindo a exigibilidade da obrigacao, a aplicabilidade da lei, regra
ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial ou conforme divulgado no
Formulario de Referéncia da Emissora;

ndo foram citadas, intimadas, notificadas ou de qualquer outra forma
cientificadas do descumprimento de quaiquer disposigdo contratual ou legal ou
de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral;

exceto pelas contingéncias informadas no Formuldrio de Referéncia, ndo foram
notificadas acerca de qualquer agéo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possam vir a
resultar em qualquer efeito adverso relevante, (i) na situacdo (econdmica,
financeira, operacional ou de outra natureza) da Emissora e/ou da Fiadora, nos
seus negdcios, bens, ativos, resultados operacionais e/ou perspectivas; (ii) no
pontual cumprimento das obrigacbes assumidas pela Emissora efou pela
Fiadora perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao; efou
(iii) nos seus poderes ou capacidade juridica efou econdmico-financeira de
cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo
e/ou dos demais documentos que instruem a Emissdo e a Oferta, conforme
aplicavel ("Efeito Adverso Relevante”);

possuem justo titulo de todos os seus direitos, de todos os seus bens imdveis e
demais direitos e ativos por elas detidos;

os documentos da Oferta contém, no minimo, € sem prejuizo das disposigbes
legais e regulamentares pertinentes, todas as informagbes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Emissora, da Fiadora, de
suas atividades e situagdo econdmico-financeira, da Oferta, das Debéntures,
dos riscos inerentes as atividades da Emissora, da Fiadora e quaisquer outras
informagdes relevantes; e (ii) foram elaborados nos termos da instrugdo CVM
400, da Instrugdo CVM 471, da Instrugdo CVM 480, do Codigo ANBIMA de
Atividades Conveniadas e do Cadigo ANBIMA de Ofertas, e estéo disponiveis
na pagina da CVM e da Emissora na internet;

o Projeto indicado na Clausula 2.5.2 acima sera devidamente enquadrado nos
termos da Lei n® 12.431/11 como pricritério pelo MME, nos termos da Portaria
MME;
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nos termos exigidos pela legislacdo aplicavel, mantém os - bE
adequadamente segurados de acordo com as praticas correntes de mercado.

11.2 Declaragdes Adicionais:
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(a)

(b)

(c)

a Emissora e a Fiadora declaram que, até a presente data, ndo tem
conhecimento da ocorréncia das seguintes hipéteses: (i) terem utilizado ou
utilizarem recursos da Emissora e da Fiadora para o pagamento de
contribuigdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer
outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (ii) fazer ou ter feito qualquer
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funciondrios ptblicos,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares),
nacionais ou estrangeiros; (iii) ter realizado ou realizar agao destinada a facilitar
uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado
ou aprovar o pagamento, a doagdo de dinheiro, propriedade, presente ou
qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do
governo” (incluindo qualquer oficial ou funciondric de um governo ou de
entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagdo publica
internacional ou qualquer pessoa agindo na fungdo de representante do
governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer agéo
politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da lei aplicavel; (iv)
praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negécio,
transag&o ou vantagem comercial indevida; (v) ter realizado ou realizar qualquer
pagamento ou tomar qualquer agdo que viole qualquer Lei Anticorrupgao; ou (vi)
ter realizado ou realizar um ato de corrupgdo, pago propina ou qualquer outro
valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

a Emissora e a Fiadora declaram, neste ato, que (i) cumprem e fazem com que
seus respectivos diretores e membros do conselho de administracdo,
funcionarios, no estrito exercicio das respectivas fungdes de administradores e
funciondrios da Emissora e da Fiadora, cumpram os dispositivos das Leis
Anticorrupgdo e (ii) adotam medidas para fazer seus funcionarios, diretores e
membros do conselho de administragdo cumprirem as Leis Anticorrupgdo, bem
como fiscalizam a atuagio destes no estrito exercicio das respectivas funcdes
de administradores e funcionarios da Emissora e da Fiadora; e

a Emissora e a Fiadora declaram, ainda, que estdo em fase de implementagao
de politica propria para estabelecer procedimentos rigorosos de verificagio de
conformidade com as leis, incluindo, mas ndo se limitando a, as Leis
Anticorrupgédo realizados sempre de forma prévia a contratagdo de terceiros ou
prestadores de servicos. A Emissora e a Fiadora entendem que a politica
propria, quando implementada, atendera aos requisitos das Leis Anticorrupgao.

A Emissora declara, ainda (i) ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que
impega de exercer, plenamente, suas fungbes conforme descritas nesta Escritura de
Emisséo e na Instrugdo CVM 28; (ii) ter ciéncia de todas as disposigdes da Instrugéo
CVM 28 a serem cumpridas pelo Agente Fiduciario; (iii) que cumprird todas as
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11.4 A Emissora e a Fiadora se comprometem a notificar em até 2 (dois)
Debenturistas e 0o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracbes aqui pre
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA DOZE - NOTIFICAGOES

N
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12.1 Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, 3 a
=

assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagoes, a serem 335

enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser ; 8

encaminhados para os seguintes enderegos: wd

91 o

Para a Emissora: ac

©L

Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA §

Avenida Borges de Medeiros, n® 633, 708
22430-041, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Eduardo Haiama

Tel.: (21) 3206-6635

Fax: (21) 3206-6601

E-mail: ri@equatorialenergia.com.br

Para Fiadora:

Equatorial Energia S/A

Avenida Borges de Medeiros, n° 633, 708
22430-041, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Eduardo Haiama

Tel.: (21) 3206-6635

Fax: (21) 3206-6601

E-mail: ri@equatorialenergia.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304
CEP 22640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Tel.: (21) 3385-4565 /}
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Para o Banco Liquidante ou para o Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/no, Prédio Amarelo, 20 andar
CEP 06029-900 - Osasco — SP

At.: Marcelo Ronaldo Poli

Telefone: (11)3684-7654

Correio eletronico: 4010.mpoli@bradesco.com.br

12.2  As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emiss&o serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio
ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicactes feitas por fac-simile serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente)
seguido de confirmagdo verbal por telefone. As comunicacdes feitas por correio
eletronico serdo consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso de entrega e
leitura”. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima
em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos
enderegcos acima deverd ser comunicada & outra parte pela parte que tiver seu
endereco alterado.

CLAUSULA TREZE - DAS DISPOSICOES GERAIS
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13.1 N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
quaiquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes prejudicara
tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma renincia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
modificagdo de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora e pela Fiadora
nesta Escritura de Emisséo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.

13.2 A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipétese de n3o preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda
acima, obrigando as partes por si e seus sucessores.

13.3 Qualquer alteragéo a esta Escritura de Emissao apds a emissdo das Debéntures, além
de ser formalizada por meio de aditamento e cumprir os requisitos previstos na
Clausula 2.2 acima, dependera de prévia aprovacéo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, sendo certo, todavia que, esta Escritura de
Emissdo poderd ser alterada, independentemente de Assembleia Geral de
Debenturistas, sempre que tal alteracgio decorrer exclusivamente: (i) de modificagtes ja
permitidas expressamente nos documentos da Oferta, (ii) da necessidade de
atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais ou regulamentares, (iii)
quando verificado etro de digitagdo, ou ainda (iv) em virtude da atualizagdo dos dados
cadastrais das Partes, fais como alteragao na razéo social, endereco e telefone; desde
que tais alteragdes ndo gerem novos custos ou despesas aos Debenturistas.

59



13.4

13.5

13.6

13.7

14.1

F:ewg qualqger c.ias W%srgc??sfgestq critura.de, Em)‘s 30 venh
invalida ou ineficaz, P&gfygiec rap.
julgamento, comprometendo-se as partes, em ‘tid'é:Lf‘e’z‘,‘aJ substituir

por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos | e liI, do Cadigo de Processo Civil, e as
obrigagdes nelas encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os
artigos 815 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emiss@io serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do
comego e incluido o do vencimento.

Caso a Emissora e/fou a Fiadora ndo providencie(m) o registro desta Escritura de
Emisséo na forma da lei, o Agente Fiduciario poderd promover referidos registros,
devendo a Emissora arcar com os respectivos custos de registro, sem prejuizo do
inadimplemento de obrigagdo nao pecuniaria pela Emissora.

CLAUSULA CATORZE - DA LEI E DO FORO

Esta Escritura sera regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil. Fica eleito o
foro da comarca de S&o Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado
gue seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, celebram a presente Escritura de Emissdo a
Emissora, a Fiadora e o Agente Fiduciario em 6 (seis) vias de igua! forma e teor e para o
mesmo fim, em conjuntoc com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.
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Sao Paulo, 11 de novembro de 2016
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ordemn 00067588 do livro B n° 87 de Registro de Titulos e Documentos. Ato
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