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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DAta EMISSA.O DE DEBENTURES SIMPLES, NA.O 

CONVERSiVEIS EM A(:6ES1 DA EsPEciE SUBORDINADA COM GARANTIA ADICIONAL 

fiDEJUSS6RIA1 EM QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUI(:AO PUBLICA COM ESFORCOS 

RESTRITOS DE DISTRIBUI<;Ao, DA CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAO PAULO 

S.A. 

ENTRE 

CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAo PAULO S.A., 

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULO$ E VALORES MOBILIARIOS, 

INTERVENIENTES GARANTIDORES 

E 

INTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK 

31 DE MARCO DE 2016 
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lNSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1 8 EMISSA.O DE DEBENTURES SIMPLES, NA.o 

CONVERSiVEIS EM At;;:6ES1 DA ESPECIE SUBORDINADA COM GARANTIA ADICIONAL 

fiDEJUSS6RIA1 EM QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUI(:AO PUBLICA COM ESFORt;:OS RESTRITOS 

DE DISTRIBUic;Ao, DA CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METR6 DE SAo PAULO S.A. 

Pelo presente instrumento, de um !ado, 

CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAO PAULO S.A., sociedade par 
ac;Oes sem registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobilickios 
("CVM"}, com sede na Cidade de sao Paulo, Estado de sao Paulo, na Rua Heitor dos 
Prazeres, no 320, inscrita no CNPJ/MF sob o no 07.682.638/0001-07, neste ato 
representada na forma de seu Estatuto Social (''Emissora" ou "Via4"); 

e, de outro lado, 

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, 
instituic;ao financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, 
na Avenida das Americas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, inscrita no 
CNPJ/MF sob o no 17.343.682/0001-38, neste ato representado na forma de seu 
Estatuto Social ("Aqente Fiduciiirio") e em representac;ao da comunhao dos interesses 
dos titulares das Debentures da presente emissao (''Debenturistas"); 

e, como intervenientes garantidores, 

CCR S.A., sociedade por ac;6es, com sede na Cidade de sao Paulo, Estado de sao Paulo, 
na Avenida Chedid Jafet, no 222, Bloco B, S0 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 
02.846.0S6/0001-97, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("CCR"); 

MITSUI & CO. LTD., sociedade devidamente constituida e organizada de acordo com 
as leis do Japao, com sede na 1-3, Marunouchi 1-chome, Chiyoda-ku, T6quio, Japao, 
inscrita no CNPJ/MF sob o n° OS.466.338/0001-S7, neste ato representada na forma de 
seus atos constitutivos ("Mitsui"); 

MONTGOMERY PARTICIPAt;0ES S.A., sociedade por ac;Oes, com sede na Cidade de 
sao Paulo, Estado de sao Paulo, na Rua Lemos Monteiro, no 120, so andar, inscrita no 
CNPJ/MF sob o no 07.738.449/0001-09, neste ato representada na forma de seu 
Estatuto Social (''Montgomery"); 

RUASJNVEST PARTJCJPAt;OES S.A., sociedade por ac;6es, com sede na Cidade de 
Sao Paulo, Estado de sao Paulo, na Avenida das Nac;Oes Unidas, n° 12.901, Torre Oeste, 
S0 andar, sala 2, Brooklin Paulista Novo, CEP 04S78-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 
06.101.196/0001-97, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social 
("Ruaslnvest"); 

ODEBRECHT TRANSPORT PARTICIPA«;OES S.A., sociedade por a,oes, com sede na (~ 
Cidade de sao Paulo, Estado de sao Paulo, na Rua Lemos de Monteiro, n° 120, Parte B, \._,~..:..:SP/ 

I') ~/) 2 t --r· -L cet. '(J 
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Butanta, CEP 05501-050, inscrita no CNPJ/MF sob o no 10.143.462/0001-11, neste ato 
representada na forma de seu Estatuto Social ("OTP" e, em conjunto com CCR, Mitsui, 
Montgomery e Ruaslnvest, as "Intervenientes Garantidores", em conjunto com a 
Emissora e o Agente Fiduciilrio, as "Partes" ou, quando referidas individualmente, 
"Parte"); 

e, como interveniente, 

INTER~AMERICAN DEVELOPMENT BANK, organiza~ao internacional constitufda par 
conven<;Eio internacional firmada par seus respectivos pafses membros, com sede em 
1300 New York, N.W., Washington, D.C., Estados Unidos da America, inscrita no 
CNPJ/MF sob o n° 04.389.228/0001-76, neste ato devidamente representada par seus 
representantes legais abaixo assinados ("Credor senior" au "lOB"); 

vem par esta e na melhor forma de direito firmar o presente Instrumento Particular de 
Escritura da 1a Emissao de Debentures Simples, Nao Conversiveis em At;Oes, da Especie 
Subordinada com Garantia Adicional Fidejuss6ria, em Quatro series, para Distribuic;.3o 
PUblica com Esfort;os Restritos de Distribuic;.3o, da Concessionc1ria da Linha 4 do MetrO 
de sao Paulo S.A. ("Escritura"), mediante as seguintes clc1usulas e condi<;Oes: 

ClAUSULA I 
AUTORIZA~AO 

1.1 A presente Escritura e firmada com base na deliberac;ao da Reuni.3o do Conselho 
de Administrac;ao da Emissora ("RCA da Emjssora") e na Assembleia Geral Extraordinc1ria 
da Emissora ("AGE da Emissora"), ambas realizadas em 30 de mar<;o de 2016. A 
prestac;ao de fianc;a pela CCR foi deliberada pela Reuni.3o do Conselho de Administrat;ao 
da CCR, realizada em 30 de marc;o de 2016 ("RCA da CCR"). A celebrac;ao dessa Escritura 
e a contratac;ao de carta de fiant;a bancilria pela Montgomery foi deliberada pela 
Assembleia Geral Extraordinc1ria da Montgomery, realizada em 28 de mar<;o de 2016 
("AGE da Montgomery"). A celebrat;ao dessa Escritura e a contratat;.3o de carta de fianc;a 
bancilria pela Ruasinvest foi deliberada pela Assembleia Geral Extraordinilria da 
Ruaslnvest, realizada em 30 de mar<;o de 2016 ("AGE da Ruaslnvest"). A celebrac;ao 
dessa Escritura e a contratac;ao de carta de fiant;a bancc1ria pela OTP foi deliberada pela 
Reuniao do Conselho de Administrac;ao da OTP, realizada em 28 de marc;o de 2016 ("RCA 
da OTP"). A celebrac;ao desta Escritura e a prestac;ao de garantia pessoal pela Mitsui 
foram aprovadas nos termos da legislac;ao japonesa, par meio da tomada de decis.3o 
interna no dia 4 de junho de 2014 (''Tomada de Decisao da Mitsui"). 

CLAUSULA II 
REQUISITOS 

2.1 A 1a emissao de debentures simples, nao conversfveis em ac;Oes, da especie 
subordinada com garantia adicional fidejuss6ria, em quatro series, para distribui<;Eio 
pUblica com esfort;os restritos de distribuic;.3o, pela Emissora, nos termos da Instruc;ao 
da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("lnstrucao CVM 476"), 

1( 
'I~ 

0 
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(respectivamente "Emissao", "Debentures" e "Oferta"), sera realizada com observancia 
dos seguintes requisites: 

2.2. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA - Associa~ao Brasileira das 
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA") 

2.2.1 A Oferta sera realizada nos termos da Instruc;;ao CVM 476 e das demais 
disposic;;Oes legais e regulamentares aplic.3veis, estando, portanto, automaticamente 
dispensada do registro de distribuic;;8o de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de 
dezembro de 1976, conforme alterada. 

2.2.2 A Oferta sera objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 10, 
pan!lgrafo 2°, do C6digo ANBIMA de Regular;ao e Melhores Pn3ticas para as Ofertas 
PUblicas de Distribuic;ao e Aquisic;ao de Valores Mobiliarios, apenas para fins de envio de 
informac;Oes para a Base de Dados da ANBIMA, desde que sejam divulgadas as diretrizes 
espedficas nesse sentido pelo Conselho de Regulac;ao e Melhores Praticas da ANBIMA 
anteriormente a data de encerramento da Oferta. 

2.3. Arquivamento e Publicac;ao das Atas de Aprovac;Oes Societftrias 

2.3.1 As atas da RCA da Emissora e da AGE da Emissora serao registradas na Junta 
Comercial do Estado de sao Paulo ("JUCESP") e serao publicadas no Diario Oficial do 
Estado de sao Paulo e no jornal Diario Comercio IndUstria & Servic;os (DCI), nos termos 
da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades 
oar AeDes"). A RCA da CCR sera registrada na JUCESP e sera publicada no Diario Oficial 
do Estado de sao Paulo e no jornal Valor Econ6mico. A AGE da Montgomery sera 
registrada na JUCESP e sera publicada no Diario Oficial do Estado de sao Paulo e no 
jornal Oiario da Comercio IndUstria & Servic;os. A AGE da Ruasinvest sera registrada na 
JUCESP e sera publicada no Diario Oficial do Estado de sao Paulo e no jornal Folha de 
sao Paulo. A RCA da OTP sera registrada na JUCESP e sera publicada no Diario Oficial 
do Estado de Sao Paulo e no jornal Diario de Notfcias de S§o Paulo. 

2.4. Inscric;iio da Escritura na JUCESP e Registro da Escritura em Cart6rio de 
Registro de Titulos e Documentos 

2.4.1 Esta Escritura e eventuais aditamentos ("Aditamentos") serao arquivados na 
JUCESP, conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades par Ac;Oes. 

2.4.2. Em virtude da garantia fidejuss6ria de que trata a Clausula V a baixo, a presente 
Escritura e eventuais Aditamentos sen3o tambem registrados, a expensas da Emissora, 
nos competentes Cart6rios de Registro de Tftulos e Documentos da Cidade de sao Paulo, 
Estado de sao Paulo e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, no prazo 
maximo de 20 (vinte) dias corridos contados do arquivamento desta Escritura ejou de 
eventuais Aditamentos na JUCESP previsto na Clausula 2.4.1 acima. A Emissora 
entregara 1 (uma) via registrada da presente Escritura e de eventuais Aditamentos ao 
Agente Fiduciario em ate 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da efetiva realizac;ao de 
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referidos registros nos cart6rios indicados acima, bem como na JUCESP. 

2.5. Registro para Distribuic;iio, Negociac;ao e CustOdia EletrOnica 

2.5.1. As Debentures serao depositadas eletronicamente em mercado de balcao 
organizado para (a) distribuh;Elo pUblica com esforc;os restritos no mercado primB.rio par 
meio do MDA - MOdulo de Distribuic;Elo de Ativos ("MDA"), administrado e 
operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a 
distribuic;Elo liquidada financeiramente par meio da CETIP; e (b) negociac;ao, observado 
a disposto em 2.5.2. a baixo, no mercado secundB.rio par meio do CETIP 21 - Tltulos e 
Valores MobiliB.rios ("CETIP 21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as 
negociac;Oes liquidadas financeiramente e as Debentures custodiadas eletronicamente 
na CETIP. 

2.5.2. NEio obstante a descrito na CIB.usula 2.5.1. acima, as Debentures somente 
poderao ser negociadas (i) depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscric;Elo 
au aquisic;Elo pelo respective investidor, nos termos do artigo 13 da Instruc;ao CVM 476, 
e (ii) nos termos do artigo 15 da Instruc;ao CVM 476, entre investidores considerados 
como qualificados, nos termos do artigo 90-B da Instruc;ao CVM no 539, de 13 de 
novembro de 2013, conforme alterada ("Instrucao CVM 539") e (iii) observado a 
cumprimento pela Emissora das obrigac;Oes definidas no artigo 17 da Instruc;ao CVM 476. 

cLAusuLA III 
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA 

3.1 De acordo com a artigo 20 do Estatuto Social da Emissora, a objeto social da 
Emissora e realizar a explorac;ao dos servic;os integrantes da concessao patrocinada para 
operac;ao dos servic;os integrantes de transporte de passageiros da Linha 4 - Amarela 
do MetrO de sao Paulo, da estac;ao Luz ate Taboao da Serra, compreendendo todas as 
atividades necessB.rias ou convenientes a este fim, incluindo, mas nao se limitando a, a 
aquisic;Elo de bens e servic;os, montagens, manutenc;ao e operac;ao parcial dos servic;os 
par meio de Onibus ("Concess§o"). 

CLAUSULA IV 
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES 

4.1 NLimero da Emissao 

4.1.1. A presente Escritura constitui a 1 a emissao de debentures da Emissora. 

4.2 valor Total da Emissao 

4.2.1. 0 valor total da Emissao e de R$165.000.000,00 (cento e sessenta e cinco 
milhOes de reais), na Data de Emissao (conforme definido a baixo). 

4.2.2. NEio havera opc;ao de distribuic;Elo parcial das Debentures, de forma que a 



----- ---------------------------------~~~~~~~~ ... 
' 
• 

• 

• 

. 0.. . 0 

• • • • • • • • • 
0. 0 0 

• • 0. 0 0 . . . . . . 
• • • . . . 
• • • 

••• •••• • . 
• • •• • • • •• • • 0 0 

• • • • •• • • • • 
0 ••••• 

• • • •• • 

• •• • •• • • • • • . .. 
• • ••• • 

• •• • •• 
0 ••• 

• • • . . . 
•• 0 0 0 

totalidade das Debentures das quatro SE!ries deveril ser subscrita e integralizada. 

4.3 Valor Nominal Unitclrio 

4.3.1 0 valor nominal unitilrio das Debentures sera de R$1.000,00 (mil rea is) na Data 
de Emissao, conforme definido a baixo ("Valor Nominal Unitilrio"). 

4.4 Quantidade de Debentures e NUmero de Sl!ries 

4.4.1 A Emissao sera realizada em quatro sE!ries ("SE!ries"), sendo que serao emitidas 
(i) 99.000 (noventa e nove mil) Debentures na 1a SE!rie ("Debentures da 1a SE!rie"), (ii) 
16.500 (dezesseis mile quinhentas) Debentures na 2a S€rie ("Debentures da 2a S€rie"), 
(iii) 24.750 (vinte e quatro mil e setecentas e cinquenta) Debentures na 3a S€rie 
("Debentures da 3a S€rie") e (iv) 24.750 (vinte e quatro mile setecentas e cinquenta) 
Debentures na 4a S€rie ("Deb€mtures da 4a S€rie" e, quando em conjunto com as 
Debentures da 1a S€rie, as Debentures da 2a S€rie e as Debentures da 3a S€rie, as 
"Debentures"), todas emitidas concomitantemente na Data de Emissao, conforme 
definido na Clausula 4.8 abaixo. 

4.5 Forma 

4.5.1 As Debentures terao a forma escritural e nominativa, sem emissao de 
certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debentures sera comprovada 
pelo extrato da conta de depOsito emitido pelo Escriturador, conforme definido abaixo. 
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debentures o 
extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista quando estes tftulos estiverem 
custodiados eletronicamente atraves da CETIP. 

4.6 Conversibilidade e Tipo 

4.6.1. As Debentures serao simples e nao conversfveis em a~Oes de emissao da 
Emissora. 

4.7 Espl!cie 

4.7.1 As Debentures serao da esp€cie subordinada com garantia adicional fidejuss6ria. 

4.8 Data de Emissao 

4.8.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debentures de todas as 
quatro S€ries sera o dia 31 de mar~o de 2016 ("Data de Emissao"). 

4.9 Data de Vencimento e Prazo 

4.9.1 As Debentures de todas as quatro series terao prazo de 411 (quatrocentos e 
onze) dias, com vencimento em 16 de maio de 2017 ("Data de Vencimento"). Na Data 
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de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder 8 liquidac;ao das Debentures que ainda 
estiverem em circulac;ao, pelo Valor Nominal Unitilrio {conforme definido na Clilusula 
4.3.1 desta Escritura), ou pelo saldo do Valor Nominal Unitilrio, conforme o caso, 
acrescido da remunera~;ao de que trata a Clclusula 4.11 a baixo, calculada ate a Data de 
Vencimento. 

4.9.2 As Debentures que tenham sido adquiridas par qualquer Interveniente Garantidor, 
par meio do Mecanisme de Sa fda (conforme a baixo definido), poder.§o ter seu prazo de 
vencimento prorrogado par 1 (urn) ana, mediante envio de notificac;.§o da Emissora ao 
Agente Fiduci.3rio, independentemente de pr€via aprovac;.§o dos demais Debenturistas 
au do IDB, desde que (i) em tal prorrogar;ao, todas as condi<;Oes de subordina<;ao 
permane<;am villidas e em vigor, conforme previsto na CIE!usula XII desta Escritura, (ii) 
todas as demais condi<;Oes da Emissao aqui previstas se mantenham inalteradas, e (iii) 
o Interveniente Garantidor que adquiriu tais Debentures tenha cumprido com todas as 
respectivas obriga<;Oes previstas na Clilusula 12.8.1 desta Escritura. Para tanto, a IDB e 
o Agente Fiduciilrio, este Ultimo desde jil autorizado nos termos desta Escritura, deverao 
firmar, em conjunto com as demais Partes, um Aditamento para formalizar tal 
prorroga<;§o de prazo, conforme o modele constante no Anexo I a esta Escritura. 

4.9.2.1 Na hip6tese de prorrogar;ao do prazo das Debentures adquiridas par meio do 
Mecanisme de Sa fda, ap6s a celebrar;ao do Aditamento previsto na clilusula acima, o 
Agente Fiduciilrio e a Emissora deverao tamar todas as medidas necessilrias para que a 
referida alterar;ao das respectivas Debentures de cada serie seja informada a CETIP, ao 
Banco Liquidante e ao Escriturador, no prazo de ate 3 {tres) Dias Uteis contado da data 
de celebrar;ao do Aditamento e, em qualquer caso, antes da Data de Vencimento das 
Debentures, sem prejufzo das obrigar;Oes de registro do Aditamento na JUCESP e no 
Cart6rio de Tftulos e Documentos competente, conforme Clilusula 2.4.2 acima. 

4.10 Atualiza-:;:iio do Valor Nominal Unitario 

4.10.1 o Valor Nominal Unitilrio nao sera atualizado monetariamente. 

4.11 Remunera-:;:ao 

4.11.1 As Debentures farao jus a juros remunerat6rios correspondentes a variar;ao 
acumulada de 100% {cem par cento) das taxas medias diilrias dos DepOsitos 
Interfinanceiros - DI de um dia, "over extra-grupo" ("Taxas DI"), expressas na forma 
percentual ao ana, base 252 (duzentos e cinquenta e dais) Dias Uteis, calculadas e 
divulgadas pela CETIP, no informative diilrio disponfvel em sua pilgina de internet 
{http://www.cetio.com.br) acrescida de um spread ou sobretaxa de 1,50% {urn inteiro 
e cinquenta centesimos par cento) ao ana, base 252 (duzentos e cinquenta e dais) Dias 
Uteis, incidentes sabre o Valor Nominal Unitilrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, 
conforme o case, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, par 
Dias Uteis decorridos, a partir da Data de Subscrir;ao e Integralizar;ao {conforme abaixo 
definido) ate seu efetivo pagamento. Os juros serao pages em uma Unica parcela, na 
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Data de Vencimento {"Remuneradio"). 0 ccllculo dos juros devercl obedecer a seguinte 
fOrmula: 

on de: 
J 

VNe 

FatorJuros 

onde: 

J = VNe x (FatorJuros- 1) 

Valor unitclrio da Remunera~ao devida na Data de Vencimento, calculada 
com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento; 

Valor Nominal Unitclrio au sa!do do Valor Nominal Unitclrio, 
informado/calculado com 8 (oito) casas decimals, sem arredondamento; 

Fator de juros composto pelo para metro de flutua~ao acrescido de spread, 
calculado com 9 (nove) casas decimals, com arredondamento, apurado da 
seguinte forma: 

Fatorluros = (FatorDI x FatorSpread) 

FatorDI = produt6rio das Taxas DI, da Data de Subscri~§o e Integraliza~ao, inclusive, ate a 
data de ccllculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimals, com arredondamento, 
apurado da seguinte forma: 

" 
FatorDI = f1(1 + TDI,) 

k~1 

on de: 

k = nUmero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 ate "n"; 

n = nUmero total de Taxas DI consideradas na atualizar;;:ao do ativo, sendo "n" um 
nUmero inteiro; 

TDik =Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimals com 
arredondamento, apurada da seguinte forma: 

on de: 

k=1,2, ... ,n; 

' 
TDI, = (DI, + 1)"' -1 

100 

Dh =Taxa DI de ordem k, divulgada pela CETIP, vcllida par 1 (urn) Dia Uti! (overnight), 
utilizada com 2 (duas) casas decimals; 

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimals, com 

n,Jj 8 li 
~ .. r 
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arredondamento, apurado da seguinte forma: 

on de: 

spread= 1,5000 (urn inteiro e cinquenta centesimos); 

DP = E o nUmero de Dias Uteis entre a Data da Subscrh;;:ao e Integraliza<;Eio das 
Debentures, inclusive, e a Data do c.31culo, exclusive, sendo "DP" um nUmero inteiro; 

0 fator resultante da expressao (1 + TDik) e considerado com 16 (dezesseis) casas 
decimais, sem arredondamento. 

Efetua-se o produt6rio dos fatores di.3rios (1 + TDik), sendo que a cada fator diilrio 
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o 
prOximo fator diario, e assim par diante ate o Ultimo considerado. 

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com 
8 (oito) casas decimais, com arredondamento. 

0 fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) e considerado com 9 (nove) 
casas decimais, com arredondamento. 

A Taxa DI devercl ser utilizada considerando identico nUmero de casas decimais 
divulgado pela entidade responsclvel pelo seu cillculo. 

4.11.2. Se na data de vencimento de quaisquer obrigac;:Oes pecuniarias da Emissora nao 
houver divulgac;:ao da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada na apurac;:ao de TDik a Ultima 
Taxa DI divulgada, nao sendo devidas quaisquer compensac;:Oes entre a Emissora e os 
Debenturistas quando da divulgac;:ao posterior da Taxa DI que seria aplicave!. Sea nao 
divulgac;:ao da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) Dlas Uteis, aplicar-se-a o 
disposto nas CJausulas 4.11.3 a 4.11.5 abaixo. 

4.11.3. Na ausencia de apurac;:ao e/ou divulgac;:ao por prazo superior a 10 (dez) Dias 
Uteis apOs a data esperada para sua apurac;:ao e/ou divulgac;:ao, ou, ainda, no caso de 
sua extinc;:ao por imposic;:ao legal ou determinac;:ao judicial ("Evento de Ausencia da Taxa 
DI"), a Taxa DI devera ser substituida pelo substitute determinado judicial ou legal mente 
para tanto, conforme o caso. No caso de nao haver substitute judicial ou legal da Taxa 
DI, 0 Agente Fiduciilrio devera, no prazo maximo de 1 (um) Dia Uti! contado do Evento 
de Ausencia da Taxa DI, convocar AGD (conforme definido abaixo), para definir, de 
comum acordo com a Emissora, observada a regulamentac;:ao aplicavel, o novo 
parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametres uti!izados em operac;:Oes 
simi lares na epoca. Ate a deliberac;:ao desse par§metro, sera utilizada, para o calculo do 
valor de quaisquer obrigac;:Oes previstas nesta Escritura, a Ultima Taxa DI conhecida, ate 
a data da deliberac;:ao da AGD, nao sendo devidas quaisquer compensac;:Oes financeiras, 
tanto par parte da Emissora quanta pelos Debenturistas, quando da divulgac;:ao posterior 
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4.11.4 Caso nao haja acordo sabre a novo parametro a ser utilizado para fins de calculo 
da Remunera~ao entre a Emissora e os Debenturistas representando, no mfnimo, 2/3 
(dais ter~os) das Debentures em Circula~ao, a Emissora optara, a seu exclusive crit€rio, 
observado o disposto na Clausula 12.3(b) abaixo1 par uma das alternativas a seguir 
estabelecidas, obrigando-se a comunicar par escrito ao Agente Fiduciari01 no prazo de 
10 (dez) Dias Uteis, a contar da data de realiza~ao da respectiva AGO, qual a alternativa 
escolhida dentre: 

(i) resgatar a totalidade das Debentures em Circula~ao de cada S€rie, no prazo de 
ate 30 (trinta) dias contados da data da realiza~ao da respectiva AGO, pelo Valor 
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido 
da Remunera~ao devida ate a data do efetivo resgate, calculada pro rata 
temporis, a partir da Data de Subscri~ao e Integraliza~ao (conforme abaixo 
definido). Nesta alternativa, para cillculo da Remunera~ao com rela<;ao as 
Debentures a serem resgatadas, sera utilizado para a apura<;Eio de TDik, a Ultima 
Taxa DI divulgada oficialmente1 observadas ainda as demais disposi<;Oes 
previstas na Clc1usula 4.11 desta Escritura para fins de calculo da Remunera~ao; 

(ii) apresentar o cronograma de amortiza<;Eio da totalidade das Debentures em 
Circula<;ao, o qual nao excedera a Data de Vencimento; ou 

(iii) solicitar que os Intervenientes Garantidores adquiram as Debentures, conforme 
o procedimento previsto no Mecanisme de Saida, observadas as disposi~6es 
previstas na Clausula 4.11 desta Escritura para fins de cc11culo da Remunera<;ao. 

4.11.4.1 Nas hip6teses (ii) e (iii) acima, ate a amortiza<;ao integral das Debentures, 
sera utilizada uma taxa de remunera<;ao substituta a ser definida a exclusive criteria dos 
Debenturistas reunidos em nova AGO, sendo que a Remunera<;ao substituta definida 
nesta nova AGO devera refletir parametres utilizados em opera<;6es similares existentes 
a epoca e aprovada par Debenturistas representando, no mfnimo, 2/3 (dais ter~os) das 
Debentures em Circula<;Eio para cada serie. Caso a respectiva taxa substituta da 
Remunera<;ao seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dais) 
Dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e 
cinquenta e dais) Dias Uteis utilizada pela Taxa Dl. Caso a Emissora nao aprove a taxa 
substituta da Remunera<;Eio para fins de amortiza~ao da totalidade das Debentures em 
Circula<;ao, aplicar-se-ao os procedimentos previstos no item (i) acima. 

4.11.5 N§o obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada 
antes da realiza<;Eio da respectiva AGO, a referida AGO nao sera mais realizada e a Taxa 
DI, a partir de sua divulga<;ao, passara a ser utilizada para o cillculo da Remunera<;ao, 
permanecendo a Ultima Taxa 01 conhecida anteriormente a ser utilizada ate a data da 
divulga~ao. 
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4.12 Amortizat;iiio do Valor Nominal Unitiirio 

4.12.1 A amortizac;:ao do Valor Nominal Uniti!irio, ou do saldo do Valor Nominal Unitilrio, 
conforme o caso, sera realizada na Data de Vencimento, salvo a possibilidade de 
amortizac;:ao parcial facultativa prevista na Clilusula 6.2 abaixo, observada a obrigac;:ao 
da Emissora prevista na CIEiusula 7.1 (s). 

4.13. Pagamento da Remunerat;iiio 

4.13.1 0 pagamento da Remunerac;:ao nos termos da Clilusula 4.11 acima, que incidircl 
sabre o Valor Nominal Unitilrio au saldo do Valor Nominal Unitilrio, conforme o caso, 
sera feito em uma Lmica parcela, a ser paga na Data de Vencimento, ressalvadas as 
hip6teses de resgate antecipado facultative total e amortiza~;ao parcial facultativa, 
previstas nas Cl.3usulas 6.1 e 6.2, respectivamente, e observada a obriga~;ao da 
Emissora prevista na Cl.3usula 7.1 (s} abaixo. 

4.14. Local de Pagamento 

4.14.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debentures serao efetuados utilizando-se 
(i} os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debentures custodiadas 
eletronicamente na CETIP; ou (ii} na hip6tese de as Debentures nao estarem custodiadas 
eletronicamente na CETIP: (a) na sede da Emissora ou do Escriturador; ou (b) pela 
institui~;.3o financeira contratada para este fim, conforme o caso. 

4.15. Prorroga~ao dos Prazos 

4.15.1 Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os prazos referentes ao 
pagamento de qualquer obriga~;ao prevista nesta Escritura par quaisquer das Partes ate 
o 1° (primeiro) Dia Uti! subsequente, sea data de vencimento da respectiva obrigac;;ao 
coincidir com dia em que n.3o houver expediente comercial ou band.irio na Cidade de 
sao Paulo, Estado de sao Paulo, sem nenhum acrescimo aos valores a serem pagos, 
ressalvados os casas cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, 
hip6tese em que somente havera prorroga~;ao quando a data de pagamento da 
respectiva obrigac;;ao coincidir com feriado declarado nacional, s.3bado ou domingo. 

4.15 .2 Para os fins desta Escritura e dos demais documentos da Oferta, "Dia(sl Util(eis)" 
significa qualquer dia que nao seja s.3bado, domingo, feriado declarado nacional ou, 
ainda, quando n.3o houver expediente banc.3rio na Cidade de sao Paulo, Estado de sao 
Paulo. Ademais, para os prazos (a) previstos na Cl.3usula 5.10 enos itens (ii) e (iii) da 
Cl.3usula 9.5.1 desta Escritura, "Dia(s) Util(eis)" nao considerara os dias quando nao 
houver expediente banc.3rio em Washington D.C., Estados Unidos da America; e (b) 
aplic.3veis a Mitsui, "Dia(s) Util(eis)" nao considerara OS dias quando nao houver 
expediente banc.3rio em T6quio, Japao. Quando a indicac;;ao de prazo contado por dia na 
presente Escritura nao vier acompanhada da indicac;ao de "Dia(s) Util(eis)", entende-se 
que o prazo e contado em dias corridos. 
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4.16.1 Sem prejufzo da Remunerac;ao, ocorrendo impontualidade no pagamento de 
qualquer quantia devida aos titulares das Debentures, os debitos em atraso ficarao 
sujeitos a multa moratOria nao compensat6ria de 2% (dais par cento) sabre o valor 
devido e juros de mora calculados desde a data de inadimplemento, ate a data do efetivo 
pagamento, a taxa de 1% (urn par cento) ao mes, sabre o montante assim devido, 
independentemente de aviso, notificac;ao ou interpela<;;ao judicial au extrajudicial, ah~m 
das despesas incorridas para cobranc;a. 

4.17. Forma de Subscrit;aio e Integralizac;ao 

4.17.1 As Debentures serao subscritas, a qualquer tempo a partir do inicio de sua 
distribuh;;:.§o, ate a termino do prazo de distribuh:;.§o, em uma (mica data, em observancia 
ao plano de distribuir;;:Eio previamente acordado entre a Emissora e o Coordenador 
{conforme abaixo definido), conforme estabelecido no Contrato de Distribuir;;:.3o 
{"Contrato de Distribuic.3o"), bern como as disposir;;:Oes da Instrur;;:ao CVM 476, inclusive 
respectivos artigos 7°-A e 8°, pelo Valor Nominal Unitilrio. A integralizar;;:ao das 
Debentures sera realizada a vista, na data de subscrir;;:ao ("Data de Subscric.§o e 
Inteqralizacao"), em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidar;;:ao 
aplicilveis a CETIP. 

4.18. Repactua~ao 

4.18.1 N.3o havera repactuar;;:ao das Debentures. 

4.19. Publicidade 

4.19.1 Todos os anUncios, avisos e demais atos e decis5es decorrentes desta Emissao 
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas serao publicados no 
Diilrio Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal Diilrio Com€rcio IndUstria & Servir;;:os 
(DCI), conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades par Ar;;:Oes, observadas 
as limitac;Oes impostas pela Instrur;;:ao CVM 476 em relar;;:ao a publicidade da Emissao e 
os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciilrio a respeito de 
qualquer publicar;;:ao na data da sua realizar;;:ao. A Emissora podera a!terar a jornal acima 
par outro jornal de grande circular;;:ao que seja adotado para suas publicar;;:Oes societilrias, 
mediante comunicar;;:ao par escrito ao Agente Fiduciilrio e publicar;;:ao, na forma de aviso, 
no jornal a ser substituido. 

4.20. Imunidade de Debenturistas 

4.20.1 Caso qualquer Debenturista gaze de algum tipo de imunidade ou isenc;ao 
tributilria, este deveril encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo mfnimo de 10 (dez) 
Dias Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debentures, documentac;ao 
comprobat6ria dessa imunidade au isenr;;:ao tributilria. 
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4.21. Coloca~ao e Procedimento de Distribuit;8o 

4.21.1. As Debentures serao objeto de distribuic;:.3o pUblica, com esfon;os restritos de 
distribuh;ao, sob regime de garantia firme de colocac;:ao para a totalidade das 
Debentures, com a intermediac;:ao do Banco Bradesco BBI S.A. ("Coordenador"), 
conforme estabelecido no Contrato de Distribuic;.3o, tendo como pUblico alva os 
Investidores Profissionais (conforme a baixo definido). 

4.21.2. A Emissora nao podera realizar outra emissao de debentures da mesma esp€cie 
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta, 
observando-se os termos do artigo go da Instruc;ao CVM 476. 

4.21.3. 0 plano de distribuh;;:ao pUblica seguin§ o procedimento descrito na Instrw;;:ao 
CVM 476 ("Plano de Distribuid'lo") conforme previsto no Contrato de Distribui~;;:.3o, tendo 
como pUblico alva exclusivamente investidores considerados como profissionais, nos 
termos do artigo 90-A da Instru~;;:ao CVM 539 ("Investidores Profissionais"). Para tanto, 
o Coordenador podera acessar ate no milximo 75 (setenta e cinco) Investidores 
Profissionais, sendo possfvel a subscrh;;:ao ou aquisi~;;:ao por, no milximo, 50 (cinquenta) 
Investidores Profissionais. 

4.21.4. No ato de subscric;;:ao e integralizac;;:ao das Debentures, as Investidores 
Profissionais assinarao declara~;;:ao atestando estar cientes de que (a) a Oferta nao foi 
registrada perante a CVM e podera ser registrada perante a ANBIMA; e (b) as 
Debentures estao sujeitas a restric;;:6es de negociac;;:ao previstas na regulamentac;;:ao 
aplicilvel e nesta Escritura. 

4.21.5. A Emissora compromete-se a nao realizar a busca de investidores por meio de 
lojas, escrit6rios au estabelecimentos abertos ao pUblico, ou com a utilizac;;:ao de servic;;:os 
pUblicos de comunicac;;:ao, como a imprensa, o rildio, a televis.3o e pilginas abertas ao 
pUblico na rede mundial de computadores, nos termos do artigo 20, parilgrafo Unico, da 
Instruc;;:ao CVM 476. 

4.21.6. A Emissora obriga-se a: (a) nao contatar ou fornecer informa~;;:6es acerca da 
Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador; e 
(b) informar ao Coordenador, em ate 1 (urn) Dia Uti I imediatamente subsequente, a 
ocorrencia de cantata que receba de potenciais investidores que venham a manifestar 
seu interesse na Oferta, comprometendo-se, desde jcl, a nao tamar qualquer providencia 
em relac;;:ao aos referidos potenciais investidores neste perfodo. 

4.21.7. N.3o existir.3o reservas antecipadas, nem fixac;;:ao de lotes mfnimos au mclximos 
para a Oferta, sendo que o Coordenador organizara o Plano de Distribui~;;:.3o, nos termos 
da Instruc;ao CVM 476, tendo como pUblico alva apenas Investidores Profissionais. 

4. 21.8. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador aos Investidores 
Profissionais interessados em adquirir as Debentures. 



• 
• 

0 0 0 0 • • ... 0 ••• ... ... 
• • • • • • • • . • • .. . .. ... 

• • • • . . • • .. .. ... • • • • . 
• 0 0... • • • 0 • 0 

• 0 0 • 0 • 0. 0 
0 • • • 0 0 0 0 •• 0 
0 0 • • •• 0 00 0 0 • 
0 0 0 0 0 0 • 0 0 

4.21.9. N§o havera preferencia para SUbscoric;;ao da·s· t1ebentures pelos atuais acionistas 
da Emissora. 

4.22 Banco Liquidante e Escriturador 

4.22.1. 0 banco liquidante da presente Emissao sera o ItaU Unibanco S.A., com 
sede na Cidade de sao Paulo, Estado de sao Paulo, na Prac;;a Alfredo Egydio de Souza 
Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, bairro Parque Jabaquara, CEP 04344-902, inscrita 
no CNPJ/MF sob o n.o 60.701.190/0001-04 {"Banco Liquidante", cuja defini<;ao inclui 
qualquer outra instituic;;Bo que venha a suceder o Banco Liquidante na prestac;;ao dos 
servic;;os relatives as Debentures). 

4.22.2. 0 escriturador das Debentures sera a ItaU Corretora de Valores S.A., 
instituic;;§o financeira com sede na Cidade de sao Paulo, Estado de sao Paulo, na Avenida 
Brigadeiro Faria Lima, no 3500, 3° andar, Parte, bairro Itaim Bibi, CEP 04538-132, 
inscrita no CNPJ/MF sob o n.o 61.194.353/0001-64 {"Escrjturador", cuja definic;;ao inclui 
qualquer outra instituic;;ao que venha a suceder o Escriturador na prestac;;ao dos servic;;os 
relatives as Debentures). 

4.22.3. 0 Banco Liquidante e o Escriturador poderao ser substitufdos, a qualquer 
tempo, par meio de deliberac;;§o dos Debenturistas reunidos em AGD {conforme a baixo 
definido). 

4.23 oestina~ao dos Recursos 

4.23.1. Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissao serao destinados, 
exclusivamente, a realizac;;§o, pela Emissora, de investimentos relacionados a Ease II, 
conforme previsto no Contrato n° 4232521201 para Concessao Patrocinada para 
Explorac;;Bo da Prestac;;ao dos Servi<;os de Transporte de Passageiros da Linha 4- Amarela 
do MetrO de S§o Paulo, abrangendo de Luz at€ Tabo.3o da Serra {"Contrato de 
Concessao"). De acordo como Contrato de Concessao, "Ease II" significa a operac;;ao da 
Linha 4- Amarela com todas as suas esta<;Oes previstas: Vila SOnia, Morumbi, Butanta, 
Pinheiros, Faria Lima, Eradique Coutinho, Oscar Freire, Paulista, Higien6polis, RepUblica 
e Luz, sendo o percurso entre a estac;;ao Vila SOnia ate Tabo§o da Serra sera operada 
por meio de Onibus. 

CLAUSULA V 
GARANTIA DAS DEBENTURES 

5.1. As Debentures da 1a S€rie serao garantidas por fianc;;a, cujas caracteristicas 
encontram-se estabelecidas nesta clausula ("Garantia da 1a serie"). As Debentures da 
za S€rie ser§o garantidas por garantia pessoal regida par lei japonesa, cujas 
caracteristicas encontram-se estabelecidas nesta cJausula e no instrumento de 
constituic;;Bo de tal garantia ("Garantia da za S€rie"). As Debentures da 3a S€rie e as 
Debentures da 4a S€rie serao garantidas por cartas de fianc;;a bancaria, cujas 
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caracteristicas encontrarii~se estaDeleciC:las nEtsla"" clilusula e nos respectivos 
instrumentos a serem emitidos pelas instituir;;:Oes financeiras ("Garantia da 3a S€rie" e 
"Garantja da 4a S€rie", respectivamente, e, em conjunto com Garantia da 1a S€rie e 
Garantia da 2a S€rie, "Garantias"). 

5.2. Pela presente Escritura, a CCR obriga-se, perante os Debenturistas das Debentures 
da 1a S€rie, como fiadora, na qualidade de principal pagadora e devedora solid.3ria da 
Emissora com relar;;:ao as Debentures da 1a S€rie, e oeste ato renuncia expressamente 
ao beneficia de ordem, direitos e faculdades de exonerar;;:ao de qualquer natureza 
previstos nos artigos 333, par.3grafo Unico, 366, 821, 827, 834, 835, 837, 838 e 839 do 
C6digo Civil, bem como nos artigos 130 e 794 da Lei no 13.105, de 16 de marc;o de 
2015, conforme alterada ("C6djgo de Processo Civil"), a partir de sua entrada em vigor, 
exclusivamente em relac;ao a solidariedade da CCR em relac;ao a Emissora, respeitado o 
valor da Garantia da 1a SE§:rie. A Garantia da 1a S€:rie na forma de fianc;a E§: prestada em 
can~ter universal e compreende a totalidade da divida principal das Debentures da 1a 
S€rie e tambE§:m todos os seus acess6rios, incluindo a Remunerac;ao, juros morat6rios, 
multa convencional e outros acr€:scimos ("Valor Garantido da 1a S€:rie"). Assim, 
responde a CCR em caso de inadimplemento total ou parcial da Emissora com relac;ao 
as obrigac;Oes pecuni8rias referentes as Debentures da 1 a S€:rie, como principal pagadora 
de toda e qualquer obrigac;ao pecuniclria prevista nesta Escritura que seja exigfvel, nos 
termos desta Escritura, at€ a data da integralliquidac;ao das obrigac;Oes decorrentes das 
Debentures da 1a SE§:rie, seja ela anterior ou posterior a Data de Vencimento. Caso a 
CCR venha a honrar a respectiva fiam;;a aqui prevista e realize o pagamento integral do 
Valor Garantido da 1a S€rie, estar8, observado o disposto na Cl.3usula 5.13 abaixo, 
desobrigada em relac;ao a quaisquer outros pagamentos de valores decorrentes desta 
Emissao, mediante entrega de termo de exonerac;ao pelo Agente Fiduciclrio a CCR, sem 
prejufzo do disposto na Cl.3usula 5.10 a baixo. Para esse fim, o Agente Fiduci.3rio devera 
certificar-se de que o IDB concedeu sua anuencia a exonerac;ao da CCR, par meio de 
comunicac;ao a ser encaminhada pe!o IDB nos termos previstos na Cl.3usula 5.10 abaixo, 
previamente a entrega do termo de exonerac;ao mencionado nesta cl8usula, sendo certo 
que o Agente Fiduci.3rio nao podera emitir o termo de exonerac;ao mencionado nesta 
cl.3usula sem a anuencia prE§:via do IDB nos termos dispostos nesta Escritura 
independentemente da justificativa da recusa a anuencia. 

5.3. As Debentures da 2a S€:rie serao garantidas par garantia pessoal regida par lei 
japonesa, prestada pela Mitsui nos termos da Letter of Guarantee No. AFF-170312 
("Carta de Garantia Mitsui"). A Garantia da 2a S€:rie na forma de garantia pessoal regida 
par lei japonesa sera prestada em carater universal e compreendera a totalidade da 
dfvida principal das Debentures da 2a S€:rie e tambem todos os seus acess6rios, incluindo 
a Remunerac;ao, juros morat6rios, multa convencional e outros acr€:scimos ("Valor 
Garantido da 2a SE§:rie"). A Garantia da 2a SE§:rie sera constituida Unica e exclusivamente 
par meio da Carta de Garantia Mitsui. Assim, respondera a Mitsui em caso de 
inadimplemento total ou parcial da Emissora com relac;ao as obrigac;Oes pecuni.3rias 
referentes as Debentures da 2a S€:rie, nos termos e condic;Oes a serem estabelecidos na 
Carta de Garantia Mitsui, sendo certo que, caso a Mitsui venha a honrar a respectiva 
Carta de Garantia Mitsui e realize o pagamento integral do Valor Garantido da 2a S€:rie, 
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estaril, observado a disPOstO na C18Usura 5.13""8b8ixo, desobrigada em relac;ao a 
quaisquer outros pagamentos de valores decorrentes desta Emissao, mediante entrega 
de termo de exonerac;ao pelo Agente Fiduciilrio a Mitsui, sem prejuizo do disposto na 
Clclusula 5.10 abaixo. Para esse fim, a Agente Fiduciilrio devercl certificar-se de que a 
IDB concedeu sua anu€ncia a exonerac;ao da Mitsui, par meio de comunicac;ao a ser 
encaminhada pelo IDB nos termos previstos na Clilusula 5.10 abaixo, previamente a 
entrega do termo de exonerac;ao mencionado nesta clclusula, sendo certo que a Agente 
Fiduciilrio nao podera emitir o termo de exonerac;ao mencionado nesta clilusula sem a 
anu€mcia previa do IDB nos termos dispostos nesta Escritura, independentemente da 
justificativa da recusa a anuencia. Para se evitar dUvidas e observado a disposto na 
Clilusula 11.2(e) abaixo, as demais obrigac;6es assumidas pela Mitsui par meio desta 
Escritura, incluindo, mas nao se limitando, as relativas ao Mecanisme de Safda e a 
Condic;ao Adicional de Subordinac;ao, nao serao interpretadas como uma garantia 
pessoal adicional da Mitsui as Debentures da 2a S€rie. 

5.4. As Debentures da 3a S€rie sera a garantidas par fianc;a bancilria, nos term as a seguir 
descritos. Pela presente Escritura, a Montgomery e a Ruaslnvest obrigam-se, 
solidariamente, a contratar e apresentar ao Agente Fiduciclrio, as suas expensas, ate a 
Data de Subscric;.3o e lntegralizac;ao, carta de fianc;a bancilria a ser prestada par 
instituic;6es financeiras ("Carta de Fianca Ruaslnvest"), sendo que a contratac;ao da 
Carta de Fianc;a Ruaslnvest pela Montgomery au pela Ruaslnvest, nos termos previstos 
nesta clclusula, consideraril cumprida a obrigac;ao aqui prevista, a qual deveril (i) canter 
substancialmente as termos e condic;6es previstos na Clilusula XII desta Escritura, 
ficando estabelecido que, caso a instituic;ao financeira emissora da Carta de Fianc;a 
Ruaslnvest venha a honrar, parcialmente au integralmente, a fianc;a prestada, a 
instituic;ao financeira emissora da Carta de Fianc;a Ruaslnvest passaril, automaticamente 
e para todos as fins, inclusive para os fins da Clilusula XII desta Escritura, a ser 
considerada um credor subordinado em relac;ao a qualquer direito perante a Emissora, 
sujeitando-se, integralmente, aos termos e condic;6es estabelecidos na Clilusula XII 
desta Escritura; (ii) compreender a totalidade do Valor Garantido da 3a serie, incluindo 
mas nao se limitando a Remunerac;ao e encargos morat6rios, quando aplicilveis; e (iii) 
ser villida ate a data da integral liquidac;ao das obrigac;6es decorrentes das Debentures 
da 3a serie, seja ela anterior au posterior a Data de Vencimento. As Partes concordam 
que (a) a Emissora nao sera obrigada a pagar e nao sera responsilvel par, quaisquer 
custos, despesas, comiss6es, impastos ou outros encargos decorrentes au relacionados 
a Carta de Fianc;a Ruaslnvest ("Desoesas da Carta de Fiant;a Ruaslnvest"); (b) as 
Despesas da Carta de Fianc;a Ruaslnvest nao integram o Valor Garantido da 3a S€rie 
(conforme a baixo definido) e nao sao cobrilveis contra a Emissora; e (c) a Montgomery 
ejou a Ruaslnvest sao responsilveis e pagarao a instituic;ao financeira emissora da Carta 
de Fianc;a Ruaslnvest todas as Despesas da Carta de Fianc;a Ruaslnvest. 

5.4.1. Nos termos a serem estabelecidos na Carta de Fianc;a Ruaslnvest, a instituic;ao 
financeira emissora da Carta de Fianc;a Ruaslnvest renunciaril ao beneficia de ordem, 
direitos e faculdades de exonerac;ao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, 
parilgrafo Unico, 821,827,837 e 839 do C6digo Civil, bem como no artigo 794 do C6digo 
de Processo Civil, exclusivamente em relac;ao a Emissora, respeitado a valor da Garantia 
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da 3a S€rie. A Carta de""Fianc;a RuaSinv"est sera· p"r"estada em can~.ter universal e 
compreendera a totalidade da divida principal das Debentures da 3a S€rie e tamb€m 
todos os seus acess6rios, quais sejam a Remunerac;.3o, juros morat6rios e multa 
convencional ("Valor Garantido da 3a SE!rie"). 

5.4.2. Caso a instituh;§o financeira emissora da Carta de Fianc;a Ruaslnvest venha a 
honrar a respectiva Carta de Fianc;a Ruaslnvest, de modo a realizar o pagamento integral 
do Valor Garantido da 3a S€rie, estara, observado o disposto na Clclusula 5.13 abaixo, 
desobrigada em relac;ao a quaisquer outros pagamentos de valores decorrentes desta 
Emissao, mediante entrega de termo de exonerac;;ao pelo Agente Fiduciilrio, sem prejuizo 
do disposto na Clilusula 5.10 a baixo. Para esse fim, o Agente Fiduciilrio devera certificar­
se de que o IDB concedeu sua anuencia a exonerac;;ao da instituic;;ao financeira, par meio 
de comunicac;;ao a ser encaminhada pelo IDB nos termos previstos na Clilusula 5.10 
abaixo, previamente a entrega do termo de exonerac;;ao mencionado nesta clilusula, 
sendo certo que o Agente Fiduci.3rio nao podera emitir o termo de exonerac;;ao 
mencionado nesta clilusula sem a anuencia previa do IDB nos termos dispostos nesta 
Escritura, independentemente da justificativa da recusa a anuencia. 

5.4.3. As Partes concordam que quaisquer alterac;;Oes nos termos e condic;;Oes aplic.3veis 
as Debentures da 3a serie que acarretem em novac;;ao dessa divida dependerao de 
aprovac;;ao previa da instituic;;ao financeira emissora da Carta de Fianc;;a Ruaslnvest. 

5.5. As Debentures da 4a serie serao garantidas por fianc;;a bancilria, nos termos a seguir 
descritos. Pela presente Escritura, a Montgomery e a OTP obrigam-se, solidariamente, a 
contratar e apresentar ao Agente Fiduci.3rio, as suas expensas, ate a Data de Subscric;;§o 
e lntegralizac;;ao, carta de fianc;;a bancilria a ser prestada par instituic;;Oes financeiras 
("Carta de Fianca OTP" e, quando mencionada com Carta de Fianc;;a Ruaslnvest, as 
"Cartas de Fianca"), sendo que a contratac;;ao da Carta de Fianc;;a OTP pela Montgomery 
ou pela OTP, nos termos previstos nesta clilusula, considerara cumprida a obrigac;;ao aqui 
prevista, a qual devera (i) canter substancialmente os termos e condic;;6es previstos na 
Clilusula XII desta Escritura, ficando estabelecido que, caso a instituic;;§o financeira 
emissora da Carta de Fianc;;a OTP venha a honrar, parcialmente ou integralmente, a 
fianc;;a prestada, a instituic;;ao financeira emissora da Carta de Fianc;;a OTP passara, 
automaticamente e para todos as fins, inclusive para os fins da Cl.3usula XII desta 
Escritura, a ser considerada um credor subordinado em relac;;ao a qualquer direito 
perante a Emissora, sujeitando-se, integral mente, aos termos e condic;;Oes estabelecidos 
na Clilusula XII desta Escritura; (ii) compreender a totalidade do Valor Garantido da 4a 
serie, incluindo mas nao se limitando a Remunerac;;ao e encargos morat6rios, quando 
aplic.3veis; e (iii) ser viii ida ate a data da integral liquidac;;ao das obrigac;;6es decorrentes 
das Debentures da 4a Serie, seja ela anterior ou posterior a Data de Vencimento, 
observado que a Carta de Fiam;a OTP podera ser emitida com prazo inferior ao aqui 
estabelecido, desde que ate 25 (vinte e cinco) Dias Uteis antes da data de vencimento 
da Carta de Fianc;;a OTP ejou de quaisquer cartas de fianc;;a que a prorrogue ejou a 
substitua, seja(m) emitida(s) nova(s) carta(s) de fianc;;a de instituic;;ao financeira de 
primeira linha para garantir as obrigac;;Oes previstas nas Debentures da 4a serie ate a 
Data de Vencimento contendo substancialmente os mesmos termos previstos na Carta 
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de F1an~a OTP e prazos compat1veis com a prorroga~ao pretendida (sendo que todas e 
quaisquer novas cartas de fian~a em vigor enUio emitidas prorrogando ejou substituindo 
a Carta de Fian~a OTP serao entendidas como "Carta de Fianca OTP" para os fins 
previstos nesta Escritura). As Partes concordam que (a) a Emissora nao sera obrigada a 
pagar e nao sera responscivel por1 quaisquer custos/ despesas, comiss5es, impastos ou 
outros encargos decorrentes ou relacionados a Carta de Fianc;a OTP ("Despesas da Carta 
de Fianca OTP"); (b) as Despesas da Carta de Fianc;a OTP nao integram o Valor Garantido 
da 4a SE!rie (conforme abaixo definido) e n§o sao cobraveis contra a Emissora; e (c) a 
Montgomery e/ou a OTP sao responsciveis e pagarao a instituic;.3o financeira emissora da 
Carta de Fianc;a OTP todas as Despesas da Carta de Fianc;a OTP. 

5.5.1. Nos termos a serem estabelecidos na Carta de Fianc;a OTP, a instituic;.3o financeira 
emissora da Carta de Fianc;a OTP renunciarci ao beneffcio de ordem, direitos e faculdades 
de exonerac;ao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 821, 
827, 837 e 839 do C6digo Civil, bem como no artigo 794 do C6digo de Processo Civil, 
exclusivamente em relac;ao a Emissora, respeitado o valor da Garantia da 4a SE!rie. A 
Garantia da 4a SE!rie sera prestada em carater universal e compreendera a totalidade da 
dfvida principal das Debentures da 4a SE!rie e tambE!m todos os seus acess6rios, quais 
sejam a Remunera~ao, juros morat6rios e multa convencional (''Valor Garantido da 4a 
SE!rie"). 

5.5.2. Caso a instituic;.3o financeira emissora da Carta de Fian~a OTP venha a honrar a 
respectiva Carta de Fian~a OTP, de modo a realizar o pagamento integral do Valor 
Garantido da 4a SE!rie, estara, observado o disposto na Cl<3usula 5.13 abaixo, 
desobrigada em rela~ao a quaisquer outros pagamentos de valores decorrentes desta 
Emissao, mediante entrega de termo de exonerac;ao pelo Agente Fiduci<3rio a 
Montgomery e a OTP, sem prejulzo do disposto na Clausula 5.10 a baixo. Para esse fim, 
o Agente Fiduci<.kio devera certificar-se de que o IDB concedeu sua anu€ncia a 
exonerac;ao da Montgomery e da OTP, por meio de comunicac;ao a ser encaminhada pelo 
IDB nos termos previstos na Cl<3usula 5.10 abaixo, previamente a entrega do termo de 
exonera~ao mencionado nesta clausula, sendo certo que o Agente Fiduciario nao podera 
emitir o termo de exonerac;ao mencionado nesta clciusula sem a anu€ncia prE!via do IDB 
nos termos dispostos nesta Escritura, independentemente da justificativa da recusa a 
anuencia. 

5.5.3. As Partes concordam que quaisquer alterac;Oes nos termos e condic;Oes aplic<3veis 
as Debentures da 4a SE!rie que acarretem em novac;ao dessa dfvida dependerao de 
aprovac;ao prE!via da instituic;ao financeira emissora da Carta de Fianc;a OTP. 

5.6. Cada valor garantido sera pago pelo Interveniente Garantidor aplicavel ou pela 
instituic;.3o financeira emitente da respectiva Carta de Fianc;a, conforme o caso e a 
respectiva SE!rie, sem prejuizo dos encargos morat6rios estabelecidos na Cl<3usula 4.16 
acima, conforme aplicaveis, em ate 7 (sete) Dias Uteis ap6s recebimento de notificac;ao 
par escrito do Agente Fiduci<3rio ao lnterveniente Garantidor ejou a instituic;.3o financeira 
emitente da respectiva Carta de Fianc;a, conforme aplic<3vel, que devera ser 
acompanhada, quando aplicavel, de comprovantes das despesas incorridas. Tal 
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notificac;ao devera ser e~ii:Td}pelo A~{t~te ~iduciarfo ~·n,· ate 1 (um) Dia Uti I contado (i) 
da verificac;ao da falta de pagamento pela Emissora do montante total ou parcial 
referente a cad a valor garantido na data de pagamento definida na Escritura, nao san ado 
no respective prazo de cura, se aplicavel, ou (ii) da data de vencimento antecipado da 
Emissao ou das Debentures da respectiva serie, conforme aplicilvel. 0 pagamento 
devera ser realizado diretamente aos debenturistas fora do ambito da CETIP, conforme 
instruc;Oes recebidas do Agente Fiduci.3rio. Em nenhuma hip6tese o inadimplemento de 
qualquer obrigac;ao da Emissora prevista nesta Escritura sera considerado 
inadimplemento de qualquer Interveniente Garantidor, salvo ap6s o exerdcio pelo 
Agente Fiduci.3rio do procedimento previsto nesta cl.3usula e a decorrencia do prazo de 
pagamento pelo Interveniente Garantidor. 

5.7. As Garantias sao prestadas pelos Intervenientes Garantidores ejou instituic;Oes 
financeiras contratadas pelos lntervenientes Garantidores, conforme o caso, em carater 
irrevog.3vel e irretrat.3vel e entrarao em vigor na Data de Emissao e permanecerao 
validas em todos os seus termos ate a data da integral liquidac;ao das obrigac;Oes 
decorrentes desta Escritura com relac;ao as respectivas series das Debentures, seja ela 
anterior ou posterior a Data de Vencimento, conforme o Agente Fiduci.3rio vier a 
confirmar por escrito, sem prejuizo do disposto nas Cl.3usulas 5.2, 5.3, 5.4 e 5.5 acima. 
Desta forma, os Intervenientes Garantidores, desde j.3, reconhecem como prazo 
determinado, para fins do artigo 835 do C6digo Civil, a data do pagamento integral do 
respective valor garantido. 

5.8. Respeitados os termos da Cl.3usula XII abaixo, cabe ao Agente Fiduciario, conforme 
func;ao que lhe e atribuida par esta Escritura e pela Lei das Sociedades par Ac;Oes, 
requerer a execuc;ao das Garantias, quantas vezes forem necess.3rias, uma vez nao 
cumprido o disposto na Cl.3usula 5.6 acima, quanta ao pagamento de cada valor 
garantido pelo Interveniente Garantidor ejou instituic;ao financeira, no caso das Cartas 
de Fianc;a, conforme aplic.3vel. 

5.9. Independentemente do exercicio do Mecanisme de Safda previsto nesta Escritura, 
fica adicionalmente facultado aos Intervenientes Garantidores efetuarem pagamento de 
qualquer obrigac;ao pecuni.3ria inadimplida pela Emissora, independentemente do 
recebimento de notificac;ao do Agente Fiduciario e de tal inadimplemento ser relacionado 
a serie de Debentures garantida portal Interveniente Garantidor, nos termos previstos 
nesta Escritura, inclusive durante eventual prazo de cura estabelecido nesta Escritura, 
hip6tese em que tal inadimplemento pecuniilrio da Emissora sera sanado pelos 
Intervenlentes Garantidores. 

5. 10. Caso o lnterveniente Garantidor efetue o pagamento de obrigac;ao pecuniilria 
inadimplida pela Emissora, nos termos da Clilusula 5.9 acima, a Emissora devera, no 
prazo de 3 (tres) Dias Uteis, solicitar ao IDB sua anuencia para emissao de termo de 
exonerac;ao do Interveniente Garantidor, sendo certo que tal termo sempre sera emitido 
em relac;ao a totalidade das obrigac;Oes do Interveniente Garantidor e, ainda, que tal 
exonerac;ao nao importara na renUncia ou liberac;ao das obrigac;Oes do Interveniente 
Garantidor previstas na Cl.3usula XXII desta Escritura, as quais permanecerao validas e 
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exigfveis nos termos previS!os"nesta ESCritura. No prazO"de 5 (cinco) Dias Uteis contados 
do recebimento da solicitac;;ao da Emissora, o IDB devera, par escrito, (i) indicar a sua 
expressa anuencia a emissao do termo de exonerac;ao ao respective Interveniente 
Garantidor; ou (ii) solicitar informac;;Oes ou documentos adicionais ou, ainda, prazo 
adicional para manifestar sua anuencia quanta a liberac;;ao do Interveniente Garantidor, 
ou (iii} manifestar-se contriirio a emissao do termo de exonerac;ao; sendo certo que, nas 
hip6teses (ii) e (iii), independente da justificativa, os lntervenientes Garantidores desde 
jil concordam que o Agente Fiduciclrio nao emitirii tal termo de exonerac;;ao. Ap6s a 
manifestac;ao expressa e par escrito do IDB indicando sua concordancia a emissao do 
termo de exonerac;;ao ao respective Interveniente Garantidor ou, ainda, caso o IDB nao 
se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da solicitac;;ao da 
Emissora, hip6tese na qual a Emissora fornecerii ao Agente Fiduciclrio uma comunicac;ao 
atestando tal ausencia de manifestac;ao do lOB, o Agente Fiduciclrio deverii considerar a 
emiss.§o do termo de exonerac;ao aprovada pelo IDB, podendo a Emissora solicitar ao 
Agente Fiduciclrio a emissao e entrega do termo de exonerac;;ao ao respective 
lnterveniente Garantidor. 0 Agente Fiduciiirio devera emitir o termo de exonerac;;ao em 
ate 2 (dais) Dias Uteis contados da data de solicitac;ao da Emissora. 

5.11. 0 IDB e as Partes desde jcl concordam que, ate a total satisfac;ao dos valores 
devidos aos Debenturistas, (i) caso a Emissora incida em um dos Eventos de 
Inadimplemento da Emissora sem que o Mecanisme de Safda seja exercido ou (ii) caso 
a Emissora nao realize os pagamentos devidos aos Debenturistas e nao seja exercido 
Mecanisme de Sa fda, nos termos desta Escritura, os Debenturistas poderao declarar o 
vencimento antecipado das Debentures e constituir a Emissora em mora, Unica e 
exclusivamente para exigir o cumprimento da Garantia das Debentures da respectiva 
serie, de acordo com os termos e condic;6es previstas na Clilusula 5.6 desta Escritura, 
conforme o caso. As Partes concordam que a declarac;;ao de vencimento antecipado das 
Debentures nao altera ou de qualquer forma modifica as condic;;6es previstas na Clilusula 
XII desta Escritura, as quais permanecerao villidas e inalteradas, independentemente 
de tal declarac;.§o de vencimento antecipado, cumprimento do Mecanisme de Saida 
(conforme abaixo definido) e/ou do exerdcio da Garantia das Debentures da respectiva 
serie. 

5.12. Fica desde jil estabelecido que nenhuma objec;;ao ou oposic;ao da Emissora podera 
ser admitida ou invocada par qualquer Interveniente Garantidor com o fito de escusar­
se do cumprimento de suas obrigac;6es perante os Debenturistas. 

5.13. Os Intervenientes Garantidores e as instituic;6es financeiras emissoras das Cartas 
de Fianc;a, conforme o caso, sub-rogar-se-ao nos direitos dos Debenturistas (i) da 
respectiva serie de Debentures em relac;ao a qual forem fiadores, caso venham a honrar, 
total ou parcialmente, a respectiva fianc;a aqui prevista, e (ii) no caso dos Intervenientes 
Garantidores, das demais series de Debentures em relac;ao as quais efetuarem 
pagamentos de obrigac;6es inadimplidas pela Emissora, nos termos da Clilusula 5.9 
acima, em qualquer caso, ate o limite do valor da respectiva dfvida efetivamente 
honrada. Nas hip6teses descritas acima, cada lnterveniente Garantidor e as instituic;;Oes 
financeiras emissoras das Cartas de Fianc;;a, conforme o caso, somente poderao exigir 
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tais valores da Emissora ~P"6s:os Deb"eriturrstas ter~~?;cebido integralmente todos as 
valores garantidos e, ainda, terem sido observadas as condi<;Oes previstas na Clilusula 
XII desta Escritura. 

5.13.1. As Partes concordam que, no caso das Debentures da 3a e 4a S€ries, caso as 
institui<;Oes financeiras emissoras das respectivas Cartas de Fian<;a venham a honrar, 
total au parcialmente, as Cartas de Fian<;a, e tenham a valor honrado integralmente 
ressarcido pela Montgomery, Ruaslnvest e/ou OTP, conforme o caso, (i) a Montgomery 
e/ou a Ruaslnvest, conforme aplicilvel, sub-rogar-se-ao nos direitos dos Debenturistas 
das Debentures da 3a S€rie e (ii) Montgomery e/ou a OTP, conforme aplicilvel, sub­
rogar-se-ao nos direitos dos Debenturistas das Debentures da 4a S€rie. As Partes 
concordam que, sujeito as disposi<;Oes da Clilusula XII abaixo, a sub-roga<;§o de cada 
Interveniente Garantidor e de cada institui<;§o financeira emissora das Cartas de Fian<;a 
concorrera pari passu com a sub-roga<;§o dos demais Intervenientes Garantidores e 
institui<;Oes financeiras emissoras das Cartas de Fian<;a, sendo certo que a Emissora n§o 
realizara qualquer pagamento preferencial em rela<;§o a tal sub-roga<;§o. 

5.13.2 Observada a Cl.3usula 5.13 acima, caso a Mecanisme de Saida seja exercido, as 
Debentures que forem adquiridas pelos Intervenientes Garantidores nao serao 
canceladas e continuarao fazendo jus ao recebimento da Remunera<;§o ate a Data de 
Vencimento, bem como conferir§o aos Intervenientes Garantidores todos os direitos 
inerentes a esta Escritura. 

5.13.3 Caso as Garantias sejam excutidas, nos term as da Cl.3usula 5.11 acima, as 
Debentures da serie cuja Garantia tenha sido executada ser§o consideradas resgatadas 
e ser§o canceladas, sendo certo que n§o conferir§o mais qualquer direito. 

5.14 Para que n§o restem dUvidas, cad a Interveniente Garantidor n§o sera responsilvel 
par pagamentos au tera responsabilidades em rela<;ao as series (inclusive no que 
concerne a quaisquer valores garantidos relacionados a tais series) nas quais nao seja 
garantidor, nos termos desta Escritura. 

CLAUSULA VI 
RESGATE TOTAL, AMORTIZAI;AO PARCIAL E AQUISII;AO FACULTATIVA 

6.1. Resgate Antecipado Total 

6.1.1. Resgate Antecipado Facultative Total. Observado o previsto na Clilusula XII 
abaixo e sujeito a aprova<;ao pr€via do Credor senior, de acordo com as Clilusulas 
9.5.1(ii) e 12.3 abaixo, a Emissora paden~ reallzar, a qualquer tempo, a resgate 
antecipado da totalidade das Debentures em Circula<;§o, sendo vedado o resgate parcial, 
mediante comunica<;§o escrita a totalidade dos Debenturistas com c6pia para a Agente 
Fiduci.3rio, au par meio de publlca<;§o de anUncio a ser divulgado nos termos da Clilusula 
4.19 desta Escritura, com antecedencia minima de 10 (dez) Dias Uteis (''Resgate 
Antecipado Facultative Total"). 0 valor devido pela Emissora, par ocasi§o do Resgate 
Antecipado Facultative Total, sera equivalente ao Valor Nominal Unitilrio ou saldo do 
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Valor Nominal Unitc1rio, coHforine o ca"s"o, a"crescidCt(i)"da Remunerac;ao, calculada pro 
rata temporis desde a Data de Subscric;Eio e Integralizac;ao, at€ a data do Resgate 
Antecipado Facultative Total, (ii) do premia incidente sabre a Valor Nominal Unitc1rio ou 
saldo do Valor Nominal Unitc1rio, conforme a caso, acrescido da Remunerac;ao, calculado 
nos termos da Clausula 6.1.1.1 a baixo, e (iii) dos demais encargos devidos e nao pages 
ate a data do Resgate Antecipado Facultative Total. A totalidade das Debentures 
resgatadas sera obrigatoriamente cancelada pela Emissora. 

6.1.1.1. 0 premia de resgate sera estabelecido de acordo com a data de realizac;ao 
do Resgate Antecipado Facultative Total, conforme condic;Oes estabelecidas a baixo: 

Data do Resgate 
Antecipado Facultativo Premio de Resgate 

Total 

entre a Data de Emissao e 
0,50% 

31 de marc;o de 2017. 

entre 1° de abril de 2017 e a 
0,40% 

Data de Vencimento. 

6.1.1.2. 0 pagamento das Debentures resgatadas antecipadamente sera feito (i) 
par meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debentures custodiadas 
eletronicamente na CETIP; e/ ou (ii) mediante depOsito em contas correntes indicadas 
pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante, no caso de titulares de 
Debentures que nao estejam custodiadas eletronicamente na CETIP. 

6.1.1.3. A Emissora comunicara a CETIP da realizac;ao do Resgate Antecipado Facultative 
Total com no mfnimo 2 (dais) Dias Uteis de antecedencia em relac;ao a data estipulada 
para sua realizac;ao. 

6.2. Amortizac;iio Parcial Facultativa 

6.2.1. Observado a previsto na C!c1usula XII abaixo e sujeito a aprovac;ao pr€via do 
Credor Senior, de acordo com as Clilusulas 9.S.l(ii) e 12.3 abaixo, a Emissora poderil 
realizar, a qualquer tempo, a amortizac;ao parcial facultativa das Debentures em 
Circulac;ao, fimitada a 95% (noventa e cinco par cento) do Valor Nominal Unitc1rio ou do 
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicclvel, que devera abranger, 
proporcionalmente, todas as Debentures em Circulac;ao de cada uma das series, objeto 
do evento de Amortizac;ao Parcial Facultativa, da presente Emissao, mediante 
comunicac;ao escrita a totalidade dos Debenturistas com c6pia para o Agente Fiduciilrio, 
au par meio de publicac;ao de an Uncia a ser divulgado nos termos da Clilusula 4.19 desta 
Escritura, com antecedencia mfnima de 10 (dez) Dias Uteis ("Amortizacao Parcial 
Facultativa"). 0 valor devido pela Emissora par ocasiao da Amortizac;ao Parcial 
Facultativa sera equivalente ao percentual definido pela Emissora sabre ao Valor Nominal 
Unitc1rio ou saldo do Valor Nominal Unitilrio, conforme o caso, acrescido (i) da 
Remunerac;ao, calculada pro rata temporis desde a partir da Data de Subscric;;.3o e 
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Integraliza~ao, ate a data d~ Ar'nortiza~'"ao Pckcial FaCUrtativa, e demais encargos devidos 
e nao pagos ate a data da Amortiza~ao Parcial Facultativa; e (ii) de pr€mio incidente 
sabre o Valor Nominal Unitilrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, 
acrescido da Remunera~ao, calculado nos termos da Clausula 6.2.2 a baixo. 

6.2.2. 0 pr€mio de amortiza~ao facultativa sera estabelecido de acordo com a 
data de realiza~ao da Amortiza~ao Parcial Facultativa: 

Data da Amortizac;iiio 
Parcial Facultativa 

entre a Data de Emissao e 
31 de mar~o de 2017. 

entre 10 de abril de 2017 e a 
Data de Vencimento. 

PrE:mio de Amortizac;iiio 

0,50% 

0,40% 

6.2.3. 0 pagamento referente a Amortiza~ao Parcial Facultativa sera feito (i) par meio 
dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debentures custodiadas 
eletronicamente na CETIP; e/ ou (ii) mediante depOsito em contas correntes indicadas 
pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante, no caso de titulares de 
Debentures que nao estejam custodiadas eletronicamente na CETIP. 

6.2.4. A Emissora comunicara a CETIP da realiza~ao da Amortiza~ao Parcial Facultativa 
com no mfnimo 2 {dais) Dias Uteis de antecedencia em relac;;:ao a data estipulada para 
sua realizac;;:ao. 

6.3. Aquisic;iiio Facultativa 

6.3.1. Observado o previsto na Clilusula XII abaixo e sujeito a aprovac;;:.3o previa do 
Credor senior, de acordo com as Clilusulas 9.5.1(ii) e 12.3 abaixo, a Emissora poderc), 
a qualquer tempo, observada a restric;;:.3o para negociac;;:ao das Debentures prevista na 
Clilusula 2.5.2 acima eo disposto no parilgrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades 
par Ac;;:Oes, adquirir Debentures em Circula~ao, desde que a aquisic;;:.3o seja feita em igual 
proporc;;:ao em relac;;:ao a todas as series, sem preferencia de uma serie em detrimento 
das demais. As Debentures adquiridas pe!a Emissora sob esta clilusula poderao ser 
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora au ser novamente colocadas no 
mercado, observados os termos desta Escritura. 

CLAUSULA VII 
OBRIGAI;OES DA EMISSORA 

7.1 A Emissora esta obrigada a: 

(a) utilizar as recursos oriundos da Emissao conforme descrito na Clausula 4.23 acima; 

(b) notificar o Agente Fiduciilrio sabre qualquer mudanc;;:a na natureza ou escopo dos 
iQi,r 
·"'--~ t ., . 
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'i t 



•••• • . ••• • ••• • • • . .. • • • • • • • • • • • . .. • • . .. • • • • • • • • • • • • •• . ... .. . 
. . .. . . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . . . . . . .. 

• • • • • •• • • • • • 
negoe~os da Emissora, o~·;~b:re qua~qU~r ~vento"~~·~~to que, no entendimento da 
Emissora, afete ou que possa afetar adversamente, de forma significativa, a condic;:.3o 
financeira da Emissora au sua capacidade de cumprir suas obrigac;:6es financeiras nos 
termos desta Escritura, no prazo de ate 3 (tr€s) Dias Uteis contado a partir da data que 
a Emissora tamar conhecimento da respectiva mudanc;:a ou evento; 

(c) notificar o Agente Fiduciilrio sabre qualquer condenac;:§o em decis.3o transitada em 
julgado decorrente de processo judicial, que afete, de forma negativa e significativa, a 
capacidade da Emissora de cumprir suas obrigac;:6es financeiras nos termos desta 
Escritura, no prazo de ate 3 (tres) Dias Uteis contado a partir da data que a Emissora 
tamar conhecimento do respective transito em julgado da decis.3o; 

(d) notificar o Agente Fiduciilrio em ate 2 (dais) Dias Uteis ap6s tamar conhecimento 
sabre a ocorrencia de quaisquer (i) descumprimentos de obrigac;:6es previstas nesta 
Escritura; e (ii) Eventos de Inadimplemento da Emissora (conforme definido abaixo); 

(e) encaminhar ao Agente Fiduciilrio, (i) no prazo de ate 5 (cinco) Dias Uteis contados 
do recebimento da notificac;:ao enviada pelo Agente Fiduciilrio, sempre considerando-se 
o escopo da solicitac;:ao, informac;:6es sabre a Emissora e seus ativos, desde que tais 
informac;:6es sejam necessilrias a defesa dos direitos dos Debenturistas e ressalvadas as 
informac;:6es de natureza estrat€gica ejou confidencial para a Emissora; e (ii) dentro do 
prazo legalmente estabelecido, ap6s o t€rmino de cada exerdcio social ou de cada 
trimestre social, au nas datas de suas respectivas divulgac;:6es, a que ocorrer primeiro, 
c6pia de suas demonstrac;:6es financeiras completas relativas ao respective exerdcio au 
c6pia de suas informac;:6es trimestrais relativas ao respective trimestre, ambas 
acompanhadas do relat6rio da administrac;ao e do parecer dos auditores independentes, 
se aplicilvel; 

(f) submeter, na forma da lei, suas demonstrac;6es financeiras a exame de empresa de 
auditoria independente devidamente registrada na CVM; 

(g) divulgar suas demonstrac;:6es financeiras, acompanhadas de notas explicativas e 
parecer dos auditores independentes, em sua pilgina, na rede mundial de computadores, 
e manter tais documentos disponfveis na mesma pilgina par um prazo de 3 (tres) a nos; 

(h) observar as disposic;6es da Instruc;ao CVM n° 358, de janeiro de 2002 ("lnstrw;ao 
CVM 358"), no tocante ao dever de sigilo e vedac;6es a negociac;ao; 

(i) divulgar na rede mundial de computadores a ocorrencia de fato relevante relacionado 
a Emissora, conforme exigido pela legislac;ao brasileira, incluindo, sem limitac;ao, a 
Instruc;:ao CVM 358, comunicando tal fato relevante imediatamente ap6s sua divulgac;ao 
ao Agente Fiduciilrio; 

(j) fornecer quaisquer informac;6es da Emissora solicitadas pela CVM au pela CETIP; 

(k) n.3o realizar operac;6es fora de seu objeto social, observadas as 

~'-

_;~_~) 
-2.__ r 

disposic;Oes 
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1' II 



• 

•••• • • ••• • • 0 0 

• • • • • • • • •• • • • • • . 
• • • • • • • • ••• 

• • 0 0.. 0. 0 . . . . .. 
0 • • 0 0 • 
• • • 0 0 • 0 0. 
0 0 • 0 • • 

estatutilrias, legais e regul~~e~tares em vig"or; 

••• • •• • • • • • • •• • • . .. • 
. . . . . . 
0 •• 0 

• • • • • • • 0. • • 

(I) manter em vigor as autoriza~Oes para celebrar esta Escritura e cumprir com todas as 
obrigac;:6es aqui previstas, satisfazendo todos os requisites legais e estatutilrios 
necessaries para tanto; 

(m) convocar, nos termos da CliiUsula X desta Escritura, Assembleia Geral de 
Debenturistas para deliberar sabre quaisquer das materias que se relacionem com a 
presente Emiss§o caso o Agente Fiducii3rio deva fazer, nos termos da presente Escritura, 
mas nao a fac;:a; 

(n) cumprir, em todos seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas 
administrativas e determinac;:Oes dos 6rg§os governamentais, autarquias ou tribunais, 
vigentes e aplicilveis a conduc;ao de seus neg6cios e cujo nao cumprimento afete 
adversamente a sua capacidade de cumprir as obrigac;Oes previstas nesta Escritura, 
exceto aquelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinac;Oes dos 6rg.3os 
governamentais, autarquias ou tribunais, que estejam sendo contestados judicialmente 
ou administrativamente, de boa-te, pela Emissora; 

(o) observar as normas referentes a lavagem de dinheiro, incluindo, porem nao se 
limitando, a Lei 9.613/98 e demais legislac;Oes aplicilveis; 

(p) assegurar que as obrigac;Oes assumidas nesta Escritura e nos demais documentos 
da Oferta pela Emissora permanec;am legalmente villidas e vinculantes, exequiveis de 
acordo com os seus termos e condic;Oes; 

(q) providenciar o Aditamento, no caso de alterac;ao na sua composic;ao societilria, nos 
termos previstos no item (vi) da Clilusula 8.1, abaixo, que resulte em alterac;ao na 
Garantia em decorrencia da transfer€ncia de participac;ao acionilria da Emissora, entre 
os acionistas controladores da Emissora ou entre empresas do grupo econ6mico de cada 
acionista controlador da Emissora, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da 
formalizac;ao da reestruturac;ao societilria acima mencionada; 

(r) notificar o Agente Fiduciilrio da liquidac;ao integral do Financiamento S€nior 
(conforme abaixo definido), no prazo de 2 (dais) Dias Uteis contados da Data de Quitac;ao 
{conforme abaixo definido); 

{s) com excec;ao a hip6tese de prorrogac;ao de prazo de vencimento prevista na Clilusula 
4.9.2 acima, realizar qualquer amortizac;ao do Valor Nominal Unitilrio ou pagamento de 
Remunerac;ao de forma pari passu em relac;ao a todas as series, sem preferencia de uma 
serie em detrimento das demais, bem como realizar quaJquer aquisic;.3.o facultativa em 
igual proporc;ao em relac;ao a todas as series, sem prefer€ncia de uma serie em 
detrimento das demais; 

(t) enviar os atos societilrios, os dados financeiros e o organograma de seu grupo 
societilrio, o qual devera canter, inclusive, os controladores, as controladas, as 

25 
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sociedades sob centrale comum, as coligadas, e as soc1edades integrantes do bloco de 
centrale da Emissora, conforme aplicilvel, no encerramento de cada exerdcio social, e 
prestar todas as informa~Oes, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciclrio, 
conforme sejam necessilrias para a rea!iza<;§o do relat6rio citado na alfnea (k) da 
Clilusula 9.4., no prazo de ate 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo 
previsto na alinea (I) da Clausula 8.3 abaixo; e 

(u) informar ao IDB, em ate 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tamar 
conhecimento sabre quaisquer medidas, procedimentos ou processes que venham a ser 
tornados au propostos par terceiros, inclusive qualquer credor subordinado, que 
resultem em descumprimento da Condie;§ a Adicional de Subordina~ao, bem como tamar, 
de forma tempestiva, as medidas adequadas, visando a observ§ncia a Condi~§o 
Adicional de Subordina~ao. 

7 .1.1 A Emissora obriga-se, neste ato, em can3ter irrevogilvel e irretratilvel, a cui dar 
para que as opera~Oes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre 
amparadas pelas boas prilticas de mercado, com plena e perfeita observ§ncia das 
normas aplicilveis a materia, isentando o Agente Fiduciilrio de toda e qualquer 
responsabilidade par reclama~Oes, prejufzos, perdas e danos, Iueras cessantes e/ou 
emergentes ("Danos") que as Debenturistas e/ou a Emissora venham a sofrer em 
decorrencia do nao respeito pela Emissora as referidas normas, desde que tais Danos 
comprovadamente n§o ten ham sido gerados par atua~§o do Agente Fiduciilrio. 

Cl.AUSULA VIII 
EVENTOS OE INADIMPLEMENTO E VENCIMENTO ANTECIPADO 

8.1 Eventos de Inadimplemento Comuns a Todas as series. sao considerados eventos 
de inadimplemento da Emissora, aplic.3veis a todas as series da presente Emiss§o, as 
seguintes hip6teses ("Eventos de Inadimplemento da Emissora"): 

(i) descumprimento, pela Emissora, de obriga~ao de amortiza~§o de principal ejou 
de pagamento de juros das Debentures, no vencimento das Debentures, seja na 
Data de Vencimento ou em decorrencia de vencimento antecipado; 

(ii) apresenta~§o de proposta de recupera~§o judicial au extrajudicial pel a Emissora, 
de pedido de autofalencia e/ou decreta~ao de falencia da Emissora, liquida~ao, 
dissolu~ao au extin~ao da Emissora; 

(iii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obriga~ao n§o pecuni.3ria prevista 
na Cl.3usula 7.1 desta Escritura, nao sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos 
contado do recebimento, pela Emissora e pelos lntervenientes Garantidores, de 
aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciilrio; 

(iv) vencimento antecipado do financiamento senior obtido pela Emissora perante o 
Credor senior, par meio da celebra~ao de Contrato de Financiamento em 07 de 
outubro de 2008, conforme alterado, aditado e modificado de tempos em 
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(v) transformac;;ao do tipo societ8rio da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 
da Lei das Sociedades par A<;Oes; e 

(vi) ocorrencia de qualquer alterac;ao na composic;§o societilria direta da Emissora 
que resulte na transferencia a terceiros do seu controle acionilrio, sem previa e 
expressa aprovac;§o de Debenturistas que representem, no minima, 2/3 (dais 
terc;os) das Debentures em Circulac;ao, manifestada em AGO especialmente 
convocada para este fim, restando desde ja autorizadas as hip6teses de 
transferencia entre os acionistas controladores da Emissora ou entre empresas 
do grupo econ6mico de cada acionista controlador da Emissora. Entende-se por 
"controle" o conceito decorrente do artigo 116 da Lei das Sociedades por At;5es. 

8.1.1. (a) Na ocorrencia dos Eventos de Inadimplemento da Emissora descritos nos itens 
(ii) e (iv) da Clausula 8.1 acima, ou (b) caso a Emissora nao informe ao Agente 
Fiduciario, com antecedencia mfnima de 10 (dez) Oias Uteis contados da data de 
realizac;ao de qualquer pagamento acerca da possibilidade de realizar o respective 
pagamento, nos termos das Clausulas 9.5.1(ii) e 12.3 abaixo, e da disponibilidade de 
recursos para realizat;Elo do respective pagamento; ou (c) caso a Emissora informe ao 
Agente Fiduciario, com antecedencia minima de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de 
realizat;.3o de qualquer pagamento, a nao obtent;Elo da anuencia do Credor senior para 
efetuar o respective pagamento, nos termos das Clausulas 9.5.1(ii) e 12.3 abaixo e/ou 
informe sabre a indisponibilidade de recursos para realizat;Elo do respective pagamento, 
o Agente Fiduciario devera notificar, em ate 1 (um) Dia Util, a Emissora e os 
lntervenientes Garantidores, informando-os do infcio do processo de compra mandat6ria 
das Debentures pelos Intervenientes Garantidores, sendo certo que a Emissora devera 
comunicar aos Debenturistas, por meio de comunicac;ao individual a totalidade dos 
Debenturistas ou, ainda, de publicac;ao, nos termos da Clausula 4.19, da obrigac;ao de 
(1) venderem a totalidade das Debentures da 1a serie para a CCR, que tera obrigac;ao 
de compr;3-las; (2) venderem a totalidade das Debentures da 2a serie para a Mitsui, que 
tera a obrigac;ao de compra-las; (3) venderem a totalidade das Debentures da 3a serie 
para a Montgomery e/ou para a Ruaslnvest, que terao obrigac;ao de compra-las; e (4) 
venderem a totalidade das Debentures da 4a serie para a Montgomery ejou para a OTP, 
que terao obrigac;ao de compra-las. 

8.1.1.1. Nas situat;5es descritas nos itens (1) a (4) da Cli3usula 8.1.1 acima, 
considerando a obrigac;ao dos Debenturistas de vender as Debentures das respectivas 
series, a compra das Debentures pela CCR, Mitsui, Montgomery ejou Ruaslnvest e 
Montgomery e/ou OTP, conforme aplici3vel, e mandat6ria e devera compreender o Valor 
Nominal Uniti3rio ou saldo do Valor Nominal Uniti3rio, acrescido da Remunerac;ao, 
calculada pro rata temporis, desde a Data de Subscric;.3o e Integralizac;ao ate a data da 
efetiva recompra das respectivas Debentures, e eventuais encargos incidentes, sem 
incid€!ncia de premia, nos termos desta Escritura ("Mecanisme de Sa fda"), sendo certo 
que a CETIP nao sera responsavel pela verificat;ao das notificat;5es acima descritas, pelos ·.~ , 'r- - , 
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lanc;amentos efetuados ou P~r de auseriCia de lanc;8nienl:o pelas Partes, sendo a CETIP 
isenta de qualquer responsabilidade pela nao realizac;ao da operac;ao em case de 
descumprimento de obrigac;ao par quaisquer das Partes. 

8.1.2. Na ocorrencia dos Eventos de Inadimplemento da Emissora descritos nos itens 
(iii), (v) ou (vi) da Clausula 8.1 acima, n§o sanados nos respectivos prazos de cura, se 
houver, o Agente Fiduciario deven3, no prazo de ate 1 (urn) Dia Util da ciencia da 
ocorrencia de qualquer um dos referidos Eventos de Inadimplemento da Emissora, 
convocar AGD para deliberar sabre o envio, ou nao, de notificac;ao para a Emissora e os 
Intervenientes Garantidores, para que estes Ultimos procedam com o exerdcio do 
Mecanisme de Safda. 0 exercfcio do Mecanisme de Saida somente nao sera determinado, 
no case de ocorrencia de qualquer urn dos Eventos de Inadimplemento da Emissora 
descritos nos itens (iii), (v) ou (vi) da cJausula 8.1 acima, case assim seja deliberado na 
referida AGD par, no minima, 2/3 {dais terc;os) dos titulares das Debentures em 
Circulac;ao. 

8.1.3. Case ocorram quaisquer dos eventos estabelecidos na Clausula 8.1.1 (a), (b) e 
(c) acima ou o envio de notificac;ao a Emissora e aos Intervenientes Garantidores para 
exerdcio do Mecanisme de Sa ida seja confirmado pelo resultado da deliberac;ao em AGD, 
nos termos da Clausula 8.1.2 acima, o Agente Fiduciario devera enviar notificac;ao a 
Emissora e aos Intervenientes Garantidores, conforme previsto na Clausula 8.1.1 acima, 
solicitando o exerdcio do Mecanisme de Saida, concedendo a cada Interveniente 
Garantidor o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento de tal notificac;ao, 
para adquirir as Debentures de sua respectiva serie. 

8.1.4. case quaisquer dos Intervenientes Garantidores nao cumpram com a sua 
obrigac;ao de compra de Debentures nos termos do Mecanisme de Saida, no prazo 
previsto na Clausula 8.1.3 acima, o Agente Fiduciario devera enviar notificac;ao aos 
demais Intervenientes Garantidores a este respeito, em ate 1 (um) Dia Util contado da 
data em que tal Interveniente Garantidor deveria ter adquirido as Debentures de sua 
respectiva serie, para que OS demais lntervenientes Garantidores tenham a 
prerrogativa, mas nao a obrigac;ao, de adquirir, no prazo de 2 (dais) Dias Uteis contados 
da comunicac;ao enviada pelo Agente Fiduciario, em qualquer proporc;ao, as Debentures 
que tal Interveniente Garantidor deveria ter adquirido. 

8.1.4.1. As Partes concordam que, na hip6tese prevista na Clausula 8.1.4 acima, case 
(i) a Montgomery e/ou a Ruaslnvest nao cumpram com a sua obrigac;ao de compra das 
Debentures da 3a serie nos termos do Mecanisme de Safda, a OTP tera preferencia 
perante os demais lntervenientes Garantidores para aquisic;§o de tais Debentures da 3a 
S€rie; e (ii) a Montgomery e/ou a OTP nao cumpram com a sua obrigac;ao de compra 
das Debentures da 4a S€rie nos termos do Mecanisme de Saida, a Ruaslnvest tera 
preferencia perante os demais Intervenientes Garantidores para aquisic;§o de tais 
Debentures da 4a serie. 

8.1.5. Somente na hip6tese de nao cumprimento da obrigac;ao de compra pela CCR, --
pela Mitsui, pela Montgomery e/ou Ruaslnvest ou pela Montgomery ejou OTP, , ~ 
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respectivamente, das Debentures da 1a S€rie, das Debentures da 2a S€rie, das 
Debentures da 3a Se§rie ou das Debentures da 4a S€rie, nos termos do Mecanisme de 
Safda, e caso a op<;§o de compra de Debentures nao seja exercida pelos demais 
Intervenientes Garantidores nos termos da Clausula 8.1.4 acima, os Debenturistas 
poderao, ap6s o decurso de qualquer prazo de cura estabelecido no ambito desta 
Escritura, declarar o vencimento antecipado das Debentures da respectiva S€rie cujo 
Mecanisme de Safda n§o foi adimplido, Unica e exclusivamente para exigir o 
cumprimento da Garantia das Debentures da respectiva S€rie, de acordo com os termos 
e condic;6es previstas na Cl.iiUsula 5.6 desta Escritura. Na hip6tese da decretac;ao do 
vencimento antecipado da respectiva serie, a Emissora ten§ 1 (um) Dia Util para efetuar 
o pagamento do valor devido e, transcorrido este prazo, sem prejufzo dos encargos 
morat6rios, os Debenturistas poder§o exigir do respective lnterveniente Garantidor, ou 
da instituic;.3o financeira emitente das Cartas de Fianc;a, conforme o caso, o pagamento 
do Valor Garantido da 1a S€rie, do Valor Garantido da 2a S€rie, do Valor Garantido da 
3a serie e/ou do Valor Garantido da 4a serie, conforme aplic.3vel, observada a Condic;.3o 
Adicional de Subordinac;ao (conforme definido na Cl.3usula XII abaixo) e os prazos 
previstos na Cl.3usula V acima, sendo certo que o vencimento antecipado nao afetara a 
Condic;§o Adicional de Subordinac;§o e que nao havera qualquer duplicidade no 
pagamento realizado em relac;ao a cada uma das series, bem como que eventuais 
pagamentos decorrentes da Carta de Garantia Mitsui e/ou das Cartas de Fianc;a serao 
realizados nos termos e condic;;Oes estabelecidos na Carta de Garantia Mitsui e/ou nas 
Cartas de Fianc;a, conforme aplicilvel. Para que n§o haja dUvidas, as Partes concordam 
que o vencimento antecipado das Debentures da serie cujo Mecanisme de Saida n§o foi 
adimplido, nos termos previstos nesta Clilusula 8.1, n§o resultara em vencimento 
antecipado das Debentures das demais series. 

8.1.6. Ap6s ocorridos os eventos descritos nos itens (b) ou (c) da Clilusula 8.1.1 acima, 
inadimplido o Mecanisme de Saida para as Debentures de determinada serie, e/ou 
mediante ocorrencia do Evento de Inadimplemento da Emissora descrito no item (i) da 
Cl.3usula 8.1 acima, os Debenturistas poder§o cobrar as valores decorrentes das 
Debentures vencidas cujo respective pagamento nao tenha sido feito nos termos da 
Clilusula 5.6 acima, Unica e exclusivamente par meio da excussao de cada Garantia, 
conforme aplicilvel, sem prejuizo do disposto na Clilusula 9.5.1(iv) abaixo, a respeito da 
necessidade de aprovac;ao previa do IDB para qualquer ac;ao, processo, procedimento 
au medida, de qualquer natureza, em face da Emissora. 

8.1.7. Caso ocorram quaisquer dos eventos estabelecidos na Cl.3usula 8.1.1 (a), (b) e 
{c) acima ou caso os Debenturistas deliberem, nos termos da Cl.3usula 8.1.2 acima, pelo 
exerdcio do Mecanismo de Saida antes de decorridos 90 (noventa) dias corridos 
contados da subscric;;§o ou aquisic;.3o das Debentures pelo respectivo investidor, 
conforme previsto na Clilusula 2.5.2 acima e disposto no artigo 13 da Instruc;;ao CVM 
476, n§o sera passive! o exerdcio do Mecanismo de Sa ida e, portanto, os Debenturistas 
poder§o declarar o vencimento antecipado das Debentures, nos termos da Cl.3usula 
8.1.5 acima, com a consequente excussao das Garantias. 

8.1.8. As Partes desde jil concordam que o Mecanisme de Saida devera ser realizado par 
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meio da aquisi~§o das respectivas Debentures, conforme aplicilvel, de acordo com os 
procedimentos adotados pela CETIP para as Debentures custodiadas eletronicamente na 
CETIP. 

8.1.9. Em case de exerdcio do Mecanisme de Saida, as Partes concordam que cada um 
dos lntervenientes Garantidores poderil indicar quaisquer empresas que perten~am ao 
seu grupo econOmico para adquirir as Debentures da serie a qual for garantidor, nos 
termos do Mecanisme de Saida, ficando estabelecido que, em qualquer caso, as 
condi~6es previstas na Clilusula XII desta Escritura serao observadas. 

8.1.10. Mediante ocorrencia de exerdcio do Mecanisme de Saida nos termos desta 
Clilusula 8.1, o IDB eo Agente Fiduciilrio, este Ultimo desde jil autorizado nos termos 
desta Escritura, deverae firmar, em cenjunte com as demais Partes, sujeito a previa 
aprova~ao do IDB, em ebservancia ae disposto nas Clilusulas 9.5 e XII abaixo, um 
Aditamente para fermalizar a libera~ae e nao aplicabilidade da Garantia da(s) 
respectiva(s) serie(s) em que e Mecanisme de Saida fei exercide, desde a data do efetivo 
exerdcio do Mecanisme de Saida em rela~ae a tal serie, nos termes desta Clilusula 8.1, 
ate a Data de Vencimento. 

8.2. Evente de Inadimplemente exclusive da 4a serie. E considerado evento de 
inadimplemento, aplicilvel Lmica e exclusivamente a 4a serie da presente Emiss§o, sem 
qualquer prejuizo aos termos e condi~6es das demais series (observado 0 disposto na 
Clilusula 8.2.1 e parte final da Clilusula 8.2.2}, a nao apresenta~ao, pela Montgomery 
ejou pela OTP, ate 25 (vinte e cinco) Dias Uteis antes da data de vencimento da Carta 
de Fian~a OTP ejou de quaisquer cartas de fian~a que a prorrogue e/eu a substitua, 
nova(s) carta(s) de fian~a de institui~§o financeira de primeira linha para garantir as 
obriga~Oes previstas nas Debentures da 4a serie ate a Data de Vencimento contendo 
substancialmente as mesmos termos previstos na Carta de Fian~a OTP, incluindo, mas 
n§o se limitando, aos termos e condi~Oes estabelecidos na Clilusula 5.5 acima, e prazes 
cempativeis com a prorroga~ao pretendida ("Evento de Inadimplemento da 4a serie"). 

8.2.1. Na ocorrencia do Evento de Inadimplemente da 4a serie, a Montgomery ejou a 
OTP devera exercer a Mecanisme de Saida Unica e exclusivamente em relac;ao as 
Debentures da 4a serie, nos termos e prazes estabelecidos nas Clilusulas 8.1.1 e 8.1. 3 
acima, sendo certo que a ocorrencia de tal Evento de Inadimplemente da 4a serie nao 
afetara qualquer das outras series da Emissao. As Partes concordam que a Evento de 
Inadimplemento da 4a serie n§o sera considerado, para quaisquer fins, Evento de 
Inadimplemento da Emissora au descumprimento de qualquer ebriga~ao da Emissora 
nos termos da presente Escritura, exceto para fins Unicos e exclusives desta Clilusula 
8.2. 

8.2.2. Somente na hip6tese de nao cumprimento da obriga~ao de compra das 
Deb€ntures da 4a serie pela Montgomery ejou pela OTP, nos termos do Mecanisme de 
Sa ida previsto nesta Clilusula 8.2, e case a op~§o de cempra das Debentures da 4a serie 
n§o seja exercida pelos demais Intervenientes Garantidores nos termos da Clilusula 
8.1.4 acima, OS Debenturistas da 4a Serie poder§o, ap6s 0 decurso de qualquer prazo 
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de cura estabelecido no a~b~to: desta •ES~rit~ra, deCia;ar •a vencimento antecipado das 
Debentures da 4a serie, Unica e exclusivamente para exigir a cumprimento da Garantia 
da 4a serie, de acordo com os termos e condic;:Oes previstas na Clclusula 5.6 desta 
Escritura. Na hip6tese da decretac;:ao do vencimento antecipado das Debentures da 4a 
serie, a Emissora tera 1 (um) Dia Util para efetuar o pagamento do valor devido e, 
transcorrido este prazo, sem prejufzo dos encargos morat6rios, as Debenturistas da 4a 
serie poder§o exigir da instituic;:8o financeira emitente da Carta de Fianc;:a OTP o 
pagamento do Valor Garantido da 4a Serie, observada a Condic;:§o Adicional de 
Subordinac;:ao (conforme definido na Clclusula XII abaixo) e as prazos previstos na 
Clclusula V acima, sendo certo que o vencimento antecipado nao afetara a Condic;:8o 
Adicional de Subordinac;:ao e que eventuais pagamentos decorrentes da Carta de Fianc;:a 
OTP serao realizados nos termos e condic;:6es estabelecidos na Carta de Fianc;:a OTP. Para 
que nao haja dUvidas, as Partes concordam que o vencimento antecipado das 
Debentures da 4a serie nos termos previstos nesta Clilusula 8.2 nao resultara em 
vencimento antecipado das Debentures das demais series. 

8.2.3. Para todos fins e efeitos, a Clausula 8.1.10 acima devera ser observada quando 
da ocorrencia de exerdcio do Mecanisme de Saida em relac;:ao i:Js Debentures da 4a serie 
nos termos desta Clc3usula 8.2. 

9.1. Nomeat;iio 

Cl.AUSULA IX 
AGENTE FIDUCIARIO 

9.1.1. A Emissora constitui e nomeia agente fiduciclrio dos debenturistas da Emissao 
objeto desta Escritura, a Pentc:lgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilic3rios, 
qualificado no preambulo desta Escritura, o qual, neste ato e pela melhor forma de 
direito, aceita a nomeac;:ao para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar 
a comunhao dos titulares das Debentures. 

9.2. Declarat;iio 

9.2.1. 0 Agente Fiducic3rio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, 
sob as penas da lei: 

(a) nao ter qualquer impedimenta legal, conforme artigo 66, parc:lgrafo 3° da Lei das 
Sociedades par Ac;:6es, e a artigo 10 da Instruc;:ao CVM no 28 de 23 de novembro de 
1983, conforme alterada ("Instrucao CVM 28"), para exercer a func;:ao que lhe e 
conferida; 

(b) aceitar a func;:§o que lhe e conferida, assumindo integralmente as deveres e 
atribuic;:Oes previstos na legislac;:ao espedfica e nesta Escritura; 

(c) aceitar integral mente a presente Escritura, todas as suas clc:lusulas e condic;:6es; 
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(d) •• • •• • ••••• 
nao ter qualquer liga~ao com a Emissora que o impe~a de exercer suas fun~Oes; 

(e) estar ciente da Circular no 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central 
do Brasil; 

(f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas 
obriga~Oes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisites legais e estatutclrios 
necessi:lrios para tanto; 

(g) nao se encontrar em nenhuma das situa~Oes de conflito de interesse previstas no 
artigo 10 da Instru~ao CVM 28; 

(h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducii:lrio, nos 
termos da regulamenta~;§o aplici:lvel vigente; 

(i) que esta Escritura constitui uma obriga~ao legal, vcllida, vinculativa e eficaz do 
Agente Fiduciclrio, exequfvel de acordo com os seus termos e condi~Oes; 

(j) que a celebra~ao desta Escritura e o cumprimento de suas obriga~Oes aqui 
previstas nao infringem qualquer obriga~ao anteriormente assumida pelo Agente 
Fiducii:lrio; 

(k) que verificou, no momenta que aceitou a fun~ao, a veracidade das informa~Oes 
contidas nesta Escritura; e 

(I) com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do disposto 
no artigo 12, alfnea k, da Instru~;ao CVM 28, seguem abaixo os dados relatives as 
emiss6es de debentures feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, 
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que o Agente Fiducii:lrio 
tenha atuado como agente fiducii:lrio: (i) 5a (sexta) emissao de debentures simples, nao 
conversfveis em a~;Oes, em s€rie Lmica, da especie quirografi:lria, para distribui~§o 
pUblica com esfor~os restritos de coloca~ao, da CCR, no valor total de R$520.000.000,00 
(quinhentos e vinte mil hOes de reais), com a emissao de 52.000 (cinquenta e dais mil) 
debentures em 25 de abril de 2013, sendo que a data de vencimento das debentures e 
25 de abril de 2016. A emissao nao conta com nenhuma garantia. Ate a presente data 
nao houve qualquer evento de inadimplemento, conversao, repactua~ao, amortiza~ao 
facultativa ou resgate das debentures, conforme previsto nos termos da respectiva 
escritura de emissao; e (ii) 7a emissao de debentures simples, nao conversfveis simples, 
nao conversfveis em a~Oes, da esp€cie quirografi:lria, em duas series, para distribui~;.3o 
pUblica com esfor~;os restritos de coloca~ao, da CCR, no valor total de R$200.000.000,00 
(duzentos milh6es de reais), com a emissao de 20.000 (vinte mil) debentures, com data 
de emissao em 15 de outubro de 2013 e vencimento em 15 de outubro de 2015, no caso 
da primeira s€rie, e 15 de outubro de 2016, no caso da segunda serie. A emiss§o n§o 
conta com nenhuma garantia. At€ a presente data n§o houve qualquer evento de 
inadimplemento, conversao, repactua~ao, amortiza<;§o facultativa ou resgate das .~ (!)?#-.,"".·.·., 
debentures, conforme previsto nos termos da respectiva escritura de emiss§o. \.0/ 
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9.3. Substituh;ao 

9.3.1. Nas hip6teses de aus€mcia, impedimentos temporilrios, renUncia, intervenc;ao, 
liquidac;ao judicial ou extrajudicial, fal€ncia, ou qualquer outro caso de vac.3ncia do 
Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados 
do evento que a determinar, AGO (conforme definido abaixo) para a escolha do novo 
Agente Fiduciario, a qual podera ser convocada pelo prOprio Agente Fiduciilrio a ser 
substitufdo, pela Emissora, par Oebenturistas que representem 10% (dez par cento}, no 
minima, das Debentures em Circulac;ao, ou pela CVM. Na hip6tese da convocac;ao nao 
ocorrer em ate 15 (quinze) dias corridos antes do termino do prazo acima citado, cabera 
a Emissora efetuil-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias corridos para a primeira 
convocac;ao e 8 (oito) dias corridos para a segunda convocac;ao, sendo certo que a CVM 
podera nomear substituto provis6rio enquanto nao se consumar o processo de escolha 
do novo Agente Fiduciilrio. A remunerac;ao do novo agente fiduciario sera a mesma que 
a do Agente Fiduciilrio, observado o disposto na Clausula 9.3.6 a baixo. 

9.3.2. Na hip6tese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas func;Oes 
par circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o 
fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocac;ao da AGO, pedindo sua 
substituic;ao. 

9.3.3. E facultado aos Oebenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a distribuic;ao 
das Debentures, proceder a substituic;ao do Agente Fiduciario e a indicac;.3o de seu 
substitute, em AGO especialmente convocada para esse fim. A substituic;.3o do Agente 
Fiduciario fica sujeita a comunicac;ao previa a CVM e a sua manifestac;ao acerca do 
atendimento aos requisites previstos no artigo so da Instruc;.3o CVM 28, e eventuais 
normas posteriores. 

9.3.4 A substituic;.3o do Agente Fiduciilrio devera ser objeto de Aditamento, devendo o 
mesmo ser arquivado na JUCESP. 

9.3.5. 0 Agente Fiduciilrio iniciara o exerdcio de suas func;Oes na data da presente 
Escritura ou de eventual Aditamento relative a substituic;.3o, devendo permanecer no 
exercfcio de suas func;Oes ate a Data de Vencimento ou ate sua efetiva substituic;ao. 

9.3.6. caso ocorra a efetiva substituic;ao do Agente Fiduciario, esse substitute recebera 
a mesma remunerac;ao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e 
condic;Oes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substitute sera calculada pro 
rata temporis, a partir da data de inicio do exerdcio de sua func;ao como agente 
fiduciario. Esta remunerac;ao poderc) ser alterada de comum acordo entre a Emissora e 
o agente fiduciario substitute, desde que previamente aprovada pela AGD (conforme 
definido abaixo). 

9.3.7. Aplicam-se as hip6teses de substituic;.3o do Agente Fiducii3rio as normas e 
preceitos a respeito, baixados par ato(s) da CVM. 
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9.4. Deveres 
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Al€m de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, au nesta Escritura, 
constituem deveres e atribuit;Oes do Agente Fiduciario: 

(a) proteger as direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exerdcio da 
funt;.3o, a cuidado e a diligencia que todo homem ativo e probo costuma empregar na 
administrac;ao de seus pr6prios neg6cios; 

(b) renunciar a func;ao, na hip6tese de superveniencia de conflitos de interesse au de 
qualquer outra modalidade de inaptid.3o; 

(c) conservar em boa guarda toda a escriturat;.3o, correspondencia e demais pap€is 
reladonados com a exerdcio de suas func;Oes; 

(d) verificar no momenta de aceitar a func;.3o, a veracidade das informac;Oes contidas 
nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissOes, falhas au defeitos 
de que tenha conhecimento; 

(e) promover, nos competentes 6rg.3os, caso a Emissora nao a fac;a, a registro desta 
Escritura e dos Aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles 
existentes, sem prejufzo da ocorrencia do descumprimento de obrigac;ao n.3o pecuniaria 
pela Emissora; neste caso, a oficial do registro notificara a administrac;ao da Emissora 
para que esta !he fornet;a as indicac;Oes e documentos necessi!lrios; 

(f) acompanhar a observ§ncia da periodicidade na prestac;ao das informac;Oes 
obrigat6rias, alertando as Debenturistas acerca de eventuais omissOes au inverdades 
constantes de tais informac;Oes; 

(g) emitir parecer sabre a suficiencia das informac;Oes constantes das propostas de 
modificac;Oes nas condic;Oes das Debentures; 

(h) solicitar, quando julgar necessaria para o fie! desempenho de suas funt;Oes, 
certidOes atualizadas dos distribuidores dveis, das Varas de Fazenda PUblica, cart6rios 
de protesto, Juntas de Conciliac;ao e Julgamento, Procuradoria da Fazenda PUblica, onde 
se loca!iza a sede do estabelecimento principal da Emissora; 

(i) solicitar, quando considerar necessaria, auditoria extraordini!lria na Emissora; 

(j) comparecer a AGD (conforme definido abaixo) a fim de prestar as informac;Oes 
que I he forem solicitadas; 

(k) elaborar relat6rio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, 
paragrafo 1°, alfnea (b) da Lei das Sociedades par At;Oes, a qual devera canter, ao 
menos, as seguintes informat;Oes: 
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k.l) eventual om1ssao ou incorret;:.3o de que tenha conhecimento, contida nas 
informat;:6es divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na 
obrigat6ria prestat;:.3o de informat;:Oes pela Emissora; 

k.2) alterat;:Oes estatuti3rias ocorridas no periodo; 

k.3) comenti3rios sobre as demonstrat;:Oes conti3beis da Emissora enfocando os 
indicadores econOmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora; 

k.4) posit;:Bo da distribuit;:Bo ou colocat;:Bo das Debentures no mercado; 

k.S) resgate, amortizat;:Bo, e pagamento de remunerat;:Bo das Debentures 
realizados no periodo, bem como aquisit;:6es e vendas de Debentures efetuadas 
pela Emissora; 

k.6) acompanhamento da destinat;:ao dos recursos captados atraves da emissao 
de Debentures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da 
Emissora; 

k.7) cumprimento de outras obrigat;:Oes assumidas pela Emissora neste 
instrumento, inclusive quanto a ocorrencia dos eventos previstos nos itens da 
ctausula X; 

k.S) declarat;:.3o sobre sua aptid.3o para continuar exercendo a funt;:Bo de Agente 
Fiducitkio; e 

k.9) pagamentos de Remunerat;:.3o realizados no periodo, bem como aquisit;:Oes e 
vendas de Debentures efetuadas pela Emissora. 

(I) disponibilizar o relat6rio de que trata o inciso "k" aos Debenturistas no prazo 
maximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exerdcio social da Emissora, 
ao menos nos seguintes locais: 

1.1) na sede da Emissora; 

1.2) no seu escritOrio; 

1.3) na CETIP; e 

1.4) no enderet;:o do Coordenador da colocat;:8o das Debentures. 

(m) publicar, nos 6rg.3os da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicat;:Oes, 
anUncio comunicando aos Debenturistas que o relat6rio se encontra a sua disposit;:8o 
nos locais indicados no item (I) acima; 
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(n) manter atualizada··a ~elac;ao Cios Debent~"rist"as e seus enderec;os, mediante, 
inclusive, gestOes junto a Emissora, ao Banco Liquidante e ao Escriturador e a CETIP, 
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alfnea, a Emissora e as 
Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as Debentures, 
expressamente autorizam, desde jc'l, o Banco Liquidante, o Escriturador e a CETIP a 
divulgarem, a qualquer momenta, a posic;§o das Debentures, bern como relac;.3o dos 
Debenturistas; 

(o) fiscalizar o cumprimento das clc'lusulas constantes desta Escritura, especial mente 
daquelas impositivas de obrigac;6es de fazer e de nao fazer; 

(p) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo milximo de 10 
(dez) Dias Uteis, da ciencia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigac;6es 
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que forneceril aos interessados 
maiores esclarecimentos. Comunicac;§o de igual tear deve ser enviada a CETIP; 

(q) acompanhar a ocorrencia dos eventos previstos na Clilusula VIII e informar 
imediatamente as Debenturistas da ocorrencia de quaisquer dos referidos eventos; e 

(r) disponibilizar o Valor Nominal Unitilrio e a Remunerac;ao das Debentures, a ser 
calculado pela Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, 
atraves de sua central de atendimento ejou do seu website. 

9.5. Obrigac;Oes perante o Credor SE:nior 

9.5.1. Sem prejuizo das demais obrigac;6es constantes desta Escritura, o Agente 
Fiduciilrio, independentemente de qualquer autorizac;ao, instruc;.3o au anuencia pr€via 
dos Debenturistas, deveril: 

(i) assim que tiver conhecimento, prontamente notificar o Credor senior 
sabre a ocorrencia de qualquer ato, fato ou evento que enseje o Mecanisme de Saida ou 
a ocorrencia de um Evento de Inadimplemento da Emissora, ap6s o t€rmino do prazo de 
cura, caso aplicc'lvel; 

(ii) nos term as da Clilusula 12.3 desta Escritura, verificar a obtenc;ao da pr€via 
e expressa anuencia do Credor senior, conforme o modelo de autorizac;ao previsto no 
Anexo II a presente Escritura, para a realizac;ao, pela Emissora, de todo e qualquer 
pagamento relacionado as Debentures, inclusive para o fim de confirmar o atendimento 
a Condic;.3o Adicional de Subordinac;ao, sendo que caso referido pagamento seja 
requerido nos termos (a) das hip6teses previstas nos itens (i) e (ii) da Clilusula 12.3 
abaixo, o Credor senior devera enviar sua manifestac;ao a este respeito em, no maximo, 
5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento do pedido enviado pela Emissora nesse 
sentido, sendo que na ausfmcia de manifestac;§o do Credor senior nesse prazo, o Agente 
Fiducic1rio devera considerar o pagamento autorizado pelo IDS; e (b) nas hip6teses 
previstas nos itens (iii) e (iv) da Clilusula 12.3 abaixo, o Credor senior devera enviar 
sua manifestac;§o a este respeito em, no milximo, 10 (dez) Dias Uteis contados do 
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recebimento do pedido enviado pela Emissora nesse sentido, desde que o Credor senior 
tenha recebido todos os documentos e informac;Oes e obtido todas as aprovac;Oes 
necessclrias, conforme o case, para manifestar-se nos termos desse item (b), restando 
clara que, em qualquer case aqui previsto, sera considerada obtida a anuencia previa e 
expressa do Credor senior apenas ap6s manifestac;ao formal do Credor senior nesse 
sentido; e 

(iii) obter anuencia do Credor senior quanta a alterac;§o dos termos ou condic;Oes 
estabelecidos nas Clilusulas 4.6, 4.7, 4.9 (apenas em hip6tese de reduc;ao do prazo das 
Debentures), 4.12, 4.13, 4.23, V, VI, VIII, XII desta Escritura e nesta Clclusula 9.5. Para 
tanto, o Agente Fiduciario se compromete a enviar um pedido de autorizac;ao ao Credor 
senior, conforme a modele de pedido de autorizac;ao previsto no Anexo III a presente 
Escritura, contendo minuta do Aditamento que se pretende firmar, observado que o 
Credor senior devera se manifestar a respeito da alterac;ao da Escritura em, no maximo, 
10 (dez) Dias Uteis, contados da data em que receber a pedido de autorizac;ao do Agente 
Fiduciario. 0 Credor senior poderil se manifestar ap6s o prazo mencionado, caso nao 
tenha recebido todos os documentos e informac;Oes solicitadas, ou, nao tenha obtido 
todas as aprovac;Oes necess8rias, conforme o caso. Uma vez aprovada a alterac;ao da 
Escritura nos termos previstos nesse item, o IDB se compromete a firmar o Aditamento 
que formalizar a referida alterac;ao em, no maximo, 3 (tres) Dias Uteis contados do 
recebimento, pete IDB, da versao final de assinatura do Aditamento aprovado em AGD, 
que devera estar substancialmente de acordo com minuta de Aditamento aprovada pelo 
IDB. Fica estabelecido que todas as demais alterac;Oes a Escritura n§o depender§o de 
aprovac;ao previa do Credor senior, sendo que o Credor senior dever8 formalizar o 
respective Aditamento no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do recebimento pelo 
IDB da versao final de assinatura do Aditamento, independente de pedido de autorizac;ao 
previa; e 

(iv) obter anuencia do Credor senior quanta ao infcio au ajuizamento de qualquer 
ac;§o, processo, procedimento ou medida, de qualquer natureza, em face da Emissora, 
com vistas a cobrar dela quaisquer valores decorrentes da Emissao, sem prejufzo do 
disposto na Clilusula 8.1.6. acima e da Condic;§o Adicional de Subordinac;ao. 

9.6. Atribui(;Oes Especificas 

9.6.1. Respeitada a Condic;§o Adicional de Subordinac;ao prevista na Clclusula XII abaixo, 
o Agente Fiduciario podera, em case de inadimplemento pecuniilrio em relac;ao as 
Debentures: 

a) declarar, observadas as condic;Oes da presente Escritura, antecipadamente 
vencidas as Debentures da 1 a serie e/ou as Debentures da 2a serie e/ou as Debentures 
da 3a serie e/ou as Debentures da 4a serie, conforme aplicavel, e cobrar seu principal 
e acess6rios apenas para fins exclusives de execuc;§o judicial das Garantias prestadas 
pelos Intervenientes Garantidores, conforme o case, em beneficia da Emissora para 
assegurar os pagamentos devidos, respeitados os perfodos de cura previstos nesta 
Escritura; 
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b) tamar qualquer provid€ncia necessciria perante OS Intervenientes Garantidores 
aplicciveis para a reaJizac;:ao dos cr€:ditos dos Debenturistas, inclusive exigir dos 
Intervenientes Garantidores aplicilveis a cumprimento da Garantia aplicilvel antes de 
declarar antecipadamente vencidas as Debentures, na hip6tese de inadimplemento da 
Emissora, de acordo com os termos previstos nesta Escritura; e 

c) representar os Debenturistas em processo de fal€ncia, recuperac;:§o judicial ou 
extrajudicial au liquidac;:ao extrajudicial da Emissora. 

9.6.2. o Agente Fiduci.3rio somente se eximiril da responsabilidade pela nao adoc;:ao das 
medidas contempladas na alinea (a) e (b) da Cl.3usula 9.6.1., se convocada a AGD 
(conforme definido abaixo), esta assim o autorizar por deliberac;ao de titulares 
representando 2/3 (dais terc;os) das Debentures em Circulac;ao, bastando, porem, a 
deliberac;ao da maioria dos titulares das Debentures em Circulac;ao, quando tal hip6tese 
disser respeito ao disposto na alfnea (c) da Clausula 9.6.1. 

9.6.3 0 Agente Fiduciario fica, desde ja, autorizado a assinar o Aditamento a esta 
Escritura, no caso de alterac;ao da composic;.3o societaria da Emissora, nos termos 
previstos no item (vi) da Clausula 8.1, acima, que resulte na transferencia de 
participac;§o acionaria da Emissora, entre os acionistas da Emissora ou entre empresas 
do grupo econOmico de cada acionista da Emissora, em at€ 10 (dez) Dias Uteis da 
formalizac;ao da reestruturac;ao societaria acima mencionada, observado que o Agente 
Fiduciario e os Debenturistas deverao ser comunicados da referida alterac;ao no prazo 
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua formalizac;ao. 

9.6.4 o Agente Fiduciario nao emitira qualquer tipo de opini§o ou fara qualquer jufzo 
sabre a orientac;ao acerca de qualquer fato da Emissao que seja de competencia de 
definic;§o pelos Debenturistas, comprometendo-se t§o somente a agir em conformidade 
com as instruc;Oes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o 
Agente Fiduciario nao possui qualquer responsabilidade sabre o resultado ou sabre os 
efeitos jurfdicos decorrentes do estrito cumprimento das orientac;Oes dos Debenturistas 
a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a 
Emissora, independentemente de eventuais prejufzos que venham a ser causados em 
decorrencia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuac;§o do Agente Fiduciario 
limita-se ao escopo da Instruc;§o CVM 28, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da 
Lei das Sociedades par Ac;5es, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de 
qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislac;ao aplicavel e/ou 
desta Escritura. 

9.6.5 Sem prejufzo do dever de diligencia do Agente Fiduciario, o mesmo assumira que 
os documentos originais ou c6pias autenticadas de documentos encaminhados pela 
Emissora ou par terceiros a seu pedido n§o foram objeto de fraude ou adulterac;ao. Nao 
sera ainda, sob qualquer hip6tese, responsavel pela elaborac;§o de documentos 
societarios da Emissora, que permanecerao sob obrigac;§o legal e regulamentar da 
Emissora elabora-los, nos termos da legislac;ao aplicavel. 
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9.6.6 Os atos ou manifesta<;Oes par parte do Agente Fiduciclrio, que criarem 
responsabilidade para os Debenturistas ejou exonerarem terceiros de obriga<;Oes para 
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga<;Oes 
assumidas neste instrumento, somente serao vcllidos quando previamente assim 
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral, conforme previsto na 
Cl<3usula X abaixo, desde que nao tenham side previa mente aprovados nos termos desta 
Escritura. 

9.6.7 Tendo em vista que a Carta de Garantia Mitsui sera regida pela legisla<;Eio 
japonesa, fica desde j<3 certo e ajustado que a subscri<;Eio, integraliza<;Eio ejou aquisi<;Eio 
das Debentures da 2a SE!rie pelo respective Debenturista importara na ciencia e no 
consentimento par parte de tal Debenturista com rela<;Eio a necessidade de excussao da 
referida garantia, pela regencia da lei japonesa. Assim, renuncia a Debenturista a 
quaisquer reclama<;Oes, a<;Oes e/ou questionamentos perante o Agente Fiduciclrio (quer 
seja em ambito judicial, administrative au outre), bem como a qualquer prejuizo que I he 
for causado pela nao ado<;Eio da excussao da Carta de Garantia da Mitsui pelas leis 
brasileiras no territ6rio nacional. Ao adquirir as Debentures da 2a SE!rie, os Debenturistas 
automaticamente se declaram cientes e de acordo com todos os riscos envolvidos na 
ado<;Eio deste procedimento, isentando o Agente Fiduciilrio de qualquer responsabilidade 
em rela<;Eio ao referido fate. 

9.7. Remunerac;iio do Agente Fiduciario 

9.7.1. Sera devida ao Agente Fiduci<3rio au a institui<;Eio que vier a substitui-lo nesta 
qualidade a titulo de honorcirios pelo desempenho dos deveres e atribui<;Oes que lhe 
competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remunera<;Eio a ser paga pela 
Emissora da seguinte forma: 

(a) Parcelas anuais de R$ 32.000,00 (trinta e dais mil reais) cada uma, sendo a 
primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util ap6s a assinatura desta Escritura 
e as demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes ate a Data de 
Vencimento, ou enquanto o Agente Fiduciilrio representar os interesses dos 
Debenturistas; 

(b) As parcelas relativas a remunera<;Eio do Agente Fiduciilrio serao acrescidas dos 
impastos vigentes a E!poca do pagamento, tais como Impasto Sabre Servi<;os de 
qualquer natureza (ISS), Contribui<;Eio para o Programa de Integra<;Eio Social 
(PIS), Contribui<;B:o para o Financiamento da Seguridade Social {COFINS), e 
quaisquer outros impastos que venham a incidir sabre a remunera<;Eio do Agente 
Fiduciilria, excetuanda-se o Impasto de Renda Retido na Fonte (IRRF), nas 
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento da referida remunera<;Eio; 

(c) As parcelas citadas na alinea{a) da presente cl<3usula serao reajustadas pela 
varia<;Eio acumulada do IGP-M/FGV, au na falta deste, au ainda na impossibilidade 
de sua utiliza<;Eio, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro 
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pagamento, ate aS" da"tas de pagarTiento S€9u.iiltes, calculadas pro rata die, se 
necessa rio; 

(d) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os debitos em atraso 
ficarao sujeitos estarii sujeitos a multa contratual de 2% (dais por cento) sabre 
o valor do dE§bito, bem como a juros morat6rios de 1% (um por cento) ao mes, 
ficando o valor do debito em atraso sujeito a atualiza~ao monetilria pelo IGP­
M/FGV, incidente desde a data da inadimpl€!ncia ate a data do efetivo pagamento, 
calculado pro rata die; e 

(e) 0 pagamento da remunera~ao do Agente Fiduciilrio sera feito mediante depOsito 
na conta corrente a ser indicada por esta no momenta oportuno, servindo o 
comprovante do depOsito como prova de quita~ao do pagamento. 

9.8. Despesas 

9.8.1. A Emissora ressarcirii o Agente Fiduciiirio, de todas as despesas razoiiveis e 
usuais que, comprovadamente, tenha incorrido para proteger os direitos e interesses 
dos Debenturistas ou para realizar seus creditos, desde que, sempre que possivel, 
previa mente comprovadas e autorizadas pela Emissora. 

9.8.2. 0 ressarcimento a que se refere esta clausula sera efetuado, em 15 (quinze) Dias 
Uteis, apOs a realiza~ao da respectiva presta~ao de contas a Emissora. 

9.8.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos 
legals, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciiirio venha a incorrer para 
resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser, sempre que possfvel 
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme 
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais 
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem tambem os gastos com 
honoriirios advocaticios de terceiros, depOsitos, custas e taxas judiciarias de a~Oes 
propostas pelo Agente Fiduciiirio ou decorrentes de a~Oes intentadas contra ele no 
exerdcio de sua fun~ao, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, 
enquanto representante da comunh.3o dos Debenturistas. As eventuais despesas, 
depOsitos e custas judiciais decorrentes da sucumb€!ncia em a~Oes judiciais serao 
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remunera~ao e as despesas 
reembolsaveis do Agente Fiduciiirio, na hipOtese de a Emissora permanecer em 
inadimpl€!ncia com rela~ao ao pagamento destas porum periodo superior a 10 (dez) dias 
corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia previa dos Debenturistas para 
cobertura do risco da sucumb€!ncia. 

9.8.4. As despesas a que se refere esta cliiusula compreenderao, inclusive, aquelas 
incorridas com: 

(a) publica~ao de relat6rios, avisos e notifica~Oes, conforme previsto nesta Escritura, 
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e outras que vierem a ser ex1gidas par regulamentos aplicaveis; 

(b) extra<;ao de certidOes; 

(c) fotoc6pias, digitaliza<;Oes, envio de documentos; 

(d) custos incorridos em cantatas telefOnicos relacionados a Emissao; 

(e) despesas au indeniza<;Oes eventualmente pagas necessilrias para a constitui<;8o 
das garantias previstas na Clilusula 5.3; 

(f) locomo<;Oes entre Estados da Federa<;ao, alimenta<;ao, transportes e respectivas 
hospedagens, quando necessilrias ao desempenho das fun<;Oes; e 

(g) eventuais levantamentos adicionais e especiais au periciais que vierem a ser 
imprescindfveis, se ocorrerem omissOes ejou obscuridades nas informa<;Oes pertinentes 
aos estritos interesses dos Debenturistas; e 

(h) despesas com cartorilrios e com correios necessilrias ao desempenho da fun<;ao 
de Agente Fiduciilrio. 

CI.AUSULAX 
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS 

A Assembleia Geral de Debenturistas ("Assembleia Geral de Debenturistas" au "AGD") 
aplicar-se-<3 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades par A<;Oes. 

10.1. Convoca~ao 

10.1.1 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciilrio, 
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez par cento), no mfnimo, 
das Debentures em Circula<;ao, conforme definido na Clilusula 10.2.2, ou pela CVM. 

10.1.2 A convoca<;ao se dara mediante anUncio publicado, pelo menos 3 (tr€s) vezes, 
nos 6rg8os de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publica<;Oes, 
respeitadas outras regras relacionadas a publica<;ao de anUncio de convoca<;§o de 
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A<;Oes, da regulamenta<;ao 
apliccivel e desta Escritura. 

10.1.3 As Assembleias Gerais de Debenturistas dever§o ser realizadas em prazo mfnimo 
de 8 (oito) dias, contados da data da primeira publica<;8o da convoca<;ao. A Assembleia 
Geral de Debenturistas em segunda convoca<;ao somente podera ser realizada em, no 
mfnimo, 5 (cinco) dias corridos ap6s a data marcada para a instala<;8o da Assembleia 
Geral de Debenturistas em primeira convoca<;8o. 

10.1.4As delibera<;Oes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua compet€ncia 
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legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serao existentes, validas e 
eficazes perante a Emissora, e quando aplicavel, perante os lntervenientes Garantidores, 
e obrigarao a todos os titulares das Debentures em Circular;ao, conforme definido na 
Clausula 10.2.2 abaixo, independentemente de terem comparecido a AGD ou do voto 
proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas. 

10.1.5 Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, sera 
considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os 
titulares de todas as Debentures em Circular;ao. 

10.1.6 Sera obrigat6ria a presenr;a dos representantes legais da Emissora nas 
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas 
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente 
Fiduciilrio, a presenr;a dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a n.3o ser 
quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciilrio, conforme o 
caso, hip6tese em que sera obrigat6ria. 

10.2. Quorum de lnstalac;ao 

10.2.1 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocar;ao, com 
a presenr;a de Debenturistas que representem, no mfnimo, a metade das Debentures 
em Circular;ao, conforme definido na Clilusula 10.2.2 a baixo e, em segunda convocar;ao, 
com qualquer quorum. 

10.2.2 Para efeito da constituir;Eio de todos e quaisquer dos quoruns de instalar;ao e/ou 
delibera~aa da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera­
se "Debentures em Circulacao" todas as Debentures subscritas, excluidas aquelas 
mantidas em tesouraria pela Emissara e as de titularidade de empresas contraladas ou 
coligadas pela Emissora (diretas au indiretas), controladoras (ou grupo de controle) 
sociedades sob cantrole comum ou administradores da Emissora, incluindo, mas nao se 
limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a quaisquer das pessoas 
anteriormente mencionadas. 

10.3. Mesa Diretora 

10.3.1 A presidencia da AGD cabera aa Debenturista ou ao seu representante eleito pelos 
titulares das Debentures au aquele que for designada pela CVM. 

10.4. Quorum de Deliberac;ao 

10.4.1 Exceto se dispasta de forma diversa nesta Escritura, quaisquer deliberar;Oes, 
incluindo de alterar;ao nas clausulas au condir;Oes aqui previstas (x) comum a tadas as 
series de Debentures, serao tomadas por Debenturistas que representem, no minima, 
50% (cinquenta par centa) das Debentures em Circular;ao mais 1 (uma} Debenture em 
Circular;aa; e (y) espedfica a cada serie de Debentures, serao tomadas par 
Debenturistas que representem, no minima, 50% (cinquenta par cento) das Debentures 
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em Circular;ao da respectiVa Serie maiS 1 (uma) DebEtriture em Circular;ao da respectiva 
S€rie. 

10.4.2 Qualquer renUncia ou perdao temporclrio a declarar;ao de vencimento antecipado 
das Debentures em decorrencia de Eventos de Inadimplemento da Emissora e qualquer 
alterar;ao das clilusulas ou condir;Oes de vencimento antecipado das Debentures em 
decorrencia de Eventos de Inadimplemento da Emissora, inclusive no caso de renUncia 
ou perd§o temporilrio, depender§o de aprovar;a:o de Debenturistas que representem, no 
mfnimo, 2/3 (dais terr;os) das Debentures em Circular;ao. 

10.4.3 As alterar;6es de prazos, valor e forma das Debentures, a redur;ao da 
Remunerar;ao, bern como a amortizar;ao e/ou resgate (al€m do previsto nesta Escritura) 
dependerao da aprovar;ao de 90% (noventa por cento) das Debentures em Circular;ao. 

10.4.3.1 No caso de alterar;6es de prazos, valor e forma das Debentures de uma S€rie 
especffica, a redur;ao da sua remunerar;ao, bem como a amortizar;ao e/ou resgate (al€m 
do previsto nesta Escritura), tais alterar;Oes depender§o da aprovar;ao de 90% (noventa 
por cento) das Debentures em Circular;ao da S€rie cuja alterar;ao esta sendo discutida. 

cLAusuLA XI 
DECLARA«;OES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS INTERVENIENTES 

GARANT! DO RES 

11.1. A Emissora declara e garante que: 

(a) e sociedade devidamente organizada, constitufda e existente sob a forma de 
sociedade an6nima de capital fechado de acordo com as leis brasileiras e esta 
devidamente autorizada a conduzir os seus neg6cios; 

(b) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as 
obrigar;Oes aqul previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutilrios 
necessilrios para tanto; 

(c) a celebrar;ao desta Escritura, bem como a colocar;ao das Debentures nao 
infringem qualquer disposir;.3o legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja 
parte, nem iril resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigar;ao 
estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos, salvo em relar;§o ao 
Financiamento senior, cuja anuencia para a celebrar;ao desta Escritura jil foi obtida; (ii) 
criar;ao de qualquer Onus ou gravame sabre qualquer ativo ou bern da Emissora, exceto 
por aqueles jil existentes na presente data; ou (iii) rescis.3o de quaisquer desses 
contratos ou instrumentos; 

(d) a celebrar;§o desta Escritura eo cumprimento de suas obrigar;Oes aqui previstas 
na:o infringem qualquer obrigat;;:.3o anteriormente assumida pela Emissora, salvo em 
relar;ao ao Financiamento senior, cuja anuencia para a celebrar;ao desta Escritura jcl foi 
obtida; 
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(e) esta Escritura e as obriga~Oes aqui previstas constituem obriga~5es da Emissora, 
exigiveis de acordo com os seus termos e condi~5es; 

(f) a Emissora esta cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, as leis, 
regulamentos, normas administrativas e determina~5es dos 6rg§os governamentais, 
autarquias ou tribunals, aplicilveis a condu~ao de seus neg6cios, exceto aquelas leis, 
regulamentos, normas administrativas e determina~5es dos 6rg§os governamentais, 
autarquias ou tribunais, que estejam sendo contestados judicialmente ou 
administrativamente, de boa-fe, pela Emissora ou cujo descumprimento n§o impacte a 
capacidade da Emissora de cumprir as suas obriga~5es previstas nesta Escritura; e 

(g) n§o tern conhecimento de fato que impec:;a o Agente Fiduci.3rio de exercer, 
plenamente, suas fun~Oes, nos termos da Lei das Sociedades por Ac:;5es, e demais 
normas aplic.3veis, inclusive regulamentares. 

11.2. Cada lnterveniente Garantidor, conforme aplic.3vel, declara e garante em rela~§o 
a si, que: 

(a) a CCR, a Montgomery, a Ruaslnvest e a OTP sao sociedades devidamente 
organizadas, constitufdas e existentes sob a forma de sociedades anOnimas, de acordo 
com as leis brasileiras e est§o devidamente autorizadas a conduzir os seus neg6cios; 

(b) a Mitsui e uma sociedade devidamente organizada, constitufda e existente de 
acordo com as leis japonesas e esta devidamente autorizada a conduzir os seus 
neg6cios; 

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as 
suas obriga~Oes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisites legais e 
estatutilrios necessilrios para tanto; 

(d) a celebra~ao desta Escritura, bem como a coloca~ao das Debentures nao 
infringem qualquer disposic:;§o legal, contrato ou instrumento do qual o Interveniente 
Garantidor aplicilvel seja parte, nem ir§o resultar em: (i) vencimento antecipado de 
qualquer obrigac:;ao estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos; (ii) 
cria~ao de qualquer Onus ou gravame sabre qualquer ativo ou bem do Interveniente 
Garantidor aplicilvel, exceto por aqueles j.3 existentes na presente data; ou (iii) rescis§o 
de quaisquer desses contratos ou instrumentos; e 

(e) esta Escritura e as obrigac:;Oes de cada lnterveniente Garantidor aqui previstas, 
incluindo, mas n§o se limitando a, obriga~5es referentes ao Mecanismo de Safda e a 
Condic:;§o Adicional de Subordina~ao, constituem obriga~5es villidas e exigfveis perante 
cada Interveniente Garantidor de acordo com os seus termos e condic:;5es. 

11.3. A Emissora e os lntervenientes Garantidores, conforme o caso, se comprometem 
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a notificar em ate 10 cd€z) "oias Uteis Os DebeMuri'stas e o Agente Fiduciilrio caso 
quaisquer das declarac;;:Oes aqui prestadas tornem~se total ou parcialmente inveridicas, 
incompletas ou incorretas, par atos ou fatos ocorridos antes da celebrac;;:§o desta 
Escritura, que venham a ser constatados, pela Emissora, ap6s a data de celebrac;;:§o desta 
Escritura. 

CLAUSULA XII 
CONDI<;AO AOICIONAL OE SUBOROINA<;AO 

12.1. As Debentures estarao subordinadas ao Financiamento senior ("Condic§o 
Adicional de Subordinac§o"), conforme termos e condic;;:Oes estabelecidos nesta Clilusula 
XII. 

12.2. Subordinat;§o. As Partes reconhecem e concordam que o pagamento, pela 
Emissora, de quaisquer valores referentes as Debentures de qualquer S€rie da presente 
Emiss§o sera, conforme previsto nesta Escritura, subordinado, jUnior e sujeito ao 
pagamento pr€vio do valor total das obrigac;;:Oes estabelecidas no ambito do 
Financiamento senior, exceto na hip6tese prevista na Clausula 12.3 abaixo. 

12.2.1. Exceto conforme autorizado nesta Clilusula XII, notadamente conforme 
previsto na Clilusula 12.3 a baixo, enquanto n§o houver confirmac;;:§o da quitac;;:§o, pelo 
Credor senior, referente a totalidade das obrigac;;:Oes estabelecidas no ambito do 
Financiamento Senior, nenhum pagamento nos termos desta Escritura sera realizado 
pela Emissora em favor dos Debenturistas, seja em dinheiro au par meio de 
compensac;ao, dac;ao em pagamento, entrega de bens, direitos ou propriedades ou 
qualquer outro, a fim de pagar, remunerar, quitar ou extinguir quaisquer obrigac;;:Oes 
decorrentes da presente Emiss§o. 

12.2.2. As Partes e a IDB desde ja reconhecem e concordam que, ap6s o pagamento 
integral do Financiamento Senior pela Emissora nos termos do Contrato de 
Financiamento, conforme o Credor senior venha a confirmar nos termos do Contrato de 
Financiamento, o cr€dito contra a Emissora a que os Debenturistas fazem jus nos termos 
desta Escritura deixara de plena direito, e independentemente de qualquer notificac;;:ao 
ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas, de ser subordinado ao Financiamento 
senior. 

12.3. Observadas as demais condic;;:Oes estabelecidas nesta Clilusula XII, 
'1ndependentemente do exerdcio do Mecanisme de Safda, par quaisquer dos 
Intervenientes Garantidores, ejou de quaisquer das Garantias serem anuladas ou, de 
qualquer forma, deixarem de existir ou serem rescindidas, nos termos desta Escritura, 
os pagamentos de quaisquer valores relatives as Debentures de qualquer S€rie da 
Emissao (incluindo amortizac;ao do Valor Nominal Unitilrio e pagamento da 
Remunerac;§o), ainda que tais pagamentos resultem de (a) vencimento antecipado das 
Debentures; ou (b) resgate antecipado, amortizac;;:§o parcial facultativa e/ou aquisic;;:§o 
facultativa nos termos das Clilusulas 4.11.4 e/ou VI acima, conforme a caso, somente 
ser§o realizados pela Emissora, conforme o Credor senior previamente autorizar par · Q \ 
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escrito para a Emissora,• haS termoS'.da 'Ciausuia•·g~5.1 (ii) acima, e esta informar o 
Agente Fiduciilrio, nos termos da Clilusula 9.5.1 (ii) acima ou na medida em que (i) tal 
pagamento esteja permitido nos termos do Contrato de Financiamento; au (ii) as 
Intervenientes Garantidores, em conjunto ou individualmente, realizem aportes au 
transferfmcias de recursos em favor da Emissora destinados a quitac;ao da dfvida 
decorrente da presente Emissao; au (iii) a Emissora obtenha financiamento cuja 
destinac;ao seja a quitac;ao da dfvida decorrente da presente Emissao, sendo certo que 
qualquer financiamento com tal destinac;ao somente poderil ser obtido e efetivamente 
utilizado para o pagamento da dfvida decorrente da presente Emissao, se previa mente 
aprovado pelo Credor Senior; ou (iv) o Credor senior formalmente autorize a Emissora 
a realizar pagamentos de forma diversa da prevista nesta Clilusula XII. Caso nenhuma 
das condh:;Oes previstas nos itens (i) a (iv) acima sejam atendidas, a Emissora nao 
realizara qualquer pagamento relacionado a presente Emissao. 

12.4. Ate a data em que o Credor senior der quitac;ao referente a todas as obrigac;Oes 
devidas pela Emissora ao Credor Senior, no .§mbito do Contrato de Financiamento, 
inclusive as decorrentes de vencimento antecipado do Financiamento Senior ("Data de 
Ouitadio"), nao serao: 

(i) celebrados, pelo Agente Fiduciilrio, pelos Debenturistas, pela Emissora ou 
pelos Intervenientes Garantidores, quaisquer acordos ou contratos que 
possam impedir, restringir, limitar ou de qualquer forma prejudicar o plena 
exerdcio dos direitos do Credor senior previstos nesta Escritura, incluindo, 
sem limitar, a validade e exequibilidade das garantias outorgadas ao 
Credor Senior no ambito do Financiamento Senior e OS direitos e 
prerrogativas do Credor senior em razao da subordinac;ao ora 
estabelecida; 

(ii) declarados vencidos, par quaisquer motivos, quaisquer valores pagilveis 
pela Emissora, exceto se para exigir, Unica e exdusivamente, o 
cumprimento das Garantias, de acordo com os termos e condic;Oes 
estabelecidos na Clilusula 8.1.5; 

(iii) tomadas, pelo Agente Fiduciilrio, na qualidade de representante dos 
Debenturistas, no ambito da Emissao, qualquer medida, judicial ou nao, 
para executar a cobranc;a de quaisquer valores devidos no ambito da 
Emissao, exceto se de acordo com os termos e condic;Oes estabelecidos 
nesta Escritura, em especial qualquer medida, judicial ou nao, para 
executar a cobranc;a de quaisquer valores devidos no ambito da Emissao 
diretamente de quaisquer dos Intervenientes Garantidores; e 

(iv) requeridos, demandados, processados au tornados da Emissora, pelo 
Agente Fiduciilrio ou pelos Debenturistas (podendo, contudo, se em 
conformidade com os termos e condic;Oes desta Escritura, serem 
requeridos, demandados, processados au tornados dos Intervenientes 
Garantidores e/ou instituic;Oes financeiras emissoras das Cartas de Fianc;a, 
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conforme aplic~vei)} quaisq"ue; v;lores rJra~iO~ados a Emissao, seja par 
meio de compensa~ao, pagamento direto ou outre, ou requerida a 
penhora de qualquer bem ou direito que tenha side dado em garantia ao 
Credor senior no §mbito do Financiamento Senior, salvo com o previa e 
expresso consentimento par escrito do Credor senior. 

12.4.1. Em razao da Clilusula 12.4 acima, ate a Data de Quita~ao, todas e 
quaisquer dfvidas relacionadas a presente Emissao vencidas e nao pagas pela Emissora 
poderao ser cobradas, nos termos e condi~5es desta Escritura, Lmica e exclusivamente 
em face dos Intervenientes Garantidores, conforme as garantias prestadas pelo 
respective Interveniente Garantidor, incluindo as Cartas de Fian~a, no ambito de cada 
uma das series da presente Emissao. Ate a Data de Quita~ao, nao poderao ser exigidos 
da Emissora quaisquer valores decorrentes da presente Emissao, sendo certo que os 
Debenturistas poder§o declarar o vencimento antecipado das Debentures da respectiva 
S€rie cujo Mecanisme de Safda n§o foram adimplidos para exigir o cumprimento da 
Garantia das Debentures da respectiva S€rie, mantida, em qualquer hip6tese, a 
Condi~§o Adicional de Subordina~ao. 

12.5. Procedimentos Especiais no Case de Falencia. Reorqanizadio. etc. No case de, 
em rela~ao a Emissora, (a) extin~ao, liquida~ao ou dissolu~ao, (b) pedido de recupera~ao 
judicial au extrajudicial, independentemente de deferimento do processamento, 
decreta~ao de falencia, pedido de falencia nao elidido au contestado no prazo legal ou 
pedido de autofalencia, au adjudica~ao, assim como (c) designa~ao de administrador 
judicial em rela~ao a Emissora; (d) processo de interven~ao ou procedimentos similares, 
renegocia~ao de dfvidas, acordo com credores au venda de parte relevante dos bens, 
direitos e/ou propriedades da Emissora au (e) a ocorrencia de quaisquer outros eventos 
que, nos termos da legisla~ao aplicilvel, tenha efeitos anillogos aos efeitos de falencia, 
insolvencia ou liquida~ao (i) todas as obriga~Oes estabelecidas no ambito do 
Financiamento senior ser§o pagas em sua integralidade ao Credor senior (au a quem 
este designar) antes do pagamento de qualquer valor devido aos Debenturistas no 
ambito da presente Emissao, ficando desde jil ressalvado e expressamente acordado 
entre as Partes que qualquer valor devido aos Debenturistas no ambito da presente 
Emissao sera considerado cr€dito subordinado, porem a referida subordina~ao se dara 
exclusivamente a liquida~ao integral das obriga~Oes do Financiamento senior, de 
maneira que, uma vez liquidadas integral mente as obriga~Oes do Financiamento senior, 
as Debenturistas concorrerao pari passu com todas as demais obriga~5es da mesma 
natureza da Emissora, notadamente em eventual concurso de credores a ser futura e 
eventualmente instituido em virtude de um procedimento de insolvencia; e (ii) quaisquer 
pagamentos, da~Oes, transmissao ejou distribui~ao de bens e/ou direitos da Emissora 
que seriam devidos aos Debenturistas, se as Debentures nao fossem subordinadas de 
acordo com os termos aqui estabelecidos, dever§o ser feitos pelo administrador, 
liquidante, cessionilrio au administrador au outra pessoa responsilvel par fazer tal 
pagamento au distribui~§o, diretamente ao Credor senior (au a quem este designar), 
para pagamento de todas as obriga~Oes estabelecidas no ambito do Financiamento 
Senior. 0 Agente Fiduciilrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, deveril 
tamar todas as medidas que se fa~am necessilrias para este fim, inclusive par meio de 
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manifestac;§o junto ao adminiSE;ador, liq~iO~nt~, agerife "ou • outra pessoa responsilvel, 
conforme o caso, de que todos as pagamentos deverao ser realizados na forma que o 
Credor senior instruir, alem das medidas que se fac;am necessilrias para que o 
Mecanisme de Saida seja observado pelos Intervenientes Garantidores, bem como a 
excussao da Garantia prevista nesta Escritura. 

12.6. Pagamentos Recebidos em decorrencia desta Escritura. Se, par qualquer razao, 
a Emissora realizar qualquer pagamento aos Debenturistas, au os Debenturistas 
receberem qualquer pagamento da Emissora, de qualquer natureza, seja tal pagamento 
total au parcial, relacionado as Debentures e em desacordo com os termos e condi~Oes 
aqui estabelecidos (inclusive sem a autoriza~ao, aprova~ao ou anuencia do Credor 
senior, quando exigida), a Debenturista em questao, assim que informado pela 
Emissora, pelo Agente Fiduci<kio au pelo Credor Senior, deveril (a) reter quaisquer 
destes pagamentos, a fruto au o montante correspondente a estes pagamentos, em 
garantia e em favor do Credor senior, sem a possibi!idade de compensil-los em razao 
de quaisquer val ores devidos pel a Emissora a qualquer titulo, (b) prontamente (nao mais 
do que 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o seu recebimento) pagar, transferir, ceder, endossar 
ou entregar o fruto de tal pagamento ao Credor senior ou a qualquer terceiro indicado 
pelo Credor Senior, sendo certo que as Debenturistas n§o incorrer§o em qualquer Onus 
adicional em decorrEmcia do cumprimento desta obriga~ao. 

12.7. Subordinacao de Onus. Sem limita~ao de quaisquer outras disposi~Oes desta 
Clilusula XII, todos e quaisquer Onus au gravames, atuais au futuros, que garantam au 
favore~am (au possam garantir au favorecer) as Debentures, seja em razao da legisla~ao 
aplictivel au da presente Escritura, estao par meio desta Clilusula XII expressamente 
subordinados aos Onus, direitos de garantia, gravames e cess6es, atuais au futuros, que 
garantam au favore~am (au possam garantir ou favorecer) as obriga~Oes estabelecidas 
no ambito do Financiamento S€nior. N§o ser§o criados, no ambito da presente Emissao, 
quaisquer Onus ou gravames sabre os bens e direitos da Emissora ou sabre as a~Oes de 
emissao da Emissora, sem a expressa e previa autorizar;;:ao do Credor senior, sob pena 
da ineficilcia de tal ato perante a Credor senior, sem prejuizo do fato de que a criar;;:ao 
de tais Onus ou gravames constituirti evento de inadimplemento no ambito do Contrato 
de Financiamento. 

12.8. Paaamentos pelos Intervenientes Garantidores. Caso quaisquer dos 
Intervenientes Garantidores realizem qualquer pagamento relacionado i3s Debentures 
(inclusive pagamentos aos emissores das Cartas de Fianr;;:a em decorrencia da excussao 
das garantias prestadas no ambito de tais Cartas de Fian~a) ou adquiram uma au mais 
Debentures, inclusive seem decorr€ncia do Mecanisme de Sa ida, conforme estabelecido 
na presente Escritura, tal Interveniente Garantidor passara, automaticamente e para 
todos os fins, inclusive desta Cltiusula XII, a ser considerado um credor subordinado em 
relar;;:ao a qualquer direito decorrente de sub-rogar;;:ao au nao perante a Emissora, 
sujeitando-se, integral mente, a todos as termos e condi~Oes aqui estabelecidos. 

12.8.1. Como consequ€ncia do disposto na Cltiusula 12.8 acima, o Interveniente 
Garantidor que realizar qualquer pagamento relacionado .3s Debentures (inclusive 
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pagamentos aos emissores eras Cartas de Fianc;a erir dEtcorr€ncia da excussao das 
garantias prestadas no ambito de tais Cartas de Fianc;a) au adquirir uma au mais 
Debentures, inclusive se em decorr€ncia do Mecanisme de Safda, sera considerado um 
credor subordinado em relac;§o ao Credor S€nior, para OS fins do Financiamento S€nior 
e de acordo com os respectivos termos e condh;Oes. Sendo assim, todos as termos e 
condic;6es previstas no ambito do Financiamento senior, com relac;ao a um credor 
subordinado perante o Credor senior, serao aplicilveis ao Interveniente Garantidor que 
realizar qualquer pagamento relacionado as Debentures ou adquirir uma ou mais 
Debenture, incluindo a obrigac;§o de ceder OS respectivos creditos ao Credor Senior em 
garantia das obrigac;Oes da Emissora devidas ao Credor senior sob o Financiamento 
senior. 

12.9. Paqamentos pelos qarantidores das Cartas de Fianca. Caso quaisquer dos 
lntervenientes Garantidores responsilveis pela contratac;ao das Cartas de Fianc;a 
realizem qualquer pagamento relacionado as Debentures, tal Interveniente Garantidor 
passaril, automaticamente e para todos os fins, inclusive desta Clclusula XII, a ser 
considerado um credor subordinado em relac;§o a qualquer direito decorrente de sub­
rogac;ao perante a Emissora, sujeitando-se, integralmente, a todos os termos e 
condit;Oes aqui estabelecidos. 

12.10. A Condic;§o Adicional de Subordinac;ao, conforme estabelecida nesta Clilusula XII, 
vinculara tanto os Debenturistas que subscreverem as Debentures no mercado primilrio, 
quanta aqueles que venham a, de qualquer forma, ser titulares das Debentures, seja 
par meio de aquisic;§o, transferencia ou cessao. 

12.11. Fica estabelecido que, independentemente de notificac;ao, da ciencia ou do 
consentimento do Agente Fiduciilrio, o Credor senior poderil renunciar, total ou 
parcialmente, quaisquer demandas ou ac;Oes para pagamento de quaisquer obrigac;Oes 
estabelecidas no ambito do Financiamento senior, bem como, podera, de tempos em 
tempos, total ou parcialmente, renovar, estender, modificar, aumentar, renunciar, ou 
de qualquer outra forma alterar quaisquer obrigac;Oes da Emissora devidas no ambito do 
Financiamento senior, de acordo com os termos do Contrato de Financiamento, incluindo 
os respectivos termos e condic;Oes, sem que isso afete, restrinja ou desvincule, de 
qualquer forma, os termos e condic;Oes desta Escritura, incluindo a Condic;§o Adicional 
de Subordinac;ao e/ou as Garantias. Da mesma forma, as termos e condic;Oes desta 
Escritura nao ser§o de qualquer forma afetados ou restringidos, na hip6tese de haver 
qualquer questionamento de qualquer pagamento feito pela Emissora ao Credor senior 
sob o Financiamento Senior, devendo a presente Escritura continuar a produzir efeitos 
entre as Partes eo IDB. 

12.11.1. Em vista do disposto na Clilusula 12.11 acima, fica estabelecida a renUncia, par 
todo e qualquer Debenturista, a qualquer e toda criac;ao, modificac;ao, renovac;ao, 
extensao ou renegociac;§o de qualquer obrigac;§o estabelecida no ambito do 
Financiamento Senior, perante o Credor Senior, e a concordancia, pelos Debenturistas, 
ao fato de que tais medidas nao afetarao os termos desta Escritura, especialmente no 
que concerne a esta Cl.:lusula XII. 
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DECLARAc;OES DDS DEBENTURISTAS AO ADQUIRIR AS DEBENTURES 

13.1 Ao adquirir as Debentures, con forme previsto na Clilusula 12.8 acima, cada um 
dos Debenturistas, individualmente, declara que: 

(i) tem bastantes poderes para adquirir Debentures, nos termos de seus 
documentos societilrios e da legislac;ao aplicilvel, e que tem praticado todos as atos 
societilrios necessilrios para a aquisic;ao das Debentures; 

(ii) as disposic;5es aqui contempladas constituem perante si um direito viii ida, 
eficaz e exequfvel e oponfvel a quaisquer terceiros; 

(ii) obteve quaisquer autorizac;5es necessilrias para autorizar a assunc;ao e a 
cumprimento de quaisquer obrigac;5es objeto da presente Escritura au requeridas para 
a validade e exequibilidade desta Escritura, as quais se encontram em plena vigor 
quando da aquisic;;ao de Debentures; 

(iv) estil ciente da existencia da Condic;;ao Adicional de Subordinac;;ao, 
aceitando integralmente os termos e condic;Oes previstas na Clilusula XII desta Escritura; 
e 

(v) e Investidor Qualificado e possui conhecimento sabre o mercado financeiro 
e de capitals suficiente para que nao lhe sejam aplicilveis um conjunto de protec;Oes 
legais e regula menta res conferidas a investidores nao qualificados ejou a investidores 
que investem em ofertas pUblicas de valores mobiliilrios registradas perante a CVM. 

14.1. Comunicat;:Oes 

CLAUSULA XIV 
DISPOSic;OES GERAIS 

14.1. 1 Tad as as comunicac;5es e notificac;Oes a serem fornecidas com base nas 
disposic;Oes desta Escritura deverao ser (i) feitas par escrito e (ii) enviadas tanto par fac­
simile, como pelo correio, para as enderec;os constantes a baixo, au para qualquer outre 
enderec;o que a parte em questao fornecer as demais partes mediante aviso. 

Para a Emissora: 
Concessionflria da Linha 4 do MetrO de Si'io Paulo S.A. 
Rua Heitor dos Prazeres, no 320 
sao Paulo, SP 
Tel.: (11) 3747-5220 
At.: Regia M. N. Fernandes 
E-mail: regia. fernandes@viaquatro.com.br 

.#·\ I .· • 
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Para o Agente Fiduciiirio: •• • •• • ••• •• 
Pentitgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliiirios 
Avenida das Americas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304 
CEP 22640~102, Rio de Janeiro- RJ 
Tel.: ( + 55 21) 3385-4565 
Fax: (+55 21) 3385-4046 
At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurelio Ferreira 
E-mail: operaciona I@ pentagonotrustee. com. br 

Para o Banco Liquidante: 
ItaU Unibanco S.A. 
Prac;:a Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal 
sao Paulo, SP 
CEP 03084-010 
At.: Claudia Vasconcellos 
Tel: {11) 2797-4204 
Fax: {11) 2797-3140 
e-mai I: cia ud ia. vasconcellos@itau-un ibanco.com. br 

Para o Escriturador: 
ItaU Corretora de Valores S.A. 
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 100 andar 
Sao Paulo, SP 
CEP 04538-132 
At.: Claudia Vasconcellos 
Tel: (11) 2797-4204 
Fax: {11) 2797-3140 
e-mai I: cia ud ia. Vasconcellos@ itau-u nib a nco.com. br 

Para a CETIP: 
CETIP S.A. - Mercados Organizados 
Av. Brigadeiro Faria Lima, no 1.663, 4° andar 
CEP 01452-001, Sao Paulo, SP 
Tel.: (+55 11) 3111-1596 
Fax: (+55 11) 3111-1564 
At.: Geren cia de Valores Mobiliilrios 
E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br 

Para a CCR: 
CCRS.A. 
Rua Chedid Jafet, n° 222, Bloco B, 5° andar, Vila Olfmpia 
CEP 04551-065, Sao Paulo- SP 
Tel.: (+55 11) 3048-5921 
Fax: (+55 11) 3048-5911 
At.: Sr. Diretor Financeiro e de Relac;:Oes com Investidores 
E-mail: diretoria .financeira@grupoccr.com.br 
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Para a Mitsui: 
Mitsui & Co. Ltd. 
1-3, Marunouchi 1~chome, Chiyoda-ku 
T6quio, Japao 
Tel.: +81-3-3285-4654 
Fax: +S1-3-32S5-9961 
At.: TKMTL Section 
E-mail: H.Tsuruta@mitsui.com 

Para a Montgomery 
MONTGOMERY PARTICIPAc;OES S.A. 
Rua Minas da Prata, 30, 150 Andar, Itaim Bibi 
sao Paulo - SP 
CEP: 04552-080 
Tel.: (11) 3096-8177 
Fax: (11) 3096-8999 
At.: Ana LUcia Dinis Ruas Vaz 
E-mail: anaruas@caio.com.br 

e 

Rua Lemos Monteiro, 120, so andar, Parte A, Butanta 
CEP 05501-050, sao Paulo- SP 
Tel.: (11) 3045-7983 
At.: Marcelo Felberg 
E-mail: felberg@odebrecht.com 

Para a Ruaslnvest: 
Ruaslnvest Participat;Oes S.A. 
Avenida das Nat;Oes Unidas, no 12.901, 
Torre Oeste, 5° andar, Sala 2, 
Brooklin Paulista Novo, Sao Paulo, SP, 
CEP: 04.578-000. 
Tel.: 11.2148.8002. 
Fax: 11.214S.SOOO. 
At.: Sergio Luiz Pereira de Macedo. 
E-mail: sergio.macedo@ruasinvest.com 

Para a OTP: 
Odebrecht Transport Participac;Oes S.A. 
Rua Lemos Monteiro, 120, so andar, Parte a, Butanta 
CEP 05501-050, Sao Paulo- SP 
Tel.: (11) 3045-7983 
At.: Marcelo Felberg 
E-mail: felberg@odebrecht.com 
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Para o Credor senior: 

•••• . • • • • • • •• 

•• •••• • • • • • • • • • • • • •• • 

•• 

Inter-American Development Bank 
1300 New York Avenue, N.W. 
Washington, D.C. 20577 
Fax: +1 (202) 312·4135 
At.: IIC, Portfolio Management Unit 
E-mail: primailbox@iadb.org 

Com c6pia para: 

Lobo & de Rizzo Advogados 

• • • • 
••• • • • . . . 
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Avenida Brigadeiro Faria Lima, no 3.900, 120 andar, Itaim Bibi 
CEP 04538-132, S.§o Paulo- SP 
TeL: (+55 11) 3702·7089 
Fax: (+55 11) 3702·7001 
At.: Fabrizio de Oliveira Sasdelli 
E-mai I: fabrizio.sasdelli @loboderizzo.com. br 

14.1.2 As comunicar;Oes serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo 
ou com "aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios, par fax ou 
correio eletrOnico, desde que seu recebimento seja confirmado atraves de indicativa 
{recibo emitido pela milquina uti!izada pelo remetente). Os originais dos documentos 
enviados por fax deverao ser encaminhados para os enderec;:os acima em at€ 2 {dais} 
Dias Uteis ap6s o envio da mensagem. 

14.1.3 A mudanc;:a de quaisquer dos enderer;os acima devera ser comunicada 
imediatamente pela Parte que tiver seu enderer;o alterado aos demais. 

14.2. RenUncia 

14.2.1 N.3o se presume a renUncia a quaisquer dos direitos decorrentes da presente 
Escritura, de forma que nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exerdcio de qualquer 
direito, faculdade ou rem€dio que caiba ao Agente Fiduciilrio ejou aos Debenturistas em 
raz.3o de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicarci tais direitos, faculdades ou 
rem€dios, ou sera interpretado como constituindo uma renUncia aos mesmos ou 
concordancia com tal inadimplemento, nem constituiril novar;ao ou modificac;:ao de 
quaisquer outras obrigac;:Oes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no 
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso. 

14.2.2 0 nao exerdcio ou a demora no exerdcio, pelo Credor senior, de quaisquer 
direitos decorrentes desta Escritura, diante da ocorrencia de qualquer inadimplemento 
da Emissora com relac;:ao a esta Escritura nao impedirci o exerdcio de tal direito ou do .-· ·-' ·· . .'>. 
respective direito de ac;:ao e nao constituirci renUncia, novac;:ao ou concord€incia com esse i, (0 )4-:> 
inadimplemento ou com outro que venha a ocorrer posteriormente pela Emissora. \.-.,~7 
Nenhum direito do Credor senior para executar a Condic;:ao Adicional de Subordinac;:ao, -~ -~--
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conforme disposta nesta Esd·Ttufa, devera a qualquer"te"rhpo e de qualquer forma ser 
prejudicado ou afetado par qualquer ato ou falha em agir par parte da Emissora ou par 
qualquer ato ou falha em agir de quaisquer dos Debenturistas, conforme representados 
pelo Agente Fiduciilrio, ou par qualquer inadimplemento da Emissora ou do Agente 
Fiduciilrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, com os termos desta 
Escritura. 

14.3. Obrigac;Oes Nao Prejudicadas 

14.3.1 Nenhuma das restrit;Oes contidas nesta Escritura, ou a falta de pagamento de 
quaisquer valores referentes .3s Debentures podera de qualquer forma prejudicar ou 
reduzir as obrigac;Oes da Emissora estabelecidas no ambito do Financiamento senior, em 
favor do Credor Senior, devendo a Emissora efetuar quaisquer pagamentos ao Credor 
senior ate as respectivas datas de vencimento, de acordo com os documentos 
relacionados ao Financiamento senior. N§o obstante as obrigac;Oes previstas nesta 
Escritura, fica estabelecido que as obriga.;Oes decorrentes do Financiamento senior nao 
serao alteradas, limitadas ou restritas, de qualquer forma, em razao das disposic;:Oes 
desta Escritura. 

14.4. Autonomia das Oisposic;Oes 

14.4.1 Na hip6tese de qualquer disposi.;ao desta Escritura ser considerada invillida ou 
inexequfvel, ela nao afetara as demais disposic;Oes aqui contidas, que permanecerao 
villidas e em plena vigor, exceto se for demonstrado que as demais disposic;Oes n§o 
teriam sido estabelecidas pelas partes sem a existencia das disposic;Oes afetadas. Na 
hip6tese de referida inexequibilidade ou invalidade, as Partes e o IDB deverao firmar 
aditivo de forma a proporcionar os mesmos direitos e garantias as Partes e ao IDB, 
sendo certo que nenhum pagamento referente as Debentures poderil ser efetuado nesse 
perlodo sem a anuencia por escrito do Credor senior. 

14.5. Custos de Registro 

14.5.1 Todos e quaisquer custos incorridos em raz§o do registro desta Escritura e seus 
Aditamentos, bem como dos atos societilrios relacionados a esta Emissao, nos 
respectivos registros competentes, ser§o de responsabilidade exclusiva da Emissora. 

14.6. Aditamentos 

14.6.1. Esta Escritura somente poderil ser alterada par meio de Aditamento 
celebrado entre as Partes e o IDB, o qual tambem deveril ser arquivado na JUCESP e 
registrado perante os cart6rios de Registro de Titulos e Oocumentos competentes. 

14.7. Cessiio pelo Credor senior 

14.7 .1 0 Credor senior pod era ceder ou transferir quaisquer dos seus direitos au 
obrigac;Oes decorrentes, ou posic;:§o jurfdica ocupada nos termos desta Escritura, com a 
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simples comunicac;:ao a Emissora, aos Intervenientes Garantidores e ao Agente 
Fiducic3rio. 

14.8. Cessat;So da Subordinat;So 

14.8.1. As Partes e o IDB desde jc3 reconhecem e concordam que, ap6s o 
pagamento integral do Financiamento senior pela Emissora nos termos do Contrato de 
Financiamento, o cr€dito contra a Emissora a que os Debenturistas fazem jus nos termos 
desta Escritura deixara de plena direito, e independentemente de qualquer notificac;:.3o 
ao Agente Fiducic3rio e/ou aos Debenturistas, de ser subordinado ao Financiamento 
senior. 

14.18.2. As Partes desde jil reconhecem e concordam que, ap6s o pagamento 
integral do Financiamento senior pela Emissora nos termos do Contrato de 
Financiamento, o cr€dito contra a Emissora a que os Debenturistas fazem jus nos termos 
desta Escritura deixara de plena direito, e independentemente de qualquer notificac;:ao 
ao Agente Fiduciilrio e/ou aos Debenturistas, de ser subordinado a qualquer outro 
endividamento, financiamento e/ou obrigac;:.3o da Emissora que seja de natureza 
quirografaria, passando entao a concorrer pari passu com todas as respectivas dlvidas, 
financiamentos e obrigac;:Oes da Emissora. 

14.8.3. Nos termos da Clilusula 14.8.2 acima, exclusivamente ap6s o pagamento 
integral do Financiamento senior pela Emissora nos termos do Contrato de 
Financiamento, as Debentures passar.3o a ser da esp€cie quirografilria, nos termos do 
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Ac;:Oes. A Emissora e o Agente Fiduciilrio 
ficam desde logo autorizados e obrigados a celebrar Aditamento a esta Escritura de 
Emissao, para adequar a esp€cie das Debentures, e registra-lo junto a CETIP, ficando 
desde jil estabelecido que nao sera necessaria a realizac;:ao de Assembleia Geral de 
Acionistas da Emissora ou de Assembleia Geral de Debenturistas para aprovac;:.3o do 
Aditamento que trata esta clilusula. 

14.9. Novat;ao 

14.9.1 A presente Escritura n.3o constitui novac;:ao, tampouco modifica quaisquer 
obrigac;:Oes da Emissora e dos Intervenientes Garantidores para como Credor senior nos 
termos de qualquer contrato entre eles celebrados. 

14.10. Execut;ao Especifica 

14.10.1 Para fins desta Escritura, o Credor Senior poderc3 buscar execu<;.3o 
espedfica das obrigac;:Oes aqui assumidas pela Emissora e pelos Debenturistas, na forma 
prevista nos artigos 497, 499, 500, 501, 536, 537, 806, 815, 822 e 823 do C6digo de 
Processo Civil, a partir de sua entrada em vigor. 

14.11. Titulo Executivo 
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14.11.1 A presente Escritura possui forc;;a de tftulo executive extrajudicial nos 
termos do artigo 784 do C6digo de Processo Civil, a partir de sua entrada em vigor. 

14.12. Lei Aplicilvel 

14.12.1 Esta Escritura e reg ida pe!as Leis da RepUblica Federativa do Brasil. 

14.13. Foro 

14.13.1 Fica eleito a foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com 
renUncia expressa a qualquer outro, par mais privi!egiado que seja ou possa vir a ser. 

Estando assim, as Partes e o IDS, certos e ajustados, firmam o presente instrumento, 
em 8 (oito) vias de igual tear e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que 
tambem o assinam. 

S.3o Paulo, 31 de man;o de 2016. 

[REST ANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO. SEGUEM 
PAGINAS DE ASSINATURAS.] 
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Anexo I 
Modelo de Aditamento a Escritura conforme Clciusula 4.9.2 

INSTRUMENTO PARTICULAR DE [•] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE 

ESCRITURA DA la EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NA.o CONVERSiVEIS EM At;6ES1 DA 

EsPECIE SUBORDINAOA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSS6RIA, EM QUATRO SERIES, PARA 

DISTRIBUic;:Ao PUBLICA COM ESFOR(:OS RESTRITOS DE COLOCAt;AO, DA CONCESSIONARIA DA 
LINHA 4 DO METR6 DE SAo PAULO S.A. 

Pe!o presente instrumento, de um !ado, 

CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAO PAULO S.A., sociedade 
an6nima de capital fechado, com sede na Cidade de sao Paulo, Estado de sao Paulo, na 
Rua Heitor dos Prazeres, n° 320, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.682.638/0001-07, 
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora" au "Via4"); 

e, de outro !ado, 

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, 
instituic;ao financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, 
na Avenida das Americas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, inscrita no 
CNPJ/MF sob o no 17.343.682/0001-38, neste ato representado na forma de seu 
Estatuto Social ("Agente Fiduci.:kio") e em representac;ao da comunhao dos interesses 
dos titulares das Debentures da presente emissao (''Debenturistas"); 

e, como lntervenientes Garantidores, 

CCR S.A., sociedade an6nima, com sede na Cidade de sao Paulo, Estado de sao Paulo, 
na Avenida Chedid Jafet, no 222, Bloco B, so andar, inscrita no CNPJ/MF sob a no 
02.846.056/0001-97, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("CCR"); 

MITSUI & CO. LTD., sociedade devidamente constituida e organizada de acordo com 
as leis do Japao, com sede na 1-3, Marunouchi 1-chome, Chiyoda-ku, T6quio, Japao, 
inscrita no CNPJ/MF sob a n° 05.466.338/0001-57, neste ato representada na forma de 
seus atos constitutivos ("Mitsui"); 

MONTGOMERY PARTICIPA<;0ES S.A., sociedade an6nima, com sede na Cidade de 
sao Paulo, Estado de sao Paulo, na Rua Lemos Monteiro, n° 120, so andar, inscrita no 
CNPJ/MF sob a no 07.738.449/0001-09, neste ato representada na forma de seu 
Estatuto Social ("Montgomery"); 

RUASINVEST PARTICIPA<;OES S.A., sociedade an6nima, com sede na Cidade de sao 
Paulo, Estado de sao Paulo, na Avenida das Nac;Oes Unidas, no 12.901, Torre Oeste, so 
andar, sala 2, Brooklin Paulista Novo, CEP 04S78-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 
06.101.196/0001-97, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social 
("Ruaslnvest"); 
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ODE BRECHT TRANSPORT PARTICIPA(:0ES S.A., sociedade an6nima com sede na 
Cidade de sao Paulo, Estado de S§o Paulo, na Rua Lemos Monteiro, n° 120, Parte B, 
ButanUi, CEP 05501-050, inscrita no CNPJ/MF sob o no 10.143.462/0001-11, neste ato 
representada na forma de seu Estatuto Social ("OTP" e, em conjunto com CCR, Mitsui, 
Montgomery e Ruaslnvest, os "lntervenieotes Garantidores", em conjunto com a 
Emissora e a Agente Fiduciilrio, as "Partes" ou, quando referidas individualmente, 
"Parte"); 
e, como interveniente, 

INTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK, organizac;§o internacional constitufda par 
convenc;ao internacional firmada par seus respectivos pafses membros, com sede em 
1300 New York, N.W., Washington, D.C., Estados Unidos da Am€rica, inscrita no 
CNPJ/MF sob o no 04.389.228/0001-76, neste ato devidamente representada par seus 
representantes legais abaixo assinados (''Credor senior" au "!DB"); 

vem par esta e na melhor forma de direito firmar o presente Instrumento Particular de 
[•] Aditamento ("Aditamento") ao Instrumento Particular de Escritura data Emissao de 
Debentures Simples, Nao Conversfveis em Ac;Oes, da Esp€cie Subordinada com Garantia 
Adicional Fidejuss6ria, em Quatro Series, para Distribuic;ao PUblica com Esforc;os 
Restritos de Colocac;ao, da Concessionclria da Linha 4 do MetrO de sao Paulo S.A., datado 
de 31 de marc;o de 2016, devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de sao 
Paulo (''JUCESP") sob o no [•], em [•] ("Escritura", "Emissao" e "Debentures", 
respectivamente), mediante as seguintes c!clusulas e condic;Oes: 

1. AUTORIZAc;.ii.o 

1.1 0 presente Aditamento e celebrado com base na deliberac;ao da Assembleia Geral 
Extraordinclria da Emissora e na Reuniao do Conselho de Administrac;ao da Emissora, 
ambas realizadas em [•] ("AGE" e "RCA", respectivamente). 

2. 
RCA 

INSCRic;AO DO ADITAMENTO E ARQUIVAMENTO DAS ATAS DE AGEE 

2.1 Este Aditamento sera arquivado na JUCESP. As atas de AGE e de RCA serao 
arquivadas na JUCESP e serao publicadas no Diclrio Oficial do Estado de sao Paulo e no 
jornal Diclrio Comercio IndUstria & Servic;os (DCI), nos termos da Lei no 6.404, de 15 de 
dezembro de 1976, conforme alterada (''Lei das Sociedades par AeDes"). 

3. RETIFICAc;OES 

3.1 Par meio do presente Aditamento, fica modificada a Clclusula 4.9.1 da Escritura, 
que passa a ter a seguinte redac;ao: 

"4.9.1. As Debentures terao prazo de [•] ([•]) dias, com vencimento no dia [•] ("Data de:.:.~~·:: 
Vencimento"). Na Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder a liquidac;ao das \ ~. ,:;~ 
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Debentures que ainda estiverem em circular;ao, pelo Valor Nominal Unitilrio (conforme 
definido na Clilusula 4.3.1 desta Escritura), au pelo sa/do do Valor Nominal Unitilrio, con forme 
o caso, acrescido da remunerar;ao de que trata a Cldusula 4.11 abaixo, calculada ate a Data 
de Vencimento." 

4. RATIFICAc;OES 

4.1 Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as 
cl<3usulas, itens, caracteristicas, obrigac;6es e condic;6es constantes da Escritura que nao 
tenham sido expressamente alteradas par este Aditamento, incluindo, mas nao se limitando 
a, {i) a Condic;ao Adicional de Subordinac;ao, conforme prevista na Cl<3usula XII da Escritura, 
e {ii) as garantias prestadas pelos Intervenientes Garantidores. 

5. DISPOSic;OES GERAIS 

5.1 Este Aditamento e firmado em carater irrevogi3vel e irretratavel, obrigando as 
Partes e a IDB por si e seus sucessores. 

5.2 Os termos utilizados neste Aditamento que nao estiverem aqui definidos tem o 
mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura. 

5.3 Fica eleito a Foro da Comarca de sao Paulo, Estado de sao Paulo, para dirimir 
quaisquer dUvidas au controversias oriundas deste Aditamento, com renUncia a qualquer 
outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser. 

Estando assim, as Partes e a IDB, certos e ajustados, firmam a presente instrumento, em 8 
(oito) vias de igual tear e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que tambem o 
assinam. 

sao Paulo, [•]. 

[REST ANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO. SEGUEM 
PAGINAS DE ASSINATURAS.] 
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Anexo II 
Modelo de Autorizac;iio conforme Clciusula 9.5.1(ii) 

[Local], [Data]. 

CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METR6 DE SAO PAULO S.A. ("EMISSORA") 
Rua Heitor dos Prazeres, no 320 
sao Paulo, SP 
A/C: [•] 

C/C: 
Pentftgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliftrios ("AGENTE 
FIDUCIA.RIO") 
Avenida das Americas, no 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304 
22640-102, Rio de Janeiro- RJ 
NC: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurelio 
Ferreira 

Ref.: Instrumento Particular de Escritura da 1a Emissao de Debentures Simoles. Ni3o 
Conversfveis em Ac5es. da Esoecie Subordinada com Garantia Adicional fidejuss6ria. em 
Ouatro series. oara Distribuic;ao PUblica com Esforcos restritos de Colocac;ao. da 
Concessionciria da Linha 4 do MetrO de sao Paulo S.A., datado de 31 de marc;o de 2016 
("Escritura") 

Prezados Senhores: 

Fazemos referencia a Escritura e ao pedido encaminhado em [•] pela Emissora ao Inter­
American Development Bank ("IDB"), nos termos das Clciusulas 9.5.1(ii) e 12.3 da 
Escritura ("Pedido"), por meio do qual a Emissora sol\citou previa e expressa anuencia 
do IDB para realizar certos pagamentos relatives as Debentures, conforme previsto no 
Pedido, sendo que tais pagamentos sed3o realizados nos termos do item [(i), (ii), (iii) ou 
(iv)} da Clilusula 12.3 da Escritura. 

Dessa forma, o IDB vem, por meio desta, anuir, em carilter irrevogilvel e irretratilvel, 
com a realiza~ao dos pagamentos descritos no Pedido, com base no item [(i), (ii), (iii) 
ou (iv)] da Clilusula 12.3 da Escritura. 

Os termos iniciados em letra maiUscula nao definidos nesta notifica~ao terao o 
significado a eles atribufdo na Escritura. 

Atenciosamente, 

Inter·American Development Bank 

: I 
1r 

0 
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Anexo III 

Modelo de Pedido de Autoriza~ao conforme Cliiusula 9.5.1(iii) 

Ao 
Inter-American Development Bank ("IDB") 
1300 New York Avenue, N.W. 
Washington, D.C. 20577 
Fax: +1 (202) 312-4135 

[Local], [Data], 

At.: Structured and Corporate Finance Department, Portfolio Management Unit 

C/C: 
CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAO PAULO S.A. ("EMISSORA") 

Rua Heitor dos Prazeres, no 320 
S§o Paulo, SP 
A/C: [•] 

Ref.: Instrumento Particular de Escritura da 1 a Emiss§o de Debentures Simples. N§o 
Converslveis em AeDes. da Esp€cie Subordinada com Garantia Adicional fidejuss6ria. em 
Ouatro SE!ries. para Distribuic§o PUblica com Esforcos restritos de Colocad'io. da 
Concessionaria da Linha 4 do MetrO de sao Paulo S.A .. datado de 31 de marco de 2016 
C"Escritura") 

Prezados Senhores: 

Fazemos refer€:ncia a Cl.3usula 9.5.1(iii) da Esc:ritura para requerer a V.Sas pr€via 
anuencia para a cefebrac;ao do [•] Aditamento a Escritura, conforme minuta constante 
no Anexo A ao presente pedido ("Aditamento"). 

Nota mas que o Aditamento versa sabre alterac;ao nas Clilusulas [•], de forma que, nos 
termos da Clausula 9.5.1(iii) da Escritura, V.Sas devem se manifestar a respeito desse 
pedido em, no mc1ximo, 10 (dez) Dias Uteis contados da presente data. 

Os termos iniciados em letra maiUscula nao definidos nesta notificac;ao terao o 
significado a eles atribufdo na Escritura. 

Permanecemos a d'1sposic;ao para prestar quaisquer esclarecimentos que se fac;am 
necessaries. 

Atenciosamente, 

Pentagono S.A. Distribuidora de Titufos e Valores Mobiliitrios 
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