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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 13 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE SUBORDINADA COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS

RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRG DE SA0 PAULO

S.A.

ENTRE

CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SA0 PauLo S.A.,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,

INTERVENIENTES GARANTIDORES
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1® EMISSAC DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE SUBORDINADA COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA cOM ESFORCOS RESTRITOS
DE DISTRIBUIGAO, DA CONCESSIONARIA DA LINHA 4 Do MeTRO DE SA0 PauLo S.A.

Peio presente instrumento, de um lado,

CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAO PAULO S.A., sociedade por
agdes sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM"}, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Hejtor dos
Prazeres, n® 320, inscrita ng CNPJ/MF sob o n° 07.682.638/0001-07, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora” ou “Viad");

e, de outro lado,

PENTAGONO $.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituigdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Ric de Janeiro,
na Avenida das Américas, n® 4,200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato representado na forma de seu
Estatuto Social ("Agente Fiduciario") e em representacio da comunh&o dos interesses
dos titulares das Debéntures da presente emissdo (“Debenturistas”);

e, como intervenientes garantidores,

CCR S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco B, 5° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o no
02.846.056/0001-97, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social {("CCR");

MITSUI & CO. LTD., sociedade devidamente constituida e organizada de acordo com
as leis do Japao, com sede na 1-3, Marunouchi 1-chome, Chiyoda-ku, Téquio, Japao,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 05.466,338/0001-57, neste ato representada na forma de
seus atos constitutivos ("Mitsui”y;

MONTGOMERY PARTICIPAGQOES S.A., saciedade por acbes, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Lemos Monteiro, n® 120, 89 andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 07.738.449/0001-09, neste ato representada na forma de seu

Estatuto Social ("Montgomery”};

RUASINVEST PARTICIPAGCOES S.A., sociedade por acBes, com sede na Cidade de
Séo Paulo, Estado de S3o0 Paulo, na Avenida das NagBes Unidas, n® 12.901, Torre Qeste,
50 andar, sala 2, Brooklin Paulista Nove, CEP 04578-000, inscrita no CNPJ/MF sob o no
06.101.196/0001-97, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social

("Ruaslnvest™;

ODEBRECHT TRANSPORT PARTICIPAGCOES S.A., sociedade por acdes, com sede na ;
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Lemos de Monteiro, n® 120, Parte B,
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Butantd, CEP 05501-050, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.143.462/0001-11, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social ("OTP" e, em conjunto com CCR, Mitsui,
Montgomery e RuasInvest, os “Intervenientes Garantidores”, em conjunto com a
Emissora e o Agente Fiducidrio, as “Partes” ou, quando referidas individualmente,
“Parte”);

e, como interveniente,

INTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK, organizagdo internacional constituida por
convengdo internacional firmada por seus respectivos paises membros, com sede em
1300 New York, N.W., Washington, D.C., Estados Unidos da América, inscrita no
CNPJ]/MF sob o n® 04.389.228/0001-76, neste ato devidamente representada por seus
representantes legais abaixo assinados ("Credor Sénior” ou “IDB");

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente Instrumento Particular de
Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie
Subordinada com Garantia Adicional Fidejusséria, em Quatro Séries, para Distribuicio
Publica com Esforgos Restritos de Distribuigio, da Concessiondria da Linha 4 do Metrd
de Sdo Paulo S.A. (“Escritura”), mediante as seguintes cldusulas e condiges:

- CLAUSULA I
AUTORIZAGCAO

1.1 A presente Escritura é firmada com base na deliberagdo da Reunido do Conselho
de Administragao da Emissora (*“RCA da Emissora”) e na Assembleia Geral Extraordinaria
da Emissora {"AGE da Emissora”), ambas realizadas em 30 de margo de 2016. A
prestacdo de fianga pela CCR foi deliberada pela Reunido do Conselho de Administracio
da CCR, realizada em 30 de margo de 2016 {*RCA da CCR"). A celebrac8o dessa Escritura
e a contratacdo de carta de fianga bancaria pela Montgomery foi deliberada pela
Assembleia Geral Extraordinaria da Montgomery, realizada em 28 de margo de 2016
("AGE da Montgomery"). A celebragdo dessa Escritura e a contratagdo de carta de fianca
bancdria pela Ruasinvest foi deliberada pela Assembleia Geral Extraordindria da
RuasInvest, realizada em 30 de margo de 2016 ("AGE da RuasInvest”). A celebracéo
dessa Escritura e a contratagdo de carta de fianga bancaria pela OTP foi deliberada pela
Reunido do Consetho de Administrag@o da OTP, realizada em 28 de margo de 2016 ("RCA
da OQTP"). A celebragdo desta Escritura e a prestag@oc de garantia pessoal pela Mitsui
foram aprovadas nos termos da legislagdo japonesa, por meio da tomada de decisdo
interna no dia 4 de junho de 2014 (*"Tomada de Decisdo da Mitsui”).

CLAUSULA I1I
REQUISITOS

2,1 A 12 emissdo de debéntures simpies, ndo conversiveis em acbes, da espécie
subordinada com garantia adicional fidejusséria, em quatro Séries, para distribuigdo
publica com esforgos restritos de distribuic8o, pela Emissora, nos termos da Instrucdo
da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476"),
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(respectivamente “Emissao”, “Debé&ntures” e “Oferta”), sera realizada com observancia
dos seguintes requisitos:

2.2. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA")

2.2,1 A Oferta sera realizada nos termos da Instrugdo CVM 476 e das demais
disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuigdo de que trata o artigo 19 da Lei n? 6,385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada.

2.2.2 A Oferta sera objetc de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 19,
paragrafo 29, do Cddigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuigdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, apenas para fins de envio de
informagdes para a Base de Dados da ANBIMA, desde que sejam divulgadas as diretrizes
especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Priticas da ANBIMA
anteriormente & data de encerramento da Oferta.

2.3. Arquivamento e Publicacac das Atas de Aprovacdes Societarias

2.3.1 As atas da RCA da Emissora e da AGE da Emissora serdo registradas na Junta
Comercial do Estado de Sado Paulo ("JUCESP”) e serdo publicadas no Diario Oficial do
Estado de Sdo Paulo e no jornal Didrio Comércio Inddstria & Servigos (DCI), nos termos
da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (*Lei das Sociedades
por Acdes”). A RCA da CCR serd registrada na JUCESP e sera publicada no Didrio Oficial
do Estado de Sdo Paulo e no jornal Valor Econémico. A AGE da Montgomery sera
registrada na JUCESP e sera publicada no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo e no
jornal Diario da Comercio Inddstria & Servigos. A AGE da RuasInvest serd registrada na
JUCESP e serd publicada no Diario Oficial do Estado de S3o Paulo e no jornal Folha de
Sdo Paulo. A RCA da OTP sera registrada na JUCESP e sera publicada no Diario Oficial
do Estado de S&o0 Paulo e no jornal Didrio de Noticias de S3o0 Paulo.

2.4. Inscrigdo da Escritura na JUCESP e Registro da Escritura em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos

2.4.1 Esta Escritura e eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serdo arquivados na
JUCESP, conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por Acdes,

2.4.2. Em virtude da garantia fidejusséria de que trata a Clausula V abaixo, a presente
Escritura e eventuais Aditamentos serdo também registrados, a expensas da Emissora,
nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S&8o Paulo,
Estado de S3o Paulo e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, no prazo
maximo de 20 (vinte) dias corridos contados do arquivamento desta Escritura e/ou de
eventuais Aditamentos na JUCESP previsto na Clausula 2.4.1 acima. A Emissora
entregard 1 (uma) via registrada da presente Escritura e de eventuais Aditamentos ao
Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da efetiva realizagdo de
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referidos registros nos cartorios indicados acima, bem como na JUCESP.
2.5. Registro para Distribuicido, Negociagdo e Custddia Eletronica

2.5.1. As Debéntures serdo depositadas eletronicamente em mercado de baicdo
organizado para (a) distribuigdo publica com esforgos restritos no mercado primaric por
meio do MDA - Médulo de DistribuigBo de Ativos ("MDA"), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados {"CETIP"), sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da CETIP; e {b) negociagao, chservado
o disposto em 2.5.2. abaixo, no mercado secundario por meio do CETIP 21 - Titulos e
Valores Mobilidrios ("CETIP 21"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociages liguidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP.

2.5.2, Ndo obstante o descrito na Clausula 2.5.1. acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas (i) depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscrigdo
ou aquisicdo pelo respectivo investidor, nos termos do artigo 13 da Instrugdo CVM 476,
e (i) nos termos do artigo 15 da Instrugdo CVM 476, entre investidores considerados
como qualificados, nos termos do artigo 9°-B da Instrugdo CVM n? 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucdo CVM 539") e (iii) observado o
cumprimento pela Emissora das obrigacdes definidas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

CLAUSULA III
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1 De acordo com o artigo 2° do Estatuto Social da Emissora, o objeto social da
Emissora é realizar a exploragdo dos servigos integrantes da concessao patrocinada para
operagdo dos servigos integrantes de transporte de passageiros da Linha 4 - Amarela
do Metrd de S&o Paulo, da estagdo Luz até Tahodo da Serra, compreendendo todas as
atividades necessarias ou convenientes a este fim, incluindo, mas néo se limitando a, a
aquisi¢éo de bens e servigos, montagens, manutenc@o e operagdo parcial dos servigos
por meio de onibus ("Concesséo”).

CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Namero da Emissdo
4.1.1. A presente Escritura constitui a 12 emiss8o de debéntures da Emissora,
4.2 Valor Total da Emissdo

4.2.1. O valor total da Emissao ¢ de R$165.000.000,00 (cento e sessenta e cinco
milhdes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo).

4.2.2. Ndo haverad opgdo de distribuicdo parcial das Debéntures, de forma que a
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totalidade das Debéntures das quatro Séries deverd ser subscrita e integralizada.
4.3 Valor Nominal Unitario

4.3.1 O valor nominal unitério das Debéntures serd de R$1.000,00 (mil reais) na Data
de Emissdo, conforme definido abaixo (“Valor Nominal Unitario™).

4.4 Quantidade de Debéntures e NOmero de Séries

4.4,1 A Emissdo serd realizada em quatro séries ("Séries"), sendo que serdo emitidas
(i) 99.000 (noventa e nove mif) Debéntures na 12 Série ("Debéntures da 13 Sére”), (ii)
16.500 (dezesseis mil e quinhentas) Debéntures na 22 Série ("Debéntures da 28 Série”),
(iii) 24.750 (vinte e quatro mil e setecentas e cinquenta) Debéntures na 32 Série
("Debéntures da 32 Série”) e (iv) 24.750 (vinte e guatro mil e setecentas e cinquenta)
Debéntures na 42 Série ("Debéntures da 42 Série” e, quando em conjunto com as
Debéntures da 12 Série, as Debéntures da 22 Série e as Debéntures da 32 Série, as
“Debéntures™), todas emitidas concomitantemente na Data de Emissdo, conforme
definido na Clausula 4.8 abaixo.

4.5 Forma

4.5.1 As Debéntures terdo a forma escritural e nominativa, sem emissdo de
certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato da conta de depdsito emitido pelo Escriturador, conforme definido abaixo.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o
extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista quando estes titulos estiverem
custodiados eletronicamente através da CETIP.

4,6 Conversibilidade e Tipo

4.6.1. As Debéntures serdo simples e n8o conversiveis em actes de emissdo da
Emissora.

4.7 Espécie
4.7.1 As Debéntures ser8o da espécie subordinada com garantia adicional fidejussoéria.
4.8 Data de Emissao

4.8.1. Para todos os fins e efeitos iegais, a data de emissdo das Debéntures de todas as
quatro Séries serd o dia 31 de margo de 2016 ("Data de Emissdo”}.

4.9 Data de Vencimento e Prazo

4.9.1 As Debéntures de todas as quatro Séries terdo prazo de 411 (quatrocentos e
onze) dias, com vencimento em 16 de maio de 2017 ("Data de Vencimento™). Na Data
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de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder a liquida¢do das Debéntures que ainda
estiverem em circulagdo, pelo Valor Nominal Unitario {conforme definido na Cldusuia
4.3.1 desta Escritura), ou pelo salde do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso,
acrescido da remuneragdo de que trata a Clausula 4.11 abaixo, calculada até a Data de
Vencimento.

b e

4.9.2 As Debéntures que tenham sido adquiridas por qualquer Interveniente Garantidor,
por meio do Mecanismo de Saida {conforme abaixo definido}, poderfo ter seu prazo de
vencimento prorrogado por 1 {um) ano, mediante envico de notificagdo da Emissora ao
Agente Fiducidrio, independentemente de prévia aprovacio dos demais Debenturistas
ou do IDB, desde que (i} em tal prorrogacgdo, todas as condigdes de subordinacdo
permanegam validas e em vigor, confarme previsto na Clausula XII desta Escritura, (ii)
todas as demais condigdes da Emissdo aqui previstas se mantenham inalteradas, e (iii)
o Interveniente Garantidor que adquiriu tais Debéntures tenha cumprido com todas as
respectivas obrigagdes previstas na Clausula 12.8.1 desta Escritura. Para tanto, o IDB e
o Agente Fiduciario, este Ultimo desde ja autorizado nos termos desta Escritura, deverdo
firmar, em conjunto com as demais Partes, um Aditamento para formalizar tal
prorrogagéo de prazo, conforme o modelo constante no Anexo 1 a esta Escritura.

4,9.2.1 Na hipétese de prorrogacdo do prazo das Debéntures adquiridas por meio do
Mecanismo de Saida, apds a celebracdo do Aditamento previsto na cldusula acima, o
Agente Fiduciario e a Emissora deverfo tomar todas as medidas necessarias para que a
referida alteragdo das respectivas Debéntures de cada Serie seja informada & CETIP, ao
Banco Liquidante e ao Escriturador, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado da data
de celebrac8o do Aditamento e, em qualguer caso, antes da Data de Vencimento das
Debéntures, sem prejuizo das obrigagbes de registro do Aditamento na JUCESP e no
Cartério de Titulos e Documentos competente, conforme Clausula 2.4.2 acima.

4.10 Atualizacdo do Valor Nominal Unitario
4,10.1 O Valor Nominal Unitério n&o sera atualizado monetariamente.
4.11 Remuneragdo

4.11.1 As Debéntures fardo jus a juros remuneratorios correspondentes a variagdo
acumuljada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos Depdsitos
Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra-grupe” ("Taxas DI"}, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina de internet
(http://www.cetip.com.br) acrescida de um spread ou sobretaxa de 1,50% (um inteiro
e cinquenta centésimos por cento)} ac ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por
Dias Uteis decorridos, a partir da Data de Subscrigdo e Integralizagdo {conforme abaixo
definido) até seu efetivo pagamento. Os juros serdo pagos em uma unica parcela, na
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Data de Vencimento ("Remuneracéo”). O calculo dos juros deveré obedecer & seguinte
formula:

J = VNe x (FatorJuros - 1)

onde;

] Valor unitario da Remuneragdo devida na Data de Vencimento, calculada
com 8 (oito} casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitédrio ou saldo do Valor Nominal Unitario,

informado/calculade com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorluros Fator de juros composto pelo parédmetro de flutuagéo acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:

FatorDI = produtdrio das Taxas DI, da Data de Subscricgo e Integralizac3o, inclusive, até a
data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n

Fator D1 =] ] (1+TDL,)

k=1

onde:
k = ndmero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n”;

LT

n = nUmero total de Taxas DI consideradas na atualizacdo do ativo, sendo "“n” um
nimero inteiro;

TDIx = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
TDIkz[%H)m -1
100
onde:
k=1,2, .., n;

DI« = Taxa DI de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 {duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
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arredondamento, apurado da seguinte forma:

DF

spread N IJE
100

FatorSpread = [

onde:
spread = 1,5000 (um inteiro e cinquenta centésimos);

DP = E o0 nimero de Dias Uteis entre a Data da Subscrigdo e Integralizagdo das
Debéntures, inclusive, e a Data do cdlculo, exclusive, sendo “DP” um nimero inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamentao,

Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDI), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o dltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resuitante “Fator DI” com
B (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nUmero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo,

4.11.2. Se na data de vencimento de quaisquer obrigacfies pecuniarias da Emissora ndo
houver divulgagao da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada na apuracgdo de TDIk a dltima
Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divuigacdo posterior da Taxa DI que seria aplicave!. Se a ndo
divulgagBo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) Dias Uteis, aplicar-se-a o
disposte nas Clausulas 4.11.3 a 4.11.5 abaixo.

4.11.3. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgac8o por prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis apods a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de
sua extingdo por imposigdo legal ou determinacgdo judicial (“"Evento de Auséncia da Taxa
D1}, a Taxa DI devera ser substituida pelo substituto determinado judicial ou legalmente
para tanto, conforme o caso. No caso de nao haver substituto judicial ou legal da Taxa
DI, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 1 {um) Dia Util contado do Evento
de Auséncia da Taxa DI, convocar AGD (conforme definido abaixo}, para definir, de
comum acerde com a Emissora, observada a regqulamentacdo aplicavel, o novo
pardmetro a ser aplicado, o qual devera refletir pardmetros utilizados em operagbes
similares na época. Até a deliberacdo desse par8metro, seré utilizada, para o célculo do
valor de quaisquer obrigagles previstas nesta Escritura, a Ultima Taxa DI conhecida, até
a data da deliberacao da AGD, nd3o sendo devidas quaisquer compensac¢des financeiras,
tanto por parte da Emissora guanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior
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da Taxa DI aplicavel.

4,.11.4 Caso ndo haja acordo sobre o novo par@metro a ser utilizado para fins de calculo
da Remuneracdo entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, a Emissora optara, a seu exclusivo critério,
observado o disposto na Clausula 12.3(b) abaixo, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de
10 (dez) Dias Uteis, a contar da data de realizacdo da respectiva AGD, qual a alternativa
escolhida dentre:

(i) resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo de cada Série, no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da data da realizagd@o da respectiva AGD, pelo Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido
da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Subscricdo e Integralizacdo (conforme abaixo
definido). Nesta alternativa, para calculo da Remuneragdo com relagdo as
Debéntures a serem resgatadas, serd utilizado para a apuragdo de TDIk, a ultima
Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposigbes
previstas na Ciausula 4.11 desta Escritura para fins de célculo da Remuneragdo;

(i) apresentar o cronograma de amortizagdo da totalidade das Debéntures em
Circulagdo, o qual ndo excederd a Data de Vencimento; ou

(iii) solicitar que os Intervenientes Garantidores adquiram as Debéntures, conforme
o procedimento previsto no Mecanismo de Safda, observadas as disposi¢des
previstas na Cldusula 4.11 desta Escritura para fins de célculo da Remuneragao.

4.11.4.1 Nas hipéteses (ii) e (iii) acima, até a amortizagdo integral das Debéntures,
sera utilizada uma taxa de remuneragdo substituta a ser definida a exclusivo critério dos
Debenturistas reunidos em nova AGD, sendo que 2 Remuneragdo substituta definida
nesta nova AGD devera refletir pardmetros utilizados em operagdes similares existentes
a epoca e aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagdo para cada Série. Caso a respectiva taxa substituta da
Remuneracdo seja referenciada em prazo diferente de 252 {duzentos e cinquenta e dois}
Dias Uteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis utilizada pela Taxa DI. Caso a Emissora ndo aprove a taxa
substituta da Remuneragio para fins de amortizagdo da totalidade das Debéntures em
Circulagdo, aplicar-se-do os procedimentos previstos no item (i) acima.

4.11.5 N&o obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada
antes da realizacdo da respectiva AGD, a referida AGD ndo sera mais realizada e a Taxa
DI, a partir de sua divulgagdo, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneragao,
permanecendo a Gltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até a data da
divulgacso.
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4,12 Amortizacao do Valor Nominal Unitario

4.12.1 A amortizacdo do Valor Neminal Unitario, ou do saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, sera realizada na Data de Vencimento, salvo a possibilidade de
amortizagdo parcial facultativa prevista na Clausula 6.2 abaixo, observada a obrigacéo
da Emissora prevista na Clausula 7.1 (s).

4.13. Pagamento da Remuneracao

4.13.1 O pagamento da Remuneragao nos termos da Clausula 4,11 acima, que incidirad
sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
sera feito em uma Unica parcela, a ser paga na Data de Vencimento, ressalvadas as
hipdteses de resgate antecipado facultativo total e amortizacBo parcial facultativa,
previstas nas Clausulas 6.1 e 6.2, respectivamente, e observada a obrigacdo da
Emissora prevista na Clausula 7.1 (s) abaixo.

4.14. Local de Pagamento

4.14.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serap efetuados utilizando-se
(i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; ou (ii) na hipotese de as Debéntures ndo estarem custodiadas
eletronicamente na CETIP: (a) na sede da Emissora ou do Escriturador; ou (b) pela
instituigdo financeira contratada para este fim, conforme 0 caso.

4.15. Prorrogacdo dos Prazos

4.15.1 Considerar-se-30 autormaticamente prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura por quaisquer das Partes até
o 1° {primeiro) Dia Uil subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagdo
coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade de
Sé&o Paulo, Estado de S&do Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP,
hipotese em que somente havera@ prorrogacdo quando a data de pagamento da
respectiva obrigagdc coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo.

4,15.2 Para os fins desta Escritura e dos demais documentos da Oferta, “Dia(s) Util(eis)"
significa gualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado declarado nacional ou,
ainda, guando ndo houver expediente bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo. Ademais, para os prazos (a) previstos na Clausula 5.10 e nos itens {ii) e (iii) da
Clausula 9.5.1 desta Escritura, “Dia(s) Util{eis)"” ndo considerara os dias quando ndo
houver expediente bancaric em Washington D.C,, Estados Unidos da Ameérica; e (b)
aplicaveis & Mitsui, “Dia(s) Util{(eis)” ndo considerara os dias quando ndo houver
expediente bancario em Toquio, Japdo. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na
presente Escritura ndo vier acompanhada da indicagdo de “Dia(s) Util{eis)”, entende-se
que o prazo é contado em dias corridos.
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4.16. Encargos Moratdrios

4.16.1 Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a multa moratéria ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido e juros de mora calculados desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo
pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o montante assim devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, além
das despesas incorridas para cobranga.

4.17. Forma de Subscrigao e Integralizagao

4.17.1 As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo a partir do inicio de sua
distribuicdo, até o término do prazo de distribui¢cdo, em uma Unica data, em observéncia
ao plano de distribuigdo previamente acordado entre a Emissora e o Coordenador
{conforme abaixo definido), conforme estabelecido no Contrato de Distribuicdo
("Contrato _de Distribuicdo™), bem como as disposi¢ées da Instrugdo CVM 476, inclusive
respectivos artigos 70-A e B89, pelo Valor Nominal Unitario. A integralizagdo das
Debéntures sera realizada & vista, na data de subscricio ("Data de Subscricdo e
Integralizagdo”), em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagdo
aplicaveis & CETIP.

4.18. Repactuacgdo
4.18.1 N3o havera repactuacéo das Debéntures.
4.19. Publicidade

4.19.1 Todos os anuncios, avisos € demais atos e decisdes decorrentes desta Emissao
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas serdo publicados no
Diario Oficial do Estado de S&8o Paulo e no jornal Didrio Comércio Indlstria & Servigos
(DCI), conforme estabelecide no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agles, observadas
as limitagBes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a publicidade da Emissao e
os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario a respeito de
qualquer publicagdo na data da sua realizacdo. A Emissora podera aiterar o jornal acima
por outro jornal de grande circulagdo que seja adotado para suas publicagbes societarias,
mediante comunicagdo por escritc ao Agente Fiduciario e publicagdo, na forma de aviso,
no jornal a ser substituido.,

4.20. Imunidade de Debenturistas

4.20.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 {dez)
Dias Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures, documentacdo
comprobatdria dessa imunidade ou isengéo tributaria.
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4.21. Colocacdo e Procedimento de Distribuicio

4.21.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo piblica, com esforgos restritos de
distribuicdo, sob regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade das
Debéntures, com a intermediagdo do Banco Bradesco BBI S.A. (“Coordenador”),
conforme estabelecido no Contrato de Distribuicdo, tendo como publico alvo os
Investidores Profissionais (conforme abaixe definido).

4.21.2. A Emissora ndo podera realizar outra emisséo de debéntures da mesma espécie
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data de encerramento da Oferta,
observando-se os termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476,

4.21.3. O plano de distribuicdo publica seguird o procedimento descrito na Instrugdo
CVM 476 ("Plano de Distribuicdo™) conforme previsto no Contrato de Distribuig8e, tendo
como publico alvo exclusivamente investidores considerados como profissionais, nos
termos do artige 99-A da Instrugdo CVM 539 (“Investidores Profissionais™). Para tanto,
o Coordenador poderd acessar até no maximo 75 {setenta e cinco) Investidores
Profissionais, sendo possivel a subscri¢do ou aquisi¢do por, no maximo, 50 {cinquenta)
Investidores Profissionais.

4,21.4. No ato de subscricio e integralizagdo das Debéntures, os Investidores
Profissionais assinardo declaracdo atestando estar cientes de que {a) a Oferta néo foi
registrada perante a CVM e podera ser registrada perante a ANBIMA; e (b) as
Debéntures est@o sujeitas a restricbes de negociagdo previstas na regulamentagao
aplicavel e nesta Escritura.

4.21.5. A Emissora compromete-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de
lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao pablico, ou com a utilizag80o de servigos
publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao
publico na rede mundial de computadores, nos termos do artigo 29, paragrafo Unico, da
Instrugdo CVM 476.

4.21.6. A Emissora cobriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informacgbes acerca da
Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordade com o Coordenador; e
(b) informar ao Coordenador, em até 1 {um) Dia Util imediatamente subsequente, a
ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar
seu interesse na Oferta, comprometendo-se, desde ja, a ndo tomar qualquer providéncia
em relagdo aos referidos potenciais investidores neste periodo,

4.21.7. Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou maximos
para a Oferta, sendo que o Coordenador organizara o Plano de Distribuicde, nos termos
da Instrugdo CVM 478, tendo como publico alvo apenas Investidores Profissicnais.

4.21.8. N&o sera concedido qualguer tipo de desconto pelo Coordenador aos Investidores
Profissionais interessados em adquirir as Debéntures.




LA} *a [ LR ] LR RE mea -
L] LE XD} -n - L] (L]
- L] L] LR "e *
» - L] L e B - LN ]
[ ] L] - - LE K XX} - L] -
~ r ..I. : .... : ~ .:l. ..A . . .
4.21.9. Ndo havera prefeféncia para Slibscrigio das Débéntures pelos atuais acionistas

da Emissora,
4.22 Banco Liquidante e Escriturador

4.22.1. O banco liguidante da presente Emissdo sera o Itad Unibanco S.A., com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, bairro Parque Jabaquara, CEP 04344-902, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.© 60.701.190/0001-04 {"Banco Liquidante”, cuja definigdo inclui
qualquer outra instituicdo gue venha a suceder o Banco Liguidante na prestagdo dos
servigos relativos as Debéntures).

4.22.2. O escriturador das Debéntures sera a Ital Corretora de Valores S.A,,
instituigdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3500, 3° andar, Parte, bairro Itaim Bibi, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”, cuja definigdo inclui
qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestac@o dos servigos
relativos as Debéntures).

4.22.3. O Banco Liquidante e o Escriturador poderdo ser substituidos, a qualquer
tempo, por meio de deliberagdo dos Debenturistas reunidos em AGD (conforme abaixo
definido).

4,23 Destinacao dos Recursos

4.23.1. Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo serdo destinados,
exciusivamente, a realizagdo, pela Emissora, de investimentos relacionados a Fase 1I,
conforme previsto no Contrato n® 4232521201 para Concessdo Patrocinada para
Exploragdo da Prestagao dos Servigos de Transporte de Passageiros da Linha 4 ~ Amarela
do Metrd de Sao Paulo, abrangendo de Luz até Tabodo da Serra {("Contrato de
Concessdo™). De acordo com o Contrato de Concessdo, “Fase 11" significa a operacdo da
Linha 4 - Amarela com todas as suas esta¢8es previstas: Vila Sonia, Morumbi, Butanta,
Pinheiros, Faria Lima, Fradique Coutinho, Oscar Freire, Paulista, Higiendpolis, Republica
e Luz, sendo o percurso entre a estacgdo Vila Sénia até Tabodo da Serra sera operada
por meio de dnibus.

CLAUSULA V
GARANTIA DAS DEBENTURES

5.1. As Debéntures da 12 Série serdo garantidas por fianga, cujas caracteristicas
encontram-se estabelecidas nesta cldusula (“Garantia da 13 Série”). As Debéntures da
228 Série serdo garantidas por garantia pessoal regida por lei japonesa, cujas
caracteristicas encontram-se estabelecidas nesta cldusula e no instrumento de
constituigdo de tal garantia (“"Garantia da 23 Série”}. As Debéntures da 32 Série e as
Debéntures da 42 Série serdo garantidas por cartas de fianga bancdria, cujas
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caracteristicas encontraMi-sé estabélecilas né&%ta'* cldusula e nos respectivos
instrumentos a serem emitidos pelas instituigdes financeiras ("Garantia_da 32 Série” e
“Garantia da 42 Série”, respectivamente, e, em conjunto com Garantia da 12 Série e

Garantia da 22 Série, “"Garantias”).

5.2. Pela presente Escritura, a CCR obriga-se, perante os Debenturistas das Debé&ntures
da 12 Série, como fiadora, na qualidade de principal pagadora e devedora solidaria da
Emissora com relagdo as Debéntures da 12 Série, e neste ato renuncia expressamente
ao beneficio de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza
previstos nos artigos 333, paragrafo dnico, 366, 821, 827, 834, 835, 837, 838 € 839 do
Cédigo Civil, bem como nos artigos 130 e 794 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de
2015, conforme alterada (“Cdadigo de Processo Civil”), a partir de sua entrada em vigor,
exclusivamente em relagdo a solidariedade da CCR em relac8o & Emissora, respeitado o
valor da Garantia da 12 Série. A Garantia da 12 Série na forma de fianga é prestada em
carédter universal e compreende a totalidade da divida principa! das Debéntures da 12
Série e também todos os seus acessdrios, incluindo a Remuneragdo, juros moratérios,
multa convencional e outros acréscimos (“Valor Garantido da 13 Série”). Assim,
responde a CCR em caso de inadimplemento total ou parcial da Emissora com relacgéo
as obrigagbes pecuniarias referentes as Debéntures da 12 Série, como principal pagadora
de toda e qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura que seja exigivel, nos
termos desta Escritura, até a data da integral liquidag8o das obrigagdes decorrentes das
Debéntures da 12 Série, seja ela anterior ou posterior a Data de Vencimento. Caso a
CCR venha a honrar a respectiva fianga aqui prevista e realize o pagamento integral do
Valor Garantido da 12 Série, estara, observado o disposto na Clausula 5.13 abaixo,
desobrigada em relagdo a quaisquer outros pagamentos de valores decorrentes desta
Emissdo, mediante entrega de termo de exoneragdo pelo Agente Fiduciario 8 CCR, sem
prejuizo do disposto na Cladusula 5.10 abaixo. Para esse fim, o Agente Fiduciario devera
certificar-se de que o IDB concedeu sua anuéncia & exoneragdo da CCR, por meio de
comunicagdo a ser encaminhada pelo IDB nos termos previstos na Clausula 5.10 abaixo,
previamente a entrega do termo de exoneragdc mencionado nesta clausuia, sendo certo
gue o Agente Fiduciario ndo poderd emitir o termo de excneragdo mencionado nesta
cldusula sem a anuéncia prévia do IDB nos termos dispostos nesta Escritura
independentemente da justificativa da recusa a anuéncia.

5.3, As Debéntures da 22 Série serdo garantidas por garantia pessoal regida por lei
japonesa, prestada pela Mitsui nos termos da Letter of Guarantee No. AFF-170312
("Carta de Garantia Mitsui”). A Garantia da 23 Série na forma de garantia pessoal regida
por lei japonesa serd prestada em carater universal e compreenderég a totalidade da
divida principal das Debéntures da 22 Série e também todos os seus acessérios, incluindo
a Remuneracdo, juros moratérios, multa convencional e outros acréscimos (“Valor
Garantido da 22 Série”). A Garantia da 22 Série sera constituida Unica e exclusivamente
por meio da Carta de Garantia Mitsui. Assim, responderd a Mitsui em casc de
inadimpiemento total ou parcial da Emissora com relagdo as obrigagbes pecuniarias
referentes as Debéntures da 22 Série, nos termos e condigbes a serem estabelecidos na

Carta de Garantia Mitsui, sendo certe que, casc a Mitsui venha a honrar a respectiva f

Carta de Garantia Mitsui e realize o pagamento integral do Valor Garantido da 22 Série,
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estara, observado o dispdstd na Clalsufa 5.13"°2bdixo, desobrigada em relacdo a
quaisquer outros pagamentos de valores decorrentes desta Emissdo, mediante entrega
de termo de exoneragdo pelo Agente Fiducidrio a Mitsui, sem prejuizo do disposto na
Cladusula 5.10 abaixo. Para esse fim, o Agente Fiduciario devera certificar-se de que o
IDB concedeu sua anuéncia a exoneracdo da Mitsui, por meic de comunicagdo a ser
encaminhada pelo IDB nos termos previstos na Clausula 5.10Q abaixo, previamente a
entrega do termo de exaneracdo mencionado nesta clausula, sendo certo que ¢ Agente
Fiducidrio ndo podera emitir o termo de exonerac¢do mencionado nesta clausula sem a
anuéncia prévia do IDB nos termos dispostos nesta Escritura, independentemente da
justificativa da recusa a anuéncia. Para se evitar dlvidas e observado o disposto na
Cladusula 11.2(e) abaixo, as demais obriga¢des assumidas pela Mitsui por meio desta
Escritura, incluindo, mas ndo se limitando, as relativas ao Mecanismo de Saida e a
Condigdo Adicional de Subordinagdo, ndo serdo interpretadas como uma garantia
pessoal adicional da Mitsui as Debéntures da 23 Série.

5.4, As Debéntures da 32 Série serdo garantidas por fianga bancaria, nos termos a seguir
descritos. Pela presente Escritura, a Montgomery e a Ruaslnvest obrigam-se,
solidariamente, a contratar e apresentar ac Agente Fiducidrio, as suas expensas, até a
Data de Subscricdo e Integralizagdo, carta de fianga bancaria a ser prestada por
instituigtes financeiras ("Carta de Fianca Ruaslnvest”), sendo que a contrata¢do da
Carta de Fianga Ruaslnvest pela Montgomery ou pela Ruaslnvest, nos termas previstas
nesta clausula, considerard cumprida a obrigacdo aqui prevista, a qual devera (i) conter
substanciaimente os termos e condi¢les previstos na Clausula XII desta Escritura,
ficando estabelecido que, caso a instituicdo financeira emissora da Carta de Fianga
RuasInvest venha a honrar, parcialmente ou integralmente, a fianga prestada, a
institui¢do financeira emissora da Carta de Fianga RuasInvest passara, automaticamente
¢ para todos os fins, inclusive para os fins da Clausula XII desta Escritura, a ser
considerada um credor subordinade em relagdo a qualquer direito perante a Emissora,
sujeitando-se, integralmente, aos termos e condigbes estabelecidos na Cldusula XII
desta Escritura; (ii) compreender a totalidade do Valor Garantido da 32 Serie, incluindo
mas ndo se limitando & Remuneracdo e encargos moratdrios, quando aplicaveis; e (fii)
ser valida até a data da integral liquidacdo das obrigagdes decorrentes das Debéntures
da 32 Série, seja ela anterior ou posterior a Data de Vencimento. As Partes concordam
gue (a) a Emissora n&o serd obrigada a pagar e ndo sera responsavel por, quaisquer
custos, despesas, comissdes, impostos ou outros encargos decorrentes ou relacionados
a Carta de Fianga Ruaslnvest {"Despesas da Carta de Fianca Ruaslnvest”); (b) as
Despesas da Carta de Fianca Ruaslnvest ndo integram o Valor Garantido da 32 Série
(conforme abaixo definido) e ndo sdo cobraveis contra a Emissora; e (¢} a Mentgomery
e/ou a RuaslInvest sdo responsaveis e pagardo a instituicdo financeira emissora da Carta
de Fianga Ruaslnvest todas as Despesas da Carta de Fianga Ruaslnvest.

5.4.1. Nos termos a serem estabelecidos na Carta de Fianga Ruaslnvest, a instituicdo
financeira emissora da Carta de Fianga RuasInvest renunciard ao beneficio de ordem,
direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo Unico, 821, 827, 837 e 839 do Cadigo Civil, bem como no artigo 794 do Cddigo
de Processa Civil, exclusivamente em retacdo & Emissora, respeitado o valor da Garantia
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da 32 Série, A Carta de ‘Fianca RuasInviest sefd prestada em cardter universal e
compreenderd a totalidade da divida principal das Debéntures da 32 Série e também
todos 0s seus acessdrios, quais sejam a Remuneracdo, juros moratérios e multa
convencional (“Valor Garantido da 32 Série”).

5.4.2. Caso a instituigdo financeira emissora da Carta de Fianga RuasInvest venha a
honrar a respectiva Carta de Fianca RuasInvest, de modo a realizar o pagamento integral
do Valor Garantido da 32 Série, estara, observado o disposto na Clausula 5.13 abaixo,
desobrigada em relagdo a quaisquer outros pagamentos de valores decorrentes desta
Emissdo, mediante entrega de termo de exoneragéo pelo Agente Fiduciario, sem prejuizo
do disposto na Clausula 5.10 abaixo. Para esse fim, o Agente Fiduciario devera certificar-
se de que o IDB concedeu sua anuéncia a exoneragdo da institui¢do financeira, por meio
de comunicagdo a ser encaminhada pelo IDB nos termos previstos na Cladusula 5.10
abaixo, previamente a entrega do termo de exoneracdo mencionado nesta clausula,
sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo podera emitir o termo de exoneragdo
mencionado nesta clausula sem a anuéncia prévia do IDB nos termos dispostos nesta
Escritura, independentemente da justificativa da recusa a anuéncia.

5.4.3. As Partes concordam que quaisquer alteragBes nos termos e condigcbes aplicdveis
as Debéntures da 32 Série que acarretem em novagdo dessa divida dependerdo de
aprovagdo prévia da instituicdo financeira emissora da Carta de Fianga RuaslInvest,

5.5. As Debéntures da 42 Série serdo garantidas por fianga bancéria, nos termos a seguir
descritos. Pela presente Escritura, a Montgomery e a OTP obrigam-se, solidariamente, a
contratar e apresentar ao Agente Fiducidrio, s suas expensas, até a Data de Subscrigdo
e Integralizagdo, carta de fianca bancaria a ser prestada por instituicGes financeiras
("Carta_de Fianca OTP” e, quando mencionada com Carta de Fianga Ruaslnvest, as
“Cartas de Fianca”), sendo que a contrata¢do da Carta de Fianga OTP pela Montgomery
ou pela OTP, nos termos previstos nesta cldusula, considerara cumprida a obrigagdo aqui
prevista, a qual devera (i) conter substancialmente os termos e condigbes previstos na
Clausula XII desta Escritura, ficando estabelecido que, caso a instituicdo financeira
emissora da Carta de Fianga OTP venha a honrar, parcialmente ou integralmente, a
fianga prestada, a institui¢do financeira emissora da Carta de Fianga OTP passara,
automaticamente e para todos os fins, inclusive para os fins da Clausula XII desta
Escritura, a ser considerada um credor subordinado em relagdo a qualquer direito
perante a Emissora, sujeitando-se, integralmente, aos termos e condicdes estabelecidos
na Clausula XII desta Escritura; (ii) compreender a totalidade do Valor Garantido da 42
Série, incluindo mas ndo se limitando 3@ Remuneragdo e encargos moratdrios, quando
aplicaveis; e (iii) ser valida até a data da integral liquidag8o das obrigagtes decorrentes
das Debéntures da 42 Série, seja ela anterior ou posterior a Data de Vencimento,
observado gue a Carta de Fianga OTP podera ser emitida com prazo inferior ac aqui
estabelecido, desde que até 25 (vinte e cinco) Dias Uteis antes da data de vencimento
da Carta de Fianga OTP e/ou de quaisquer cartas de fianga que a prorrogue e/ou a
substitua, seja(m) emitida(s) nova(s) carta(s) de flanca de instituigdo financeira de
primeira linha para garantir as obriga¢bes previstas nas Debéntures da 4?2 Série até a
Data de Vencimento contendo substancialmente 0s mesmos termos previstos na Carta
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de Fianca OTP e prazos compativeis com a’prorrogacdo pretendida (sendo que todas e
quaisquer novas cartas de fianca em vigor entdo emitidas prorrogando e/ou substituindo
a Carta de Fianga OTP serdo entendidas como “Carta de Fianga OTP” para os fins
previstos nesta Escritura}. As Partes concordam que (a) a Emissora ndo sera obrigada a
pagar e ndo sera responsavel por, quaisquer custos, despesas, comissfes, impostos ou
outros encargos decorrentes ou relacionados a Carta de Fianga OTP {“Despesas da Carta
de Fianga QTP"); (b) as Despesas da Carta de Fianga OTP ndo integram o Valor Garantido
da 42 Série (conforme abaixo definido) e ndo sdo cobrdveis contra a Emissora; e (¢} a
Montgomery efou a OTP sdo responsaveis e pagardo a instituicdo financeira emissora da
Carta de Fianga OTP todas as Despesas da Carta de Fianga OTP.

5.5.1. Nos termos a serem estabelecidos na Carta de Fianga OTP, a instituicdc financeira
emissora da Carta de Fianga OTP renunciara ac beneficio de ordem, direitos e faculdades
de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 821,
827, 837 e 839 do Cddigo Civil, bem como no artigo 794 do Codigo de Processo Civil,
exclusivamente em relagdo a Emissora, respeitado o valor da Garantia da 42 Série. A
Garantia da 42 Série sera prestada em carater universal e compreenderé a totalidade da
divida principal das Debéntures da 42 Série ¢ também todos os seus acessoérios, quais
sejam a Remuneragdo, juros moratérios e multa convencional ("Valor Garantido da 42
Série”).

5.5.2. Caso a instituigdo financeira emissora da Carta de Fianga OTP venha a honrar a
respectiva Carta de Fianga OTP, de modo a realizar o pagamento integral do Valor
Garantido da 42 Série, estara, observado o disposto na Clausula 5.13 abaixo,
desobrigada em relagdo a quaisquer outros pagamentos de valores decorrentes desta
Emissdo, mediante entrega de termo de exoneracdo pelo Agente Fiduciario a
Montgomery e a OTP, sem prejuizo do disposto na Clausula 5.10 abaixo. Para esse fim,
0 Agente Fiduciario deverd certificar-se de que o IDB concedeu sua anuéncia a
exoneracdo da Montgomery e da OTP, por meio de comunicacgdo a ser encaminhada pelo
IDB nos termos previstos na Clausula 5.10 abaixo, previamente a entrega do termo de
exoneragdo mencionado nesta cldusula, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo podera
emitir o termo de exoneragdo mencionade nesta clausula sem a anuéncia prévia do IDB
nos termos dispostos nesta Escritura, independentemente da justificativa da recusa a
anuéncia,

5.5.3. As Partes concordam que quaisquer aiteracfes nos termos e condigdes aplicaveis
as Debéntures da 42 Série que acarretem em novacdo dessa divida dependerdo de
aprovacdo prévia da instituigdo financeira emissora da Carta de Fianga OTP.

5.6. Cada valor garantido sera pago pelc Interveniente Garantidor aplicavel ou pela
instituicdo financeira emitente da respectiva Carta de Fianga, conforme o caso e a
respectiva Série, sem prejuizo dos encargos moratérios estabelecidos na Clausula 4.16
acima, conforme aplicaveis, em até 7 (sete) Dias Uteis apos recebimento de notificagdo
por escrito do Agente Fiduciario ao Interveniente Garantidor e/ou & instituigdo financeira
emitente da respectiva Carta de Fianga, conforme aplicidvel, que devera ser
acompanhada, quando aplicavel, de comprovantes das despesas incorridas. Tal
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notificacdo deverd ser emitida’pelo Agente Fiducidrio em até 1 (um) Dia Util contado (i)
da verificacdo da falta de pagamento pela Emissora do montante total ou parcial
referente a cada valor garantido na data de pagamento definida na Escritura, ndio sanado
no respectivo prazo de cura, se aplicavel, ou (ii) da data de vencimento antecipado da
Emissdo ou das Debéntures da respectiva Série, conforme aplicavel. O pagamento
devera ser realizado diretamente aos debenturistas fora do &mbito da CETIP, conforme
instruges recebidas do Agente Fiduciario. Em nenhuma hipdtese o inadimplemento de
qualguer obrigagdo da Emissora prevista nesta Escritura serd considerado
inadimplemento de qualquer Interveniente Garantidor, salvo apds o exercicio pelo
Agente Fiducidrio do procedimento previsto nesta cldusula e a decorréncia do prazo de

pagamento pelo Interveniente Garantidor.

5.7. As Garantias s3o prestadas pelos Intervenientes Garantidores efou instituigdes
financeiras contratadas pelos Intervenientes Garantidores, conforme o caso, em carater
irrevogavel e irretratdvel e entrardo em vigor na Data de Emissdo e permanecerdo
validas em todos os seus termos até a data da integral liquida¢do das obrigagBes
decorrentes desta Escritura com relagdo as respectivas Séries das Debéntures, seja ela
anterior ou posterior a Data de Vencimento, conforme o Agente Fiduciario vier a
confirmar por escrito, sem prejuizo do disposto nas Clausulas 5.2, 5.3, 5.4 e 5.5 acima.
Desta forma, os Intervenientes Garantidores, desde ja, reconhecem como prazo
determinado, para fins do artigo 835 do Cddigo Civil, a data do pagamento integral do
respectivo valor garantido.

5.8. Respeitados os termos da Clausula XII abaixo, cabe ao Agente Fiduciario, conforme
fungdo que lhe € atribuida por esta Escritura e pela Lei das Sociedades por Agoes,
requerer a execucdo das Garantias, quantas vezes forem necessarias, uma vez nao
cumprido o disposto na Clausula 5.6 acima, quanto ao pagamento de cada valor
garantido pelo Interveniente Garantidor e/ou instituicdo financeira, no caso das Cartas
de Fianga, conforme aplicavel.

5.9. Independentemente do exercicio do Mecanismo de Saida previsto nesta Escritura,
fica adicionalmente facultado aos Intervenientes Garantidores efetuarem pagamento de
gualquer obrigagdo pecuniaria inadimplida pela Emissora, independentemente do
recebimento de notificagdo do Agente Fiducidrio e de tal inadimplemento ser relacionado
a Série de Debéntures garantida por tal Interveniente Garantidor, nos termos previstos
nesta Escritura, inclusive durante eventual prazo de cura estabelecido nesta Escritura,
hipétese em que tal inadimplemento pecunidrio da Emissora sera sanado pelos
Intervenientes Garantidores.

5.10. Caso o Interveniente Garantidor efetue o pagamento de obrigagdo pecunidria
inadimplida pela Emissora, nos termos da Clausula 5.9 acima, a Emissora deverd, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis, solicitar ao IDB sua anuéncia para emissdo de termo de
exoneragio do Interveniente Garantidor, sendo certo que tal termo sempre serd emitido
em relac¢do a totalidade das obrigagoes do Interveniente Garantidor e, ainda, que tal
exoneracdo ndo importara na renlncia ou liberacdo das obrigagbes do Interveniente
Garantidor previstas na Clausula XXII desta Escritura, as quais permanecerdo validas e

N .
Rl

—




das 4408 SRR SN
L] [ ]

- .
. LI | [} .
- N . . LR R LR LE R
- . N - - -
LR L) ARS ST SAS LJ
- wena L) L] LR )
» » . L) .- e L
- » - . . & * ma
» M - 'XITT] - . L]
-

- - : [ ] - L »

exigiveis nos termos previsfos hesta EsCritura. No prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento da solicitagdo da Emissora, o IDB devera, por escrito, (i) indicar a sua
expressa anuéncia a emissdo do termo de exoneracio ao respectivo Interveniente
Garantidor; ou (ii) solicitar informagBes ou documentos adicionais ou, ainda, prazo
adicional para manifestar sua anuéncia quanto a liberacdo do Interveniente Garantidor,
ou {iii} manifestar-se contrario a emisséo do termo de exoneragdo; sendo certo que, nas
hipdteses (ii) e (iii), independente da justificativa, os Intervenientes Garantidores desde
ja concordam que o Agente Fiducidrio ndo emitird tal termo de exoneracdo. Apos a
manifestagdo expressa e por escrito do IDB indicando sua concordéncia a emissdo do
termo de exoneragdo ao respectivo Interveniente Garantidor ou, ainda, caso o IDB ndo
se manifeste no prazo de 5 {cinco) Dias Uteis contados do recebimento da solicitagdo da
Emissora, hipotese na qual a Emissora fornecerd ac Agente Fiducidrio uma comunicagio
atestando tal auséncia de manifestagéo do IDB, o Agente Fiducidrio deverd considerar a
emissdo do termo de exoneragdo aprovada pelo IDB, podendo a Emissora solicitar ao
Agente Fiducidrio a emissdo e entrega do termo de exoneragBo ao respectivo
Interveniente Garantidor. © Agente Fiduciario devera emitir o termo de exoneracdo em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de solicitacio da Emissora.

5.11. © IDB e as Partes desde ja concordam que, até a total satisfacdo dos valores
devidos aos Debenturistas, (i) caso a Emissora incida em um dos Eventos de
Inadimplemento da Emissora sem que o Mecanismo de Saida seja exercido ou (ii) caso
a Emissora ndo realize os pagamentos devidos aos Debenturistas e ndo seja exercido
Mecanismo de Saida, nos termos desta Escritura, os Debenturistas poderdo declarar o
vencimento antecipado das Debéntures e constituir a Emissora em mora, Unica e
exclusivamente para exigir o cumprimento da Garantia das Debéntures da respectiva
Série, de acordo com os termos e condigdes previstas na Clausula 5.6 desta Escritura,
conforme o caso. As Partes concordam que a declaragdo de vencimento antecipado das
Debéntures ndo altera ou de qualquer forma modifica as condices previstas na Clausula
XII desta Escritura, as quais permanecerdc validas e inalteradas, independentemente
de tal declaragdo de vencimento antecipado, cumprimento do Mecanismo de Saida
(conforme abaixo definido) e/ou do exercicio da Garantia das Debéntures da respectiva
Série,

5.12. Fica desde ja estabelecido que nenhuma objeg&o ou oposicdo da Emissora poderd
ser admitida ou invocada por qualquer Interveniente Garantidor com o fito de escusar-
se do cumprimento de suas obrigagies perante os Debenturistas.

5.13. Os Intervenientes Garantidores e as instituigbes financeiras emissoras das Cartas
de Fianga, conforme o caso, sub-rogar-se-do nos direitos dos Debenturistas (i) da
respectiva Série de Debéntures em relagdo a qual forem fiadores, caso venham a honrar,
total ou parcialmente, a respectiva fianga aqui prevista, e (ii) no caso dos Intervenientes
Garantidores, das demais Seéries de Debéntures em relagSo as quais efetuarem
pagamentos de obrigagbes inadimplidas pela Emissora, nos termos da Clausula 5.9
acima, em qualquer caso, até o limite do valor da respectiva divida efetivamente
honrada. Nas hipoteses descritas acima, cada Interveniente Garantidor e as institui¢des
financeiras emissoras das Cartas de Fianga, conforme o caso, somente poder&o exigir
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tais valores da Emissora aH6s ‘os Debenturistas tefém ‘recebido integralmente todos os
valores garantidos e, ainda, terem sido observadas as condigdes previstas na Cldusula
XII desta Escritura.

5.13.1. As Partes concordam que, no caso das Debéntures da 32 e 4@ Séries, caso as
instituigdes financeiras emissoras das respectivas Cartas de Fianca venham a honrar,
total ou parciaimente, as Cartas de Fianga, e tenham o valor honrado integralmente
ressarcido pela Montgomery, RuasInvest efou OTP, conforme o caso, (i} a Montgomery
efou a Ruaslnvest, conforme aplicavel, sub-rogar-se-do nos direitos dos Debenturistas
das Debéntures da 32 Série e (ii} Montgomery efou a OTP, conforme aplicavel, sub-
rogar-se-ac nos direitos dos Debenturistas das Debéntures da 42 Série. As Partes
concordam que, sujeito as disposigdes da Cldusula XII abaixo, a sub-rogagéo de cada
Interveniente Garantidor e de cada instituigdo financeira emissora das Cartas de Fianga
concorrera pari passu com a sub-rogacdo dos demais Intervenientes Garantidores e
instituigdes financeiras ermissoras das Cartas de Fianga, sendo certo que a Emissora ndo
realizard qualquer pagamento preferencial em relacdo a tal sub-rogagao.

5.13.2 Observada a Clausula 5.13 acima, caso o Mecanismo de Saida seja exercido, as
Debéntures que forem adquiridas pelos Intervenientes Garantidores ndo serdo
canceladas e continuardo fazendo jus ao recebimento da Remuneragdo até a Data de
Vencimento, bem como conferirdo aos Intervenientes Garantidores todos os direitos
inerentes a esta Escritura.

5.13.3 Caso as Garantias sejarm excutidas, nos termos da Clausula 5.11 acima, as
Debéntures da Série cuja Garantia tenha sido executada serfio consideradas resgatadas
e serdo canceladas, sendo certo que ndo conferirdo mais qualquer direito.

5.14 Para que ndo restem duvidas, cada Interveniente Garantidor ndo sera responsavel
por pagamentos ou terd responsabilidades em relagdo as Séries (inclusive no que
concerne a quaisquer valores garantidos relacionados a tais Séries) nas quais ndo seja
garantidor, nos termos desta Escritura.

CLAUSULA VI
RESGATE TOTAL, AMORTIZACAO PARCIAL E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1. Resgate Antecipado Total

6.1.1. Resgate Antecipado_Facultativo Total. Observado o previsto na Clausula XII
abaixo e sujeitc a aprovacdo prévia do Credor Sénior, de acordo com as Clausulas
9.5.1(ii) e 12.3 abaixo, a Emissora podera realizar, a qualquer tempo, ¢ resgate
antecipado da totalidade das Debéntures em Circulagdo, sendo vedado o resgate parcial,
mediante comunicagdo escrita a totalidade dos Debenturistas com cépia para o Agente
Fiduciario, ou por meio de publicagdo de anuncio a ser divulgado nos termos da Clausula
4.19 desta Escritura, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis ("Resgate
Antecipado Facultativo Total”}. O valor devido pela Emissora, por ocasido do Resgate
Antecipado Facultativo Total, serd equivalente ac Valor Nominal Unitario ou saldo do
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Valor Nomina! Unitario, conforme o caso, acrescido i) da Remuneragéo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Subscricdo e IntegralizacSo, até a data do Resgate
Antecipado Facultativo Total, (ii) do prémio incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo, calculado
nos termos da Clausula 6.1.1.1 abaixo, e {iii) dos demais encargos devidos e ndo pagos
até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total. A totalidade das Debéntures
resgatadas serd obrigatoriamente cancelada pela Emissora.

6.1.1.1. O prémio de resgate sera estabelecido de acordo com a data de realizacio
do Resgate Antecipado Facultative Total, conforme condigdes estabelecidas abaixo:

Data do Resgate

Antecipado Facultativo Prémio de Resgate
Total
e e o
e o de o d 2017
6.1.1,2, 0O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente serd feito (i)

por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; e/ ou (ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas
pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante, no caso de titulares de
Debéntures gue néo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP,

6.1.1.3. A Emissora comunicara a CETIP da realizag8o do Resgate Antecipado Facultativo
Total com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo & data estipulada
para sua realizacdo.

6.2. Amortizacdo Parcial Facultativa

6.2.1. Observado o previsto na Clausula XII abaixo e sujeito & aprovacdo prévia do
Credor Sénior, de acordo com as Clausulas 9.5.1(ii) e 12.3 abaixo, a Emissora podera
realizar, a qualguer tempo, a amortizagdo parcial facultativa das Debéntures em
Circulagdo, limitada a 95% (noventa e cinco por cento) do Valor Nominal Unitério ou do
saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicavel, que devera abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures em Circulacdo de cada uma das Séries, objeto
do evento de Amortizagdo Parcial Facultativa, da presente Emissdo, mediante
comunicagdo escrita a totalidade dos Debenturistas com cépia para o Agente Fiduciario,
ou por meio de publicagdo de anuncio a ser divulgade nos termes da Clausula 4.19 desta
Escritura, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis (*Amortizacdio Parcial
Facultativa”}. O valor devido pela Emissora por ocasido da Amortizacdo Parcial
Facultativa serd equivalente ao percentual definide pela Emissora sobre ao Valor Nominal
Unitdric ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido (i) da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a partir da Data de Subscrigdo e
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Integralizacdo, até a data 04 Afnortizad®o Parcial Fadlitativa, e demais encargos devidos
e ndo pagos até a data da Amortizacdc Parcial Facultativa; e (ii) de prémio incidente
sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneragdo, calculado nos termos da Clausula 6.2.2 abaixo.

6.2.2. O prémio de amortizagdo facultativa serd estabelecido de acordo com a
data de realizag8o da Amortizagdo Parcial Facultativa:

Data da Amortizagdo

Parcial Facultativa Prémio de Amortizagao

entre a Data de Emissdo e
31 de margo de 2017.

entre 19 de abril de 2017 e a
Data de Vencimento.

Q,50%

0,40%

6.2.3. O pagamento referente & Amortizacdo Parcial Facultativa sera feito (i) por meio
dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; e/ ou (ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas
pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante, no caso de titulares de
Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

6.2.4. A Emissora comunicara a CETIP da realizagdo da Amortizagdo Parcial Facuitativa
com no minimo 2 {dois) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo a data estipulada para
sua realizagao.

6.3. Agquisigdo Facultativa

6.2.1. Observado o previsto na Clausula XII abaixo e sujeito & aprovagdo prévia do
Credor Sénior, de acordo com as Clausulas 9.5.1(ii) e 12.3 abaixo, a Emissora podera,
a qualquer tempo, observada a restricdo para negociagdo das Debéntures prevista na
Clausula 2.5.2 acima e o disposto no paragrafo 3¢ do artigo 55 da Lei das Sociedades
por Agdes, adquirir Debéntures em Circulacdo, desde que a aquisigdo seja feita em igual
propor¢3o em relagdo a todas as Séries, sem preferéncia de uma Série em detrimento
das demais. As Debéntures adquiridas pela Emissora sob esta clausula poderdo ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no
mercado, observados os termos desta Escritura.

CLAUSULA VII
OBRIGAGOES DA EMISSORA

7.1 A Emissora estad obrigada a:
(&) utilizar os recursos oriundos da Emissdo conforme descrito na Clausula 4.23 acima;

(b) notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer mudanga na natureza ou escopo dos
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negécios da Emissora, ou sobre qualduer evento' ou “fato que, no entendimento da
Emissora, afete ou que possa afetar adversamente, de forma significativa, a condi¢do
financeira da Emissora ou sua capacidade de cumprir suas obrigacdes financeiras nos
termos desta Escritura, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado a partir da data que
a Emissora tomar conhecimento da respectiva mudanca ou evento;

(c) notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer condenac8o em decisdo transitada em
julgado decorrente de processo judicial, que afete, de forma negativa e significativa, a
capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagfes financeiras nos termos desta
Escritura, no prazo de até 3 (tr&s) Dias Uteis contado a partir da data que a Emissora
tomar conhecimento do respectivo transito em julgado da deciséo;

(d) notificar o Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis apds tomar conhecimento
sobre a ocorréncia de quaisquer (i) descumprimentos de obrigacfes previstas nesta
Escritura; e (ii} Eventos de Inadimplemento da Emissora {conforme definido abaixo);

(e) encaminhar ao Agente Fiducirio, (i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento da notificagdo enviada pelo Agente Fiduciario, sempre considerando-se
o escopo da solicitagdo, informagdes sobre a Emissora e seus ativos, desde que tais
informag@es sejam necessdrias a defesa dos direitos dos Debenturistas e ressalvadas as
informagdes de natureza estratégica e/ou confidencial para a Emissora; e (ii) dentro do
prazo legalmente estabelecido, apds o término de cada exercicio social ou de cada
trimestre social, ou nas datas de suas respectivas divulgagbes, o que ocorrer primeiro,
copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio ou
copia de suas informagles trimestrais relativas ao respectivo trimestre, ambas
acompanhadas do relatorio da administragdo e do parecer dos auditores independentes,
se aplicavel;

(f) submeter, na forma da lei, suas demonstrag¢fes financeiras a exame de empresa de
auditoria independente devidamente registrada na CVM;

{g) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina, na rede mundial de computadores,

e manter tais documentos disponiveis na mesma péagina por um prazo de 3 (trés) anos;

(h) observar as disposicoes da Instrugdo CVM n© 358, de janeiro de 2002 (*Instrucdo
CVM 358"), no tocante ao dever de sigilo e vedacdes a negociacio;

(i) divulgar na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante relacionado
a8 Emissora, conforme exigido pela legislagdo brasileira, incluindo, sem limitacdo, a
Instrugdo CVM 358, comunicando tal fato relevante imediatamente apds sua divulgacgéo
ao Agente Fiduciario;

(j) fornecer quaisquer informagtes da Emissora solicitadas pela CVM ou pela CETIP;

(k) ndo realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes -
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estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

{I) manter em vigor as autoriza¢tes para celebrar esta Escritura e cumprir com todas as
obrigagdes aqui previstas, satisfazendo todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(m) convocar, nos termos da Clausula X desta Escritura, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre quaisquer das matérias que se relacionem com a
presente Emissdo caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura,
mas ndo o faca;

(n} cumprir, em todos seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagbes dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
vigentes e aplicaveis a condu¢do de seus negoécios e cujo ndo cumprimento afete
adversamente a sua capacidade de cumprir as obrigagSes previstas nesta Escritura,
exceto aquelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, que estejam sendo contestados judicialmente
ou administrativamente, de boa-fé, pela Emissora;

(o) observar as normas referentes a lavagem de dinheiro, incluindo, porém ndo se
limitando, & Lei 9.613/98 e demais legislactes aplicaveis;

(p) assegurar que as obrigacdes assumidas nesta Escritura e nos demais documentos
da Oferta pela Emissora permanegam legalmente validas e vinculantes, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes;

(q) providenciar o Aditamento, no caso de alteragdo na sua composi¢io societaria, nos
termos previstos no item (vi) da Clausula 8.1, ahaixo, que resulte em alteragéo na
Garantia em decorréncia da transferéncia de participagdo acionaria da Emissora, entre
os acionistas controladores da Emissora ou entre empresas do grupo econdmico de cada
acionista controlader da Emissora, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
formalizagdo da reestruturagdo societaria acima mencionada;

(r) notificar o Agente Fiduciario da liquidacdo integral do Financiamento Sénior
(conforme abaixo definido), no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da Data de Quitagdo
{conforme abaixo definido);

{s) com exceg¢do a hipdtese de prorrogagéo de prazo de vencimento prevista na Cladusula
4.9.2 acima, realizar qualquer amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou pagamento de
Remuneragio de forma pari passu em relagdo a todas as Séries, sem preferéncia de uma
Série em detrimento das dernais, berm como realizar qualguer aquisi¢ao facultativa em
igual propor¢do em relagdo a todas as Séries, sem preferéncia de uma Série em
detrimento das demais;

(t) enviar os atos societarios, os dados financeiros e o organograma de seu grupo
societario, o qual deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
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sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de
controle da Emissora, conforme aplicdvel, no encerramento de cada exercicio social, e
prestar todas as informagdes, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario,
conforme sejam necessarias para a realizacdo do relatdrio citado na alinea (k) da
Clausula 9.4., no prazo de até 30 {trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo

previsto na alinea (l) da Clausula 8.3 abaixo; e

(u) informar ao IDB, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento sobre quaisquer medidas, procedimentos ou processos que venham a ser
tomados ou propostos por terceiros, inclusive qualquer credor subordinado, que
resultem em descumprimento da Condigéo Adicional de Subordinagdo, bem como tomar,
de forma tempestiva, as medidas adequadas, visando a observdncia & Condigdo
Adicional de Subordinacao.

7.1.1 A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavet, a cuidar
para que as operagtes que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das
normas aplicdveis & matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer
responsabilidade por reclamagbes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou
emergentes ("Danos”) que os Debenturistas efou a Emissora venham a sofrer em
decorréncia do ndo respeito pela Emissora as referidas normas, desde que tais Danos
comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuaco do Agente Fiduciério.

CLAUSULA VIII
EVENTOS DE INADIMPLEMENTO E VENCIMENTO ANTECIPADO

8.1 Eventos de Inadimplemento Comuns a Todas as Séries. Sao considerados eventos
de inadimplemento da Emissora, aplicaveis a todas as Séries da presente Emissdo, as
seguintes hipéteses (“Eventos de Inadimplemento da Emissora”):

(i) descumprimento, pela Emissora, de obrigagdo de amortizagéo de principal e/ocu
de pagamento de juros das Debéntures, no vencimento das Debéntures, seja na
Data de Vencimento ou em decorréncia de vencimento antecipado;

(i) apresentacdo de proposta de recuperagdo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
de pedido de autofaléncia e/ou decretagdo de faléncia da Emissora, liquidagdo,
dissolugdo ou extingdo da Emissora;

(iti) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista
na Clausula 7.1 desta Escritura, ndo sanado no prazo de 30 {trinta) dias corridos
contado do recebimento, pela Emissora e pelos Intervenientes Garantidores, de
aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario;

(iv) vencimento antecipado do financiamento sénior obtido pela Emissora perante o
Credor S&nior, por meio da celebragdo de Contrato de Financiamento em 07 de
outubro de 2008, conforme alterado, aditado e modificado de tempos em
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tempos {“Financiamento Sénior” e Contrato __ de Financiamento”,
respectivamente);

(v) transformagdo do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agles; e

(vi) ocorréncia de qualquer alteracdo na composi¢io societdria direta da Emissora
que resulte na transferéncia a terceiros do seu controle acionario, sem prévia e
expressa aprovacdo de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulagdo, manifestada em AGD especialmente
convocada para este fim, restando desde ja autorizadas as hipoteses de
transferéncia entre os acionistas controladores da Emissora ou entre empresas
do grupe econdmico de cada acionista controlador da Emissora. Entende-se por
“controle” o conceito decorrente do artige 116 da Lei das Sociedades por Ages.

8.1.1. (a) Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento da Emissora descritos nos itens
(i) e (iv) da Clausula 8.1 acima, ou (b) caso a Emissora ndo informe ao Agente
Fiducidrio, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
realizagdo de qualquer pagamento acerca da possibilidade de realizar o respectivo
pagamento, nos termos das Clausulas 9.5.1(ii) e 12.3 abaixo, e da disponibilidade de
recursos para realizagdo do respectivo pagamento; ou {c) caso a Emissora informe ao
Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
realizagdo de qualquer pagamento, a ndo obtengdo da anuéncia do Credor Sénior para
efetuar o respectivo pagamento, nos termos das Clausulas 9.5.1(ii) e 12.3 abaixo efou
informe sobre a indisponibilidade de recursos para realizagdo do respectivo pagamento,
o Agente Fiducidrio deverd notificar, em até 1 {(um) Dia Util, a Emissora e os
Intervenientes Garantidores, informando-os do inicio do precesso de compra mandatdria
das Debéntures pelos Intervenientes Garantidores, sendo certo que a Emissora devera
comunicar aos Debenturistas, por meio de comunicacdo individual 3 totalidade dos
Debenturistas ou, ainda, de publicagdo, nos termos da Clausula 4.19, da obrigacdo de
(1} venderem a totalidade das Debéntures da 12 Série para a CCR, que tera obrigacdo
de compra-las; (2) venderem a totalidade das Debéntures da 23 Série para a Mitsui, que
terd a obrigag@o de compra-las; (3) venderem a totalidade das Deb&ntures da 32 Série
para a Montgomery e/ou para a RuasInvest, que terdo obrigagdo de compra-las; e (4)
venderem a totalidade das Debéntures da 43 Série para a Montgomery efou para a OTP,
que terdo obrigagdo de compra-las.

8.1.1.1. Nas situagBes descritas nos itens (1) a (4) da Clausula 8.1.1 acima,
considerando a obrigacdo dos Debenturistas de vender as Debéntures das respectivas
Séries, a compra das Debéntures pela CCR, Mitsui, Montgomery e/ou Ruaslnvest e
Montgomery e/ou OTP, conforme aplicavel, € mandatéria e devera compreender o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Subscricdo e Integralizacdo até a data da
efetiva recompra das respectivas Debéntures, e eventuais encargos incidentes, sem
incidéncia de prémio, nos termos desta Escritura (*Mecanismo de Saida”), sendo certo
que a CETIP ndo sera responsavel pela verificagdo das notificagbes acima descritas, pelos
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langamentos efetuados ou EJ::)r de auséncia de tancamento pelas Partes, sendo a CETIP
isenta de gualquer responsabilidade pela ndo realizagdo da operagdo em caso de
descumprimento de obrigag@o por quaisquer das Partes.

8.1.2. Na ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento da Emissora descritos nos itens
(iii), {v) ou (vi) da Clausula 8.1 acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se
houver, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 1 (um) Dia Utii da ciéncia da
ocorréncia de gualguer um dos referidos Eventos de Inadimplemento da Emissora,
convocar AGD para deliberar sobre o envio, ou ndo, de notificagdo para a Emissora e os
Intervenientes Garantidores, para que estes Ultimos procedam com o exercicio do
Mecanismo de Saida. O exercicic do Mecanismo de Saida somente ndo sera determinado,
no casa de ocorréncia de qualguer um dos Eventos de Inadimplemento da Emissora
descritos nos itens (jii), (v) ou (vi) da Clausula 8.1 acima, caso assim seja deliberado na
referida AGD por, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos titulares das Debéntures em
Circulagao.

8.1.3. Caso ocorram quaisquer dos eventos estabelecidos na Clausula 8.1.1 (a), (b) e
(c) acima ou o envio de notificagdo a Emissora e aos Intervenientes Garantidores para
exercicio do Mecanismo de Safda seja confirmado pelo resultado da deliberagdo em AGD,
nos termos da Cldusula 8.1.2 acima, o Agente Fiducidrio devera enviar notificagdo a
Emissara e aos Intervenientes Garantidores, conforme previsto na Clausula 8.1.1 acima,
solicitando o exercicioc do Mecanismo de Saida, concedendo a cada Interveniente
Garantidor o prazo de 5 {cinco) Dias Uteis a contar do recebimento de tal notificagdo,
para adquirir as Debéntures de sua respectiva Série.

8.1.4. Caso quaisquer dos Intervenientes Garantidores ndo cumpram com a sua
obrigacdo de compra de Debéntures nos termos do Mecanismo de Saida, no prazo
previsto na Cldusula 8.1.3 acima, o Agente Fiducidrio deverd enviar notificagdo aos
demais Intervenientes Garantidores a este respeito, em até 1 (um) Dia Util contado da
data em que tal Interveniente Garantidor deveria ter adquirido as Debéntures de sua
respectiva Série, para que os demais Intervenientes Garantidores tenham a
prerrogativa, mas ndo a obrigagdo, de adquirir, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados
da comunicac¢8o enviada pelo Agente Fiducidrio, em gualquer proporgdo, as Debéntures
que tal Interveniente Garantidor deveria ter adquirido.

8.1.4.1. As Partes concordam que, na hipdtese prevista na Clausula 8.1.4 acima, caso
(i) a Montgomery efou a RuasInvest ndo cumpram com a sua obrigagdo de compra das
Debéntures da 32 Série nos termos do Mecanismo de Saida, a OTP terd preferéncia
perante os demais Intervenientes Garantidores para aquisicdo de tais Debéntures da 32
Série; e (ii) a Montgomery e/ou a OTP ndo cumpram com a sua obrigagdo de compra
das Debéntures da 423 Série nos termos do Mecanismo de Saida, a RuasInvest tera
preferéncia perante os demais Intervenientes Garantidores para aquisi¢gdo de tais
Debéntures da 42 Série.

8.1.5. Somente na hipétese de ndo cumprimento da obrigagde de compra pela CCR,

pela Mitsui, pela Montgomery efou Ruaslnvest ou pela Montgomery efou OTP, | |
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respectivamente, das Deb&ntures da 12 §érie, das ‘Debéntures da 22 Série, das
Debéntures da 32 Série ou das Debéntures da 42 Série, nos termos do Mecanismo de
Saida, e caso a opgdo de compra de Debéntures n8o seja exercida pelos demais
Intervenientes Garantidores nos termos da Clausula 8.1.4 acima, os Debenturistas
poderdo, apds o decurso de qualquer prazo de cura estabelecido no dmbito desta
Escritura, declarar o vencimento antecipado das Debéntures da respectiva Série cujo
Mecanismo de Saida ndo foi adimplido, Unica e exclusivamente para exigir o
cumprimento da Garantia das Debéntures da respectiva Série, de acordo com os termos
e condicOes previstas na Clausula 5.6 desta Escritura. Na hipdtese da decretagéo do
vencimento antecipado da respectiva série, a Emissora terd 1 (um) Dia Util para efetuar
o pagamento do valor devido e, transcorrido este prazo, sem prejuizo dos encargos
moratorios, os Debenturistas poderdo exigir do respectivo Interveniente Garantidor, ou
da instituigdo financeira emitente das Cartas de Fianga, conforme o caso, 0 pagamento
do Valor Garantido da 12 Série, do Valor Garantido da 22 Série, do Valor Garantido da
32 Série e/ou do Valor Garantido da 42 Série, conforme aplicidvel, observada a Condic8o
Adicional de Subordinagdo (conforme definido na Clausula XII abaixo) e os prazos
previstos na Clausula V acima, sendo certo que o vencimento antecipado n8o afetard a
Condicdo Adicional de Subordinagdo e que ndo haverda qualquer duplicidade no
pagamento realizado em relagéo a cada uma das Séries, bem como que eventuais
pagamentos decorrentes da Carta de Garantia Mitsui e/ou das Cartas de Fianga serdo
realizados nos termos e condigbes estabelecidos na Carta de Garantia Mitsui e/ou nas
Cartas de Fianga, conforme aplicavel. Para que ndo haja dlvidas, as Partes concordam
que o vencimento antecipado das Debéntures da Série cujo Mecanismo de Saida néo foi
adimplido, nos termos previstos nesta Clausula 8.1, ndo resultard em vencimento
antecipado das Debéntures das demais Séries.

8.1.6. Apds ocorridos os eventos descritos nos itens (b) ou (¢) da Cldusula 8.1.1 acima,
inadimplido o Mecanismo de Saida para as Debéntures de determinada Série, e/ou
mediante ocorréncia do Evento de Inadimplemento da Emissora descrito no item (i) da
Clausula 8.1 acima, os Debenturistas poderSo cobrar os valores decorrentes das
Debéntures vencidas cujo respectivo pagamento n3o tenha sido feito nos termos da
Cldusula 5.6 acima, unica e exclusivamente por meio da excussdo de cada Garantia,
conforme aplicadvel, sem prejuizo do disposto na Clausula 9.5.1(iv) abaixo, a respeito da
necessidade de aprovagdo prévia do IDB para qualguer acdo, processo, procedimento
ou medida, de qualquer natureza, em face da Emissora.

8.1.7. Caso ocorram quaisquer dos eventos estabelecidos na Clausula 8.1.1 (a), (b) e
{c) acima ou caso os Debenturistas deliberem, nos termos da Clausula 8.1.2 acima, pelo
exercicio do Mecanismo de Saida antes de decorridos 90 (noventa) dias corridos
contados da subscricBo ou aquisicdo das Debéntures pelo respectivo investidor,
conforme previsto na Cldusula 2.5.2 acima e disposto no artigo 13 da Instrugdo CVM
476, ndo sera possivel o exercicio do Mecanismo de Saida e, portanto, os Debenturistas
poderdo declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Cldusula
8.1.5 acima, com a consequente excussdo das Garantias.

8.1.8. As Partes desde ja concordam que o Mecanismo de Saida devera ser realizado por P
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meic da aquisicdo das respectivas Deb.é.ntur.es, conforme aplicavel, de acordo com os
procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP.

8.1.9. Em caso de exercicio do Mecanismo de Saida, as Partes concordam que cada um
dos Intervenientes Garantidores podera indicar quaisquer empresas que pertengam ao
seu grupo econdmico para adquirir as Debéntures da Série a qual for garantidor, nos
termos do Mecanismo de Saida, ficando estabelecido que, em qualquer caso, as
condigBes previstas na Cladusula XII desta Escritura serdo observadas.

8.1.10. Mediante ocorréncia de exercicio do Mecanismo de Saida nos termos desta
Clausula 8.1, o IDB e o Agente Fiducidrio, este ultimo desde j& autorizado nos termos
desta Escritura, deverdo firmar, em conjunto com as demais Partes, sujeito a prévia
aprovagdo do IDB, em observéncia ao disposto nas Clausulas 9.5 e XII abaixo, um
Aditamento para formalizar a liberagdo e ndo aplicabilidade da Garantia da(s)
respectiva(s) Série(s) em que o Mecanismo de Saida fol exercido, desde a data do efetivo
exercicio do Mecanismo de Saida em relacdo a tal Série, nos termos desta Clausula 8.1,
até a Data de Vencimento.

8.2. Evento_de Inadimplemento exclusivo da 42 Série. E considerado evento de
inadimplemento, aplicdvel Unica e exclusivamente a 43 Série da presente Emissao, sem
qualquer prejuizo aos termos e condicbes das demais Séries (observado o disposto na
Clausula 8.2.1 e parte final da Clausula 8.2.2), a ndo apresentagdo, pela Montgomery
e/ou pela OTP, até 25 (vinte e cinco) Dias Uteis antes da data de vencimento da Carta
de Fianga OTP &/ou de quaisquer cartas de fianga que a prorrogue efou a substitua,
nova(s) carta(s) de fianga de instituicdo financeira de primeira linha para garantir as
obrigacbes previstas nas Debéntures da 42 Série até a Data de Vencimento contendo
substancialmente os mesmos termos previstos na Carta de Fianga OTP, incluindo, mas
ndo se limitando, acs termos e condigdes estabelecidos na Clausula 5.5 acima, e prazos
compativeis com a prorrogacio pretendida ("Evento de Inadimplemento da 4@ Série”).

8.2.1. Na ocorréncia do Evento de Inadimplemento da 42 Série, a Montgomery efou a
OTP devera exercer o Mecanismo de Saida (nica e exclusivamente em relagdo as
Debéntures da 42 Série, nos termos e prazos estabelecidos nas Cladusutas 8.1.1 e 8.1.3
acima, sendo certo que a ocorréncia de tal Evento de Inadimplemento da 42 Série ndo
afetard qualquer das outras Seéries da Emissdo. As Partes concordam que o Evento de
Inadimplemento da 42 Série ndo serd considerade, para quaisquer fins, Evento de
Inadimplemento da Emissora ou descumprimento de qualquer obrigagdo da Emissora
nos termos da presente Escritura, exceto para fins Unicos e exclusivos desta Clausula
8.2

8.2.2. Somente na hipbtese de ndo cumprimento da obrigagdo de compra das
Debéntures da 42 Série pela Montgomery efou pela OTP, nos termos do Mecanismo de
Saida previsto nesta Clausula 8.2, e caso a opcdo de compra das Debéntures da 42 Série
ndo seja exercida pelos demais Intervenientes Garantidores nos termos da Clausula
8.1.4 acima, os Debenturistas da 42 Série poderdo, apos o decurso de qualquer prazo
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de cura estabelecido no érr‘ulaito. desta éécrit[lra, declarar o vencimento antecipado das
Debéntures da 42 Série, Unica e exclusivamente para exigir o cumprimento da Garantia
da 42 Série, de acordo com os termos e condigGes previstas na Clausula 5.6 desta
Escritura. Na hipotese da decretagdo do vencimento antecipado das Debéntures da 42
Série, a Emissora terd 1 (um) Dia Util para efetuar o pagamento do valor devido e,
transcorrido este prazo, sem prejuizo dos encargos moratorios, os Debenturistas da 42
Série poderdo exigir da instituigdo financeira emitente da Carta de Fianga OTP o
pagamento do Valor Garantido da 42 Série, observada a Condigdo Adicional de
Subordinagdo {conforme definido na Clausula XII abaixo) e os prazos previstos na
Clausula V acima, sendo certo que o vencimento antecipado ndo afetara a Condigdo
Adicional de Subordinagdo e que eventuais pagamentos decorrentes da Carta de Fianga
OTP serdo realizados nos termos e condigOes estabelecidos na Carta de Fianga OTP. Para
gque ndo haja dividas, as Partes concordam que o vencimento antecipado das
Debéntures da 42 Série nos termos previstos nesta Clausula 8.2 ndo resultard em
vencimento antecipado das Debéntures das demais Séries.

8.2.3, Para todos fins e efeitos, a Clausula 8.1.10 acima devera ser observada quando
da ocorréncia de exercicio do Mecanismo de Saida em relacdo as Debéntures da 42 Série
nos termos desta Clausula 8.2.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeagdo

9.1.1. A Emissora constitui e nomeia agente fiduciario dos debenturistas da Emissédo
objeto desta Escritura, a Pentdgono S.A, Distribuidora de Titulos e Valores Mabiliarios,
qualificado no preambulo desta Escritura, o qual, neste ato e pela melhor forma de
direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar
a cormunhao dos titulares das Debéntures.

9.2. Declaragao

9.2.1. O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara,
sob as penas da lei:

(a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 32 da Lei das
Sociedades por Acgbes, e o artigo 10 da Instrugdo CVM n? 28 de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“Instruco CVM 28”), para exercer a fungdo que lhe é
conferida;

(b) aceitar a fungdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicBes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

{c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes; %7 A ;
A .
'\\(é" . =
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(d) ndo ter qualquer Ilgar;ao com a Emlssora que ¢ impega de exercer suas funcfes;

(e) estar ciente da Circular n® 1,832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central
do Brasil;

(f} estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigag¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios
necessarios para tanto;

(g) ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrucdo CVM 28;

(h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacéo aplicavel vigente;

{i) gue esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

i que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(k) que verificou, no momento gque aceitou a func¢do, a veracidade das informactes
contidas nesta Escritura; e

(N com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do disposto
no artigo 12, alinea k, da Instrugdo CVM 28, seguem abaixo os dadaos relativos as
emissdes de debéntures feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que o Agente Fiduciario
tenha atuado como agente fiducidrio: (i) 62 {sexta) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, em série (nica, da espécie quirografdria, para distribuicdo
publica com esforgos restritos de colocagdo, da CCR, no valor total de R$520.000.000,00
(quinhentos e vinte milhdes de reais), com a emissdo de 52.000 {(cinquenta e dais mil)
debéntures em 25 de abril de 2013, sendo que a data de vencimento das debéntures é
25 de abril de 2016. A emiss@o ndo conta com nenhuma garantia. Até a presente data
ndo houve qualquer evento de inadimplemento, conversdo, repactuacéo, amortizagdo
facultativa ou resgate das debéntures, conforme previsto nos termos da respectiva
escritura de emissdo; e (ii) 72 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis simples,
ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em duas séries, para distribuig8o
publica com esforgos restritos de colocagdo, da CCR, no valor total de R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), com a emissdo de 20,000 {vinte mil) debéntures, com data
de emissdo em 15 de outubro de 2013 e vencimento em 15 de outubro de 2015, no caso
da primeira série, e 15 de outubro de 2016, no caso da segunda série. A emissdo ndo
conta com nenhuma garantia. Até a presente data ndo houve qualquer evento de
inadimplemento, conversdo, repactuagdo, amortizagdo facultativa ou resgate das
debéntures, conforme previsto nos termos da respectiva escritura de emisséo,
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9.3. Substituicdo

9.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, intervencao,
liguidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou gualguer outro caso de vacancia do
Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, AGD {conforme definido abaixo) para a escolha do novo
Agente Fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM. Na hipdtese da convecacdo ndo
ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd
a Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias corridos para a primeira
convocagdo e 8 (oito) dias corridos para a segunda convocagdo, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisdric enguanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo Agente Fiduciario. A remuneracdo do novo agente fiducidrio sera a mesma que
a do Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 9.3.6 abaixo.

9.3.2. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungbes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o
fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagdo da AGD, pedindo sua
substituigda.

9.3.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo
das Debéntures, proceder & substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu
substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim. A substituicdo do Agente
Fiduciario fica sujeita @ comunicagdo prévia & CVM e a sua manifestag8o acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 8¢ da Instrugdo CVM 28, e eventuais
normas posteriores.

9.3.4 A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de Aditamento, devendo o
mesmo ser arquivado na JUCESP.

9.3.5. O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fung¢des na data da presente
Escritura ou de eventual Aditamento relativo a substituigdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungbes até a Data de Vencimento ou até sua efetiva substituicdo.

9.3.6. Caso ocorra a efetiva substitui¢do do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd
a mesma remuneragdo recebida pelc Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condicdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢do como agente
fiducidrio. Esta remunerag¢do poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e
o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela AGD {conforme
definido abaixo).

9.3.7. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM,
. )
A/ 33
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9.4. Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungado, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus prdprios negdcios;

(b) renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptido;

(c) conservar em boa guarda toda a escriturag@o, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungies;

{d) verificar no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

{e) promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura e dos Aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigacdo ndo pecuniaria
pela Emissora; neste caso, o oficial do registro notificara a administracdo da Emissora
para gue esta lhe fornega as indicagtes € documentos necessarios;

{f) acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagdo das informacdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacdes;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigles das Debéntures;

(h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios
de protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Piblica, onde
se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

(i) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extracrdindria na Emissora;

(3) comparecer a AGD (conforme definido abaixo) a fim de prestar as informacgées
gue lhe forem solicitadas;

(k) elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por Agdes, 0 qual deverd conter, ao
menos, as seguintes informacdes:
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k.1) eventual omissdo ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestagdo de informacgdes pela Emissora;

k.2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

k.3) comentarios sobre as demonstragbes contabeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

k.4) posicdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

k.5) resgate, amortizacdo, e pagamento de remuneragdo das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas
pela Emissora;

k.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissdo
de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

k.-7) cumprimento de outras obrigacSes assumidas pela Emissora neste
instrumento, inclusive quanto a ocorréncia dos eventos previstos nos itens da

Clausula X;

k.8) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario; e

k.9) pagamentos de Remuneragao realizados no periodo, bem como aquisicdes e
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora.

disponibilizar o relatério de que trata o inciso “k” aos Debenturistas no prazo

maximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
a0 menos nos seguintes locais:

(m)

I.1) na sede da Emissora;

[.2) no seu escritorio;

I.3) na CETIP; e

I.4) no enderego do Coordenador da colocagdo das Debéntures.

publicar, nos 6rgdos da imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicagdes,

anlncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra & sua disposicdo

nos locais indicados no item (1) acima;
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(n) manter atualizada a Felagé’o ::l'os f)ebentﬁ.rlfst.as e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto & Emissora, ao Banco Liquidante e ao Escriturador e a CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e 0s
Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador e a CETIP a
divulgarem, a qualquer momento, a posigdo das Debéntures, bem como relagdo dos
Debenturistas;

L]
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(0) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigages de fazer e de ndo fazer;

(p) notificar os Debenturistas, se possive! individualmente, no prazo maximo de 10
(dez) Dias Uteis, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicag¢do de igual teor deve ser enviada a CETIP;

(qQ) acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos na Clausuia VIII e informar
imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de quaisquer dos referidos eventos; e

(N disponibilizar o Valor Nominal Unitério e a Remuneragio das Debéntures, a ser
calculado pela Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado,
atraves de sua central de atendimento e/ou do seu website.

9.5. Obrigacdes perante o Credor Sénior

9.5.1. Sem prejuizo das demais obrigagdes constantes desta Escritura, o Agente
Fiducidrio, independentemente de qualquer autorizagdo, instrug&o ou anuéncia prévia
dos Debenturistas, devera:

(1) assim que tiver conhecimento, prontamente notificar o Credor Sénior
sobre a ocorréncia de qualquer ato, fato ou evento que enseje o Mecanismo de Saida ou
a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento da Emissora, apds o término do prazo de
cura, caso aplicavel;

(i) nos termos da Clausula 12.3 desta Escritura, verificar a obtengdo da prévia
e expressa anuéncia do Credor Sénior, conforme o modelo de autorizagao previsto no
Anexo II & presente Escritura, para a realizagdo, pela Emissora, de todo e quaiquer
pagamento relacionado as Debéntures, inclusive para o fim de confirmar o atendimento
a Condigdo Adicional de Subordinagdo, sendo que caso referido pagamento seja
requerido nos termos (a) das hipéteses previstas nos itens (i} e {ii) da Clausula 12,3
abaixo, o Credor Sénior devera enviar sua manifestacdo a este respeito em, no maximo,
5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento do pedido enviado pela Emissora nesse
sentido, sendo que na auséncia de manifestagdo do Credor Sénior nesse prazo, 0 Agente
Fiducidrio devera considerar o pagamento autorizado pelo IDB; e (b} nas hipdteses
previstas nos itens (iii) e (iv) da Cldusula 12.3 abaixo, o Credor Sé&nior deverd enviar
sua manifestacdo a este respeito em, no maximo, 10 (dez) Dias Uteis contados do
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recebimento do pedide enviado pela Emissora nesse sentido, desde que o Credor Sénior
tenha recebido todos os documentos e informagdes e obtido todas as aprovagbes
necessarias, conforme o casg, para manifestar-se nos termos desse item (b), restando
claro que, em qualguer caso aqui previsto, sera considerada obtida a anuéncia prévia e
expressa do Credor Sénior apenas apds manifestacdo formal do Credor Sénjor nesse

sentido; e

(iii) obter anuéncia do Credor Sénior quanto 3 alteracdo dos termos ou condigdes
estabelecidos nas Clausulas 4.6, 4.7, 4.9 (apenas em hipotese de redugdo do prazo das
Debéntures), 4.12, 4,13, 4.23, V, VI, VIII, XII desta Escritura e nesta Clausuta 9.5. Para
tanto, o Agente Fiducidrio se compromete a enviar um pedido de autorizacdo ao Credor
Sénior, conforme o modelo de pedido de autorizacdo previsto no Anexo III & presente
Escritura, contendo minuta do Aditamento que se pretende firmar, observado que o
Credor Sénior devera se manifestar a respeito da alteracdo da Escritura em, no méximo,
10 (dez) Dias Uteis, contados da data em que receber o pedido de autorizagdo do Agente
Fiducidrio. O Credor Sénior podera se manifestar apds o prazo mencionado, caso ndo
tenha recebido todos os documentos e informagdes solicitadas, ou, nao tenha obtido
todas as aprovacdes necessarias, conforme o caso. Uma vez aprovada a alterag8o da
Escritura nos termos previstos nesse item, o IDB se compromete a firmar o Aditamento
que formalizar a referida alteracdo em, no méximo, 3 (trés) Dias Uteis contados do
recebimento, peto IDB, da versdo final de assinatura do Aditamento aprovado em AGD,
que devera estar substancialmente de acordo com minuta de Aditamento aprovada pelo
IDB. Fica estabelecido que todas as demais alteragBes a Escritura ndo dependerdo de
aprovacao prévia do Credor Sénior, sendo que o Credor Sénior devera formalizar o
respectivo Aditamento no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do recebimento pelo
IDB da versao final de assinatura do Aditamento, independente de pedido de autcrizacao
prévio; e

(iv) obter anuéncia do Credor Sénior quanto ao inicio ou ajuizamento de qualquer
agao, processo, procedimento ou medida, de qualguer natureza, em face da Emissora,
com vistas a cobrar dela quaisquer valores decorrentes da Emissdo, sem prejuizo do
disposto na Clausula 8.1.6. acima e da Condigdo Adicional de Subordinacdo.

9.6. Atribuicoes Especificas

9.6.1. Respeitada a Condigao Adicional de Subordinag@o prevista na Clausula XII abaixo,
o Agente Fiduciario podera, em caso de inadimplemento pecunidrio em relagdo as
Debéntures:

a) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures da 12 Série efou as Debéntures da 22 Série e/ou as Debéntures
da 32 Série efou as Debéntures da 4@ Série, conforme aplicdvel, e cobrar seu principal
e acessorios apenas para fins exclusivos de execugdo judicial das Garantias prestadas
pelos Intervenientes Garantidores, conforme o caso, em beneficio da Emissora para
assegurar os pagamentos devidos, respeitados os periodos de cura previstos nesta
Escritura;

.f‘—.




b) tomar qualquer providéncia necessaria perante os Intervenientes Garantidores
aplicaveis para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas, inclusive exigir dos
Intervenientes Garantidores aplicaveis o cumprimento da Garantia aplicdvel antes de
declarar antecipadamente vencidas as Debéntures, na hipdtese de inadimplemento da
Emissora, de acordo com os termos previstos nesta Escritura; e

c) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

9.6.2. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas na alinea (a) e (b) da Clausula 9.6.1., se convocada a AGD
(conforme definide abaixo), esta assim o autorizar por deliberagdo de titulares
representando 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a
deliberacdo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulag¢do, quando tal hipotese
disser respeito ao disposto na alinea {c) da Cldusula 9.6.1.

9.6.3 O Agente Fiduciario fica, desde ja, autorizado a assinar o Aditamento a esta
Escritura, no caso de alteragdo da composigdo societdria da Emissora, nos termos
previstos no item {vi) da Cldusula 8.1, acima, que resulte na transferéncia de
participagdo acionaria da Emissora, entre os acionistas da Emissora ou entre empresas
do grupo econdmico de cada acionista da Emissora, em até 10 (dez) Dias Uteis da
formalizagio da reestruturacdo societaria acima mencionada, observado que o Agente
Fiduciario e os Debenturistas deverdo ser comunicados da referida alteragéo no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua formalizagéo.

9.6.4 O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definigdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade
com as instrugtées gue |lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o
Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagbes dos Debenturistas
a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atua¢do do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da
Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
gualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel efou
desta Escritura.

9.6.5 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, © mesmo assumira que
0s documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao
serd ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragdo de documentos
societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da
Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel,
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9.6.6 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigaces
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral, conforme previsto na
Cidusula X abaixo, desde que ndo tenham sido previamente aprovados nos termos desta
Escritura,

9.6.7 Tendo em vista que a Carta de Garantia Mitsui sera regida pela legislag8o
japonesa, fica desde ja certo e ajustado que a subscricdo, integralizac8o efou aquisicdo
das Debéntures da 22 Série pelo respectivo Debenturista importard na ciéncia e no
consentimento por parte de tal Debenturista com relagdo 4 necessidade de excussdo da
referida garantia, pela regéncia da lei japonesa. Assim, renuncia o Debenturista a
quaisquer reclamagdes, acdes e/ou questionamentos perante o Agente Fiduciario (quer
seja em ambito judicial, administrativo ou outro), bem como a qualquer prejuizo que lhe
for causado pela ndo adogdo da excussdo da Carta de Garantia da Mitsui pelas leis
brasileiras no territorio nacional. Ao adquirir as Debé&ntures da 22 Série, os Debenturistas
automaticamente se declaram cientes e de acordo com todos os riscos envolvidos na
adogdo deste procedimento, isentando o Agente Fiducidrio de qualquer responsabilidade
em relagdo ao referido fato,

9.7. Remuneragdo do Agente Fiduciario

9.7.1. Serd devida ao Agente Fiduciario ou a instituicdo que vier a substitui-lo nesta
qualidade a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuices que lhe
competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remunera¢do a ser paga pela
Emissora da seguinte forma:

{a) Parcelas anuais de R$ 32.000,00 (trinta e dois mil reais) cada uma, sendo a
primeira parcela devida no 59 (quinto) Dia Util apés a assinatura desta Escritura
e as demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes até a Data de
Vencimento, ou enquanto o Agente Fiducidrio representar os interesses dos
Debenturistas;

(b) As parcelas relativas a remuneragdo do Agente Fiducidrio serdo acrescidas dos
impostos vigentes a época do pagamento, tais como Imposto Sobre Servicos de
qualquer natureza (ISS), Contribuicdo para o Programa de Integragdo Social
(PIS), Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragao do Agente
Fiduciario, excetuando-se o Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF), nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento da referida remuneracao;

{c) As parcelas citadas na alinea(a) da presente clausula serdo reajustadas pela
variagdo acumulada do IGP-M/FGV, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade
de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
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s datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se

pagamento, até
necessario;

(d) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos estara sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre
o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGP-
M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die; e

(&) O pagamento da remuneracgdc do Agente Fiduciario sera feito mediante depdsito
na conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitagdo do pagamento.

9.8. Despesas

9.8.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio, de todas as despesas razodveis e
usuais gque, comprovadamente, tenha incorrido para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, desde que, sempre que possivel,
previamenfe comprovadas e autorizadas pela Emissora,

9.8.2, O ressarcimento a que se refere esta cldusula sera efetuado, em 15 {guinze) Dias
Utels, apés a realizagdo da respectiva prestacdo de contas & Emissora.

9.8.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e postericrmente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais
despesas a serem adiantadas peios Debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias de acbes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agSes intentadas contra ele no
exercicio de sua fungdo, ou ainda gque lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdc dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢Bes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipbtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias
corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

9.8.4. As despesas a que se refere esta clausula compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(a) publicagdo de relatérios, avisos e notificagtes, conforme previsto nesta Escritura,
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e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

{(b) extracdo de certidbes;

{c) fotocdpias, digitalizagbes, envio de documentos;
(d) custos incorridos em contatos telefénicos relaciocnados a Emissdo;

(e) despesas ou indenizagBes eventualmente pagas necessarias para a constituicdo
das garantias previstas na Clausula 5.3;

(f) locomogBes entre Estados da Federagdo, alimentacgdo, transportes e respectivas
hospedagens, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

(q) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissées e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas; e

(h) despesas com cartorarios € com correios necessarias ao desempenho da fungio
de Agente Fiduciario.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembleia Geral de Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas” ou *AGD")
aplicar-se-2 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.

10.1. Convocacgao

10.1.1 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario,
peia Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em Circulagdo, conforme definido na Clausula 10.2.2, ou pela CVM.

10.1.2 A convocagdo se dard mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
nos orgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicagBes,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agfes, da regulamentacgdo
aplicavel e desta Escritura,

10.1.3 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo
de B {oito) dias, contados da data da primeira publicagdo da convocagdo. A Assembleia
Gera!l de Debenturistas em segunda convocacdo somente poderd ser realizada em, no
minimo, 5 {cinco) dias corridos apds a data marcada para a instalacBo da Assembleia
Geral de Debenturistas em primeira convocagdo.

10.1.4 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbite de sua competéncia

\\\ TW} 41



4888 & - asn sadae [E X I R X ]
. " * N - L] L] ]
LI LI L 2 ] LA J LR X ]
- LI L L L
L] LR ] 484 4498 En4a L]
a8 Sune L ] L] -e
L ] - - L] - n LI
- L L] - a e 2 * Emd
Ld L. LJ LB AR 1] - 0 L]
- L ] L] L] » LS -

LR

legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, vélidas e
eficazes perante a Emissora, e quando aplicavel, perante os Intervenientes Garantidores,
e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo, conforme definido na
Clausula 10.2.2 abaixo, independentemente de terem comparecide a AGD ou do voto
proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

10.1.5 Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, sera
considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Circulag&o,

10.1.6 Sera obrigatdria a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiduciario, a presenga dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser
quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o
caso, hipétese em que sera cbrigatoria.

10.2. Quorum de Instalagdo

10.2.1 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com
a presenga de Debenturistas que representern, no minimo, a metade das Debéntures
em Circulagdo, conforme definido na Clausula 10.2,2 abaixo e, em segunda convocacio,
com gualquer quorum.

10.2.2 Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instaiagao e/ou
deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-
se “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou
coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle)
sociedades sob controle comum ou administradores da Emissora, inciuindo, mas nao se
limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a quaisquer das pessoas
anteriormente mencionadas.

10.3. Mesa Diretora

10.3.1 A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista ou ao seu representante eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM,

10.4. Quorum de Deliberagao

10.4.1 Exceto se dispostc de forma diversa nesta Escritura, quaisquer deliberagdes,
incluindo de alteragdo nas cldusulas ou condigdes aqui previstas (x) comum a todas as
Seéries de Debéntures, serdo tomadas por Debenturistas que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo mais 1 {uma} Debénture em
Circulacdo; e (y) especifica a cada Série de Debéntures, serdo tomadas por
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures
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em Circulagdo da respectiva Série mais 1 (uma) Debénture em Circulagio da respectiva

Série.

10.4.2 Qualquer renlncia ou perddc temporario a declaragio de vencimento antecipado
das Debéntures em decorréncia de Eventos de Inadimplemento da Emissora e qualquer
alteragdo das clausulas ou condigbes de vencimento antecipado das Debéntures em
decorréncia de Eventos de Inadimplemento da Emissora, inclusive no caso de rendncia
ou perddo temporario, dependeréo de aprovagdo de Debenturistas que representem, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo.

10.4.3 As alteragbes de prazos, valor e forma das Debéntures, a reducdo da
Remuneragdo, bem como a amortizagao e/ou resgate {(além do previsto nesta Escritura)
dependerdo da aprovagdo de 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo.

10.4.3.1 No caso de alteragbes de prazos, valor e forma das Debé&ntures de uma Série
especifica, a redugdo da sua remuneragdo, bem como a amortizacdo e/ou resgate (além
do previsto nesta Escritura), tais alteractes dependerao da aprovagédo de 90% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulacdo da Série cuja alteragdo estd sendo discutida.

CLAUSULA X1
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS INTERVENIENTES
GARANTIDORES

11.1. A Emissora declara e garante que:

(a) ¢é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade andnima de capital fechado de acordo com as leis brasileiras e estd
devidamente autorizada a conduzir os seus negdcios;

(b) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(c) a celebragdo desta Escritura, bem como a colocagdo das Debéntures ndo
infringem qualquer disposi¢do legal, contrato ou instrumento do gual a Emissora seja
parte, nem ird resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos, salvo em relagdo ao
Financiamento Sénior, cuja anuéncia para a celebragéo desta Escritura ja foi obtida; (ii)
criagdo de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto
por aqueles ja existentes na presente data; ou (iii) rescisdo de quaisquer desses
contratos ou instrumentos;

(d) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora, salvo em
relacdo ao Financiamento Sénior, cuja anuéncia para a celebragdo desta Escritura ja foi
obtida;
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(e) esta Escritura e as obrigacgfes aqui previstas constituem obrigagdes da Emissora,
exigiveis de acordo com os seus termos e condigbes;

(f a Emissora esta cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determina¢8es dos orgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios, exceto aquelas leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacGes dos Orgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, que estejam sendo contestados judicialmente ou
administrativamente, de boa-fé, pela Emissora ou cujo descumprimento ndo impacte a
capacidade da Emissora de cumprir as suas obrigagbes previstas nesta Escritura; e

{(g) ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fung¢des, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares.

11.2. Cada Interveniente Garantidor, conforme aplicdve!, declara e garante em relag8o
a si, que:

{a) a CCR, a Montgomery, a Ruaslnvest e a OTP s3o sociedades devidamente
organizadas, constituidas e existentes sob a forma de sociedades andnimas, de acordo
com as leis brasileiras e estdo devidamente autorizadas a conduzir os seus negocios;

(b} a Mitsui é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis japonesas e estd devidamente autorizada a conduzir os seus
negdcios;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
suas obrigacfies aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebracdo desta Escritura, bem como a colocagdo das Debéntures ndo
infringem qualgquer disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual o Interveniente
Garantidor aplicavel seja parte, nem irdo resultar em: (i) vencimento antecipado de
gualquer obrigacdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos; (ii)
crincdo de qualquer &nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem do Interveniente
Garantidor aplicavel, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou (iii) resciséo
de quaisquer desses contratos ou instrumentos; e

(e) esta Escritura e as obrigagdes de cada Interveniente Garantidor aqui previstas,
incluindo, mas ndo se limitando a, obrigagdes referentes ao Mecanismo de Saida e a
Condicdo Adicional de Subordinacgdo, constituem obrigacbes validas e exigiveis perante
cada Interveniente Garantidor de acordo com os seus termos e condigdes.

11.3. A Emissora e os Intervenientes Garantidores, conforme o caso, se comprometem
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a notificar em até 10 (dez) Dias Utels oS Debenfurlstas e o Agente Fiducidrio caso
gquaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas, por atos ou fatos ocorridos antes da celebracdo desta
Escritura, que venham a ser constatados, pela Emissora, ap6s a data de celebragdo desta
Escritura,

CLAUSULA XII
CONDICAO ADICIONAL DE SUBORDINACAO

12.1. As Debéntures estardo subordinadas ao Financiamento S$énior (“Condigdo
Adicional de Subordinaco”), conforme termos e condigdes estabelecidos nesta Clausula
X1I.

12.2. Subordinagéo. As Partes reconhecem e concordam que o pagamento, pela
Emissora, de quaisquer valores referentes as Debéntures de qualquer Série da presente
Emissdo serd, conforme previsto nesta Escritura, subordinado, jlnior e sujeito ao
pagamento prévio do valor total das obriga¢des estabelecidas no &mbito do
Financiamento Sénior, exceto na hipdtese prevista na Clausula 12,3 abaixo.

12.2.1. Exceto conforme autorizado nesta Clausula XII, notadamente conforme
previsto na Clausula 12.3 abaixo, enguanto ndo houver confirmacgdo da quitagao, pelo
Credor Sénior, referente a totalidade das obrigagBes estabelecidas no ambito do
Financiamento Sénior, nenhum pagamento nos termos desta Escritura serd realizado
pela Emissora em favor dos Debenturistas, seja em dinheiro ou por meio de
compensacgdo, dagdo em pagamento, entrega de bens, direitos ou propriedades ou
qualquer outro, a fim de pagar, remunerar, quitar ou extinguir quaisquer obrigagbes
decorrentes da presente Emissdo.

12.2.2. As Partes e o IDB desde ja reconhecem e concordam que, apds o pagamento
integral do Financiamento Sénior pela Emissora nos termos do Contrato de
Financiamento, conforme o Credor Sénior venha a confirmar nos termos do Contrato de
Financiamento, o crédito contra a Emissora a que os Debenturistas fazem jus nos termos
desta Escritura deixarad de pleno direito, e independentemente de qualquer notificagao
ao Agente Fiduciario efou aos Debenturistas, de ser subordinado ao Financiamento
Sénior.

12.3, Observadas as demais condiges estabelecidas nesta Clausula XII,
independentemente do exercicio do Mecanismo de Saida, por quaisquer dos
Intervenientes Garantidores, e/ou de quaisquer das Garantias serem anuladas ou, de
qualquer forma, deixarem de existir ou serem rescindidas, nos termos desta Escritura,
os pagamentos de quaisquer valores relativos as Debéntures de qualquer Série da
Emissdo (incluindo amortizago do Valor Nomina! Unitario e pagamento da
Remuneragdo), ainda que tais pagamentos resultem de (a) vencimento antecipado das
Debéntures; ou (b) resgate antecipado, amortiza¢do parcial facultativa e/ou aquisigao
facultativa nos termos das Clausulas 4.11.4 e/ou VI acima, conforme o caso, somente _
serfo realizados pela Emissora, conforme o Credor Sénior previamente autorizar por | g)
™ r\}‘/} 45 j(l
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escrito para a Emissora, hos termos da Clausuf@ 9.5.1 (i} acima, e esta informar o
Agente Fiduciario, nos termos da Cldusula 9.5.1 (ii) acima ou na medida em que (i) tal
pagamento esteja permitido nos termos do Contrato de Financiamento; ou (i) os
Intervenientes Garantidores, em conjunto ou individualmente, realizem aportes ou
transferéncias de recursos em favor da Emissora destinados & quitagio da divida
decorrente da presente Emissdo; ou (iii) a Emissora obtenha financiamento cuja
destinagdo seja a quitagdo da divida decorrente da presente Emissdo, sendo certo que
qualquer financiamento com tal destinacdo somente podera ser abtido e efetivamente
utilizado para o pagamento da divida decorrente da presente Emissio, se previamente
aprovado pelo Credor Sénior; ou (iv) o Credor Sénior formalmente autorize a Emissora
a realizar pagamentos de forma diversa da prevista nesta Clausula XII. Caso nenhuma
das condigdes previstas nos itens (i) a (iv) acima sejam atendidas, a Emissora ndo
reatizara qualgquer pagamento relacionado a presente Emiss&o.,

12.4. Até a data em que o Credor Sénior der quitagfo referente a todas as obrigagfes
devidas pela Emissora ao Credor Sénior, no ambito do Contrato de Financiamento,
inclusive as decorrentes de vencimento antecipado do Financiamento Sénior (“Data de

Quitacdo”), ndo serdo:

(i) celebrados, pelo Agente Fiducidrio, pelos Debenturistas, pela Emissora ou
pelos Intervenientes Garantidores, quaisquer acordos cu contratos que
possam impedir, restringir, limitar ou de qualquer forma prejudicar o pleno
exercicio dos direitos do Credor Sénijor previstos nesta Escritura, incluindo,
sem limitar, a validade e exequibilidade das garantias outorgadas ao
Credor Sénior no ambito do Financiamento Sénior e os direitos e
prerrogativas do Credor Sénior em razdo da subordinacdo ora
estabelecida;

(ii} declarades vencidos, por quaisquer motivos, quaisquer valores pagaveis
pela Emissora, exceto se para exigir, uUnica e exclusivamente, o
cumprimentoe das Garantias, de acordc com os termos e condigdes
estabelecidos na Clausula 8.1.5;

(iii)  tomadas, pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, no ambito da Emissdo, qualquer medida, judicial ou ndo,
para executar a cobranga de quaisquer valores devidos no dmbito da
Emissdo, exceto se de acordo com os termos e condicSes estabelecidos
nesta Escritura, em especial qualquer medida, judicial ou ndo, para
executar a cobranga de quaisquer valores devidos no ambito da Emisséo
diretamente de quaisquer dos Intervenientes Garantidores; e

(iv) requeridos, demandados, processados ou tomados da Emissora, pelo
Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas {podendo, contudo, se em
conformidade com os termos e condigdes desta Escritura, serem
requerides, demandados, processados ou tomados dos Intervenientes
Garantidores e/ou instituicOes financeiras emissoras das Cartas de Fianca,
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conforme aplicavel),” quaisquer valores rélacionados & Emisséo, seja por
meio de compensagdo, pagamentc direto ou outro, ou requerida a
penhora de qualguer bem ou direito que tenha sido dado em garantia ao
Credor Sénior no ambito do Financiamento Sénior, salvo com o prévio e
expresso consentimento por escrito do Credor Sénior.

12.4.1, Em razdo da Clausula 12.4 acima, até a Data de Quitacdo, todas e
quaisquer dividas relacionadas a presente Emissdo vencidas e ndo pagas pela Emissora
poderdo ser cobradas, nos termos e condigdes desta Escritura, dnica e exclusivamente
em face dos Intervenientes Garantidores, conforme as garantias prestadas pelo
respectivo Interveniente Garantidor, incluindo as Cartas de Fianga, no dmbito de cada
uma das Séries da presente Emissdo. Até a Data de Quitagdo, ndo poderdo ser exigidos
da Emissora quaisquer valores decorrentes da presente Emiss@o, sendo certo que ¢s
Debenturistas poderdo declarar o vencimento antecipado das Debéntures da respectiva
Série cujo Mecanismo de Saida ndc foram adimplidos para exigir o cumprimento da
Garantia das Debéntures da respectiva Série, mantida, em qualquer hipotese, a
Condicdo Adicional de Subordinagdo.

12.5. Procedimentos Especiais no Caso de Faléncia, Reorganizacdo, etc. No caso de,
em relagdo a Emissora, (a) extingdo, liquidagdo ou dissolugdo, (b) pedido de recuperagao
judicial ou extrajudicial, independentemente de deferimento do processamento,
decretacdo de faléncia, pedido de faléncia ndo elidido ou contestado no prazo legal cu
pedido de autofaléncia, ou adjudicacdo, assim como (c) designagdo de administrador
judicial em relagdo a Emissora; (d) processo de intervengdo ou procedimentos similares,
renegociac8o de dividas, acordo com credores ou venda de parte relevante dos bens,
direitos efou propriedades da Emissora ou (e) a ocorréncia de quaisquer outros eventos
que, nos termos da legislagdo aplicavel, tenha efeitos analogos aos efeitos de faléncia,
insolvéncia ou liquidagdo (i) todas as obrigagbes estabelecidas no ambito do
Financiamento Sénior serdc pagas em sua integralidade ao Credor Sénior (ou a quem
este designar} antes do pagamento de qualquer valor devido aos Debenturistas no
ambito da presente Emissdo, ficando desde ja ressalvado e expressamente acordado
entre as Partes que qualquer valor devido aos Debenturistas no ambito da presente
Emissdo serd considerado crédito subordinado, porém a referida subordinagdo se dara
exclusivamente a liquidacdo integral das obrigagbes do Financiamento Sénior, de
maneira que, uma vez liquidadas integralmente as obrigagdes do Financiamento Sénior,
os Debenturistas concorrerdo pari passu com todas as demais obrigagbes da mesma
natureza da Emissora, notadamente em eventual concurso de credores a ser futura e
eventualmente instituido em virtude de um procedimento de insolvéncia; e (ii) quaisquer
pagamentos, dagbes, transmissdo e/ou distribuigdo de bens e/ou direitos da Emissora
gue seriam devidos aos Debenturistas, se as Debéntures ndo fossem subordinadas de
acordo com o0s termos aqui estabelecidos, deverdo ser feitos pelo administrador,
liquidante, cessiondrio ou administrador ou outra pessoa responsavel por fazer tal
pagamento ou distribuicdo, diretamente ao Credor Sénior (ou a quem este designar),
para pagamento de todas as obrigages estabelecidas no ambito do Financiamento
Sénior. O Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, devera
tomar todas as medidas que se fagam necessarias para este fim, inclusive por meio de
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manifestagdo junto ao administrador, liquidante, agenté S0 outra pessoa responséavel,
conforme o caso, de que todos os pagamentos deverdo ser realizados na forma que o
Credor Sénior instruir, além das medidas que se fagam necessdrias para que o
Mecanismo de Saida seja observado pelos Intervenientes Garantidores, bem como a

excussdo da Garantia prevista nesta Escritura.

12.6. Pagamentos Recebidos em decorréncia desta Escritura. Se, por qualquer razdo,
a Emissora realizar qualquer pagamento aos Debenturistas, ou os Debenturistas
receberem qualquer pagamento da Emissora, de qualguer natureza, seja tal pagamento
total ou parcial, relacionado as Debéntures e em desacordo com os termos e condigdes
aqui estabelecidos (inclusive sem a autorizagdo, aprovagdo ou anuéncia do Credor
Sénior, quando exigida), o Debenturista em questdo, assim que informado pela
Emissora, pelo Agente Fiducidrio ou pelo Credor Sénior, deverd (a) reter quaisquer
destes pagamentos, o fruto ou o montante correspondente a estes pagamentos, em
garantia e em favor do Credor Sénior, sem a possibilidade de compensé-los em razéo
de quaisquer valores devidos pela Emissora a qualquer titulo, (b) prontamente (ndo mais
do que 5 (cinco) Dias Uteis apds o seu recebimento) pagar, transferir, ceder, endossar
ou entregar o fruto de tal pagamento ao Credor Sénior ou a qualquer terceiro indicado
pelo Credor Sénior, sendo certo que os Debenturistas n&o incorrerdo em qualquer dnus
adicional em decorréncia do cumprimento desta obrigagio,

12.7. Subordinacio de &nus. Sem limitagdo de quaisquer outras disposicies desta
Clausula XII, todos e quaisquer 6nus ou gravames, atuais ou futuros, que garantam ou
favore¢am (ou possam garantir ou favorecer) as Debéntures, seja em razdo da legislacéo
aplicavel ou da presente Escritura, estdo por meio desta Cldusula XII expressamente
subordinados aos énus, direitos de garantia, gravames e cessdes, atuais ou futuros, que
garantam ou favoregam (ou possam garantir ou favorecer} as obrigagdes estabelecidas
no ambito do Financiamento Sénior. Ndo serdo criados, no &mbito da presente Emissdo,
quaisquer 6nus ou gravames sobre os bens e direitos da Emissora ou sobre as agBes de
emissdo da Emissora, sem a expressa e prévia autorizacdo do Credor Sénior, sob pena
da ineficacia de tal ato perante o Credor Sénior, sem prejuizo do fato de que a criacdo
de tais énus ocu gravames constituira evento de inadimplemento no dmbito do Contrato
de Financiamento.

12.8. Pagamentos __pelos Intervenientes _Garantidores. Caso quaisquer dos
Intervenientes Garantidores realizem qualquer pagamento relacionado as Debéntures
{inclusive pagamentos acs emissores das Cartas de Fianga em decorréncia da excussdo
das garantias prestadas no ambito de tais Cartas de Fianga) ou adquiram uma ou mais
Debéntures, inclusive se em decorréncia do Mecanismo de Saida, conforme estabelecido
na presente Escritura, tal Interveniente Garantidor passara, automaticamente e para
todos os fins, inclusive desta Clausula XII, a ser considerado um credor subordinado em
relagdo a qualquer direito decorrente de sub-rogacdo ou ndo perante a Emissora,
sujeitando-se, integralmente, a todos os termos e condigdes aqui estabelecidos.

12.8.1. Como consequéncia do disposto na Cldusula 12.8 acima, o Interveniente
Garantidor que realizar gqualquer pagamento relacionado as Debéntures (inclusive
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pagamentos aos emissores das Cartas dé Fianca em decorréncia da excussdo das
garantias prestadas no ambito de tais Cartas de Fianga) ou adquirir uma ou mais
Debéntures, inclusive se em decorréncia do Mecanismo de Saida, serd considerado um
credor subordinado em relagdo ao Credor Sénior, para os fins do Financiamento Sénior
e de acordo com 0s respectivos termos e condigbes. Sendo assim, todos os termos e
condigbes previstas no ambito do Financiamento S&nior, com relagio a um credor
subordinado perante o Credor Sénior, serdo aplicaveis ao Interveniente Garantidor que
realizar qualguer pagamento relacionado as Debéntures ou adquirir uma ou mais
Debénture, incluindo a obrigag@o de ceder os respectivos créditos ao Credor Sénior em
garantia das obrigagdes da Emissora devidas ao Credor Sénior sob o Financiamento
Sénior.

12,9, Pagamentos pelos qgarantidores das Cartas de Fianga. Caso quaisquer dos
Intervenientes Garantidores responsaveis pela contratagdo das Cartas de Fianga

realizem qualquer pagamento relacionado as Debéntures, tal Interveniente Garantidor
passara, automaticamente e para todos os fins, inclusive desta Clausula XII, a ser
considerado um credor subordinado em relagdo a qualquer direito decorrente de sub-
rogacdo perante a Emissora, sujeitandc-se, integralmente, a todos os termos e
condigbes aqui estabelecidos.

12.10. A Condigdo Adicional de Subordinagdo, conforme estabelecida nesta Cldusula XII,
vinculara tanto os Debenturistas que subscreverem as Debéntures no mercado priméaric,
quanto aqueles que venham a, de qualquer forma, ser titulares das Debéntures, seja
por meio de aquisigéo, transferéncia ou cessao.

12.11, Fica estabelecido que, independentemente de notificagdo, da ciéncia ou do
consentimento do Agente Fiducidrio, o Credor Sénior podera renunciar, total ou
parcialmente, quaisquer demandas ou agoes para pagamento de quaisquer obrigagies
estabelecidas no ambito do Financiamento Sénior, bem como, podera, de tempos em
tempos, total cu parcialmente, renovar, estender, moedificar, aumentar, renunciar, ou
de qualquer outra forma alterar quaisquer obriga¢ées da Emissora devidas no ambito do
Financiamento Sénior, de acordo com os termos do Contrato de Financiamento, incluindo
os respectivos termos e condi¢des, sem que isso afete, restrinja ou desvincule, de
qualquer forma, os termos e condigles desta Escritura, incluindo a Condicdo Adicional
de Subordinagdo e/ou as Garantias. Da mesma forma, os termos e condigbes desta
Escritura ndo serdo de qualquer forma afetados ou restringidos, na hipotese de haver
qualquer guestionamento de qualquer pagamento feito pela Emissora ao Credor Sénior
sob o Financiamento Sénior, devendo a presente Escritura continuar a produzir efeitos
entre as Partes e ¢ IDB.

12,11.1. Em vista do disposto na Clausula 12.11 acima, fica estabelecida a renincia, por
todo e qualquer Debenturista, a qualquer e toda criagdo, modificagdo, renovagao,
extensdo ou renegociacdo de qualquer obrigagdo estabelecida no ambito do
Financiamento Sénior, perante o Credor Sénior, e a concordancia, pelos Debenturistas,
ao fato de que tais medidas ndo afetardo os termos desta Escritura, especialmente no
que concerne a esta Clausula XII, Wf
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CLAUSULA XIII
DECLARAGOES DOS DEBENTURISTAS AO ADQUIRIR AS DEBENTURES

13.1 Ao adquirir as Debéntures, conforme previsto na Clausula 12.8 acima, cada um
dos Debenturistas, individualmente, declara que:

(i) tem bastantes poderes para adquirir Debéntures, nos termos de seus
documentos societdrios e da legislacdo aplicdvel, e que tem praticado todos os atos
societarios necessarios para a aquisicio das Debéntures;

(ii)  as disposigdes aqui contempladas constituem perante si um direito valido,
eficaz e exequivel e oponivel a quaisquer terceiros;

(ii) obteve quaisquer autorizagbes necessdrias para autorizar a assuncdo e o
cumprimento de quaisquer obrigagdes objeto da presente Escritura ou requeridas para
a validade e exequibilidade desta Escritura, as quais se encontram em pleno vigor
quando da aquisigdo de Debéntures;

(iv) estd ciente da existéncia da Condic8o Adicional de Subordinacdo,
aceitando integralmente os termos e condigdes previstas na Clausuia X1I desta Escritura;
e

(V) é Investidor Qualificado e possui conhecimento sobre o mercado financeiro
e de capitais suficiente para que ndo lhe sejam aplicaveis um conjunto de protecdes
legais e regulamentares conferidas a investidores ndo qualificados e/ou a investidores
que investern em ofertas plblicas de valores mobilidrios registradas perante a CVM.

CLAUSULA XIV
DISPOSICOES GERAIS

14.1. Comunicagbes

14.1.1 Todas as cormunicagdes e notificacdes a serem fornecidas com base nas
disposi¢oes desta Escritura deverdo ser (i) feitas por escrito e (ii) enviadas tanto por fac-
simile, como pelo correio, para os enderegos constantes abaixo, ou para qualquer outro
endereco que a parte em questdo fornecer as demais partes mediante aviso.

Para a Emissora:

Concessionaria da Linha 4 do Metrd de Sio Paulo S.A.
Rua Heitor dos Prazeres, n® 320

Sao Paulo, SP

Tel.: (11) 3747-5220

At.: Régio M. N. Fernandes

E-mail: regio.fernandes@viaquatro.com.br
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Para o Agente Fiduciario:
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, n° 4,200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304

CEP 22640-102, Rio de Janeiro - R]

Tel.: {+ 55 21) 3385-4565

Fax: {(+ 55 21) 3385-4046

At.: Sras, Nathalia Machade Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante:

Itad Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal
Sdo Paulo, SP

CEP 03084-010

At.: Claudia Vasconcellos

Tel: (11) 2797-4204

Fax: {11) 2797-3140

e-mail: ¢laudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador:

Itad Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 109 andar
S&o Paulo, SP

CEP 04538-132

At.: Claudia Vasconcellos

Tel: (11) 2797-4204

Fax: (11) 2797-3140

- e-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Av. Brigadeiro Faria Lima, n? 1.663, 4° andar
CEP 01452-001, Sao Paulo, &P

Tel.: (+5511)3111-1596

Fax: {(+55 11) 3111-1564

At.:  Geréncia de Valores Mobiliarios
E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

Para a CCR:

CCR S.A.

Rua Chedid Jafet, n? 222, Bloco B, 5° andar, Vila Olimpia
CEP 04551-065, Sdo Paulo - SP

Tel.: (+55 11) 3048-5921

Fax: (+55 11) 3048-5911

At,: Sr. Diretor Financeiro e de Relagies com Investidores
E-mail: diretoria.financeira@grupoccr.com.br
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Para a Mitsui:

Mitsui & Co. Ltd.

1-3, Marunouchi 1-chome, Chiyoda-ku
Toéquio, Japio

Tel.: +81-3-3285-4654

Fax: +81-3-3285-9961

At.; TKMTL Section

E-mail: H.Tsuruta@mitsui.com

Para a Montgomery

MONTGOMERY PARTICIPAGOES S.A.

Rua Minas da Prata, 30, 15° Andar, Itaim Bibi
Sdo Paulo - GP

CEP: 04552-080

Tel.: (11) 3096-8177

Fax: (11) 3096-8999

At.: Ana Ldcia Dinis Ruas Vaz

E-mail: anaruas@caio.com.br

Rua Lemos Monteire, 120, 8B° andar, Parte A, Butantd
CEP 05501-050, S&o Paulo - SP

Tel.: (11) 3045-7983

At.: Marcelo Felberg

E-mail; felberg@odebrecht.com

Para a RuasInvest:

RuasInvest Participacoes S.A.
Avenida das Nagbes Unidas, n® 12.901,
Torre Qeste, 5° andar, Sala 2,

Brooklin Paulista Novo, S&o Paulo, SP,
CEP: 04.578-000.

Tel.: 11.2148.8002.

Fax: 11.2148.8000.

At.: Sérgio Luiz Pereijra de Macedo.
E-mail: sergio.macedo@ruasinvest.com

Para a OTP:

Odebrecht Transport Participagbes S.A.

Rua Lemos Monteirg, 120, 82 andar, Parte a, Butantd
CEP 05501-050, S3o Paulo - GP

Tel.: (11} 3045-7983

At.: Marcelo Felberg

E-mail: felberg@odebrecht.com
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Para o Credor Sénior:
Inter-American Development Bank
1300 New York Avenue, N.W,
Washington, D.C. 20577

Fax: +1 (202) 312-4135

At.: TIC, Portfolio Management Unit
E-mail: primailbox@iadb.org

Com cépia para:

Lobo & de Rizzo Advogados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3,900, 12° andar, Itaim Bibi
CEP 04538-132, S&o Paulo - SP

Tel.: (+55 11} 3702-708%9

Fax: (+55 11) 3702-7001

At.: Fabrizio de Oliveira Sasdelli

E-mail: fabrizio.sasdelli@loboderizzo.com.br

14.1.2 As comunicagtes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou
correio eletrénico, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
{recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os originais dos documentos
enviados por fax deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois)
Dias Uteis apés o envio da mensagem.

14.1.3 A mudanga de quaisquer dos enderecos acima deverd ser comunicada
- imediatamente pela Parte que tiver seu enderego alterado aos demais.

14.2. Rendncia

14.2.1 Ndo se presume a renuncia a quaisquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura, de forma que nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em
razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rendncia acs mesmos ou
concorddncia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificacdo de
quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

14.2.2 O ndo exercicio ou a demora no exercicio, pelo Credor Sénior, de quaisquer
direitos decorrentes desta Escritura, diante da ocorréncia de qualquer inadimplemento
da Emissora com rela¢3o a esta Escritura ndio impedird o exercicio de tat direito ou do .
respectivo direito de agdo e ndo constituird rendncia, novagio ou concordéncia com esse | |
inadimplemento ou com outro que venha a ocorrer posteriormente pela Emissora.
Nenhum direito do Credor Sénior para executar a Condigdo Adicional de Subordinac8o,

~
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prejudicado ou afetado por qualguer ato ou falha em agir por parte da Emissora ou por
qualguer ato qu falha em agir de quaisquer dos Debenturistas, confoerme representados
pelo Agente Fiduciario, ou por qualguer inadimplemento da Emissora ou do Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, com os termos desta
Escritura.

14.3. Obrigac¢des Nao Prejudicadas

14.3.1 Nenhuma das restrigdes contidas nesta Escritura, ou a falta de pagamento de
quaisguer valores referentes as Debéntures podera de qualquer forma prejudicar cu
reduzir as obrigagdes da Emissora estabelecidas no &mbite do Financiamento Sénior, em
favor do Credor Sénior, devendo a Emissora efetuar quaisquer pagamentos ao Credor
Sénior até as respectivas datas de vencimento, de acordo com os documentos
relacionados ac Financiamento Sénior. N3o obstante as obrigacdes previstas nesta
Escritura, fica estabelecido que as obrigagdes decorrentes do Financiamento Sénior ndo
serdio alteradas, limitadas ou restritas, de qualquer forma, em razao das disposigbes
desta Escritura,

14.4. Autonomia das Disposicoes

14.4.1 Na hipotese de qualquer disposi¢do desta Escritura ser considerada invalida ou
inexequivel, ela ndo afetard as demais disposigdes aqui contidas, que permanecerdo
validas e em pleno vigor, exceto se for demonstrado que as demais disposigdes nado
teriam sido estabelecidas pelas partes sem a existéncia das disposicGes afetadas. Na
hipotese de referida inexequibilidade ou invalidade, as Partes e o IDB deverdo firmar
aditivo de forma a proporcionar os mesmos direitos e garantias as Partes e ao IDB,
sendo certo que nenhum pagamento referente as Debéntures podera ser efetuado nesse
periodo sem a anuéncia por escrito do Credor Sénior.

14.5. Custos de Registro

14.5.1 Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro desta Escritura e seus
Aditamentos, bem como dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos
respectivos registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.
14.6. Aditamentos

14.6.1, Esta Escritura somente poderd ser alterada por meic de Aditamento
celebrade entre as Partes e o IDB, o qual também devera ser arquivado na JUCESP e
registrado perante os cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes.

14.7. Cessado pelo Credor Sénior

14.7.1 O Credor Sénior poderd ceder ou transferir quaisquer dos seus direitos ou
obrigacBes decorrentes, ou posi¢do juridica ocupada nos termos desta Escritura, com a
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simples comunicagdo a Emissora, aos Intervenientes Garantidores e ao Agente
Fiduciario.

14.8. Cessacio da Subordinacao

14.8.1. As Partes e o IDB desde ja reconhecem e concordam que, apds o
pagamento integral do Financiamento Sénior pela Emissora nos termos do Contrato de
Financiamento, o crédito contra a Emissora a que os Debenturistas fazem jus nos termos
desta Escritura deixara de pleno direito, e independentemente de qualquer notificagdo
ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas, de ser subordinade ao Financiamento
Sénior.

14,18.2. As Partes desde ja reconhecem e concordam que, apds o pagamento
integral do Financiamento Sénior pela Emissora nos termos do Contrato de
Financiamento, o crédito contra a Emissora a que os Debenturistas fazem jus nos termos
desta Escritura deixara de pleno direito, e independentemente de qualquer notificagdo
ao Agente Fiduciadrio efou aos Debenturistas, de ser subordinade a qualquer outro
endividamento, financiamento efou obrigacdo da Emissora que seja de natureza
quirografaria, passando entdo a concorrer pari passu com todas as respectivas dividas,
financiamentos e obrigactes da Emissora.

14.8.3. Nos termos da Clausula 14.8.2 acima, exclusivamente apds o pagamento
integral do Financiamento Sénior pela Emissora nos termos do Contrato de
Financiamento, as Debéntures passardo a ser da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes. A Emissora e o Agente Fiduciario
ficam desde logo autorizados e obrigados a celebrar Aditamentc a esta Escritura de
Emissdo, para adequar a espécie das Debéntures, e registra-lo junto a CETIP, ficando
desde ja estabelecido que nd3o serd necessaria a realizagdo de Assembleia Geral de
Acionistas da Emissora ou de Assembleia Geral de Debenturistas para aprovagdo do
Aditamento que trata esta clausula.

14.9. Novacao

14.9.1 A presente Escritura ndo constitui novagao, tampouco modifica quaisquer
obrigactes da Emissora e dos Intervenientes Garantidores para com o Credor Sénior nos
termos de qualquer contrato entre eles celebrados.

14.10. Execucdo Especifica

14,10.1 Para fins desta Escritura, o Credor Sénior podera buscar execugdo
especifica das obrigagdes aqui assumidas pela Emissora e pelos Debenturistas, na forma
prevista nos artigos 497, 499, 500, 501, 536, 537, 806, 815, 822 e 823 do Cbdigo de
Processo Civil, a partir de sua entrada em vigor.

14.11. Titulo Executivo

!1,-“'/) ™,
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14.11.1 A presente Escritura possui forga de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 784 do Cdédigo de Processo Civil, a partir de sua entrada em vigor.

14.12. Lei Aplicave!

14.12.1 Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
14.13. Foro

14.13.1 Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com

renuncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as Partes e o IDB, certos e ajustados, firmam o presente instrumento,
em 8 (oite) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que
também o assinam.

S&o Paulo, 31 de margo de 2016.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO. SEGUEM
PAGINAS DE ASSINATURAS.]
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Anexo I
Modelo de Aditamento a Escritura conforme Clausula 4.9,2

INSTRUMENTO PARTICULAR DE [¢] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE SUBORDINADA COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM QUATRO SERIES, PARA
DISTRIBUICAQ PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA CONCESSIONARIA DA
LINHA 4 po METRO DE SA0 PAULO S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado,

CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAO PAULO S.A., sociedade
andnima de capital fechado, com sede na Cidade de S8o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Rua Heitor dos Prazeres, n® 320, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 07.682.638/0001-07,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora” ou “Via4");

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com sede na Cidade do Rio de laneiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n? 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, inscrita no
CNPJ/MF sob o n9 17.343.682/0001-38, neste ato representado na forma de seu
Estatuto Social ("Agente Fiduciaric™} e em representacdo da comunhdo dos interesses
dos titulares das Debé&ntures da presente emissdo ("Debenturistas”);

e, como Intervenientes Garantidores,

CCR S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Chedid Jafet, n©® 222, Bloco B, 59 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o no
02.846.056/0001-97, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (*CCR"};

MITSUI & CO. LTD., sociedade devidamente constituida e organizada de acordo com
as leis do Japdo, com sede na 1-3, Marunouchi 1-chome, Chiyoda-ku, Toquio, Japdo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 05.466.338/0001-57, neste ato representada na forma de
seus atos constitutivos ("Mitsui”);

MONTGOMERY PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de S0 Paulo, na Rua Lemos Monteiro, n® 120, 8% andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 07.738.449/0001-09, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social ("Montgomery”);

RUASINVEST PARTICIPACE)ES S8.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n°® 12.901, Torre Oeste, 50
andar, sala 2, Brooklin Paulista Novo, CEP 04578-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
06.101.196/0001-97, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
("Ruaslnvest™):




ODEBRECHT TRANSPORT PARTICIPAGOES S.A., sociedade andnima com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&8o Paulo, na Rua Lemos Maonteiro, n® 120, Parte B,
Butantad, CEP 05501-050, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 10.143.462/0001-11, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social ("OTP" e, em conjunto com CCR, Mitsui,
Montgomery e Ruaslnvest, os “Intervenientes Garantidores”, em conjunto com a
Emissora e o Agente Fiducidrio, as “Partes” ou, quando referidas individualmente,
"Parte”),

g, como interveniente,

INTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK, organizacdo internacional constituida por
convengdo internacional firmada por seus respectivos paises membros, com sede em
1300 New York, N.W., Washington, D.C., Estados Unidos da América, inscrita no
CNPJ/MF sob o n9 04.389.228/0001-76, neste ato devidamente representada por seus
representantes legais abaixo assinados ("Credor Sénior” ou “*IDB");

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente Instrumento Particular de
[+] Aditamento (*Aditamento”) ao Instrumento Particuiar de Escritura da 12 Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Subordinada com Garantia
Adiciona! Fidejussoria, em Quatro Séries, para Distribui¢do Plblica com Esforgos
Restritos de Colocagdo, da Concessiondria da Linha 4 do Metré de S&o Paulo S.A., datado
de 31 de margoe de 2016, devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulec (“JUCESP”) sob o n® [¢], em [¢} (“Escritura”, “Emissdo” e “Debéntures”,
respectivamente), mediante as seguintes cldusulas e condigbes:

1. AUTORIZAGAO

1.1 O presente Aditamento é celebrado com base na deliberacdo da Assembleia Geral
Extraordindria da Emissora e na Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora,
ambas realizadas em [«] ("AGE"” e "RCA", respectivamente).

2. INSCRICAO DO ADITAMENTO E ARQUIVAMENTO DAS ATAS DE AGE E
RCA

2.1  Este Aditamento sera arquivado na JUCESP. As atas de AGE e de RCA serdo
arquivadas na JUCESP e serdo publicadas no Diario Oficial do Estado de S3o Paulo e no
jornal Diario Comércio Indistria & Servigos (DCI}, nos termos da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acfies”).

3, RETIFICACOES

3.1 Por meio do presente Aditamento, fica modificada a Clausula 4.9.1 da Escritura,

que passa a ter a seguinte redagdo:

Vencimento”). Na Data de Vencimento, a Emissora se obriga @ proceder a liquidacao das

"4.9.1. As Debéntures terdo prazo de [+] ([e]) dias, comn vencimento no dia [«] ("Data de a& gj‘
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Debéntures que ainda estiverem em circulagdo, pelo Valor Nominal Unitario (conforme
definido na Cldusula 4.3.1 desta Escritura), ou pelo saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, acrescido da remuneragdo de que trata a Clausula 4.11 abaixo, calculada até a Data
de Vencimento.”

4. RATIFICACOES

4.1 Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as
cldusulas, itens, caracteristicas, obrigagbes e condigBes constantes da Escritura que ndo
tenham sido expressamente alteradas por este Aditamento, incluindo, mas ndo se limitando
2, {I) a Condigdo Adicional de Suberdinag¢do, conforme prevista na Cldusula XII da Escritura,
e (ii) as garantias prestadas pelos Intervenientes Garantidores.

5. DISPOSICOES GERAIS

5.1 Este Aditamento é firmado em carater irrevogével e irretratdvel, cbrigando as
Partes e ¢ IDB por si e seus sucessores,

5.2 Os termos utilizados neste Aditamento que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura.

5.3 Fica eleito o Foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir
quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com rendncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser,

Estando assim, as Partes e o IDB, certos e ajustados, firmam o presente instrumento, em 8
(oito) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o
assinam.

Sdo Paulo, [«].

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO. SEGUEM
PAGINAS DE ASSINATURAS. ]
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Nome:
Cargo:

Nome:
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo;

CCR S.A.

Nome:
Cargo:

Nome:
Cargo:

MrTsur & Co. LTD.

Nome:
Cargo:’

Nome:
Cargo:
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Cargo:

INTER~AMERICAN DEVELOPMENT BANK

Nome;
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Cargo:

TESTEMUNHAS!

Nome:







[ X XY ] e A
- - - L]
*80 LR ] LR

»
A4S B0 ]

Modelo de Autorizacio conforme Clausula 9.5.1(ji)

[Local], [Data].

A

CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SA0 PAuLO S.A. (VEMISSORA")
Rua Heitor dos Prazeres, n® 320

Sao Paulo, SP

A/C: [o]

c/C:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (“AGENTE
FIDUCIARIO")

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304

22640-102, Rio de Janeiro - R]

A/C: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Ref.: Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acfes, da Espécie Subordinada com Garantia Adicional fidejusséria, em
Quatro Séries, para Distribuicdo Publica com Esforcos restritos de Colocagdo, da
Concessionaria da Linha 4 do Metrd de S8o0 Paulo S.A., datado de 31 de margo de 2016
(“Escritura™)

Prezados Senhores:

Fazemos referéncia a Escritura e ao pedido encaminhado em [«] pela Emissora ao Inter-
American Development Bank (“IDB”), nos termos das Clausulas 9.5.1(ii} e 12.3 da
Escritura (“Pedido”}, por meio do qual a Emissora solicitou prévia e expressa anuéncia
do IDB para realizar certos pagamentos relativos as Debéntures, conforme previsto no
Pedido, sendo gue tais pagamentos serdo realizados nos termos do item [{i}, (it), (iii) ou
(iv}] da Clausula 12.3 da Escritura.

Dessa forma, o IDB vemn, por meio desta, anuir, em carater irrevogavei e irretratavel,
com a realizagdo dos pagamentos descritos no Pedido, com base no item [{i), (ii), (iii)
ou {iv)] da Clausula 12.3 da Escritura.

Os termos iniciados em letra mailscula ndo definidos nesta notificacdo terdo o
significado a eles atribuido na Escritura.

Atenciosamente,

Inter-American Development Bank

) } ’
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Anexo 111

Modelo de Pedido de Autorizagdo conforme Clausula 9.5.1(iii)

[Local], [Data].

Ao

Inter-American Development Bank ("IDB”")

1300 New York Avenue, N.W.

Washington, D.C. 20577

Fax: +1 (202) 312-4135

At.. Structured and Corporate Finance Department, Portfolio Management Unit

c/C:

CONCESSIONARIA DA LINHA 4 DO METRO DE SAO PAULO S.A. (“EMISSORA"")
Rua Heitor dos Prazeres, n? 320

Sdo Paulo, SP

A}C [o]

Ref.: Instrumento Particular de Escritura da 13 Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acoes, da Espécie Subardinada com Garantia Adicional fidejusséria, em
Quatro Séries, para Distribuicdo Publica com Esforcos restritos de Colocacio, da
Concessionaria_da Linha 4 do Metrd de S30 Paulo S.A., datado de 31 de margo de 2016
(“Escritura™)

Prezados Senhores:

Fazemos referéncia a Cladusula 9.5.1(iii) da Escritura para requerer a V.Sas prévia
anuéncia para a celebragdo do [«] Aditamento a Escritura, conforme minuta constante
no Anexo A ac presente pedido ("Aditamento”).

Notamos que o Aditamento versa sobre alteragdo nas Clausulas [«], de forma que, nos
termos da Clausuia 9.5.1(iii} da Escritura, V.Sas devem se manifestar a respeito desse

pedido em, no méximo, 10 (dez) Dias Uteis contados da presente data.

Os termos iniciados em letra mailscula ndo definidos nesta notificagdo terdo o
significado a eles atribuido na Escritura.

Permanecemos a disposicdo para prestar quaisquer esclarecimentos que se fagcam
necessarios.

Atenciosamente,

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios




