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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMis$i@ DE BEBENFURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPACIE €OM G ARANT b
REAL E COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAQ PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAQ DA CONE S.A., CELEBRADO

ENTRE

CONE S.A.,
na qualidade de Emissora
E

SLW Corretora de Valores e Cimbio Ltda.,
na qualidade de Agente Fiducidrio

E, AINDA,

CONEPAR S.A;
MARCOS JOSE MOURA DUBEUX; E
MARCOS ROBERTO BEZERRA DE MELLO MOURA DUBEUX
na qualidade de Intervenientes Garantidores

27 DE JANEIRO DE 2016

JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE PERNA
CERTIFICO O REGISTRO EM: 05/02/2016 maueo

# SOB N* ED001392000
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s e

Protocolo: 16/988045-1
Empresa:26 3 0001847 1

ANDRE AYRES BEZERRA DA COSTA 1
SECRETARIO-GERAL

CONE S5.A.

DOCS -~

Documento disponibilizado a 031.636.484-36 - Beroaldo Caetano da Silva
Data - 5/2/2016 11:29:15
Cadigo de Autenticacdo 13A4.306A.29C5.0C19

Junta Comercial de Pernambuco

JONTR CONERCUL 0E PERNANECO Autenticidade http:/Aww.jucepe.pe.gov.br/novodae/chanceladigital.asp?cd=13A4306A29C50C19

Documento Assinado por meio digital, conforme MP 2200-2 de 24/08/2011, que institui a Infra-Estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil, em vigor consoante E.C n°32 de 11/09/2001 - Art.2°

CHANCELA DIGITAL

NIRE 26.3.0001847-1

N° PROTOCOLO  16/988045-1 PROTOCOLADO 29/1/2016 11:12:45
N° ARQUIVAMENTO ED001392000 ARQUIVADO 5/2/2016 11:29:15
EMPRESA CONE S.A.




Pagina: 0003

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EM1§SA0 DE DEBENT'IJRES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPEC]E COM GARANTIA
REAL E COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTI{II:UI;;Ro-PprLIg:A'CpM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO DA CONE S.A. .
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Pelo presente instrumento, de um lado, como emissora e ofertante das deb&ntures objeto
desta Escritura de Emissdo ("Debéntures")

CONE S.A,, sociedade por agBes sem registro de companhia aberta, com sede na BR 101
Sul, KM 96,4 5225 GP 7 ADM, Distrito Industrial Diper, cidade de Cabo de Santo
Agostinho, Estado do Pernambuco, registrada no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n® 11.860.795/0001-24, neste ato representada
nos termos do seu Estatuto Social (“Emissora’™ ou “Companhia™);

e, de outro lado

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade corretora, com sede
na cidade do Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de Barros, n°
717, 10° andar, Itaim Bibi, CEP: 04530-001, inscrita nop CNPJ/MF sob n® 50.657.675/0001-
86, na qualidade de Agente Fiducidrio, representando a comunhiio dos interesses dos
titulares das Debéntures da presente emissdo (os “Debenturistas™), neste ato representada na
forma do seu Estatuto Social (0 “Agente Fiduciario” ou “SLW™),

E ainda, como Fiadores,

CONEPAR S.A,, sociedade por agdes, com sede na Avenida Engenheiro Domingos Ferreira,
n® 467, 8° andar, Pina, cidade de Recife, Estado do Pernambuco, CEP 51.011-050, inscrita
no CNPJ sob n® 10.909.453/0001-99, neste ato representada na forma de seu Estatuto

Social (“Conepar”);

MARrcos JostE MoOUrRA DUBEUX, brasileiro, casado sob o regime de separagio total de
bens, engenheiro eletricista e empresario, CPF n®. 062.540.044-53, RG n°. 832550 SSP-PE,
residente e domiciliado na Avenida Boa Viagem, n° 1230, apto. 1201, Boa Viagem,
Recife-PE (“Marcos José™); e

MARCOS ROBERTO BEZERRA DE MELLO MOURA DUBEUX, brasileiro, casado sob o
regime de separagfo total de bens, engenheiro civil, CPF n°. 008.581.684-13, RG n°.

4.979.571-SDS/PE, residente ¢ domiciliado na Avenida Boa Viagem, n° 5.354, apto. 101,
Boa Viagem, Recife-PE (“Marcos Roberto” e quando mencionado em conjunto com a
Conepar e com Marcos José, simplesmente “Fiadores™ ou “Garantidores™).
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vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente Instrumento Pﬁfticul'a:r'de'
Escriturra da Segunda Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conyessx’_veis. en:q/}g:.c”)f:s, em
Série Unica, da Espécie com Garantia Real e com Garantia FideRussotiz Adigjongl § gara
Distribuiciio Pdblica com Esforgos Restritos de Distribuigiio da .(Z:oﬁq"s;\; (é.“Es;c'ritL}a”
ou “Escritura de Emiss#o™), mediante as seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

1.1. A (i) emissdio das Debéntures, nos termos da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Emissfo™ e "Lei das Sociedades por Ac¢des", respectivamente);
(ii) a oferta puiblica de distribui¢fio com esforgos restritos de colocagfio de Debéntures, nos
termos da Lein.® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios") e da Instrugio CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada ("Instrucdo CVM 476"), e das demais disposicBes legais e regulamentares
aplicdveis ("Oferta" ou “Oferta Publica Restrita™); e (iii) a outorga das Garantias (conforme
abaixo definidas), serdio realizadas com base nas deliberagdes:

L da assembleia geral extraordindria de acionistas da Companhia realizada
em 22 de janeiro de 2016 ("AGE da Companhia"); e

fI. da reunifio do conselho de administragio da Conepar realizada em
21 de janeiro de 2016 ("RCA da Conepar™).

CLAUSULA II
REQUISITOS

A Emissfio, a Oferta e a outorga das Garantias, serdo realizadas com observincia dos
seguintes requisitos:

2.1.  Dispensa Automatica de Registro na CVM e Registro na Associagiio Brasileira
Das Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais

2.1.1. A Oferta sera realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 e das demais disposi¢des

legais e regulamentares aplicdveis, estando, portanto, nos termos do artigo 6° da Instrugéo '
CVM 476, automaticamente dispensada do registro de distribuigdo publica de que trata o V
artigo 19, caput, da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e alteragdes posteriores.

2.1.2. A Oferta também serd objeto de registro pela ANBIMA ~ Associagfo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("TANBIMA"), nos termos do artigo 1°,
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paragrafo 2°, do "Cédigo ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Pfaticas para’ds Olértas”
Piblicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, (:‘C_édigo .A.\].\IB.I.MQ’.’).,
exclusivamente para envio de informag@es para a base de dados,.d@sde e Pxpetlidag as
diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regu]ac;ﬁp:e:]}/;e];mrei_Eré&l’cassgi@
ANBIMA, nos termos do artigo 9°, pardgrafo 1°, do Codigo ANBIMA até o encerramento

da Oferta Restrita.

2.2,  Arquivamento na Junta Comercial e Publicacioc Das Atas da AGE da
Companhia e da RCA da Conepar

2.2.1. Nos termos do artigo 62, inciso 1, da Lei das Sociedades por Agdes, a ata da AGE
da Companhia que aprovou a Emissfio sera arquivada na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco (a “JUCEPE”) e posteriormente publicada nos termos da Lei das Sociedades
por Agdes.

2.2.2. A outorga da Garantia Fidejussdria (conforme abaixo definida) foi aprovada pela
RCA da Conepar, que sera arquivada na JUCEPE e posteriormente publicada nos termos da
Lei das Sociedades por Acdes.

2.3. Inscrigdo e Registro desta Escritura

2.3.1. Esta Bscritura de Emissdo € seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCEPE,
conforme disposto no artigo 62, inciso 1l e pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes,
até a Primeira Data de Integralizagdo (conforme abaixo definido).

2.3.2. Esta Escritura e eventuais aditamentos serfo registrados ou averbados, conforme o
caso, em cartdrio de Registro de Titulos e Documentos das cidades de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo e cidade de Recife, Estado de Pernambuco, conforme disposto no artigo 130,
item 3, da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, e alteragdes posteriores. As vias
originais (e, no caso da via arquivada na JUCEPE, a via com a certificagfio eletrénica que
comprova o arquivamento) desta Escritura de Emissio e seus eventuais aditamentos
devidamente arquivados na JUCEPE e registrados em Cartdrio de Titulos ¢ Documentos
das cidades de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo e cidade de Cabo do Santo Agostinho,
Estado de Pernambuco, conforme o casc, deverfio ser enviados pela Emissora ao Agente
Fiduciario em até 5 {cinco) dias contados da data do respectivo arquivamento.

2.4. Constituicdo das Garantias
2.4.1. Nos termos do artigo 62, inciso 11I, da Lei das Sociedades por A¢des, observado o

disposto na Clausula 3.9, abaixo, as Garantias Reais (conforme definidas abaixo) foram
formalizadas por meio (i) do Contrato de Cessdo Fiducidria em Garantia de Direitos
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Creditérios e Outras Avengas (“Contrato de Cessdo Fiducidria®), celebrado, entre a®
Emissora, o Agente Fiduciario e o Itad Unibanco S.A,, instituigﬁo.ﬁpagcei.ra Er.iyasig, com
enderego em Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida BrigadefodF4ri§ 1®indg, 39@0,31°,
29, 3° (parte), 4° ¢ 5°, Itaim Bibi, inscrita no CNPY/MF sob o 1°%68,7014]9084318-00.30¢
qualidade de banco depositario (“ltad_Unibance” ou “Depositdrio™), ¢ serd constituida
mediante registro, que deverd ocorrer até a Primeira Data de Integralizagio (conforme
abaixo definida), do Contrato de Cess3o Fiducidria, nos cartérios de Titulos e Documentos
dos domicilios das partes; e (ii) do Instrumento Particular de Constituigio de Alienagio
Fiducidria de Imovel em Garantia e Outras Avencas (“Contrato de Alienagio Fiduciéria™),
celebrado, entre a Emissora ¢ o Agente Fiduciario, o qual deverd ser devidamente
prenotado para registo, até a Primeira Data de Integraliza¢@o (conforme abaixe definida),
no Registro de Imével (“RGI”) e na matricula do Imével (conforme definido abaixo), nos
termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria,

2.5.  Registro para Distribui¢do, Negocia¢io e Custédia Eletronica

2.5.1. As Debéntures serdo registradas para (i) distribui¢fio publica no mercado primério
por meio do MDA — Modulo de Distribuigio de Ativos (“MDA™), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a
distribui¢o liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (ii) negociagdo e custddia
eletronica no mercado secundario por meio do CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios
(“CETIP 217), também administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.5.2. Ndo obstante o descrito na Clausula 2.5.1 acima, as Debéntures somente poderdio ser
negociadas depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisi¢iio pelo
investidor, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugo CVM 476, ¢ desde que
cumpridas as exigéncias, pela Companhia, dispostas no artigo 17 da Instrugiio CVM 476.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA OFERTA

3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o artigo 3° de seu Estatuto Social, o objeto social da Emissora
compreende (1) a participagdio em quaisquer outras sociedades, sob qualquer forma e com
qualquer objetivo social permitido por lei, na qualidade de sécia, quotista ou acionista,
como também na gestdo; (if) servigos de coordenagio e desenvolvimento de projetos
logisticos para transporte de cargas; (iii) servigos de embalagem e etiquetagem de produtos
por conta de terceiros; (iv} movimentag@io de cargas; (v) movimentagdo de containers; (vi)
servigos de gestdio e administragiio da propriedade imobiliaria; {vii) atividades imobilidrias
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3.2. Numero da Emissdo LR T S T
3.2.1. A presente Escritura constitui a 2* Emissio de Debéntures da Emissora.
3.3,  Valor Total da Emissio
3.3.1. O valor total da Emiss&o ¢ de R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais).
3.4, Nuamero da Emissio
3.4.1. As Debéntures representam a 2° (scgunlda) emissfio de debéntures da Companhia.
3.5. Numero de Série
3.5.1 A Emissdo sera realizada em série (nica.
3.6. Colocaciio e Procedimento de Distribui¢iio.
3.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigfio piblica, sob regime de garantia firme de

colocagio para a totalidade das Debéntures, com a intermediago de institui¢io financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios (0 “Coordenador Lider™), nos
termos do Instrumento Particular de Contrate de Coordenagiio, Colocagiio e Distribuigiio de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgGes, da Espécie com Garantia Real e com
Garantia Fidejussoria Adicional, da 2* Emissfio da Cone S.A. a ser celebrado entre a
Emissora ¢ o Coordenador Lider (¢ “Contrato de Distribuigio™), tendo como publico alvo
investidores profissionais, assim definidos nos termos do artigo 9° A da Instrugdio CVM n.°
539, de 13 de novembro de 2013 (“Instrucdic CVM 3539” e “Investidores Profissionais”,
respectivamente).

3.6.2. As Debéntures serfio subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no maximo,
50 (cinquenta) Investidores Profissionais (conferme definido abaixo), a vista, no ato da
integralizagdo, e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario (conforme
definido abaixo}, acrescido da Remuneragfo (conforme definida abaixo), calculada pro rata
temporis desde a primeira data de integralizagdo (“Primeira Data de [ntegralizacdio™) até a
data de sua efetiva integralizagdo pelo investidor. O plano de distribuigfo da Oferta seguird
o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476 (o “Plano de Distribuigio™).
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3.6.2.1. As Debéntures serdo registradas para negociagéo no mercado secundano por niéio *
do CETIP 21. As Debéntures somente poderdo ser negocnadas depms de decomdos
90 (noventa) dias de sua subscrigio ou aquisigdo pelo mtestldoc, ho;,tergnc;s;i.o
artigo 13 da Instrucio CVM 476, ¢ desde que cumm&as as 'c;ﬂgﬁpg:m pel:
Companhia, dispostas no artigo 17 da Instrugiio CVM 476.
3.6.2.2. O Plano de Distribuigdo serd organizado pelo Coordenador Lider ¢ seguird os
pracedimentos descritos na Instrugio CVM 476 e no Contrato de Distribuicdo,
tendo como publico alvo exclusivamente Investidores Profissionais. Para tanto, o
Coordenador Lider podera acessar no méximo 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais, sendo possivel a subscrigdo ou aquisi¢io de Debéntures por, no
méxime, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos do artigo 3°, incisos I
¢ I1 da Instrugiio CVM 476.
3.7.  Banco Mandatirio e Banco Escriturador
3.7.1. O banco mandatario da Emissfo serd o Itai Unibanco S.A, instituigfo financeira
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n° 100 — Torre OClavo Sethbal, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04
(“Banco Mandatario™) e, a instituigio prestadora de servigos de escrituragdo das Debéntures
serd a [tad Corretora de Valores S.A., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3° andar (parte), inscrita no
CNPYMF sob o n° 61.194.353/0001-64, na qualidade de prestador de servigos de
institui¢do depositaria (“Banco Escriturador”).
3.8. Destinagiio dos Recursos
3.8.1. Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissfio das Debéntures serdo
integralmente destinados ao pagamento da 4" emissfo de notas promissérias comerciais da
Companhia,
3.9. Garantia Fidejussoria
39.1 Os QGarantidores neste ato obrigam-se, solidariamente entre si, em carater /
irrevogdvel e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadores, co-devedores /
solidarios, principais pagadores e solidariamente (entre si e com a Companhia),
renunciando expressamente ao beneficio de ordem conforme descrito na Clausula
3.9.5 abaixo, por todas as Obrigagdes Garantidas {conforme definidas abaixo)
independentemente de notificagfio, judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra
medida (“Fianca™ ou “Garantia Fidejusséria”).
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3.9.2 Para os fins desta Escritura de Emissio, "Obrigac3es Garanﬁdas“ 51gn1frcam (1) as °
obrigagdes relativas ao pontual e integral pagamento, pela Companhia e pelos
Garantidores, do Valor Nominal Unitario das Debéntiires,? dff ,Rifudéragi?
aplicavel, dos Encargos Moratdrios (conforme definide oabamoﬁ os :d.,m§15
encargos, relativos as Debéntures em circulagio, a esta Escritura J@Em?ssﬁa vy
demais Documentos das ObrigagBes Garantidas, quando devidos, seja nas
respectivas datas de pagamento ou em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures, de amortizagiio antecipada das Debéntures ou de vencimento
antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures, conforme previste nesta
Escritura de Emissdo; (ii) as obrigagBes relativas a quaisquer outras obrigagdes
pecunidrias assumidas pela Companhia e/ou por qualquer dos Garantidores nos
termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos das
Obrigagies Garantidas, incluindo obrigacdes de pagar despesas, custos, encargos,
tributos, reembolsos ou indenizagdes; ¢ (iii) as obrigagdes de ressarcimento de toda
e qualquer importincia que os Debenturistas e/ou o Agente Fiducidrio venham a
desembolsar nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emisséio e dos demais
Documentos das ObrigagSes Garantidas e/ou em decorréncia da constituigdo,
manutengdo, realizagio, consolidagio efou excussdio ou execugdio de qualquer das
Garantias (“QObrigacdes Garantidas™). .

393 Cabe ao Agente Fiduciario ou, caso este nfo o faga, aos debenturistas, requerer a
execucdo, judicial ou extrajudiciai, da Fianga, conforme fungfio que lhe & atribuida
nesta Escritura de Emiss@o, uma vez verificada qualquer hipotese de insuficiéncia
de pagamento de quaisquer Obrigagdes Garantidas. A Fianca podera ser excutida e
exigida pelo Agente Fiduciario ou pelos debenturistas quantas vezes forem
necessarias até a integral e efetiva quitagio de todas as ObrigagSes Garantidas,
sendo certo que a ndo execugdo da Fianga por parte do Agente Fiducidrio ou pelos
debenturistas nfio ensejard, em qualquer hipotese, perda do direito de execugio da
Fianga pelos Debenturistas.

3.94  Os Garantidores obrigam-se a honrar as ObrigagBes Garantidas no prazo de 2
{dois) dias Gteis contados a partir de comunicagfio por escrito enviada pelo Agente
Fiducidrio aos Garantidores informando a falta de pagamento, na data de
pagamento respectiva, de qualquer parte das Obrigagdes Garantidas. Os
pagamentos serdo realizados pelos Garantidores de acordo com o estabelecido
nesta Escritura e fora do @mbito da CETIP.

3.9.5  Os Garantidores exptessamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza e demais direitos previstos nos
artigos 333, paragrafo nico, 364, 366, 368, 821, 827, 829, paragrafo tnico, 830,
834, 835, 837, 838 & 839 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada ("Cddigo_Civil"), e dos artigos 77 e 595 da Lei n.°5.869, de
11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cddigo de Processo Civil"), pelo

pagamento integral das Obrigagdes Garantidas,
/A&Z 8 //\L;\/J/
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Os Garantidores sub-rogar-se-dc nos direitos dos Debentunstas cas® venham a
honrar, total ou parcialmente, a TFianga objeto desta Cléusula 39 observado
entretanto, que os Garantidores desde j& concordam e oBngeﬂ‘nnse’ a.gmgxr.emu
demandar a Emissora por qualquer valor honrado pelo$ Gafaﬂtlﬁgregms'ternzq,s
da Fianga somente apds os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles
devidos nos termos desta Escritura.

A Fianga entrara em vigor na data de celebragfio desta Escritura de Emisséo,
permanecendo vdlida em todos os seus termos até o completo, efetivo e
irrevogavel pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, inclusive nos casos de
prorrogagdo da Emissio.

Fica facultado aos Garantidores efetuar o pagamento de qualquer obrigagdo
inadimplida pela Emissora, independentemente do recebimento de notificagio do
Agente Fiducidrio, inclusive durante eventual prazo de cura estabelecida nesta
Escritura de Emiss3o, hipdtese em que o inadimplemento da Emissora serd sanado
pelos Garantidores.

Nenhuma obje¢@io ou oposicdo da Emissora poderd ser admitida ou invocada pelos
Garantidores com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante
os Debenturistas.

3.9.10 Cada um dos Garantidores, desde j, concorda ¢ se obriga a, (i) somente apds a

integral liquidagdo de todos os valores devidos aos Debenturistas e 20 Agente
Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emissdo, exigir efou demandar a
Companhia em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos desta
Escritura de Emissdo; e (ii) caso receba qualquer valor da Companhia em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos desta Escritura de
Emiss#o antes da integral liquidag3o de todos os valores devidos aos Debenturistas e
a0 Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emissfo, repassar, no prazo de
1 {(um) Dia Util (conforme definido abaixo) contado da data de seu recebimento, tal
valor ao Agente Fiducidrio, para pagamento aos Debenturistas.

3.9.11 Os pagamentos que vierem a ser realizados pelos Garantidores com relagdo as

Debéntures serfio realizados de modo que os Debenturistas recebam dos
Garantidores os valores que lhes seriam entregues caso esses pagamentos tivessem
sido realizados pela Companhia, ndo cabendo aos Garantidores realizar qualquer
dedugiio que ndo seria realizada pela Companhia caso a Companhia tivesse
realizado o respectivo pagamento.
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3.10. Garantias Reais
3.10.1. Cessdo Fiduciaria. Em garantia do integral e pontual pagamento das Obrigagdes
Garantidas, deverd ser constituida, até a Primeira Data de Integralizagdo, cessfo
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fiducidria de 100% {(cem por cento) (i) dos recebiveis, presentes e f'uturos
decorrentes do Instrumento Particular de Contrato de Locagdo de Imével Nao
Residencial a ser Construido em Lote de 'I'erreho. Erdpr'lo, .Lotaflz&do no
Condominio Logistico Cone Multimodal 2 - Galpﬁp‘()? Situa'dctna BR l:Ql. Sul,
S/N, Ponte dos Carvalhos, Cabo de Santo Agostinho/PE, celebrado em 13 de
novembro de 2013 e aditado em 14 de maio de 2015, entre a Companhia e a
Companhia Brasileira de Distribui¢fio, sociedade por ag8es, com sede na Avenida
Brigadeiro Luis Anténio, n® 3.142, Sdo Paulo/SP, inscrita no CNPJ sob n®
47.508.411/0001-56 (“CBD”), ¢ Sé Supermercados Ltda., sociedade empresaria
limitada, com sede na Avenida Brigadeiro Luis Antdnic, n® 3.142, S3o Paulo/SP,
inscrita no CNPJ sob n® 01.545.828/0001-98, na qualidade de fiadora (“Fiadora”,
“Contrato de Locag@io” e “Recebiveis”, respectivamente), bem como (ii) de todos
os direitos detidos pela Emissora sobre a conta vinculada onde ser3o depositados
os recebiveis decorrentes do Contrato de Locagio (“Conta Vinculada™ e quando
em conjunto com os Recebiveis “Cessfio Fiducidria”), nos termos do Contrato de
Cessdo Fiduciaria. Os direitos creditdrios referidos no Contrato de Cess#o
Fiducidria incluem todos e quaisquer recebiveis, presentes e futuros, decorrentes
dos do Contrato de Locagdo bem como de seus eventuais aditamentos, incluindo,
mas sem se limitar ao valor do aluguel e demais acessérios, tais como atualizagio
monetaria, encargos moratorios, multas, indenizagdes e penalidades previstas no
referido Contrato de Locagdo, bem como os recursos que circularem pela Conta
Vinculada (“Direitos Creditérios”),

3.10.1. As disposigdes relativas 4 Cessfio Fiducidria estarfio descritas no
Contrato de Cesso Fiducidria, o qual serd parte integrante, complementar ¢
insepardvel desta Escritura de Emiss3o.

Alienacio Fiducidria. Em garantia do integral e pontual pagamento das
Obrigacdes Garantidas, deverd ser constituida, até a Primeira Data de
Integralizagdo, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio,
a alienagdo fiduciaria do imovel objeto da matricula n® 13.377 do Registro Geral
de lmoéveis de Cabo de Santo Agostinho/PE, “SETOR “A”, correspondente a
FRACAO IDEAL equivalente a 0,48414249, do SUBCONDOMINIO
LOGISTICO E INDUSTRIAL CONE MULTIMODAL 02 GALPAO GOi, com
endereco a Rodovia BR-101 Sul, n® 5205, no Distrito Ponte dos Carvalhos, Cabo
de Santo Agostinho/PE, com uma érea total de 110.618,12, formado por 12
moédulos como drea privativa principal € outras areas comuns do condominio. O
Galpdo Gl setor “A” corresponde a uma drea privativa coberta padriico de
49.267,75, uma area privativa de padriic diferente de 9.017,95m? e uma 4rea real
de uso comum de 52.332,42m?, uma area real total de 110.618,12m? e coeficiente
de proporcionalidade de 0,48414249” (“Imdvel”) com vaior de venda forgada de,
no minimo, 150% (cento e cinquenta por cento) do Volume da Emissio
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L ]
em conjunto com a Garantia Fidejussoria, simplesmebtd “G4rahtfis™) 2nds dermos
- » L] L] L]

do Contrato de Alienagdo Fiducidria, AP :.‘ E.. E W,

3.10.3. As disposigdes relativas a Alienagfo Fiducidria estarfio descritas no Contrato de
Alienagdo Fiducidria, o qual sera parte integrante, complementar ¢ inseparavel
desta Escritura de Emisséo.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a Data da Emissio das
Debéntures serd 05 de fevereiro de 2016 (a “Data de Emissio™).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo ¢ Forma. As Debéntures serfio simples, nfo conversiveis
em agdes, escriturais e nominativas, sem emissdo de cautelas e certificados.

4.1.3. Espécie. As Debéntures serfio da espécie com garantia real, contando com garantia
fidejusséria adicional.

4,1.4. Prazo e Data de Vencimento. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 1 (um)
ano, vencendo em 05 de fevercire de 2017 (a “Data de Vencimento™), ressalvadas as
hipéteses de resgate antecipado, nos termos desta Escritura, do exercicio da Opgéo de Nao
Repactuagfo e/ou vencimento antecipado das Debéntures em razfo da ocorréncia de um
dos Eventos de Inadimplemento (neste caso, observado o disposto na Clausula 7 desta
Escritura de Emissiio)

4.1.5. Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal unitirio das Debéntures sera de
R3$1.000.000,00 (Um Milhdo de Reais), na Data de Emissfo (o “Valor Nominal Unitério™).

4.1.6. Quantidade de Debéntures Emitidas. Serfo emitidas 70 (setenta) Debéntures,

4.1.7. Atualizacdo Monetaria. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nio serd
atualizado.

4.2. Remuneraciio
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42.1. Sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures incidirao juros
remuneratdrios correspondentes a 100% (cem por cento) da yarjagio acumplada dgg taxas
médias diarias dos Depésitos Interfinanceiros de um dia - DI,;‘cEve? éxﬁ"aagruéq’i, o:xpressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquentd g*ddis) Dids tkeis caldulada e
divulgada diariamente pela CETIP no informative didrio dispenivel em sua pagina da
Internet {http:/fwww.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de uma
sobretaxa (spread) de 3,00% (trés centésimos por cento) ac ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragiio™), sem prejuizo do pagamento dos demais
encargos e tributos previstos nesta Escritura. A Remuneragfo serd caleulada de forma
exponencial ¢ cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Primeira
Data de Integralizagdo até a data do seu efetivo pagamento, considerando as repactuagdes
realizadas nos termos da Cldusula 4.9 abaixo. A Remuneragfio serd paga na Data de
Vencimente ou na data em que for liquidado o evento de Repactuagdio, sendo certo que,
nesse ultimo caso, serd paga a Remuneragfio apenas aos Debenturistas que exercerem a
Opgdo de Nido Repactuagdo (conforme definido abaixo) e em relagdo as Debéntures objeto
da Opcao de Niao Repactuacio, conforme Clausula 4.9. abaixo, sem prejuizo das hipdteses
de resgate antecipado e de vencimento antecipado, previstas nesta Escritura de Emisso. A
Remuneragiio serd calculada de acordo com a seguinte férmula:

J= Vne x (Fator Juros — 1), onde:

J = valor unitario da Remuneracfo, devidos na respectiva Data de Pagamento da Remuneragio,
calculado com 8 {oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte formula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread) gnde:

FatorDI = produtério das Taxas DI, desde a Primeira Data de Integralizagfio, inclusive, até a
data de calculo, exclusive, calculado com § (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:
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onde:

k = niimero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até nDI;

nD! = nlimero total de Taxas DI, consideradas na apuragfio do “FatorDI1”, sendo “nDI”
um n{mero inteiro; e

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

DI, \m
DL, =| > 41| -1
100

onde:

DIk - Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais.

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

o
spread 252
Ssa

FatorSpreal =
100
onde:
spread = 3,0000; e
DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagiio e a data de calculo,
sendo “DP” um nimero inteiro.

Observagdes:

() o fator resultante da expressZo (1 + TDIk) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(ii)  efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
o proxime fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado; ¢

JNTR CONERCAL DE PERNANELCO
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(i)  a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
* L {ere B¢ LY R

divulgado pelo orgiio responséavel pelo seu célculo, salvo quanch ?x}arfﬁal?emé': i.ltdg‘,"\do

de outra forma. Cel el iaten i Ses

422. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora
decorrentes desta Escritura de Emissfio, nfio houver divulgag@o da Taxa DI pela CETIP,
serd aplicada na apuragio de TDIk a dltima Taxa DI divulgada, nfio sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagiio
posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulga¢do da Taxa DI for superior ao
prazo de 10 (dez) dias consecutivos, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal
de aplicagdo da Taxa DI a quaisquer obrigagBes pecunidrias da Emissora decorrentes
desta Escritura de Emissdo, aplicar-se-& o disposto nas Clausulas 4.2.3,4.2.4 e 4.2.5..

4.2.3. Na hipétese de extingfio, limitagiio e/ou n3o divulgagio da Taxa DI por mais de 10
(dez) dias consecutivos apas a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgag8o, ou no caso
de impossibilidade de aplicag@o da Taxa DI para calculo da Remuneragfio das Debéntures,
por proibigfo legal ou judicial, serd utilizado em sua substituigdo o pardmetro legal que vier
a ser determinado, se houver. Caso néo haja um pardmetro legal substituto para a Taxa DI,
sera utilizada a taxa de juros média ponderada pelo volume das operacSes de financiamento
por um dia, lastreadas em titulos publicos federais brasileiros de curto prazo, apuradas pelo
Sistema Especial de Liquidagio e Custddia - SELIC, divulgada pelo Banco Central do
Brasil & época de tal verificagdo, que tiverem sido negociados nos altimos 30 (trinta) dias,
com prazo de vencimento de 180 (cento e oitenta) dias, sendo que até a data de tal
defini¢do, utilizar-se-4, para apuragio da Remuneragfo, a tltima Taxa DI divulgada. Caso a
Taxa DI volte a ser divulgada, ela passard a ser novamente utilizada para o calculo da
Remuneragao. Caso, nfio haja acordo entre a Emissora e os Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagiio, a Emissora deverd resgatar a
totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da ultima data de
divulgacdc da Taxa DI, pelo seu Valor Nominal Unitédrio acrescido da Remuneragio devida
até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Primeira Data de
Integralizago.

4.2.4. Os Garantidores desde ji concordam com o disposto nas Clausulas 4.2.2 ¢ 4.2.3
acima, declarando que o ali disposto ndo importard em novagdio, conforme definida e
regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil, mantendo-se a Fianga
vilida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigaglo 4 Emissora de resgatar
as Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Emissora, de
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4.2.5. Para efeitos da Emissdo, a expressdo “Dia(s) Uti(eis)", si
exceglo feita aos sibados, domingos e feriados declarados nacionais.

43. Local de Pagamento

43.1.0s pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdc efetuados pela Emisscra no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o case: (a) os procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; efou (b) os
procedimentos adotados pelo Banco Escriturador, para as Debéntures que néo estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP (“Local de Pagamento”).

4.4,  Amortizacio do Valor Nominal Unitdrio

4.4.1.0 Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado integralmente na Data de
Vencimento ou na data prevista na Cléusula 4.9. abaixo na hipdtese do exercicio da Opg¢fio
de Nic Repactuacio, ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo, Resgate
Antecipado Obrigatério, resgate antecipado das Debéntures em decorréncia da
indisponibilidade da Taxa DI, nos termos da Cléusula 4.2.2 acima, ou vencimento
antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de [nadimplemento
(neste caso, observado o disposto na Cldusula 7 abaixo).

4.5. Prorrogagio dos Prazos

4.5.1. Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ac pagamento de qualquer
obrigacio por quaisquer das Partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao
pagamento do prego de subscrigio, até o 1° (primeiro) dia atil subsequente, se ¢ vencimento
coincidir com dia em que n#o houver expediente comercial ou bancario na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados
os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que
somente havera prorroga¢do quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sdbado ou domingo.

4.6.  Encargos Moratérios

4.6.1. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficardo sujeitos a
uma multa moratdria convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria de 2%
{dois por cento) sobre o valor devido e nfio pago; € a juros de mora nio compensatdrios,
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4.7. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.7.1. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.2. acima, o n#o comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigages pecunidrias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora,
ndo lhe dara direito ao recebimento de remuneragio e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até
a data do respectivo vencimento.

4.8. Forma de Subscri¢io e Integralizagfio

4.8.1. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 2 acima, as
Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuiciio da
Oferta, observado o disposto nos artigos 7° A e 8°, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 476.

4.82. As Debéntures serdo subscritas, no mercado primdrio, pelo seu Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragdo, conforme o caso, calculados pro rala temporis, desde
a Primeira Data de Integralizacio até a data de sua efetiva integralizagiio (“Preco de
Subscrigdo™)

4.8.3. A integralizagdo das Debéntures serd realizada a vista, na data de subscrigfo, em
moeda corrente nacional, por meio do MDA segundo os critérios de liquidago financeira
da CETIP.

4.5, Repactuagiio

49.1. A Emissfo esta sujeita a repactuagio das caracteristicas das Debéntures de acordo
com os seguintes termos e condigdes ("Repactuacio Programada):

49.1.1. A Emissora, por meio da assembleia geral de seus acionistas, deverd
deliberar sobre as condigdes da repactuagdio das Debéntures, para o fim de adeguar a
remuneragdo das Debéntures as condigdes de mercado (“CondicBes de Repactuacfia™),
conforme verificado pela Emissora ao final de cada Periodo de Repactuagio

{“Repactuacio").
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49.12. Para os fins desta Escritura de FEmissio, defiht-se **Perfodo de

Repactuagdo” como sendo o intervalo de tempo de 120 (cento € vlnte) d.laf que se inicia na
Data de Emissdo e termina em 04 de junho de 2016, nct c}:so do‘prlmegﬂo' Perlodo de
Repactuagio, e, para os demais Periodos de Repactuac,:an,b nltervqlo ag .ten.npo g.up se inicia
no dia do término do Periodo de Repactuagdo imediatamente anterior, exclusive, e termina
120 (cento e vinte) dias apds o término do Periodo de Repactuagiio imediatamente anterior,
inclusive, ou na Data de Vencimento, conforme o caso. Cada Periodo de Repactuagio
sucede o anterior sem solugiio de continuidade, até a Data de Vencimento, a cada 120
{cento e vinte) dias, contados da Data de Emiss#o.

4.9.1.3. As Condig¢3es de Repactuagio deverfio ser deliberadas pela assembleia geral
de acionistas da Emissora com, pelo menos, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia de cada
data de Periodo de Repactuacdo.

4.9.1.4. O disposto acima n#o afeta o direito de venda dos Debenturistas, por meio
do exercicio da Opgfo de Nio Repactuagdo (conforme definido abaixo), ou o direito dos
Debenturistas de declarar vencidas antecipadamente as obrigagles decorrentes das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo.

4.9.1.5. A Repactuaglio, assim como as respectivas Condigdes de Repactuagio,
deverdio ser informadas, pela Emissora, aos Debenturistas, ao Agente Fiducidrio, ao Banco
Liquidante, ao Banco Escriturador, ao Banco Mandatério ¢ 4 CETIP, em até 1 (um) Dia
Util contado da realizagio da assembleia geral que deliberar pelas Condigdes de
Repactuagio de cada Repactuagio.

49.1.6, A comunicagdo indicada acima deverd conter, no minimo, as seguintes
informagdes: (i) novos pardmetros para a remuneragdo das Debéntures, que vigorardo a
partir da préxima Repactuagdo; (ii) o prazo méximo para os Debenturistas se manifestarem,
a Emissora, sobre a Repactuagfo, desde que tal prazo seja igual ou inferior a 5 (cinco) dias;
e (iii) as Condigdes de Repactuagio.

4.9.1.7. A ata da assembleia geral da Emissora que deliberar sobre as Condigdes de
Repactuagio devera ser arquivada na JUCEPE e publicada pela Emissora, nos termos das
Cléusulas 2.2, 2.3. e 4.10 desta Escritura de Emissdo.

4.9.1.8. Aos Debenturistas que ndo concordarem com as Condigdes de Repaciuagéo,
nos termos aprovados na assembleia geral da Emissora referida na Cldusula 4.9.1.1, acima,
serd garantido o direito de ndo aderir 4 Repactuagio, observados os termos abaixo (“Opgio

de Nao Repactuagdo™).
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49.1.9. A manifestagiio dos Debenturistas acerca da Opgio de'l%o Repactuag:ao )]
seguird os procedimentos adotados pela CETIP, ,para Debéntures  custodiadas
eletronicamente; ou (ii) serd realizada por escrito dlretamen& ) En‘ﬂsé(sr.a i;ag'a'l}cbentures
que nfo estejam custodiadas eletronicamente pela CEP[P. O‘s'quergtppshs tgr.ﬁp entre 0
nono e o quarto Dia Util anterior a data de inicio de cada Perfodo de Repactuagio, para
manifestar sua Op¢do de NAo Repactuaglo, independente de realizagfo ou de divulgagio,

pela Emissora, de assembleia geral.

4.9.1.10. A Emissora adquirira as Debéntures dos Debenturistas que exercerem a
Opgio de Nio Repactuagiio, sem qualquer tipo de dnus, sobretaxa pela aquisi¢gio, multa ou
prémio de qualguer natureza, no Oltimo dia do Periodo de Repactuagdo em questdo, pelo
saldo do Valor Nominal Unitario, nos termos desta Escritura de Emissfio, acrescido da
Remuneragdc calculada pro rata temporis, conforme previsto na Cldusula 4.2., acima. O
respectivo pagamento deverd ocorrer na data do término do periodo de cada Repactuagio.

4.9.1.11. A Emissora se obriga a adquirir a totalidade das Debéntures objeto de
Opgdo de Nio Repactuagiic, de titularidade dos respectives Debenturistas que ndo
concordarem com as Condig8es de Repactuagiio e tiverem assim se manifestado.

4.9.1.12. As Debéntures adquiridas pela Emissora em decorréncia do exercicio de
Ope¢do de Nao Repactuagdo deverdio ser canceladas peia Emissora.

4.9.1.13. Apos toda e qualquer Repactuacic, a Emissora e o Apgente Fiduciario
deverdo celebrar um Aditamento, para refletir os ajustes realizados em consequéncia da
Repactuagdo, sem a necessidade de aprovacio do referido Aditamento em Assembleia
Geral de Debenturistas. O Aditamento referido nesta clausula deverd ser inscrito na
JUCCERPE e registrado nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes,
conforme previsto na Cldusula 2.3., acima.

4.10. Publicidade

4.10.1, Todos os atos e decisBes a serem tomados decorrentes desta Emissfio que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverio ser
obrigatoriamente publicados nos orgios de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar
suas publicagbes, quais sejam, Diirio Oficial do Estado de Pernambuco e Folha de
Pernambuco, bem como na pigina da Emissora na rede internacional de computadores —

internet ( www. conebr.con).
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4.11. Comprovagio de Titularidade das Debéntures
4.11.1. A Emissora nfio emitird certificados das Debénturés.:Parz;dd;:'p;:)ssf.'msfcié direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrz?tp:er‘;ljt:ids.pelix_Bailz:o égqriturador.
Adicionalmente, ser4 reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, para
as Debéntures custodiadas no SND, o extrato expedido pela CETIP em nome do
Debenturista.

4.12. Imunidade de Debenturistas

4.12.1, Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengio tributéria,
este deverd encaminhar ao Banco Mandatdrio, com no minimo 10 (dez) dias uteis de
antecedéncia das datas previstas de pagamento das Debéntures, documentagio
comprobatéria dessa imunidade ou isengio tributéria.

CLAUSULA V
ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA

5.1.  Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverfio ser inscritos na JUCEPE e
averbados no competente cartério de Registro de Titulos e Documentos das cidades de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, ¢ na cidade de Cabo do Santo Agostinho, Estade de

Pernambuco.
CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E RESGATE ANTECIPADO
OBRIGATORIO

6.1.  Sujeito ao atendimento das condigdes abaixo, a Emissora poderd, a seu exclusivo
critério, realizar, a qualquer tempo a partir da Data de Emissio, ¢ com aviso prévio acs
Debenturistas, nos termos da Clausula 6.1.1. abaixo, ao Agente Fiducidrio, ao Banco
Escriturador, a0 Banco Mandatirio e 8 CETIP de 2 (dois) Dias Uteis da data do evento, o
resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures em
circulagdo, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento do
saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulagfio, acrescido da Remuneragéo,
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo, até a data do efetivo
pagamento, sem qualquer prémio ou penalidade (“Resgate Antecipado Facultativo™).

6.1.1. Referido aviso prévio aos Debenturistas deverd descrever os termos ¢ condigdes do
Resgate Antecipado Faculfativo, incluindo a data efetiva para o Resgate Antecipado
Facultativo e demais informagdes necessirias & operacionaliza¢iio do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures.
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6.2. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio cia‘ oferta de
resgate antecipado seré feito por meio dos procedimentos §d?teﬂi(§s PeB CEBITP,.
[ ] * . e L]
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6.3. Da mesma forma, a Emissora devera, obrigatoriamente, resgatar antecipadamente a
totalidade das Debéntures por ocasifo (i) da emissdo de certificados de recebiveis
imaobilidrios (“CRI?), vinculados a recebiveis imobilidrios oriundos do Contrato de Locagio
e cedidos pela Companhia; e/ou (ii) em razéio de um Evento de Liquidez (conforme abaixo
definido) no grupo econdmico da Emissora (“Resgate Antecipado Obripatério™).

64. Para fins do item acima, (“Evento de Liquidez™} significa (i) a venda, alienagfo ¢/ou
transferéncia em uma ou em série de operagdes correlatas, dos negdcios, ativos efou
obrigagdes da Companhia pelo acionista conirolador a qualquer pessoa ou companhia
(inclusive um grupo), com excegdo dos acionistas da Companhia; (i) um evento que cause
com que qualquer pessoa efou companhia (inclusive um grupo), com excegéo dos
acionistas da Companhia se tome titular, direta ou indiretamente, de pelo menos 20% (vinte
por cento) das agdes da Companhia, inclusive por meio de incorporagiio, fuso, cisdio e/ou
qualquer outra forma de reorganizag@o societaria; (iii) uma oferta piblica de distribuigio
primaria ou secunddria de a¢des de emissio da Companhia; efou (iv) qualquer operagfio em
que o acionista contrelador transfira as agdes da Companhia e de sua titularidade a qualquer
terceiro. Para fins desta definigio de “Evento de Liquidez”, outras sociedades dos
acionistas do acionista controlador serdo considerados terceiros.

6.5. A subscrigdo ou aquisi¢dio das Debéntures representa (a) a anuéncia expressa do
respectivo subscritor cu adquirente com a possibilidade de a Emissora, a qualquer tempo e
a seu critério, proceder ao Resgate Antecipado ou ac Resgate Antecipado Obrigatéric das
Debéntures, nos termos acima previstos; e (b) o compromisse do subscritor ou adquirente
de, se for o caso, realizar todos os procedimentos necessdrios para que tal Resgate
Antecipado ou Resgate Antecipado Obrigatério sejam confirmados perante a CETIP.

6.6. Caso a Debénture esteja registrada na CETIP, o Resgate Antecipado ou o Resgate
Antecipado Obrigatério serfio operacionalizado de acordo com os procedimentos por esta
adotados e devera ser informado para a CETIP, para o Banco Mandatério e para o Banco
Escriturador com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis.

6.7.  Todos os custos necessarios para a realizagdo do Resgate Antecipado ou do Resgate
Antecipado Obrigatédrio aqui previsto serfio integralmente incorridos pela Emissora.
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7.1. O Agente Fiduciario devera declarar antccipad;l'nen.tt ve.ﬂcid.aS'to%as a.s'bbrigagécs
da Emissora refativas as Debéntures e exigir imediato pagamento pela Emissora, do saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragio devida
desde a Primeira Data de Integraliza¢io até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata
temporis, e demais encargos devidos pela Emissora nos termos desta Escritura,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdio judicial ou extrajudicial na
ocorréncia dos seguintes eventos (os “Eventos de Inadimplemento” ou “Hipdteses de
Vencimento Antecipado™):

a) inadimplemento pela Emissora ou pelos Garantidores, no prazo e na forma devidos,
de qualquer obrigagdo, principal ou acessoria, pecunidria ou nfo pecuniaria,
decorrente das Debéntures e/ou de qualquer dos instrumentos relativos as Garantias
e/ou de quaisquer outros documentos relacionados & Emissfio e & Oferta Publica
Restrita;

b) inadimplemento, ndo sanado no prazo previsto no respectivo contrato, instrumento
ou compromisso, de qualquer obrigagiio financeira da Emissora, de qualquer dos
Garantidores e/ou de quaisquer sociedades controladas, controladoras ou scb
controle comum da Emissora (“Afiliadas™);

¢) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo da Emissora e/ou de quaisquer dos
Garantidores, ndo sanado no praze previsto no respective contrato, instrumento ou
COmMpromisso;

d) questionamento judicial, pela Emissora e/ou por qualquer dos Garantidores, por
qualquer controladora (conforme defini¢cio de controle prevista no artige 116 da Lei
das Sociedades por AcBes) da Emissora e/ou de qualquer dos Garantidores
("Controladora"), por qualquer sociedade controlada (conforme definigio de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) pela Emissora
efou por qualquer dos Garantidores ("Controlada", e/ou por qualquer coligada da
Emissora e/ou de qualquer dos Garantidores, desta Escritura de Emissdo, de
qualquer das Garantias e/ou de qualquer dos contratos efou documentos da Oferta e
da Emissdo;

e) apuragdo de qualquer descumprimento, falsidade, imprecisdo, incorregdo ou
omissio imputdvel 4 Emissora e/ou a qualquer dos Garantidores em qualquer
declarag@o, informagdo ou documento que houver sido firmado, prestado ou

entregue pela Emissora e/ou pelos Garantidores em relagfo as Debéntures ou as
Garantias;
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ilegalidade, inexisténcia, nulidade, invalidade, ineficicia ou ineXequibfildade das
Debéntures e/ou de qualquer das Garantias;

4 & » s9e se (L]

ocorréncia de (1) liquidag#o, dissolucio ou decretag:'ﬁci dE: fa]éné'ra dil_'.Enai'ssora ou
da Conepar; (2) pedido de autofaléncia da Bmissora ow aa'GBn'cpar;:(B) pedido de
faléncia formulado por terceiros em face da Emissora cu da Conepar, e ndo
devidamente elidido no prazo legal; (4) propositura, pela Emissora e/ou pela
Conepar, de plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéo judicial
do referido plano; ou (5) apresentagio em juizo, pela Emissora efou pela Conepar,
de requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagiio ou de sua concessdo pele juiz competente;

extingdo, liquidagiio ou dissolugdo da Emissora e/ou da Conepar;

recebimento de autuagiio por orgios governamentais de cardter, dentre outros, fiscal,
ambiental, trabalhista em relagdo a saude e seguranga ocupacional ou de defesa da
concorréncia que afete a capacidade operacional, legal ou financeira da Emissora,
da Conepar ou de suas Afiliadas e/ou as Garantias e que ndo tenha seus efeitos
suspensos em até 15 (quinze) dias contados de seu recebimento por meio de
contestag#o, reclamagdo, recurso ou qualquer ato da Emissora na esfera judicial ou
administrativa;

realizagdo, por qualquer autoridade governamental competente, de qualquer ato com
o objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo
adquirir, compulsoriamente ou praticar qualquer ato de efeito similar, a totalidade
ou parte substancial dos ativos, propriedades ou agdes do capital social da Emissora
e/on da Conepar e que n3o sejam devidamente suspensos, cancelados e/ou sanados
por medida judicial ou extrajudicial em até 5 (cinco) dias corridos contados do
conhecimento da Emissora e/ou da Conepar;

transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessdo a terceiros, no
todo ou em parte, pela Emissora e/ou por qualquer dos Garantidores, das obrigagdes
assumidas nesta Escritura de Emiss3o e nos demais documentos da Oferta Pablica
Restrita (incluindo nas Garantias), salvo nas hipoleses expressamente autorizadas
pelo Contrato de Alienago Fiducidria;

resgate ou amortizaclio de agdes, pagamento de dividendos, juros sobre capital
proprio ou qualquer outra participa¢gio no lucro estatutariamente prevista ou
qualquer cutra forma de distribuicdo, pela Emissora e/ou pela Conepar, a seus
respectivos acionistas, quando elas estiverem em mora com relag&o a obrigagSes
relacionadas as Debéntures e as Garantias, ressalvado, entretanto, o pagamento do
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dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Scciedades por

Agdes e o pagamento de dividendos prioritdrios (fixos ou minimos) a que as agdes

preferenciais eventualmente emitidas pela Emissora e/ou pela Conepar fagam jus;
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m) redugdo de capital da Emissora e/ou da Conepar, eXceto se previamente aprovado

n)

0}

p)

Q

t

u)

pelos Debenturistas; Lo, gen s, ges
protesto de titulos, cujo valor individual cu agregadb ﬁ'eji silpertdr aR$] 1)'00 000,00
(um milh3o de reais), contra a Emissora ou qualqt!er des Gz!ranti'dor!:s attda que na
condigfio de garantidores, salvo se, no prazo de 15 (quinze} dias corridos (1) tiver
sido validamente comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros; (2) for cancelado; (3) forem prestadas pela Emissora efou pelos
Garantidores, e aceitas pelo Poder Judiciario, garantias em juizo; ou (4} tiver sido

sustado;

existéncia de uma ou mais sentengas judiciais, ou prolagdio de decisdes arbitrais
definitivas, em face da Emissora efou de qualquer dos Garantidores, em valor
superior a RS 1.000.000,00 (um milhfo de reais) que, em conjunto ou isoladamente,
resultem em obrigagdo de pagamento para a Emissora e/ou para qualquer dos
Garantidores, salvo se (i) a sentenga ndo for revertida; (ii) a obrigagio de pagamento
ndo for suspensa ou cancelada por medida judicial ou extrajudicial; ou (iii) se nfio
tiver sido apresentada garantia juizo, aceitas pelo Poder Judicidrio ne prazo de até §
{cinco) dias corridos contados do conhecimento da Emissora e/ou da Conepar;
ndo-obten¢do, ndo-renovagio, cancelamento, revogagcdo ou suspensdo  das
autorizagdes e licencas, inclusive as ambientais, emitidas pelos drgdos publicos
competentes em nome da Emissora e/ou da Conepar, exigidas para construir, operar
e manter as atividades por elas desenvolvidas, exceto se, dentro do prazo de §
(cinco)} dias corridos a contar da data de tal ndo renovagio, cancelamento,
revogagio ou suspensdo, a Emissora efou os Garantidores comprove(m) a existéncia
de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades até a
renovagdo ou obtengdo da referida licenga ou autorizagdo;

ocorréncia das hipdteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do Cédigo Civil (“Lei
n® 10.406/02™);

mudanga e/ou alteraco do objeto social da Emissora e/fou da Conepar de forma a
alterar suas atuais atividades principais ou a agregar a essas atividades novos
negocios que tenham prevaléncia ou possam representar desvios em relagdio s
atividades atualmente desenvolvidas pela Emissora efou pela Conepar, conforine o
caso,

aplicagdo dos recursos oriundos da Emissfio em destinagdo diversa da descrita nesta
Escritura de Emissio;

transformagdo do tipo societdrio da Emissora, de modo que ela deixe de ser uma
sociedade por agdes, nos termos do artigo 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Agdes;

ocorréncia de qualquer mudanga, transferéncia ou cessfio, direta ou indireta, do
controle societariofacionario da Emissora ou da Conepar sem a prévia e expressa
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anuéncia, por escrito, dos Debenturistas, sendo que para find *dest®®ten serd
considerada a definigéio de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
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see 8¢ ate

por Agdes; o oe s T l. V0 e
¢ o o 0 * *e L

mudanca no estado econdmico-financeiro da Pamissora efous squakpeer dos
Garantidores, de forma a impactar a capacidade de pagamento € cumprimento das
obrigagBes decorrentes desta Escritura de Emisséo a unico e exclusivo critério dos
Debenturistas;

cisfio, fusdo, incorporagdo (inclusive incorperagio de agdes) ou qualquer outra
forma de reorganizagdo societdria da Emissora e/ou da Conepar, salvo com a prévia
¢ expressa anuéncia dos Debenturistas;

com relagdo a qualquer das Garantias e/ou a qualquer dos dirsitos a estes inerentes,
nos termos da Alienagio Fiduciria € do Contrato de Cess3o, conforme aplicavel,
rescisdo, distrato, aditamento ou qualquer forma de alteragfio, cessdo, venda,
alienagio, transferéncia, permuta, conferéncia ao capital, comodato, empréstimo,
locagio, arrendamento, dagio em pagamento, instituigio de usufruto ou
fideicomisso, endosso, desconto ou qualquer outra forma de transferéncia ou
disposigdo, inclusive por meio de redugdio de capital, ou constitui¢io, pela Emissora
e/ou por qualquer dos Garantidores, de quaisquer &nus (assim definido como
hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cessdo fiducidria, usufruto, fideicomisso,
promessa de venda, op¢do de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou
dnus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntdrio ou
involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressdes acima ("Onus"), exceto pela Alienagio Fiducidria de Imével constituida
no dmbito desta Emissdo e pela Cessdo Fiducidria em qualquer dos casos deste
inciso, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte, direta ou indiretamente,
ainda que para ou em favor de pessoa do mesmo grupo econdmico, salvo nas
hipéteses expressamente autorizadas pelo Contrato de Alienacéio Fiduciéria;

alienagfio de ativos ou de participagdes societdrias da Emissora e/ou da Conepar
que, individual ou conjuntamente, representem pelo menos 10% (dez por cento) do
ativo total da Emissora e/ou da Conepar exceto pela alienagiio de ativos e/ou
participagBes que tenha como propésito o resgate antecipado das debéntures,
devendo, neste caso, conter a destinagio de recursos, expressa nesse sentido;

caso as Garantias, pot qualquer fato atinente ac seu cbjeto, se tornem inabeis,
impréprias ou insuficientes para assegurar o pagamento de qualquer obrigagdo
pecunidria oriunda desta Escritura de Emisso e/ou dos demais documentos
relacionados a Oferta Pablica Restrita, e desde que nfio sejam substituidas ou
complementadas pela Emissora e/ou por qualquer dos Garantidores nos termos dos
contratos das Garantias;
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aa) a celebragfo, aditamento ou a rescis@o do Contrato de Locagiio safvo com a prévia e
expressa anuéncia dos Debenturistas, nos termos do.Cpn.tratp dg S:.CS.S?O Ei.d.uciéria;

L[]
bb) fornecer quaisquer instrugbes de pagamento a C.Bp,idifefer.lte?'degh'sté.fgées para
pagamento na Conta Vinculada ou, de quafquer® oufra *tfantira,® flterar o
direcicnamento dos pagamentos dos Direitos Creditorios previstos no Contrato de
Cessfo Fiduciaria, salvo com a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas;

cc) descumprimento da obrigagdo de pagamento das despesas e dos tributos relativos
as Debéntures e/ou &s Garantias; ¢

dd) existéncia de sentenga condenatdria transitada em julgado, em razio da pratica de
atos pela Emissora e/ou por administradores da Emissora, que importem em
discriminagdo de raga ou de género, trabalho infantil, trabalho escravo, assédio
moral ou sexual, ou crime contra 0 meio ambiente.

7.2.  Observados os prazos de cura previstos em algumas das Hipdteses de Vencimento
Antecipado e nfio havendo o saneamento da Hipotese de Vencimento Antecipado
verificada, a divida decorrente das Debéntures poderd ser, a exclusivo critério dos
Debenturistas, considerada antecipadamente vencida e desde logo exigivel. Nesse caso, os
Debenturistas deverdio comunicar tal fato & Emissora, e, caso a Emissora nio realize o
pagamento do saldo devedor acrescido dos encargos financeiros apliciveis em até 2 (dois)
dias ateis a contar do recebimento da referida comunicagfo, poderdo os Debenturistas, a
seu exclusivo critério, proceder & execugdo das Garantias, nfio havendo entre elas qualquer
preferéncia ou ordem de prioridade, respeitados os limites de responsabilidade dos
respectivos garantidores.

7.3, Observado o disposto no item 7.2., acima, a ocorréncia de quaisquer das Hipdtese
de Vencimento Antecipado acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures,
independentemente da convecagiio de assembleia geral dos titulares das Debéntures desta
Oferta.

74. Em caso de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, a
Emissora e os Garantidores obrigam-se¢ a pagar as obrigagBes decorrentes destas
Debéntures no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ocorréncia do vencimento
antecipado, podendo os Debenturistas tomar todas as medidas cabiveis necessérias 4 defesa
dos seus direitos, interesses e prerrogativas.

7.5.  Em caso de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, os
recursos recebidos em pagamento das QbrigacSes Garantidas decorrentes das Debéntures,
na medida em que forem sendo recebidos, deverfo ser imediatamente aplicados na
amortizagdo ou liquidag@io do saldo devedor das obrigagbes decorrentes das Debéntures.

Caso os recursos recebidos em pagamento das obrigagSes decorrentes das Debéntures, ndo
DOCS - 1143719v1 25
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sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as Obr.igagﬁes Garantidas decorrentes
das Debéntures devidas, tais recursos deverfic ser imput_ad_os. na segyi_nt_e.orc'lgrp, de tal
forma que, uma vez liquidados os valores referentes ao ]érignf‘;lrg itex?. o% .r&ce;sos sejam
alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sufeeSshmepte:s() qpaisQyer valores
devidos pela Emissora efou por qualquer dos Garantidores nos termos dos documentos da
Oferta Publica Restrita, em relagdo &s obrigagdes decorrentes das Debéntures, que ndo
sejam os valores a que se referem os itens (ii) e (iii) abaixo; (ii) remuneragfo, encargos
moratorios e demais encargos devidos sob as obrigagdes decorrentes das Debéntures; e
(ii1) saldo devedor do Valor Nominal Unitério. A Emissora e os Garantidores permanecerio
responsaveis pelo saldo devedor das obrigagBes decorrentes das Debéntures que ndo
tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de remuneragiio, encargos moratdrios e
outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigagdes decorrentes das
Debéntures enquanto ndo forem pagas.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS GARANTIDORES

8.1.  Sem prejuizo das demais obrigagBes previstas nesta Escritura e no Contrato de
Colocaglio, a Emissora e os Garantidores, assumem as obrigagdes, a seguir mencionadas
em rol ndo exaustivo:

L fornecer ao Agente Fiducidrio ou disponibilizar em sua pagina na Internet:

(a) preparar as demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada
exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes, e
com as regras emitidas pela CVM,;

(b) submeter as demonstrag@es financeiras da Emissora relativas a cada
exercicio social & auditoria por auditor independente registrado na CVM;

(¢) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento do seu
exercicio social, divulgar em sua pagina na internet e enviar 8 CETIP as
demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social,
acompanhadas de notas explicativas e do parecer de auditores
independentes;

{d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva Data de Emisséo,

manter os documentos mencionados na alfnea “c” acima em sua pigina na
internet;

1L fornecer ao Agente Fiducidrio:
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(b) no prazo de até | (um) Dia Util contado da data de ocorréncia, informagdes
a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento;

{c) no prazo de até 1 (um) Dia Util contade da data de recebimento, envio de
¢opia de qualquer correspondéncia ou notificagdo, judicial ou extrajudicial,
recebida pela Companhia relacionada a um Evento de Inadimplemento;

{d) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia, informagdes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situaglio que cause
(i) qualquer efeito adverso relevante na situagdo (financeira ou de outra
natureza), nos negoécios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas
perspectivas da Companhia e/ou dos Garantidores; efou (ii) qualquer efeito
adverso na capacidade da Companhia e/fou dos Garantidores de cumprir
qualquer de suas obriga¢des nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou
dos contratos das Garantias {"Efeito Adverso Relevante");

(e) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagfio, informagdes e/ou documentos que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio;

(f) no prazo de até 5(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
celebragiio, cdpia do protocolo de apresentagdo desta Escritura de Emiss@o
e de seus aditamentos perante a JUCEPE e os competentes cartérios de
registro de titulos e documentos;

(g) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
inscrigio na JUCEPE e registro ou averbaglio perante os competentes
cartorios de registro de titulos ¢ documentos, uma via original desta
Escritura de Emissdo e de seus aditamentos;

(h) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de utilizagio dos
recursos Jiquidos obtidos com a Emissfo, declaragio firmada por
representantes legais da Companhia ¢ acerca da utilizagio dos recursos
liquides obtidos com a Emissdo estritamente nos termos da Clausula 3.8.
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(i) nadata em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 ('t?és) meses contados
da data de término de cada exercicio socia] oy a data da gfetiva divulgagéio,
copia das demonstragdes financeiras conso!idac?ssde! Ganefart &: .
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(3) na mesma data a que se refere a alinea anterior, declaragio firmada por
representantes legais dos Garantidores de que possui patriménio suficiente

para quitar as obriga¢des objeto da Fianga,

III.  cumprir, e fazer com que as Controladas cumpram, as leis, regulamentos, normas
administrativas ¢ determinagfes dos 6rgfios governamentais, autarquias ou
instancias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa ¢/ou judicial;

1V.  manter, e fazer com que as Controladas mantenham, sempre vélidas, eficazes, em
perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licencas, concessdes, autorizagdes,
permissdes e alvaras, inclusive ambientais, aplicAveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aquelas cuja auséncia ndo tenha um Efeito Adverso
Relevante;

V. manter, e fazer com que as Controladas mantenham, seguro adequado para seus
bens ¢ ativos relevantes, conforme praticas correntes de mercado;

VI.  manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem € em pleno vigor todas as
autorizagdes necessdrias & celebragfio desta Escritura de Emisso e das Garantias e
ao cumprimento de todas as obriga¢Ses decorrentes desta Emissdo;

VIL. contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissfo e nos contratos das
Garantias, incluindo o Agente Fiducidrio, a Banco Escriturador, o Banco
Mandatario, o sistema de distribuigio das Debéntures no mercado primario (SDT) e
o sistema de negociagio das Debéntures no mercado secunddrio (SND);

VIIL. realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre
as Debéntures que sejam de responsabilidade da Companhia ¢/ou dos Garantidores;

IX. realizar (a) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario, nos termos da
Clausula 9, abaixo; e (b) desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o
pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente
Fiduciario, nos termos da Cldusula 9.6 abaixo;

X. notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocagfo, pela Companhia, de
qualquer assembleia geral de Debenturistas;
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X1, comparecer, por meioc de seus representantes, 4s assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que selicitada;

‘0@

X1, exclusivamente com relagio 4 Companhia, sem prejuizo das demais obrigagdes
previstas acima ou de outras obriga¢Bes expressamente previstas na regulamentagfio
em vigor e nesta Escritura de Emissdo, nos termos do artigo17 da
Instrugdo CVM 476:

(2) preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia relativas
a cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Agdes ¢ com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia relativas
a cada exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na
CVM;

{c) no prazo de 3 {trés) meses contados da data de encerramento de seu
exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar & CETIP as
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia relativas a cada
exercicio social, acompanhadas de notas explicativas ¢ do parecer dos
auditores independentes,

(d) por um prazo de 3 (tr8s) anos contados da Data de Emissdo, manter os
documentos mencionados na alinea (¢) acima em sua pagina na Internet;

(e) observar as disposi¢es da Instrugio CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada ("Ingtrucio CVM 358"), no que se refere ao dever de /
sigilo ¢ as vedages 4 negociagéo;

(fy divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato
relevante, conforme definido no artigo2® da Instrugiio CVM 358,
comunicando imediatamente ao Agente Fiducidrio, ao Coordenador Lider e
a CETIP; e

(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.

8.2.  Adicionalmente, a Emissora declara que respeita a legislagdo ambiental e trabalbista
relativa 4 saude e seguranga ocupacional em vigor no Brasil, inclusive no que se refere 4
inexisténcia de trabalho escravo e infantil, ¢ que os recursos captados por meio das
Debéntures ndo serfo destinados a quaisquer atividades ou projetos que possam causar
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8.3. A Emissora se obriga a obter todos os docunfm’los.flahdbs:.e.stcaos;;e]atérios,
licengas etc.) exigidos pela legislagio e regulamentag@o ambiental e trabalhista em vigor no
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Brasil, mantendo-os em vigor ¢ atestando ¢ seu cumprimento por todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, bem como a informar ao Agente Fiduciario, imediatamente, a existéncia de
manifestago desfavoravel de qualquer autoridade em relagdo a tais documentos,

84. A Emissora entregard ao Agente Fiducidrio, se e quando solicitada, copia
autenticada de todos os documentos acima mencionados, informando imediatamente ao
Agente Fiduciario, por escrito, a ocorréncia de qualquer irregularidade ou evento que passa
levar os orgios competentes a considerar descumprida qualquer norma de protegdo
ambiental ou devida obrigagdo de indenizar qualquer dano ambiental.

8.5. A Emissora, independentemente de culpa, ressarcird os Debenturistas de qualquer
quanfia que este seja compelido a pagar, bem como o indenizara por perdas e danos que
venham a ser sofridos, seja por forga de danos ambientais, seja em decorréncia do
descumprimento, por parte da Emissora, de qualquer norma ambiental ou trabalhista.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissdo o Agente Fiduciario,
qualificado no preambulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste
ato, ¢ na methor forma de direito, aceita a nomeagfio para, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, representar a comunho dos Debenturistas, declarando que:

L ¢ institui¢do financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

II. estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicdvel, legais, societdrias, regulatorias e de terceiros, necessarias a
celebragdo desta Escritura de Emissio e dos Contratos das Garantias e ao
cumprimento de todas as obrigagbes neles previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e de terceiros
necessarios para tanto;

I11. o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(in) esta %
Escritura de Emissdo e os contratos das Garantias tém, conforme o caso, poderes
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obrigagdes neles previstas e, sendc mandatano(s), tem(tem) 0s poderes
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v, esta Bscritura de Emissdo e os contratos das Garantias ¢ as neles previstas

constituem obrigagdes licitas, vélidas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

V. a celebragdo, os termos e condigbes desta Escritura de Emissio ¢ dos
contratos das Garantias ¢ o cumprimento das obrigagBes neles previstas (a) ndo
infringem o contrato social do Agente Fiduciério; (b)ndo infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte efou pelo qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) nfio infringem qualquer disposi¢fio legal
ou regulamentar a que o Agente Fiducidrio efou qualquer de seus ativos esteja
sujeito; ¢ (d) ndo infringem qualquer ordem, decisdio ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

VI aceita a fungfio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuicdes previstos na legislag@o especifica e nesta Escritura de Emiss3o e nos
contratos das Garantias;

VII conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e os contrato das
Garantias e todos os seus termos ¢ condi¢des;

VIII. verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emisso
¢ nos contratos das Garantias, com base nas informages prestadas pela Companhia
e pelos Garantidores, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu qualquer
procedimento de verificagfo independente ou adicional da veracidade das
informagdes apresentadas;

1X. verificou a regularidade da constituigdo da Fianga, com base nas
demonstragBes financeiras e nas declaracles prestadas pelos Garantidores, ¢
verificard a regularidade da constituigio das (Garantias, devendo observar a
manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de
Emissdo e dos contratos das Garantias;

X. esta ciente da regulamentagdo aplicdvel emanada do Banco Central do Brasil
e da CVM;

XI. ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, a Instrugio CVM n,° 28,
de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em caso de alteragdo, a que vier
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a substitui-la ("Instrucio CVM 28"), e demais normds aplicéve;ls?,' par
fungdo que lhe ¢ conferida;
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XII. nio se encontra em nenhuma das situagdes d;c:célgﬁlirb. de{lp.tel.k%se. r.evistas
no artigo 10 da Instrugdo CVM 28,
XIII. n3¢ tem qualquer ligacdo com a Companhia e/ou com qualquer dos

Garantidores que o impega de exercer suas fungdes; e

XIV. inexistem outras emissGes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas
pela prépria Companhia e/ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupoe da Companhia em que atue como agente fiducidrio, nos
termos da Instrugio CVM 28.

9.2. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de celebragdo desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral quitagfo de todas as obrigagBes nos
termos desta Escritura de Emissfio e das Garantias, ou até sua efetiva substitui¢fo.

9.3.  Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia, intervengdo, liquidagdo
Jjudicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiducidrio,
aplicam-se as seguintes regras:

I ¢ facultade aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta, proceder a
substituicio do Agente Fiducidrio e a indica¢fio de seu substituto, em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim;

Il caso o Agente Fiducidrio nfio possa continuar a exercer as suas fungdes
por circunstdneias supervenientes a esta Escritura de Emissio, deverd
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua
substitui¢do e convocar assembleia geral de Debenturistas para esse fim;

111. caso o Agente Fiducidrie renuncie as suas fung¢des, devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma instituigio substituta seja indicada
pela Companhia e aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e
assuma efetivamente as suas fungies;

V. serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas da Emisséo,
para a escolha do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representande, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
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das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM; na hipofest da cohvocagio
ndc ocorrer em at¢ 15 (quinze) dias antes do ténnlrlq q? prazo aqui
previsto, caberd & Companhia efetud-la, sendo.cttrtd q,‘ue a:QV M podera
nomear substituto provisério enquanto'qab S;' co;lsum,a,r 9 prgqqsso de
escolha do novo agente fiduciario;

V. a substituicio, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio (a)estd
sujeita a4 comunicagiio prévia 4 CVM ¢ 4 sua manifestagdo acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artige 9° da Instrugdio CVM 28; e
(b) devera ser objeto de aditamenio a esta Escritura de Emissilo;

VL. os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serfio realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo dos
Servigos;

VI o agente fiduciario substituto fard jus 4 mesma remuneragfio percebida

pelo anterior, caso (a)a Companhia n3o tenha concordado com o nove
valor da remuneragfio do agente fiducidrio proposto pela assembleia geral
de Debenturistas a que se refere o inciso 1V acima; ou (b) a assembleia
geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima nfo delibere
sobre a matéria,

VIIIL. o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua nomeagio,
comunicd-la 4 Companhia e aos Debenturistas nos termos das
Clausulas 4.10 acima; e

IX. aplicam-se s hipoteses de substituicio do Agente Fiducidric as normas ¢
preceitos emanados da CVM.

9.4.  Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a instituigdo que vier a substitui-lo
nessa qualidade:

I recebera uma remuneragio:

(a) de R$14.700,00 (quatorze mil e setecentos reais) por ano, devida pela
Companhia, pagéveis em parcelas trimestrais de R$3.675,00 (irés
seiscentos e setenta e cinco reais), sendc o primeiro pagamento
devido no 10° (décimo) Dia Util contado da data de celebragdo desta
Escritura de Emissdio, ¢ as demais, ne mesmo dia dos periodos
subsequentes, até o vencimento da Emissdo, ou enquanto o Agente
Fiducidrio representar os interesses dos Debenturistas;

(b) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variagio do IGPM/indice Geral de Precos — Mercado,
divulgado pela Fundagfio Getulio Vargas, ou do indice que
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eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis, se

necessario; . Y

(c) acrescida do Imposto Sobre Servigos ﬁe I}ﬂahlfer'Natﬁre&aa ISSQN,
da Contribui¢do ac Programa dq'Iﬂt.e‘gracao .Soqlal ,,PIS da
Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL, da Contribuigdo
para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e de quaisquer
outros tributos ¢ despesas que venham a incidir sobre a remuneragio
devida ao Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento, inclusive pelo Imposto Sobre a Renda e Proventos de
Qualquer Natureza — IR;

(d) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures €
mesmo apds o seu vencimento, resgate ou cancelamento na hipétese
de atuagio do Agente Fiducidrio na cobranga de eventuais
inadimpléncias relativas 4s Debéntures ndo sanadas pela Companhia
e/ou pelos Garantidores, casos em que a remuneragdo devida ao
Agente Fiducidrio serd calculada proporcionalmente aos meses de
atuagiio do Agente Fiducidrio, com base no valor da alinea (a) acima,
reajustado conforme a alinea (b) acima;

(&) acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente
de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, sobre
os valores em atraso, sem prejuizo da atualizagdo monetaria, de
(1) juros de mora de 1% {um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa moratéria, irredutivel e de natureza nio
compensatdria, de 2% (dois por cento); €

(f) realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiduciario 8 Companhia, servindo ¢ comprovante
do depdsito como prova de quitagdo do pagamento.

IL. sera reembolsade pela Companhia por todas as despesas que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e inferesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 10 (dez) dias
contados da data de entrega dos documentos comprobatdrios neste
sentido, desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel,
previamente aprovadas pela Companhia, as quais serdo consideradas
aprovadas caso a Companhia ndo se manifeste no prazo de 5 {cinco) Dias
Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitagio pelo
Agente Fiducidrio, incluindo despesas com:
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{a) publicagiio de relatérios, editais de convocagio, avisos, notitcagoes e
outros, conforme previsto nesta Escrit.urg c_le l§mi.s§§o, e outras que

0 e ese
vierem a ser exigidas por regulamentossaffli¢adeid; 2. 3 & ¢,

. 0 & @ [ ] [ L ]
(b) extragio de certiddes; T T N

(c) viagens e estadias, quando necessirias ac desempenho de suas
fungdes nos termos desta Escritura de Emissfo e/ou dos contratos das
Garantias;

(d) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizacfio; e

(e) contratagdc de assessoria juridica aos Debenturistas;

II1. poders, em caso de inadimpléncia da Companhia e/ou dos Garantidores
no pagamento das despesas a que se refere o inciso Il acima por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas
adiantamento para o pagamento de despesas razoaveis com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas, despesas estas que deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na proporgdo de
seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Companhia, sendo que as
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporgdo de seus
créditos, incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pele Agente
Fiduciario ou decorrentes de agBes contra ele propostas no exercicio de
sua funglio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas, as eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas bem
como sua remuneragdo, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia
dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia; e

IV, o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha
sido saldado na forma prevista no inciso 111 acima sera acrescido & divida
da Companhia ¢ dos Garantidores, tendo preferéncia sobre estas na ordem
de pagamentg,

9.5. Além de outros previstos em lei, na regulamentagdoc da CVM e nesta Escritura de
Emiss#o, constituem deveres ¢ atribui¢des do Agente Fiducidrio:

L responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos

da legislag8io vigente;
ﬂﬂ 35
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IL. custear (a) todas as despesas decorrentes da execugﬁo *dos seus serwgos

incluindo todos os tributos, municipais, egtaduais ¢ federais, presentes ou
futuros, devidos em decorréncia da .6):6(.‘:19110 ﬂos .sehsc #SEIVicos,
observado o disposte na Clausu!a9¢.ab1ﬂu', h;c‘lsb.l. almea(c) e na
Clausufa 9.4. acima, incisosIl e I, e (b)todos os encargos civeis,
trabalhistas e/ou previdencidrios;

I11. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e
probo emprega na administragfio dos seus proprios bens;

Iv. renunciar § fungfo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidZo,

V. conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia ¢ demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

VI. verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes

contidas nesta Escritura de Emissio nas Garantias, conforme ja verificado
nos termos da declaragio prevista acima;

VIL promover nos competentes oOrgios, caso a Companhia e/ou os
Garantidores niio o fagam, a inscri¢do e/ou o registro desta Escritura de
Emissfo e dos contratos das Garantias e as respeclivas averbag3es de seus
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes;

VIIL acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagiio das informagdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

IX. emitir parecer sobre & suficiéneia das informagbes constantes das
prapostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;
X verificar a regularidade da constituigfio das Garantias e dos valores dos

bens dados em garantia, observando a manutencfio de sua suficiéncia e
exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissdo ¢ nos contratos das
Garantias;

XI. examinar proposta de substituicBo de qualquer das Garantias,
manifestando, se for o caso, sua expressa e justificada concordancia, apds
aprovagio pelos Debenturistas, reunidos em assembleia geral de
Debenturistas;

XII intimar a Companhia e os Garantidores a reforcar as Garantias, na
hipétese de sua deteriorag@io ou depreciagdo, nos termos desta Escritura
de Emissdo e nos contratos das Garantias;

XIII. solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Companhia e/ou dos Garantidores,
necessdrias e pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda
Publica, cartérios de protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria
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da Fazenda Publica, onde se localiza a sede’do estabefetimentd prificipal
da Companhia e, também, da localidade onde_ se SItue 0 ]mévcl
solicitar, quando considerar necessarlo, audltprra gxtr;lo:dmérla na
Companhia e/ou nos Garantidores; ',' '_' 0.- E__ E' E"
convocar, quando necessdrio, assembleia geral de Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissio;
comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;
elaborar, no prazo legal, e enviar uma cépia & Companhia, na mesma data
em que disponibilizar aos Debenturistas, relatério anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°, alinea (b), da Lei
das Sociedades por A¢des, que deverd conter, a0 menos, as informagdes
abaixo, devendo, para tanto, a Companhia ¢ os Garantidores enviar todas
as informagbes financeiras, organograma do grupo societdrio da
Companhia (que deverd conter os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, e os integrantes de bloco de
controle) e atos societdrios necessdrios 3 realizagdio do relatério que
venham a ser selicitados pele Agente Fiduciario, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados no prazo de até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizagdo do relatério:

XIv.
XV.
XVI.

XVIIL

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Companhia e/ou pelos Garantidores,
ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo de
informagGes pela Companhia e/ou pelos Garantidores;

DOCS -
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(c)

(d)
(e)

(f)

(&)
(h)
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alteragdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;
comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia, com
enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Companhia;

posigio da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;

resgate, amortizagio ¢ pagamentos realizados no periodo, bem como
aquisigdes e vendas de Debéntures realizadas pela Companhia;
acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os administradores
da Companhia;

relagdo dos bens e wvalores eventualmente entregues
administragio;

cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Companhia e
pelos Garantidores nos termos desta Escritura de Emissio e nos
contratos das Garantias;

declaragfio sobre a suficiéncia e exequibilidade da Garantia;

4 sua
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XXIV.
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(j) existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas obh” privadas,
realizadas pela propria Companhia ’e/_ou_ por sso.c.iec.lz‘}de‘ggligada,
controlada, controladora ou integfafte] fo* Igesipol Frupo da
Companhia em que tenha atuado com.b .ug'en;q'ﬁ(fqgiéifo n};.periodo,
bem como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12,
inciso X V11, alinea (k), itens | a 7, da Instrugiio CVM 28; ¢

(k) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de
agente fiducidrio;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XVII acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no escritdrio do
Agente Fiducidrio ou, quando institui¢io financeira, no local por ela
indicado, na CVM, na CETIP e na sede do Coordenador Lider;
publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Cldusula 4.10. acima,
anancio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio a que se refere o
inciso XVIl acima encontra-se¢ 4 disposi¢do nos locais indicados no
inciso XVIII acima;
manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Companhia, o Banco Escriturador, o Banco
Mandataric e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
neste inciso, a Companhia expressamente autoriza, desde j4, o Banco
Escriturador, 0 Banco Mandatario ¢ a CETIP a atenderem quaisquer
solicitagdes realizadas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente 2
divulgagdio, a qualquer momento, da posi¢do de Debéntures, € seus
respectivos Debenturistas;
coordenar o sorteio das Debénfures a serem resgatadas nos casos
previstos nesta Escritura de Emissdo, se aplicavel;
fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, dos contratos das Garantias, inclusive daquelas impositivas de
obrigagdes de fazer ¢ de nflo fazer;
notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso ndo seja
possivel, nos termos da Clausula 4.10. acima, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiducidrio tomou
conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela Companhia por
qualquer dos Garantidores, de qualquer obrigagfio prevista nesta Escritura
de Emissdo ¢/ou nas Garantias, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo que comunicagdo de igual
teor deve ser enviada &8 Companhia, a CVM e & CETIP;

divulgar as informagdes referidas no inciso XVII acima, alinea (j), em sua

pégina na Internet t3o logo delas tenha conhecimento; e

I
L
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XXV. divulgar, em sua pagina na Internet, em cada Dia Utll} b saldd devedor
unitario das Debéntures, calculado, em conjunto, p_ela.(.lonl;')anhi.a ¢ pelo
B = L - (L2
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9.6. No caso de inadimplemento, pela Companhia e/ou.por .qualquer dos Garan;idores,
de qualquer de suas obrigacBes previstas nesta Escritura de Emissfio em qualquer dos
contratos das Garantias, nfo sanado nos prazos previstos nesta Escritura de Emiss3o,
conforme aplicaveis, deverd o Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer ag8o para proteger
direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

I. declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, e
cobrar seu principal e acessérios;

1L observadas as disposi¢bes desta Escritura de Emissfio e dos contratos das
Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional,
aos Debenturistas;

HI. requerer a faléncia da Companhia efou da Conepar, se ndo existirem
garantias reais;
V. tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que 0s

Debenturistas realizem seus créditos; e

V. representar 05 Debenturistas em processo de faléncia, insolvéncia
(conforme aplicavel), recuperagdo judicial, recuperagido extrajudicial ou,
se aplicdvel, intervengdo ou liquidagio extrajudicial da Companhia e/ou
dos Garantidores, conforme aplicavel.

9.7.  Observado o disposto na Clausula 7 acima, o Agente Fiducidrio somente se eximira
da responsabilidade pela nio adogfio das medidas contempladas na Clausula 9.6 acima,
incisos [ a IV, se, convocada a assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberagdio da unanimidade das Debéntures em circulagio. Na hipdtese da Cldusula 9.6.
acima, inciso V, seré suficiente a delibera¢do da maioria das Debéntures em circulagdo.

9.8. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a realizar qualquer verificagio de veracidade
de qualquer documento ou regisiro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisdes, € ndo sera responsavel pela elaborag®o desses documentos, que permaneceriio sob
obrigagdo legal e regulamentar da Companhia elabord-los, nos termos da legislagdo
aplicavel.

9.9. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer juizo
sobre orientagdo acerca de qualguer fato da Emiss#o que seja de competéncia de definigio

DOCS - 11437181 30
Documento disponibilizado a 031.636.484-36 - Beroaldo Caetano da Silva CHANCELA DIGITAL
Data - 5/2/2016 11:29:15 NIRE 26.3.0001847-1
Cadigo de Autenticacdo 13A4.306A.29C5.0C19 N° PROTOCOLO  16/988045-1 PROTOCOLADO 29/1/2016 11:12:45

Junta Comercial de Pernambuco N° ARQUIVAMENTO ED001392000 ARQUIVADO 5/2/2016 11:29:15
AT CONERCIL [ FERMANEANO Autenticidade http://www.jucepe.pe.gov.br/novodae/chanceladigital.asp?cd=13A4306A29C50C19 EMPRESA CONE S.A.

Documento Assinado por meio digital, conforme MP 2200-2 de 24/08/2011, que institui a Infra-Estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil, em vigor consoante E.C n°32 de 11/09/2001 - Art.2°




Pagina: 0041

ase » - LX

. L . -

» [ ] L] L * LA )
sen [ ] ass L] [ LI J
L . @ L . s &
eee L]

pelos Debenturistas, nos termos da Cldusula 10 abaixo, obrigando-se, tfo-somenté,*d agif
em conformidade com as instrugdes que lhe foram transmitidas pelos Debent&nrlsfa:s_ nos
termos da Clausula 10 abaixo, e de acordo com as atribui¢des que Ihe.sao @ﬂtrﬂas pot b
lei, pela Clausula 9.5 e pelas demats disposigbes desta Escritura de EﬁUSSRQ v dqs cpnjra:os E“
das Garantias. Neste sentido, 0 Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos Debenturistas que lhe forem transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas, nos termos da Clausula 10 abaixo, e reproduzidas perante a Companhia e os

Garantidores.

9.10. A atuagdio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, e desta Escritura de Emisséo ¢ dos
contratos das Garantias, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposigBes
legais e regulamentares aplicaveis e desta Escritura de Emissfio e dos contratos das
Garantias.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhfio dos Debenturistas,

10.2. As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulagéio, ou pela CVM.

10.3. A convocagfio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante antncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.10 acima, respeitadas outras
regras relacionadas & publicagic de anincio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura
de Emissdo, ficando dispensada a convocagdo no caso da presenga da totalidade dos

Debenturistas.
10.4. As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagdo, com

a presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulagdo e, em segunda
convocagio, com qualquer quorum.
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10.5. A presidéncia ¢ a secretaria das assembleias gerais de Debentutistas cabétd ao8®*
Debenturistas eleitos por estes proprios, aos representantes do Agente Fiduciario ou aqueles
« 8 @ )

a0 80  see
. M

que forem designados pela CVM.

s & & @
* 0 @+ D e o 8 se
* e 00 L] ae .
P & » o 8 o * L
L) * [ ] ohe o LR 1

10.6. Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
circulagdo caberd um voto, admitida a constituigio de mandatdrio, Debenturista ou ndo.
Exceto pelo disposto na Cléusula 10.7. abaixo, todas as deliberagles a serem tomadas
(i) em assembleia geral de Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo.

10.7. Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Cldusula 10.6 acima:

L 0s quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta Escritura
de Emissio; e
II. as alteracdes, que somente poderic ser propostas pela Companhia, que

deverdio ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo (a)das
disposicdes desta Clausula; (b) de qualquer dos quoruns previstos nesta
Escritura de Emissfio; (c)da Remuneragio; (d)das Condigdes da
Repactuagdo; (e) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissdo; (f)do prazo de vigéncia das
Debéntures; (g) da espécie das Debéntures; (h) das Garantias; (i) das
disposigGes relativas a resgate antecipado facultativo; ou (j) da redacéo de
qualquer Evento de Inadimplemento.

10.8. Para os fins desta Escritura de Emissio, "Debéntures em circulagdo” significam

todas as Debéntures subscritas e integralizadas e nio resgatadas, excluidas as Debéntures

mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constituicio de quorum, /
pertencentes, direta ou indiretamente, (i}& Companhia e/ou aos Garantidores; (ii) a

qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das

pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, consetheiro, cOnjuge,
companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens

anteriores.

10.9. O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que the forem solicitadas.

10.10. Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.
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CLAUSULA XI Y T A
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS GARANTIDORES ¢ |
11.1. A Companhia e os Garantidores, de forma solidaria, neste ato, declar.am c;ue:". L

1L

{IL.

Iv.

VI.

DOCS - 1143719v]

a Companhia € sociedade devidamente organizada, constituida ¢ existente
sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras,
sem registro de companhia aberta perante a CVM, e a Conepar €
sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, sem registro de
companhia aberta perante a CVM,

Marcos José e Marcos Roberto sfio capazes para a pratica de todos os atos
da vida civil, e o estado civil deles ¢ casado em regime de separagdo total
de bens;

estio devidamente autorizados ¢ obtiveram todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatérias e de
terceiros, necessirias 4 celebragdo desta Escritura de Emissdio e dos
contratos das Garantias de que s3o parte e ao cumprimento de todas as
obrigagdes neles previstas e a realizagio da Emissdio e da Oferta, tendo
sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatdrios e de terceiros necessarios para tanto;

o0s representantes legais da Companhia ¢ da Conepar que assinam esta
Escritura de Emissdo e os contratos das Garantias de que sdo parte tém,
conforme o caso, poderes societdrios efou delegados para assumir, em
nome da Companhia ou dos Garantidores, conforme o case, as obrigagdes
neles previstas e, sendo mandatdrios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em plenc vigor;

esta Escritura de Emisso e os contratos das Garantias de que s@io parte e
as obrigagBes neles previstas constituem obrigagdes licitas, vélidas,
vinculantes ¢ eficazes da Companhia e dos Garantidores, exequiveis de
acordo com 0s seus termos e condigdes;

a celebragdo, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissio ¢ dos
contratos das Garantias de que sfio parte € 0 cumprimento das obrigacdes
neles previstas e a reatizagio da Emissdo e da Oferta (a) ndo infringem o
estatuto social da Companhia ou o estatuto social da Conepar; (b) ndo
infringem qualquer contrato ou instrumentc do qual a Companhia efou o0s
Garantidores sejam parte e/ou pelo qual qualquer de seus respectivos
ativos estejam sujeitos; (c) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado
de qualquer obrigag#o estabelecida em qualquer contrato ou instrumento
do qual a Companhia e/ou os Garantidores seja parte e/ou pelo qual

42
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qualquer de seus respectivos ativos estejam sujeitos; bu (ii) resditfio dé**
qualquer desses contratos ou instrumentos; {(d) ndo resultarao na cnag:ao
de qualquer Onus sobre qualquer ativo da Companhla dos Gararmdoges e
exceto pelas Garantias; (¢) ndo infringem qualquer, dlmcrswqe lpgal-ou
regulamentar a que a Companhia e/ou os Garantidores e/ou qualquer de
seus respectivos ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem,
decisdio ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Companhia e/ou os Garantidores ¢/ou qualquer de seus respectivos ativos;
estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagSes constantes desta
Escritura de Emissiio e dos contratos das Garantias, e ndo ocorreu e nio
existe, na presente data, qualquer Evento de Inadimplemento;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagdo
e apuraglo da Taxa DI, e a forma de célculo da Remuneragio foi
acordada por livre vontade da Companhia e dos Garantidores, em
observancia ao principio da boa-fé;

as informagles prestadas por ocasifio da Oferta, sdo verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisfio fundamentada a respeito da Oferta;
os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas sic verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos
e suficientes, estio atualizados até a data em que foram fornecidos e
incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada de
decisdo de investimento sobre as Debéntures;

as Demonstrag@es Financeiras Consolidadas da Companhia relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2013 e 2012
representam corretamente a posigdo patrimonial e financeira consolidada
da Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e foram
devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por
AgBes e com as regras emitidas pela CVM;

estio, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagBes dos Orgdos governamentas,
autarquias ou instincias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial;

estdo, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de todas as
obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes
impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas

administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento n3o tenha um Efeito
Adverso Relevante;
43
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ordem e em pleno vigor todas as hcenq,as concessﬁes autonzagoes .
permissdes e alvards, inclusive ambientais, aplicaveis ao.eiertlcu:de stlas ..
atividades, exceto por aquelas cuja auséncia nio terﬁ]a'um Efe;m Mverso E
Relevante;
XV. inexiste, inclusive em relagio as Controladas, (a) descumprimento de
qualquer disposi¢io contratual relevante, legal ou de qualquer outra
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo,
judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer ouiro tipe de
investigagdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que
tenha um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de
Emissdo e/ou qualquer dos contratos das Garantias; e
néio ha qualquer ligagio entre a Companhia ou qualquer dos Garantidores
¢ o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio de exercer
plenamente suas fungdes.

XVL

11.2. A Emissora e os Garantidores, de forma solidaria e irrevogavel e irretrativel,
obrigam-se a indenizar os Debenturistas por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais ¢ honordrios advocaticios) diretamente
incorridos e comprovados pelos Debenturistas em razdo da falsidade e/ou incorrego de
qualquer das declaragdes prestadas acima.

11.3. Sem prejulzo do disposto acima, a Emissora e os Garantidores, conforme o caso,
obrigam-se a notificar, na mesma data em que tomar conhecimento, o Agente Fiducidrio
caso qualquer das declaragGes prestadas acima seja falsa e/ou incorreta na data em que foi
prestada.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicagbes

Todas ¢ quaisquer notificagdes, solicitagdes, autorizagBes e pedidos nos termos desta
Escritura de Emissd@o deverdio ser feitos por escrito (ou por fax ou por mensagem eletronica
— e-mail) e serfio considerados validos (a) conforme comprovados através de recibo
assinado pelo destinatario, da entrega da notificagdo judicial ou extrajudicial ou, no caso de
envio por fac-simile ou entrega de correspondéncia, através do relatério de transmisséo ou
comprovante de entrega; ou (b) quando realizadas por mensagem eletronica (e-mail), desde
que o remetente receba confirmagdo do recebimento do e-mail. Deverdo ser enderegados da
seguinte forma:
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Para a Emissora: e o sl ol .,
SRR AR H
CONE S.A. Tot tut tMT tee b ee

Avenida Engenheiro Domingos Ferreira, n.° 467, 13° andar

CEP 51011-050, Recife - PE

At.: Srs. Marcos Roberto Bezerra de Mello Moura Dubeux / Mauro Rubin
Tel: (81) 3087-2467

Fac-simile: (81) 3087-8040

E-mail: mrd@conebr.com / mauro.rubin@conebr.com

Para os Garantidores:

CONEPAR S.A.

Av. Engenheiro Domingos Ferreira, n°. 467, 8° andar, parte
Recife — PE

CEP: 51011-051

At: Marcos Roberto Bezerra de Mello Moura Dubeux
Telefone: (81) 9172-9072

Correio Eletronico: mrd@conebr.com

MARCOS JOSE MOURA DUBEUX

Av. Boa Viagem, n° 1230, apto. 1201

Recife - PE

CEP: 51011-000

Tel.: (81) 9971-1538

Correio eletrénico: marcos@mouradubeux.com.br

MARCOS ROBERTO BEZERRA DE MELLO MOURA DUBEUX
Av. Boa Viagem, n® 5354, apto. 101

Recife - PE

CEP: 51030-000

Tel.: (81) 9172-8072

Correio eletrénico: mrd@conebr.com

Para o Agente Fiduciario:

SLW CORRETORA DE VALORES [ CAMBIO LTDA.
Rua Doutor Renato Paes de Barros, n® 717, 10° andar, Itaim Bibi
CEP: 04530-001 — S0 Paulo - SP

At.: Nelson Santucci Torres

Tel: (11) 3048-9900

!
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12.2. Rentncia g O 0.0 O Lol

Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, desta
forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicic de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd
interpretado como constituindo uma rendincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagiio de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.3. Despesas

Todas e quaisquer despesas incorridas com a Emissdo e a Oferta ou com a execugiio de
valores devidos nos termos desta Escritura (incluindo a Fianga), incluindo publicagdes,
inscrigdes, registros, averbagBes, contratagio do Agente Fiduciario e dos prestadores de
servigos e quaisquer oufros custos relacionados as Debéntures, serdo de responsabilidade
exclusiva da Emissora e dos Garantidores.

12.4. Titulo Executivo Extrajudicial ¢ Execucio Especifica

Esta Escritura, as Debéntures e a Fianga constifuem tltulos executivos extrajudiciais nos
termos do artigo 383, incisos | e 11, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes
assumidas nos termos desta Escritura compertam execugdo especifica, submetendo-se as
disposigdes dos artigos 461, 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

12.5. Disposi¢oes Gerais

12.5.1 As obrigagdes assumidas nesta Escritura tém carater irrevogivel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

12.5.2 A invalidag8o ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cléusulas desta
Escritura ndo afetara as demais, que permanecerio sempre validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagbes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragfio de invalidag&o ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura, as partes desde
j& se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituiciio 2 clausula

Pagina: 0047

:

AT COMERCAL DE PERNANBLCO

DOCS - 1143719v] 46
Documento disponibilizado a 031.636.484-36 - Beroaldo Caetano da Silva CHANCELA DIGITAL
Data - 5/2/2016 11:29:15 NIRE 26.3.0001847-1
Cadigo de Autenticacdo 13A4.306A.29C5.0C19 N° PROTOCOLO  16/988045-1 PROTOCOLADO 29/1/2016 11:12:45

Junta Comercial de Pernambuco
Autenticidade http://www.jucepe.pe.gov.br/novodae/chanceladigital.asp?cd=13A4306A29C50C19 EMPRESA CONES.A.

Documento Assinado por meio digital, conforme MP 2200-2 de 24/08/2011, que institui a Infra-Estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP Brasil, em vigor consoante E.C n°32 de 11/09/2001 - Art.2°

N° ARQUIVAMENTO ED001392000 ARQUIVADO 5/2/2016 11:29:15




ese L .
n:o :‘o l:! 0. E
s " e .
declarada invalida ou nula, a inclusfo, nesta Escritura, de termos e condigdes validos que
reflitam os termos e condi¢des da cldusula invalidada ou nula, observgdﬁs:a mtpr@ﬁb e q E:'
objetivo das partes quando da negociagfo da cléusula invalidada ou nu-ia-e~0 popthto ;m :

eds &
que se insere.

12.5.3. O Agente Fiduciario nfio serd obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veracidade
nas deliberagdes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico € que lhe tenha sido, ou seja, encaminhado
pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes.

12.5.4. Qualquer alieragdo a esta Escritura somente serd considerada valida se formalizada
por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as partes.

12.6. Lei Aplicdvel
Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.7. Foro

Fica eleito o fore Comarca da Capital do Estado de Sio Paulo, com rentincia expressa a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 5 {cince)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 27 de janeiro de 2016.

Nome

iyano Neto

Nelson Santucci Torres Antonio |

SLWCVC LTDA.
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