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JNSTRU:MENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA EMISSA.O DE 
DEBENTURES SIMPLES, NA.O COI'iVERS]VEIS EM A<;0ES, DA ESPECIE 
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA 
DISTRIBUI<;AO PUBLICA COM ESFOR<;OS RESTRITOS DE DISTRIBUI(;Ao, DA 
COMPANHIA DE PARTICIPA<;OES EM CONCESSOES 

Entre 

COMPANHIA DE PARTICIPA(:OES EM CONCESSOES 
na qualidade de Emissora 

PENT AGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TtruLOS E VALORES MORILIARIOS 
na qualidade de Agente Fiducitirio 

CCRS.A. 
na qualidude de Fiadora 

datado de LS de janeiro de 2016 
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUA!'TA EMISSAO DE 
DEBENTURES SIMPLES, NA.O CONVERSiVEIS EM A~OES, DA ESPtCIE 
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSS6RIA, PARA 
DISTRIBUT~AO PUBLICA COM ESFOR~OS RESTRITOS DE DTSTRTBUit;AO, DA 
COMPANHIA DE PARTTCWA<;0ES EM CONCESS0ES 

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualitlcadas: 

COl\IPANHIA DE PARTTCIPA<;0ES EM CONCESS0ES, sociedade por w;:Oes de capital 
fechado, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de sao Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n" 222, 
Bloco B, 4" andar, parte. CEP 04551-065, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Jurfdica do 
Minist6rio da Fazenda ("CNPJIMF") sob on" 09.367.702/0001-82, neste ato representada nos 
termos de seu estatuto social ("Emissora"); e 

PENT A.G0:\"0 S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E V AT.ORES MOBILlARIOS, 
institui~li.o financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida 
das Am6ricas, no 4200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, 
inscrita no CNPJ/MF sob n" 17.343.682/0001-3M, neste ato reprcscntada nos termos de seu estatulo 
social, representando a comunhao dos debenturistas da presente emissao ("Debenturislas"), nos 
termos da Lei n" 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por 
Ac6es") ("Ageme Fiduci<irio"); e 

CCR S.A., sociedade por a~Oes de capital aberto, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de sao 
Paulo, na Avenida Chedid Jafet, 222, Bloco B, 5" andar, parte, Vila 0\fmpia, CEP 04551-065, 
inscrita no CNPJ/MF sob on" 02.846.056/0001-97, neste ato representada na forma de seu estatuto 
social ("Fiadora" e, em con junto com Emissora e Agente Fiduci<irio, "Partes"); 

celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emissao de Debentures Simples. 
N.lo Conversfvcis em A~6es, da Esp6cie Quirograf::iria, com Garantia Adicional FidejussOria, para 
Distribui~ao PUblica com Esforo;:os Rc~tritos de Distribui~ii.o, da Companhia de Participa~Ocs em 
Concess6es ("Escritura", "Emissiio" e ''Debentures" rc,~pcctivamente), nos tenno:, c condi~Oes 
abaixo. 

Os termos aqui iniciados em letra maiUscula, estejam no singular ou no plural, terao o significado a 
eles atribuldo nesta Escritura, ainda que posterionnente ao seu uso. 

1. AUTORIZA<;:AO 

1.1. A Emissiio das Debentures e a oferta pUblica de distribui~5o das Debentures com esfor~os 
restrito.~ de distribui~.io ("Oferta"), nos termos da lnstru~ao da Comissao de Valores Mobili::irios 
("CVM") no 476, de 16 de janeiro de 2009. confonne alterada ('"Tnstruc.lo CVM 476"), seriio 
realizadas com base na delibera~5.o da Assembleia Geral Extraordin:iria da Emissora realizada em 
15 de janeiro de 2016 ("AGE Emissora"), nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por A~Oes. 
A fian~a prc.~tada pel a Fiadora foi autorizada em Rcuniiio do Conselho de Administra~ao da Fiadora 
realizada em 15 de janeiro de 2016 ("RCA f"ianca"), nos termos do scu e.~tatuto social. 
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2. DOS REQUISITOS 

2.1. A Emissao seni realizada com observiincia dos seguime;. requisitos: 

2.1.1. Arquivamento e Publica~iio das Delibera~Oes 

2.1.1.1. A ata da AGE Emissora e da RCA Fiam;;a de que trata a Clliusula 1.1 acima seri.'io 
arquivadas na Junta Comercial do Estado de sao Paulo ("JUCESP"') e publicadas: (a) no caso da 
AGE Emissora, no Di.:irio Oficial do Estado de Sao Paulo ("DOESP") e no jomal "0 Dia SP"; e (b) 
no caso da RCA Fians;a, no DOESP e no jomal "Valor EconOmico"; nos termos dos artigos 62. 
inciso I, e artigo 289 da Lei das Sociedades por A116es. 

2.1.2. Arquivamento e Registro da Escritura 

2.1.2.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos dcvcrao ser arquivados na JUCESP, de acordo 
com o disposto no artigo 62, inciso II c scu ~3°, da Lei das Sociedades por A~Oes, devendo a 
Escritura e seus eventuais aditamcntos, dcvidamente arquivados na JUCESP, scrcm enviados em ate 
I 0 (dez) dia.~ pela Emissora ao Agente Fiduciirio, contados do respeclivo registro. 

2.1.2.2. Em virtude da fian<;a de que trata a Cliusula 4.10 abaixo, a presente Escritura e seus 
eventuais aditamentos seriio registrados nos competentes Cart6rios de Registro de Tftulos e 
Documentos na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, bern como na Cidade do Rio de Janeiro, 
Estado do Rio de Janeiro, devendo a Emissora enviar ao Agente Fiduci<irio 1 (uma) via original da 
presente Escritura e seus eventuais aditamentos devidamente registradas nos respectivos cart6rios 
ora referidos, em ate 15 (quin7.e) dias ap6s os referidos registros ao Agente Fiduci:irio. 

2.1.2.3. Esta Escritura sera objeto de aditamento para retletir o resultado do procedimento de coleta 
de inten~;6es de investimentos a ser conduzido pelos Coordenadores, conforme definido abaixo 
("Procedimento de Bookbuilding"), de modo a especificar a Remunera~ao, confonne definido 
abaixo. 

2.1.3. Dispensa de Registro na CVM 

2.1.3.1. A prcscntc Emi~sao est:i automaticamente dispcnsada de registro de distribui~;Jo na CVM, 
de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conformc altcrada. nos termos 
do artigo 6° da Instrw;iiu CVM 476, por se tratar de oferta pUblica de valores mobi1i::lrios com 
esron;os restritos de distribui~;ao. 

2.1.4. Registro para Distribui~iio, Negocim;ii.o e CustOdia EletrOnica 

2.1.4.1. As Debentures seriio dcpositadas para (a) distribui~;iio pUblica no mercado pnm<ino por 
meio do MDA- MOdulo de Distribui~;Jo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela 
CETIP S.A. - Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a distribui~;ao liquidada financeiramente 
por meio da CETTP; e (b) negocia~ao no mercado secund:irio por meio do Cetip21 -MOdulo de 
Titu1os e Valores Mobili:irios, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negocia~6es 
liquidadas financeiramcnte e as Debentures custodiadas eletronicamente na CETIP, sendo que a 
negocia~;5o das Debentures dcvcr<i scmpre respeitar as disposi~;Oes lcgais c regulamentares 
aplic<ivcis. 

3 

{ 



-

• 

.... • . ... •••• ... .. . 
• • • • • • • . 
• • • • ... .. ... 
• • • • • • • .. .. ... •••• .. . • 

.. •••• .. • • .. • • • I • .. .. • • • • • • .. . • • • • • • • • • • • • • .I • • • •••• • .. ... .. 

2.1.4.2. A~ Debentures someme poderiio ser negoeiadas nos mereados regulamentados de valores 
mobi1i<irios entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) depois de decorridm 90 
(noventa) dias de carla subscri~ao ou aquisi~ao por Inve.~tidor Profissional (conforme abaixo 
definido), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrw;:ao CVM 476, observado ainda o 
cumprimento pela Emissora das obriga~Ges disposta no artigo 17 da Instru\i:l.O CVM 476, sendo que 
a negocia\ao das Debentures dever<i sempre respeitar as disposi~5es legais e regulamentares 
aplic<iveis. Para fins desta Escritura consideram~se (i) "Investidores Oualificados" aqueles 
investidores referidos no artigo 9"-B da Tnstru~1io da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, 
conforme alterada ("Instruciio CVM 539"); e (ii) "Tnvestidores Profissionais" aqueles investidores 
referidos no artigo 9°-A da Instru~iio da CVM 539. sendo certo que nos termos do artigo 9°-C da 
Instrw;.lo da CVM 539, os regimes prOprius de previdencia social instiruidos pela Uniiio, pelos 
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municfpios sao considerados Investidore.~ Profissionais ou 
Invcstidores Qualificados apcnas se reconhecidos como tais conforme regulamenta~ao especffica do 
Ministerio da PrevidCncia Social. 

2.1.5. Registro na Associat;ao Rrasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de 
Capitais ("ANBIMA") 

2.1.5.1. A Oferta seni registrada na ANBIMA exclusivamente para informar a base de dados da 
ANBIMA, nos Lermos do artigo 1°, § 1° inciso I e §2°, do "COdigo ANBIMA de Regula~ao e 
Melhores Pr<iticas para as Ofertas PUblicas de Di.~Lribui~ao e Aquisir,;ilo de Valores Mobili<irios" 
vigente desde 3 de fevereiro de 2014. Entretanto, o registro aqui tratado est<i condicionado a 
expedi~iio de regu!amenta~iio especffica do Conselho de Regul~iio e Melhores Pniticas da 
ANBThiiA, nos termos do artigo 9°, §I 0 , do referido C6digo. 

3. DAS CARACTERfSTICAS DA EMISSAO 

3.1. Objeto Social da Emissora 

3.1.1. A Emissora tem por objcto social: (a) a presta.,:iio de servi~os de (i) exccu.,:iio de projetos e 
(ii) administra9iio. coordenw;iio, gestilo, fiscalizw;.lo, assistencia tCcnica, consultoria c assessotia 
relacionados: {i) a projetos elaborados diretamente por ela ou indiretamente mediante a contrata.,:iio 
de lerceiros; ou (ii) a exccu~iio de obras civis, de grandes estruturas, de edificay5es, de sistemas de 
transportes, de amplia~iio e opera~ao de estradas de rodagem e pontes; (b) a presta.,:ao de servi9os 
tecnicos de engenharia e tecno!ogia da infonua9iio, compreendendo a administra.,:ao, coordena~.lo, 
gestiio, supervisiio, fiscaliza~ao, assi~>tencia tecnica, manutenr,;ao, consultoria, assessoria, 
desenvolvimento e comercializayao de softwares, incluindo a tran.~ferencia, cessio e licenciamento 
a terceiros; (c) o exercfcio de atividades conexas ou re1acionadas ao objeto social, direta ou 
indiretamente: e (d) a participa~iio no capital social de outras sociedades. 

3.2. NUmero da Emissiio 

3.2.1. Esta e a quarta cmissilo de debentures da Emissora. 

3.3. Montante da Emissao 

3.3.1. 0 montante total da em1ssiio ser.i de R$! 250 000.000,00 (urn b1lhiio duzentos e cmquenta { 
mil hOes de reais), na Data de Emissiio (con forme abaixo detiniUa). 
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3.4. Banco Liquidante e Escriturador 

3.4.1. 0 Itati Unibanco S.A., instituir;iio financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estadu de 
Sao Paulo, na Prar;a Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no 
CNPJ/MF sub o no 60.70l.l90/0001-04 atuaci como banco liquidante ("Banco Liguidante") e a ItaU 
Corretora de Valores S.A., instituir;iio tinanceira com sede na Cidade de Siio Paulo, Estado de Siio 
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o 
no 61.194.353/0001-64 atuarii como escriturador das Debentures ("'Escriturador''). 

3.5. Destina.;io dos Recnrsos 

3.5.1. o.~ recursos lfquidos captados por meio da Emissiio serio destinados para: (i) o pagamento 
da 3• cmissiio de debentures da Emissora; e (ii) refon;:o de caixa da Emissora. 

3.6. Coloca.;ao e Procedimento de Distribui~;io 

3.6.1. As DcbCntures ser.io objeto de distribuir;io pUblica com esforr;os re:-.tritos de distribuirriio, 
com a intermediar;iio de instituir;Oes financeiras integrantes do sistema de valores mobilichio.~ na 
4ualidade de instituir;Oes intermedi<irias Oferta ("Coordenadores", sendo a instituir;iio intermediaria 
lider ''Cuordenador Uder"), sob o regime de garantia finne de colocar;iio da totalidade das 
Debentures, de forma nii.o solid<iria, confonne termos e condir;Oes do "Cnntrato de Coordenar;iio, 
Colocar;iio e Distribuir;iio PUblica com Esforr;os Restritos, sob Regime de Garantia Firme, du 
Quarta Emissiio de Debentures Simples, Niio Conversiveis em Ar;Oes, du Espicie Quirogrufciria, 
com Garantia Adicional Fidejuss6ria, em Shie Onica, para Distribuit;iio PUblica com Esforr;os 
Restrito~· de distribuir;iio, da Companhia de ParticipariJes em Concess()es", a ser celebrado entre os 
Coordenadores e a Emissora ('"Contrato de Distribuiciio"). As Debentures seriio depositadas para 
distribuir;io no mercado prim<irio e negociar;iio no mercado secund<irio nos m6dulos e sistemas 
administrados e operacionalizados pela CETIP. 

3.6.2. Scni adotado o Proccdimcnto de Bookhuilding, organizado pclos Coordenadores para a 
definir;tio da Rcmunerar;iio. Ao final do Procedimento de Bookbuildin!{, a Emissora ratificara a taxa 
aplic3vel as Debentures, por mcio de aditamento a csta Escritura. 

3.6.3. 0 plano de distribui\iiO seguini o procedimento descrito na lnstru\ii.O CVM 476 (''Plano de 
Distribuiyiio"), conforme previsto no Contrato de Distribuir;iio. Para tanto, os Coordenadores 
poderiio acessar no m<iximo 75 (setenta e cinco) Investidore~ Profissionais, sendo poss[vel a 
subscri\iio ou aquisir;ao por, no mliximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais. 

3.6.4. 0 pUblico alvada Oferta serii.o Investidores Profissionais. 

3.6.5. As Partes comprometem-sc a niio realizar a busca de investidores par meio de lojas, 
escrit6rios ou estabelecimentos abertos ao pUblico, ou com a utilizar;iio de servi~os pUblicos de 
comunica~iio, como a imprensa, o rlidio, a televis.io e p<iginas abertas ao pUblico na rede mundial de 
computadores, nos termos da Instrur;ao CVM 476. 

3.6.6. A Emissora obriga-se a: (a) niio contatar ou fomecer informar;Oes acerca da Oferta a -( 
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e (b) infonnar aos 
Coordenadores, ate o dia Uti! imediatamente subsequente, a ocorrencia de cantata que receba de , 
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potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Ofcrta, comprometendo-se desdc 
jU a niio tomar qualquer providencia em rela~iio aos referidos potenciais investidores nestc perfodo. 

3.6.7, No ato de subscri~iiu e integralizar;iio das Debentures, cada Investidor Profissional assinani 
declarar;iio atestando a respectiva condioriio de investidor profissional e de que est::l ciente e declara 
L[Ue: (i) a Oferta niio foi registrada perante a CVM e poderU ser registrada na ANBIMA, 
exclusivamente para fins de envio de informaorOes para base dados, na forma da Cl::lusula 2. !.5 
acima; (ii) as Debentures estiio sujeitas as restrir;Oes de negociar;ao previstas na lnstrur;iio CVM 476 
e na Escritura; e (iii) efetuou sua prOpria analise com relar;iio a qualid.ade e riscos das Debentures, 
capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constituir;iio e exequibilidade da Fianr;a (con forme 
abaixo definido). 

3.6.8. Niio sera constitufdo fundo de sustenta~iio de liquide7. ou firmado contrato de garantia de 
liquidez para as DcbCntures. Niio sera firmado contrato de estabiliza~iio de prc~o das Debentures no 
mercado sccund:irio. 

3.6.9. A colocar;iio das Debentures scr:i rcalizada de acordo com os prucedimentos da CETIP e 
com u Plano de Distribui~iio descrito ncsta Escritura . 

4. DAS CARACTERiSTICAS DAS DEBENTURES 

4.1. Caracteristicas Blisicas 

4.1.1. Valor Nominal Unittirio 

4.1.1.1. As Debentures teriio valor nominal unito:irio de R$ 1.000.000,00 (urn milhiio de reai~) 
(''Valor Nominal Unitario"), na Data de Emissiio. 0 Valor Nominal Unit<irio n.lo sera 
atualizado monetariamente. 

4.1.2. Quantidade de Debenlure.\· 

4.1.2.1. Scriio cmitidas 1.250 (mil duzcntos e cinquenta) Debentures. 

4.1.3. NUmero deSCries 

4.1.3.1. A Emiss:lo sera realizada em serie Unica. 

4.1.4, Data de Emissiio 

4.1.4.1. Para todo~ os fins e efeitos legais, a data de emiss.lo das Debentures seni 29 de janeiro de 
2016 ("D'ta do Emi"'o"). I 
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4.1.5. Prazo e Data de Vencimento 

4.1.5.1. 0 vcncimento final das Debentures ocorrenl ao termino do pmzo de 36 (trinta e seis) meses 
contados da Data de Emissau, vencendo-se, portanto, em 29 de janeiro de 2019 ("Data de 
Vencimento"), ressalvadas as hipOteses de vencimento antecipado previstas na Cl:iusula 5.4.1 
abaixo e de resgate antecipado total, em conformidade com a Ci<iusula 5.2.1 abaixo. Na ocasiiio do 
vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debentures pelo saldo de seu Valor 
Nominal Unitiirio, acrescido da Remunerar;ao devida, calculados conforme a Cl<iusula 4.5.1 abaixo. 

4.1.6. Forma e Emissiio de Certificados 

4.1.6.1. As Debentures seriio emitidas soh a forma nominativa e escritural, sem a emissao de 
cautelas ou certificados. 

4.1.7. Comprovar;iio de Titularidade das Debentures 

4.1.7.1. A Emissora nao entitiri certificados de Debentures. Para todos os fins de direiro, a 
titularidadc das Debentures sera comprovada pelo extrato da conta de depOsito das Debentures 
emitido pe\o Eseriturador. Adicionalmenle, seri reeonheeido como comprovante de titularidade das 
Debentures o extmto expedido pela CETIP em nome do Debenturista, quando estes titulos 
e~tiverem custodiados eletronicamente na CETIP. 

4.1.8. Conversibilidade 

4.1.8.1. As Debentures seriio simples, niio conversfveis em w;:6es de emissiio da Emissora. 

4.1.9. E~picie 

4.1.9.1. As Debentures scriin da especie quirografiiria, contando com garantia adicional fidejuss6ria, 
confonnc disposto na Chiusula 4.10 abaixo. 

4.2. Subscric;lio e lntegralizat;lio 

4.2.1. Pruzo de Suhscrir;iio e lntegraliza~;iio 

4.2.1.1. As Debentures seriio integralizadas no ato da subscri~iio, dentro do perfodo de distribuiyiio 
na forma dos artigos 7-A e 8" da Instruvao CVM 476. 

4.2.2. Prer;o de Subscrir;iio 

4.2.2.1. As Debentures serao suhscritas pelo seu Valor Nominal Unit<irio, acrescido da 
Remuneraoyiio calculada pro rata temporis desde a Data de Emissiio, podendo ser colocadas com 
agio ou des<igio, a ser definido, se fnr o caso, no ato de subscrivao das Debentures, o qual sera 
aplicado igualmentc a todm os investidores em cada data de subscriviio ("Preco de Suhscridio"). 

4.3. lntegralizac;lio c Fonna de Pagamento 

4.3.1. As Debentures seriio integralizadas a vista, no ato da subscrivao, em moeda corrente I 
nacional, pelo Pre~o de Subscriviio, de acordo com os procedimento.~ adotados pela CETIP. n 
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4.4. Atualiza~ao Monetliria do Valor Nominal Unit8rio 

4.4.1. Nao havera amaliza'iiio monet<iria do Valor Nominal Unit;irio. 

4.5. Remunerm;3o 

4.5.1. As Debentures farao jus a juros remunerat6rios correspondentes a variw;:iio acumulada de 
100% (cern por cento) das taxas medias di<'i.rias dos depOsitos interfinancei.ros de I (urn) dia. 
denominadas "Taxa Dl over extragrupo", expressa na fonna percentual ao ano, base 252 (duzentos 
e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pel a CETIP no infonnativo di:irio 
disponfvel em sua p;igina da Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI-Over") acrescida de urn 
spread, ou sobretaxa, limitado a 3,50% (tres inteiros e cinquenta centesimos por cento) ao ano, a ser 
definido de acordo como Procedimento de Bnokbuilding, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) 
dias Utci.~ ("Remuneraciio"). A Remunera'<iio sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro 
rata temporis, por dias Uteis decorridos, com base em urn anode 252 (duzentos e cinquenta e dois) 
dias liteis, incidentes sabre o Valor Nominal Unit;irio (ou sobrc o .~aldo do Valor Nominal Unit:irio), 
desde a Data de Emissao das Debentures, ou da Ultima daLa de pagamento da Rcmunera'<iio, are a 
data de seu efetivo pagamento. Ap6s a realiza~iio do Procedimento de Bookbuilding, a detini~iio da 
Remunera~iio ~eni objeto de aditamento a esta Escritura, ticando desde j:i a diretoria da Emissora, a 
Fiadora eo Agente Fiduci;irio autorizados e obrigados a celebrar tal aditamento, sem a necessidade 
de qualquer aprova'<iio societ:iria. 

4.5.2. A Remunera~iio das Debentures sera paga semestralmente, a partir da Data de Emissiio. 
sendo o primeiro pagamento realizado em 29 de ju\ho de 2016, e ao. demais no mesmo dia dos 
semestres subsequentes, exceto nas hip6teses de declarayiio de vencimento antecipado, realiza~iio 
de amortizayiio extraordin:iria ou realiza~iio de evento de resgate antecipado total das deh6ntures. 

A Remunera'<iio das Debentures seni ca\culada de acordo com a seguinte fOnnula: 

J = VNe x (Fator Juras- I) 

Sendo que: 

J = corre~ponde ao valor unit<irio da Remunera~J.o devida no final de cada Perlodo de Capitalizayiio, 

calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento; 

VNe = Valor Nominal Unit:irio ou saldo do Valor Nominal Unit<irio de cada Debenture, 

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; 

Fator Juras = fator de juros composto pe\o padmctro de flutua~ao acrescido de spread. calculado 

com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. apurado da seguinte forma: 

Fator Juros = Fator DI x Fator Spread 

8 
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Sendo que: 

Fator DI = produt6rio das Taxas DI-Over com usa do pen::entual aplicado, da data de inicio do 

Perfodo de Capitaliza<;:3o, inclusive, atC a data do pagamento da Rcmuncra<;:3o (data de coilculo), 

exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma: 

n 

Fator DI = n(l+ TD!.) 
J-=1 

Sendo que: 

n = mimero total de Taxas DI-Over, sendo '·n" urn mimero intciro; 

TDik =Taxa DI-Over expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, 

da seguinte forma: 

1 

(
DI 'li> 

IDI, = --' +1~-- -1 
. !00 . 

Scndo que; 

k = nUmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 ate n; 

Dlk = corrcsponde a Taxa DI-Over divulgada pela CETIP, vilida pur 1 (urn) dia Uti\ (overnight), 

utilizada com 2 (duas) casas decimais. 

Fator Spread= subretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, da seguinte 

forma: 

• 
Fator Spread = (sp;;: + 1 )ffi 

Sendo que: 

spread= percentual definido no Procedimento de Bookbuilding e limitado a 3,5000 (tres inteiros e 

cinquenta centesimos par cento), informados com quatro casas decimals; e 

o = numem den;"' Ute;;'"'" a D"'a de Em;;;ao c a Dota de Venc;mcmo, <eodo "o" um mimem / 

mte1ro. 6 
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Observw;:6es: 

(i) 0 fator resultante da expressii.o (I + TDik) e considerado com 16 (dezesseis) casas 
decimais, sem arredondamento; 

(ii) Efetua-se o produt6rio dos fatores (1 + TDik), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se 
o resullado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o prOximo fator di<i.rio, e assim por 
diante ate o Ultimo considerado; 

(iii) uma vcz o>. fatores estando acumulados, considera-se o fator rcsultante do produt6rio "Fator 

DI" com 8 (oito) casas decimals. com arredondamento; e 

(iv) 0 fator resultante da expressiio (Fator DI x Falor Spread) deve ser considerado com 9 

(nove) casas decimais, com arredondamento. 

4.5.2.1. Se na data de vencimento de quaisqucr obrigar;Oes pecuni<i.rias da Emissora decorrcntcs 
dcsta E.~critura nilo houver divulgar;iio da Taxa DI-Over pela CETIP, sera aplicada na apurar;iio de 
TDik a Ultima Taxa Dl-Over divulgada, niio sendo dcvidas quaisquer compensa~Oes entre a 
Emissora e os Debenturistas quando da divulgar;iio posterior da Taxa DI-Over que seria aplic<ivel. 
Se a niio divulgar,:ilo da Taxa DI-Over for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar­
se-3 o disposto nas Cl<i.usulas 4.5.2.2 a 4.5.2.4 abaixo. 

4.5.2.2. No caso de extinr;ii.o, ausencia de apurar;ao e/ou divulgar;ao por prazo superior a 10 (dez) 
dias Uteis ap6s a data esperada para sua apurar;iio e/ou divulgayilo, ou, ainda, no caso de 
impossibilidade de sua aplicar;iio por imposir;iio legal ou determinar;iio judicial ("'Evento de 
Ausencia da Taxa DI-Over"), o Agente Fiduci<i.rio devera, no prazo maximo de 2 (dois) dias Uteis 
contados do Evento de Ausencia da Taxa OJ, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas 
(conforme definido abaixo) (na forma enos pra?Os estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades 
por A~_:Ocs c ncsta Escritura), para os Debenturistas definircm, de comum acordo com a Emissora, o 
pariimctro a ser aplicado, observado o disposto na Chiusula 4.5.2.3 abaixo. Ate a delibera~_:iio dcssc 
parii.metro, sera utilizada, para o c<ilculo do valor de quaisquer obriga<;6cs prcvistas nesta Escritura, 
a Ultima Taxa DI-Over conhecida ate a data da delibera<;ilo da A~-~cmblcia Geral de Debentutistas 
(confonne definido abaixo), niio sendu devidas quaisquer compensar;Oes t1nanceiras, tanto pur parte 
da Emissora quanto pelus Debenturistas, quando da divulgaqao po~Lerior da Taxa DI-Over 
aplic<ivel. 

4.5.2.3. Caso niio haja acordo sabre o novo padimetro a ser utilizado para fins de c<ilculo da 
Remunera'<ao entre a Emissora e os Debenturistas representando, no mfnimo, 2/3 (dais ter'<os) das 
Debentures em Circular;iio, a Emi~sora optad, a seu exclusivo criteria, por uma das alternativas a 
seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduci<irio, no prazo de 
10 (dez) dias liteis a contar a partir da data de realizar;iio da respectiva Assembleia Gcral de 
Debenturistas (confonne definido abaixo), qual a altemativa escnlhida dentre: (i) resgatar a 
totalidade das Debentures, no prazo de atC 30 (trinta) dias contados da data da realiza~_:iio da 
rcspcctiva Assembleia Geral de Debenturistas (conformc dcfinido abaixo), pelo seu saldo do Valor 
Nominal Unit<irio acrescido da Rcmuncraqiio devida ate a data do efetivo resgatc, calculados pro 

mta "mpo,i.<, a parti' da Data de Emi"'" ou da 0\tima data do pagamento de Remu~ (ue:i 

v 
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altemativa, para clllculo da Remunera~iio com rela~iio a.~ Debentures a serem resgatadas, sed. 
utilizado para a apura~iio de TDik o valor da Ultima Taxa DI-Over divulgada oficialmente, 
observadas ainda as dcmai,., disposi~6es previstas nesta Escritura para fins de cllkulo da 
Remunera~ii.o); ou (ii) apresentar o cronograma de amortiz~iio da totalidade das Debentures, o qual 
niio exceder:i a Data de Vencimento das Debentures. Durante o prazo de amortiza~iio das 
Debentures pel a Emissora, a periodicidade do pagamento da Remunera~iio cominuarll .\endo aquela 
estabelecida nesta Escritura, observado que, ate a amortiza~ii.o integral das Debentures, seni 
utilizada uma taxa de remunerw;iio substituta a ser definida a exclusivo criteria dos Debenturistas 
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo), de acordo com o 
estabelecido na Cl:iusula 0 abaixo, sendo que a taxa de remunera~iio substituta definida na 
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) dever:i refletir pariimetros utilizados 
em opera~6es simi lares existentes a epoca e aprovada por Debenturistas represemando, no mlnimo, 
2/3 (dois ter~os) das Debentures em Circula~iio. Caso a respectiva taxa substituta da Remunera~iio 
seja rcferenciada em prazo diferentc de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias titeis, essa taxa 
deved. ser ajustada de modo a retletir a base de 252 (duzcntos e cinquenta e dois) dias titeis 
utilizada pcla Taxa DT-Over. Caso a Emissora niio aprove a taxa substituta da Remunera~iio nos 
tcnnos deste item (ii), aplicar-sc-iio os procedimentos previstos no item (i) acima. 

4.5.2.4. Niio obstante o di<>posto acima, caso a Taxa DI-Over venha a ser divulgada antes da 
realiza~iio da respectiva Assembleia Geral de Debenturista~ (conforme definido abaixo), a referida 
Assembleia Geral niio <;era mais realizada e a Taxa DI-Over, a partir de sua divulga<;iio, passar<i a 
scr utilizada para o d.lculo da Remunerm;iio, pennanecendo a Ultima Taxa DI-Over conhecida 
anteriormente a ser utilizada ate a data da divulga~iio. 

4.5.2.5. Para efeitos da presente Emissiio, consideram-se "Debentures em Circulaciio", para fins de 
qu6rum, todas as Debentures subscritas, mas niio resgatadas, exclufdas aquelas Debentures: 
(i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) empresas controladas pela 
Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora e 
(c) administradnrcs da Emissora, incluindo, rna.~ niio se limitando a, pessoas dircla ou indiretamente 
rclacionadas a qualquer da.<, pcssoa~ anteriormente mencionadas_ 

4.6. Repactua~ao 

4.6.1. Niio havera repactua~iio das Debentures. 

4.7. Pagamento do Principal 

4.7.1. 0 saldo do Valor Nominal Unitfuio ser:i pago em 3 (tres) parcelas anuais e consecutivas a 
partir da Data de Emissiio, sendo o primeiro pagamento em 29 de janeiro de 2017, ressalvadas as 
hip6teses de declara~iio de urn vencimento antecipado das Debentures, realiza~ao de evento de 
resgate antecipado total, ou de amortiza~iio extraordiniria, con forme tabela de amortiza~iio ahaixo: 

3 sal do Valor Nominal 
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4.8. Condi~iies de Pagamento 

4.8.1 Local de Pagamenlo e lmunidade Tributdria 

4.8.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debentures seriio efetuados pela Emissora: (i) utilizando­
se os procedimentos aJotaJos pela CETIP para as Debemures custodiadas etetronicameme na 
CETIP; ou (ii) na hip6tese de as Debentures niio estarem custodiadas eletronicamente na CETIP, 
con forme os procedimentos adotados pelo Escriturador. 

4.8.1.2. Caso qualquer Debenturism goze de algum tipo de imunidade ou isem;iio tributaria, este 
devera encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com c6pia para a Emissora, no prazo 
mfnimo de 15 (quinze) dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relatives as 
Debentures. documenta~ao comprobat6ria dessa imunidade ou isen~iio tributiria, soh pena de ter 
descontado dos seus rendimentos, decorrentcs do pagamento das Debentures de sua titularidade, os 
valorcs dcvidos nos termos da legisla~iio tribut<iria em vigor. 

4.8.1.3. 0 Dcbcnturista que tenha apresentado documentar;:iio comprobat6ria de sua condi~iio de 
imunidade ou isenr;:iio tributiria, nos tcrrnos da Cliusula 4.8.1.2 acima, e que: (i) tenha essa 
conctir;:iio alterada elou revogada por disposir;:iio nonnativa; (ii) deixe de atender as condi!fOes e 
requisitos porventum prescritos no dispositive legal aplic<ivel; (iii) tenha essa condi!fiiO questionada 
por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente; ou (iv) tenha esta condir;:iio alterada e/ou 
revogada por qualquer outra raziio que niio as mencionadas nesta c\::lusula, deveri comunicar esse 
fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com c6pia para a 
Emissora, bern como prestar qualquer informar;:iio adicional em relar;:ao ao tema que !he seja 
solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador e/ou pela Emissora. 

4.8.1.4. Mesmo que tenha recebido a documenta.,:iio referida na Cl<iusula 4.8.1.2 acima, e desde que 
tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em jufzo ou descontar de 
quaisquer val orcs rdacionados ii.s Debentures a tributa~ao que entender devida. 

4.8.2. Prorrogar.Jlo dm Praz.os 

4.8.2.1. Conslderar-.~c-Uo automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de 4ualqucr 
obrlga~ao por quaisquer das Partes, ate o primeiro dia Uti I subsequente, se na data de vencimento da 
respectiva obrlga~iio niio houver expediente band.rio na Cidade de Siio Paulo, Estado de Siio Paulo, 
sem qualquer acrescimo am; valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam 
ser realizados atraves da CETIP, hip6tese em que somente haver::l prorroga.,:iio quando a data de 
pagamento da respectiva obriga~iio coincidir com s.ibado, domingo ou declarado feriado nacional. 

4.8.3. Encargos Morat6rios 

4.8.3.1. Sem prejufzo da Remunera~iio. ocorrendn impontualidade no pagamemo pela Emi.~sora de 
quaisquer obriga~6es pecuniirias rclativas ii.s Debentures, os debitos vencidos c nilo pagos serfio 
acrescidos dc juros dc mom de I% (urn por cento) ao mCs, calculados pro rata temporis, desdc a 
data de inadimplemento ate a data do efetivo pagamcnto, bern como de multa nao compcnsat6ria de 
2'71 (do1s por cento) sobre o valor dcv1do, mdependentemente de av1so, nollf1ca~iio ou mterpela.,:iio / 
JUU,c<al ou e>tCOjUd<e<al (em COOJUOtO, '"EncO<go> Momt6no,'") 

0 4.8.4. De( adCncra dos Dtreuos aos Aui1nm01 \.. ~ 
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4.8.4.1. Scm prejufzo do disposto na ClUusula 0 acima, o nito comparecimento do Dcbcnturista para 
receber o valor corrcspondente a quaisqucr das obrigar;6es pecuniUria.~ da Emissora nas datas 
previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, niio !he dani direito au 
recebimento da Remunerar;iio e/ou Encargos Morat6rios no perfodo relativo ao atraso no 
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos ate a Data de Vencimento. 

4.9. Publicidade 

4.9.1. Todos os anUncios, avisos e demais atos e decis6es decorrentes desta Emissiio que, de 
quatquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, seriio publicados no DOESP e no jornal 
"0 Dia SP", sendo certo que. caso a Emissora altere seu jomal de puhlicar;iio ap6s a Data de 
Emissao, dever::i enviar notificar;ao ao Agente Fiduciirio inforrnando o novo vefculo e pubticar, nos 
jomais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas inforrnando o novo vdculo. 

4.10. Garantia FidejussOria 

4.10.1. Para assegurar o riel, pontual e integral cumprimento das obriga<;Oes pecuni.irias, principais 
e acessOrias, assumidas pela Emissora nesta Escritura, a Fiadora presta fianr;a ("Fianca") em favor 
dos Debenturistas, represenlados pelo Agente Fiduci<irio, obrigando-se como tiadora e principal 
pagadora, solidariamente respons<ivel com a Emissora, dos valores devidos nos terrnos desta 
Escritura, conforme os terrnos e condir;6es abaixo. 

4.10.2. A Fiadora, neste ato, declara-se, em caniter irrevog<ivel e irretrat<ivel. como tiadora e 
principal pagadora, solidariamente respons.ivel, do valor total da dfvida da Emissora oriunda das 
Debentures desta Emissiio, nos terrnos desta Escritura e em conforrnidade como artigo 818 e 822 
da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 ("C6digo Civil"). 

4.10.3. 0 valor da Fianp e limitado ao valor total das ohrigar;Oes inerentes ii. Emi.~sao garantidos 
pela Piadora, o qual inclui: (i) o Valor Nominal Unititrio ou saldo do Valor Nominal UniUi.rio, 
conforrnc o caso, acrescido da Rcmuncrar;ao e, se aplic:ivel, dos Encargos Morat6rios catcutados 
nos terrnos desta Escritura; bern como (ii) quaisqucr val ores, principais ou accso-6rios, devidos pel a 
Emissora nos terrnos desta Escritura, induindo, quando houver, ga~tos com honor.irios advocatfcios 
arbitrados judicialmente, depli~itos, custas e taxas judici<irias nas a~6es judiciais e medidas 
extrajudiciais proposta.~ pelo Agente Fiduci<irio ("Valor Garantido"). 

4.10.4. 0 Valor Garantido sera pago pela Fiadora em ate 5 (cinco) dias liteis ap6s recebimento de 
notitica~ao por escrito do Agente Fiduci:irio a Fiadora constatando a mora da Emissora, que dever<i 
ser acompanhada, quando aplic:ivet, de comprovantes das despesas incorridas. Tal notificar;iio 
dever<i ser emitida pelo Agente Fiduci.irio em ate I (urn) dia Uti I contado da verificar;i'io da falta de 
pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos Debenturistas na data de pagamento 
definida na Escritura, ohservado o prazo de cura da Cl:iusula 5.4. t. I (a) abaixo. 0 pagamento 
deveri ser reatizado, fora do §.mbito da CETTP, e de acordo com im.trw.;:iies recebidas do Agente 
Fiduci:irio. 

4.10.5. A Fian~a poderi ser excutida e exigida pelo Agcnte Fiduciirio, judicial ou / 
e>tcajudiciulmente, q""n'"' ve'e' focem nece<<atiu.> ut6 u integcal\iquida,ao do Vulot Gacantido. --6 
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4.10.6. Fica facultado a Fiadora cfctuar pagamento de obriga~ao pecuni<iria, principal ou acess6ria, 
inadimplida pela Emissora, independentemcntc do recebimento de notificw;:iio do Agentc 
Fiduci<irio, inclusive, durante eventual prazo de cura estabelccido ncsta Escritura, hip6tc.~c em que o 
inadimplemento da Emissora seni sanado pel a Fiadora. 

4.10.7. Observado o disposto na Cl<iusula 4.10.4 acima, a Fiadora expressamente renuncia aos 
beneffcios de ordem, direitos e faculdades de exonera~iio de qualquer natureza previstos nos artigos 
333, par<igrafo Unico, 366, 827, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do C6digo Civil, os artigos 77, inciso 
I, e 595 da Lei n° 5.869, de 11 de janeiro de 1973 ("C6digo de Processo Civil") e, quando aplid.vel, 
os artigos 130 e 794 da Lei 13.105 de 16 de mar~o de 2015 ("Novo C6digo de Processo Civil"). 

4.10.8. Nenhuma obje~iio ou oposi~iio da Emissora podeni, ainda, ser admitida ou invocada pela 
Fiadora com o firo de escusar-se do cumprimento de suas obriga~Oes perante os Debenturisras, 
ressalvado o direito da Fiadora em depositar em jufzo ou em uma conta escrow. em beneficia dos 
Debemuristas, o Valor Garantido, no caso de pendencia de qualquer pretensiio, w;ao, disputa ou 
rcclama~iio que a Emissora venha a ter ou exercer em rela~ao as suas obrigar;Oes. 

4.10.9. A Fiadora sub-rogar-se-li nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou 
parcialmente, a Fian9a objeto desta Cl.:iusula 0. ate o limite da parcela da dfvida efetivantente 
honrada, sendo certo que a Fiadora obriga-.<oe a 5omente exigir tais valores da Emissora ap6s os 
Debenturistas terem recebido integralmente o Valor Garantido. 

4.10.10.A presente Fian~a entrara em vigor na Data de Emissiio e permanecer:i v<ilida em todos os 
seus tennos ate a data do integral cumprimento, pela Emissora, de suas obriga96es noo. termos da 
presente Escritura. 

4.10.1l.A Fiadora declara e garante que: (i) a prestar;iio desta Fianr;a foi devidamente autorizada por 
seus respectivos 6rg.ios societ<irios competentes; e (ii) todas as autoriza~Oes neceso.Urias para 
prcstar;iio desta Fian~a foram obtidas e se encontram em pleno vigor. 

4.111.12.fica desde jfi certo c ajustado que a inobservi1ncia, pelo Agente Fiduci<irio, dos prazos para 
execu9iio da Fianr;a em favor dos Debenturistas niio en~cjar<i, sob hip6tese nenhuma, perda de 
qualqucr direito ou faculdadc aqui previsto, podendo a Fian9a ser excutida c cxigida pelo Agente 
Fiduci<irio, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem nece.~sarias ate a integral liquida~;iio 
do Valor Garantido, devendo o Agenlc Fiducifirio, para tanto, notificar imediatamente a Emissora e 
a Fiadora. 

4.10.13.Fica desde j5 certo e ajustado que o inadimplemento de obrigar;.io pel a Emis.~ora, no prazo 
estipulado nesta Escritura, n.io configura em nenhuma hip6tese inadimplemento pela Fiadora das 
obrigar;Oes por ela assumidas nos termos da Escritura. 

4.10.14.A pre~cnte Fian9a podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduci<irio, judicial ou "···-··-- .~. "" ·~ -·-...... ···~· ···-~····~··I 
,/) 
G 
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5. AQUISH;Ao ANTECIPADA FACULTATIVA, AMORTIZAt;:AO 
EXTRAORDINARIA, RESGATE ANTECIPADO TOTAL, OFERTA DE RESGATE 
ANTECIPADO E VENCIMENTO ANTECIPADO 

5.1. Aquisi~o Antecipada Facultativa 

5.1.1. A Emissora poder:i, a qualquer tempo, adquirir Debentures, observado o disposto no 
par:igrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A~Oes. As Debentures adquiridas pela Emissora 
poder1io ser: (i) canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; 
(ii) pennanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observadas 
as restri~6es impostas pela Instru~Jo CVM 476. As Debentures adquiridas pela Emis.~ora para 
pennanencia em tesouraria nos termos desta Cl:iusula, se e quando recolocada~ no mercado, fario 
jus a Remunera~Jo das demais Debentures. 

5.2. Amortiza~ao Extraordiruiria, Resgate Antecipado Total 

5.2.1. Amurlizw:;iio Extraordin6.ria. A Emissora poder:i, a partir do 13o (dCcimo terceiro) mes, 
inclusive, contado a partir da Data de Emissio, a seu exclusivo criLCrio c independentemente da 
vontade dos Debenturistas, realizar a amortiza~ao extraordimiria, limitada a 95% (noventa e cinco 
por cento) do Valor Nominal UniL<irio das Debentures (au do saldo do Valor Nominal Unit.:irio das 
Debentures, confonne aplic.:ivel), que devera abranger, propon:ionalmente, todas as Debentures 
("Amortizadio Extraordinaria"). 

5.2.1.1. A Amortiza~ao Extraordin.:iria devera ocorrer mediante envio de comunicado aos 
Debenturistas com c6pia ao Agente Fiduci<irio e a CETlP ou publica~ao de comunicado aos 
Debenturistas nos termos da Cl:iusula 0 acima, a criteria da Emissora, com no minima 5 (cinco) 
dias de antecedencia, infonnando: (i) a data para realiza~ao da Amortiza'f<lO Extraordimiria; (ii) o 
percentual do saldo do Valor Nominal Unit:irio das Debentures que seriio amortizadas; e (iii) 
qualqucr outra informa~Jo relevante aos Dehenturista.~. 

5.2.1.2. A A.mortiza~ao Extraordin:iria sera aplicada a todas as Debentures, proporcionalmentc, c o 
valor da Amortizw;:ao Extraordimiria devido pela Emissom sera cquivalcntc ao percentual do Valor 
Nominal UniL.:irio ou sa!do do Valor Nominal CniL<irio, confonne aplid.vel, a ser amortizado, 
acrescido da Remunera'fJO e dos Encargos MoraLOrios, se for o caso, calculada pro rata temporis, 
desde a Data de Emi.~siio, ou da Ultima data de pagamento da Remunerat;iio, ate a data da efetiva 
amortiza~ao, acrescida do Premia previsto na Cl3.usula 5.2.2.1 abaixo. 

5.2.2. Resgate Antecipado Total. A Emissora poder;i realizar o resgate antecipado da totalidade 
das Debentures ("Resgate Antecipado Total"), a partir do 13o (decimo terceiro) mes, inclusive, 
contado a partir da Data de Emissilo, mediante envio de comunicado aos Debenturistas com c6pia 
ao Agente Fiduci<irio e a CETW ou publica'fJO de comunicado aos Dcbenturistas nos termos da 
Cl:iusula 0 acima, com no mfnimo 15 (quinze) dias de antecedencia, informando: (i) a data para 
rea!iza~ao do Re>.gate Antecipado Total, que dever:i, obrigatoriamente, >.er urn dia Uti!; e (ii) 
qualquer outra informa~;Jo relevantc aos Dchcnturistas. 

5.2.2.1. 0 valor do Resgate Antecipado Total devido pcla Emis~ora sera equivalente ao Valor 
Nominal L'nit:irio ou saldo do Valor Nominal Unit<irio, confonne aplictlvcl, a scr resgatado~ / 
acce"ido da Remu"""''" e do' Encoogo., Momlocio<. " foe o '"o. de,de a Data de Emi«ao. o~ 
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da Ultima data de pagamento da Remunerw;ii.o, atC a data do efetivo ref\gate antecipado total. 
acrc.~cido de urn premiojlal sabre o valor resgatado ("Premia"), conformc label a abaixo: 

inclusive, e a Data de Vencimento, 
1,20% (urn inteiro e vinte centesimos 
por cento) 

5.2.3. A Emissora devera comunicar a CETIP, por meio de correspondCncia com ode acordo do 
Agente Fiduciirio, da realizm;ii.o de Amortiza'<iio Extraordimtria ou do Resgate Antecipado Total 
com, no mfnimo, 2 (dois) dias titeis de anteced€ncia da data estipulada para o pagamenro da 
Amortizar;iio Extraordimiria ou do Resgate Antecipado Total. 0 pagamento das DebEntures 
amortizadas ou resgatadas serli feito por meio dos procedimentos adotados pela CETIP, para as 
Debentures custodiadas eletronicamente na CETW e, nas demais hipOte.~es, pur meio do Banco 
Liquidante. 

5.2.4. 0 pagamento da Amortizar;iio Extraordimlria dever<i ser realizado na data indicada no 
comunicado referido na Cliusula 5.2.1. 1 acima, e deveri abranger proporcionalmente todas as 
Debentures. 

5.2.5. No caso de Amortin'<iio Extraordin:iria, o Valor Nominal Unitario sera ajustado (reduzido) 
de maneira que a Remunera'<iio possa incidir sohre o saldo do Valor Nominal Unitirio desde a data 
do pagamento da respectiva Amorti?a'<iio Extraordinaria. 

5.2.6. Em caso de Resgate Antccipado Total, as Debentures objcto de rcsgate deveriio ser 
canceladas. 

5.3. Oferta de Resgate Antecipado 

5.3.1. A Emissora poderi, a seu exclusivo criteria, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate 
antecipado, total ou parcial, das DebEntures, com o consequente cancelamento de tais Debentures, 
que sera endere'<ada a todos us Debenturistas, sem distin'<iio, assegumda a igualdade de condi'<Oe:-. a 
todos os Debenturistas para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debentures de que forem 
titulares, de acordo com os termos e condi~Oes previstos abaixo ("Oferta de Resgate Antecipado"): 

(iJ a Emissnra realinra a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicado aos 
Debenturistas corn cOpia ao Agente Fiduci.irio, ou por meio de publica~ii.n de comunicado aos 
Debenturi~tas nos termos da Cl<iusula 0 acirna (''Edital de Oferta de Res gate Antecipado"), o 
qual dever.i descrever os termos c condi<;iics da Oferta de Resgate Antccipado, incluindo, 
mas sem limita<;ao, (a) se o rcsgate sera total ou parcial, observado o dispusto no item VI 
abaixo; (b) o valor/percentual do premia de rcsgatc, caso existente; (c) a data efetiva para o 
resgate e pagamento das Debentures a serem resgatadas; (d) a forma de rnanifesta'<ao a 
Ernis,~ura dus Debenturistas que optarem pela adesiio a Oferta de Resgate Antecipado, 
observado o disposto no item III abaixo; (e) se a Oferta de Resgate Antecipado estar.i 
condicionada a aceita~iio de urn percentual mlnimo de Debentures: e (f) demais infurma~Oe~· 
necess.irias para tomada de decisiio pelos Debenturistas e a operacionaliza~iio do resgate das 
Debentures; 
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a Emissora poder.i condicionar a Ofcrta de Resgate Antecipado a accitm;iio desta por urn 
pereentual mfnimo de Debentures, a ser detinido e divulgado por meio do Edital de Oferta de 
Resgate Antecipado; 

ap6s a publicm;iio do Edital de Oterta de Resgate Antecipado, os Debenturista.~ que optarem 
pel a adesiio a Oferta de Resgale Antedpado deveriio se manitestar nesse sentido a Emissom 
ate o eneerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, 
findo o qual a Emissom teri o prazo de 10 (dez) dias Uteis para proceder a liquida'<ao da 
Oferta de Resgate Anteeipado, a qual ocorrer.i em uma Lmica data para todas as Debentures 
indicadas por seus respectivos titulares em adesiio a Oferta de Resgate Anteeipado ("Data do 
Resgate Antecipado Decorrente de Oferta"), ohservado que a Emissora somente poder.i 
resgatar a quantidade de Debentures que ten ham sido indieadas por seus respectivos titulares 
em adesiio a Oferta de Resgate Antecipado; 

a Emissora dever.i (a) na respectiva data de tennino do prazo de adesilo il. Oferta de Resgate 
Anteeipado confinnar ao Agente Fiduei.irio a respectiva Data do Resgate Antecipado 
Decorrente de Of etta; e (b) comunicar ao Banco Liquidantc c a CETIP a realiza~ao da Ofcrta 
de Resgate Antecipado com antecedencia minima de 5 (cinco) dias Uteis da respectiva Data 
do Resgate Antecipado Decorrente de Oferta; 

caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debentures, e caso se verifique a 
adesiio a Oti::rta de Resgate Antecipado parcial de urn volume maior de Debentures do que o 
volume inicialmente ofertado, com base no Edital de Oferta de Resgate Antecipado parcial, 
entiio o resgate sera feito mediante sorteio, nos tennos do artigo 55, panigrafo 2°, da Lei das 
Sociedades por A~Oes, coordenado pelo Agente Fiduci<irio; 

o pagamento das Debentures resgatadas antecipadamcnte por meio da Oferta de Resgate 
Antccipado ser:i realizado por mcio da CETIP, com rela'<iio as DchCnture~ que estejam 
custodiadas clctronicamente na CETIP ou por meio do Banco Liquidante, com rcla'<ilO a~ 
DcbCnturcs que nilo estejam custodiadas elctronicamente na CETIP; 

em caso de resgate antecipado parcial, a Orcrta de Resgate Antecipado Jcvcni ocorrcr de 
acordo com os procedimenlos da CETIP, sendo que todas a.~ etapas desse processo, tais como 
habilita~ao dos Debenturistas, qualifica~iio, sorteio, apura'<iio, rateio e validayao da 
quanti dade de Debentures a serem resgatadas, serilo realizadas fora do ambito da CETIP; e 

o valor a scr pago em rela'<iio a cada uma das Debentures indicadas por seus respectivos 
titulares em adesiio a Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente a, no mfnimo, o Valor 
Nominal Unit:irio (ou saldo do Valor Nominal Unit.irio, confonne ap!ic.ivei) objeto do 
resgate, con forme o caso, acrescido (a) da Remunerayilo, calculada pro rata temporis desde a 
Data de Emissilo, ou Ultimo pagamento da Remunera'<iio, confonne o caso, ate a Data do 
Res gate Antecipado Decorrente de Oferta; e (b) de eventual premio de res gate a ser oferecido 
aos Debentunstas, a exclusJvo cnteno da Em1ssora, plim10 de resgatc esse que niio pode~a 
ser negat1vo 

Vencimcnto Antecipado .M 
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5.4.1. 0 Agcntc Fiduci<irio poder<i declarar, observado o disposto nas CIJ.usulas 5.4.1.1 c 5.4.1.2 
abaix.o, antecipadamente vencidas todas a:-, obrigw;:6es objeto da Escritura c exigir o imediato 
pagamento pela Emissora do saldo do Valor Nominal Unit<irio acrescido da Remunera'<ao c dos 
Encargos MoraL6rios, se houver, calculados pro rata temporis a partir da Data de Emissiio ou da 
data do Ultimo pagamento de juros ate a data do et"etivo pagamento, na ocorrencia de quai;,quer dos 
seguintes eventos ("Eventos de lnadimplemento"): 

5.4.1.1. A ocorrencia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados abaixo, e que niio 
sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, acarretarU o vencimento 
antecipado automitico das Debentures. Neste caso, o Agente Fiduci<irio, assim que ciente, deverJ. 
declarar vencidas todas as obriga~Oes decorrentes das Debentures e exigir o pagamento do que for 
devido, independente de qualquer consulta aos Dehenturistas: 

(a) niio pagamemo pda Emissom., na respectiva data de vcncimento, das obriga~6es 

pecunifu"ias devidas aos Oebenturistas., nao sanado pela Emissora ou pela Fiadora por 
perfodo superior a 2 (dais) dias Utcis contados da data do respective vcncimento; 

(b) nau pagamcnto na data de vencimento, observado u prazu de cura., se aplic3.vel, de qualqucr 
ubrigm;iio financeira da Emissora em montante unit:irio ou agregadu superior a 
R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco milh6es de reais), ou o seu equivalente em outras moedas 
(sendo que este valor dever:i ser atualizadu mensalmente pelo fndice Gera! de Pre~os­
Mercado divulgado pela Funda~ao GetUlio Vargas ("IGP-M") a partir da Data de Emissao), 
obriga~ii.o tinanceira essa decorrente de capta~ii.o de recursos realizada no mercado 
financeiro ou de capitais, no Brasil ou no exterior, salvo sea Emissora comprovar, no prazo 
m<ix:imo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data do nii.o pagamento, ou ate o final do 
perfodo de cura aplic<ivel (se o perfodo for superior ao referido prazo de 5 (cinco) dias 
Uteis) que referido nii.o pagarnentn: (i) foi sanado pela Emissora ou pe!a Fiadora; ou (ii) teve 
seus efeitos suspensos por meio de qualquer medidajudicial ou arbitral; 

(c) apresenta~ao de proposta de recupera~ao judicial ou extrajudicial pela Emissora ou pela 
Fiadora. de autofa!Encia ou pedido de falencia niio eli dido ou contestado no prazo legal e/ou 
decreta~ao de falencia da Emissora ou da Fiadora, liquida~ii.o, dissolu~ao ou ex:tin~iio da 
Emissora ou da Fiadora; e 

(d) transfonna~ao do tipo societ:irio da Emis;,ora, nos tem1os dos artigos 220 a 222 da Lei das 
Sociedades por A~6es. 

5.4.1.2. Na ocorrencia dos demais Eventos de lnadimplemento nii.o mencionados na 
Cl:iusula5.3.1.1 acima, e que nilo sejam sanados nos respectivos praLos de cura, quando 
estabelecidos, o Agente Fiduci:irio dever:.'i convocar, em ate 5 (cinco) dias liteis contados da data em 
que tomar conhecimento do referido evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas, para dcliberar 
sobre o nao vencimento antecipado das obriga~Oes decorrente.~ das DebEntures, observado o 
procedimento de convoca~ii.o previsto na Chiusula 8 eo quOrum espedfico estabelecido na Chiusula 
5.4.1.3 abaixo. 

falta de cumpnmento pda Ermssora de toda e qualquer obnga~ao nao pecun1Una prev1st:ta 
ncsta E~cntura, niio sanada no prazo de 30 (tnnta) d~as contados do recebimento de av1so 
escnto env~<tdo pclo Agcntc Flduc1Uno ou por qualquer Dcbcntunsta, 
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(b) provarem-se falsas au revelarem-sc incorrctas, em qualquer aspecto rclcvante, quaisquer 
das declara<;Oes ou garantias prestadas pela Emissora au pcla Fiadora no ambito da 
Emissiio, que afetem de forma ad versa as Debentures; 

(c) niio pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura, se apli(.;:ivel, de 
obriga~iio financeira da Fiadora, em montante unitirio ou agregado superior a 
R$85.000.000,00 (oitenta e cinco milh6es de reais), ou o seu equivalente em outras moedas 
(sendo que este valor dever:i ser atualizado mensalmente pelo IGP-M a partir da Data de 
Emiss3o) obriga~ao financeira essa no ambito de divida contraida par meio de capta~ao de 
recursos realizada no mercado financeiro ou de capitais, no Brasil ou no exterior, e cujo niio 
pagamemo tenha resu!tado no vencimento antecipado da referida divida; salvo se a 
Emissora comprovar, no prazo miximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data do niio 
pagamento, que referido nao pagamento: (i) foi sanado pela Fiadora; ou (ii) teve seus 
efeitos suspensos por mcio de qualquer medidajudicial ou arbitral; 

(d) descumprimento, pela Emissora ou pel a Fiadora, de senten~;a arbitral definitiva ou senten<;a 
judicial transitada em julgado, proferida por jufzo competcntc contra a Emissora ou contra a 
Fiadora, que condene a Emissora ou a Fiadora, confonne o caso, ao pagamenlo de valor, 
individual ou agregado, superior a: (i) R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhOes de reais), no 
caso da Emissora: e (ii) R$85.000.000,00 (oitenta e cinco mil hOes de reais), no caso da 
Fiadora, ou o equivalente em outra.~ moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a 
partir da Data de Emissao, pelo IGP-M, exceto se no prazo de 30 (trinta) dias contados a 
partir da data fix ada para pagamento os efeitos de tal sentem;:a forem suspensos por meio de 
medidajudicial ou arbitral cabfvel e enquanto assim pennanecerem; 

(e) protesto legftimo de tftulos contra a Emissora cujo valor niio pago, individual ou agregado, 
ultrapasse R$35.000.000,00 (trinta e cinco milh6es de reais) ou contra a Fiadora, cujo valor 
nao pago, individual ou agregado, ultrapassc R$85.000.000.00 (oitenta e cinco milhOcs de 
reais). ou o equivalcntc em outras moedas. sendo este valor atualizado mensalmente. a 
partir da Data de Emissao, pelo IGP-M, excero sc a Emissora validamente comprovar no 
prazo m.iximo de ate 30 (trinta) dias contados da data da intima(,:lio do protesto, que: (i) 
referiJu protc.~to foi indevidamente efetuado, dccorrcu de erro ou mi-te de terceiros, ou foi 
suslado ou cancel ado; ou (ii) a Emissora uu a Fiadora prestar garantias em jufzu, as quais 
deveriio ser aceitas pelo Poder Judi(.;[:irio; 

(t) ocorrencia de qualquer altera~;iio na composis;iio societ.iria da Emissora que resulte na 
perda, pela Fiadora, tanto do controle acion:irio direto quanta indireto da Emissora, sem 
previae expressa aprovas;iio de Debenturistas que representem, no minimo, 85% (oitenta e 
cinco por cento) das Debentures em Circulas;iio, manifestada em assembleia especialmente 
convocada para este fim, restando desde j<i autorizadas as hip6teses de transfen~ncia entre 
emprcsas do mesmo grupo econ6mico. Entende-se por "controle'' o conceito decorrente do 
artigo 116 da Lei das Sociedades por As;Oes; 

(g) altcras;iio do objeto social disposto no c~tatuto social da Emissora, que rcstrinja 
substancialmente as alividadcs atualmente por ela praticadas; 

(h) pagamento de dividendos pela Emissora e/ou de juros sobre capital prOprio, caso a 
Emissora e5teja inadimpleme nos pagamentos de principal e/ou juros nos tet1Tlos deste / 

\o>tmm'oto, ""alvada, '"""aoto, o pagameeto do d\v(d,ndo mfolmo obcl~ P"Vl':: 'b 
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no artigo 202 da Lei das Sociedades por A~,;6es, c os juros sabre capital prOprio imputados 
ao dividcndos obrigat6rios; 

(i) redw;ao do capital social da Emissora scm que haja previa anuSncia de Debenturistas 
representando a 85% (oitenta e cinco por cento) das Debentures em Circula~ao, manife.~tada 
em assembleia especialmente convocada para es.~e fim; e 

Gl <e a Fiao,a pte,tada pela Eadota' (a) fot objeto de qu"tiooameoto !egitimo pela Emi"ota 
ou pela F1adora; (b) for anulada, considemda nula, ou inv.ilida; ou (c) de qualquer forma, 
deixar de existir ou for rescindida, desde que em qualquer das hip6teses, tal evento nao seja 
sanado ou a Fian~a seja substitufda por garantia banc<ir:ia de banco de primeira !inha, no 
prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que a Emissora ou a Fiadom tamar 
conhecimento do evento. 

5.4.1.3. I\ Assembleia Geral de Dcbcnturistas a que se rcfcrc a Cl<iusu\a 5.4.1.2 acima somente 
poder<i determinar que o 1\.gente Fiducioirio nao declare o vencimento antccipado das Debentures 
por delibcra~ilo de Debenturistas dctcntorcs de. no mfnimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das 
Debo6nlures em Circula~ii.o. 

5.4.1.4. Niio se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas, cunfonne disposto na Cl:iusula 
5.4.1.3 acima. ou da (i) niio instalm;iio, em segunda convoca~iio, da referida Assembleia Gera\ de 
Debenturistas; ou (ii) de nio ser aprovado o exercfcio da faculdade prevista na CLiusula 5.4.1.3 
acima, o Agente Fiducioirio deveri, imcdiatamente. declarar o vencimento antecipado de todas as 
obriga~6es decorrentes desta Escritura e enviar. imediatamente, carta protocolada ou com "aviso de 
recebimento'" expedido pelo correio a Emissora, com c6pia para a CETIP e ao Banco Liquidante e 
Escriturador. 

5.4.2. Uma ve7 vencidas antecipadamente as Debentures, o Agente Fiducifuio deveni enviar 
imediatamente carta protocolada il Emissora e it Fiadora, com c6pia a CETTP, infonnando tal 
evento, para que a Emissora efctuc o pagamento do saldo do Valor Nominal Unit:iriu das 
DcbCntures, acrescido da Rcmuncra~iio, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissiio ou 
da Ultima data de pagamento da Remunerar;ii.o, ate a data do seu efctivo pagamento, no prazo de 2 
(dois) dias Uteis a contar da data de recebimento da carla encaminhada pelo Agente Fiduci<irio. Caso 
a Emissora nao proceda ao pagamento das Debentures na forma estipulada nesta Cl<iusu\a, alem da 
Remunerar,:iio devida serii.o acrescidos ao saldo do Valor Nominal Unitfu-io das Debentures os 
Encargos Morat6rios, incidente>. desde a data de vencimento antecipado das Debentures ate a data 
de seu efetivo pagamcnto. 

5.4.3. No caso de urn dos eventos de vencimento antecipado mencionados na Chiusula 5.4.1.1 
acima vir a ocorrer, alem da comunica>;ii.o de que trata a Cl<iusula 5.4.2 acima. no que diz respeito as 
Debentures depositadas na CETTP, para que a realiza>;ii.o do pagamento ali referido ocorra por meio 
da CETIP, a mesma devera ser comunicada com, no minima, 2 (dois) dias Uteis de antecedencia. 

6. DAS ORRIGAl;0ES ADICIONAIS DA RMISSORA E DA FIADORA 

6.1. A Emissora, ate a liquida~ii.o de todas as obriga~6es previstas 
adicionalmente se obriga a: 
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(i) fomecer ao Agente Fiduci;irio os scguintcs documentos e informa"6es: 

(a) dentro de, no m5ximo, 3 (trSs) meses ap6s o t6nnino de cada exercicio social: (i) nlpia 
de suas demonstrar;Oes financeiras completas relativas ao respectivo exercfcio social 
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes: e (ii) declarar;iio 
assinada por representante legal com poderes para tanto atestando o cumprimento de 
todas as obrigat;6es constantes desta Escritura; 

(b) infonnar;Oes sobre a falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigal):iiO 
niio pecuni::iria decorrente desta Emissiio, sabre qualquer ato ou fato que possa causar 
imenupl):iiO ou suspensiio de suas atividades e sohre a ocorrencia de qualquer dos 
Eventos de Inadimplemento previstos nesta Escritura, no prazo de ate 10 (dez) dias 
Uteis contados da data em que a Emissora ou a Fiadora, conformc o caso, tomarem 
conhecimento do fato, devendo ainda a Emissora ou a Fiadora, conforme o caso, 
fomecerem ao Agente FiduciUrio, no prazo de 10 (dez) dias liteis, as infonna~6c.~ 
adicionais que este possa solicitar sobre a falta de cumprimento em causa, incluindo 
quanto a medidas tomadas ou a tamar pela Emissora ou pela Fiadora com o fim de 
sanar a falta de cumprimento em questao; e 

(c) infonnar ou enviar o sen organograma, os dados linanceiros e atos societ;irios 
necess<irios a realiza~ao do relat6rio anual, conforme Instru~iio CVM no 28, de 23 de 
novembro de 1983, confonne alterada ("lnstrus:iio CVM 28"), que venham a ser 
razoavelmentc solicitados pelo Agente Fiduci;irio, os quais deveriio ser encaminhados 
pela Emissora em are 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo para 
disponibilizavao do mcsmo na CVM. 0 referido organograma de grupo societ::irio da 
Emissora dever5 comer, inclusive, os controladores, as controladas. o controle comum, 
as coligadas e intcgrantcs do bloco de controle, no encerramcnto de cada exercfcio 
social. 

(ii) pruccdcr a adcquada publicidade dos dados ecun6mico-financeiros, nos termos exigi do.~ pcla 
Lei das Sociedades por A"Oes e pel a regulamenta~iio da CVM; 

(iii) atender intcgralmente a5 obriga~Oes previstas no artigo 17 da ln5tru~ao CVM 476, abaixo 
transcritas: 

(a) 

(b) 

(c) 

(u) 

preparar demonstra~6es financeiras de encermmento de exercfcio e, se for o casu, 
demonstra~Oes consolidadas, em confonnidade com a Lei das Sociedades por A~Oes e 
com a regulamenta~iio da CVM; 

submeter suas demonstrayOes finance ira.~ a auditoria. por auditor registrado na CVM; 

divu1gar suas demonstra~6es tinancciras, acompanhadas de notas explicativas c parcccr 
dos auditores indcpcndcntcs, em sua p;igina na rede mundial de computadorc~. dcntro 
de 3 (ttis) meses contados do enccrramcnto do cxcrcfcio social; 

manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua p5gina na rede mundia! / 
de computadores, pur urn prazo de 3 (trSs) anos: 0 
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(c) obscrvar as disposi'<6es da Tnstrw;ilo da CVM n" 358. de 03 de janeiro de 2002, 
confonne alterada ("lnstrucao CVM 358"), no tocantc ao clever de sigilo e veda'<6es a 
ncgocia'<iio; 

(t) divulgar em sua p3.gina na rede mundial de computadores a ocorrencia de fato 
relevante, conforme detinido pelo artigo zo da Instru((ilO CVM 358, comunicando 
imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente Fiduci:irio; e 

(g) fornecer as infonna;;6e:. solicitadas pe(a CVM. 

(iv) enviar a CETIP: (a) as infonna((6es divulgadas na rede mundial de computadores previstas na 
alinea (c) do subitem (iii) acima; (b) documentos e infonna((6es exigidas por esta entidade no 
prazo solicitado; assim como (c) atender integral mente as demais obriga~Oes previstas no 
Comunicado CETIP no 028/09, de 02 de abril de 2009; 

(v) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos regi~tros de acordo com os 
prindpios contibeis geralmcntc aceitos no Brasil; 

(vi) convucar Assembleia Geral de Debenturistas (confonne definido abaixo) para deliberar sabre 
qualquer das materias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissiio, nos 
tenno.~ da Cl<iusula 8 abaixo, caso o Agenle Fiduci<irio deva fazer, nos termos da presente 
Escritura. mas niio o fa~a; 

(vii) cumprir todas as determina~Oes da CVM, com o envio de documentos e, ainda, prcstando as 
informa~Oes que \he forem solicitadas; 

(viii) manter contratados durante o prazo de vigencia das Debentures. as suas expensas, o 
Escriturador, o Banco Liquidante, o Agente Fiduci:irio e a CETIP, altm de tamar todas as 
providencias neces;,Uria~ para a manuten~iio e negocia~ilo das Debentures; 

(ix) manter em adequado funcionamento Orgiio para atender, de forma eficiente, aos 
Debenturistas, ou contratar institui~Oes financeiras autorizadas para a pn:sta9iio desse servi9o; 

(x) nilo realizar opera~5es fora de .~eu objeto social, observadas as disposi96es estatut:irias, legais 
e regulamcnlarcs em vigor; 

(xi) manter seus bens adequadamente segurados, conforme prllticas usua\mente adotadas pela 
Emissora; 

(xii) efetuar pontualmcnte o pagamento dos servir;os relacionados ao registro das Debentures 
custodiadas eletronicamente na CETIP; 

(xiii) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distrihuir;ilo das Debentures, incluindo todos os 
custos relativos ao seu registro na CETTP; (b) de registro e de puhlica9iio dos atos necess:irios 
a Emissiio, tais como esta Esctitura, seus eventuais aditamentos e os atos societ;irios da 
Emi.~sora; e (c) das despesas com a contratar;ao e atua9iio do Agente F!duwino, do Banco/ 
Liquidante' do E"citumdoc; '6 
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(xiv) efetuar recolhimento de quaisqucr tributos ou contribui96cs que incidam ou vcnham a incidir 
sabre a Emis!liio e que sejam de responsabilidadc da Emissora; 

(xv) manter vlilidas e regulares, durante todo o prazo de vig6ncia das Debentures e desde que haja 
Debentures em Circulw;:iio, as dedara!f6es apresentadas nesta Escritura, no que for apliclivel, 
excew com rela9iio 3.quela<> que fazem referencia a uma data especftica em 4ue siio prestadas; 

(xvi) registrar a presente Escritura nos competentes Cart6rios de Regi~tro de Tftulos e Documentos 
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, bern como na Cidade do Rio de Janeiro, 
Estado do Rio de Janeiro, em ate 20 (vinte) dias a contar da data de assinatura da presente 
Escritura, sendo uma via original da Escritunt entregue tempestivamente ao Agente 
Fiducioirio; 

(xvii) aprcscntar, no 1\.mbito da Emissio, informat;5cs verdadeiras, consistentes, correta.~ c 
suficientes para os investidores, na forma do artigo 10 da Instrm,;iio CVM 476; e 

(xviii)realizar os eventuais pagamemos devidos no 1\.mbito desta Escritura exclusivamente par meio 
de transfcrCncia banc.iria. 

6.2. A Fiadora ~c obriga a fomeccr ao Agente Fiduci<irio os seguintes documentos e 
informa96es: 

(i) dentro de, no m<iximo, 90 (noventa) dias ap6s o termino de cada exercfcio .~ocial, c6pia de 
suas demonstra~5es financeiras completas relativas ao respectivo exerdcio social encerrado, 
acompanhadas do relat6rio da administrw;iio e de parecer dos auditores independentes. bern 
como de declara~ao dos representantes da Fiadora atestando o cumprimento de todas as 
obriga~6es decorrentcs desta Escritura; 

(li) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o ttrmino de cada trimestre social, 
c6pia de suas informa~Oes trimestrais completas relativas ao respectivo trimestre social 
encerrado acompanhadas do relat6rio de administra~ao e de parecer dos auditores 
independentt:s. 

(iii) infonna~6es sabre a ocorrencia de qualqucr Evento de lnadimplcmcnto causado pela Fiadora, 
no prazo de atC 10 (dez) dias ti!eis contados da data em que a Fiadora tamar conhecimento do 
fato, devendo ainda a Fiadora fomecer ao Agente Fiduci<irio, t.io depressa quanto possfvel, as 
infonna96es adicionais que este possa solicitar sabre a falta de cumprimento em causa, 
incluindo quanto a medidas tomadas ou a tamar pel a Fiadora com o tim de sanar a falta de 
cumprimento em questilo; e 

(iv) caso a Emissora esteja inadimplente com suas obrigayfies decorrentes desta Emiss.io, 
quaisquer infonna96es razo:iveis que o Agente Fiducioirio solicitar, necessoirias ao 
cumprimento, par parte da Fiadora, das suas obriga90es estabelecidas na Cloiusula 0 desta 
Escritura, no prazo de ate 10 (dez) dias Uteis contados do recebimento da notifica~ao enviada 
pel a Agente Fiduci<irio. 

6.3. A Em1ssora obnga-sc, neste ato, em canitcr trrevog:lve[ e trretrat<ivcl, a cwdar para que as 
opera96c~ que venha a prahcar no amb1ente CETIP scpm sempre amparadas pcla~ boas prattcas ~~ / 
""'"do, com pkn" c P''"'" ob"cvann" d" no~a< "Phoive.' a molena, '"ntondo o Agon]) 
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Fiduci<irio de toda e qualquer responsabilidadc por prejufzos, perdas e danos a que o nao respeito as 
referidas normas der causa, dcsde que comprovadamente niio tcnham ~ido gerados por ama~ao do 
Agcntc Fiducioirio. 

7. DO AGENTE FIDUCIARIO 

7.1. A Emissora constitui e nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de Tftulos e Valores 
Mobilioirios como agente fiduci:irio desta Emissao, o qual expressamente aceita a nomea'Yllo para, 
nos termos da legisla~ao atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a comunhlio de 
Debenturistas perante a Emissora. 

7 .1.1. 0 Agente Fiduci:ir:io declara: 

(i) nio ter qualquer impedimenta legal, sob as penas da lei, para exercer a fun~io que \he e 
confcrida, eonfonne artigo 66, par<igrafo 3°, da Lei das Sociedades par A~6es c artigo I 0 da 
lnstru'Yiio CVM 28; 

(ii) aceitar a fun'Yiio que \he e conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui'Y6es 
previstos na legisla'Ylio espedfica e nesta Escritura; 

(iii) aceitar integral mente a presente Escritura e Ladas as suas Clausulas e condiyOes; 

(iv) niio ter qualquer liga'Yiio com a Emissora que o impe'Ya de exercer suas fun'Y6es; 

(v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obriga'Y6es 
prcvistas neste instrumemo, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatut:irios 
necess:irios para tanto; 

(vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agcntc Fiduci<irio, nos termos da 
regulamenta~ao aplid.vel vi genre; 

(vii) que e~ta Escritura constitui obriga'Yii.O legal, v<llida, vinculativa e eficaz do Agente Fiduci:irio, 
exequfvel de acordo com os seus termos e condi'<Oes; 

(viii) que a celebra'<iio desta Escritura e o cumprimento de suas obriga'Y6es nela previstas nUo 
infringem qualquer obriga~iio anteriormente assumida pelo Agente Fiduci<irio; 

(ix) que verificou a veracidade das informa~Oes contidas nesta Escritura, diligenciando no ;,entido 
de que fossem sanadas as omiss6es, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento; 

(x) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tern poderes bastantes para tanto; e 

(xi) na data de a.~sinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado pda 
Emissora, o Agente Fiduci<irio identificou que presta serv·i~os de agcntc fiduci<irio nas 
seguintes cmi.~si5cs: 

• 4• emissao de debentures simples, da cspCcie quirograf<iria, em duas sCrics, de cmissUo 
da Concessiomiria do Sistema Anhangucra - Bandeirantes S.A., no valor total de / 
R$1.100.000.000,00 (urn bilhiio c cern milh6es de reais), com cmis.~ao de 1.100.000 
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(urn milhiio c cern mil) debentures, com data de cmissiio em 15 de outubro de 2012, 
scndo que as datas de vcncimento das debentures da t• c da 2" sene silo, 
respectivamcntc, 15 de setembro de 2017 e 15 de outubro de 2017. Ate a preseme dala 
niio houve qualquer evento de inadimplemento, conversiio, repactua~iio, amortiza~iio 
facultativa, resgate ou amortizar;:iio das debentures; 

• 5" emissiio de dcbCnturcs simples, niio conversfveis em ayOcs, da especie quirogmliiria, 
em serie Unica da Concession<iria do Sistema Anhanguera - Bandeirantes S.A., no 
valor de R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhOes de reais), com emissiio 
de 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) debentures, com data de emissiio em 15 de 
outubro de 2013 e data de vencimento em 15 de outubro de 2018. Ate a presente data 
niio houve qualquer evento de inadimplemento, conversiio, repactuar;:iio, amortizar;:iio 
facultativa ou resgate, apenas amortizar;:iio programada das debentures, confonne 
previsto nos termos da respectiva escritura de emissiio; 

• 6" emissii.o de debentures simples, niio conversfveis em ar;:6es, da especie quirografaria, 
em serie tinica da Concessiomiria do Sistema Anhanguera - Bandeirantes S.A., no 
valor de R$545.000.000,00 (quinhentos e quarenta e cinco milh5es de reais), com 
emissilo de 545.000 (quinhentos e quarenta e cinco mil) debentures, com data de 
emissiio em 15 de outubro de 2014 e data de vencimento ern 15 de outubro de 2019. 
Ate a presente data niio houve qualquer evento de inadimplemento, conversiio, 
rcpactuar;:iio, amortizar;:.lo facu1tativa, n::sgatc ou amortizar;:iio das debemurcs; 

• 4• Emissiio de debentures simples. da especie quirograf<iria, em strie Umca da 
Concessiomiria de Rodovias do Oeste de Silo Paulo- ViaOeste S.A., no valor total de 
R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milh5es de reais), com a emissiio de 
75.000 (setenta e cinco mil) dcbCntures em 28 de abril de 2012, sendo que a data de 
vcncimento d.as debentures e 28 de maio de 2017. A emissiio niio conta com ncnhuma 
garantia. AtC a prcsente data niio houve qualqucr cvento de inadimplemento, 
convcr.-;iio, repactuar;:iio, amortiza~iio facultativa, resgate das debentures, apcna~ as 
amortiza'<Oes pmgramadas, confonne previsto nos tennos da respectiva escritura de 
emissiio; 

• 5" Emissiio de debentures simples, n5.o cunvcrsfvcis em a'<Oes, em dua.~ sCrics, da 
especie quimgrafaria da Conce.~sion.iria de Rodovias do Oeste de Siio Paulo -
ViaOestc S.A., no valor total de R$440.000.000,00 (quaLrocentos e quarenta milhOes 
de reais), com a emissiio de 44.000 (quarenta e qualro mil) debentures para a J• .~erie e 
15.000 (quinze mil) para a 2" sCrie, com vencimento em 15 de setembro de 2017 e 15 
de setembro de 2019, respectivamente. A emissiio nilo conta com nenhuma garantia. 
Ate a presente data niio houve qualquer evento de inadimplemento, conversiio, 
repactua'<iio, amortiza9iio facultativa, resgate das debentures, apenas as amortizar;:6es 
programadas. conforme previsto nos termos da respectiva escritura de emissiio; 

• 2" Emissiio de debentures simples, da especie quirograf.iria, com garantia adicional 
fidejuss6ria, em tres sCrie.~ da Concessiomiria do Rodoanel Oeste S.A., no valor total 
de R$1.800.000.000,00 (urn bi!hiio e oitocentos milh6es de reais), com a emissiio de 
180.000 (cento e oitcnta mil) debentures, em 05 de maio de 2011. sendo que a data de 
vencimento das debentures da 3" serie e 5 de maio de 2016. Referida emissiio f~~ / 
gocantida poe fian9a pce,.ada p<ia lotemniente Gamotidom e polo Enoal:i5 
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Constrw;Ocs Ltda. ("Encalso"), no montantc total de 100% (cern por cento) do valor da 
cmis~iio, sendo 95% (noventa c cinco par cento) garantido par tian~a da Interveniente 
Garantidora c 5% (cinco par cento) garantido por lian'ra da Encalso. Adicionalmente, 
as debentures da 3• s6rie contarao cum lian~;a de 5% (cinco por cento) do valor total da 
s6rie, qual seja R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milh6es de reais), prestada 
por Alberto Bagdade e Mario Mlicio Eugenio Damha. Ate a presente data nilo houve 
qualquer evento de inadimplemento, conversiio, repactua~iio, amortizw;iio facultativa 
ou resgate das debentures, confonne previsto nos tennos da respectiva escritura de 
emissfio; 

3" Emissiio de debentures simples, da especie quirograf<iria, com garantia adicional 
fidejuss6ria, em serie Unica da Concessiomiria do Rodoanel Oeste S.A., no valor total 
de R$560.000.000,00 (quinhentos e sessenta milh6es de reais), com a emissiio de 
56.000 (cinquenta e seis mil) debentures, em 15 de abril de 2014, sendo a data de 
vencimento 15 de abril de 2014. Referida emissilo foi garantida par fian~a prestada 
pela CCR S.A. Ate a presente data nilo houve qualquer evento de inadimplemento, 
conversilo, repactua~ilo, amortiza~iio facultativa ou resgate das debentures, conforme 
prcvi.~to nos tennos da respectiva escritura de cmissilo; 

4• Emissilo de debentures simples, nilo conversfveis em a~6es, da especie quirograf<iria, 
com garantia fidejussOria adicional, em serie Unica, para distribui~iio pUblica com 
csfon;os restritos de distribui~ilo, da Conccssion<iria do Rodoanel Oeste S.A., no valor 
total de R$550.000.000,00 (quinhcntos e cinquenta milh6es de rcais), com a emiss.Io 
de 55.000 (cinqucnta e cinco mil) debentures, em 4 de maio de 2015, sendo a data de 
vcncimento 4 de maio de 2018. Referida cmissiio foi garantida por fian.,:a prcstada pcla 
Fiadora. Ate a presente data nilo houve qualquer evento de inadimplemento, conversilo, 
repactua~ilo, amortiza~ao facultativa ou resgatc das debentures, conforme previsto nos 
termos da respectiva escritura de emi5silo; 

2" Emissilo de debentures simples, da espCcic quirograf::lria, ern serie Unica da 
Renovias Concessiomi.rias S.A., no valor total de R$95.000.000,00 (cento e quarenta 
milh5es de rcais), com a emissiio de 9.500 (nove mil e quinhentos) debentures em 15 
de janeiro de 2013, sendo que a data de vencimento da~ debentures e 15 de janeiro de 
2018. A emissilo nilo conta com nenhuma garantia. Ate a presente data niio houve 
qualquer evento de inadimplemento, convers5.o, repactua~ilo, amortiza~5.o facultativa 
ou, resgate, apenas amoniza~ao programada das debentures: 

2' Emiss5.o de debentures simples, da especie quirograf<iria, com garantia adicional 
tidejuss6ria, em serie Unica da Rodovias lntegradas do Oe,~te S.A., no valor total de 
R$400.000.000,00 (quarrocentos milh5es de reai~), com a emissiio de 40.000 (quarenta 
mil) debentures em 05 de julho de 2012, sendo que a data de vencimento das 
debentures e 5 de julho de 2016. A referida emissii.o foi garantida par fian~a prestada 
pel a Tnterveniente Garantidora no montante total de 1 oo~k (cem por cento) do valor da 
emissao. Ate a presente data nilo houve qualquer evento de inadimplemento, 
conversiio, repactua~iio, amortiza~iio facultativa, resgate ou amoniza~iio das 
debentures. conformc prcvi,~to nos termos da respectiva cscritura de emissilo; 

3" Em1s~iio de debentures Simples, da espec1e qUJrografana, com garanna adicwna~l 
fidejuss6na, em sene Un1ca da Rodov1as Tntegradas do Oeste SA , no valor total de 
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R$800.000.000,00 (oirocentos milh6cs de rcais). com a emissiio de 80.000 (oitcnta mil) 
debentures em 29 de maio de 2013, sendo que a data de vencimcnto das debentures e 
29 de maio de 2016. A referida emissiio foi garantida par fian'<a prestada pcla 
Interveniente Garantidora no montante total de 100% (cern por cento) do valor da 
emissiio. At€ a presente data niio houve qualquer evento de inadimplememo, 
conversiio, repactua~ilo, amorliza<;iio facultativa, resgate ou amortizat,:iio das 
debentures, confonne previsto nos termos da respectiva escritura de emissiio; 

• 4" Emissiio de debentures simples, da esp€cie quirograf<iria, com garantia f1dejuss6ria, 
em s€rie Unica, niio conversfveis em at;:6es, da Rodovias Integmdas do Oeste S.A., no 
valor total de R$190.000.000,00 (oitocentos milh6es de reais), com a emissiio de 
190.000 (cento e noventa mil) debentures em 15 de abril de 2015, sendo que a data de 
vencimento das debentures e 15 de abril de 2020. A referida emissiio foi gamntida por 
fian~a prestada pela Fiadora no montante total de 100% (cern por cento) do valor da 
em1ssao. Ate a presente data niio houve qualquer evento de inadimplemento, 
conversiio, repactua~iio, amortiza~ao facultativa, resgate ou amortiza~iio das 
debentures, conforme previsto nos termos da respectiva escritum de emissiio; 

• 4" Emissiio de debentures simples, niio conversfveis em a~Oes, em s6rie Unica, da 
especie com garantia real, para coloca~iio privada, da Concessiomiria da Rodovia 
Presidente Dutra S.A., no valor total de R$610.000.000,00 (seiscentos e dez milh6es de 
reais), com a emissiio de 10 (dcz) dchCnturcs em 30 de mar~o de 2015, sendo que a 
data de vcncimcnto das debentures e 15 de agosto de 2020. A cmissiio conta com 
alicna~ao fiduci<iria de a~Oes de 100% (cern por cento) das ar;Oes de emissiio da 
companhia, por cessiio fiducitlria dos direitos emergentes do contrato de conccssao. 
bem como pur cessao fiduci<iria dos direitos da companhia ~obre contas, conforme 
previsto na respectiva escritura de emissao. Ate a presente data n.io houve 4ualquer 
evento de inadimplemento, convers.io, repactuar;iio, amortizar;iio facultativa, resgate 
das debentures ou amortizar;iio programada, conforme previsto nos termos da 
respectiva escritura de emissiio; 

• 4" Emissiio de debentures simples, niio converslveis em a~Oes, da especie quirogrataria, 
em s6rie Unica, da Rodonorte - Concessiumiria de Rodovias Integradas S.A .. no valor 
total de R$130.000.000,00 (cento e trinta milhUes de reais), com a emissiio de 13.000 
(treze mil) debentures, vencendo em 15 de outubro de 2019. A emissiio niio conta com 
nenhuma garantia. Ate a presente data ni'io houve qualquer evento de inadimplemento, 
convers5.o. n:pactuar;i'io, amortizar;iio facultativa, resgate ou amortizar;ao das 
debentures, confonne previsto nos termos da respectiva escritura de emissJ.o; 

• 6a (sexta) emissiio de debentures simples, niio conversfveis em a~6es, em seric Unica, 
da especie quirografliria, para distribuh;5.o pUblica com esfororos restritos de colocw;iio, 
da CCR S.A., no valor rota] de R$520.000.000,00 (quinhentos e vinte milh6es de 
reais), com a emissao de 52.000 (cinquenta e dois mil) debenrures ern 25 de abril de 
2013, sendo que a data de vencimento das debentures e 25 de abril de 2016. A emissfio 
nJ.o conta com nenhuma garantia. AtC a prcsente data niio houve qualqucr cvcnto de 
inadimplcmcnto, conversi'io, repactua'<iio, amortiza'<ao facultativa ou resgate da{. 
debentures, con forme previsto nos tcrmos da rcspcctiva escritura de emiss.io; 
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• 7• emissiio de debentures simples, niio conversfveis simples, niio conversiveis em 
a~6es, da especie quirografaria, em duas series, para distribui~iio pUblica com esfor~os 
restritos de coloca{:iio, da CCR S.A., no valor rota] de R$200.000.000.00 (duzentos 
milb6es de reais), com a emissiio de 20.000 (vinte mil) debentures, com data de 
cmissiio em 15 de outubro de 2013 c vcncimento em 15 de outubro de 2015. no caso da 
prime ira serie, c 15 de outubro de 2016, no caso da scgunda serie. A emissiio niio conta 
com nenhuma garantia. Ate a prc.~cnte data niio houve qualqucr cvcnto de 
inadimplemento, conversiio, repactuar;iio, amortiza<;iio facultativa ou resgate das 
debentures, con forme previsto nos tennos da respecliva escritura de emissiio; 

• 4• Emissiio de debentures simples, niio conversfveis em a~Oes, da cspCcic quirografaria, 
com garantia fidejuss6ria, em seric Unica, para distribui~iio pUblica, com csforr;os 
restritos de colocar;iio, da Concessionaria ViaRio S.A., no valor total de 
R$400.000.000,00 (quatrocenlos milh6es de reais), com a emissiio de 40.000 (quarenta 
mil) debentures em 30 de outubro de 2015, sendo que a data de vencimento das 
debentures e 30 de abril de 2016. A referida emissiio foi garantida por fians:a prestada 
pela Fiadora, Inves.timentos e Participar;Oes em Infraestrutura S.A. - INVEPAR, 
Odebrecht Transport S.A. e Odebrecbt Rodovias S.A., no montame total de 100% (cern 
por cento) do valor da emissiio. Ate a presente data niio bouve qualquer evento de 
inadimplemento, convcr>.iio, repactuar;iio. amortiza~iio facultativa, resgate ou 
amortizas:iio dm; debentures. conforme previsto nos tenuos da respectiva e,<,critura de 
em1ssiio; e 

• 3' emissiio de debentures Simples, Niio Conversfveis em Ar;6es, da Especie 
Quirograf:iria, com Garantia Adicional Fidejuss6ria, para Distribui~iio PUblica com 
Esforr;os Restritos de Colocar;iio da Emissora, no valor total de R$750.000.000.00 
(setecentos e cinqucnta milh6es de reais), com a cmi.~silo de 75.000 (setenta e cinco 
mil) debentures em 30 de janeiro de 2016, com data de vencimemo em 30 de janeiro de 
2016. A cmissiio conta apenas com garantia fidcjus.~6ria prestada pela Fiadora. AtC a 
prcsente data nii.o houve qualqucr cvcnlo de inadimplernento. convcrsiio, rcpactuar;ii.o, 
arnonizar;iio facullaLiva ou resgate das debentures, conforme previsto nos termos da 
respecli va escrilura de emissiio. 

7 .2. A Emissora, por sua vez. dec\ara, neste a to, niio ter qua!quer ligar;iio com o Agente 
Fiduci<irio que o imper;a de exercer. plenamente, suas funr;6es. 

7.3. Nas hip6reses de au.~encia e impedimentos tempor;irios, rcnUncia, interven~5o, liquidar;iio, 
falencia ou qualquer outro motivo de vad.ncia do Agente Fiduci<irio. sera realizada. dentro do prazo 
maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Gcral de Debenturistas 
(confonue definida abaixo) para a escolha de novo agente fiduci<irio, a qual poder;i ser convocada 
pdo prOprio Agente Fiduci;irio a ser substitufdo, pda Emissora, por Debenturistas que rcprcscntcm 
10% (dez por cento), no mfnimo, das DebEntures em Circula~;iio, ou pela CVM. 

7.3.1. Na hip6tese da convoca~;iio niio ocorrer aLe 15 (quinze) dias antes do ttrmino do prazo 
referido na Clau.~ula 7.3 acima, cabera a Emissora efetu<l-la. 

7.3.2. A CVM podcni nomear substituto provis6rio para o Agenle Fiduciirio enquanto niio s~ 
consumar o processo de escolha do novo agente fiduci<irio. D 
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7.3.3. Na hip6tcsc de o Agente Fiduci<irio niio podcr continuar a exercer as sua;, fun~Oes por 
circunstiincias supervenientes a csta E.~critura, dever:i comunicar imcdiatamente o fato aos 
Debenturistas, solicitando sua substitui~iio. 

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramenlo do prazo de distribui~tio das 
Debentures, proceder a substitui~ao do Agente Fiduci:irio e a indica~iio de seu eventual substituto, 
em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) especialmente convocada para 
esse fim. 

7.3.5. A substitui~iio do Agente Fiducioirio fica sujeita a comunicar;iio previa a CVM e a sua 
manifestar;5o acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo go da Instrur;iio CVM 28 e 
eventuais nonnas posteriores. 

7.3.6. A substitui\ffO, em canitcr pennanente, do Agentc Fiduci3.rio devera ser objeto de 
aditamento a prescntc E.~critura. que deved ser averbado na JUCESP, onde sera inscrita a prcscntc 
Escritura. 

7.3.7. 0 Agentc Fiduci3.rio entranlno exercfcio de sua~> fun~Oes a partir da da1a de celebra~ao da 
presente Escritura ou de eventual aditamemo relativu il. -;ua substitui~iio, devendo pennanecer no 
exercfcio de suas fun~Oes ate a sua efetiva substitui~iio ou cumprimento de todas suas obriga~Oes 
sob esta Escritura e a legisla~iio em vigor. 

7.3.8. Ap!icam-se as hip6teses de substitui~Uo do Agente Fiduciirio as norrnas e preceitos da 
CVM. 

7.4. Alem de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM. constituem deveres e 
atribui~fies do Agente Fiduciirio: 

(i) protegcr os dircitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercfcio da fun~ilo o 
cuidado e a diligencia que toda pcssoa ativa e proba costuma cmpregar na administra~ao de 
scu.~ pr6prios hens; 

(ii) renunciar a fun~iio na hip6tese de superveniencia de conflito de interesses ou de qualqucr 
outra modalidade de inaptidiio; 

(iii) responsabilizar-se integral mente pe[os servi~os contratados, nos terrnos da legisla~iio vigente; 

(iv) conservar em boa guarda toda a escritura~iio, correspondencia e demais pap€is relacionados 
como exercfcio de suas fun~Oes; 

(v) verificar. no momenta de aceitar a fum;:ilo. a veracidade das informa<;i'ies contidas nesta 
Escritura. diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omiss6es. falhas ou defeito.~ de 
que tenha conhecimento; 

(vi) promover, nos competentes 6rgiios. caso a Emissora niio o fa~a. a inscri~iio dcsta Escritura c 
eventuais aditamentus, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. 
Ne.~te ca5o, o oficial do registro notificara a administra~iio da Emissora para que esta lh/ 
fome<;a as indica,.Oes e documentos necessirios; 

0 
G" e 

r 



• 

. . . . • • . . . • • • • ... • •• • • • • • • • • • • • ••• •• • •• • • • • • • • • • • • • •• • •••• ••• • 

•• •••• •• • • • • • • • • • •• .. . 
• • • • • • • •• • • • . • • • • • • • • • • • • . . . . • •• ••• ••• • • 

(vii) acompanhar a observlincia da periodicidade na presta~iio das infonna~6es obrigat6rias, 
alenando os Debcnturistas acerca de eventuais omiss6es ou inverdades constantcs de tais 
inforrna~6es; 

(viii) emitir parer,;er sabre a suficiencia das inforrna~6es constantes da.~ evenluais propostas de 
modifica~Oes nas condi96es das Debentures, se foro caso; 

(ix) solicitar, quando julgar necess:irio para o fie] cumprimento de suas fun~6es. certid6es 
atualizadas dos distribuidores cfveis, das varas da Fazenda PUblica, cart6rios de protesto, 
varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda PUblica da localidade da sede da Emissora; 

(x) solicitar, quando considerar necess:irio, de forma justificada, auditoria extraordin:ir:ia na 
Emissora, cujos custos deveriio ser arcados pela Emissora; 

(xi) convocar, quando necessirio, Assemblcia Gcral de Debenturistas (con forme definida abaixo), 
mediante amincio publicado pclo menus 3 (tres) vezes na forma da Ch1usula 0 acima; 

(xii) cumparecer a Assembleia Geral de DebenLurisLas (conforme detinida abaixo) a fim de prestar 
as inforrna~6es que lhe forem solicitadas; 

(xiii) elaborar relat6rio destinado aos Debenturislas, nos termos do 68, panigrafo ]0
, alfnea b, da 

Lei das Sociedades por A~6es, o qual dever:i canter, no mlnimo, as seguintes informa96es: 

(a) eventual omissao ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informa~Oes 
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigat6ria 
presta~ao de informa~6es pel a Ernissora; 

(b) altera(\:6cs cstatut:irias ocorridas no pcriodo; 

(c) comentllrios sobre as demoostrac;Oes financciras da Emissora enfocando os indicadore.'. 
econ6micos, tinanceiro;. c a cstrutura de capital da Emissora; 

(d) posiyiio da distribui~ao ou color,;ayiio das Debentures no mercado; 

(e) amortiza~iio do Valor Nominal Unitfui.o, pagamento e repactua~iio, se o caso, da 
Rernunera~iio realizada no periodo, bern como aquisi~Oes e vendas de Debentures 
efetuadas pel a Emissora: 

(f) acompanhamento da destina~ao dos recursos captados atraves da Ernissiio, de acordo 
com os dados ohtidos junto aos administradores da Emissora; 

(g) rela~iio dos b.:ns e valore.~ entregue.'. a sua administra~<iio; 

(h) cumprimcnto de outras obriga'<6es assumidas pcla Emissora nesta Escritura; 

(i) dedara!.fiio sobre sua aptidiio para continuar exercendo a fun'<ao de Ageme Fiducillrio; 

Ul existencia de outras emiss6es de debentures, pliblicas ou privadas, realiLadas pela 
Emissora ou por sociedade coligada, control ada, controladora ou integrante do me7 
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grupo da Emissora em que tenha amado como agcntc fiduci:irio no periodo, bern como 
m. dados sabre tais emiss6es previstos no artigo 12, inciso XVII, alfnea (k). itens I a 7, 
da lnstru~iio CVM 28; c 

(k) declara~iio sabre sua aptidiio para continuar exercendo a fun,.ao de agente fiduci<irio. 

(xiv) colocar o relatOrio de que trata o item (xiii) acima a disposi~iio dos Debenturistas no prazo 
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercfcio social da Emissora, pelo 
menos nos seguintes locais: 

(a) na sede da Emissora; 

(b) no seu escrit6rio; 

(c) naCVM;e 

(d) na scdc do Coordenador Lfder. 

(xv) publicar, nos 6rgiios de imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publica~Oes, amincio 
comunicando aos Debenturistas de que o relatOrio de que Lrata o item (xiii) acima se enconlra 
a sua disposi~iio nos locais indicados no item (xiv) acima; 

(xvi) manter atualizada a rela~iio dos Debenturistas e seus endere~os, mediante, inclusive, gest6es 
junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a CETIP, sendo que, para fins de 
atendimento ao disposto neste indso, a Emissora e os Dehenturistas, mediante subscri~ao da.~ 
Debentures, expressamente autorizam, desde j:i, o Banco Liquidante, o Escriturador e a 
CETIP a atenderem quaisquer solicita~6es feitas pelo Agente Fiduci.irio, inclusive referente a 
divulga~ao, a qua\quer momenta, da posi~ao de Debentures, e seus respcctivos titulares; 

(xvii) fiscalizar o cumprimemo das Cl3usulas constantes desta Escritura, espccialmente daquelas 
que imp6em obrigaorOcs de fazcr e de niio fazer; 

(xviii)notificar os Debenturistas, se posslvel individual mente, no prazu mtlximo de 10 (dez) dias, da 
cif:ncia de qualquer inadimplemento, pe\a Emissora, de obrigat;Oes assumidas na presente 
Escritura, indicando o local em que fomecera aos interessados esclarecimentos adicionais, 
~endo certo que comunica~iio de igual tear dever.i ser enviada a CVM e a CETTP; e 

(xix) disponibilizar, aos Debenturistas, a Emissora e aos participantes do mercado, por meio de sua 
central de atendimento e/ou de .~eu website, o c5lculo do Valor Nominal Unit5rio e a 
Remunera~iio das Debentures a ser realizado pela Emissora. 

7.5. 0 Agente Fiduciario u.~ara de quaisquer procedimentm, judiciais ou extrajudiciais contra a 
Emissora para a prote~iio e defesa dos imeresses da comunhao dos Debenturistas e da realiza~i'io de 
scus ctiditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, ohservados os tennos desta 
Escritura: 

(i) declarar, observadas as cond1~6es da presente Escnlura, antec1padamente venc1das as 
Debentures e cobrar o saldo do Valor Nomtnal Umtoino. acresctdo da Remuner.a~iio 
correspondente e demm~ encargos dev1dos nas condu;Oe~ espeetficadas, 
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(ii) requerer a faiCncia da Emissora; 

(iii) tamar qualquer provid€:ncia necessaria para a realiza'iii.o dos creditos dos Debenturistas; e 

(iv) representar os Debenturistas em processo de faJencia, recupera~iio judicial e extrajudicial 
e/ou liquida~ii.o extrajudicial da Emissora, se foro caso. 

7.6. 0 Ageme Fiducillrio somente se eximira da responsabilidade pela nao ado!j:\'io das medidas 
contempladas na Chiusula 7.5 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debentutistas 
(conforme definida ahaixo) e observado o qu6rum estahelecido na Cl<l.usula 5.4.2, esta assim o 
autorizar. 

7.7. Sera dcvido ao Agente Fiduci<irio honor<irios pdo dcsempenho dos deveres c atrihui~fies 
que lhc competem, nos tennos da legisla~ii.o em vigore desta Escritura, corrcspondentes a parcelas 
anuais de R$ 3.500,00 (trCs mil e quinhentos reais) pela Emissora, sendo a parcela devida no SO 
(quinto) dia lltil contado da data de celebra~iio desta Escritura, cas demais, no mesmo dia dos anos 
subsequentes. 

7.7.1. Na hip6tese de ocorrer o vencimento antecipado ou o resgate antecipado das Debentures em 
Circula~iio, confonne previstos nesta E.~critura, antes do prazo tina] detinido na Cl<iusula 4.1.5, fica 
estabelecido que o Agente Fiduci<irio dever:i devolver a parcela proporcional da remuneraviio 
inicialmente recebida sem a contrapartida do servi9o prestado, calculada pru rata temporis, desde a 
data de pagamento da remuneravao ate a data do efetivo cancelamento ou resgate da totalidade, a 
Emissora. 

7.7.2. 0 pagamento da remunerw;;ii.o do Agente FiduciJ.rio seni feito mediante credito na conta 
correme a scr indicada pelo Agente Fiducifuio. 

7.7.3. As parcel as citadas acima seriio reajustadas pcla varia~ao acumulada do IGP-M, ou na falta 
dcste, ou ainda na impossibilidadc de sua utiliza9iio, pelo fndice que vier a substituf-lo, a partir da 
data do primciro pagamento, at€ as data~ de pagamcnlo seguintes, ealculadas pro-rata die, se 
neccss<ino. 

7.7.4. Os valorcs serii.o acrescidos dos seguintes tributos ineidentes sabre a remunera!iii.O do 
Agente Fiducilliio: (i) ISS (Impasto sabre servi~YOS de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribui~Yi:iO ao 
Programa de Integra~Yiio Social); (iii) COFINS (Comribuivao para o Finaneiamento da Seguridade 
Social); e (iv) quaisquer outros que venham a incidir sabre referida remunera~iio, excetuando-se o 
TR (Impasto de Renda) nas allquotas vi gentes correspondentes ao regime de tributa9.io de Iuera real 
pelas institui~Oes financeiras nas respectivas datas de pagamento, de tal forma que tais valores 
indicados nesta Eseritura correspondem a valores lfquidos destes tributos incidentes sobre a 
presta~Y.io de servivos de agente ftduciirio pel as institui~Oes ftnanceiras. 

7.7.5. Fica estabeleeido que, na hip6tcse de vir a ocorrer a substitui9ii0 do Agente Fiduci3.rio, o 
substituldo dcvcni devolver a Emissora a parcela proporcional da remunera~i:io inicialmente 
reccbida scm a contrapartida do servi90 prestado, calculada pro rata temporis, desde a data .7 
pog•m,nto da <emuoem''" ote "dam do""''" mh>titui''"· 
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7.7.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorrencia da rcmunerar;iio 
ora proposta, os d6bito.'> em atraso ticariio sujcitos a juros de mora de 1% (urn por cento) ao mes e 
multa, n.io compensat6ria, de 2% (dais por cento) sabre o valor devido, ficando o valor do dCbito 
em atraso sujeilO a atualizar;iio monet.iria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimplSncia ate a 
data do efetivo pagamento. 

7.7.7. Caso sejam alteradas as condir;Oe.<. da Emissiio, a Emissora e o Agente Fiduci.irio se 
comprometem a avaliar os impactos desta.s alterar;6es nos servir;os ora de.scritos visando a altera.,;iio 
da remunerar;ao do Agente Fiduciirio. 

7.7.8. A remunerar;iio prevista nas Cliusulas acima sed devida mesmo ap6s o vencimento das 
Debentures quando tratar-se de ad~iio, pelo Agente Fiduciirio, dos procedimentos elencados em 
lei ou na Escrirura, como configuradores de vencimento antecipado. 

7.7.9. A remunerar;iio descrita na Cbiusula 7.7 acima seni dcvida mesmo ap6s a Data de 
Vencimento das DcbCntures caso o Agente Fiduci<lrio pennaner;a atuando na cobranr;a de 
cumprimento de obrigar;6es da Emissora. 

7.7.10. No caso de ocorrencia de Evento de Inadimplemento, todas as despesas decorrentes de 
procedimentos legais, inclusive as admini.~lrativas, em que o Agente Fiduciirio venha a incorrer 
para resguardar os interesses dos Debenturistas deveriio ser previamente aprovadas, sempre que 
possfvel, e ressarcidas pela Emissora. Caso a Emissora se recuse a pagar, as de.<.pesas poderiio ser 
adiantadas pelos Debenturistas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, 
correspondem a depOsitos, custas, taxas judiciiirias nas ar;6es proposta.s pelo Agente Fiduciirio e 
quaisquer outras despesas decorrentes da atuar;iio deste, enquanto representante da comunhiio dos 
Debenturistas. Os honoririos de liucumbencia em ar;6es judiciais seriio igualmente suportados pelos 
Debenturistas, hem como a remunerar;iio do Agente Fiduci<irio na hip6tese da Emis;.ora pemmnecer 
em inadimplencia com rela1<ilo ao pagamcnto desta por urn perfodo superior a 30 (trinta) dias, 
podendo o Agentc Fiduci<irio solicitar garantia prCvia do~ Debenturistas para cobcrtura do risco de 
sucumbCncia. 

7.8. A Emissora ressarciri o Agcnlc Fiduci<irio de todas as dcspesas em que tenha 
comprovadamente incorrido para prestar os servi\OS descritos nesta Escritura a partir da Data de 
Emiss5o das Debenture~ e proleger os direitos e interesses dos Debenturistas ou pam realizar 5eus 
creditos. Tais despesas compreendem aquelas incorridas com: 

(i) publico''" de cdat6cio>, uvi>o' e uotitica,oe,, de>pe'" cartotoria<. coutonne pcevi"o ""'" 
E~critura e na legisla\3.0 aplicUvd, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos 
apliciiveis; 

(ii) despesas com conference calls e contatos telef6nicos; 

(iii) obtcn9ii0 de certid6es, fotoc6pias, digitaliza96c~. envio de documentos; c 

(iv) locomm.;Ucs entre cstados da federa~Jo, alimcnLar;iio e respectivas huspcdagcns. quando 
necess<irias ao desempenho das fum.;Oes e devidamente comprovadas. 

7.8.1. 0 ressarcimento a que se rerere a Cl:iusula 7.8 acima seni efetuado em ate 5 (cinco) dias / 
Uteis ap6s a realiza<;:lio da respectiva prestar;iio de comas a Emissora ~ 
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7.9. 0 Agente Fiducifuio niio serd obrigado a efetuar nenhuma verifica~ao de suficiCncia, 
validade, qualidadc, veracidade ou completudc das infonna~Oe.<. recnicas c financeiras constantes 
em qualquer documento que \he seja enviado com o tim de informar, complementar, esclarecer, 
retit1car ou ratiticar as infurma~6es presentes na Escritura e nos demais documentus relacionados a 
Oferta, bern como nas delibera~Oes sociel<irias e em atos da administra-.:ao da Companhia ou ainda 
em qualquer documento ou registro que considere autentico e que I he tenha sido encaminhado pela 
Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decis6es, exceto por aqueles j:i 
previstos na Escritura. Nao sera ainda, sob qualquer hipOtese, responsilvel pela elabora~j:iio de 
documemos societ<irios da Emissora, que pennaneceriio sob obrigavao legal e regu\amentar da 
Emissora elabor3-los, nos termos da Jegisla~iio aplic::ivel. 

7.111. Os atos ou manifesta'<6es por parte dn Agente Fiducifuio, que criarem responsabilidade para 
os Dehenturistas e/ou exonerarcm tcrceiros de obriga<;6es para com eles, bern como aqudcs 
relacionados ao dcvido cumprimento das obriga<;Ocs assumidas neste instrumento, somente seriio 
vtilidos quando previamente assim delibcrado pelos Debenturistas rcprcscntando 85% (oitenta e 
cinco por cento) das Debentures em Circula'<iio reunidos em Asscmblcia Geral de Debenturistas, 
confonne detinido abaixo, especial mente convocada para esse fim. 

7.11. 0 Agente Fiducifuio nao emitirti qualquer tipo de opiniiio ou fani qualquer jufzo sabre a 
oriemar.;ao acerca de qualquer fato da emissao que seja de competencia de defini<;iio pelos 
Debenturistas, comprometendo-se tao somente a agir em conformidade com as instru'<6es que !he 
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducitirio niio possui qualquer 
responsabilidade sabre o resultado ou sabre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento 
das orienta'<6es dos Debenturistas a ele transmitidas conforme detinidas pelos Debenturistas e 
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejufzos que venham a ser 
causados em decorrencia disto aos Dehenturistas. A atua~iio do Agente Fiduci<irio limita-se ao 
escopo da lnstru<;iio n" 28 da CVM, confonne alterada, dcsta E.~critura e dos artigos apliclivcis da 
Lei das Socicdadcs par A~6es, estando este isento, sob qualquer forma ou prctcxto, de qualquer 
rcsponsabilidade adicional que nilo tcnha decorrido da legisla<;iio aplicftvel e/ou desta Escritura. 

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURIST AS 

8.1. Os Dehenturistas poder.io, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, a fim de 
deliberar .~obre materia de interesse da comunhiio dos Debenturistas ("Assembleia Geral de 
Debenturistas"). 

8.2. Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas. no que couber, alem do disposto na 
presente Escritura, o disposto na I .ei das Sociedades por AyOes sabre assembleia geral de acionistas. 

8.3. A Assembleia Geral de Dehenluristas pode ser convocada: (i) pelo Agente Fiducifuio; 
(ii) pt:la Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por et-:nto), no mfnimo, das 
DcbCntures em Circula<;iio; ou (iv) pcla CVM. 

8.4. A A~scmbleia Geral de Debenturista;. ;,c instalani. em primeira convoca~;iio. com a presen~a 
de Debenturistas que representem a metade, no minima, das Debentures em Circula~iio e, ev 
_,egundu coovoco,oo, com quelque< numem de Debentmi""- Q 
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8.5. Ser:i facultada a presen9a dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de 
Debenturistas. 

8.6. 0 Agente Fiduciirio deveri comparecer a Assembleia Geral de Debenturista<> e prestar aos 
Debenturistas as infonna96es que !he forem solicitadas. 

8.7. A presidencia da Assembleia Geral de Debenturistas cabeni ao Debenrurista eleito pelos 
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM. 

8.8. Exceto se disposto de forma diversa nesta Escritura, quaisquer delibera96es, incluindo de 
altera9iio nas cbiusulas ou condi90es aqui previstas, seriio tomadas por Debenturistas que 
representem, no minima, 50% (cinquenta por cento) das Debentures em Circula9iio. 

8.9. A rcnUncia a declara9iio de vencimcnto antecipado das Debentures, tal como prevista na 
Chiusula 5.4.2, e a altera9iio das cliusulas ou condi96es de vencimento antccipado das Debentures, 
inclusive no caso de renUncia ou pcrdiio temporirio, dependeriio de aprova9iio de Debenruristas que 
representcm, no mfnimo, 85% ( oitenta e cinco por ccnto) das Debentures em Circula9iio. 

8.10. As altera96es de prazos, valor e forma das Debentures, a reduyiio da sua remunera9iio, bern 
como a amortiza9iio e/ou resgate (a!t;:m do previsto nesla Escritura) dependerao da aprova9iio de 
90% (noventa por cento) das Debentures em Circula9iio. 

8.11. Na.~ delibera96es da Assembleia Geral de Debenturistas, a carla Debenrure caberU urn voto. 

8.12. As delibera96es tomadao.; pelos Debenturistas, no .lmhito de sua competencia legal, 
ohservados os quoruns e termos estahelecidos nesta Escritura, seriio existentes, v:ilidas e eficazes 
perante a Enrissora, bern como vinculariio a Emissora e ohrigardo todos os titulares de Debenture.~ 
em Circula9iio, indcpendentemente de terem comparecido il Assembleia Geral de Dchcnturistas ou 
do voto proferido nas respcctivas Assembleias Gerais de Debcnturistas_ 

9. DECLARAt;0ES E GARANTIAS DA EMISSORA E OA FL\DORA 

9.1. A Emissora declara e garante, neste ato, que: 

(i) e sociedade por a96es devidamente constitufda, com existencia v51ida e em situa9iio regular 
segundo a~ leis do Brasil, bern como estU devidamente autorizada a desempenhar as 
atividades descritas em ;,eu objeto social; 

(ii) est<i devidamente autorizada a celehrar esta Escritura e a cumprir com todas as obriga96es 
aqui previstas, tendo ;,ido sati~feitos todos os requisitos legais, regulat6rios, contratuais e 
estatutUrio.~ necess:irios para tanto; 

(iii) a celebra~ao dcMa Escritura e o cumprimento das obriga96cs aqui previstas niio infringem 
qualquer obriga9iio anteriormcntc a.~sumida pel a Emissora; 

(iv) as pe:-.soas que a representam na assmatura desla Escntura nesta data rem poderes ba.~tanle~ 
poca<omo, 

0 
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(v) 

(vi) 

(vii) 

(viii) 

(ix) 

(x) 

(xi) 

(xii) 

•••• • • ••• • ••• •• • • •• . • • • • • • • • • • • • •• • • • •• • • • • • • • • •• •• • •• • ••• • •• • 
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a cclcbra'riio da Escritura e a coloca~ilo das Debentures niio infringem ncsta data qualquer 
disposi~ilo legal, ordem, dccisilo ou senten~a administrativa, judicial ou arbitral vigente nesta 
data, ou quaisquer contratos ou instrumcnto'i do~ quais a Emissora seja parte, ncm iri resultar 
em: (a) vencimento antecipado de qualquer obriga~lio estabelecida em qualquer desses 
contratos Oil instrumentos; (b) cria~lio de qualquer Onus sabre qllaiqller ativo Oil bern da 
Emissora, exceto por aqlleles j<i existentes nesta data; Oil (c) rescisilo de qualquer desses 
contratos ou instrumentos; 

al6m dos atos praticados, nenhum registro, consentimento, autoriza~iio, aprova~ao, licen~a. 
ordem de, ou qualifica'r5.o perante qllalquer autoridade governamental ou Orgiio regulat6rio, e 
exigido nesta data para o Cllmprimento, pela Emissora, de silas ohrigap'ies nos termos desta 
Escritllra e das Debentures, Oil para a realizavao da Emissiio, exceto: (i) a inscrivao da ata de 
AGE Emissora que deliberaram sobre a Emissilo e da Escritura na JUCESP, (ii) o registro da 
Escritura nos competentes cart6rios de registro de tftulos e documcntos, e (iii) o registro das 
Debentures na CETIP; 

a sua situa'riio econ6mica, financeira e patrimonial, na data em que csta dedara'riio e feita, 
nio sofreu qualquer altera'r.io significativa que pos.~a afetar de maneira adversa sua solvencia 
desde a sua Ultima demonstra9lio financeira divulgada; 

tern plena ciencia e concorda integral mente com a forma de divulga~iio e apura~iio da Taxa 
DI-Over, divulgada pela CETIP, e que a forma de cilculo da remunera~;iio da~ Debentures foi 
determinada por sua livre vontade, em observ.incia ao principia da boa-f6; 

a demonstra9.io financeira da Emissora, datada de 31 de dezembro de 2014, representa 
corretamente a posi'riio patrimonial e financeira da Emissora naquela data e foi devidamente 
elaborada em conformidade com os princfpios fundamentais de contahilidade do Brasil e 
reflere nesta data corrctamente os ativos, passivos e contingCncias da Emissora; 

salvo nos casas em que, de boa fe, esteja discutindo a aplicahilidade da lei, norma, 
dctcrminwyiio, regra Oil regulamcnto nas esferas administrativa ou judicial ou cujo 
descumprimento niio impacte sua capacidade em honrar lempc.~tivamente as obriga96es 
pecuniirias relativas il.s Debentures, esti cumprindo nesla data todas as leis, reglllamentos, 
nonnas administrativas e determina<;6es dos Orgfros governamentais, autarquias ou tribunals, 
aplic<iveis a condlll;iio de seus neg6cios e que sejam relevantes para a execu'riio das silas 
atividades, inclusive com o disposto na legislaqiio e regulamentaqfro ambienta\, adotando as 
mcdidas e a'r6es preventivas ou reparat6rias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos 
ambientais decorrentes do exercfcio das atividades descritas em seu objeto social; 

niio realizar5 outra oferta pUblica de deh2ntures da mesma especie dentro do prazo de 
4 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta das Deh2ntures, a menos que a 
nova ofcrta seja ~ubmetida a registro na CVM; c 

cllmpre e faz que scu.~ administradores e funcionirios, no cxcrcfcio de suas flln~6es, bern 
como sua.~ controladas brasileiras cumpram as normas aplid.veis que versam sobre atos de 
cormpqiio e atos \esivos contra a administra'riio pUblica, na l"onna da Lei 11.

0 12.846/13, na 
med1da em que (1) mantem politJca-; e pruced1mentos mternos que V1sam a"segurar mtegr;~/ 
cumpnmento de"" no~"'- (u) ob,em->e de pcat<eoc ato' de conup,oo e de ag<e de fo~D 
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lesiva a administm~iio pUblica, nacional e cstrangcira, no seu interesse ou para seu beneficia, 
exclusive ou niio. 

9.2. A Fiadora dec lara e garante, neste ato, que: 

(i) esta devidamente autorizada a celebrar esla Escritura e a cumprir com todas as obriga~6es 
prevista~. tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatut1irios necess<irios para tanto; 

(ii) e uma sociedade devidamente organizada, constitufda e existente sob a forma de sociedade 
por apSes de acordo com as leis brasileira.~. bern como est:i devidamente autorizada a 
desempenhar a atividade descrita em seu objeto social; 

(iii) a Fian'<a ora prestada constitui nesta data uma obriga~ao legal, v<ilida e vinculante da Fiadora, 
cxequfvel de acordo com os scus termos e condi~6es; 

(iv) a celebra~ilo desta Escritura e a prestm;ilo da fian~a aqui estabelecida niio infringem nesta 
data qualquer disposi~iio legal, ordem, decisilo ou senten~a administrativa ou judicial vigcntc 
nesta data, contratu uu instrumento do qual a Fiadura seja parte, nem ini resultar em: 
(a) vencimento antecipado de qualquer obrigar;ilo estabelecida em qualquer des.~es contratos 
uu instrumentos, (b) criar;iio de qualquer Onus sabre qualquer ativo ou bern da Fiadora ou de 
qualquer de seus controladores, ou (c) a rescisiiu de qualquer desses cuntratos ou 
instrumentos; e 

(v) cumpre e faz que seus administradores e funcion<irios, no exercfcio de suas funr;Oes, bern 
como suas cnntroladas brasileiras cumpram as normas aplic.:iveis que versam sabre atos de 
corrup~ao e atos le.~ivos contra a administra~ao pUblica, na forma da Lei n.0 12.R46/13, na 
medida em que (i) manh;;m polfticas e procedimentos internos que visam assegurar integral 
cumprimento de tais normas: lii) abstem~se de praticar ato<> de corru~iio e de agir de forma 
lesiva a administra~iio pUblica, nacional c cstrangeira, no seu interesse ou para seu beneficia, 
cxclusivo ou niio. 

10. DAS DISPOSI!;'OES GERAIS 

10.1. As comunica~6es a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escrirura 
deverao ser encaminhadas para os seguintes endere~os: 

(i) Para a Emissora: 
Companhia de Participm;Oes em ConcessOes 
Avenida Chedid Jafet, 0° 222, Bloco B. 4u andar, parte 
Silo Paulo, SP 
CEP 04551 ~065 
At.: Arthur Piotto I Priscilla Huttenlocher 
Tel.: (II) 3048~5925 
Pax: (II) 3048-6379 
E~mail: arthur.piouo@; grupoccr.com.br I priscilla.huttcnlocher@ grupoccr.com.br 

(ii) Para o Agente Fiduci:irio: 
Pent:igono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobili:irios 
Avenida das America!'>, n° 4200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca 
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At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro c Sr. Marco Aurilio Ferreira 
Telefone: (21) 3385-4565 
Fax: (2 I) 3385-4046 
E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br 

(iii) Para a Fiadora: 
CCRS.A. 
Avenida Chedid Jafet, no 222, Bloco B, 5° andar, Vila Olfmpia 
Sao Paulo, SP 
CEP 04.551-065 

••• • • • •• • • 

•• • • •• • • • • •• 

At.: Sr. Arthur Piotto (Diretor Financeiro e de Rela~6es com Investidores) I Sra. Priscilla 
Huttcnlocher (Financeiro) 
Telefone: (I() 3048-5925 
Fax: (II) 3048-6379 
c-mai 1: arthur.piotto@ grupoccr.com.br I priscila.huttenlocher@ grupoccr.com.br 

(iv) Para o Banco Liquidante: 
Itall Unibanco S.A. 
At.: Pra~a Alfredo Egydio de Souza Aranha, no 100, Torre Olavo Setubat 
sao Paulo, SP 
CEP 04309-010 
At.: Sra. Claudia Vasconcellos 
Telefone: (II) 5029-1905 
Fax: (11) 5029-1920 
e-mai 1 : c 1 audia. vasconcell os@ itau-unibanco.com.br 

(v) Para o E.~critumdor: 
ltati Corretora de Valores S.A. 
At.: Avenida Brigadciro Faria Lima, no 3.400, 10" andar 
Silo Paulo, SP 
CEP 04538-1 32 
At.: Sra. Claudia Vasconcellos 
Telefone: (II) 5029-1905 
Fax: (11) 5029-1920 
e-mail: claudia. vasconcellos@ itau-unibanco.com.br 

(vi) Para a CETIP: 
CETIP S.A.- MERCADOS 0RGANIZADOS 
Avenida Brigadeiro Faria Lima. n° 1.663, 4° andar 
Silo Paulo. SP 
CEP 01452-001 
At.: SupcrintcndCncia de Val ores Mobili:irios 
Tclcfone: (11) 31 [ 1-1596 
Fax: (11) 3115-1559 
c-mai I: va1ores.mobiliarios @cctip.com.br 
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10.1.1. As comunica~Oes scriio consideradas entregues quando rcccbidas sob protocolo ou com 
aviso de recebirncnto expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderc~os acima. 

10.1.2. As comunicafi6es feitas por fax ou correio eletr6nico seriio consideradas recebidas na data 
de seu envio, desde que seu recebimento seja confinnado atraves de indicativa (recibo emitido pela 
m.iquina utilizada pelu remetente). Os respectivos originai.~ deveriio ser encaminhados para os 
endere~os acima em at€ 5 (cinco) dias Uteis apOs o envio da mensagem. 

10.1.3. A mudanva de qualquer dos endere~os acima dever5. ser comunicada as demais Partes. 

10.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-se 
por "dia Util" qualquer dia da semana, exceto sibado, domingos e feriados declarados nacionais. 
Quando a indica~iio de prazo contado por dia na presente Escritura niio vier acompanhada da 
indica<;iio de "dia Uti!", entende-se que o prazo C contadn em dias corridos. 

10.3. Niio se pre.~umc a rcnllncia a qua\quer dos direitos dccorrentes da presente Escritura. Dcsta 
fonna, nenhum alraso, omissiio ou liberalidade no cxcrcfcio de qualquer direito ou faculdadc que 
caiba aos Debenturistas em razii.o de qualquer inadimplememo da Emissora prejudicari o exercfcio 
de tal direito ou faculdade, ou seni interpretado como remincia ao mesmo, nem constituir<i nova~iio 
ou precedente no tocante a qua\quer outro inadimplemenlo ou alraso. 

10.4. Caso qualquer das disposir;6es ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invilida ou 
ineficaz, prevaleceriio todas as demais disposir;6es niio afetadas por tal julgamento, 
comprometendo-se as Partes, em boa-fe, a substitufrem as disposir;Oes afetadas por outra que, na 
medida do possfvel, produ7.a o mesmo efeito. 

10.5. As Partes concordam que a presente Escritura, a.~sim como os demais docurnentos da 
Emissao pnderii.o ser alterados, sem a ncccssidadc de qualquer aprovar;iio dos Dcbcnturi~tas, sempre 
que e somente (i) quando tal altcrar;ilo decorrer exclusivamentc da nccessidade de atendimento a 
exigt:ncias de adequar;iio a normas legais, regulamcntarcs ou exigencias da CVM, i\NBIMA ou da 
BM&FBOVESPA; (ii) 4uando vcrificado erro material, seja ele urn crro grosseiro, de digitar;iio ou 
aritmCtico; ou ainda (iii) em virtude da atualiza<;iio dos dadm cadastrais das Partes, tai.~ como 
alterar;ilo na raziio social, endere<;o e telefone, entre outros, desde que niio haja (a) qualquer custo ou 
despesa adicional para os Debenturislas. 

10.6. Esta Escritura e regida pela.~ Leis da RepUblica Federativa do Brasil. 

10.7. E>.ta Escritura e as Debentures constirnem tftulos executivos extrajudiciais nos tennos dos 
incisos T e TT do artigo 585 do C6digo de Processo Civile, quando aplic:ivel, do inciso TTl do artigo 
784 do Novo C6digo de Proce~so Civil, reconhecendo as Partes desde jU que, independentemente de 
quaisquer outras medidas cabfveis, as obriga<;Oes assumidas nos tennos desta Escritura comportam 
execur;iio especffica e se submctcm a~ dispo~ir;Oes dos artigos 632 c scguinte~ do C6digo de 
Processo Civil c, quando aplid.vel, do artigo 815 e scguintcs do 7\l"ovo C6digo de Processo Civil, 
scm prcJufzo do direito de declarar o vencimcnto antecipado das Debentures, nos tcnnos desta 
Escritura. 

10.8. Esta Escritura C 
seus -;uces~ores. 
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10.9. Fica eleito o foro da Comarca de Siio Paulo, Estado de Siio Paulo, para dirimir quaisqucr 
dlividas ou controvCrsias oriundas desta Escritum, com remincia a qualquer outro, por mais 
privilegiado que seja. 

E por estarem assim justa.~ e conlratadas, as Partes tinnam a presenle Escritura, ern 6 (seis) vias de 
igual tear e forma, na presem;a de 2 (duas) testemunhas. 

Siio Paulo, 15 de janeiro de 2016. 

(assinaturas seguem nas pr6ximas pdginas.) I 
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CONCESS6ES 

PELA EMISSORA: 

Nome: 

Cargo: Leonardo Couto V1anna 
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Nome: 

Caljf1.~tor Finan - iotto Filho 
eJro e de Rela 

~~..-s com lnvesl!dores 
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PELO AGENTE FIDUClARIO: 

PENT AGONO S.A. DlSTRIBUIDORA DE TfruLOS E VALORES MOBILIA RIDS 

G.,~ 'b.±. ,J\,,,) .. 0 u .. d) 

N orne: Ana 8eaii£iendes Ribeirl} 
Cargo: Procuradora 
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