INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUINTA EMISSAO DE DERENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM SERIE []Nlc,ﬂu, PARA DISTRIBUICAOQ PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAD, DA
COMPANHIA ENERGETICA DO R10 GRANDE DO NORTE — COSERN

Celebram esle "Insirumento Particular de Escritura da Quinta Emissdo de Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograliria, com Garantia
Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Pablica, com Esforgos Restritos de
Distribuigdo, da Companhia Energética do Rio Grande do MNorte — COSERN"
("Eseritura de Emissdo"):

L como emissora e olerlante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio
("Debéntures"):

COMPANHIA ENFRGETICA D0 RI0 GRANDE DO NORTE — COSERN, sociedade
por agbes com registro de emissor de valores mobiliarios perante a Comisséo
de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o numero 01813-9, categoria A, com sede
na Cidade de Natal, Estado do Rio Grande do Norte, na Rua Mermoz 150,
Cidade Alta, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPI") sob o n.? 08.324.196/0001-81, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Norte
("JUCERN") sob o NIRE 24300000502, neste ato representada nos termaos de
seu estatuto social ("Companhia™);

1. como agente fiducidrio. nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhfio dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicfio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Av. das Américas, n” 4200 — Bloco 08 — Ala B, Salag 302, 303 ¢
304, Barra da Tijuca, CIP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o nf
17.343.682/0001-38, nesie ato representada nos termos de seu estatuto social
("Agente Fiducidrio™); e

M.  como fiadora, co-devedora solidaria e principal pagadora, solidariamente com
a Companhia:

NEOENERGIA S.A., sociedade por acfes, com sede na Cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia do Flamengo, n° 78, 3° andar, Flamengo, CEP 22.210-030,
inscrita no CNPJI sob o n® 01.083.200/0001-18, com seus atos constitulivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
("TUCERJA") sob o NIRE 33300266003, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social ("Garantidora™);

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissfo, de acordo com os seguintes termos
¢ condicdes:




AUTORIZACAD

A emissfio das Debénlures, nos termos da Lel n® 6404, de
15 de dezembro de 1976, conlorme alterada ("Lei das Sociedades por Ac¢des")
("Emissiio"), a oferta piblica de distribuigio com esforgos restritos de
colocagio das Debéntures, nos termos da Lei n® 6385 de
7 de dezembro de 1976, comforme alterada ("Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios"), da Instrugde da CVM n.® 476, de 16 de janciro de 2009,
conforme alterada ("Instruciio CVM 476"), e das demais disposigdes legais e

abaixo), e a celebragdn desta FEscritura de Fmissio e do Contrato de
Distribuigio (conforme definido abaixo) serfio realizadas com basc nas
deliberagtes:

I. da reunido do conselho de administracio da Companhia, realizada em
4 de marco de 2016 ("RCA da Companhia"); e
II. da reunido do conselho de administragio da Garantidora, realizada

em 3 de margo de 2016 ("RCA da Garantidora").

REQUISITOS

A Emissio, a Oferta, a outorga da Fianga (conforme definido abaixo) e a
celebragio desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Distribuiciio serdo
realizadas com observincia aos seguintes requisitos:

I arguivamenio e publicagdo das atas dos alos socletdrios. Nos termos
do artigo 62, inciso [, da Lei das Sociedades por A¢des:
(a) a ata da RCA da Companhia serd arquivada na JUCERN e
publicada no Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Norte
("DOERN") e no jornal "Valor Econdmico”; e
(b) a ala da RCA da Garantidora sera arquivada na JUCERJA e
publicada no Thario Oficial do Estado do Rio de Janeiro € no
jornal "Valor Econdmico";
1L inscrigdo e registro desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos.
Nos termos do artigo 62, inciso Il e paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Acdes, e dos artigos 129 e 130 da Lei n. 6.015, de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada, esta Escritura de
Emisséo e seus adilamentos serdo:
(a) inscritos na JUCERN: e
(b) registrados ou averbados, conforme o caso, no cartorio de
registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro ("RTD-RJ"), e na Comarca da
(Cidade de Natal, Estado do Rio Grande do Norte ("RTD-RN"):




I11. deposito para distribuicdo.  As Debéntures serfio depositadas para
distribuigdo no mercado primario por meio do MDA — Mdadulo de
Distribuiciio de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"). sendo a
distribuigdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio da
CETIP;

IV. deposito para negociacdo e custddia eletronica.  Observado o
disposto na Clausula 5.4 abaixo, as Debéntures serfio depositadas
para negociagdo no mercado sccundario por meio do Modulo
CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado
e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes das Debéntures
liguidadas [inanceiramente por meio da CETIP e as Debéntures
depositadas eletronicamente na CETIP;

V. registro da Oferta pela CVM. A Oferta estd automaticamente
dispensada de registro pela CVM, nos termos do artige 6° da
Instrucdo CVM 476, por se tratar de oferta pablica de distribuicio
com esforgos restritos de colocacgio;

VI registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta serd objeto de registro
pela ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), nos termos do artigo 1°,
paragrafo 2°, do "Codigo ANBIMA de Regulagio e Melhores
Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisigio de
Valores Mobiliarios", apenas para fins de envio de informagdes para
a Base de Dados da ANBIMA, desde que expedido o procedimento
de registro pela ANBIMA até o encerramento da Oferta.

ORIETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social estudar, projctar, construir ¢ cxplorar os
sistemas  de produgdo, transmissdo, transformagfo, distribuicio e
comercializacio de energia eléirica e oulras lontes allernativas de energia,
renovaveis ou néo, ¢ servigos correlatos que lhe venham a ser concedidos ou
autorizados por qualquer titulo de direito, e atividades associadas ao servigo de
energia elétrica e outras fontes alternativas de energia, renovaveis ou ndo,
podendo administrar sistemas de produgdo, transmissio, distribuicdo ou
comercializacdo de energia pertencentes ao Estado, 4 Unido ou a Municipios,
prestar servigos téenicos de sua especialidade, realizar operagdes de exportagfo
¢ importagdo, organizar subsidiirias, incorporar ou participar de outras
empresas ¢ praticar os demais atos necessarios a consecugéo de seu objetivo.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liguidos obtidos pela Companhia com a Fmissdo serdo
integralmente utilizados para capital de giro.




L

5.2

2.3

2.4

6.2

6.3

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribui¢iio com
esforgos restritos de colocagio, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios, da Instrugio CWM 476 ¢ das demais disposices legais ¢
regulamentares aplicdveis, ¢ do "Contrato de Coordenagio ¢ Distribuiciio
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espéeie
Quirografaria, com Garantia Fidejusséria, da Quinta Emissfio da Companhia
Energética do Rio Grande do Norte — COSLRN" ("Contrato de Distribuicio™),

integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, sob o regime de
garantia firme de colocagfio, com relagio 4 totalidade das Debéntures, tendo
como publico alvo investidores profissionais, assim definidos nos termaos do
artigo 9°-A da Instrugo da CVM n® 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada ("Investidores Profissionais”).

Prazo de Subscricdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere
a Clausula 2 acima, as Debéntures sero subseritas, a qualquer tempo, a partir
da data de inicio de distribuigdo da Oferta, observado o disposto nos
artigos 7°-A e 8% paragrafo 2° da Instrugio CVM 476,

Forma de Subscricdo e de Integralizacdo e Prego de Integralizacdo.  As
Debéntures serfio subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no
maximo, 50 {cinquenta) Investidores Profissionais, a vista, no ato da subscrigio
("Data de Integralizaciio™), ¢ em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal
Unitario (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragdo (conforme
definido abaixo), calculada pro rafa temporis desde a Data de Emissfo até a
respecliva Dala de Integralizagdo ("Preco de Integralizacio™).

Negociagdo, As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21.  As Debéntlures somente poderio ser
negociadas em mercado de balcio organizado depois de decorridos
90 {noventa) dias contados de cada subscrigio ou aquisigdo pelo investidor,
nos lermos dos artigos 13 e 15 da Instrugdio CVM 476, observado o
cumprimento, pela Companhia, das obriga¢des previstas no artigo 17 da
Instrugiio CVM 476,

CARACTERISTICAS DA EMISSAD E DAS DEBENTURES

MNimero da Emissdo.  As Debéntures representam a quinta emissdo de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissio serd de R$100.000.000,00
(cem milhSes de reais), na Data de Emissio (conforme definido abaixo).

Quantidade. Serdo emitidas 100 (cem) Debéntures.




6.4

6.5
6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

Valor Nominal Unitario.  As Debéntures terfo valor nominal unitirio de
R$1.000.000,00 (hum milhéo de reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal
Unitario").

Séries. A Emissio serd realizada em série (nica.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador (conforme delinido
abaixo), e, adicionalmente, com relagdo as Debénturcs que estiverem
depositadas eletronicamente na CETIP, serd comprovada pelo extrato expedido
pela CETIP em nome do Debenturista.

Escriturador. A instituigio prestadora de servigos de escriluragio das
Debéntures ¢ o Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nacleo Cidade de Deus s/n.”, Vila
Yara, inscrita no CNPJ sob o n." 60.746.948/0001-12 ("Escriturador™).

Banco Liguidante. A instituicio prestadora de servigos de banco liquidante das
Debéntures ¢ o Banco Bradesco S A., instituigdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nicleo Cidade de Deus s/n.”, Vila
Yara, inscrita no CNPJ sob o n.” 60.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante™).

Conversibilidade. As Debéntures ndo serfio conversiveis em agdes de emissio
da Companbhia.

Espécie. As Debéntures serfio da espécie quirografaria, nos termos do artigo 38
da Lei das Sociedades por Acbdes, sem preferéneia, e, adicionalmente,
garantidas pela Fianga (conforme definido abaixo), nos termos da
Clausula 6.11 abaixo.

Garantia Fidefussoria e Solidariedade Passiva. A Garantidora, neste ato, se
obriga, solidariamente com a Companhia, cm carater irrevogavel e irretratiavel,
perante os Debenturistas, como [iadora, co-devedora solidaria, principal
pagadora ¢ solidariamente (com a Companhia) responsivel por lodas as
Obrigagdes  Garantidas  (conforme  definido  abaixo), renunciando
expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracio
de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Ginico, 364, 360, 368,
821, 827, B30, B34, 835, 837, B38 e 839 da Lei n° 10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Caodigo Civil"), e dos artigos 130 e
794 da Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015 ("Cédigo de Processo Civil"),
pelo pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, nas datas previstas nesta
Fscritura de Emissdo, independentemente de notificagdo, judicial ou
extrajudicial, ou qualquer outra medida, observado o disposto na Cliusula 6.21

abaixo ("Fianga").




6.11.1 Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Obrigaces Garantidas" significam
(i) as obrigacdes relativas ao pontual e integral pagamento, pela Companhia e
pela  Garantidora, do Valor MNominal Unitario das Debéntures, da
Remuneragdo, de prémio de resgate antecipado, dos Encargos Moratdrios
(conforme definido abaixo) e dos demais encargos, relativos s Debéntures e a
esta Lscritura de Emissfio, quando devidos, seja nas respectivas datas de
pagamento ou em decorréncia de resgate antecipado das Debénmires ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, conforme
previsto nesta Escritura de Emissdo; (i) as obrigagdes relativas a quaisquer
outrag obrigacics pecuniarias assumidas pela Companhia efou pela
Garantidora nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissio, inchiindo
obrigages de pagar honordrios, despesas, custos, encargos, (ribulos,
reembolsos ou indenizacdes; e (iii) as obrigacdes de ressarcimento de toda e
qualquer importancia que os Debenturistas e/ou o Agente Fidueidrio, inclusive,
a remuneragio deste, venham a desembolsar nos termos das Debéntures ¢ desta
Escritura de Emissdo c/ou em decorréncia da constitnicio, manutengio,
realizaco, consolidacio e/ou excussio ou execugdo da Fianga.

6.11.2 Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugfo, judicial ou extrajudicial, da
Fianga, conforme fungfo que lhe ¢ atribuida nesta Escritura de Emissio, uma
vez verificada qualquer hipdtese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer
Obrigagdes Garantidas. A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente
Fiducidrio quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva quitagdo de
todas as Obrigacdes Garantidas, sendo certo que a ndo execugio da Fianga por
parte do Agenie Fiducidrio nfo enscjara, cm qualquer hipotese, perda do direito
de execucio da Fianca pelos Debenturistas,

6.11.3 A Fianga entrara em vigor na data de celebragio desta Escritura de Emissho e
permanecerd vilida aié o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas.

6.11.4 A Garantidora, desde ja, concorda e se obriga a, (i) somente apos a inlegral
quitagdo das Obrigagtes Garantidas, exigir efou demandar a Companhia em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigaces
Garantidas; e (ii) caso receba qualquer valor da Companhia em decorréncia de
qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigagdes Garantidas antes
da integral quitagfo das Obrigagdes Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um)
Dia Util (conforme definido abaixo) contado da data de seu recebimento, tal
valor ao Agente Fiducidrio, para pagamento aos Debenturistas.

6.11.5 Os pagamentos que vierem a ser realizados pela Garantidora com relagfio as
Debéntures serfio realizados fora do dmbito da CETIP, e de modo que os
Debenturistas reccbam da Garantidora os valores que lhes seriam entregues
caso esses pagamentos tivessem sido realizados pela Companhia, nio cabendo
4 Garantidora realizar qualquer dedugdo que ndo seria realizada pela
Companhia caso a Companhia tivesse realizado o respectivo pagamento.




6.12

6.14

6.15

Data de Fmissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures sera 30 de margo de 2016 ("Data de Emissfo™),.

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipiteses de resgate antecipado
das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o prazo das
Debéntures serda de 2 (dois) anos conlados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 30 de marco de 2018 ("Data de Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal Unitario. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de wvencimento
antecipado das obrigacdes decomrentes das Debéntures, nos lermos previstos
nesta Escrilura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario das Debéntures serd
amortizado em 1 (uma) tnica parcela, na Data de Vencimento.

Remuneracdo. A remuneragio das Debéntures serd a seguinte:

L. atualizacdo monetaria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures
nfo sera atualizado monetariamente: e

11. Juros remuneratorios:  sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures  incidirdio  juros remuneratorios correspondentes a
118,00% (cento e dezoito por cento) da variagiio acumulada das taxas
médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, "over
extra-grupo", cxpressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias nteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informative didrio disponivel em sua
pagina mna Intemet (hip:fwww.eetip.com.br) ("Taxa DI"})
("Remuneracio"), calculados de forma exponencial e cumulativa pro
rata femporis por dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo ou
a data dc pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do cfetivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou
de wvencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissio, a
Remuneragio serd paga semestralmente a partir da Data de Emisséo,
no dia 30 (irinta) dos meses de margo e setembro de cada ano,
ocorrendo o primeiro pagamento em 30 de setembro de 2016 ¢ o
altimo, na Data de Vencimento. A Remuneragio sera calculada de
acordo com a seguinte férmula:

I=VNex (FatorDI-1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneragdo devida, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;




VNe = Valor Nominal Unitario na Data de FEmissio,
informado/calculado com 8  (oito) casas decimais, sem
arredondamento:

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado,
desde a Data de Emisséo ou a data de pagamento de Remuneracio
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arrcdondamento, apurado da seguinte forma:

. f g
Fator [0 = 1+ b .
H[ |km1,, Tl

Sendo que:

k = mimero de ordem de TDI, variando de 1 (um) até np;
npr= numero total de Taxas DI, sendo "npy" um mimero inteiro;
S =118,00;

TDIx= fator da Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, da seguinte forma:

DI, =
TDI, -_[—“ +1] -1
Lloo

Sendo que:

DIy = Taxa DI, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais.

Ohservagies:

. . [Hl.rmhxﬁsp ]] : )
O fator resultante da expressdo 2 € considerado com

16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

I s
1 b
[ By IL'I'DI;"‘ T J]

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios sendo que, a
cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por
diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante  "FatorDI" com & (oito) casas decimais, com
arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de

casas decimais divulgado pela entidade responsavel por seu caleulo,

salvo quando expressamente indicado de outra forma. rl,&/\
,-f;'_'v: Q

il -‘.; \




6.15.1 Observado o disposto na Clausula 6.15.2 abaixo, se, quando do calculo de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, sera utilizado, em sua
substituigdo, a dltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do cdlculo,
ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades
entre a Companhia, a Garantidora e/ou os Debenturistas, quando da divulgacio
posterior da Taxa DI.

6.15.2 Na hipodtese de extingéio, limitagfio efou ndo divulgagio da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo clou
divulgagdo, ou no caso de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI &s
Debéntures por proibigdo legal ou judicial, aplicar-se-a no lugar da Taxa DI,
automaticamente, a taxa substituta que venha a ser adotada pelos agentes de
mercado para operagdes similares.

6.15.3 Se ndo houver taxa substituta a Taxa DI, devera ser convocada, pelo Agente
Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de extingdo da Taxa DI,
assembleia geral de Debenturistas, a ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias,
contados da publicacio dos respectivos editais de convocacio, em primeira
convocagdo, ou, caso nfo se verifique quorum para realizagéio da assembleia
geral de Debenturistas, no prazo de 8 (oito) dias, contados da nova publicagio
dos respectivos editais de convocagio, em segunda convocagio, as quais terdo
como objeto a deliberagdo pelos Debenturistas, de comum acordo com a
Companhia, do novo pardmetro de remuneragio das Debéntures, pardmetro
este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragéio das
Debéntures. Caso nfio haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da
Remuneragiio entre a Companhia e os Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulacdo, a Companhia se
obriga, desde ja, a resgatar a totalidade das Debéniures (sem prejuizo da
Fianga), com seu consequente cancelamento, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias corridos contados da data de encerramento da respectiva assembleia geral
de Debenturistas ou em outro prazo, a ser definido a exclusivo critério dos
Debenturistas na referida assembleia, desde que nfo superior a 30 (trinta) dias,
pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Dala de Emissio ou a data
de pagamento de Remunera¢fio imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento. Nesta alternativa, para o cdlculo da Remunera¢io
das Debéntures a serem resgatadas, para cada dia do periodo em que ocorra a
auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI, divulgada oficialmente.

6.15.4 Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagio da assembleia geral
de Debenturistas de gue trata as Clausulas 6.15.2 e 6.15.3 acima, as referidas
assembleia geral de Debenturistas ndo serfo mais realizadas, ¢ a Taxa DI, a
partir de sua divulgacio, passard a ser novamente ulilizada para o célculo de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que até

9




a data de divulgago da Taxa DI, serd utilizada para o calculo de quaisquer
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissio, a Gltima Taxa DI oficialmente
divulgada.

6.15.5 A Garantidora desde j& concorda com o disposto nas Clausulas 6.15.1, 6.15.2,

0.16
6.17

6.15.3 e 6.15.4 acima, declarando que o ali disposto ndo importard novagio,
conforme delinida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Codigo
Civil, mantendo-se a Fianca valida e em pleno vigor, inclusive no caso de
acarretar a obrigacio 4 Comparthia de resgatar as Debéntures, conlorme acima
previsto, ouno case de inadimplemento de tal obrigagio. A Garantidora, desde
ja, concorda e se obriga a [irmar todos e quaisquer documentos necessarios a
cfetivagio do disposto nas Clausulas 6.15.2 e 6.15.3 acima.

Repacivagdo Programada. Nio havera repactuagio programada.

Resgate Anfecipado Faculfativo. Sujeito ao atendimento das condi¢des abaixo,
a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, e com aviso
prévio aos Debenturistas (por meio de publicagfio de antincio nos termos da
Clausula 6.27 abaixo ou de comunicagdo individual a todos os Debenturistas)
("Comunicacio de Resgate”), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco
Liguidante € & CETIP, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis da data do
evento, resgatar antecipadamente, total ou parcialmente, as Debéntures, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento do saldo
devedor do Valor MNominal Unilaric das Debéntures, acrescide da
Remuneragio, calculada pro rata temports desde a Data de Emissfio ou a data
de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conlorme o caso, até a
data do efetivo pagamento, acrescido (i) de cventuais Encargos Moratérios
devidos ¢ nfio pagos e (i) de prémio, incidente sobre o valor do resgate
antecipado (sendo que, para os fins de calculo do prémio, o valor do resgate
antecipado significa o saldo devedor do WValor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rafa temporis desde a
Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso, at¢ a data do efetivo pagamento), correspondente a
("Prémio"):

Prémio = 1,40% x DC x valor do resgate antecipado
365

Onde:

DC = a quantidade de dias corridos a decorrer entre a data do efetivo
pagamento do resgate antecipado e a Data de Vencimento das Debéntures.

6.17.1 Quando o resgate antecipado ocorrer com relagdo as Debéntures que estiverem

custodiadas eletronicamente no CETIP, o resgate antecipado seguird os
procedimentos de liquidagio de eventos adotados pela CETIP.
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6.17.2 Na Comunicagfio de Resgate deverd constar: (a) a data de resgate antecipado;

(b) se o resgate antecipado sera total ou parcial; (¢) a mengdo de que o valor
correspondente ao pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures a serem resgatadas, serd acrescido da Remuneragéo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissio ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento do resgale antecipado, acrescido eventuais Encargos Moratorios e
do Prémio; e (d) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacio
do resgale antecipado.

6.17.3 No caso de resgale anlecipado parcial, adotar-se-a o critério de sortcio a ser

6.18

6.19

6.20

6.21

6.22

coordenado pelo Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 35, §2°, da Lei das
Sociedades por A¢des e demais normas aplicaveis, sendo que todas as etapas
desse procedimento tais como validagio, habilitagiio, apuracio e quantidades
serdo realizadas fora do dmbito da CETIP.

Amortizagdo  Antecipada  Facullativa. A Companhia nfo poders,
voluntariamente, realizar a amortizagio antecipada de qualquer das
Debéntures.

Agquisicdo Facultativa. A Companhia poderd, a gqualquer tempo, adquirir
Debéntures, desde que observe o disposto no artigo 55, paragralo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, nos artigos 13 e 15 da Instruciio CVM 476 e na
regulamentagfo aplicavel da CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia
poderio, a critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou
ser nmovamente colocadas no mercado. As Decbéntures adquiridas pela
Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneragio aplicavel as
demais Debéntures.

Direito ao Recebimenio dos Pagamenios. Farfo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emiss&o
aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente
anterior & respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia e/ou pela Garantidora,
nos termos desta Escritura de Emissfo, serfio realizados (i) pela Companhia,
conforme (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) os procedimentos adotados
pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP; ou (ii) pela Garantidora, por meio do Escriturador,
ou na sede da Garantidora, conforme o caso.

Prorrogagdo dos Prazos, Considerar-se-So prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagdo alé o 1° (primeiro) Dia Util subsequente,
se a data do vencimento coincidir com dia em que nfio houver expediente

11




6.24

bancario no local de pagamento das Debéntures, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipitese em que
somente havera prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com feriado
declarado nacional, sabado ou domingo. Para os fins desta Escritura de
Emissdo, "Dia Util" significa qualquer dia, excegiio feita aos sabados,
domingos e feriados declarados nacionais.

FEncargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia ¢ pela Garantidora aos Debenluristas nos termos
desta Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneracio,
calculada pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, sobre todos ¢ gquaisquer valores em atraso, incidirio,
independentemente de aviso, notificacio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, (1) juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou fragiio de més,
calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do
cfetivo pagamento; e (ii) multa moratoria de 2% (dois por centa) ("Encargos
Moratdrios™).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em qualquer
comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade Tributdrig. Caso qualquer Debenlurista tenha imunidade ou
isengdo tributaria, cste devera encaminhar ao Banco Liquidante ou ao
Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias teis
anteriores & dala prevista para recebimento de valores relativos as Debénmures,
documentagio comprobatoria da referida imunidade ou isengfo tributaria, sob
pena de ter descontados de seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislagfo tributaria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeilo ao disposto nesta Clausula 6.26, o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Companhia e
pela Garantidora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o
caso, dos Encargos Moratérios, na ocorréncia de qualquer dos eventos
previstos nas Clausulas 6.26.1 abaixo ¢ 6.26.2 abaixo (cada evento, um "Evento
de Inadimplemento™).
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6.26.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures, independentemente de
aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial:

L

1.

I11.

IV.

YL

VII.

descumprimento, pela Companhia e/ou pela Garantidora, de qualquer
obrigaciio pecuniaria perante os Debenturistas, prevista nesta
Escritura, nio sanado em | (um) Dia Util contado da data de
inadimpléncia;

(1) pedido de recuperacio judicial formulado pela Companhia efou
pela  Garantidora, independentemente de deferimento  do
processamento da recuperagio ou de sua concessio pelo juiz
competente; (ii) pedido de autofaléncia formulado pela Companhia
e/ou pela Garantidora; (ii1) decretagio de faléncia da Companhia e/ou
da Garantidora; (iv) propositura de plano de recuperagio extrajudicial
pela Companhia efou pela Garantidora a qualquer credor ou elasse de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologagio judicial do referido plano; ou (v} liquidagio ou
dissolugfio da Companhia e/ou da Garantidora;

intervengio, liguidagao, dissolucio, pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Companhia e/ou da Garantidora néo elidido pela
Companhia efou pela Garantidora dentro do prazo legal, ou se a
Companhia efou a Garantidora. por qualquer motivo, encerrar suas
atividades;

declaragio de wvencimento antecipado de quaisquer dividas
financeiras ou de mercado de capitais em wvalor, individual oun
agregado, igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) da Companhia ou a R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes
de reais) da Garantidora, ou seu valor equivalente em outra moeda;

transformacio da Companhia em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

propositura de processo ou procedimento administrativo, judicial ou
arbitral por parte da Companhia, por parte da Garantidora ou de
quaisquer sociedades controladas pela Companhia ou da Garantidora
com o objetivo de questionar, no todo ou em parte, os documentos ou
qualquer condigfio pactuados no dmbito da Emissdo;

cisdo, fusfio, incorporagio, incorporagio de agdes ou qualquer forma
de reorganizagdo societiria da Companhia c/ou da Garantidora,
exceto quando:

{a) realizada dentro do Grupo Econémico (conforme definido na
alinea (1) da Cldusula 10.1 abaixo) e envolver exclusivamente
sociedades controladas direta ou indiretamente pela Companhia
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VIIL

IX.

efou pela Garantidora (inclusive se tal Controle (conforme
definido na Clausula 6.26.5 abaixo) for compartilhado); ou

(b) quando previamente aprovadas pelos Debenturistas, que
representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
circulagio, reunidos em assembleia geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim; ou

alteraco ou transferéncia do Controle direlo ou indireto da
Companhia efou da Garantidora, exceto (a) sc¢ previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
lercos) das Debéntures em circulaciio, ou (b) exclusivamente com
relagio & Companhia, se a Garantidora mantiver o Controle indireto
da Companhia;

(ransferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessio a
terceiros. pela Companhia e/ou pela Garantidora, das obrigacdes
assumidas nesta Escritura de LUmissfo, conforme aplicdvel, sem
prévia autorizagio dos Debenturistas que represenlem no minimo
90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagio reunidos em
assembleia geral de Debenturistas, conforme previsto na Cliusula 9
e seguintes desta Escritura de Emissio.

6.26.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das
obrigagbes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.26.3 abaixo, qualquer dos eventos previsios em lei efou qualquer
dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

1L

inadimplemento ou declaragio de vencimento antecipado, pela
Companhia efou pela Garantidora, de quaisquer obrigagdes
pecuniarias que ndo as previstas no inciso IV da Clausula 6.26.1
acima, em wvalor, individual ou agregado, igual ou superior a
R350.000.000,00 (cinquenta milhSes de reais) para a Companhia ou
a R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais) para a
Garantidora, ou valor equivalente em outras moedas, que nio seja
sanadao:

{a) no prazo de cura especifico do referido contrato, caso haja, ou

(b} em nfo havendo prazo de cura especifico, no prazo maximo de
10 (dez) Dias Uteis da data em que tal obrigagdo de pagamento
tornou-se inadimplida;

protesto(s) de titulos cujo valor, individual ou agregado, ndo pago

seja igual ou ultrapasse R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de

reais) para a Companhia ou R$120.000.000,00 (cento e vinte de reais)
para a Garantidora, salvo se, no prazo maximo de 15 (quinze) Dias

Uteis contados da ciéncia do(s) referido(s) protesto(s), tiver sido
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II.

IV.

V.

VI

VII.

VILIL

IX.

comprovado ao Agente Piduciario que (i) os valores objeto do(s)
protesto(s) foi{ram) devidamente pagos; (ii) forem prestadas ¢ aceitas
garantias em juizo; ou ainda (iil) ofs) protesto(s) foi(ram) (iii.a)
efetuado(s) por emro ou ma-fé de terceiros; (iii.b) foi(ram)
cancelado(s); ou (iii.c} foi(ram) suspenso(s);

inadimplemento, pela Companhia e ou pela Garantidora, de qualquer
obrigagiio ndo pecunidria a que esteja sujeita no dmbito da Emisséo,
como ¢ quando lais obrigaches lomarem-se  exigivels, ndo
regularizado em um periodo méaximo de 10 (dez) Dias Uteis, a contar
da dala do descumprimento de referida obrigagio pela Companhia
efou pela Garantidora, conforme o caso, ou no seu respectivo prazo
de cura, se previsto:

redugiio significativa na participacio acionaria direta da Companhia
efou da Garantidora em qualquer de suas respectivas Coniroladas
Eelevantes (conforme definidas na Clausula 6.26.5, inciso T abaixo),
presumindo-se come significativa aquela redugio que importe em
diminui¢io da ordem de 10% (dez por cento) do capital social, por
espécie ou classe, de qualquer das Controladas Relevantes;

alteracdo no objeto social da Companhia que descaracterize as
atividades prevista na Clausula 3.1 acima;

resgate ou amortizacdo de agdes de emissio da Companhia e/ou da
Garantidora, realizagdo de qualquer pagamento de dividendos ou
juros sobre capital proprio pela Companhia e/ou pela Garantidora.
ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes.
ou de qualquer outra distribuigdo de lucros prevista estatutariamente,
caso a Companhia e/ou a Garantidora esleja em mora com 0
pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria referente 4 Emissio;

nio cumprimento de qualquer decisio irrecorrivel ou sentenga
judicial transitada em julgado ou sentenca arbilral definitiva contra a
Companhia efou contra a Garantidora em valor individual ou
agregado igual ou superior a R§50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) para Companhia e a R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes
de reais) para a Garantidora, ou seu equivalente em outras moedas;

existéncia de sentenga condenatoria transitada em julgado em razdo
da pritica de atos, pela Companhia, pela Garantidora e/ou por
quaisquer de suas acionistas ou por seus respectivos administradores,
no exercicio de suas fungdes, que importem em discriminacio de raga
ou género, trabalho infantil ou trabalho escravo;

existéncia de sentenga condenatdria transitada em julgado em razéo
da pratica de atos, pela Companhia ou pela Garantidora, que
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XL

XIIT.

X1v.

xV.

importem em crime contra o meio ambiente, exceto, s¢ imposta
reparagdo a Companhia ou 4 Garantidora, conforme o caso, esta a
estiver cumprindo nos exatos termos, condigdes e prazos estipulados
na sentenga;

provarem-se falsas quaisquer das declaragtes ou garantias prestadas
pela Companhia ou pela Garantidora nesta Iscritura de Fimisséo ¢
nos demais documentos da Oferta;

revelarem-se incorretas quaisquer das declaragBes ou garantias
prestadas pela Companhia ou pela Garantidora nesta Escritura de
Emissdo e nos demais documentos da Oferta, conforme aplicdvel,
desde que ndoc tenha sido sanado de forma satisfatéria aos
Dcbenturistas em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento de
notificagfo a ser enviada para Companhia ou para Garantidora,

caso quaisquer documentos referentes a Emissdo forem revogados,
rescindidos, se tornarem nulos ou deixarem de estar em pleno efeito
¢ vigor ou deixarem de ser exequiveis;

se nfo forem renovadas ou forem canceladas, revogadas ou suspensas
as autorizagdes, concessbes, alvards e licengas materialmente
relevante ao regular exercicio das respectivas atividades da
Companhia ou da Garantidora;

se quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pela Companhia na
Escritura deixarem de constituir obrigagdes diretas, incondicionais e
nio subordinadas efou de gozar de prioridade, no minimo parf passu,
com relagdo a todas as demais obrigaches pecunidrias da mesma
espéeic que vierem a ser realizadas; ou

nio observincia, pela Garantidora, por 2 (dois) trimestres
consceutivos efou 3 (trés) trimestres alternados, dos seguintes indices
inanceiros, com base nos demonstrativos financeiros auditados
consolidados da Garantidora, a serem apurados ao final de cada
trimestre [iscal, sendo a primeira apuracio referente ao inmesire
findo em 30 de junho de 2016:

(a) Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 4,00 (quatro
inteiros); e

(b) EBITDA/Resultado Financeiro igual ou superior a 1,50 (hum
inteiro e cinguenta centésimos).

6.26.3 Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos ma
Clausula 6.26.2 acima, o Agente Fiducidrio devera, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do respectivo evento,
convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar acerca da nio
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declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocagdo previsto na Clausula 9.1 abaixo.

6.26.3.1. A assembleia geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 6.26.3
acima somente podera determinar que o Agente Fiducidrio nio declare o
vencimento antecipado das Debénlures por deliberagio de Debenturistas
detentores de, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debénlures em circulagio.

6.26.3.2. Na hipotese de nio instalagio em segunda convocagio da assembleia
geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.26.3 acima, por auséncia do
Quarum de Instalacio (conforme definido abaixo), nos termos da Clausula 9.2
abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar imediatamente o vencimento
antecipado das Debéntures.

6.26.4 Observados os respectivos prazos de cura aplicaveis, na ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento automdtico indicado na Clausula 6.26.1 acima, ou
na hipdtese da assembleia geral de Debenturistas prevista na Clausula 6.26.3
acima deliberar pela declaraciio do vencimento antecipado das Debéntures, ou
caso referida assembleia geral de Debenturistas nfo seja instalada em segunda
convocacgdo, conforme Clausula 6.26.3.2 acima, o Agente Fiduciario devera
exigir o pagamento, pela Companhia, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados do recebimento do aviso, que devera conter as respectivas instrugdes
para pagamento, do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracio, calculados pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou a data
de pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento, e demais encargos devidos nos termos desta
Liscritura de Emisséo.

6.26.5 Para os fins desta Escritura de Emissio:

L "Controladas Relevantes" significam as sociedades controladas pela
Companhia ou pela Garantidora que representem 10% (dez por cento)
da receita bruta consolidada da Companhia ou da Garantidora,
conforme o caso;

1L "Controle" (e suas varidveis) significa o poder de controlar
determinada sociedade (a) isoladamente, por ser titular de direitos de
voto que lhe assegurem, de modo permanente, preponderdncia nas
deliberacbes sociais ¢ o poder de eleger a maioma dos
administradores, ou (b) por participar do bloco de controle regulado
por acordo de aclonistas ou socios;

T1T. "Divida Liquida" significa a soma algébrica dos empréstimos,
financiamentos, instrumentos de mercado de capital local ¢
internacional e do saldo dos derivativos da Garantidora, menos as
disponibilidades em caixa e aplicagbes [inanceiras. incluindo as
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6.27

aplicacbes dadas em garantia aos financiamentos e titulos ¢ valores
mobiliarios;

IV, "EBITDA" (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and
Amortization) significa o lucro da Garantidora antes de Resultado
Financeiro, tributos, amortizagio e depreciagio ao longo dos Gltimos
12 (doze) meses acrescidos dos ajustes dos ativos e passivos
regulatdrios (positivos e negativos no resultado) conforme as regras
regulatorias determinadas;

¥. "Resultado Financeiro" significa a diferenca entre receitas financeiras
¢ despesas financeiras da Garantidora ao longo dos ultimos 12 (doze)
meses, das quais deverfo ser excluidos, para efeito da apuraciio dos
compromissos financeiros, os juros sobre capital proprio. O
Resultado Financerro serd apurado em modulo se for negativo e, ser
for positivo, sera considerado 1 (um).

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOERN e no jormal "Valor Econdmica",
sempre imediatamente apds a realizagio ou ocorréncia do ato a ser divulgado.
A Companhia podera alterar o jornal acima por outro jomal de grande
circulagdo ¢ de edigdo nacional que seja adotado para suas publicagdes
societarias, mediante comunicagiio por escrito ao Agente Fiduciario e a
publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

ORRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHLA E DA GARANTIDORA

A Companhia e a Garantidora, de forma soliddria, estdo adicionalmente .

obrigadas a:
L exclusivamente com rclagdo & Companhia, fornecer ao Agente
Fiduciario:

(a) no prazo miximo de 90 (noventa) dias apds o encerramenio de
cada exercicio social, ou em até 10 (dez) dias contados das
respectivas datas de divulgacio, o que ocorrer primeiro, copia de
suas demonstragbes financeiras completas, relativas ao
respectivo exercicio social, acompanhadas do parecer dos
auditores independentes, bem como declaragdo do Diretor de
Relagdes com Investidores (ou seus procuradores), na forma do
seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem validas as
disposigdes contidas na Escritura de Emissdo; (b) ndo ocorréncia
de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora

perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario; e (¢) que néo..

foram praticados atos em desacordo com o estatuto social, /&
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(b} em até 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimestre de

(d)

(e)

seu exercicio social, copia de suas informagdes financeiras
trimestrais, quando aplicavel, com revisio limitada nos termos
das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com os principios contibeis geralmente
accitos no Brasil, incluindo a Instrugdo CVM n® 247, de 27 de
margo de 1996, conforme alterada ("Instrucio CVM 247"), e
demais normas de consolidagio emitidas pela CVM e aplicdveis
4 Companhia;

copia das informagles penddicas e evenluals exigidas pelas
normas editadas pela CVM, inelusive a Instrugio CVM n® 48(),
de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada ("Instruciio CWVM

480"}, nos prazos ali previstos;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscrigdo na JUCERN e registro ou averbagdo perante
os cartdrios de registro de titulos e documentos a que se refere a
Clausula 2.1, inciso IL, alinea (b) acima, uma copia certificada
pela JUCERN e os originais registrados pelos cartorios de
registro de titulos e documentos desta Escritura de Emisséo e de
seus aditamentos;

o organograma do grupo societario da Companhia, os dados
financeiros e os atos societdrios necessarios a realizagio do
relatdrio mencionado na alinea (n) da Clausula 8.5.1 abaixo e que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, em até 30
(trinta) dias antes do cncerramento do prazo para
disponibilizagio do referido relatorio na CWVM. O organograma
do grupo socictario da Companhia devera conter controladores,
controladas, socicdades sob controle comum e coligadas da
Companhia e integrantes do seu bloco de controle na data de
encerramento de cada exercicio social;

exclusivamente com relagdo & Garantidora, fornecer ao Agente
Fiduciario:

(a)

no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento de
cada exercicio social, ou em até 10 (dez) dias contados das
respectivas datas de divulgagio, o que ocorrer primeiro, (i) copia
de suas demonstragbes financeiras completas, relativas ao
respectivo exercicio social, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes, bem como declaragdo do Direlor de
Relagdes com Investidores (ou seus procuradores), na forma do
seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem validas as
disposigdes contidas na Escritura de Emissio: (b) ndo ocorréneia
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(b)

de qualquer das hipdteses de wvencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigages da Emissora
perante os Debenturistas e 0 Agente Fiduciario; (¢) que nfio foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social; e (d) que
possui patriménio suficiente para quitar as obrigagdes objeto da
Fianga, (ii) memdria de calculo compreendendo todas as rubricas
necessarias para a obtengfo dos indices financeiros estabelecidos
no inciso XV da Cliausula 6.26.2 acima, a ser realizado pela
Garantidora com base em suas demonstragdes financeiras
auditadas, sob pena de impossibilidade de acompanhamento dos
indices [inanceiros pelo Agente Fidueiario, podendo este solicitar
a Garantidora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se facam necessarios;

em aié 45 (quarenta ¢ cinco) dias do término de cada trimestre de
seu exercicio social, (i) copia de suas informacdes financeiras
trimestrais, quando aplicavel, com revisdo limitada nos termos
das normas da CWVM, relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil, incluindo a Instrugio CVM 247, e demais
normas de consolidagfo emitidas pela CVM e aplicaveis a
Garantidora, (ii) meméria de calculo compreendendo todas as
rubricas necessdrias para a obtengfo dos indices financeiros
estabelecidos no inciso XV da Clausula 6.26.2 acima, a ser
realizado pela Garantidora com base em suas informagdes
trimestrais revisadas, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento dos indices financeiros pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar a4 Garantidora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

TT1. fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a)

(b)

o0s Avisos aos Debenluristas, fatos rclevantes e atas de
assembleias que envolvam direltamente os interesses dos
Debenturistas em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem
divulgados ao mercado;

em até 7 (sete) Dias Uteis contados do recebimento de
solicitagdo, qualquer informacfo relevante com relagio &s
Debéntures que lhe venha a ser solicitada, de maneira razoavel,
por escrito, pelo Agente Fiducidrio, a fim de que este possa
cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissio e da Instrugdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada ("Instrucio CVM 28");




IV.

1"’..

VIL.

V1L

IX.

(c) em até 1 (um) Dia Util apds a sua publicaciio, qualquer fato
relevante, divulgado nos termos da Instrugdo da CVM n® 358, de
3 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrugio CVM 358");

(d) informagdes sobre o descumprimento de qualquer clausula,
termos ou condigdes desta Escritura de Emissio, no todo ou em
parte, perante o tilulares das Debéntures, bem como sobre a
ocorréncia de qualquer evento ou situagio que (a) possam afetar
negativarmente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o
cumprimento, pela Companhia ¢ ou pela Garantidora, de suas
obrigagbes decorrentes desta Escritura de Emissio ¢ das
Debéntures; ou (b) faca com que as demonstracdes financeiras da
Companhia efou as demonstrages financeiras da Garantidora
néo mais reflitam a real condigfio financeira da Companhia efou
da Garantidora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento do respectivo descumprimento,
evento ou situagio;

(e) informagd&es sobre alteragdes estatutarias ocorridas que possam
impactar qualquer direito dos Debenturistas da presente Emisséo
de Debéntures dentro de, no maximo, 7 (sete) Dias Uteis apos as
releridas alteragtes;

enviar & CETIP os documentos ¢ informagdes exigidos por esta

entidade, no prazo solicitado;

atender, de forma efliciente, as solicilagbes legitimas dos

Debenturistas e do Agente Fiduciario;

eletuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao

regisiro das Debéntures cusiodiadas eletronicamente na CETIP;

manter a sua contabilidade atualizada e eletuar os Tespectivos
registros de acordo com as praticas contabeis adotadas na Republica
Tederativa do Brasil: :
preparar ¢ proceder a4 adequada publicidade dos seus dados

econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei das Sociedades
por Acdes efou demais regulamentacdes aplicaveis;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM,
nos termos da regulamentacio aplicavel, e, bem assim, fornecer aos
Debenturistas. quando assim solicitado, as demonstragdes financeiras
publicadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdes;

convocar, nos termos da Cliusula 9.1 abaixo, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualgquer das matérias que direta
ou indiretamente se relacione as Debénlures, caso o Agente
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XL

XL

XIII.

XIV.

XV.

Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas nfo o
faca;

exceto comrelagdo a leis, regras, regulamentos ou ordens que estejam
sendo questionados de boa-fé pela Companhia e pela Garantidora, na
esfera judicial ou administrativa, cumprir, em qualquer jurisdicfio na
qual realize negdécios ou possua ativos, todas as leis, regras,
regulamentos e ordens aplicaveis, cujo nfo cumprimento afete
adversamente a sua capacidade de cumprir as obrigacies previstas
nesta Escrilura de Emissdo ou de manter o regular exercicio de suas
atividades;

cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM e da CETIP,
com o envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que The
forem solicitadas;

cumprir as leis e regulamentos, nacionais e estrangeiros, conforme
aplicaveis, contra pratica de corrupgéo e atos lesivos a4 administracio
publica ou ao patriménio piblico nacional, incluindo, sem limitacio,
a Lei n® 12.846, de 1 de agosto de 2013 ("Leis Anticorrup¢io”),
devendo (i) manter politicas e procedimentos internos que assegurem
integral cumprimento das Leis Anticorrupgio; (ii) abster-se de
praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragio
publica, nacional e estrangeiros, conforme aplicavel, no interesse ou
para beneficio, exclusivo ou ndo, da Companhia, da Garantidora efou
de suas respectivas afiliadas; e (iii) informar, imediatamente, por
escrito, ao Agente iduciario, detalhes de qualquer violacio as Leis
Anticorrupgdo,

em até 5 (cinco) Dias Uteis, comunicar, por cscrito, ao Agente
Fiducidrio, detalhes de qualquer violagdo rclativa as Obrigaghes
Anticorrupeio (definidas na Clausula 1011, alinea (n) abaixo) que
evenlualmente venha a ocorrer pela Companhia, pela Garantidora
¢fon por qualquer sociedade do seu Grupo Econdmico efou pelos
respectivos Representantes (conforme definidos na Clausula 10.1,
alinea (j) abaixo),

assegurar que os recursos ligudos obtidos com a Oferta Restrita ndo
segjam empregados em (i) qualquer oferta, promessa ou entrega de
pagamento ou outra espécie de vantagem indevido a funcionario,
cmpregado ou agente publico, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos, em ambito nacional ou internacional, ou a
terceiras pessoas relacionadas, (ii) pagamentos que possam scr
considerados como propina, abatimento ilicito, remuneragdo ilicita,
suborno, trafico de influéncia ou atos de corrupgiio em geral em
relagio a autoridades puiblicas nacionais ¢ estrangeiras, e (iii)
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XVL

XVIL

XVIIL

XIX.

XX,

XXT.

XXIL

HXIIL

qualquer outro ato que possa ser considerado lesivo a administragio
publica nos termos da Leis Anticorrupgio;

manter vélidas e regulares, durante o prazo de vigénecia das
Debéntures e desde que haja Debéntures em circulagio, as
declaracdes e garaniias apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no
que for aplicavel;

cumprir todas as obrigaces assumidas nos termos desta Escritura de
Emissfo, inclusive no que tange a destinagdo dos recursos obtidos por
meio da Fmissio nos termos da Clausula 4.1 acima;

cumprir rigorosamente a legislacfio ambiental e trabalhista em vigor,
adotando as medidas e acdes preventivas e reparalomas, destinadas a
evilar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto
social e, ainda, proceder a todas as diligéncias exigidas para suas
atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacdes dos orgdos municipais, estaduais e federais que.
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social e ndo praticar
qualquer ato em desacordo com seu estatuto social efou com esta
Eseritura de Emisséo;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria externa, por
auditor independente registrado na CVM;

divulgar suas demonsiracdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos audilores independentes, em sua pagina na
rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social;

obter, observar os termos de, e praticar todos os atos necessarios para
manter em pleno vigor, todas as autorizagdes, aprovagdes, licencas,
concessbes e consentimentos exigidos nos termos da legislagio e
regulamentagio brasileiras para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Companhia e pela Garantidora, conforme
aplicdveis, e necessarias para permitir o cumprimento, pela
Companhia e pela Garantidora, das obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdio, ou para assegurar a legalidade, validade ¢
exequibilidade dessas obrigacdes, em especial a Fianga;

recolher, tempestivamente, quaisquer tributos ou coniribuigdes que
incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam

atribuidos & Companhia;
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HXTIV.

XXV,

XXVL

HXVIL

XXVIIIL

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo
de vigéncia das Debénlures, os prestadores de servigos inerentes ds
obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissfo, incluinde: (i) o
Agente Fiducidrio; (i1} o Banco Liquidante; (ii1) o Escriturador; e (iv)
os sistemas de distribuicio e negociacio das Debéntures nos
mercados primario e secundario;

arcar com todos os custos decorrentes (i) da distribuicio das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na
CETIP, (ii) de registro e de publicacio dos atos necessarios 3
Limissdo, tais como csta Escritura de Emissio, seus eventuais
aditamentos e os alos societdrios da Companhia e da Garantidora, ¢
(111) das despesas com a contrataciio do Agente Fiduciario, do Banco
Liguidante e do Escriturador;

manter as Debéntures registradas para negociacio junto ao CETIP21
durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures;

efetuar o pagamento das despesas comprovadas pelo Agente
Fiducirio, em conformidade com o disposto na Clausula 8.7 abaixo;
e

exclusivamente com relagdo 4 Companhia, sem prejuizo das demais

obrigagdes previstas acima ou de outras obrigagdes expressamente

previstas na regulamentagio em vigor e nesta Escritura de Emissio,

nos termos do artigo 17 da Instrugio CVM 476:

(a) preparar as demonstragdes [inanceiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Acdes e com as regras emitidas
pela CVM;

(b) submeter as demonstracdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

(c) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet & enviar
4 CETIP as demonstragbes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de
divulgacio, manter os documentos mencionados na alinea (c)
acima em sua piagina na Internet;
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7.1.1

8.1
8.1.1

(e) observar as disposicies da Instrucio da CVM n.” 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrugdo CVM 358"}, no
que se refere ao dever de sigilo ¢ as vedagtes a negociacio;

(I} divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato
ou fato relevante, conforme definido no artigo 2° da
Instrugdio CVM 358, comunicando imedialamente ao Agente
Fidueiario, ao Coordenador Lider e & CETIP; &

(g) fomecer todas as informacdes solicitadas pela CVM e pela
-CETIP.
A Companhia obriga-se, neste ato, a cuidar para que as operagdes que vertha a
praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas boas praticas de
mercado, com plena e perleita observancia das normas aplicaveis 4 matéria.

AGENTE FIDUCIARIO

Nomeagdo.

A Companhia constitui e nomeia como agente fiduciario dos Debenturistas
desta Emissdo a Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, acima qualificada, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito,
aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo,
representar a comunhdo dos Debenturistas.

Declaracdo.
(} Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

(a)  que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
FEmissdo, tendo dilisenciado para que fossem sanadas as omissdes,
falhas, ou defeitos de que tenha tido conhecimento;

(b)  ndo ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66
da Lei das Sociedades por Acdes ¢ o artigo 10 da Instrugiio CVM 28,
para exercer a fungdo que lhe € conferida;

(c) aceitar a funcio que lhe & conferida, assumindo integralmente o3
deveres e atribuicdes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura
de Emisséio;

(d)  aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas
clausulas e condigdes,

(¢) ndo ter nenhuma ligagio com a Companhia e/o a Garantidora que o
impeg¢a de exercer suas fungdes;

() estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco
Central do Brasil e da regulamentagio emanada da CVM;

e
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(g}  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢ a
cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
0s requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto,

(h)  nfo se encontrar e¢m nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

(i) ser instituico financeira devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

(j) estar devidamente gqualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentacio aplicavel vigente;

(k)  que esla Escritura de Emissfo constitui uma obrigagdo legal, vahda,
vinculativa e eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os
seus termos e condigSes;

(I} apessoa que o representa na assinatura desta FEseritura de Emissio tem
paderes bastantes para tanto;

{m) que a celebragio desta Escritura de Emissfio e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(n)  que, na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciario
identificou que presta servigos de agente fiduciario na 4° (quarta)
emissdo de debéntures ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografiria, com garantia fidejussdria, em rés séries, para distribuicéio
piblica, da Termopernambuco S.A. ("4® Emissio da Termope"), com
data de emissdo em 15 de dezembro de 2013, em que foram emitidas
12.450 (doze mil, quatrocentas e cinquenta) debénturcs para a 1° série,
55.550 (cinquenta ¢ cinco mil, quinhentas e cinquenta) debéntures para
a 2% série e 12.000 (doze mil) debénture para a 3" série, totalizando
80,000 (oitenta mil) debénlures na data dec emissfio, no valor de
R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), com data de
vencimento em 15 de dezembro de 2017 para as debéntures da 17 série,
em 15 de dezembro de 2019 para as debéntures da 2* séric ¢ 15 de
dezembro de 2021 para as debéntures da 3* série. Até a presente data
nfio foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizagio,
converso, repactuaciio e/ou inadimplemento, Na data da emissfo, as
debéntures da 4* Emissdo da Termope sfo garantidas por garantia
fidejussoria prestada pela Garantidora, conforme previsto na escritura
de emissiio; e

(0)  assegura e assegurard tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a &
todos os titulares das debéntures a que se refere o inciso (n) acima. \

)
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§.2.2

8.3
8.3.1

8.3.2

8.33

O Agente Fiduciario exercera suas [ungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emiss@io ou de eventual aditamento relativo & sua substituicdo,
devendo permanecer no exercicio de suas fung@es até a Data de Vencimento
ou, caso ainda restem obrigagdes da Companhia nos termos desta Escritura de
Emissdo inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes
da Companhia e da Garantidora nos termos desta Escritura de Emissio sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua cfetiva substituigio, conforme
Clausula 8.4 abaixo.

Remuneragdo do Agente Fiducidrio.

Serd devida pela Companhia (sem prejuizo da Fianga) ao Agente Iiduciario a
titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe
competem, nos termos da legislacio aplicavel em vigor e desta Eseritura de
Emissio, uma remuneraciio equivalenle a parcelas anuais de R$ 4.000,00
(quatro mil reais) cada uma, sendo a primeira devida no 5° (quinto) Dia Util
apos a data da assinatura desta Liscritura de Emissfio ¢ as demais parcelas no
mesmo. dia dos anos subsequentes, até o vencimento das Debéntures ou
enquanto o Agente Fiduciario representar os interesses dos Debenturistas.

(a) O Agente Fiducidrio devera, com excecglo ao primeiro pagamento,
enviar aviso de cobranga da remuneracdo a4 Companhia com
antecedéneia minima de 5 (cinco) Dias Uteis corridos da data de cada
pagamento, sendo que se a Companhia ndo receber referido aviso
dentro do prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados com
atraso, em razdo do nfo recebimento, pela Companhia, de referido
aviso, nio estardo sujeitos a multas ou penalidades até a data do
recebimenlo; e

(b) (} pagamento da remuneracio do Agente Fiducidrio serd feito
mediante deposito na conta corrente a ser indicada por este no
momento oportuno, servindo o comprovante do depdsito como prova
de quitacio do pagamento. :

A remuneragio prevista na Clausula 8.3.1 acima sera devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Uiduciario ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias nfio sanadas pecla Companhia efou pela
Garantidora.

As parcelas referentes & remuneragdo prevista na Clausula 8.3.1 acima serfio
atualizadas, anualmente, pela variago acumulada do [ndice Geral de Pregos —
Mercado, divulgado pela Fundagiio Getalio Vargas ("IGPM/FGY"), ou na sua
falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-
lo, a serem corrigidos anualmente desde a data do pagamento da primeira
parcela referida na Clausula 8.3.1 acima, até as datas de pagamento de cada
parcela subsequente, calculada pro rafa die se necessario.
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8.3.7

8.4
8.4.1

8.4.2

A remuneragio prevista na Clausula 8.3.1 acima nfo inclui as despesas
razodaveis incorridas pelo Agente Fiducidrio no exercicio de suas fungdes, as
quais deverdo ser pagas ou reembolsadas pela Companhia, em conformidade
com o disposto na Clausula 11 abaixo, e com a Clausula 8.7 abaixo.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragio, os débitos em atraso ficardo, sem prejuizo da atualizacio
monetaria, sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
debito, bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizagio monetaria pelo IGPM/FGY,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

A remuneracdo prevista na Clausula 8.3.1 acima serd acrescida dos seguintes
Impostos: (a) ISS (Tmpostos sobre Servigos de Qualquer Natureza) ou outros;
(b) PIS (Contribuicdo ao Programa de Tntegracio Social); (¢) COFINS
(Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social); e (d) quaisquer
outros impostos, exceto o IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte), que
venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiducidrio, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

A remuneragio prevista na Clausula 8.3.1 acima cobre os servigos a serem
prestados pela equipe técnica do Agente Fiducidrio, bem como a participagdo
do Agente Fiducidrio em assembleias e/ou reunides de Debenturistas.

Substituicdo.

Nas hipéteses de auséncia e impedimentos lemporarios, reniincia, intervengio,
liguidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de
vacincia, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados do evento que a detcrminar, assembleia geral de Debenturistas para a
escolha do novo agente [iducidrio, a qual poderd ser convocada pelo préprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulago,
ou pela CVM. Na hipdtese da convocagiio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias
corridos antes do término do prazo acima citado, caberd & Companhia efetua-
la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagio € 8§ (oito)
dias para a segunda convocagdo, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisorio enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario.

Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera
a mesma remuneracio recebida pelo Agente Iiduciario em todos os seus
termos e condigdes, salvo se outra for negociada com a Companhia, sendo que
a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis,
a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario.
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8.4.3 Na hipdtese de nfio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstineias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera
comunicar imediatamente o fato & Companhia e aos Debenturistas, mediante
convocagdo de assembleia geral de Debenturistas solicitando sua substituicio.

844 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribuigdo das Debéntures no mercado, proceder & substituigdo do Agente
Fiduciario e a indicagiio de seu substituto, em assembleia geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.4.5 A substituicio, em cardler permanente, do Agente Fiduciario fica sujcita &
comunicacdo prévia & CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo §° da Instrugdo CVYM 28, ¢ eventuais normas
posteriores.

8.4.6 A subslituigio do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento 4 presente
Escritura de Emissdo, que devera ser arquivada na JUCERN, no RTD-RJ ¢ no
RTD-RN.

8.4.7 O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungdes a partir da data da
presente Escritura de Emissfo ou, no caso de agente fiducirio substitulo, no
dia da celebragdo do correspondente aditamento a esta Escritura de Emissio,
devendo permanecer no exercicio de suas [uncdes até a sua efetiva substituigio
ou até o integral cumprimento das obrigages da Companhia ¢ da Garantidora
previslas nesta Escritura de Emissdo, conforme aplicdvel.

8.4.8 Aplicam-se as hipdleses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.

8.5 Deveres.

8.5.1 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
Escritura de Emissfo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducirio:

(a) proteger os dircitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fungio o culdado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba
costuma empregar na administragio de seus proprios bens;

(b) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos
da legislagdo vigente;

{c) renunciar a fungio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo ou impedimento;

(d) conservar em boa guarda toda a escrituragfo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(e) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que
sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento,
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(g)

(h)

Q)

(k)

0]

(m)

(n)

promover, nos compelentes orgios, caso a Companhia ndo o faca, o
registro desta Escritura de Emissiio e respectivos aditamentos, sanando as
lacunas e irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da
ocorréneia do descumprimento de obrigagio nfo pecunidria pela
Companhia. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragiio
da Companhia para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos
NECEssArios;

acompanhar a observiincia da periodicidade na prestagio das informagiics
obrigatérias pela Companhia e pela Garantidora, alertando os
Debenturistas accrca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informacées;

emitir parecer sobre a suliciéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constituigio da Fianga, observando a
manuten¢do de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta
Escritura de Emisséo;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas perante orgdos e entidades publicas e
oficios de registros publicos, dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria
da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal
da Companhia e da Garantidora;

solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela
legislagdo aplicdvel, auditoria extraordinaria na Companhia e na
Garantidora, cujos custos deverdio ser arcados pela Companhia, sendo que
tal solicitagio deverd ser devidamente justificada a Companhia ou a
Garantidora;

convocar, quando necessario, a assembleia geral de Debenturistas
mediante anincio publicado, pelo menos 3 (lrés) veres, nos jornais
indicados na Clausula 6.27 acima. respeitadas outras regras relacionadas
a publicagio constantes da Lei das Sociedades por Agdes e desta Iscritura
de Emisséo, as expensas da Companbhia;

comparecer 4 assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea
"b" do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des, o qual
devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(i)  eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia ou pela
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(0)

(ii)
(iii)

(iv)

(vi)
(vii)
(viii)

(ix)

(x)

Garantidora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria
prestagdo de informagdes pela Companhia ou pela Garantidora;

alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes contdbeis da Companhia,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros ¢ a estrutura de
capital da Companhia;

posigdo da distribuicio ou colocagio das Debéntures no mercado;

resgate, amortizagio e pagamento da Remuneragio das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisighes e vendas
de Debéntures efetuadas pela Companhia;

acompanhamento da destinagio dos recursos caplados por meio
desta Emissdo, de acordo com os dados obtidos perante os
administradores da Companhia;

relacdo dos bens e valores entregues a sua administragio;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Companhia ¢
pela Garantidora nesta Escritura de Emissio;

existéncia de oulras emissoes de debéntures, publicas ou privadas.
feitas pela propria Companhia, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia, em
que tenha atuado como agente fiducidrio, bem como os seguintes
dados sobre tais emissdes: (i) denominagdo da companhia
ofertante; (ii) valor da emissio; (i) quantidade de debéntures
emitidas; (iv) cspécie; (v) prazo de vencimento das debéntures;
(vi) tipo e valor dos bens dados em garantia ¢ denominacéio dos
garantidores; e (vii) eventos de resgate, amortizagio, conversio,
repactuagio e inadimplemento no periodo; e

declaragiio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungéo de
Agente Fiduciario;

colocar & disposi¢iio o relatorio de que trata a alinea (n) acima aos
Debenturistas no prazo maximo de 4 {quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Companhia, ao menos nos seguintes

locais:
(1)

(ii)
(111)
(iv)
(v)

na sede da Companhia;
no seu escritorio;

na sede da CVM;

na sede da CETIP; ¢

na sede do Coordenador Lider;

31




@)

(@)

(r)

(8)

(u)

(v)

(w)

publicar, em conjunto com a Companhia e as expensas desta, nos orgios
da imprensa em que a Companhia deva efetuar suas publicagdes, antincio
comunicando aos Debenturistas que o relatdrio se encontra 4 sua
disposigdo nos locais indicados na alinea (o) acima;

marnter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestbes perante a Companhia, o Escriturador, o Banco
Liquidante e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
nesta alinea, a Companhia ¢ os Debenturistas, assim que subscreverem,
integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam,
desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante ¢ a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Tiduciario, inclusive a
divulgacio, a qualquer momento, da posigdo de Debéntures e seus
respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissfio, especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de
nfio fazer, notificando a Companhia e a Garantidora, conforme o caso, de
qualquer descumprimento que tome conhecimento, em até 1 {um) Dia
Uil

sem prejuizo do disposto na Clausula 6.26 acima, notificar os
Debenturistas, por edital e, se possivel, individualmente, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados da ciéncia de qualquer
inadimplemento, pela Companhia ou pela Garantidora, de obriga¢des
assumidas na presente Escritura de Emissfo, indicando o local em que

fornecerda aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de
igual teor deve ser enviada a CVM e a CETIP,;

divulgar as informagdes referidas no ilem (viii) da alinca (n) desta
Clausula 8.5.1 em sua pagina na rede mundial de computadores tio logo
delas tenha conhecimento;

acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da Emissio, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Companhia;

acompanhar, em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento
dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de Emissdo; e

disponibilizar o valor unitirio das Debéntures, a ser calculado pela
Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado,
através de sua central de atendimento e/ou do seu website.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de
obrigacies com eles somente serfio validos quando assim previamente

deliberado pelos Debenturistas reunidos em assembleia geral.
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8.5.3 O Agente Iiducidrio nio emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer

8.6
8.6.1

8.6.2

Juizo sobre qualquer fato da Emissdo cuja defini¢do seja de competéncia dos
Debenturistas, comprometendo-se tfo-somente a agir nos termos desta
Escritura de Emissio ou conforme instrugdes que venham a ser transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas,
conforme delinidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Companhia,
independentemente de cventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Companhia. A atuagio do Agente
Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28 ¢ dos artigos aplicaveis
da Lei das Sociedades por Agdes, ficando o Agente Fiducidrio, portanto, isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
nfo tenha decorrido da legislacfio e regulamentacio aplicaveis e das obrigagies
assumidas na presente Escritura de Emisséo.

Atrihuigbes Especificas,

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Companhia ou contra a Garantidora para a proteciio e
defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizagdo de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Companhia ou da
Garantidora observados os termos e condigdes desta Escritura de Emisséo:

I. declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar scu
principal e acessorios, observadas as condigdes da presente Escritura
de Emissdo, nos termos da Clausula 6.26 acima;

1L observadas as disposigSes desta Escritura de Emissdo, execular a
lianga, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional,
aos Debenturistas,

I1. requerer a faléncia da Companhia ¢ da Garantidora ou iniciar
procedimento da mesma natureza quando aplicdvel, se ndo existirem
garantias reais;

IV, tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagfio dos créditos
dos Debenturistas; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio
judicial e/ou recuperagio extrajudicial, bem como intervencio ou
liguidacéo extrajudicial da Companhia e/ou da Garantidora,

O Agente Fiduciario somenie se eximird da responsabilidade pela ndo adogio
das medidas contempladas nos incisos T a TV da Clausula 8.6.1 acima se,
convocada a assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberagido da totalidade dos titulares das Debéntures em circulacio, bastando,
porém, a deliberagfio da maioria dos titulares das Debéntures em circulagido
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8.6.3

8.7

8.7.1

8.2

8.7.4

presentes 4 respectiva assembleia quando Lal hipdtese se referir ao disposto no
inciso ¥ da Clausula 8.6.1 acima.

Sem prejuizo do dever de diligénecia do Agente Fiduciario, 0 mesmo assumira
gque os documentos origindis ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Companhia, pela Garantidora ou por terceiros a seu pedido
nio foram objeto de fraude ou adulteracfio. Nio serd ainda, sob qualguer
hipdtese, reésponsavel pela elaboracdo de documentos societirios da
Companhia e da Garantidora, que permanecerfo sob obrigacio legal ¢
reculamentar da Companhia ¢ da Garantidora clabora-los, nos termos da
legislacéio aplicavel.

Despesas.

A Companhia ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas usuais que
tenha comprovadamente incorrido para proleger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios,
honorarios de auditores independentes e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissdo, devendo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas pela Companhia.

O ressarcimento a que se refere esta Clausula 8.7 sera efetuado em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da entrega & Companhia de copia dos documentos
comprobatdrios das despesas efelivamente incorridas e necessarias a protecio
dos direitos dos Debenturistas.

No caso de madimplemento da Companhia, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas,
e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Companhia, desde
que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depositos, custas e laxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de acdes intentadas contra ele no exercicio de sua
fungdo, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes

judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a

remuneragdo e as despesas reembolsdaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de
a Companhia permanecer em inadimpléncia com relagfo ao pagamento destas
por um periodo superior a 30 (irinta) dias corridos, podendo o Agente
Fiduciario solicitar parantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco
da sucumbéncia.

As despesas a que se refere esta Cldusula 8.7 compreenderio, inclusive,
aquelas incorridas com:
34 #
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8.7.5

8.7.6

91
9.1.1

9.1.2

9.1.3

(a)  publicagfo de relatérios, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicdveis;

(b)  notificagdes, extragdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias,
digitalizagdes, envio de documentos:

(¢)  locomogdes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens,
transportes ¢ alimentacio, quando nccessdrias ao desempenho das
fungdes;

(d)  evenluais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem
a ser imprescindiveis. s¢ ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

(e)  custos incorridos em contatos telefénicos relacionados 4 emissio.

O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que néo tenha sido saldado
na forma ora estabelecida sera acrescido a divida da Companhia preferindo a
estas na ordem de pagamento.

O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de niio ter as
despesas previstas nesta Cliusula 8.7 reembolsadas caso tenham sido
realizadas em discorddncia com (i) os principios de bom senso ¢ razoabilidade
geralmente aceitos em relagdes comerciais do género, e (i1) a fungio fiduciaria
que The & inerente.

ASSEMBLEIA GERAL DE DERENTURISTAS

Convocagdo.

Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a im de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas. A
assembleia geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Companhia, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

A convocacdo das assembleias gerais de Debenturistas se dard mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orgdos de imprensa nos quais
a Companhia deve efetuar suas publicagbes, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagfio de antincio de convocagio de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentagdo aplicdvel e
desta Escritura de Emissio,

As assembleias gerais de Debenturistas serfio convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias, em primeira convocagio. A assembleia geral de
Debenturistas, em segunda convocagido, somente podera ser realizada em, no
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9.1.4

55

9.2
9.2.1

8922

9.3
9.3.1

9.4
9.4.1

9.4.2

minimo, 8 (oito) dias apos a data marcada para a instalagiio da assembleia em
primeira convocagio.

Independentemente das formalidades previstas na legislagio aplicavel e nesta
Escritura de Emissfo, sera considerada regular a assembleia geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
circulagdo, independentemente de publicagdes e/ou avisos.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbilo de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serfio
existentes, vilidas e eficares perante a Companhia ¢ obrigarfio a todos os
titulares das Debéntures em circulagfo, independentemente de  terem
comparecido a assembleia geral de Debenturistas ou do volo proferido na
respectiva assembleia geral de Debenturistas.

Quorum de Instalagdo.

A assembleia geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagio,
com a presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em circulagio, conforme o caso, e, em segunda convocagio, com
qualquer niimero de Debenturistas em circulagio ("Qudrum de Instalacio™).

Para efeito do disposto nesta Escritura de Emissio, para fins de verificacio de
quiruns de instalagio ¢ deliberagio, define-se como "Debéniures em
circulacio" todas as Debéntures subscritas, integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Companhia e as de titularidade
de empresas controladas ou coligadas da Companhia (diretas ou indiretas),
controladoras (ou grupo de Controle) da Companhia, sociedades sob controle
comum, administradores da Companhia, incluindo, mas nfo se limitando a,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anleriormente mencionadas.

Mesa Diretora.

A presidéncia da assembleia geral de Debenturistas caberd ao Debenturista
eleito pela comunhio dos Debenturistas ou aquele que for designado pela
CVM.

Quarum de Deliberagdo.

Cada Debénture em circulagio conferira a seu titular o direito a um voto nas
assembleias gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as
excegdes previstas nesta Escritura de Emissfio, serfo tomadas por
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
circulagfo, sendo admitida a constituigdo de mandatirios, Debenturistas ou
nio.

As deliberagdes que digam respeito & modificagio (i) de qualquer dos qudruns
previstos nesta Escrilura de Emissdo; (ii) da Data de Vencimento das
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9.4.3

944

9.5.3

10.
10.1

Debéntures; (iii) das condigdes relativas 4 Remuneragio; ou (iv) da redacdo
das hipdteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 6.26 acima,
deverfio ser deliberadas por Debenturistas que representem, no minimo, 90%
(noventa por cento), das Debéntures em circulagiio, na forma do disposto no
artigo 71, pardgrafo 5% da Lei das Sociedades por Agdes. O quorum previsto
para alterar as hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures ndo guarda
qualquer relagdo com o quérum para a ndo declaragdo de vencimento
antecipado estabelecido na Clausula 6.26 acima,

MNao obstante os gquoruns especilicos previstos na Clausula 9.4.2 acima, as
deliberagGes que digam respeito a rentncia ou perdio temporario (pedido de
weaiver) de quaisquer Eventos de Inadimplemento que possam resultar cm
vencimento antecipado das Debéntures, conforme disposto na Clausula 6.26
acima, dependerdo da aprovagio de Debenlurisias que represeniem, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagéo.

Nio estdo incluidos no quérum a que se refere na Clausula 9.4.2 acima os
quoruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de
Emisséo.

Cutras disposigoes aplicdveis & Assembleia Geral de Debenturistas.

Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Companhia nas
assembleias gerais de Debenturisias convocadas pela Companhia, enquanto
que nas assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiducidrio, a presenga dos representantes legais da Companhia sera facultativa,
a nio ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que serd obrigatdria,

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de Debenturistas
e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplicar-se-a 4s assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANIIA E DA GARANTIDORA

A Companhia e a Garantidora, de forma soliddria, neste ato, na Data de
Emissdo ¢ na Data de Tntegralizagdo, declaram que:

(a) ¢ sociedade andnima devidamente constituida e validamente existente
segundo as leis da Republica Federativa do Brasil;

(b)  estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura de Emissao,
a emitir as Debéntures e a cumprir suas respectivas obrigagdes previstas
nesta Escrilura de Emissdo e nos demais documentos relativos a
Fmissdo, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, regulatorios e
estatutarios necessarios para tanto;




(c)

(d)

(c)

()

(g)

as obngacdes assumidas nesta Hscritura de FEmissiio constituem
obrigagbes diretas, incondicionais e ndo subordinadas, legalmente
vilidas e vinculantes da Companhia e da Garantidora, e que gozam de
prioridade, no minimo pari passu com todas as demais obrigagdes
pecuniarias da mesma espécie, exequiveis de acordo com seus termos e
condigdes, exceto que sua execugdo poderd estar limitada por leis
relativas 4 faléncia, insolvéncia, recuperacdo, liquidagdo ou leis
similares afetando a execugéo de direilos de credores em geral;

a celebragio da presente Lscritura de Emissiio e da Emissdo (i) nio
infringem nem violam nenhuma disposicdo de seu estatuto social; (ii)
nin infringem nem violam nenhuma disposigio ou clausula contida em
acordo, contrato ou avenga de que seja parte, nem causarfo a rescisio
ou vencimento antecipado de qualquer desses instrumentos; (iii) nédo
resultam na cnagdo de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ativo
ou bem da Companhia e da Garantidora; (iv) nfo implicam o
descumprimento de nenhuma lei, decreto ou regulamento que lhe seja
aplicavel; e (v) ndo implicam o descumprimenio de nenhuma ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, arbitral ou judicial a que esteja
sujeita;

nenhum registro, consentimento, autorizacfio, aprovacgio, licenga,
ordem de. ou qualificagiio junto a qualquer autoridade governamental,
orgdo regulatdrio ou quaisquer terceiros (incluindo, sem limitagio o
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social, outros
credores e coordenadores de ofertas anteriores) é exigido para o
cumprimento pela Companhia e pela Garantidora de suas obrigacdes
nos termos da presente Escrilura de Emissdo, ou para a realizagdo da
Emissdo, excelo pelo registro das Debéntures junto ao MDA e ao
CLETIP2]1, pelo arquivamento da RCA da Companhia e da RCA da
Garantidora e desta Escritura de Emissdo na JUCERIJA ¢ da Escritura
de Emissdo no RTD-RT e no RTD-RN;

as informagdes constantes do Formulario de Referéncia da Companhia
¢ da Garantidora sfio verdadeiras, consistentes, comrelas e suficientes,
permitindo aos Investidores Profissionais uma tomada de decis@o
fundamentada a respeito da Oferta;

as demonsiracdes financeiras da Companhia e da Garantidora
apresentam de maneira adequada a situagdo financeira da Companhia ¢
da Garantidora nas datas a que se referem, tendo sido devidamente
claboradas em conformidade com os principios contibeis geralmente
aceitos no Brasil, Desde a data das demonstragdes financeiras mais
recentes, (1) nfio houve nenhuma alteracio adversa relevante na situacio
financeira, econdmica e/ou nos resultados operacionais da Companhia ¢
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da Garantidora em suas respectivas projegdes futuras ou resultados de
suas operagdes; (ii}) ndo houve qualquer operagio envolvendo a
Companhia e a Garantidora fora do curso normal de seus negécios, que
seja relevante para a Companhia e para Garantidora conforme o caso; e
(1ii) nfio houve aumento substancial do endividamento da Companhia ¢
da Garantidora que possa afetar a capacidade da Companhia e da
Garantidora de cumprnir com suas respectivas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissfio;

(h) ndo tem conhecimento da existéncia dc qualquer acfo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou investigagio
pendente ou iminente envolvendo a Companhia e a Garantidora perante
qualquer tribunal, érgfo governamental ou arbitro, que possa causar um
impacto adverso relevante na sua situagfo [inanceira ou nas suas
operagdes, além dagueles mencionados nas demonstragdes financeiras
disponibilizadas pela Companhia e pela Garantidora ao mercado;

(i) exceto por determinadas obrigagdes que estfio sendo questionadas pela
Companhia e pela Garantidora de boa-fé nas esferas administrativa e
judicial, inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicio relevante
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou (b) qualquer agfo judicial, procedimento judicial ou
extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacio
governamental, em qualquer dos casos deste nciso, que possa ter ou
causar um efeito adverso relevante:

() tem todas as autorizagdes e licencas (inclusive socioambientais)
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, excetuadas aquelas autorizaces e licencas
cuja ndo obtenciio ndo afete adversamente a capacidade de
cumprimento, pela Companhia e pela Garantidora, de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissfio, sendo que até a data da presente
declaragio a Companhia e a Garantidora nio foram notificadas acerca
da revogacdo de qualquer das suas aulorizacdes ou licencas ou da
existéneia de processo administrativo que tenha por objeto a revogacio,
suspensdo ou cancelamento de qualquer delas;

(k)  estd cumprindo os aspectos relevantes dos contratos, leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos oOrgdos governamentais,
aularquias ou tribunais, apliciveis 4 condugio de seus negocios ¢ que
sejam relevantes para a execucfio das atividades da Companhia e da
Garantidora, inclusive com o disposto na legislagio e regulamentagéo
socioambiental;

() até a presente data, nem a Companhia, nem a Garanlidora, nem
quaisquer empresas cujo Controle scja detido pela Companhia ou pela
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(o)

Garantidora ("Grupo Econémico"), e respectivos diretores, membros de
conselho de administragdo ("Representantes”), incorreu nas seguintes
hipoteses, bem como tém ciéncia de que a Companhia ¢ a Garantidora,
as sociedades do seu Grupo FEcondmico e seus respeclivos
representantes nio podem: (i) ter utilizado ou utilizar recursos da
Companhia e da Garantidora para o pagamento de contribuigdes,
presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra
despesa ilegal relativa a atividade politica; (i1) lazer ou ter [gito qualquer
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funciondrios
publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo
scus familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii) ter realizado ou realizar
acfio destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de
pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento. a doagio de
dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta
ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo™ (incluindo
qualquer oficial ou funciondrio de um governo ou de entidade de
propriedade ou controlada por um governo ou organizagio publica
internacional ou qualquer pessoa agindo na fungio de representante do
governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer
acfio politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da lei
aplicavel; (iv) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obler ou
manter qualquer negécio, transagdo ou vantagem comercial indevida;
(v) ter realizado ou realizar qualquer pagamento ou tomar qualquer agdo
gue viole a Leis Anticorrupgdo; ou (vi) ter realizado ou realizar um ato
de corrupgio, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como
influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

inexiste violagdo ou indicio de violacio de qualquer dispositive da Leis
Anticorrupcdo pela Companhia, pcla Garantidora ou por suas
respectivas Controladas Relevantes, Adicionalmente, a Companhia e a
Garantidora nfio tem conhecimento de violagfio & Leis Anticorrupcio
por qualquer de suas coniroladoras, coligadas ou sociedades em que
delenham direta ou indiretamente participagio societéria;

conduziu seus negdcios em conformidade com a legislagio
anlicorrupgdo aplicdvel, bem como se obriga a continuar a manter
politicas e procedimentos elaborados para garantir a continua
conformidade com referidas normas (conjuntamente denominadas
"Obrigagdes Anlicorrupcio”);

a Companhia e a Garantidora cumprem em todos 0s scus aspectos
relevantes o disposto na legislagio em vigor pertinente a: (i) Politica
Nacional do Meio Ambiente, inclusive as Resolugdes do CONAMA -
Conselho Nacional do Meio Ambiente ¢ as demais legislagdes e
regulamentagbes ambientais supletivas, adotando as medidas ¢ agdes
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(p)

(q)

()

(s)

0]

()

(w)

preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ambientais apurados, decorrentes de suas atividades descrita em
seu objeto social; (i1) preservacdo do meio ambiente e atendimento ds
determinagdes dos Orgios Municipais, Estaduais e Federais, exceto, nas
hipdteses (i) e (i1), nos casos de contestagdo de boa-fé por meio de
medidas legalmente admitidas.

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutdrios efou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor e efeito;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sfo
substancialmente corretos e estfo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a
tomada de decisio de investimento sobre a Companhia e a Garantidora;

tem conhecimento de que nfo poderd realizar outra oferta piblica da
mesma espécie de valores mobiliarios dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data da comunicacio 4 CVM do encerramento da
distribuigdo das Debéntures, a menos que a nova oferta seja submetida
a registro na CVM;

ndo omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragfio substancial na situacio
econdmico-financeira ou juridica da Companhia ¢ da Garantidora em
prejuize dos Debenturistas;

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas tungdes com relagdo a esta
Emissio,

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidario de
exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades
por Ac¢des ¢ demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo
e apuragiio da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo
da Remuneracfo foi acordada por sua livre vontade, em observincia ao
principio da boa-fé;

preparou e entregou todas as declaragdes de tributos, relatorios e outras
informagdes que, de acordo com o conhecimento da Companhia e da
Garantidora, devem ser apresentadas, ou recebeu dilagdo dos prazos
para apresentagio desias declaragdes: todas as taxas, impostos e demais
tributos e encargos governamentais devidos de qualquer forma pela
Companhia e pela Garantidora, por suas controladas, ou, ainda,
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10.2

11.
11.1

12
12:1

impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou
ativos, ou relativo aos scus negocios, resultados e lucros foram
integralmente pagos quando devidos, exceto os tributos ou encargos que
estio sendo contestados de boa fé e por meio de procedimentos
apropriados, iniciados e conduzidos com diligéncia ¢ em relagio aos
quais existem reservas ou outras provisdes apropriadas, exceto os
tributos, encargos governamentais ¢ outras contribuigdes cuja falta de
pagamento ndo afetem adversamente a capacidade de cumprimento,
pela Companhia e pela Garantidora, de suas obrigagics previstas nesta
Escritura de Emissio; e

ndo ha fatos relativos &4 Companhia, a Garantidora e as Debéntures que,
até a Data de Emissfio, nfo tenham sido divulgados ao Agente
Iiducidrio, cuja omissdo, no contexto da presente Emissdo, laca com
que alguma declaragfo desta Escritura de Emissdo seja incomplela,
enganosa, incorreta ou inveridica.

(x)

A Companhia e a Garantidora, conforme o caso, deverfio notificar, em até 1
{um) Dia Util, os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das
declaragbes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas,
incompletas ou incorretas.

DESPESAS

Correrfio por conta da Companhia efou da Garantidora todos os custos
incorridos com a Emissido e a Oferta e com a estruturagdo, emisséio, registro,
deposito ¢ execuco das Debéntures e da Fianga, incluindo publicagdes,
inscrigles, registros, depositos, contratagio do Agente Fiduciario, do
Escriturador, do Banco Liguidante e dos demais prestadores de servigos,
quaisquer outros custos relacionados s Debénlures e 4 Fianga.

COMUNICACOES

As comunicagdes a screm enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissio deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:
L para a Companbhia:

Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN

Praia do Flamengo, n® 78, 3° andar, Flamengo

22.210-030 Rio de Janeiro, RJ

At Sr. Sandro José Franco

Telefone: (21) 3235-9824

Fac-simile: (21) 3235-9876

Correio Eletrénico: relacionamentobancariof@necenergia.com
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I1. para o Agente Fiduciario:

Pentagono S5.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas 4200, Bloco 8, Ala B, Salas 302, 303 e 304
22640-102 Rio de Janeiro, RJ
At &ra, Nathalia Machado Loureiro
Sra. Marcelle Motta Santoro
ar. Marco Aurelio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile: {21) 3385-4046
Correio Eletrémico: operacional{@pentagonotrustee.com. br

IIT. para Garantidora:

Neoenergia §.A.
Praia do Flamengo, n® 78, 3° andar, Flamengo
22.210-030 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Sandro José Franco
Teletone: (21) 3235-9824
Fac-simile: (21)3235-9876
Correio Eletrénico: relacionamentobancario@neoenergia.com

12.1.1 As comunica¢des referentes a esta Escritura de Emissdo serfio consideradas

entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos
acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo
consideradas reccbidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente.
Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima
em até 5 (cinco) Dias Utels apds o envio da mensagem.

12.1.2 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada

imediatamente pela Parte que tiver seu endereco alterado.

DISPOSICOES GERALS

Remincia. Nio se presume a renineia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura de Emissfo, Desta forma, nenhum atraso, omissio ou
liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remedio que caiba
ao Agente TFiducidrio efou aos Debenturistas em razio de qualquer
inadimplemento da Companhia ou da Garantidora prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios. ou serd interpretado como constituindo uma rentneia
a0s mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird
novacio ou maodificagio de quaisquer outras obrigagGes assumidas pela
Companhia ou pela Garantidora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no
tocante a qualquer ouiro inadimplemento ou atraso.
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132

13.

13.3

i

Independéncia das Disposicdes da Escritura de Emissdo. Caso qualquer das
disposigdes desta Escritura de Emissio venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des nfdo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a
disposigdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeilo.

As partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os
demais documentos da Emissio podero ser alterados, sem a necessidade de
qualquer aprovacdo dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal
alteracfio decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéneias
de adequacio a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CWVM,
ANBIMA ou da CETIP; (ii} quando verificado erro material, seja ele um erro
grosseiro, de digitagio ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizagio
dos dados cadastrais das partes, tais como alteragdo na razio social, enderego
e telefone, entre outros, desde que nio haja qualquer custo ou despesa adicional
para os Debenturistas.

Titulo Executive Extrajudicial ¢ Execugdio Especifica.

13.3.1 As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo ¢ as Debéntures como titulos

executivos exitrajudiciais nos termos do artigo 784 do Cédigo de Processo
Civil.

13.3.2 Para os fins desta Escrilura de Emissdo, as partes poderfio, a scu critério

13.4

13.3

exclusivo, requerer a execuclio especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 497 e seguintes, 806, 815 e seguintes do Codigo de Processo
Civil, sem prejuizo do dircito de declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissio.

Cémputo dos Prazos. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta
Escritura de Emissdo, os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo
serio computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo
Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido o do vencimento.

Correcido de Valores. Para fins de verificagfio do cumprimento das obrigacoes
constantes desta Escritura de Emissio, todos os valores de referéncia em reais
(R$) dela constantes deverdo ser corrigidos pela variagio do IGPM/FGV, ou
na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo, a partir da data de assinatura desta Escritura de Emisséo,
observado que tal disposicdo ndo se aplica a valores relacionados as Debéntures
propriamente ditas, tais como o Valor Total da Emissdo, o Valor Nominal
Unitario das Debéntures ou a Remuneragdo.
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14.  LFIDE REGENCIA

14.1 Esta Escritura de Emissdo € regida pelas leis da Reptiblica Federativa do Brasil.
153, FORO

15,1  TFieca eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as quesifes porveniura oriundas desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta FEscritura de Emissdo cm 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 22 de margo de 2016.
{As assinaturas seguem nas 4 (quatro) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco. )




Instrumento Particular de Escritura da Quinta Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em
Agdes, da Espécic Quirografiria, com Garantia Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicfio
Publica, com Esforgos Restritos de Distribuigiio, da Companhia Energética do Rio Grande do Norte
— COSERN, celebrado em 22 de margo de 2016, entre a Companhia Encrgética do Rio Grande do
Morte — COSERN, a Pentagono 5.A. Distribuidora de Titulos & Valores Mobilidrios e a Neoenergia
8., — Pagina de Assinaluras 1/4.
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Instrumento Particular de Escritura da Quinta Emissfio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em
Acdes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicio
Plblica, com Esforgos Restritos de Distribuigiio, da Companhia Energética do Rio Grande do Norte
- COSERN, celebrado em 22 de margo de 2016, entre a Companhia Energética do Rio Grande do
Morte — COSERN, a Pentagone S.A. Distribuidora de Titulos & Valores Mobilidrios e a Necenergia

S.A. — Pdgina de Assinaturas 2/4.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

ot ra Bilm

Procurader

47




Instrumento Particular de Eseritura da Quinta Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acdes, da Fspécie Quirografiria, com Garantia Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuiciio
Publica, com Esforcos Restritos de Distribuigio, da Companhia Energética do Rio Grande do Nonte
— COSERN, celebrado em 22 de margo de 2016, entre a Companhia Energética do Rio Grande do
Morte — COSERN, a Pentdgono S A, Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios e a Necenergia

5.A. —Pdgina de Assinaturas 3/4.
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Instrumento Particular de Escritura da Quinta Emissio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em
Acbes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicio
Piblica, com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da Companhia Energética do Rio Grande do Norte
— COSERN, celebrado em 22 de margo de 2016, entre a Companhia Energética do Rio Grande do
Morte — COSERN, a Pentigone S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios e a Neoenergia
S5.A. — Pdgina de Assinaturas 4/4,
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%&mw%mw W w@g[ 0os
MNome: Nome: —7
1d.: Vivianne Giglio Fernandez Td.:
CPI"J"II"«"U'I: RG: 167.786 GAB;HJ CPF.'W Paula Silva de Souza Ledo

CPF: 118.692.87-10 : Analista Financelro
CPF; 097.781.417-38
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