INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5* EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA EDP - ENERGIAS DO BRASIL S.A.

ENTRE

EDP — ENERGIAS DO BRASIL S.A.
como Entissora,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
representando a comunhdo dos titulares
das debéntures objeto da presente emissdo

Datado de
22 de margo de 2016




INSTRUMENTO PARTICULAF. DE ESCRITURA DA 5° EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEI3 EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA EDP — ENERGIAS DO BRASIL S.A.

Pelo presente instrumento particular,

EDP — ENERGIAS DO BRASIL S.A., sociedade com registro de companhia aberta categoria “A”
perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™), com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n® 1996, 8° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°03.983.431/0001-03, e com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial
do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n°® 35300179731, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Emissora”);

E, de outro lado,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN™),
constituida sob a forma de sociedade limitada, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 67.030.395/0001-46, na qualidade de agente fiduciario, representando a
comunhao dos interesses dos titulares das debéntures da presente emissio (“Debenturistas’™), neste
ato representada na forma de seu Contrato Social (“Agente Fiduciario™ e, em conjunto com a
Emissora, “Partes™);

Vém, por esta, € na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 5 Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Ag¢oes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Piiblica com Esfor¢os Restritos de
Distribui¢do, da EDP — Energias do Brasil S.A.” (“Escritura de Emissio™), em observincia a Lei
n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n° 12.431"), exclusivamente em
relagdo ao seu artigo 2°, ao Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de 201 | (*Decreto n® 7.603™) e 4
Resolugdo do Conselho Monetirio Nacional n® 3.947. de 27 de janeiro de 2011 (“CMN” e
“Resolucdo CMN 3.947”, respectivamente), mediante as seguintes clausulas e condigdes.

As palavras e os termos definidos por letra maitiscula utilizados nesta Escritura de Emissio que
ndo tenham sido definidos até o momento, grafados em portugués ou em qualquer lingua
estrangeira terdo o significado que lhes ¢ atribuido nesta Escritura de Emissio, posteriormente ao
S¢u uso.

CLAUSULA 1
AUTORIZACAO

A Emissao, a oferta piblica de distribuigao das Debéntures com esforgos restritos de distribuicdo
(“Oferta™) e a celebragdo da presente Escritura de Emissdo e do Contrato de Distribui¢do sio
realizadas com base nas deliberagdes tomadas em Reunido do Conselho de Administragio da
Emissora realizada em 22 de margo de 2016 (“RCA™), nos termos do artigo 22, “I", de seu estatuto
social ¢ do pardgrafo 1° do artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™).

CLAUSULA 11
REQUISITOS

2.1.  Dispensa automaitica do registro na CVM e registro na ANBIMA — Associa¢io
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (""ANBIMA")




2.1.1. A 5" (quinta) emissdo de debéntures sininles, ndo ccrnversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, nominativas, escriturais, em sdrie Urica (“Emissdo” e “Debéntures”,
respectivamente), sob regime de garantia firme de colocagio, sera realizada nos termos do artigo
6° da Instrugdo da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugio CVM
4767), estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribui¢io de que trata o
artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.2. A Emissdo serd registrada na ANBIMA, exclusivamente para compor a base de dados.
nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, e paragrafo 2°, ambos do “Cédigo ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribui¢io e Aquisicio de Valores
Mobiliarios™. Entretanto, o cumprimento da obrigagdo fica condicionado a expedi¢io, até a data
de comunicagio de encerramento da Oferta pelo Coordenador Lider (conforme definido na
Clausula 3.5.1. abaixo), de regulamentagdo especifica do Conselho de Regulagdo e Melhores
Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 9°, §1°, do referido codigo.

2.2.  Arquivamento e Publica¢io da Ata de RCA

A ata da RCA serd arquivada na JUCESP e sera publicada no Diario Oficial do Estado de Sio
Paulo (“DOESP”) e no jornal Valor Econémico, conforme disposto nos artigos 62, inciso I, e 142,
paragrafo 1° da Lei das Sociedades por Ag¢des, bem como divulgada no sistema de envio de
informagdes periddicas e eventuais da CVM — Sistema IPE, no site www.cvn.gov.br, e na pagina
da Emissora na rede internacional de computadores (www.edp.com. br/ri).

2.3. Inscriciio da Escritura de Emissio na JUCESP

A presente Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos serdio inscritos na JUCESP, de
acordo com o exigido pelo artigo 62, inciso Il e pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Acoes,
devendo uma via original ser enviada ao Agente Fiducidrio em até 10 (dez) Dias Uteis apos o seu
efetivo arquivamento.

2.4.  Registro para Distribui¢io, Negociacio e Custédia Eletronica

As Debéntures serdo depositadas para distribui¢io no mercado priméario no MDA — Médulo de
Distribui¢do de Ativos (“MDA™) e para negociagio no mercado secundario no CETIP21 — Titulos
¢ Valores Mobiliarios (“CETIP21™), ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A.
— Mercados Organizados (“CETIP”), sendo as distribuigdes e negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. Alternativamente. as
Debéntures poderdo ser mantidas em registro no Banco Liquidante e Escriturador.

2.4.1. Nao obstante o descrito na Clausula 2.4. acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre investidores qualificados (conforme definido no artigo 9°-B da Instru¢do CVM
n® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrugio CVM 539"), quais sejam (a)
[nvestidores Profissionais (conforme definido na Clausula 3.5.3 abaixo): (b) pessoas naturais ou
Juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhio
de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicio de investidor qualificado
mediante termo proprio, de acordo com a Instrugdo CVM 539; (c) pessoas naturais que tenham
sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela CVM
como requisitos para o registro de agentes autdonomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relagdo a seus recursos proprios; e (d)
clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados (“Investidores Qualificados™)) depois de decorridos 90 (noventa) dias
de cada subscrigdo ou aquisi¢do pelos investidores, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da
Instru¢do CVM 476, verificado o cumprimento, pela Emissora, das disposi¢oes do artigo 17 da
referida Instrugio.
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2.5. Enquadramento do Proj=ro

2.5.1. A Emissao sera realizada nos termos do paragrafo 1°-B do artigo 2° e, consequentemente,
do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei n® 12.431 ¢ da Resolugio CMN 3.947, tendo em vista o
enquadramento do empreendimento que compde o Projeto (conforme definido na Clausula 2.5.2
abaixo) como projeto prioritario pelo Ministério de Minas ¢ Energia (“MME"), nos termos do
artigo 2°, inciso 11, do Decreto n” 7.603, por meio da Portaria n® 188 expedida pelo MME em 8
de maio de 2015, publicada no Diario Oficial da Unido (“DOU™) n® 87 em 11 de maio de 2015
(“Portaria™), aprovando como prioritario o projeto da usina hidrelétrica denominada UHE Sao
Manoel, de titularidade da Empresa de Energia Sdo Manoel S.A., sociedade sob controle da
Emissora compartilhado com outras sociedades, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 18.494.537/0001-
10 (*SPE Siao Manoel™).

2.5.2. A SPE Sao Manoel tem por objeto social o proposito especifico de, direta ou indiretamente,
implantar e explorar o potencial hidraulico da Usina Hidrelétrica Sdo Manoel e comercializar a
energia elétrica nela gerada e ainda exercer outras agdes que possam, no todo ou em parte, ser
vinculadas ao seu proposito especifico, tendo sua capacidade total de 700 MW, e sendo localizada
nas cidades de Paranaitd e Jacareacanga, respectivamente nos Estados do Mato Grosso e Para
(“Projeto™). Pertencente ao grupo economico CWEI BR, EDP BR e Furnas Centrais Elétricas
S.A., com sede a Rua Real Grandeza, 274, Botafogo, Cidade do Rio de Janciro, Estado do Rio de
Janeiro, CEP 22.281-036.

CLAUSULA 111
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

A Emissora, de acordo com o artigo 4° de seu estatuto social, tem por objeto (a) participar em
outras sociedades, como socia, acionista ou quotista, bem como em negdcios ¢ empreendimentos
do setor energético, no Brasil e/ou no exterior; (b) gerir ativos de distribuigdo, geragio,
transmissdo e comercializagdo de energia, em suas diversas formas ¢ modalidades; (c) estudar,
planejar, desenvolver e implantar projetos de distribui¢do, geragdo, transmissdo e comercializagio
de energia, em suas diversas formas e modalidades; e (d) prestar servigos em negocios do setor
energético no Brasil e/ou no exterior,

3.2, Numero de Emissio

A presente Escritura de Emissdo contempla a 5* (quinta) emissdo de debéntures da Emissora, que
serdo objeto de distribuicdo ptblica com esforgos restritos de distribui¢do, nos termos da Instrucgio
CVM 476.

3.3. Valor Total da Emissio

O valor total da Emissdo ¢ de R$250.000.000,00 (duzentos ¢ cinquenta milhdes de reais) (*“Valor
Total da Emissdo™), na Data de Emissido (conforme abaixo definida).

3.4. Destinaciio dos Recursos

3.4.1. Nos termos do artigo 2° paragrafo 1°-B, da Lei n® 12.431, e observados os requisitos e
condigdes estabelecidos pelo CMN, conforme competéncia a ele outorgada pela Lei n® 12.431,
nos termos da Resolugdo CMN 3.947 ou norma posterior que a altere, substitua ou complemente,
e tendo em vista o enquadramento do Projeto, os recursos liquidos captados pela Emissora por
meio das Debéntures serdo utilizados exclusivamente para o pagamento futuro ou reembolso de



gastos, despesas ou dividas relacioredas ao Prejeto, que tenham ocorrido em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses da date de encerramerto da Oferta, nos termos da Lei n°
12.431.

3.4.2. Uma vez que os recursos liquidos captados por meio das Debéntures ndo serdo suficientes
para a conclusido do Projeto, a Emissora utilizara outras fontes decorrentes de financiamentos
adicionais e do caixa decorrente das suas atividades operacionais para a realizagido do Projeto.

3.4.3. E de se esclarecer que ndo houve recursos da 4" (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em até Quatro Séries, para Distribui¢io
Publica, da Emissora (“4* Emissiio”) alocados ao Projeto, tendo sido o valor de R$227.953.000,00
(duzentos e vinte e sete milhdes e novecentos e cinquenta e trés mil reais), captado no ambito das
2* e 3" séries da 4" Emissio, efetivamente alocado apenas para o projeto prioritario da usina
hidrelétrica denominada UHE Cachoeira Caldeirdo, de titularidade da Empresa de Energia
Cachoeira Caldeirio S.A. (“Projeto Caldeirdo™), em conformidade com a destinagio dos recursos
da 4" Emisséo.

3.4.4. Principais Caracteristicas do Projeto:

3.4.4.1. Objetivo: SPE Sio Manoel, que tem por objeto social o propésito especifico de, direta ou
indiretamente, implantar e explorar o potencial hidraulico da Usina Hidrelétrica Sdo Manoel e
comercializar a energia elétrica nela gerada e ainda exercer outras agdes que possam, no todo ou
em parte, ser vinculadas ao seu propdsito especifico. Pertencente ao grupo econémico CWEI BR,
EDP BR e Furnas Centrais Elétricas S.A., com sede a Rua Real Grandeza, 274, Bairro do
Botafogo, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, CEP 22.281-036.

3.4.4.2 Fase Atual: O Projeto encontra-se em curso, tendo sido iniciado em agosto de 2014, de
modo que atualmente encontra-se em 37% (trinta e sete por cento) de sua evolugdo fisica, com
estimativa para encerramento em maio de 2018.

3.4.4.3. Volume estimado de recursos financeiros necessdrios para a realizagdo do Projeto:
R$2.700.000.000,00 (dois bilhdes e setecentos milhdes de reais). Nenhum recurso foi alocado no
Projeto na 4* Emissdo e o valor total da presente Emissdo, de R$250.000.000,00 (duzentos ¢
cinquenta milhdes de reais), sera integralmente alocado ao Projeto pela Emissora.

3.4.4.4 Percentual que se estima captar com a Oferta, fiente as necessidades de recursos
financeiros do Projeto: 9,25% (nove virgula vinte e cinco por cento) do volume estimado de
recursos financeiros necessarios para a realizagdo do Projeto. Os recursos necessarios para a
conclusido do Projeto poderdo decorrer de uma combinagdo de recursos liquidos que a Emissora
vier a captar por meio da Oferta com outras fontes decorrentes de financiamentos adicionais e do
caixa decorrente das suas atividades operacionais.

3.4.4.5 Percentual decorrente dos recursos liquidos a serem captados pelas Debéntures que se
estima alocar no Projeto: 100% (cem por cento).

3.5. Colocacio e Procedimento de Distribui¢io

3.5.1 AsDebéntures serio objeto de distribui¢do publica, com esforgos restritos de distribui¢do,
nos termos da Instrugio CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade
das Debéntures, de forma nio solidaria, a ser prestada por institui¢des integrantes do sistema de
distribui¢io de valores mobilidrios (em conjunto, “Coordenadores™), sendo o Banco J. Safra S.A.,
institui¢do financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n° 2.100, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 58.160.789/0001-28, o coordenador lider
(“Coordenador Lider™), nos termos do “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribui¢do
Puiblica da 5 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Sérice Unica, da
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Espécie Quirografdria, em Regime 2 Garantia Firme de Colocacdo, da EDP — Energias do
Brasil S.A. " (“Contrato de Distribur¢an™).

3.5.2. A Oferta tera como publico alvo exclusivamente Investidores Profissionais. O plano de
distribuiciio das Debéntures seguird o procedimento descrito na Instrucio CVM 476, conforme
previsto no Contrato de Distribui¢ao. Para tanto, 0s Coordenadores poderio acessar, no maximo,
75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a subscri¢do ou aquisi¢do por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, em conformidade com o artigo 3° da Instrugao
CVM 476. Adicionalmente, fundos de investimento e carteiras administradas de valores
mobiliarios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados
como um tnico investidor para os fins dos limites previstos acima, conforme o pardgrafo primeiro
do artigo 3° da Instrugdo CVM 476.

3.5.3. Nos termos da Instrucio CVM 476 e para fins da Oferta, sdo considerados “Investidores
Profissionais™ aqueles investidores referidos no artigo 9°-A da Instrugdo CVM 539, quais sejam:
(a) institui¢des financeiras ¢ demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo BACEN; (b)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (c) entidades abertas ¢ fechadas de
previdéncia complementar; (d) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condi¢do de investidor profissional mediante termo proprio, de acordo
com o Anexo 9-A da referida Instrugdo; (e) fundos de investimento; (f) clubes de investimento,
desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado
pela CVM; (g) agentes auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagiio a seus recursos proprios; e
(h) investidores ndo residentes.

3.5.4. No ato de subscricio e integralizagiio das Debéntures, cada Investidor Profissional assinara
declaracio atestando, especialmente, mas ndo limitadamente, a respectiva condigdo de Investidor
Profissional e de que esta ciente e declara que: (i) a Oferta ndo foi registrada perante a CVM; (ii)
as Debéntures estdo sujeitas as restrigdes de negociagdo previstas na Instrugdo CVM 476 e nesta
Escritura de Emissdo: e (iii) efetuou sua propria analise com relagdo a capacidade de pagamento
da Emissora.

3.5.5. Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Profissionais interessados em adquirir as Debéntures e ndo existirdo reservas antecipadas, nem
fixacdio de lotes minimos ou maximos para a Oferta, sendo que os Coordenadores, com expressa
¢ prévia anuéncia da Emissora, organizardo o plano de distribui¢ao nos termos da Instrugago CVM
476, tendo como publico alvo Investidores Profissionais.

3.5.6. Nio sera constituido fundo de manutengio de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Nao seré firmado contrato de estabilizacdo de pregos com relagéo as
Debéntures.

3.5.7. Respeitado o atendimento dos requisitos previstos nesta Escritura de Emissdo, as
Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuigdo, observado
o disposto no artigo 8°, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 476.

358 Em conformidade com os artigos 7°-A e 8° da Instrugio CVM 476, o inicio e o
encerramento da Oferta deverdo ser informados pelo Coordenador Lider a CVM, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis e 5 (cinco) dias corridos, contados, respectivamente, do seu inicio e
encerramento, devendo referidas comunicagdes conter as informagdes indicadas nos Anexos 7-A
e 8 da Instrucio CVM 476, respectivamente, ¢ serem encaminhadas através do portal da CVM,
de acordo com o Oficio-Circular n® 02/2015/CVM/SRE, da Superintendéncia de Registro de
Valores Mobiliarios (SRE) da CVM, datado de 16 de dezembro de 2015, ou na forma a ser
estabelecida pela SRE quando da emissdo de novo comunicado a esse respeito.
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3.6.  Banco Liquidante e Zscriturador

O banco liquidante da Emissdo e a instituigdo financeira responsavel pela escrituracdo das
Debéntures ¢ o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco,
Estado de Sdo Paulo, no nicleo administrativo denominado Cidade de Deus, s/n°, Prédio
Amarelo, 2° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob n° 60.746.948/0001-12 (“Banco
Liquidante™ e “Escriturador™).

3.7. Agéncia de Classificacdio de Risco

3.7.1. A agéncia de classificaciio de risco sera a Moody’s América Latina Ltda. (“Moody’s™),
com sede na Avenida das Nag¢des Unidas, 12.551, 16° andar, CEP 04578-000, na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.101.919/0001-05 (“Agéncia de
Classificacdo de Risco™), cuja definig¢do inclui qualquer outra instituigdo que venha a suceder a
Agéncia de Classificagio de Risco na prestagdo de tais servigos, observado o disposto na Clausula
3.7.1.1 abaixo.

3.7.1.1. Caso a Emissora deseje alterar, a qualquer tempo, a Agéncia de Classificacao de Risco
ou a Agéncia de Classificagdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo,
esteja ou seja impedida de emitir o rating, a Emissora podera substitui-la, sem necessidade de
aprovacio dos Debenturistas, desde que sua substituta seja a Standard & Poor’s Ratings do Brasil
Ltda. ou a Fitch Ratings Brasil Ltda. Para a substitui¢io da Agéncia de Classificagdo de Risco
por qualquer outro classificador de risco que ndo aqueles mencionados nesta Clausula, havera
necessidade de aprovagdo-prévia dos Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) dos Debenturistas presentes a Assembleia Geral de Debenturistas, observadas as
disposi¢des da Clausula VIII desta Escritura de Emissao.

3.7.2. A Agéncia de Classificagio de Risco atribuird o Rating Inicial da Emissora ¢ o Rating

Inicial da Emissdo_(conforme definidos na Clausula 4.9 abaixo) que serdo utilizados para a
defini¢do dos Juros Remuneratorios (conforme definido na Clausula 4.2.3 abaixo).

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emissio (conforme definido abaixo) (“Valor Nominal Unitario™).

4.1.2. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures.

4.1.3. Numero de Séries: A Emissio sera realizada em uma Unica série.

4.1.4. Tipo e Forma: As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, sem emissio de
cautelas ou certificados.

4.1.5. Comprovacio de Titularidade das Debéntures: A Emissora ndo emitira certificados de
Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato da conta de deposito das Debéntures emitido pelo Banco Liquidante e Escriturador.
Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato,
expedido pela CETIP, em nome do Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP.
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4.1.6. Espécie: As Debéniures serdo da esoéeie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei
das Sociedades por Agdes, e 2o confer:rac qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares,
nem especificardo bens para garantir eventual execugao judicial ou extrajudicial das obrigacoes
da Emissora decorrente das Debéntures.

4.1.7. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de
emissdo da Emissora.

4.1.8. Data de Emissio: Para todos os fins e efeitos legais, a data de Emissdo sera 22 de margo
de 2016 (“Data de Emissdo™).

4.1.9. Prazo e Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 2.215 (dois mil
duzentos e quinze) dias a contar da Data de Emissdo, com vencimento final em 15 de abril de
2022 (“Data de Vencimento™).

4.1.10. Direito de Preferéncia: Ndo havera qualquer direito de preferéncia na subscri¢do das
Debéntures.

4.2. Atualizacio Monetaria, Amortizacio e Remuneracio

4.2.1. Atualizagio Monetaria: O Valor Nominal Unitario das Debéntures ou, se for o caso, o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures serd atualizado pela variagdo acumulada do
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA™), divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE™), desde a Data de Integralizagdo até a data
do efetivo pagamento (*Atualizagdo Monetiria™), sendo o produto da Atualizagio Monetaria
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou, se for o caso, ao
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures (“Valor Nominal Atualizado™), calculado de
forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a seguinte formula:

VNa=VNexC
Onde:

VNa= Valor Nominal Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario
atualizado das Debéntures, calculado/informado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento; e

C = Fator acumulado das variagdes mensais do indice utilizado calculado com 9 (nove)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

=[]

Onde:

n = nimero total de indices utilizados na Atualizagio Monetaria das Debéntures, sendo
“n” um numero inteiro;

dup = niimero de Dias Uteis entre Data de Integralizagiio ou a tltima data de aniversario
das Debéntures e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do /{/ﬁ/
indice utilizado, sendo “dup” um niimero inteiro;



dut = nmero de Dias Uteis entre « 0liima e a proxiniu data de aniversario das Debéntures,
sendo “dut” um nimero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizagdo, caso a atualiza¢do
seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures. Apos a data de
aniversario, valor do numero-indice do més de atualizagio; e

NIk-1 = valor do numero-indice do més anterior ao més “k”.

O fator resultante da expressio abaixo descrita é considerado com 8 (0ito) casas decimais,
sem arredondamento:

dup

( NIy )W
Nlg—;

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico o niimero de casas
decimais divulgado pelo orgdo responsavel por seu calculo.

A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Considera-se “data de aniversario” todo dia 15 de cada més, e caso referida data ndo seja
Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas
de aniversarios consecutivas das Debéntures.

Se até a data de aniversario das Debéntures o NIk ndo houver sido divulgado, devera ser
utilizado em substitui¢io a NIk na apuragdo do Fator “C” um numero-indice projetado
calculado com base na 1ltima proje¢do disponivel divulgada pela ANBIMA (*Namero
indice Projetado” e “Projecdo”) da varia¢do percentual do IPCA, conforme formula a
seguir:

Nl = NI X (1 + projegdo)
Onde:

Nikp = Numero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com 2
(duas) casas decimais, com arredondamento;

Proje¢do = variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagdo.

O Numero Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o niimero-indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensagio entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagio
posterior do IPCA que seria aplicdvel; e

O niimero-indice do IPCA, bem como as projegdes de sua variagdo, deverdo ser utilizados
considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgao responsavel por
seu calculo/apuragio.
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4.2.1.1. No caso de indisponibihdade tempoiéiia do IPCA, serd utilizada, em sua substitui¢do, a
taxa produzida pelo ultimo IFCA divuigado, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgagdo posterior do nimero-indice devido.

4.2.1.2. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgag¢io do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis contados da data esperada para sua apura¢do e/ou divulgagdo (“Periodo de Auséncia do
IPCA™) ou, ainda, na hipotese de sua extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou
determinagio judicial do IPCA, o Agente Fiducidrio devera convocar uma Assembleia Geral de
Debenturistas no prazo de 3 (trés) dias, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei
das Sociedades por Agdes e na Clausula VIII desta Escritura de Emissdo, para que os
Debenturistas decidam, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagéo aplicavel
e a Lein® 12.431, 0 novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados
em operagdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva IPCA™). Até a deliberacdo pela
Assembleia Geral de Debenturistas de novo parimetro, sera utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa produzida
pelo ultimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os
Debenturistas, quando da divulgagao posterior do IPCA.

4.2.1.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd mais realizada, e o [IPCA, a
partir do retorno de sua divulgagio, voltard a ser utilizado para o calculo da Atualizagdo Monetdria
desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora
e os Debenturistas.

4.2.1.4. Observado o disposto na Lei n® 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e demais
normativos aplicaveis, caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e
os Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos Debenturistas
presentes a Assembleia Geral de Debenturistas, a Emissora devera resgatar antecipadamente e,
consequentemente, cancelar antecipadamente, as Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da realizagdo da referida Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo Valor Nominal Atualizado das Debéntures acrescido da Remuneragio devida,
desde a Data da Integralizagdo ou da tiltima Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada pro rata
k"fﬂp().".'.‘)’.

4.2.1.5. Caso ndo seja legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das
Debéntures, nos termos das disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis, quando do calculo da
Atualizacio Monetaria sera utilizado, para fins de atualizagdo monetdria, indice a ser determinado
por instituigdo financeira de primeira linha, a ser selecionada pela maioria dos Debenturistas
presentes a Assembleia Geral de Debenturistas entre as seguintes institui¢oes: Banco Bradesco
S.A.. Banco Itat Unibanco S.A., Banco do Brasil S.A. e Banco Santander S.A., aplicando-se, no
entanto, 0 mecanismo disposto na Clausula 4.2.1.3 acima, no que se refere a divulgagao do IPCA.

4.2.2. Amortizacio: Observado o disposto na Lei n® 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e
na regulamentagio aplicdvel, ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures,
o Valor Nominal Atualizado sera amortizado em 2 (duas) parcelas anuais, sendo:

(a) a primeira parcela, no valor correspondente a 50,00% (cinquenta por cento) do
Valor Nominal Atualizado, devida em 15 de abril de 2021; e

(b) a segunda parcela, no valor correspondente ao saldo remanescente do Valor
Nominal Atualizado, devida na Data de Vencimento.



4.2.3. Remuneragio: Sobic o Valor iNominal Atuslizaco das Debéntures incidirdo juros
remuneratorios prefixados corrzspondentes & determinado pe-centual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, equivalente ao somatorio de: (1) a média aritmética das taxas
internas de retomo da Nota do Tesouro Nacional série B - NTN-B (*NTN-B™), com vencimento
em 15 de maio de 2021, calculada conforme cotagdes indicativas divulgadas pela ANBIMA, a
serem apuradas com base no fechamento de 1° ¢ 4 de abril de 2016, e (2) spread a ser definido de
acordo com a seguinte escala de rating determinada pela Agéncia de Classificagdo de Risco: (a)
se for atribuido “Rating AA-" ao Rating Inicial da Emissora ¢ o Rating Inicial da Emisséo, o
spread serd de 1,10% (um inteiro e dez centésimos por cento) ao ano; (b) se for atribuido “Rating
A+ ao Rating Inicial da Emissora e o Rating Inicial da Emissdo, o spread sera de 1,40% (um
inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano; ou (c) se for atribuido “Rating A” ao Rating
Inicial da Emissora e o Rating Inicial da Emissio, o spread serd de 1,70% (um inteiro ¢ setenta
centésimos por cento) ao ano (“Spread”) (“Juros Remuneratorios” ou “Remuneragdo™).

4.2.3.1. Ap6s a definigdo do Rating Inicial da Emissora e do Rating Inicial da Emissdo, bem como
da apuragio da NTN-B ¢ do Spread, a Emissora ¢ o Agente Fiduciario farao refletir na presente
Escritura de Emissdo a taxa dos Juros Remuneratorios aplicavel as Debéntures, por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, sem necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas.

4.2.3.2. A Remuneragdo sera incidente sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures, pro
rata temporis, a partir da Data de Integralizagio das Debéntures ou da altima Data de Pagamento
da Remuneracio, conforme o caso, devendo ser paga ao final de cada Periodo de Capitalizagao
das Debéntures, até a Data de Vencimento (ou na data de vencimento antecipado das Debéntures
em razio da ocorréncia de uma das hipoteses de vencimento antecipado), e sera calculada de
acordo com a formula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitario dos juros remuneratérios devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;,

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; ¢

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

bp
Taxa)zsz

100

Fator Juros = (1 +

Onde:

Taxa = taxa de juros definida conforme a Cléusula 4.2.3. acima, informada com 4 (quatro) casas,
que sera objeto de aditamento a presente Escritura de Emissao;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data atual, sendo “DP” um nimero
inteiro.



4.2.4. Periodicidade de¢ Pazamento da Reawuneragio: O pagamento da Remuneragdo serd
realizado em parcelas semestrais e consecutivas, nos meses de abril e outubro de cada ano, a partir
da Data de Emissio, sendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2016 ¢ o ultimo na Data
de Vencimento (“Data de Pagamento da Remuneracio™).

4.2.4.1. Define-se periodo de capitalizagdo (“Periodo de Capitalizagdo™) como sendo o intervalo
de tempo que se inicia na Data de Integralizagdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo
das Debéntures, ou na Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitaliza¢io das Debéntures, ¢ termina na Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures correspondente ao periodo em questdo. Cada Periodo
de Capitalizagio das Debéntures sucede o anterior sem solugdo de continuidade at¢ a Data de
Vencimento das Debéntures.

4.3.  Condicdes de Subscri¢iio e Integralizagio e Condic¢des de Pagamento

43.1. Preco de Subscriciio e Forma de Integralizacdo: A integralizacdo das Debéntures sera a
vista, no ato da subscri¢do, em uma tUnica data (“Data de Integralizacdo™), em moeda corrente
nacional, de acordo com as normas de liquidagio da CETIP, ao prego de subscri¢do das
Debéntures, que serd seu Valor Nominal Unitdrio (*Preco de Subscricio™).

4.3.2. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas, nos termos da
Clausula 4.2 desta Escritura de Emissdo, bem como aqueles relativos a quaisquer outros valores
devidos nos termos da presente Escritura de Emissdo, serdo efetuados no mesmo dia de seu
vencimento utilizando-se os procedimentos adotados (a) pela CETIP, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (b) por meio do Banco Liquidante e Escriturador para
o0s Debenturistas que ndo estejam com suas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.3.2.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

4.3.3. Prorrogacio dos Prazos: Considerar-se-do automaticamente prorrogados 0s prazos para
pagamento de qualquer obriga¢do prevista ou decorrente da presente Escritura de Emissao,
inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do Pre¢o de Subscri¢do, até o
primeiro dia util subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio
aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional,
sabado ou domingo ou dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
através da CETIP, hipotese em que somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento
coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

4.3.3.1. Para efeitos desta Escritura de Emissdo, sera considerado dia util todo aquele que ndo
coincidir com sabado, domingo e feriado declarado nacional (*Dia Util™).

43.4. Multa e Encargos Moratérios: Sem prejuizo do disposto na Clausula V a seguir,
ocorrendo atraso imputdvel 4 Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, o valor em atraso continuara a ser atualizado monetariamente e remunerado nos
termos da Remuneragio aplicavel e, além disso, ficara sujeito a multa moratoria de 2% (dois por
cento) ¢ juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para a cobranga,
desde que devidamente comprovadas.




435 Decadéncia dos Direitos aos Acrdscimos: Sem prejuizo do disposto na Clausula
precedente, 0 ndo comparecimento do Debanturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissao,
ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dara direito ao recebimento de nenhum
rendimento, acréscimo ou encargo moratorio no periodo correspondente a data em que 0s recursos
foram colocados a disposigio para pagamento e a data efetiva de comparecimento do Debenturista
para recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento.

436. Tratamento Tributario e Imunidade de Debenturistas: As Debéntures gozam do
tratamento tributdrio previsto no artigo 2° da Lei n® 12.431 e, consequentemente, também gozam
do tratamento tributario previsto no artigo 1° da referida lei.

4.3.6.1. Ressalvado o disposto na Clausula 4.3.6 acima, caso qualquer Debenturista goze de algum
tipo de imunidade ou isengdo tributaria, diferente daquelas previstas na Lei n® 12.431, este devera
encaminhar ao Escriturador, com copia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
antes das datas previstas de pagamento das Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa
imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores
devidos, nos termos da legislagdo tributaria em vigor, como se nao fosse imune ou gozasse de
imunidade tributria. Caso a documentagio comprobatéria da imunidade de que trata esta
Clausula ndo seja suficiente para comprova-la, o pagamento sera realizado com o desconto da
aliquota dos tributos incidentes, nos termos da legislagdo tributaria em vigor e da Lei n® 12.431.

4.3.6.1.1. Seréa de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliagdo e validagio da imunidade ou
isen¢do tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para a comprovagdo de
mencionada situagdo juridica tributria. Desta forma, enquanto pendente o processo de avaliagdo,
ndo poderé ser imputada a Emissora ou ao Banco Liquidante qualquer responsabilidade pelo nao
pagamento nos prazos estabelecidos nesta Escritura de Emissao.

4.3.6.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condig¢do de
imunidade ou isengdo tributdria, nos termos da Clausula 4.3.6.1 acima, ¢ que tiver essa condicio
alterada por disposigao normativa, ou por deixar de atender as condi¢des e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢io questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, ao Escriturador, bem como prestar qualquer informagao adicional em relagdo ao tema que
Ihe seja solicitada pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.3.6.3. Caso a Emissora nio utilize os recursos na forma prevista na Clausula 3.4 desta Escritura
de Emissdo, dando causa ao seu desenquadramento definitivo da Lei n® 12.431, por decisdo
irrecorrivel, a Emissora sera responsavel pelo pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por
cento) do valor captado nio alocado no Projeto, observado o artigo 2%, paragrafos 5°, 6° ¢ 7° da
Lein® 12.431.

4.3.6.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.3.6.3 acima, caso, a qualquer momento durante
a vigéncia da presente Emissdo ¢ até a Data de Vencimento das Debéntures: (i) as Debéntures
deixem de gozar de forma definitiva do tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431; ou (i1)
haja qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures em razdo do ndo
atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na referida Lei, a Emissora desde ja se
obriga a arcar com todos os tributos que venham a scr devidos pelos Debenturistas, sendo que a
Emissora devera acrescer a csses pagamentos valores adicionais suficientes para que 0s
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes. A
Emissora obriga-se a efetuar no prazo estabelecido na legislagdo em vigor o recolhimento de
quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures e que
sejam legalmente atribuidos a Emissora.



4.3.6.4.1. Os pagamentos objeto Jesta Clausila serdo realizados fora do ambito da CETIP.
4.4. Repactuagio

As Debéntures desta Emissio ndo estardo sujeitas a repactuagdo programada.

4.5.  Resgate Antecipado Facultativo

As Debéntures nio estardo sujeitas ao resgate antecipado facultativo pela Emissora, seja cle total
ou parcial.

4.6. Amortiza¢io Extraordindria
As Debéntures niio estardo sujeitas a amortizagdo extraordindria pela Emissora.
4.7.  Aquisi¢io Facultativa

Apos decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 22 de margo de
2018, observado o disposto nos incisos I e Il do § 1° do artigo 1° da Lei n® 12.431, as Debéntures
poderio ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, a qualquer momento, condicionado
a0 aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°,
da Lei das Sociedades por Agdes, por valor igual ou inferior ao nominal, devendo o fato constar
do relatorio da administragio e das demonstragdes financeiras, ou por valor superior a0 nominal,
desde que observe as regras expedidas pela CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas
nos termos desta Clausula poderdo: (i) ser canceladas, observado o disposto na Lei n® 12.431, nas
regras expedidas pelo CMN e na regulamentagao aplicavel, observado que, na data de celebragao
desta Escritura de Emisso, tal cancelamento ndo é permitido pela regulamentagao em vigor; (ii)
permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus 4 mesma Atualizagdo Monetaria e aos mesmos
Juros Remuneratorios das demais Debéntures. Na hipdtese de cancelamento das Debéntures, esta
Escritura de Emissdo devera ser aditada para refletir tal cancelamento.

4.8. Publicidade

Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas
deverdo ser obrigatoriamente comunicados, em até 10 (dez) dias, na forma de avisos, no Diario
Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal Valor Econdmico, edi¢do nacional, ou outro jornal que
venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da Emissora, bem como na
pagina da Emissora na rede internacional de computadores (www. edpbr.com.br/ri) (*Avisos aos
Debenturistas”), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Ag¢oes € o
disposto na Instrugio CVM 476. Caso a Emissora altere qualquer dos jornais de publicagdo da
Emissora ap6s a data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, devera enviar notificagdo ao
Agente Fiducidrio e publicar nos jornais de publicagdo da Emissora anteriormente utilizados, a
fim de informar o(s) novo(s) veiculo(s).

4.9. Rating Trigger

4.9.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula V, se por qualquer motivo, durante todo o prazo das
Debéntures, (a) a classificagdo de risco (rating) originalmente atribuida 4 Emissora for rebaixada
em 2 (dois) niveis (nofches) abaixo do equivalente a classificacdo de risco atribuida & Emissora
na data da liquidagdo financeira da Emissdo (“Rating Inicial da Emissora”) por qualquer uma das
agéncias de classificacdo de risco mencionadas na Clausula 3.7.1.1. acima, e/ou (b) o rating inicial
da Emissio (“Rating Inicial da Emissdo™) for rebaixado em 2 (dois) notches por qualquer uma
das referidas agéncias de classificagdo de risco, a taxa equivalente a Remuneragio das Debéntures




sera acrescida nominalmenic eni 0,50% (cinquenta cenésimos por cento) ao ano, no Periodo de
Capitalizagdo imediatameante subsequernite ac rebaixamernto do rating, devendo neste caso ser
realizado aditamento a esta Escritura de Emussdo para retificar os Juros Remuneratorios das
Debéntures, sem necessidade de nova aprovagio societaria pela Emissora ou pela Assembleia
Geral de Debenturistas. Apds essa retificagio decorrente do rebaixamento, caso o Rating Inicial
da Emissora e/ou o Rating Inicial da Emissdo, seja(m) restabelecido(s) por qualquer uma das
agéncias de classificagdo de risco indicadas acima, a taxa equivalente a Remuneragdo das
Debéntures sera diminuida nominalmente em 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, no
Periodo de Capitalizagio imediatamente subsequente ao restabelecimento, devendo neste caso ser
realizado novo aditamento a esta Escritura de Emissio para retificar os Juros Remuneratorios das
Debéntures, sem necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora ou pela Assembleia
Geral de Debenturistas.

4.9.1.1 Na ocorréncia das hipoteses previstas na Clausula 4.9.1 acima, a CETIP sera comunicada
por escrito pelo Agente Fiducidrio, conforme a Clausula 10.3, em até 2 (dois) Dias Uteis da data
de inicio do Periodo de Capitalizagdo subsequente ao referido rebaixamento do rating ou
restabelecimento, conforme aplicavel.

4.9.2. Independentemente do disposto acima, se, por qualquer motivo, durante todo o prazo das
Debéntures (a) a classificagio de risco da Emissora for rebaixada em 3 (trés) ou mais niveis
(notches) abaixo do Rating Inicial da Emissora por qualquer uma das agéncias de Classifica¢do
de Risco mencionadas na clausula 3.7.1.1 acima, e/ou (b) o a classificagdo de risco da Emissio
for rebaixada em 3 (trés) ou mais niveis (nofches) abaixo do Rating Inicial da Emissdo por
qualquer uma das referidas agéncias de classificagio de risco, esse rebaixamento sera considerado
um evento de vencimento antecipado ndo automatico das Debéntures.

CLAUSULA V
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.  Observado o disposto nas Cldusulas 5.2 ¢ 5.3 a seguir, o Agente Fiducidrio declarara
antecipada e automaticamente vencidas todas as obrigagdes da Emissora constantes desta
Escritura de Emissdo e exigira dela o imediato pagamento do Valor Nominal Atualizado,
acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis
no Periodo de Capitalizagdo em questdo, encargos moratorios, se houver, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao,
independentemente de aviso ou notificagdo, na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das
seguintes hipoteses e desde que observados os prazos de cura, conforme aplicavel (“Hipoteses de
Vencimento Antecipado™):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo peummna estabelecida nesta Escritura
de Emissao, ndo sanada no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data de recebimento,
pela Emissora, da notificagio acerca do descumprimento;

(b) protesto de titulos contra a Emissora e/ou suas Controladas Relevantes, cujo valor individual
ou agregado ultrapasse R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), desde que ndo tenha
sido comprovado pela Emissora ao Agente Fiduciario, que foi contestado de boa fé e/ou ndo tenha
sido sanado em 30 (trinta) dias contados de sua intimagio;

(c) decretagio de faléncia, liquidagio ou dissolugdo da Emissora e/ou suas Controladas
Relevantes, bem como pedido de faléncia niio devidamente solucionado por meio de deposito
judicial e/ou ndo elidido no prazo legal, e/ou contestado pela Emissora de boa-fé no prazo legal,
nas hipoteses em que a lei ndo exija deposito elisivo;



(d) perda, pela Emissora e/ou neias Controlxdas Releventes, da posse e/ou propriedade de bens
e/ou direitos, arresto ou pznlcra sobre bens ¢ direitos. cujo valor individual ou agregado seja
superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), e que cumulativamente, a critério
dos titulares das debéntures, coloque em risco a capacidade da Emissora de cumprir suas
obrigagdes decorrentes desta Escritura;

(e) pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial ou autofaléncia formulado pela Emissora ou
pelas Controladas Relevantes, ou, ainda, qualquer procedimento analogo que caracterize estado
de insolvéncia, incluindo acordo com credores, nos termos da legislagdo aplicavel;

(f) descumprimento, pela Emissora ou pelas Controladas Relevantes, de sentenga judicial
transitada em julgado ou de qualquer decisdo ou senten¢a administrativa ou arbitral nio sujeita a
recurso contra a Emissora, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, e desde
que, cumulativamente, a critério dos Debenturistas, seja capaz de colocar em risco o cumprimento
das obrigag¢des assumidas pela Emissora;

(g) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo pecunidria da Emissora e/ou das Controladas
Relevantes de valor individual ou agregado superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhoes
de reais), ou seu equivalente em outras moedas;

(h) inadimplemento, a partir da presente data, pela Emissora e/ou suas Controladas Relevantes.
de qualquer obrigagdo pecuniaria por cujo pagamento sejam responsaveis, na qualidade de
devedoras ou garantidoras, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$75.000.000,00
(setenta e cinco milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, o qual ndo tenha sido
sanado dentro do prazo de cura que lhe seja eventualmente aplicivel ou, exclusivamente caso nao
tenha sido previsto um prazo de cura especifico, no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados da
data do descumprimento;

(i) mudanga, transferéncia ou cessdo, do controle acionario direto da Emissora, sem prévia
anuéncia dos titulares de Debéntures que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
dos Debenturistas presentes a Assembleia Geral de Debenturistas, salvo por determinagdo legal
ou regulatoria;

(j) término definitivo, por qualquer motivo, de quaisquer dos contratos de concessdo detidos pelas
Controladas Relevantes, e que representem impacto material adverso na capacidade de pagamento
da Emissora;

(k) falta de cumprimento pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissio, ndo sanada em 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que a Emissora
receber aviso efetuado pelo Agente Fiducidrio, e desde que represente impacto material adverso
na capacidade de pagamento da Emissora, a critério dos Debenturistas;

(1) ndo manutengdo, pela Emissora do indice financeiro indicado a seguir, o qual devera ser
apurado semestralmente, sendo a primeira apura¢io com base nas informagdes financeiras em 30
de junho de 2016:

« relagdo entre a Divida Financeira Liquida Consolidada e o EBITDA, calculada com base nos
demonstrativos consolidados da Emissora, que nio podera ser igual ou superior a 3,50 (trés
inteiros e cinquenta centésimos) vezes.

(m) fusdo, liquidagdo, dissolugdo, extingdo, cisdo e/ou qualquer outra forma de reorganizagao
societaria (inclusive incorporag¢io e/ou incorporagdo de agdes) da Emissora, salvo se (i) por
determinagdo legal ou regulatéria (ressalvada, neste caso, a hipdtese de extingdo); (ii) concedida
anuéncia prévia dos titulares de Debéntures que representem, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco



por cento) dos Debenturistas bresentes 2 Assembleia Gerai de Debenturistas, especialmente
convocada para tal finalidadz; cu (1ii) ndc provocar a queda do raring da Emissdo em 2 (dois) ou
mais notches;

(n) transferéncia ou qualquer forma de cessdio ou promessa de cessdo a terceiros, pela Emissora,
das obrigacdes assumidas nos documentos da Oferta, exceto se mediante prévia anuéncia dos
titulares de Debéntures que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos
Debenturistas presentes a Assembleia Geral de Debenturistas;

(0) venda, pela Emissora, de sua participagdo societaria nas Controladas Relevantes;
(p) invalidade, nulidade ou inexequibilidade das Debéntures ou desta Escritura de Emissdo;

(q) ndo utilizag¢do, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo estritamente nos termos
definidos na Clausula 3.4 da Escritura de Emissdo;

(r) caso as declaragdes realizadas pela Emissora em quaisquer dos documentos da Oferta se
revelem falsas ou incompletas, no momento em que foram prestadas;

(s) transformagdo do tipo societario da Emissora;

(t) pagamento pela Emissora de qualquer miituo com partes relacionadas, dividendos, juros sobre
o capital proprio ou qualquer outra participagdo no lucro prevista no seu estatuto social, acima do
minimo obrigatério, caso a Emissora esteja inadimplente com as obriga¢des pecunidrias
assumidas nos documentos da Oferta;

(u) redugdo do capital social da Emissora exceto: (i) nos casos de redugdo de capital realizada
com o objetivo de absorver prejuizos, conforme permitido nos termos do artigo 173 da Lei das
Sociedades por Ag¢des; ou (ii) se previamente aprovado pelos titulares de Debéntures que
representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas especialmente convocada para tal finalidade;

(v) a ndo renovagdo, cancelamento, revogagao, intervengdo, extingdo ou suspensdo das
autorizagdes e das licengas, inclusive as ambientais e as concedidas pela ANEEL, relevantes para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e pelas Controladas Relevantes, e
para o desenvolvimento do Projeto, ndo sanadas e/ou contestadas em 30 (trinta) Dias Uteis,
ressalvados, ainda, os casos em que a Emissora possua provimento jurisdicional vigente
autorizando sua atuagdio sem as referidas autorizagdes e licengas ou se nos casos em que tais
autorizagdes ¢ licengas estejam em processo legal de renovagao;

(w) a existéncia de decisio judicial definitiva ou de decisdo administrativa ou arbitral definitiva
que impega a conclusao ou a continuidade da execugio do Projeto;

(x) cancelamento, revogacio ou qualquer forma de extingdo da Portaria, cujos efeitos ndo sejam
suspensos e/ou contestados em até 30 (trinta) dias contados do cancelamento, revogagio ou
qualquer forma de extingao; ¢

(z) se, por qualquer motivo, (a) a classificagdo de risco da Emissora for rebaixada em 3 (trés) ou
mais niveis (nofches) abaixo do Rating Inicial da Emissora por qualquer uma das Agéncia de
Classificagdo de Risco, e/ou (b) o Rating Inicial da Emissdo for rebaixado em 3 (trés) ou mais
niveis (notches) abaixo do Rating Inicial da Emissdo por qualquer uma das Agéncias de
Classificagdo de Risco;

5.1.1. Para os fins desta Escritura de Emissio:




“Controladas Relevantes” significa qualquer uma das conaoladas da Emissora que venha a
representar 20% (vinte por c2ntd) ot mais da receita consolidada da Emissora, além das seguintes
sociedades controladas pela Emissora: (i) Bandeirante Energia S.A.; (ii) Espirito Santo Centrais
Elétricas S.A. — ESCELSA; e (iii) Enerpeixe S.A.; ficando claro que, independentemente da
margem de contribuigdo a receita da Emissora, a EDP Comercializagio e Servigos de Energia
Ltda. niio serda em nenhum caso considerada uma Controlada Relevante;

“Divida Financeira Liquida Consolidada™ significa a soma de financiamentos de curto prazo,
duplicatas descontadas, debéntures de curto prazo, financiamentos de longo prazo e debéntures
de longo prazo, menos o resultado da soma de disponibilidade em caixa e saldos de aplicagoes
financeiras da Emissora;

“EBITDA” significa o lucro ou prejuizo liquido. acrescido da contribuic¢iio social ou imposto de
renda, equivaléncia patrimonial, resultados financeiros, depreciagdo ¢ amortizagdo da Emissora
em bases consolidadas, relativo aos tltimos 12 (doze) meses;

5.2. A ocorréncia de quaisquer Hipoteses de Vencimento Antecipado indicadas nas letras “a”,
“e”, e, Ch, Ny, tp” ST, “t7, e “u” acima, observados os prazos de cura, valores minimos €
quéruns, conforme aplicavel, acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, e o
Agente Fiduciario, assim que ciente, deverd declarar vencidas todas as obrigagdes decorrentes das

Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

5.2.1 Sem prejuizo do disposto acima, na ocorréncia das demais Hipoteses de Vencimento
Antecipado excetuadas aquelas previstas na Cldusula 5.2 acima, o Agente Fiduciario devera
convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas, dentro de 2 (dois) dias tteis contados da data
em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer das referidas Hipoteses de Vencimento
Antecipado, observados os prazos de cura, valores minimos ¢ quoruns, conforme aplicavel.

5.2.2 Uma vez instalada, em primeira convocagio, a Assembleia Geral de Debenturistas prevista
na Clausula 5.2.1 acima, sera necessaria a manifestagdo favoravel de Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos Debenturistas presentes a
Assembleia Geral de Debenturistas para aprovar (i) a ndo declaragdo do vencimento antecipado
das Debéntures; ou (ii) a suspensdo dos trabalhos para deliberagdo em data posterior. Nestas
hipoteses, o Agente Fiduciario ndo deverd declarar o vencimento antecipado das obrigagoes
objeto desta Escritura de Emissao.

5.2.3 Caso ndo haja quorum suficiente para instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em
primeira convocagdo, o Agente Fiducidrio ou a Emissora, conforme o caso, realizara a segunda
convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a mesma ordem do dia.
Caso (i) na Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocagido nao haja
deliberagao de Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos
Debenturistas presentes a Assembleia Geral de Debenturistas determinando a ndo declara¢do do
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures; ou (ii) ndo haja, novamente,
quorum para instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas; ou (iii) por qualquer motivo, nao
ocorra a deliberacdio acerca do vencimento antecipado das obrigagdes da Emissora decorrentes
das Debéntures (exceto na hipétese de nova suspensdo conforme prevista no item (ii) da
Clausula 5.2.2 acima), o Agente Fiduciario declarara antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes da Emissora constantes desta Escritura de Emissdo, devendo o Agente Fiducidrio
informar a declaragio de vencimento antecipado das Debéntures a Emissora, por meio de
comunicagdo escrita, ainda que por meio eletrénico, e aos Debenturistas, por meio da publicacdo
de aviso na forma da Clausula 4.8.

5.3. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a

totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor
Nominal Atualizado, das Debéntures, acrescido da Remuneragdo das Debéntures incidente desde
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a Data de Integralizagio ou da cata de pammenlo de Juros Remuneratorios imediatamente
anterior até a data do seu efetive pagamento, ¢ de quaisquer vutios valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos da Escritura de Emissdo, em ate 2 (dois) Dias Uteis contados da data
de declaragio do vencimento antecipado pelos titulares das Debéntures, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

5.3.1. O Agente Fiduciario devera comunicar a eventual ocorréncia de vencimento antecipado das
DLbcnture&, a0 Banco Liquidante ¢ Escriturador ¢ a CETIP, por escrito, em até | (um) Dia Util da
data em que for declarado o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 10.3
da Escritura de Emissdo.

5.3.2. As Debéntures objeto do procedimento descrito na Clausula 5.3 acima serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1.  Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, a Emissora
obriga-se, ainda, a:

6.1.1. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos apds o término de cada
exercicio social, copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao
exercicio social entio encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes
, juntamente com a memoria de cilculo compreendendo as contas abertas de todas as
rubricas necessarias para a obtengdo do indice financeiro indicado na Clausula 5.1.(1)
desta Escritura de Emissdo, atestando a sua efetiva legalidade, legitimidade,
exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informagdes e veracidade e (ii)
declaragdo assinada pelos representantes legais atestando o cumprimento das obrigagdes
previstas nesta Escritura. Fica desde ji acordado que o indice financeiro sera
acompanhado semestralmente pelo Agente Fiducidrio, com base nas informagdes
encaminhadas pela Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiduciario, podendo o Agente Fiduciario solicitar & Emissora esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios;

(b) em até 10 (dez) dias contados do recebimento de solicitagdo, qualquer informagdo
relevante para as Debéntures que lhe venha a ser razoavelmente solicitada, por escrito,
pelo Agente Fiducidrio, na medida em que o fornecimento de tais informagdes ndo seja
vedado por legislagio ou regulamentagdo a que a Emissora ou seu grupo econémico
estejam sujeitos;

(¢) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento antecipado
referidas na Clausula V, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apos o conhecimento pela
Emissora, sem prejuizo do Agente Fiduciario declarar antecipadamente vencidas as
obrigac¢des relativas as Debéntures, nos limites desta Escritura de Emissao;

(d) copia de qualquer comunicagdo enviada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL recebida pela Emissora e pelas suas sociedades controladas relativa ao término
definitivo de suas respectivas concessdes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data do seu recebimento;

(e) informar e enviar ao Agente Fiducidrio os documentos necessarios a realizagdo do
relatorio anual, elaborado conforme alinea 1" da Clausula 7.4 desta Escritura de Emissdo,
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o0s quais incluem o organograma, todes os dados finaticeiros e atos societarios, conforme
Instrugio CVM 28 (corforme definida abzixo) referentes ao exercicio social
imediatamente anterior, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que
deverio ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para divulgagdo pelo Agente Fiduciario, nos termos do Artigo 12,
alinea XVIII, da Instrugio CVM 28 (conforme definido adiante). O organograma do
grupo societdrio da Emissora devera conter, inclusive, controladores, controladas,
sociedades sob controle comum, coligadas e sociedades integrantes do bloco de controle;
€

(f) copias dos relatorios de classificagdo de risco preparados pela Agéncia de Classificagao
de Risco no prazo de | (um) Dia Util contados da data de seu recebimento pela Emissora.

6.1.2. Divulgar suas demonstragdes financeiras em conformidade com os principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil ¢ de forma a representar corretamente a posi¢do financeira da
Emissora nas datas de sua elaboracdo, acompanhadas de notas explicativas e parccer dos auditores
independentes, em sua pagina na internet (www.edphr.com.br/ri), dentro de até 4 (quatro) meses
contados do encerramento do exercicio social, e manté-las disponiveis por um prazo de 3 (trés)
anaos.

6.1.3. Estruturar ¢ manter em adequado funcionamento o atendimento aos Debenturistas.

6.1.4. Manter validos e regulares todos os alvards, concessoes, licengas, autorizagdes ou
aprovagdes exigidos nos termos da legislagdo e regulamentagio brasileira, necessarias ao regular
funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto.

6.1.5. Proceder a publicagdo tempestiva das demonstragoes financeiras ¢ dos demais
documentos conforme a Lei das Sociedades por Ag¢des, promovendo a publicagdo das suas
demonstragdes financeiras anuais, nos termos exigidos pela legislagao em vigor, em especial pelo
artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

6.1.6. Promover a adequada divulgacio de atos ou fatos relevantes conforme definido no artigo
2° da Instrucdo CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, ficando automaticamente
comunicados os Coordenadores e o Agente Fiducidrio.

6.1.7. Manter atualizados e em ordem seus livros e registros societdrios, manter a sua
contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por Agodes e com as regras da CVM.

6.1.8. Cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando ainda as informagdes que lhe forem solicitadas.

6.1.9. Manter seus bens e ativos, considerados indispensaveis ao fiel desenvolvimento e
operagio das atividades da Emissora, devidamente segurados, conforme praticas correntes de
mercado.

6.1.10. Ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e/ou com esta Escritura
de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas perante 08 titulares das Debéntures.

6.1.11. Cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdi¢do na qual realize negocios ou possua ativos. Inclusive manter em
dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, exceto
por aqueles que (i) estejam sendo contestados de boa-fé judicial ou administrativamente pela
Emissora, (ii) provisionados pela Emissora, segundo seus critérios de classifica¢do de risco, em
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conformidade com os princivios contdbeis aplicdveis; ou ‘iii} sanados no prazo de 20 (vinte) Dias
Uteis contados da data de vencimerto.

6.1.12. Aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures conforme descrito na
Clausula 3.4 acima.

6.1.13. Notificar o Agente Fiduciario em 5 (cinco) Dias Uteis contados do conhecimento sobre
qualquer alteragdo substancial nas condigdes (linanceiras ou outras), ou nos negocios da Emissora
que, a critério da Emissora, possa impossibilitar ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigagdes principais e acessérias decorrentes desta Escritura de Emissdo.

6.1.14. Contratar ¢ manter contratados, s suas expensas, os prestadores de servigos inerentes as
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente Fiduciario, o Banco
Liquidante e Escriturador, a Agéncia de Classificagdo de Risco e a CETIP.

6.1.15. Manter em vigor toda a estrutura de contratos relevantes e demais acordos relevantes
necessarios para assegurar a Emissora a manuten¢éo das suas condigdes atuais de operagdo e
funcionamento.

6.1.16. Contratar a Agéncia de Classifica¢iio de Risco para atribuir classificagdo de risco na
modalidade rafing as Debéntures, obrigando-se a: (i) manter a Agéncia de Classificagio de Risco
contratada durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures para que esta divulgue relatorio de
classificagdo de risco (rating) das Debéntures com periodicidade, no minimo, anual, tendo como
base o ultimo relatorio divulgado, e mantenha atualizada, enquanto houver Debéntures em
Circulagdo, a classificacio de risco (rafing) que venha a ser atribuida as Debéntures; (ii) permitir
que a Agéncia de Classificagdo de Risco divulgue relatério ou simula de classificagdo de risco
(rating) das Debéntures e suas respectivas atualizagdes em até 5 (cinco) Dias Uteis para o Agente
Fiduciario; (iii) comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario qualquer alteragio da
classificagdo de risco (rating) atribuida as Debéntures; e (iv) caso seja necessdria a substitui¢do
da Agéncia de Classificagiio de Risco, por qualquer dos motivos expostos na Cldusula 3.7 acima,
o procedimento de substitui¢do devera seguir o previsto na referida clausula.

6.1.17. Permitir inspecdo das obras do Projeto por parte de representantes do Agente Fiduciario
e/ou por terceiros contratados para este fim, as expensas da Emissora, mediante prévia solicitagio
dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, desde que tal inspe¢do seja
realizada em horario comercial e avisada com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, apos a
aprovagdo prévia da Emissora, aprovagdo esta que ndo devera ser injustificadamente negada.

6.1.18. Tomar todas as providéncias necessdrias para garantir a conclusio e atendimento da
finalidade do Projeto.

6.1.19. Enviar ao Agente Fiducidrio, em até 30 (trinta) dias contados da solicitagiio neste sentido,
copia da licenga de operagdio do Projeto, durante a vigéncia desta Escritura de Emisso.

6.1.20. Contratar e manter vigentes as apolices de seguros de forma compativel com os padroes
exigidos pela Portaria para a cobertura do Projeto.

6.1.21. Cumprir todas as leis, portarias, normas, regulamentos e exigéncias aplicaveis ao Projeto
que possam impactar materialmente o cumprimento das obrigagdes previstas nas Debéntures,
inclusive, mas ndo se limitando a legislagio socioambiental, mantendo vilidas e vigentes,
licengas, certificados, permissdes, autorizagdes, outorgas e concessdes governamentais e demais
autorizagdes e aprovagdes governamentais necessarios para a regular condugdo do Projeto,
inclusive as relativas a legislagdo ambiental, trabalhista e previdenciaria, exigiveis, ressalvados
os casos em que a Emissora e/ou a SPE Sdo Manoel possua provimento jurisdicional vigente
autorizando a atuacio sem as referidas licencas, certificados, permissoes, autorizagdes, outorgas



e concessdes, ol nos casos enl aue tais licengas, certificades, permissoes, autorizagdes, outorgas
e concessdes estejam em processo legal ce renvvagio e/cu sendo contestadas;

6.1.22. Cumprir os dispositivos das normas anticorrup¢do que lhe sejam aplicaveis (“Leis
Anticorrupcio™).

CLAUSULA V1I
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeacio

A Emissora constituiu e nomeia o Agente Fiducirio dos Debenturistas desta Emissdo, a Planner
Trustee DTVM Ltda., acima qualificada, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita
a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar a Emissora a
comunhio dos titulares das Debéntures.

7.2. Remunerac¢io do Agente Fiduciario

7.2.1. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario a titulo de honorérios pelo desempenho
dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei desta Escritura de Emissao, uma
remuneracio a ser paga da seguinte forma:

(a) parcela anuais de R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais), sendo (i) a primeira devida no 5°
(quinto) Dia Util apos a assinatura desta Escritura, e (ii) as demais devidas na mesma data
dos anos subsequentes até a liquidagdo integral das Debéntures;

(b) as parcelas da remuneragdo serdo acrescidas dos seguintes tributos: ISS (Imposto sobre
Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social),
COFINS (Contribui¢do para Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuigdo
Social Sobre o Lucro Liquido) e quaisquer outros que venham a incidir sobre referida
remuneragio, excetuando-se o Imposto de Renda (IRRF), nas aliquotas vigentes na data
de cada pagamento;

(c) as parcelas referidas acima serdio atualizadas, anualmente, de acordo com a variagdo
acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial
que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, at€ as datas de
pagamento de cada parcela subsequente calculada “pro rata temporis™; e

(d) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario nos
termos desta Clausula, os débitos em atraso ficardio sujeitos a multa moratoria de 2% (dois
por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os
valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetdria pelo IGP-M/FGV,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die.

7.2.1.1. O pagamento da remuneragdo prevista no caput desta Clausula sera feito mediante
deposito na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio no momento oportuno, servindo
o comprovante do deposito como prova de quitagdo do pagamento.

7.2.1.2. A remuneragdo prevista no caput desta Clausula serd devida mesmo apos o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias
ndo sanadas pela Emissora € ndo incluem o pagamento de honorarios de terceiros especialistas,
tais como auditores independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros.
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7.2.1.3.Caso a Emissora r.do csteia adimplenic com todas as suas obrigagdes assumidas na
Emissdo, sera devido ao Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional correspondente a R$
250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado a (a) a assessoria aos
Debenturistas; (b) comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com 0s Debenturistas, (c)
a implementagdo das consequentes decisdes dos Debenturistas e da Emissora, ¢ (d) para a
execugdo das garantias ou das Debéntures. A remuneragiio adicional devera ser paga pela
Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apos a entrega do relatorio
demonstrativo de tempo dedicado.

7.2.1.4. Nio estdo incluidas na remuneragiio eventuais despesas relativas a viagens, estadias,
alimentacdes e publicagdes necessérias ao exercicio das atribui¢des do Agente Fiducidrio, durante
ou apds a fase de implantagdo do servico. Essas despesas, se necessarias, deverdo ocorrer
conforme previsto na Clausula 7.6.2 abaixo.

7.2.1.5. A remuneracio do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas por este incorridas no
exercicio de suas fungdes e no cumprimento de seus deveres, que serdo reembolsadas pela
Emissora na forma da Clausula 7.6 a seguir.

7.2.1.6. Os servigos cobertos pela remuneragdo prevista na Cldusula 7.2.1 “a” sdo aqueles
descritos na Instrucio CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo
CVM 28”), na Lei das Sociedades por A¢des, nesta Escritura de Emissdo e nos demais atos
normativos da CVM.

7.3. Substitui¢io

7.3.1. Nas hipoteses de auséncia e impedimentos tempordrios, rendincia, intervencdo, liquidagdo
judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacdncia, serd realizada, dentro do
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, AGD para a
escolha do novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipédtese da convocagcdo ndo ocorrer
em até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-
la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio.

7.3.2. A remuneragiio do novo agente fiducidrio sera a mesma ja prevista na presente Escritura
de Emissdo, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito, prévia
e expressamente, conforme disposto na Clausula 7.3.6 a seguir.

7.3.3. Na hipotese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungoes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar imediatamente o
fato aos Debenturistas e 2 Emissora, pedindo a sua substitui¢ao.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures no mercado, proceder & substituigdo do Agente Fiduciario ¢ a indicac¢iio de seu
substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim, observada a Cléusula 7.3.2 acima.

7.3.5. A substitui¢io do Agente Fiduciario fica sujeita @ comunicagéo prévia a CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instru¢gio CVM 28, ¢
eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituicio do Agente Fiduciario deveré ser objeto de aditamento & presente Escritura
de Emissdo, o qual devera ser arquivado na JUCESP.



7.3.7. O Agente Fiduciario entrard no exer=icio de s'as fungdes a partir da data da presente
Escritura de Emissdo, ou, no caso de ageaic tiducidrio substituto, no dia da celebragio do
correspondente aditamento a Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas
fungdes até sua efetiva substituigdo ou at¢ a data de vencimento das Debéntures.

7.3.8.
CVM.

7.4.

7.4.1.

Aplicam-se as hipoteses de substitui¢do do Agente Fiduciario as normas e preceitos da

Deveres

Além de outros previstos em lei, em atos normativos da CVM, ou na presente Escritura

de Emissao, consistem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(H)

(i)

(k)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungao o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragio
de seus proprios bens;

renunciar a funcio na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao:

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

verificar. no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que estejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura
de Emissdo e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a administragdo da Emissora
para que esta lhe fornega as indicagdes ¢ documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagoes obrigatarias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacgdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures e da Emissdo, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas perante orgios e entidades publicas e oficios de registros publicos, dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas do
Trabalho, procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislagdo aplicavel,
auditoria extraordinaria na Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, a AGD mediante anincio publicado, por 3 (trés) vezes, nos
veiculos de comunicacio referidos na Clausula 4.8 desta Escritura de Emissdo,
respeitadas outras regras relacionadas & publicagdo constantes da Lei das Sociedades por
Acdes e desta Escritura de Emissao;

comparecer 8 AGD a fim de prestar as informagoes que lhe forem solicitadas;



(1) elaborar relatorio desiinaco aos ebenturistas, nos iermos da alinea “b™ do paragrafo 1°
do artigo 68 da Lzi das Sociecades por Agdes, o qual deverd conter, a0 menos, as
seguintes informagdes:

iii.

v.

Vi.

Vil.

viil.

eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestagao de informagdes pela Emissora;

alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstra¢des contibeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posi¢do da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta Emisséo,
de acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissio;

declaracio sobre aptidio para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario;

resgate, amortizagdo, conversdo e pagamento da Remuneracio das Debéntures
realizado no periodo, conforme aplicavel, bem como aquisi¢des e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora; e
existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela
Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no
periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:

(a) denominagdo da companhia ofertante;

(b) valor da emisséo;

(¢) quantidade de debéntures emitidas;

(d) espécie;

(€) prazo de vencimento das debéntures;

(f) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdo dos garantidores;
¢

(g) eventos de resgate, amortizagio, conversdo, repactuacio ¢ inadimplemento
no periodo.

(m) colocar a disposi¢do o relatério de que trata o inciso “I" acima aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
ao menos nos seguintes locais:

(m.1)

na sede da Emissora;
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(n)

(o)

(s)

(t)

(u)

71.5.

(m.2) em seu escritdric;

(m.3) naCVM;

(m.4) naCETIP;e

(m.5) na sede dos Coordenadores;

publicar, as expensas da Emissora mediante aprovagdo prévia de orcamento, nos orgaos
da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicagdes, anuncio comunicando aos
Debenturistas que o relatorio se encontra a sua disposigio nos locais indicados no inciso
“m” acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas, mediante, inclusive, gestoes perante a
Emissora, o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario e/ou a CETIP, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante
subscricdo e integralizagio das Debéntures autorizam o Banco Liquidante e Escriturador
¢ a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive
referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posigdo de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer, bem como
verificar se os calculos dos indices financeiros foram feitos a forma correta, conforme
informagdes disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Emissora, na forma
desta Escritura de Emissdo, informando prontamente aos Debenturistas as eventuais
inadimpléncias verificadas:

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco)
dias corridos contados da ciéncia de qualquer inadimplemento pela Emissora (observados
os prazos de cura correspondentes), de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicagdo de igual teor devera ser enviada:

g.1)aCVM;e
q.2) a CETIP;

divulgar as informagdes referidas na alinea “ix” do item “I” desta Clausula em sua pagina
na rede mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento;

divulgar aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado através de sua central
de atendimento e/ou website o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures a ser
calculado pela Emissora, o qual devera ser validado pelo Agente Fiduciario;

acompanhar junto a Emissora, em cada data de pagamento, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de Emissao,

obrigando-se, ainda, a notificar a Emissora em caso de inadimplemento; e

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagdo
vigente.

Atribuicdes Especificas

K
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7.5.1. O Agente Fiducidric asa: de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a proteciio = detzsa dos interess2s da comurhao dos Debenturistas e da realizagio
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemenio da Emissora, observados os termos e
condicdes desta Escritura de Emisséo:

(a) declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura de Emissio, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures e
demais encargos devidos nas condigdes especificadas;

(b) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza quando
aplicavel;

(c) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas;
e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, interven¢do ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

7.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas “a’’ a “c’’ acima se, convocada a AGD, esta assim o autorizar
por deliberagdo de unanimidade das Debéntures em Circulagio, bastando, porém, a deliberagdo
da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio quando a tal hipotese se referir ao disposto

na alinea **d’” acima.

7.5.3. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de defini¢do pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do
Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instru¢gdo CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por A¢des e demais atos normativos da CVM aplicaveis, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da
legislag¢do aplicavel.

7.5.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducirio, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdio. Ndo sera ainda, sob
qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo de documentos societdrios da Emissora, que
permanecerio sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislagdo aplicavel.

7.5.5. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissio., somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em AGD.

7.6. Despesas
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7.6.1. A Emissora ressarcira o Azerte Ficuc:drio de todas as despesas razodveis ¢ usuais que
tenha, desde que devidamente compiovadas, incorrido para proteger os direitos ¢ interesses dos
Debenturistas desta Emissdo ou para realizar seus créditos.

7.6.2. As despesas consideradas necesséarias ao exercicio da fungdo de Agente Fiduciario,
durante a implantagdo e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante
pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, sendo que no caso de despesa
individual acima de R$ 5.000.00 (cinco mil reais) o Agente Fiduciario devera tdo somente
comunicar a Emissora que a despesa seré efetuada, dentro dos padrdes de mercado, apresentando
as copias dos respectivos comprovantes, e sempre respeitando os limites de razoabilidade.

7.6.3. O Agente Fiduciario prestara contas a Emissora das despesas mencionadas nas Clausulas
7.6.1. e 7.6.2. acima para o fim de ser por ela ressarcido em até 10 (dez) Dias Uteis apos a
realizagdio da respectiva prestagdo de contas 2 Emissora.

7.6.3.1. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos debenturistas, que niio tenha sido saldado na forma da Clausula
7.6.3 acima, sera acrescido a divida da Emissora relativa aos pagamentos devidos ao Agente
Fiduciario, nos termos da Clausula 7.2 acima.

7.6.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas ¢
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias de agoes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de agoes intentadas contra ele no exercicio de sua fungio, desde
que relacionadas a solugio da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em a¢des judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo ¢ as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia,
com relagiio ao pagamento destas por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

7.6.4.1.  Excluem-se das obrigagdes de antecipagdo de recursos estipuladas na Clausula 7.6.4
acima, os Debenturistas impedidos por lei de fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as
despesas relativas a sua participagdo no total das Debéntures, ficando desde ja estipulado que
havera posterior reembolso aos Debenturistas que efetuarem o rateio em propor¢ao superior a sua
participagio das Debéntures quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participagdo no total das
Debéntures.

7.6.5. As despesas a que se refere esta Clausula compreenderio, inclusive, mas ndo se limitando.
aquelas incorridas com:

(a) publicagio de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragio de certiddes;

(c) locomogdes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens e alimentagao, quando
necessarias ao desempenho das fungoes; e
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(d) eventuais levantamentos adicionais ¢ cspeciais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocoirerem omissoes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.

CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Convocagio

8.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de
debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™ ou “AGD™), de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhio de Debenturistas. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,
por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagio, ou pela CVM.

8.1.2. A convocacdo se dara mediante antincio publicado por 3 (trés) vezes, no minimo, nos
6rgdos de imprensa nos quais a Emissora efetua suas publicagdes, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacio de antincio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por A¢des, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

8.1.3. As AGDs serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. A AGD em
segunda convocagio somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apos a data
marcada para a instalagio da assembleia em primeira convocagao.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de Emissdo, sera
considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagao.

8.1.5. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quoéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagio,
independentemente de terem comparecido a assembleia ou do voto proferido na respectiva AGD.

8.1.6. Naio sera admitida na AGD a presenga de quaisquer pessoas que ndio sejam parte deste
instrumento ou que ndo comprovem sua condi¢do de Debenturistas ou seu mandatario, mediante
a prévia apresentagdo de documentos regulares de identificagdo, societdrios e procuragoes.
Documentos estrangeiros serdo aceitos desde que devidamente consularizados e registrados em
cartorio.

8.2.  Quorum de Instalacio

8.2.1. A AGD instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenga de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagao,
com qualquer nimero de Debenturistas.

82.2. Para efeito da constituigio de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou
deliberacdo da AGD previstos nesta Escritura de Emissdo, consideram-se “Debéntures em
Circulagdo™ todas as Debéntures emitidas, excluidas aquelas: (a) mantidas em tesouraria pela
Emissora; (b) as de titularidade de (i) empresas controladas (direta ou indiretamente) pela
Emissora; (ii) controladoras (ou grupo de controle) e/ou coligadas da Emissora; ¢ (1)
administradores da Emissora, de suas controladas ou de seus controladores, incluindo, mas nao
se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a quaisquer das pessoas anteriormente
mencionadas, bem como as Debéntures de titularidade de Diretores, Conselheiros e seus parentes
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até segundo grau. Para efeitos de quorum de deiiberagio nio serdo computados, ainda, os votos
em branco.

8.2.3. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas AGD.
8.3. Mesa Diretora

8.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou
aquele que for designado pela CVM.

8.3.2. O Agente Fiduciario devera comparecer @ AGD ¢ prestar aos Debenturistas as
informagdes que lhe forem solicitadas.

8.4. Quorum de Deliberacio

8.4.1. Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture em Circulagio cabera um voto, admitida a
constituicio de mandatério, Debenturista ou ndo. Observado o disposto nesta Clausula, as
alteragdes nas caracteristicas e condigdes das Debéntures e da Emissdo deverao ser aprovadas por
Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo, observado
que as alteragdes referentes a alteragdo da Taxa Substitutiva IPCA, a forma, ao resgate e a espécie
das Debéntures, bem como aos encargos aplicaveis as Debéntures, a periodicidade de pagamento
de Juros Remuneratérios, 4 Remuneragio, aos prazos ¢ condi¢oes de vencimento das Debéntures,
a repactuagdo ou a Amortizagio das Debéntures, ou, ainda, as Hipdteses de Vencimento
Antecipado, inclusive no caso de renincia ou perddo temporirio, e/ou a dispositivos sobre
quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, deverdo contar com aprovagao de Debenturistas
representando 75% (setenta e cinco por cento) dos Debenturistas presentes 4 Assembleia Geral
de Debenturistas.

CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS
9.1. O Agente Fiduciario declara e garante 8 Emissora:

(a) sob as penas da lei, ndo ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo
66 da Lei das Sociedades por A¢des, € o artigo 10 da Instrugdo CVM 28, ¢ demais normas
aplicaveis, ou, em caso de alteragdo, a que vier a substitui-las, para exercer a fun¢do que
lhe é conferida;

(b) o(s) representante(s) legal(is) que assina(m) esta Escritura de Emissdo tem(tém) poderes
estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e,
sendo mandatérios, teve(tiveram) os poderes legitimamente outorgados, estando o

respectivo mandato em pleno vigor;

(c) ¢ uma institui¢do financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis brasileiras;

(d) aceitar a fungiio que The é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicoes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(¢) aceitar integralmente a presente Escritura de Emissao, todas as suas clausulas e condigoes;

(f) nio ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes;
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(g)

(h)

(1)

()

(I

(m)

()

9.1.1.

estar ciente da regulamentagio aplicivel, emanarda de BACEN e outras autoridades
competentes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

nio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrugio CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentagao aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa ¢ elicaz
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos ¢ condigoes;

na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de agente fiduciario
nas seguintes emissoes: (1) 4* (quarta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em agdes, da espécie quirografiria, em série unica, para distribui¢do publica, com
esforcos restritos, da Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. - ESCELSA, pela qual foram
emitidas 12.000 (doze mil) debéntures, totalizando o montante de R$120.000.000,00
(cento e vinte milhdes de reais), com data de vencimento em 05 de fevereiro de 2020. O
pagamento da remuneragdo ocorrerd semestralmente, todo dia 05 dos meses de fevereiro
e agosto, sendo o primeiro pagamento em 05 de agosto de 2016 e o ltimo na data de
vencimento. O pagamento do principal ocorrera em parcelas semestrais, todo dia 05 dos
meses de fevereiro e agosto, sendo o primeiro pagamento em 05 de fevereiro de 2018 e o
tltimo na data de vencimento. Até a presente data ndio ocorreram quaisquer eventos de
resgate, amortizagio, conversdo, repactuagao ou inadimplemento de tais debéntures; ¢ (2)
6" (sexta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografiria, em série Unica, para distribuicdo publica, com esforgos restritos, da
Bandeirante Energia S.A., pela qual foram emitidas 10.000 (dez mil) debéntures,
totalizando o montante de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), com data de
vencimento em 05 de fevereiro de 2020. O pagamento da remunera¢do ocorrera
semestralmente, todo dia 05 dos meses de fevereiro ¢ agosto, sendo o primeiro pagamento
em 05 de agosto de 2016 e o Gltimo na data de vencimento. O pagamento do principal
ocorrera em parcelas semestrais, todo dia 05 dos meses de fevereiro € agosto, sendo o
primeiro pagamento em 05 de fevereiro de 2018 e o ultimo na data de vencimento. At¢ a
presente data ndo ocorreram quaisquer eventos de resgate, amortizacdo, conversdo,
repactuagdo ou inadimplemento de tais debéntures;

assegura e assegurard tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares
das debéntures a que se refere o inciso acima; e

que a celebragio desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas obriga¢oes aqui
previstas ndo infringem nenhuma obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente

Fiducidrio.

O Agente Fiduciario responde perante os Debenturistas pelos prejuizos que lhes causar

por culpa ou dolo no exercicio de suas fungoes.

9.2.

A Emissora neste ato declara e garante que, nesta data:



(b)

(c)

(d)

(e)

()

esta devidamente autorizeda a celcbrar ¢sta Escriiwa ¢ a cumprir todas as obrigagdes
principais e acessorias aqui previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura ¢ o cumprimento das obrigagdes principais e acessorias aqui
previstas ndo infringem qualquer disposigdo legal, contrato ou instrumento do qual seja
parte, nem resultardo em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagao estabelecida
em qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (b) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutdrios e/ou
delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

as obrigacdes assumidas nesta Escritura constituem obrigagdes legalmente vilidas e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condig¢des, com forga
de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cdédigo de Processo Civil
Brasileiro;

exceto (e.1) pela concessio do registro para distribuicdo no mercado primario e
negociagio no mercado secundério das Debéntures na CETIP; (e.2) pelo arquivamento,
na JUCESP, e pela publicagio, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, das atas dos
atos societarios da Emissora que aprovaram a Emissdo e a Oferta; (e.3) pela inscrigao
desta Escritura de Emissdo ¢ de seus aditamentos perante a JUCESP; (¢.4) pelo envio do
comunicado de inicio da Oferta, pelo Coordenador Lider, 8 CVM, conforme disposto no
artigo 7°-A da Instrugdio CVM 476; (e.5) pelo envio do comunicado de encerramento da
Oferta, pelo Coordenador Lider, 8 CVM, conforme disposto no artigo 8° da Instrucdo
CVM 476; ¢ (e.6) pelo registro na ANBIMA, exclusivamente para compor a base de
dados, a Emissora estd devidamente autorizacla e obteve todas as licengas, registros e
autorizagdes necessarios a celebragdo, formalizagiio e cumprimento, conforme o caso,
desta Escritura de Emissio, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

os documentos ¢ informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio e aos Coordenadores sio
verdadeiros, completos, consistentes, suficientes, corretos, precisos e estdo atualizados
até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes
para a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora;

a Emissora é sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

ndo possui qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impega de exercer plenamente
suas fungdes com relagdo a esta Emissdo, nos termos da regulamentagdo aplicavel,
observado o disposto na Clausula 9.1, alinea (1) acima:

exceto pelas contingéncias informadas nas demonstragoes financeiras da Emissora, nio
¢, nesta data, de conhecimento da Emissora a existéncia de nenhuma acado judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo
governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora em suas
condi¢des financeiras ou outras, ou em suas atividades;

nao tem conhecimento sobre o descumprimento das leis, portarias, normas, regulamentos
e exigéncias aplicaveis ao Projeto que possam impactar materialmente o cumprimento
das obrigagdes previstas nas Debéntures, inclusive, mas ndo se limitando a legisla¢do



socioambiental, detendo vdlidas ¢ wv.gentes, licensas, certificados, permissoes,
autorizagdes, outorgas ¢ concessdes governamentais e demais autorizagoes e aprovagoes
governamentais necessarios para a regular condugéo do Projeto e de suas atividades,
inclusive as relativas a legislagdo ambiental, trabalhista e previdencidria, exigiveis para a
fase em que o Projeto se encontra;

(k) o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei n° 12.431 e considerado como
prioritario nos termos da Portaria;

(I) ndo tem conhecimento sobre o descumprimento das Leis Anticorrupg¢ao;

(m) possui todas as autorizagdes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais ¢ municipais para o exercicio de suas atividades, sendo que até a presente data
a Emissora nio foi notificada acerca da revogagio de qualquer delas ou da existéncia de
processo administrativo que tenha por objeto a revogagéo, suspensao ou cancelamento de
qualquer delas, exceto para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente
autorizando sua atuacdo sem as referidas licengas ou se nos casos em que tais licengas
estejam em processo legal de renovagao;

(n) que seus bens ¢ ativos, considerados indispensaveis ao fiel desenvolvimento e operagido
das atividades da Emissora, encontram-se devidamente segurados, de acordo com as
praticas adotadas pela Emissora, exceto por aqueles que estejam em periodo de
renovagdio; e

(0) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragéo dos
indices descritos nesta Escritura de Emissdo e a forma de cdlculo da Atualizagdo
Monetaria ¢ Juros Remuneratorios das Debéntures, acordados por livre vontade da
Emissora, em observancia ao principio da boa-fé.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Renincia

Nio se presume a rentincia a quaisquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emissao.
Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagdo ou modificagio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de Emissao e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos registros
competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.3. Comunicagoes

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer uma das Partes, nos termos desta Escritura de
Emissdo, deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para Emissora:
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EDP — Energias do Brasil S. A.

Rua Gomes de Carvalho, n® 16€6, &" andar
CEP: 04547-006 - Sao Paulo - SP

At.: Mayté Albuquerque

Telefone: (11) 2185-5023

Fax: (11) 2185-5167

E-mail: mayte.albuquerque@edpbr.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar

CEP: 04538-132 - Sao Paulo — SP

At.: Viviane Rodrigues e Tatiana Lima

Telefone: (11) 2172-2628 /(11)2172-2613

Fax: (11)3078-72064

E-mail: vrodrigues@planner.com.br; tlima@planner.com.br; fiduciario@planner.com.br

Para o Banco Liquidante ¢ Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara CEP 06029-900 — Osasco — SP
At.: Sr. Jodio Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Telefone: (11) 3684-7911 / 3684-2852

Fax: (11) 3684-5645

E-mail: 4010 jbsouza@bradesco.com.br / 4010.tomo@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar
CEP 01452-002 - Sao Paulo - SP

At.: Superintendéncia de Valores Mobilidrios
Telefone: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564

E-mail; valores.mobiliarios@cetip.com.br

10.3.1.  As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelos Correios, sob protocolo, por telegrama ou por e-mail nos
enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagen.

10.3.2. A mudanca de qualquer um dos enderegos acima devera ser comunicada, de imediato,
a todas as Partes pelo Agente Fiduciario ou pela Emissora.

10.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execu¢iio Especifica

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos
dos incisos I e 11 do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos
desta Escritura de Emissdo comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposigoes dos
artigos 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emisséo.

10.5. Efeito Vinculante



Esta Escritura de Emissio ¢ celein aga em caralcr irrevogdvel e irretratavel, obrigando as Partes ¢
S€us sucessores a qualquer titulo.

10.6. Independéncia das Disposicoes

A invalidagio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura de
Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerao sempre validas e eficazes até o cumprimento,
pelas Partes, de todas as suas obrigag¢des aqui previstas. Ocorrendo a declaracio de invalidacio
ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissao, as Partes desde ja se comprometem
a negociar, no menor prazo possivel, em substitui¢io a cléusula declarada invélida ou nula, a
inclusio, nesta Escritura, de termos e condi¢des validos que reflitam os termos e condig¢des da
clausula invalidada ou nula, observados a inten¢do e o objetivo das Partes quando da negociagio
da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere,

10.7.  Lei Aplicivel
Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Replblica Federativa do Brasil.
10.8. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer dividas
ou controversias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer outro.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés) vias
de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas a seguir assinadas, a tudo presentes.

Sdo Paulo, 22 de margo de 2016

[O restante du pdgina foi intencionalmente deixado em brancoj
[As assinanwras seguem nas trés pdginas subsequentes]
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