INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE 2* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ENERGEST S.A.

entre

ENERGEST S.A.
como Emissora

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. como
Agente Fiduciario, representando a comunhéo de Debenturistas

Datado de
6 de abril de 2016




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE 2* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ENERGEST S.A.

Celebram este “Instrumento Particular de Escritura de 2" Emissio de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria, em até 2 (duas) Séries, para
Distribuigao Publica com Esfor¢os Restritos, da Energest S.A.” (“Escritura de Emissdo™):

[. Como emissora e ofertante das Debéntures (conforme abaixo definidas),
ENERGEST S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a Comissdo
de Valores Mobiliarios (“CVM?”), com sede na Cidade de Sido Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Gomes de Carvalho, n.° 1996, 10° andar, sala |, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.° 04.029.601/0001-88, com
scus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.180.526, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social (“Emissora”); e

[ Como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhdo dos titulares das Debéntures (“Debenturistas™), SIMPLIFIC PAVARINI
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n°
99, 24° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 15.227.994/0001-50, neste ato representada
nos termos de seu contrato social (“Agente Fiduciario™);

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com os seguintes termos e
condic¢oes:

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

A presente 2* emissdo de debéntures da Emissora (“Emissdo™), nos termos da Lei n.° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des™), e a oferta
publica de distribui¢do com esforgos restritos de distribui¢ido das Debéntures, nos termos da
Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios™), da Instru¢do da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instrucdo CVM n°476”), e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis
(“Oferta”), dentre outros, serdo realizadas com base nas deliberagdes tomadas (a) na
Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 6 de abril de 2016 para
encaminhar a proposta da Emissdo para aprovagdo em Assembleia Geral Extraordinaria de
acionistas da Emissora (“RCA da Emissora™), nos termos do Estatuto Social da Emissora; e
(b) na Assembleia Geral Extraordindria de acionistas da Emissora, realizada em 6 de abril




de 2016 (“AGE da Emissora”), nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por
Acoes.

CLAUSULA 11
REQUISITOS

2.1. Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associa¢io Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A Oferta estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, de que trata o
artigo 19 da Lei do Mercado de Capitais, nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM n° 476,
por se tratar de oferta publica de distribui¢do com esforgos restritos de distribui¢io.

2.1.2. Por se tratar de oferta publica, com esfor¢os restritos, a Oferta podera ser objeto de
registro na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), exclusivamente para fins de informar a base de dados da ANBIMA, nos
termos do paragrafo 1°, inciso I e do paragrafo 2°, ambos do artigo 1° do “Cddigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicio e
Aquisi¢do de Valores Mobiliarios™, atualmente em vigor, desde que expedidas diretrizes
especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA até
o protocolo do aviso de encerramento da Oferta.

2.2.  Arquivamento e Publica¢io da RCA da Emissora e da AGE da Emissora.

22.1. A ata da RCA da Emissora serd arquivada na JUCESP e publicada no Didrio
Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e no jornal “Valor Econdémico”, conforme
disposto no artigo 142, paragrafo 1° e no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des.

222, A Ata da AGE da Emissora sera arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e
no jornal “Valor Econémico”, conforme disposto no artigo 62, inciso I ¢ no artigo 289 da
Lei das Sociedades por Agdes.

2.3. Inscricio desta Escritura de Emissio e Seus Eventuais Aditamentos na
JUCESP.

Nos termos do artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acées, esta
Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo protocolados na JUCESP no prazo
de 5 (cinco) dias uteis contados da respectiva data de assinatura, devendo uma via original
ser enviada ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definidos a seguir)
apos seu efetivo arquivamento.



2.4. Distribuicio, Negociacio e Custodia Eletronica.

2.4.1.  As Debéntures serdo depositadas para (i) distribui¢do publica no mercado primario
por meio do MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a
distribui¢@o liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (ii) negociagdo e custodia
eletronica no mercado secundario por meio do Cetip21 — Titulos e Valores Mobiliarios
(“Cetip21”), também administrado ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Ndio obstante o descrito na Clausula 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas, entre Investidores Qualificados (conforme definidos a seguir) nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias da data de
cada subscricio pelo Investidor Profissional (conforme definido a seguir), conforme
disposto nos Artigos 13 e 15 da Instrugio CVMn® 476, e uma vez verificado o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes previstas no Artigo 17 da Instrugdo
CVMn® 476, sendo que a negociagdo das Debéntures devera sempre respeitar as
disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA II1
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social (a) as atividades de gera¢do, transmissdo e
comercializagdo de energia elétrica de qualquer origem ou natureza; (b) estudar, planejar
desenvolver e implantar projetos de geragdo de energia, em suas diversas formas e
modalidades; (c) gerir ativos de geragdo de energia, produzir e consolidar toda a
informagdo de controle de gestdo relevante; (d) implementar os meios necessirios a
operagdo, manutencdo ¢ exploragdo de projetos de geragdo de energia em suas diversas
formas e modalidades; (e) participar em outras sociedades, como socia, acionista, quotista,
bem como negocios e empreendimentos do setor energético, no Brasil e/ou no exterior; e
(f) prestar servicos de assessoria, consultoria, engenharia, gerenciamento de projetos,
operagdo ¢ manutengéo na area de energia, a clientes no Brasil e/ou no exterior.




3.2 Numero da Emissiao

A presente Emissdo contempla a 2" (segunda) emissdo de debéntures da Emissora, que sera
objeto de distribuigdio publica com esfor¢os restritos de distribuigdo, nos termos da
Instrugdo CVM n® 476.

3.3. Valor Total da Emissao

O valor total da Emissdo sera de R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), na Data de
Emisséio (conforme abaixo definida) (“Valor Total da Emissdo™).

34. Destina¢io dos Recursos

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serdo integralmente utilizados
para (a) refor¢o de capital de giro da Emissora; e (b) ao refinanciamento do endividamento
da Emissora.

3.5. Colocaciio e Procedimento de Distribuigio

3.5.1.  As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuigdo com esforgos restritos
de distribuigdo, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da
Instru¢do CVM n° 476 e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, sob o
regime de garantia firme de colocagdo para o Valor Total da Emissdo, nos termos do
“Contrato de Coordenagdo e Distribuigdo Puablica de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Ac¢oes, da Espécie quirograféria, em até 2 (duas) séries, da 2" Emissdo de
Debéntures da Energest S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider
(conforme a seguir definido) (“Contrato de Distribuicdo™), com a intermedia¢do de
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios
(“Coordenador Lider”), institui¢do integrante do sistema de distribui¢io de valores
mobilidrios, tendo como publico alvo Investidores Profissionais (conforme definidos a
seguir).

3.5.2. O Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizara o
plano de distribuigdo das Debéntures, observado o disposto na Instru¢do CVM n°® 476,
tendo como publico alvo Investidores Profissionais. O Coordenador Lider podera acessar
até, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a subscri¢do
ou aquisi¢do das Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos
termos do artigo 3° da Instrugdio CVM n® 476.




3.32.1.

3.5:3:

Os fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobiliarios cujas
decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados
como um Unico investidor para os fins dos limites previstos na Clausula 3.5.2
acima, conforme disposto no artigo 3°, paragrafo 1° da Instrugdo CVM 476.

Nos termos da Instrugdo da CVM n°® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme

alterada inclusive pela Instrugdo da CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrugdo
CVM n” 539”7 e “Instru¢do CVM n” 5547, respectivamente) e para fins da Oferta, serdo

considerados:

(a)

(b)

“Investidores Profissionais™: (i) instituigdes financeiras e demais institui¢des
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras
e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor profissional
mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugdo CVM n° 539;
(v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela
CVM; (vii) agentes autonomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagéo a
Seus recursos proprios; e (viii) investidores nio residentes; e

“Investidores Qualificados™: (i) os Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais
ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a RS
1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condigdo de investidor qualificado mediante termo proprio, de acordo com o
Anexo 9-B da Instrugdo CVM n°® 539; (iii) as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam certificagdes aprovadas
pela CVM como requisitos para o registro de agentes auténomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em
relagdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

3.5.3.1. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,

3.54.

pelo Distrito Federal ou por Municipios serdo considerados Investidores
Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais
conforme regulamentagdo especifica do Ministério da Previdéncia Social.

A Emissora compromete-se a ndo realizar a busca de Investidores Profissionais

por meio de lojas, escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagio
de servigos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas
abertas ao pablico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM n° 476.




3.5.5. A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da
Emissdo a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider e
(i) informar ao Coordenador Lider até o Dia Util imediatamente subsequente a ocorréncia
de contato que receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na
Emisséo.

3.5.6. Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado
pelo Coordenador Lider, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos,
para a verificagdo, junto aos Investidores Profissionais, da demanda pelas Debéntures em
diferentes niveis e taxas de juros, para a defini¢do, com a Emissora (a) do numero de séries
da Emissdo; (b) da quantidade de Debéntures a serem alocadas em cada Série; e (c¢) da
Remuneragdo da Primeira Série (conforme definida a seguir); e (d) da Remuneragdo da
Segunda Série (conforme definida a seguir) (“Procedimento de Bookbuilding™).

3.5.6.1. O nimero de Debéntures a ser alocado a cada série da Emissdo sera definido de
acordo com a demanda das Debéntures pelos Investidores Profissionais, conforme
apurado no Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagdo das
Debéntures entre as séries da Emissdo ocorrera no sistema de vasos comunicantes
(“Sistema de Vasos Comunicantes™), sendo certo que deverdo ser emitidas, no
minimo, de 4.500 (quatro mil e quinhentas) Debéntures da Segunda Série
(*Montante Minimo da Segunda Série”). A colocagdo das Debéntures da Primeira
Série ndo estara condicionada a qualquer montante minimo.

3.5.77. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissfo, a ser celebrado anteriormente a 1°. (primeira) Data
de Integraliza¢do (conforme definida na Clausula 4.4.1. a seguir), independente da série, a
que ocorrer antes, ¢ devidamente arquivado na JUCESP, nos termos da Clausula 2.3. desta
Escritura de Emissio.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador

O banco liquidante da Emissdo e o escriturador das Debéntures sera o Banco Citibank S.A.,
institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, 1.111, 6° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 33.479.023/0001-80 (“Banco
Liguidante”, cuja defini¢do inclui qualquer outra instituigio que venha a suceder o Banco
Liquidante na prestagdo dos servigos de banco liquidante da Emissio; e “Escriturador ”,
cuja defini¢do inclui qualquer outra instituigdo que venha a suceder o Escriturador na
prestacdo dos servigos de escriturador das Debéntures).




CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DA OFERTA

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1.  Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal”).

4.1.2.  Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 9.000 (nove mil) Debéntures.

4.1.3. Numero de Séries. A Emissdo sera realizada em até 2 (duas) séries, no Sistema de
Vasos Comunicantes, observado que o somatério das Debéntures da primeira série
(“Debéntures da Primeira Série™) e das Debéntures da segunda série (“Debéntures da
Segunda Série”’) ndo podera exceder a quantidade prevista na Cldusula 4.1.2. acima.

4.1.3.1. De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures
emitida em uma das séries deverd ser abatida da quantidade total de Debéntures
prevista na Cldusula 4.1.2. acima, e também da quantidade total a ser emitida nas
demais séries. As Debéntures serdo alocadas entre as séries de forma a atender a
demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding e o interesse de alocagdo da
Emissora, observado o disposto na Clausula 3.5.6.1 acima.

4.1.3.2. Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série ou as
Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as “Debéntures” devem ser
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série, em conjunto.

4.1.4. Tipo e Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissio de certificados.

4.1.5. Comprovacio de Titularidade das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP, sera expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que
servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

4.1.6. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por A¢des, ndo contando com garantia real ou fidejussoria, ou
qualquer segregag¢do de bens da Emissora como garantia aos Debenturistas em caso de
necessidade de execugdo judicial ou extrajudicial das obrigagdes da Emissora decorrentes
das Debéntures e desta Escritura de Emissio, e ndo conferindo qualquer privilégio, especial
ou geral, aos Debenturistas.




4.1.7. Conversibilidade. As Debéntures serdao simples, ndo serdo conversiveis em agoes
de emissdo da Emissora.

4.1.8. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissido das Debéntures
sera 20 de abril de 2016 (“Data de Emissido™).

4.1.9. Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos
termos desta Escritura de Emissdo: (a) as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de
vencimento de 2 (dois) anos a contar da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 20 de
abril de 2018 (“Data de Vencimento da Primeira Série”); e (b) as Debéntures da Segunda
Série terdo prazo de vencimento de 4 (quatro) anos a contar da Data de Emissao, vencendo-
se, portanto, em 20 de abril de 2020 (“Data de Vencimento da Segunda Série”).

4.2, Atualizacdo Monetaria, Amortizacio e¢ Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série

4.2.1. Atualizacdo Monetaria. o Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Primeira
Série ndo sera atualizado monetariamente.

4.2.2.  Amortizagdo. o Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série sera amortizado
integralmente, em uma Unica parcela, na Data de Vencimento da Primeira Série ou na data
da liquidagdo antecipada resultante (a) do vencimento antecipado das Debéntures da
Primeira Série em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento (conforme
definidos a seguir) ou (b) do resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série, nos
termos desta Escritura de Emissdo.

4.2.3. Juros Remuneratérios. sobre o Valor Nominal de cada uma das Debéntures da
Primeira Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia,
“over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario
disponivel em sua péagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de
uma sobretaxa ou spread, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e,
em qualquer caso, limitado a 2,25% (dois inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa da Primeira Série”, e,
em conjunto com a Taxa DI, “Remunera¢io da Primeira Série”), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a 1%
(primeira) Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série ou a data de pagamento
de Remuneragédo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento.




4.2.4. Periodicidade de Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série: Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento

antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragdo da Primeira Série serd paga
semestralmente a partir da Data de Emissdo, no dia 20 dos meses de abril € outubro de cada
ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 20 de outubro de 2016 e o ultimo, na Data de
Vencimento da Primeira Série.

4.2.5. Foérmula de Calculo da Remuneracdo da Primeira Série. A Remuneragido da
Primeira Série sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J=VNe x (FatorJuros-1)

onde:

] = valor da Remuneragdo da Primeira Série devida na respectiva data de pagamento,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte formula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:

FatorDI = produtério das Taxas DIy, desde a 1*. (primeira) Data de Integraliza¢do das
Debéntures da Primeira Série (ou a Data de Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso), inclusive, até a respectiva data de pagamento,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

g

FatorDI = H [l + (TD";( )]

k=1

onde:
k = numero de ordens das Taxas DI Over, variando de 1 (um) até npy.

npr = nimero total de Taxas DI Over, consideradas na apurag¢ao do “FatorDI”, sendo “np,”
um nimero inteiro; e
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TDIx = Taxa DI, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

|
TDI, = [% ” 1)252 s
100

onde:

DIy = Taxa DI Over de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread = Sobretaxa da Primeira Série calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme a seguinte formula:

DP

FatorSpread = [M + I]m
100

onde:

spread = até 2,2500 (dois inteiros e dois mil e quinhentos milésimos), a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = nimero de Dias Uteis entre a 1°. (primeira) Data de Integralizagdo das Debéntures da
Primeira Série (ou a Data de Pagamento da Remuneragio da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso) e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

4.2.5.1. Observagoes:

(a) o fator resultante da expressio (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(b) efetua-se o produtorio dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
o proximo fator diario, € assim por diante até o Giltimo considerado; e

(c) a Taxa DI Over deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo orgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando

expressamente indicado de outra forma.

4.2.5.2. Observado o disposto na Clausula 4.2.5.3. abaixo, se, quando do calculo de
quaisquer obriga¢Ges pecunidrias relativas as Debéntures da Primeira Série
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42.5.3.

previstas nesta Escritura de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, serd
utilizado, em sua substitui¢do, o percentual correspondente a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensag¢des financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e/ou os
Debenturistas da Primeira Série, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI

Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagdo da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulga¢do, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures
da Primeira Série por proibi¢do legal ou judicial, o Agente Fiduciario devera, no
prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias
consecutivos ou da data de extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade de
aplicagiio da Taxa DI por proibi¢io legal ou judicial, conforme o caso, convocar
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série para deliberar, em comum
acordo com a Emissora e observada a regulamentagdo aplicavel, sobre o novo
pardmetro de remuneragdo das Debéntures da Primeira Série a ser aplicado, que
devera ser aquele que melhor reflita as condi¢des do mercado vigentes a época.
Até a deliberagdo desse novo parametro de remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série, quando do calculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as
Debéntures da Primeira Série previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado,
para apuragdo da Taxa DI, o percentual correspondente a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensag¢des entre a
Emissora e/ou os Debenturistas da Primeira Série quando da deliberagdao do novo
pardmetro de remuneragdo para as Debéntures da Primeira Série. Caso a Taxa DI
volte a ser divulgada antes da realizagdo da assembleia geral de Debenturistas da
Primeira Série prevista acima, exceto se ocorrer a impossibilidade de aplicagdo da
Taxa DI por proibigdo legal e/ou judicial, referida assembleia geral de
Debenturistas da Primeira Série ndo serd realizada, e a Taxa DI, a partir da data de
sua divulgacdo, passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer
obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures da Primeira Série previstas nesta
Escritura de Emissdo. Caso, na assembleia geral de Debenturistas da Primeira
Série prevista acima, ndo haja acordo sobre a nova remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série entre a Emissora ¢ Debenturistas da Primeira Série representando,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo, a Emissora se obriga, desde ja, a resgatar a totalidade das Debéntures
da Primeira Série, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizagdo da assembleia geral de Debenturistas da Primeira
Série prevista acima ou na Data de Vencimento da Primeira Série, o que ocorrer
primeiro, pelo Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Primeira Série,
acrescido da Remuneragdo da Primeira Série, calculada pro rata temporis desde a
1", (primeira) Data de Integralizagdo de Debéntures da Primeira Série ou a data de
pagamento de Remunerac¢do da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, at¢ a data do efetivo pagamento, caso em que, quando do calculo de
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quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures da Primeira Série
previstas nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, para apuragdo da Taxa DI, o
percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.3. Atualizacio Monetaria, Amortizagio e Remuneracio das Debéntures da
Segunda Série

4.3.1. Atualizacdo Monetéria. o Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Segunda
Série ndo sera atualizado monetariamente.

4.3.2. Amortizacdo. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado
das Debéntures da Segunda Série e/ou de vencimento antecipado das obrigac¢des
decorrentes das Debéntures da Segunda Série, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, o Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Segunda Série sera amortizado a
partir 24° (vigésimo quatro) més, inclusive, contado da Data de Emissdo, em 5 (cinco)
parcelas semestrais ¢ sucessivas, na seguinte ordem:

(a) 4 (quatro) parcelas no valor correspondente a 20% (vinte por cento) do Valor
Nominal na Data de Emissdo de cada uma das Debéntures da Segunda Série,
devidas em 20 de abril de 2018, 20 de outubro de 2018, 20 de abril de 2019, 20
de outubro de 2019; e

(b) 1 (uma) parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures da Segunda Série, devida na Data de Vencimento da
Segunda Série.

4.3.3. Juros Remuneratérios. sobre o Valor Nominal de cada uma das Debéntures da
Segunda Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa ou spread, a ser definido de
acordo com o Procedimento de Bookbuilding, em qualquer caso, limitado a 2,65% (dois
inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (“Sobretaxa da Segunda Série”, e, em conjunto com a Taxa DI,
“Remuneracido da Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneragdo da Primeira Série, a
“Remuneracdo™), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, desde a 1°. (primeira) Data de Integralizagdo das Debéntures da Segunda
Série ou a data de pagamento de Remuneragdo da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até¢ a data do efetivo pagamento.

4.3.4. Periodicidade de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo, a Remuneragdo da Segunda Série sera paga semestralmente a partir da Data de
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Emissdo, no dia 20 dos meses de abril ¢ outubro de cada ano, ocorrendo o primeiro
pagamento em 20 de outubro de 2016 € o ultimo, na Data de Vencimento da Segunda Série.

4.3.5. Foérmula de Calculo da Remuneragdo da Segunda Série. A Remuneragio da
Segunda Série serd calculada de acordo com a seguinte formula:

J=VNe x (FatorJuros-1)

onde:

] = valor da Remuneragdo da Segunda Série devida na respectiva data de pagamento,
calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado de acordo com a seguinte formula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:

FatorDI = produtério das Taxas DIy, desde a 1% (primeira) Data de Integraliza¢do das
Debéntures da Segunda Série (ou a Data de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso), inclusive, até a respectiva data de pagamento,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorDI = ﬂ [1+(7D1,)]

k=1
onde:
k = numero de ordens das Taxas DI Over, variando de 1 (um) até np;.

npr = nimero total de Taxas DI Over, consideradas na apura¢do do “FatorDI”, sendo “np;”
um namero inteiro; e

TDIy = Taxa DIy, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

1
TDI, =(?ﬁ - 1)3” -1



onde:

DIy = Taxa DI Over de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread = Sobretaxa da Segunda Série calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme a seguinte formula:

or

FatorSpread = (Spl‘ead 5 I]m
100

onde:

spread = até 2,6500 (dois inteiros e seis mil e quinhentos milésimos), a ser definido no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = numero de Dias Uteis entre a 1*. (primeira) Data de Integralizagdo das Debéntures da
Segunda Série (ou a Data de Pagamento da Remunerag¢do da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso) e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

4.3.5.1. Observagdes:

(a) o fator resultante da expressdo (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento:

(b) efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDI), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
o proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado; e

(c) a Taxa DI Over devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma

4.3.5.2. Os procedimentos a serem adotados em caso de indisponibilidade da Taxa DI,

estabelecidos nas cldusulas 4.2.5.2 e 4.2.5.3 acima, também sdo aplicaveis as
Debéntures da Segunda Série.
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4.4. Condigdes de Subscricio e Integralizacio e Condicdes de Pagamento

4.4.1. Forma de Subscrigiio e de Integralizagdo e Preco de Integralizacdo. As Debéntures
serio subscritas e integralizadas por meio do MDA por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais, a vista, no ato da subscri¢iio, e em moeda corrente nacional, pelo
Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a data da
primeira integralizagio das Debéntures da Primeira Série ou data da primeira integralizagdo
das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicivel (em conjunto, “Data de

Integralizacfo™).

4.4.1.1. As Debéntures poderdo ser colocadas com édgio ou desagio, a ser definido, se for o
caso, no ato de subscri¢do das Debéntures, desde que seja aplicado a totalidade das
Debéntures de cada série.

4.42. Prazo de Subscri¢do. As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da
Data de Emissdo, observado o disposto nos artigos 7-A e 8° pardgrafo2°® da
Instrucio CVM n° 476.

44.3. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao, serdo
realizados (i) pela Emissora, no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal, a
Remuneragio, ao prémio do Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido) e
aos Encargos Moratérios (conforme definidos a seguir), e com relagdo as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; ou (ii) pela Emissora,
com relagdo as Debéntures que nio estejam custodiadas cletronicamente na CETIP, por
meio do Escriturador ou em sua sede, conforme o caso.

4.4.4. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura de Emissao,
inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de subscrigdo das
Debéntures de que trata a clausula 4.4.1. acima, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se
o seu vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, ou qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sido Paulo, ndo sendo
devido qualquer acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos valores a
serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da
CETIP, hipotese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir
com feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

4.4.4.1. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de
Emissao, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional.
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4.4.5. Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer
valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo aqueles que forem
Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento.

4.4.6. Encargos Moratorios. Sem prejuizo no disposto na Clausula Quinta a seguir,
ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida pela Emissora aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, o valor em atraso continuara a ser
remunerado nos termos da respectiva Remuneragdo aplicavel e, além disso, incidirdo,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacgéo judicial ou extrajudicial, (i) juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria e ndo
compensatoria de 2% (dois por cento) (“Encargos Moratorios™).

4.477. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes pecunidrias nas datas previstas
nesta Escritura de Emisséo ou em qualquer comunicagéo realizada ou aviso publicado nos
termos desta Escritura de Emissdo ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.48. Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengdo tributaria, este devera encaminhar a Emissora e ao Banco Liquidante,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatoria da referida imunidade ou
isen¢do tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos
termos da legislagdo tributaria em vigor.

4.5. Repactuacio Programada

As Debéntures desta Emissdo nio estardo sujeitas a repactuagdo programada.

4.6. Resgate Antecipado Facultativo

4.6.1.  Sujeito ao atendimento das condigdes abaixo, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, realizar, a qualquer tempo a partir da Data de Integralizagdo da respectiva série a
ser resgatada, o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (sendo vedado
0 resgate antecipado facultativo parcial), com o consequente cancelamento de tais
Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo™).
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4.6.2. A Emissora devera comunicar os Debenturistas por meio de publica¢do de
anuncio, nos termos da clausula 4.10 a seguir, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia da data do evento. Tal comunicado aos Debenturistas devera descrever os
termos e condigdes do Resgate Antecipado Facultativo, incluindo (a) o Valor do Resgate
Antecipado Facultativo (conforme abaixo definido); (b)a data efetiva para o Resgate
Antecipado Facultativo; e (c) demais informagdes necessarias a operacionalizagdo do
Resgate Antecipado Facultativo (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo™).

4.6.3. O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate
Antecipado Facultativo serd o Valor Nominal, acrescido da Remuneracio, calculada pro
rata temporis desde a 1% (primeira) Data de Integralizagio da respectiva série a ser
resgatada ou a data de pagamento de Remuneracio imediatamente anterior da respectiva
série, conforme o caso, até¢ a data do efetivo pagamento, acrescido de prémio (flat),
incidente sobre o valor do resgate (sendo que o valor do resgate significa o saldo devedor
do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis
desde a 17, (primeira) Data de Integraliza¢do da respectiva série a ser resgatada ou a data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior da respectiva série, conforme o caso,
at¢ a data do efetivo pagamento), conforme tabela a seguir (“Valor do Resgate Antecipado
Facultativo™):

DATA DO RESGATE PREMIO DE RESGATE PREMIO DE RESGATE
ANTECIPADO FACULTATIVO ANTECIPADO ANTECIPADO
FACULTATIVO (2* SERIE) FACULTATIVO (1° SERIE)
Até 20 de outubro de 2016, 0,75% flat 0,50% flat
inclusive
De 21 de outubro de 2016, 0,75% flat 0,30% flat

inclusive até 20 de abril de
2017, inclusive

De 21 de abril de 2017, 0,50% flat 0,30% flat
inclusive até 20 de outubro
de 2017, inclusive

De 21 de outubro de 2017, 0,50% flat 0,20% flat
inclusive a 20 de abril de
2018, inclusive

De 21 de abril de 2018, 0,25% flat N/A
inclusive a 20 de outubro de
2018, inclusive

De 21 de outubro de 2018, 0,25% fat N/A
inclusive a 20 de abril de
2019, inclusive

De 21 de abril de 2019, 0,20% flat N/A
inclusive a 20 de outubro de
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2019, inclusive

De 21 de outubro de 2019, 0,15% flat N/A
inclusive a 20 de abril de
2020, inclusive

4.6.4. O pagamento do Resgate Antecipado ndo podera ocorrer em data que coincida
com qualquer data de pagamento do Valor Nominal das Debéntures e/ou da Remuneragao.

4.6.5. A Emissora devera com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva
data do Resgate Antecipado Facultativo, comunicar o Escriturador, ao Banco Liquidante e &
CETIP a respectiva data do Resgate Antecipado Facultativo.

4.7. Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

4.7.1. A Emissora poderd realizar, a qualquer tempo, a partir da Data de Integralizagido
de cada série, oferta facultativa de resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures, com
0 consequente cancelamento de tais Debéntures, que serd enderegada a todos os
Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condigdes a todos os
Debenturistas, em geral ou por série, conforme o que for definido pela Emissora, para
aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os
termos e condigdes previstos abaixo (“Oferta Facultativa de Resgate Antecipado™):

(a) a Emissora realizard a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado por meio de
comunicacdo ao Agente Fiducidrio e, na mesma data, por meio de publicagdo de
anancio nos termos da Cldusula 4.10 seguir (“Edital de Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado™), o qual devera descrever os termos e condigdes da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, incluindo (a)se a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado serd relativa a totalidade ou a parte das Debéntures e se
abrangera todas as séries ou determinada série a ser especificada; (b) caso a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado se refira a parte das Debéntures, a quantidade e
a séric de Debéntures objeto da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado,
observado o disposto na alinea “d” a seguir; (c) se a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado estard condicionada a aceitagdo desta por uma quantidade minima de
Debéntures; (d) o valor do prémio de resgate antecipado, caso exista, que nio
podera ser negativo; (e) a forma de manifestagdo dos Debenturistas que optarem
pela adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, observado o disposto na
alinea “b” a seguir; (f) a data efetiva para o resgate antecipado das Debéntures, que
devera acontecer com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis apos_Edital de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado e (g) demais informagdes necessirias para
tomada de decis@o pelos Debenturistas e a4 operacionalizagdo do resgate antecipado
das Debéntures;
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(b)

(c)

(d)

(e)

4.8.

a Emissora deverd (a) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario a respectiva
data do resgate antecipado das Debéntures; e (b) com antecedéncia minima de
2 (dois) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao
Escriturador, ao Banco Liquidante e a CETIP a respectiva data do resgate
antecipado;

o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado sera
equivalente Valor Nominal, acrescido (a) da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a 1%, (primeira) Data de Integraliza¢do da respectiva série ou a data
de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior da respectiva série,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de
resgate antecipado a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da
Emissora, o qual ndo podera ser negativo;

caso a Emissora opte pela Oferta Facultativa de Resgate Antecipado parcial das
Debéntures e a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas em adesdo a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado seja maior do que a quantidade 4 qual a
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, entdo o
resgate antecipado sera feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario
e cujo procedimento serd definido no Edital de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado. Os Debenturistas sorteados serdo informados, por escrito, com, no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia sobre o resultado do sorteio; e

com relagdo as Debéntures (a) que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP,
o resgate antecipado parcial deverda ocorrer de acordo com os procedimentos da
CETIP, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagio dos
Debenturistas, qualifica¢do, sorteio, apuragdo, rateio e validagdo da quantidade de
Debéntures a serem resgatadas antecipadamente serdo realizadas fora do ambito da
CETIP; e (b) que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio
dos procedimentos do Escriturador.

Amortiza¢io Antecipada Facultativa

A Emissora ndo poderd, voluntariamente, realizar a amortizagdo antecipada facultativa de
qualquer das Debéntures.
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4.9. Aquisi¢ao Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, mediante a publicagdo de aviso prévio com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, adquirir Debéntures desde que observe o disposto
no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, nos artigos 13 ¢ 15 da
Instrucdo CVM n°® 476 e na regulamentag@o aplicavel da CVM. As Debéntures adquiridas
pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou
ser novamente colocadas no mercado, devendo tal fato constar do relatério da
administragdio e das demonstragdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus 8 mesma Remuneragio aplicavel as demais Debéntures.

4.10. Publicidade

Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente comunicados, (i) no prazo de 3 (trés) Dias
Uteis apos a realizagdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado, na forma de aviso, no DOESP
e no jornal “Valor Econdmico”, edig¢do nacional, e (ii) imediatamente apos a realizagdo ou
ocorréncia do ato a ser divulgado, na pagina da Emissora na rede internacional de
computadores, que estd localizada dentro da pagina de seu grupo econdmico — Internet
(www.edpbr.com.br/ri).

4.11.  Liquidez e Estabiliza¢éio

Niao sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizagio de pregos para as Debéntures.

4.12. Fundo de Amortizacio

Naio sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emissao.

4.13. Direito de Preferéncia

Naio havera direito de preferéncia para subscri¢do das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.
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CLAUSULA V
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Sujeito ao disposto nas Clausulas 5.2, 5.3. ¢ 5.4 a seguir, o Agente Fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas as obriga¢des decorrentes das Debéntures, ¢
exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal das Debéntures, acrescido
da Remuneracgéo, calculada pro rata temporis desde a 1°. (primeira) Data de Integralizacao
das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel,
ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior da respectiva série,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos
Encargos Moratorios, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos em lei e/ou de
qualquer dos seguintes eventos e desde que observados os prazos de cura, conforme
aplicavel (cada evento, um “Evento de Inadimplemento™):

(a) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria relativa as
Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emissdo, nas respectivas data de
pagamento prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contados da data do recebimento pela Emissora de notificagdo acerca
do descumprimento;

(b) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obriga¢do ndo pecunidria prevista
nesta Escritura de Emissio, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) dias contados da
data do respectivo inadimplemento sendo que o prazo previsto neste inciso nio se
aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

(c) ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissio
estritamente nos termos da Clausula 3.4. acima;

(d) invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissdo (e/ou de
qualquer de suas disposi¢des);

(e) questionamento judicial, pela Emissora, por qualquer controladora (conforme
definig¢dio de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes) da
Emissora (“Controladora”), por qualquer sociedade controlada (conforme
definigéio de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) pela
Emissora (“Controlada™), se houver, desta Escritura de Emissio;

(f) questionamento judicial, por qualquer pessoa nio mencionada na alinea “e”, desta
Escritura de Emissdo, ndo contestado de boa-fé no prazo legal, conforme praticas

usualmente adotadas pela Emissora;

(g) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de qualquer de suas
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(h)

(i)

1)

(k)

(D

(m)

(n)

obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo, exceto se mediante prévia e
expressa anuéncia dos Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme definido a seguir);

liquidagdo, dissolu¢do ou extingdo da Emissora, decretagio de faléncia da
Emissora, bem como pedido de faléncia da Emissora, formulado por terceiros, sem
o deposito elisivo realizado no prazo legal, sem prejuizo da possibilidade de
contestac¢do pela Emissora; ou pedido de recuperagdo judicial ou de recuperagdo
extrajudicial da Emissora, ou pedido de autofaléncia formulado pela Emissora,
independentemente do deferimento do respectivo pedido;

transformagdo da forma societaria da Emissora de sociedade por agdes para
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Acgoes;

cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporacdo de agdes ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria envolvendo a Emissora, exceto se previamente autorizado
por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos
Debenturistas de cada série presentes a Assembleia Geral, especialmente
convocada para tal finalidade;

redugdo de capital social da Emissora, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures de cada série presentes a Assembleia Geral, conforme disposto no
artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des;

alteragdo ou transferéncia do controle acionario (conforme defini¢do de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), direto ou indireto, da
Emissora, exceto se (i) previamente autorizado por Debenturistas representando,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos Debenturistas de cada série
presentes @ Assembleia Geral; ou (ii) a EDP Energias de Portugal S.A. continuar,
direta ou indiretamente, no bloco de controle da Emissora;

alteragdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social
ou contrato social, conforme o caso, vigente na Data de Emissio, exceto se
(i) previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) dos Debenturistas de cada série presentes a Assembleia
Geral ou (ii) ndo resultar em alterag@o da atividade principal da Emissora;

cancelamento, perda, revogagdo, suspensdo ou nio renovagio de concessdo direta
para geracdo de energia elétrica;
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(o)

(p)

()

(s)

)

(u)

(v)

(W)

comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo revelar-se falsa ou incorreta em qualquer aspecto relevante,
no momento em que foram prestadas;

inadimplemento, pela Emissora, desde que observados os respectivos prazos de
cura previstos em qualquer divida decorrente de empréstimos, financiamentos e
operagdes de mercado de capitais, local ou internacional;

vencimento antecipado de obrigagdo financeira, em especial aquelas oriundas de
dividas bancarias e operagdes de mercado de capitais, local ou internacional;

protesto de titulos contra a Emissora, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se, em até 30 (trinta) dias contados da ciéncia pela Emissora, tiver
sido comprovado ao Agente Fiduciario que o(s) protesto(s) foi(ram) sanado(s),
cancelado(s), suspenso(s) ou contestado(s) mediante deposito judicial;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer decisdo judicial transitada em julgado
e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Emissora;

cessdo, venda, alienagdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Emissora, por
qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, do ativo Usina Hidrelétrica de
Energia Mascarenhas, localizada na cidade de Baixo Guandu, Estado do Espirito
Santo (“UHE Mascarenhas”), exceto se previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos Debenturistas de
cada série presentes a Assembleia Geral;

constituigio de qualquer Onus (assim definido como hipoteca, penhor, alienacio
fiduciaria, cessdo fiducidria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, op¢io de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, arresto, sequestro ou
penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntério, ou outro ato que
tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima (“Onus™) sobre
ativo(s) da UHE Mascarenhas exceto se previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) dos Debenturistas de
cada série presentes a Assembleia Geral;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdi¢do que resulte na perda, pela Emissora, da
propriedade e/ou da posse direta ou indireta da UHE Mascarenhas;

distribui¢do e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital

proprio ou quaisquer outras distribuigdes de lucros aos acionistas da Emissora,
caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes pecunidrias
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estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, exceto pelos dividendos obrigatorios
previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ag¢des, nos termos do estatuto
social da Emissora vigente na Data de Emissdo; ou

(x) ndo observancia, pela Emissora, do indice financeiro abaixo (“fndice Financeiro™),
a ser apurado pelo Auditor Independente (conforme definido na 6.1.1, alinea ”b”)
anualmente, nos termos na 6.1.1, alinea ”b”, e verificados pelo Agente Fiduciario
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente
Fiduciario, das informagdes a que se refere a na 6.1.1, alinea ”’b”, tendo por base as
Demonstragoes Financeiras da Emissora, a partir, inclusive, das Demonstragdes
Financeiras da Emissora relativas a 31 de dezembro de 2016:

Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 2,5 vezes.

5.1.1.  Para fins do célculo do Indice Financeiro, “Divida Liquida™ representa a divida
financeira total deduzidas o caixa e equivalentes de caixa e “EBITDA” representa
o resultado antes das despesas financeiras, impostos, depreciagdo e amortizagio.

5.2, Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 5.1.
acima, incisos (.I.a'!'l; G‘c!1; 6$d9'!; tse!"!; Ltg'!‘}; (.I.l]‘}$; I.I.i'!'!; Gt’-j'!'l; ‘Gk‘!'l; G‘l‘,!; G\-m!!; i‘n'!’; tiq,!; thl‘),; I.iu'."!; e I.i.w'!'l‘
as obrigagdes decorrentes das Debéntures tornar-se-o automaticamente vencidas,

independentemente de aviso ou notifica¢do, judicial ou extrajudicial.

53. Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam
aqueles previstos na Clausula 5.2. acima), o Agente Fiduciario devera, inclusive para fins
do disposto na Clausula Oitava abaixo, convocar, no prazo maximo de 03 (trés) Dias Uteis
contados da data em que constatar sua ocorréncia, assembleias gerais de Debenturistas de
cada uma das séries, a se realizar no prazo minimo previsto em lei.

5.4. Se, nas assembleias gerais de Debenturistas de que trata a Clausula 5.3. acima,
Debenturistas presentes representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures de cada série presentes em Assembleia Geral decidirem por ndo considerar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da respectiva série, ou,
ainda, em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, o Agente
Fiducidrio ndo devera declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures da respectiva série. Em caso de ndo instalagdo, em segunda convocagdo, da
referidas assembleias gerais de Debenturistas, o Agente Fiduciario devera, imediatamente,
declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da respectiva
série e enviar, imediatamente, carta protocolada ou com “aviso de recebimento” expedido
pelo correio @ Emissora, com cdpia para a CETIP e ao Banco Liquidante.

5.5. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures da respectiva série, a Emissora se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures

25



da respectiva série em circulagdo, com o seu consequente cancelamento, obrigando-se a
pagar o Valor Nominal ou o saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em
circulagfio, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a 1°. (primeira)
Data de Integralizagdo de respectiva série ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de
até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da declaragdo do vencimento antecipado, sob pena
de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios. Caso
os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, ndo sejam
suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures,
tais recursos deverdo ser utilizados para o pagamento proporcional do saldo devedor das
Debéntures de cada uma das séries, observado que enquanto ndo forem pagas todas as
obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo, a Emissora
declara, neste ato, que tal saldo devedor serd considerado titulo executivo extrajudicial.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissédo e nos
demais documentos da Oferta, a Emissora, esta adicionalmente obrigada a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(1)  no prazo méaximo de 3 (trés) meses apos o término de cada exercicio social,
ou na data de sua divulgac¢do, o que ocorrer primeiro, (i) copia de suas
demonstragtes financeiras relativas ao exercicio social entdo encerrado,
acompanhadas de parecer dos Auditores Independentes; (ii) a demonstragdo
do calculo do Indice Financeiro, compreendendo todas as rubricas
necessarias para a obten¢do destes e assinado pelos representantes legais da
Emissora; e (iii) declaragdo firmada por representantes legais da Emissora
acerca da veracidade e auséncia de vicios do Indice Financeiro, da
veracidade, auséncia de vicios e suficiéncia das informagdes apresentadas e
da inexisténcia de qualquer Evento de Inadimplemento, sob pena de
impossibilidade de verificagdo e conferéncia pelo Agente Fiduciario,
podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora e/ou ao Auditor
Independente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios;

(ii) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem realizados,
avisos aos Debenturistas;
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(b)

(iif) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ocorréncia, informagdes a
respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento;

(iv) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de recebimento, envio de
copia de qualquer correspondéncia ou notificagiio, judicial ou extrajudicial,
recebida pela Emissora relacionada a um Evento de Inadimplemento;

(V) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia, informacoes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situagfio que cause qualquer
efeito adverso na capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo;

(vi) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo, informagdes e/ou documentos que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio;

(vii) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
celebragdo, copia do protocolo de apresentagio desta Escritura de Emisséo e
de seus aditamentos perante a JUCESP;

(viii) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva inscri¢io
na JUCESP, uma via original desta Escritura de Emissdo e de seus
aditamentos

(ix) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de divulgagdo, copia
do relatério de reavaliagdo anual da agéncia de classificacdo de risco,
contratada na forma da alinea “j” desta Clausula 6.1.; e

(x) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de utilizagdo dos
recursos liquidos obtidos com a Emissdo, declaragio firmada por
representantes legais da Emissora acerca da utilizagdo dos recursos liquidos
obtidos com a Emissdo estritamente nos termos da Clausula 3.4. acima;

cumprir, ¢ fazer com que as Controladas, se houver, cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas e  determinagdes dos  oOrgdos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial;

manter, ¢ fazer com que as Controladas, se houver, mantenham, sempre validas,

eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas, concessoes,
autorizagdes, permissdes e alvards, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de
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(d)

(¢)

(f)

(2)

(h)

suas atividades, exceto por aquelas que estdo sendo questionadas de boa-fé e/ou
estejam em processo legal de renovagao;

manter, e fazer com que as Controladas, se houver, mantenham, seguro adequado
para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas correntes de mercado;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas;

contratar € manter contratados, as suas expensas, 0s prestadores de servigos
inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente
Fiduciario, o Escriturador, o Banco Liquidante, a agéncia de classifica¢fio de risco
o sistema de distribui¢do das Debéntures no mercado primario (MDA) e o sistema
de negociagdo das Debéntures no mercado secundario (Cetip21);

contratar e manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma agéncia de
classifica¢do de risco, a ser escolhida entre a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou
a Moody's, para realizar a classificagdo de risco (rating) das Debéntures, devendo,
ainda, com relagdo a pelo menos uma agéncia de classificagdo de risco,
(a) atualizar a classificagdo de risco (rating) das Debéntures anualmente, até a
Data de Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a agéncia de classificagdo de
risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as sumulas das
classificagdes de risco; (c)entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios de
classificagdo de risco preparados pela agéncia de classificagdo de risco no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora; e
(d) comunicar, na mesma data, ao Agente Fiduciario qualquer alteragéo e o inicio
de qualquer processo de revisdo da classificagdo de risco; observado que, caso a
agéncia de classificagdo de risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificacdo de risco das
Debéntures, a Emissora devera (i) contratar outra agéncia de classificagdo de risco
sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiducidrio, desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja a Standard &
Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's; ou (ii) notificar o Agente Fiducidrio e
convocar Assembleia Geral para que estes definam a agéncia de classificagdo de
risco substituta;

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre
as Debéntures e que sejam de responsabilidade da Emissora;

realizar (a) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio, nos termos da
Clausula 7.2. a seguir; e (b) desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o
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)

(k)

M

(m)

pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente
Fiduciario, nos termos da Clausula 7.6. a seguir;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocagdo, pela Emissora, de
qualquer Assembleia Geral;

convocar, no prazo de até 1 (um) Dia Util, Assembleia Geral para deliberar sobre
qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso o Agente
Fiducidrio ndo o faga no prazo aplicavel, nos termos da Clausula Oitava a seguir;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada; e

sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras obrigagdes
expressamente previstas na regulamentag¢do em vigor e nesta Escritura de Emissio,
nos termos do artigo 17 da Instrugdo CVM n° 476:

(1)  preparar as demonstra¢des financeiras da Emissora relativas a cada exercicio
social, em conformidade com a Lei das Sociedades por Ag¢des e com as
regras emitidas pela CVM;

(i1) submeter as demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada
exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na CVM;

(111) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu
exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet (www.edpbr.com.br/ri,
neste website, em “Informagdes Financeiras”, acessar “Balancos Anuais”,
em seguida selecionar “Geragdo™ e, por fim, acessar “Energest”) as
demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social,
acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos auditores
independentes;

(1v) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo, manter os
documentos mencionados na alinea “iii” em sua pagina na Internet;

(v) observar as disposi¢des da Instrugio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 358”), no que se refere ao dever de
sigilo ¢ as vedagdes a negociagio;

(vi) divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato
relevante, conforme definido no artigo 2° da Instru¢io CVM 358, ficando
automaticamente comunicado o Agente Fiduciério e o Coordenador Lider; e
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(vii) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeagio

A Emissora nomeia ¢ constitui agente fiduciario da Emissdo o Agente Fiduciario,
qualificado no preambulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste
ato, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a
comunhdo dos Debenturistas.

Tl Remuneracio do Agente Fiduciario

7.2.1.  Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a instituicdo que vier a substitui-lo
nessa qualidade, recebera uma remuneragdo, a ser paga mediante depdsito na conta corrente
a ser indicada por escrito pelo Agente Fiduciario a Emissora, servindo o comprovante do
deposito como prova de quita¢do do pagamento:

(a) de R$9.000,00 (nove mil reais) por ano, devida pela Emissora, sendo a primeira
parcela da remuneragdo devida no 5°(quinto) Dia Util contado da data de
celebracdo desta Escritura de Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos anos
subsequentes, até o vencimento da Emissdo, ou enquanto o Agente Fiduciario
representar os interesses dos Debenturistas; e

(b) adicional, em caso de inadimplemento, pecunidrio ou niio, e/ou de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, equivalente a
R$600,00 (seiscentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas a Emissdo e as Debéntures, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias
contados da data de comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, e aprovagcio,
pela Emissora, do relatério de horas, referente as atividades de (i) assessoria aos
Debenturistas em processo de renegociagdo requerido pela Emissora;
(i) comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou Debenturistas e/ou
assembleias gerais de Debenturistas; ¢ (iii) implementac¢do das decisdes tomadas
pelos Debenturistas.

7.2.2. A remuneragdo do Agente Fiducidrio sera reajustada anualmente, desde a data de
pagamento da primeira parcela, pela variagio do IPCA/indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica,
ou do indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis, se necessario.
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7.2.3. A remuneragdo do Agente Fiduciario serd acrescida do Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza — ISSQN, da Contribui¢cdo ao Programa de Integracdo Social — PIS, da
Contribui¢@o Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL, da Contribuic¢do para o Financiamento
da Seguridade Social — COFINS e de quaisquer outros tributos e despesas que venham a
incidir sobre a remunerag¢io devida ao Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas
de cada pagamento, exceto pelo Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza — IR.

7.2.4. A Remuneragdo do Agente Fiducidrio sera devida até o vencimento, resgate ou
cancelamento das Debéntures e mesmo apos o seu vencimento, resgate ou cancelamento na
hipotese de atuagdo do Agente Fiduciario na cobranga de eventuais inadimpléncias relativas
as Debéntures ndo sanadas pela Emissora, casos em que a remuneragdo devida ao Agente
Fiduciario sera calculada proporcionalmente aos meses de atuagdo do Agente Fiducidrio,
com base no valor da alinea “a” da Clausula 7.2.1 acima, reajustado conforme a Clausula
7.2.2 acima.

7.2.5. A Remunerag@o do Agente Fiduciario sera acrescida, em caso de mora em seu
pagamento, independentemente de aviso, notificagdio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, sobre os valores em atraso, sem prejuizo da atualizagdo monetaria, de (i) juros
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratoria, irredutivel e de
natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento).

7.3.  Substituicio

7.3.1. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de celebracdo desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢io, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral quitagdo de todas as obriga¢des nos
termos desta Escritura de, ou até sua efetiva substitui¢o.

7.3.2.  Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, ren(incia, intervengdo, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario,
serdo aplicadas as seguintes disposigoes:

(a) E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento da Oferta, proceder a
substitui¢do do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia

Geral especialmente convocada para esse fim.

(b)  Caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstdncias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar
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(c)

(d)

(e)

(f)

(2)

(h)

imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substitui¢do e convocar
Assembleia Geral para esse fim.

Caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, devera permanecer no exercicio
de suas fungdes até que uma institui¢do substituta seja indicada pela Emissora ¢
aprovada pela Assembleia Geral e assuma efetivamente as suas fungdes.

Serdo realizadas, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, para a escolha do novo agente
fiducidrio, que poderdo ser convocadas pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas da Primeira Série representando, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, e/ou
por Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, ou pela CVM; na hipdtese da
convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberd a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisorio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario.

a substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiduciario (a)estd sujeita a
comunica¢do prévia a CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instrugio CVM 28; e (b) devera ser objeto de
aditamento a esta Escritura de Emissdo.

os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo dos servigos.

0 agente fiducidrio substituto fara jus 4 mesma remuneragdo percebida pelo anterior,
caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da remuneragio do
agente fiducidrio proposto pelas assembleias gerais de Debenturistas; ou (b) as
assembleias gerais de Debenturistas ndo deliberem sobre a matéria;

agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagio, comunicé-la
a Emissora e aos Debenturistas nos termos das Clausula 4.10 acima: e

aplicam-se as hipoteses de substitui¢do do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
emanados da CVM.
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7.4. Deveres

7.4.1. A atuagdo do Agente Fiducirio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM n® 28
(conforme abaixo definida), dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes e desta
Escritura de Emissdo, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis e desta Escritura de Emisséo.

7.4.2.  Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres ¢ atribui¢des do Agente Fiduciario:

(a) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagdio vigente;

(b) custear (a) todas as despesas decorrentes da execu¢do dos seus servigos, incluindo
todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos
em decorréncia da execugdo dos seus servigos, observado o disposto nas
Clausulas 7.3. acima e; e (b)todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdencidrios;

(c) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fun¢do, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega na
administragdo dos seus proprios bens;

(d) renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidéo;

(e) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(H verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, conforme ja verificado nos termos da declaragdo
prevista acima;

(g) promover nos competentes 6rgdos, caso a Emissora, a inscri¢do e/ou o registro
desta Escritura de Emissdo e as respectivas averbagdes de seus aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

(h) acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informacdes

obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;
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W)

(k)
(M

(m)

(n)

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidoes atualizadas da Emissora, necessarias e pertinentes dos distribuidores
civeis, das varas de Fazenda Publica, cartorios de protesto, varas da Justica do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Puablica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral nos termos da Clausula 8.1. a
seguir;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as informagoes
que lhe forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, e enviar uma copia 2 Emissora, na mesma data em que
disponibilizar aos Debenturistas, relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos
termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢des,
que deverd conter, ao menos, as informagdes abaixo, devendo, para tanto, a
Emissora enviar todas as informagdes financeiras, organograma do grupo
societario da Emissora (que devera conter os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, ¢ os integrantes de bloco de
controle) e atos societarios necessdrios a realizagdo do relatério que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados no prazo de até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdo do relatdrio:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestagdo de informagoes pela Emissora;

(b)  alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(c)  comentirios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, com enfoque
nos indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora;

(d)  posigdo da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e)  resgate, amortizagdo e pagamentos realizados no periodo, bem como
aquisi¢oes e vendas de Debéntures realizadas pela Emissora;
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(0)

(p)

(q)

(r)

(s)

(H acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os administradores da
Emissora;

(g)  relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragéo;

(h)  cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emisséo;

(1) existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, realizadas
pela propria Emissora e/ou por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiducidrio no periodo, bem como os dados sobre tais emissoes
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea “k”, itens “1” a “7” da
Instrugdo CVM n° 28; e

@ declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agente
fiduciario.

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea “n” acima até 30 de abril de cada

ano ao menos na sede da Emissora, no escritério do Agente Fiduciario ou, quando

institui¢do financeira, no local por ela indicado, na CVM, na CETIP e na sede do

Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Clausula 4.10 acima, anuncio

b %Y

comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere a alinea “n” acima

g |

encontra-se a disposi¢do nos locais indicados na alinea “0” acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o Banco Liquidante ¢ a CETIP, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora expressamente
autoriza, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante ¢ a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagdes realizadas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢do de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos previstos nesta
Escritura de Emissdo, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo,

inclusive (i) daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nio fazer; (ii) daquela
relativa a obrigagdo de manuten¢do da contratagdo de agéncia de classificacdo de

35



risco para atualiza¢do do relatorio de classificagdo de risco das Debéntures, nos
termos da Clausula 6.1.8 acima; e (c) daquela relativa a observancia do Indice
Financeiro;

(t) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso ndo seja possivel,
nos termos da Clausula 4.10, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que o Agente Fiducidrio tomou conhecimento, de qualquer inadimplemento,
pela Emissora, de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo, indicando
o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que
comunicagdo de igual teor deve ser enviada & Emissora, 8 CVM e a CETIP;

(u)  divulgar as informagdes referidas na alinea “n” acima, item (x), em sua pagina na
Internet tdo logo delas tenha conhecimento; e

(v)  divulgar, em sua pagina na Internet, em cada Dia Util, o saldo devedor unitario das
Debéntures, calculado, em conjunto, pela Emissora ¢ pelo Agente Fiduciario.

T8, Atribui¢des Especificas

7.5.1. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdio, ndo sanado nos prazos previstos na Clausula 5.1.
acima, conforme aplicdveis, deverd o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer agéo para
proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

(a) declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, e cobrar seu principal e
acessorios;

(b) requerer a faléncia da Emissora, se ndo existirem garantias reais;

(c) tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas
realizem seus créditos; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial,
recuperacdo extrajudicial ou, se aplicavel, intervengdo ou liquidagio extrajudicial
da Emissora.

7.5.2.  Observado o disposto nas Clausulas 5.1., 5.2., 5.3. e 5.4. acima, o Agente
Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo ado¢io das medidas
contempladas na Clausula 7.5.1. acima, alineas “a” a “c”, se, convocada a Assembleia
Geral de Debenturistas da Primeira Série e a Assembleia Geral de Debenturistas da

Segunda Série, estas assim o autorizarem por deliberacio da unanimidade das Debéntures
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em Circulagdo. Na hipotese da Clausula 7.5.1. acima, alinea “d”, sera suficiente a
deliberagdo da maioria das Debéntures em Circulagio.

7.5.3. O Agente Fiducidrio nfdo sera obrigado a realizar qualquer verificagdo de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes,
e ndo sera responsavel pela eclaboragio desses documentos, que permanecerio sob
obrigagao legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

7.5.4. O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definigdo
pelos Debenturistas, nos termos da Clausula Oitava a seguir, obrigando-se, tdo-somente, a
agir em conformidade com as instrugdes que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas,
nos termos da Clausula Oitava, e de acordo com as atribui¢des que lhe sdo conferidas por
lei, pela Clausula 7.4. acima e pelas demais disposi¢des desta Escritura de Emissdo. Neste
sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou
sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
Debenturistas que lhe forem transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, nos
termos da Clausula Oitava a seguir, e reproduzidas perante a Emissora.

7.6. Despesas

7.6.1. O Agente Fiducidrio serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas que

comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para

realizar seus créditos, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis dias contados da data de entrega

dos documentos comprobatorios neste sentido, ressalvadas as despesas de valor individual

superior a R$3.000,00 (trés mil reais), as quais deverdo ser previamente aprovadas pela

Emissora, incluindo despesas com:

(a) publicagdo de relatérios, editais de convocagdo, avisos, notificagdes e outros,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas
por regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certiddes;

(c) viagens ¢ estadias, quando necessarias ao desempenho de suas fungdes nos termos
desta Escritura de Emissio;

(d) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagio; e

(e) contratagdo de assessoria juridica aos Debenturistas.
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7.6.2. O Agente Fiduciario podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento
das despesas a que se refere a Clausula 7.6.1. acima por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas razoaveis com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢do de seus
créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢do de seus créditos, incluem os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio
de sua fun¢do, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas
Jjudiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas bem como sua remuneragio, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia
dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia; e

7.6.3. o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma
prevista na Clausula 7.6.1. acima sera acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia
sobre estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Convocacio

8.1.1. Os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série poderio, a
qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral (“Assembleia Geral™), de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunhdo dos Debenturistas da Primeira Série e/ou dos Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso.

8.1.2.  As Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série ¢ as Assembleias
Gerais de Debenturistas da Segunda Série poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas da Primeira Série que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, ou por Debenturistas da
Segunda Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, conforme o caso, ou pela CVM.

8.1.3. A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série e das

Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série dar-se-4 mediante antincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.10 acima, respeitadas outras
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regras relacionadas a publicagdo de antncio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura
de Emissdo, ficando dispensada a convocag¢do no caso da presen¢a da totalidade dos
Debenturistas da Primeira Série e/ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

8.1.4. As Assembleias Gerais serdo convocadas com antecedéncia minima de 8 (oito)
dias. A Assembleia Geral em segunda convoca¢do somente podera ser realizada em, no
minimo 5 (cinco) dias apds a data marcada para instalagdo da assembleia em primeira
convocagdo.

8.1.5. Independente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Agdes e nesta
Escritura de Emissdo, sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Circulag@o.

8.1.6.  As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados 0s quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emisséo, serdo existentes, vélidas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares de Debéntures em Circulagio,
independente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido na respectiva
Assembleia Geral.

8.1.7.  Nao sera admitida na Assembleia Geral a presenga de quaisquer pessoas que ndo
sejam parte desta Escritura de Emissdo ou que ndo comprovem sua condigio de
Debenturista ou seu mandatério, mediante prévia apresentagdo dos documentos regulares
de identificagdo, societdrios e procuragdes. Documentos estrangeiros serdo aceitos desde
que devidamente consularizados e registrados em cartorio.

8.2 Quorum de Instalagio

8.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira Série e as Assembleias
Gerais de Debenturistas da Segunda Série instalar-se-do, em primeira convocagdo, com a
preseng¢a de titulares de, no minimo, metade das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo ou metade das Debéntures da Segunda Série em circulagio, conforme o caso, e,
em segunda convocagdo, com qualquer guorum.

8.2.2.  Para os fins de fixagdo dos quoruns desta Escritura de Emissdo, “Debéntures em
Circulagdio™ significa todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures (a) mantidas em tesouraria pela Emissora; (b) as de titularidade de
(i) controladas (direta ou indiretamente) pela Emissora; (ii) controladoras (ou do grupo de
controle) e/ou coligadas da Emissora e, (iii) administradores da Emissora, incluindo, mas
ndo se limitando a pessoas direta ou indiretamente relacionadas a quaisquer das pessoas
anteriormente mencionadas, bem como as Debéntures de titularidade de diretores,

39



conselheiros e seus parentes até segundo grau. Para efeitos de quorum de delibera¢do ndo
serdo computados, ainda, os votos em branco.

8.2.3.  Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora na Assembleia
Geral.

8.3. Mesa Diretora

8.3.1. A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas da Primeira
Série ou das Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
caberdo aos Debenturistas da Primeira Série e aos Debenturistas da Segunda Série,
conforme o caso, eleitos por estes proprios, aos representantes do Agente Fiduciario ou
aqueles que forem designados pela CVM.

8.3.2. O Agente Fiduciario devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.4.  Quorum de Deliberacio

8.4.1. Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e das
Assembleias Gerais de Debenturistas da Segunda Série, a cada Debénture em circulagdo
caberd um voto, admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou nio. Exceto pelo
disposto na Clausula 8.4.2. a seguir, todas as deliberagdes a serem tomadas (i)em
assembleia geral de Debenturistas da Primeira Sériec dependerdo de aprovagio de
Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures da Primeira Série em circulagio; e (ii)em assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série dependerdo de aprovagdo de Debenturistas da Segunda
Série representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagio.

8.4.2.  Nao estdo incluidos no quorum a que se refere a 8.4.1. acima:

(a) 0s quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta Escritura de
Emissdo observado o quorum previsto no artigo 71, paragrafo 5° da Lei das
Sociedades por Ag¢des; e

(b) as alteragdes, que somente poderdo ser propostas pela Emissora, que deverdo ser
aprovadas por Debenturistas da Primeira Série representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures da Primeira Série em circulagdo, e por
Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, (a) das disposi¢des desta
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8.4.3.

Clausula; (b) de qualquer dos guoruns previstos nesta Escritura de Emissao; (c) da
Remuneragdo, exceto pelo disposto na Clausula 4.2.5.2., na Clausula 4.2.5.3. e/ou
na Clausula 4.3.5.2.; (d) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures;
(f) da espécie das Debéntures; (g)da criagdo de evento de repactuagdo das
Debéntures; (h) das disposigdes relativas a Resgate Antecipado Facultativo; (i) das
disposigdes relativas a amortizagdes antecipadas facultativas; (j) das disposi¢oes
relativas a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; ou (k)da redagdo de
qualquer Evento de Inadimplemento.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei

das Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

9.1.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS

O Agente Fiducidrio, neste ato, declara e garante 3 Emissora que:

¢ institui¢do financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessérias a celebracio
desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

os representantes legais do Agente Fiduciario que assina(m) esta Escritura de
Emissdo tém, conforme o caso, poderes societdrios e/ou delegados para assumir,
em nome do Agente Fiduciario, as obrigagdes aqui previstas e, sendo
mandatario(s), tem(t€ém) os poderes legitimamente outorgados, estando o(s)
respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo
com os seus termos e condigdes;

a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissiio ¢ o cumprimento
das obrigagdes aqui previstas (a)ndo infringem o contrato social do Agente
Fiducidrio; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente
Fiducidrio seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo
infringem qualquer disposigdo legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario
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(")

(2)

(h)

(1)

(k)

(D
(m)

8.2

(a)

(b)

e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente
Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

aceita a fung¢fio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissfio e todos os seus termos e
condi¢des;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, com
base nas informagdes prestadas pela Emissora, sendo certo que o Agente
Fiduciario ndo conduziu qualquer procedimento de verificagdo independente ou
adicional da veracidade das informagdes apresentadas;

esta ciente da regulamentago aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrug¢io CVM n.°28, de
23 de novembro de 1983, conforme alterada, ou, em caso de alteragio, a que vier a
substitui-la (“Instrucdo CVM n°” 28”), e demais normas aplicaveis, para exercer a
fungédo que lhe € conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n" 28;

ndo tem qualquer liga¢do com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes; e

inexistem outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela
propria Emissora e/ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que atue como agente fiducidrio, nos
termos da Instrugdo CVM n° 28.

A Emissora, neste ato, declara ao Agente Fiduciario que:

¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, sem registro de Emissora
aberta perante a CVM;

esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme

aplicavel, legais, societdrias, regulatérias e de terceiros, necessarias a celebragio
desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas
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(c)

(d)

(e)

(h)

e a realizag¢fio da Emissfio e da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais, societérios, regulatorios e de terceiros necessarios para tanto,
exceto (b.1) pela concessdo do registro para distribuigdo no mercado primario e
negociagdo no mercado secundario das Debéntures na CETIP; (b.2) pelo
arquivamento, na JUCESP, e pela publicagdo, nos termos da Lei das Sociedades
por Agdes, das atas dos atos societdrios da Emissora que aprovaram a Emissio ¢ a
Oferta; (b.3) pela inscri¢do desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos
perante a JUCESP; e (b.4) pelo registro na ANBIMA, exclusivamente para
compor a base de dados, nos termos da Clausula 2.1.2. desta Escritura de Emissio;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissido tém,
conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome da
Emissora, conforme o caso, as obrigagdes aqui previstas e, sendo mandatarios, tém
os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com os
seus termos e condicdes;

a celebrago, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo ¢ o cumprimento
das obrigagdes aqui previstas e a realizagdo da Emissdo ¢ da Oferta (a)ndo
infringem o estatuto social da Emissora; (b) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; (c)ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigagdo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora
seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (d)ndo resultario na criagio de
qualquer Onus ou gravame, judicial ou extrajudicial, sobre qualquer ativo da
Emissora; (e) ndo infringem qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a que a
Emissora e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer
ordem, decisdio ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora e/ou qualquer de seus ativos;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de
Emissdo, e ndo existe, na presente data, qualquer Evento de Inadimplemento;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apurago
da Taxa DI, e a forma de calculo da Remuneragio foi acordada por livre vontade

da Emissora, em observancia ao principio da boa-f¢;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e
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9.3.

suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento
sobre as Debéntures;

as Demonstragdes Financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013 representam corretamente a
posi¢do patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas e para aqueles
periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

estd, assim como as Controladas, se houver, estardo, cumprindo, leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos  Orgdos
governamentais, autarquias ou instincias judiciais apliciveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial;

estd, assim como as Controladas, se houver, em dia com o pagamento de todas as
obriga¢des de natureza tributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto
por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

possui, assim como as Controladas, se houver, possuirdo, vilidas, eficazes, em
perfeita ordem e em pleno vigor todas as licengas, concessdes, autorizagdes,
permissdes e alvards, inclusive ambientais, aplicdveis ao exercicio de suas
atividades, sendo que até a presente data a Emissora ndo foi notificada acerca da
revogacdo de qualquer delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha
por objeto a revogacdo, suspensido ou cancelamento de qualquer delas, exceto para
aquelas que estejam sendo questionadas de boa-fé e/ou estejam em processo legal
de renovagio;

inexiste, inclusive com relagdo com relagdo as Controladas, se houver,
(a) descumprimento de qualquer disposigdo contratual relevante, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo,
Judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigagdo governamental, em qualquer dos casos desta alinea, visando a anular,
alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de
Emissio;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeg¢a o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes.

A Emissora, irrevogavel e irretratavel, se obriga a indenizar os Debenturistas ¢ o

Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
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(incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) diretamente incorridos e
comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio em razdo da falsidade e/ou
incorregdo de qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Clausula 9.2. acima.

94, Sem prejuizo do disposto na Clausula 9.2. acima, a Emissora obriga-se a notificar,
na mesma data em que tomar conhecimento, o Agente Fiduciario caso qualquer das
declaragoes prestadas nos termos da Clausula 9.2. acima seja falsa e/ou incorreta na data
em que foi prestada.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Renuncia

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera sempre considerado
mera liberalidade, e ndo configurara rentiincia ou perda de qualquer direito, faculdade,
privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara
novagdo, alteragdo, transigéncia, remissdo, modificagio ou redu¢do dos direitos e
obrigacoes daqui decorrentes.

10.2.  Custos de Registro

Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta ou com a
estruturagdo, emissdo, registro e execugdo das Debéntures, incluindo publicagdes,
inscrigdes, registros, contratagio do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco
Liquidante, da agéncia de classificagdo de risco, dos assessores legais e dos demais
prestadores de servicos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

10.3. Comunicacdes

10.3.1. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdo devem ser
sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo. As comunicagdes serio
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderecos
abaixo. As comunicagdes realizadas por fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A alteragio de qualquer
dos enderegos abaixo deverd ser comunicada as demais partes pela parte que tiver seu
enderego alterado.
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Para a Emissora:

ENERGEST S.A.

Rua Rua Gomes de Carvalho, n° 1996, 7° andar — Vila Olimpia — CEP 04547-006
Sdo Paulo — SP

At.: Sr. Cassio Carvalho Pinto Vidigal

Telefone: (11) 2185-5085

Fac-simile: (11) 2185-5167

Correio Eletrénico: cassio.vidigal(@edpbr.com.br

Para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Sete de Setembro, n® 99, 24° andar

Rio de Janeiro - RJ

At.: Srs. Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507-1949

Fac-simile: (21) 2507-1949

Correio Eletronico: fiduciariof@simplificpavarini.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador:
BAaNco CITIBANK S.A.

Avenida Paulista, 1.111 - 6° andar

CEP: 01311-920 - Sdo Paulo - SP

At.: Paula Castilho / Operagdes Agency& Trust
Telefone: (11) 4009-7088

Fax: (11) 2122-2057

E-mail: sfs.agency.trust{@citi.com

Para a Cetip:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 7.633, 4° andar
01452-002 — Sdo Paulo — SP

At.: Superintendéncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11)3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

Correio eletronico: valores.mobilidrios@cetip.com.br

10.3.2. A mudanga de qualquer um dos enderegos acima devera ser comunicada, de
imediato, a todas as partes pelo Agente Fiduciario ou pela Emissora.
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10.4. Titulo Executivo

As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I ¢ I1, da Lei n° 13.105, de 16 de margo de
2015 (*Novo Cédigo de Processo Civil™). Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes
poderdo, a seu critério exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigagdes aqui
assumidas, nos termos dos artigos 497, 815 e seguintes do Novo Cddigo de Processo Civil,
sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao.

10.5. Efeito Vinculante

As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissio tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

10.6.  Independéncia das Disposicdes

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura
de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerio vélidas e eficazes até o cumprimento,
pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declara¢io de
invalidade ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissdo, as partes se
obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substitui¢io a clausula declarada invalida
ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condi¢des validos que reflitam
os termos e condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a inteng¢do e o objetivo
das partes quando da negociagdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se
insere.

10.7.  Alteracgées a Escritura de Emissao
Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdio somente sera considerada valida se

formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as partes.

10.8.  Lei de Regéncia

Esta Escritura de Emissdo ¢ regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
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10.9. Foro

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusio
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
resultantes desta Escritura de Emissdo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Sdo Paulo, 6 de abril de 2016.

(As assinaturas seguem nas paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Instrumento Particular de Escritura de 2° Emissdo de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, em até 2 (duas) Séries, para Distribuigio
Pablica com Esforgos Restritos, da Energest S.A., celebrado em 6 de abril de 2016, entre
Energest S.A. e Simplific Pavarini Distribuidora De Titulos E Valores Mobiliarios Ltda. —
Pagina de Assinaturas 01/03.

ENERGEST S.A.
A Lz
Nome: : F va Vieitas Nome: S/D de Albuquerque
; iong da + . Mayte S. L. Ge
Cargo: | Dlrator Cargo: y(;PF:081.682.?6T-28
|



Instrumento Particular de Escritura de 2° Emissao de Debéntures Simples. Nio
Conversiveis em Acdes. da Espécie Quirografaria, em até 2 (duas) Séries. para Distribuicdo
Publica com Esfor¢os Restritos, da Energest S.A., celebrado em 6 de abril de 2016. entre
Energest S.A. e Simplific Pavarini Distribuidora De Titulos E Valores Mobiliarios Ltda. —
Pagina de Assinaturas 02/03.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS L'TDA.

Nome: : / Nome:

: .4
Cargo: ?‘*“"aldo' R%b;ﬂ%;eg ell:a'“/ Cargo: CARLOS ALBERTO BACHA
CPF: 502.341. / CPF: 606.744.587-53
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Instrumento Particular de Escritura de 2° Emissio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em até 2 (duas) Séries, para Distribuigio
Publica com Esforgos Restritos, da Energest S.A., celebrado em 6 de abril de 2016, entre
Energest S.A. e Simplific Pavarini Distribuidora De Titulos E Valores Mobiliarios Ltda. —

Pagina de Assinaturas 03/03.

TESTEMUNHAS: 5
//

L I. j .z- //_/"" k\h_— LY

I_\r AL & \ (/ \h_x_‘__“.- ‘\, -
Nome: 2 Nome: -
Id.: Lucas Celestino Cavalcante Id.: Justo Teizen do Valle

CPF: 387.415.376-90 CPF: 229.232.318-48

CPF/MF: RG: 46.730.036-7 CPF/MF;: RG: 43.624.828-1
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