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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL E GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA USINA
DE ENERGIA EOLICA VILA PARA 11 SA.

Pelo presente instrumento,
I - Na qualidade de companhia emissora das Debéntures (conforme definido abaixo):

USINA DE ENERGIA EOLICA VILA PARA 11 S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com sede
no municipio de Serra do Mel, Estado do Rio Grande do Norte, no Lote 48, Vila Para, Zona Rural,
CEP 59663-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“GCNPJ/MF”)
sob o0 n° 20.318.810/0001-06, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Emissora” ou
“Companhia”):

Il - Na qualidade de Agente Fiduciario, representando a comunhdao de titulares das Debéntures:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas
n°4200, Bloco 08, Ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante da comunhdo de titulares das Debéntures
(“Debentunstas™), neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinatura do presente instrumento (“Agente Fiduciario”):

Il - Na qualidade de Acionistas, diretas ou indiretas, da Emissora:

VOLTALIA ENERGIA DO BRASIL LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Bambina n° 135, Botafogo, CEP 22251-050, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 08.351.042/0001-89, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas péaginas de assinatura do presente instrumento (“Voltalia
Ltda.”):

SERRA PARA PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com sede na Cidade de
S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Bandeira Paulista n°® 275, 1o andar, CEP 04532-010, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 22.872.208/0001-33, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinatura do presente instrumento (“Serra
Pard”): e



SERRA PARA | PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com sede na Cidade
de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Bandeira Paulista n° 275, 1o andar, CEP 04532-010, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 22.902.631/0001-39, neste ato representada por seu(s) lepresemanteis) legais)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinatura do presente instrumento ('‘Seira
Para I” e, em conjunto com Voltalia Ltda. e Serra Para, “Acionistas”):

(a Emissora, o Agente Fiduciario e as Acionistas doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”)

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real e
Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da Usina de Energia Eodlica Vila Pard Il S.A.” (“Escritura de Emissdo”), mediante as
clausulas e condicdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a eles
atribuido nesta Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA |
AUTORIZACOES

1.1. Autorizacdo da Emissora e da Serra Paréa

1.1.1. A presente Escritura de Emissdo € firmada pela Companhia com base na deliberacdo da
Assembleia Geral Extraordindria da Companhia, realizada em 15 de abril de 2016 (“AGE da
Companhia”), na qual foram deliberadas:

(i) aaprovacdo da Emissdo (conforme definido na Clausula Il abaixo), bem como seus termos e
condicdes;

(ii) a aprovagdo da cessdo fiduciaria dos direitos creditérios da Companhia oriundos (a) da
respectiva Autorizacdo MME (conforme definido abaixo), (b) dos Contratos do Projeto (conforme
definido abaixo), firmados pela Companhia, (c) dos Contratos de Energia (conforme definido
abaixo), firmados pela Companhia e (d) dos Seguros contratados pela Companhia, nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciéria de Direitos Creditorios (conforme definido na Clausula 4.14.1 (ii)
abaixo); e

(iii) a autorizacdo a Diretoria da Emissora para praticar todos os atos necessarios a efetivacao das
deliberagdes consubstanciadas na AGE da Companhia, em conformidade com o disposto no artigo
59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Acdes”).

%



1.1.2. A alienacdo fiduciaria das a¢Ges de emissdo da Emissora foi aprovada com base na deliberagdo da
Assembleia Geral Extraordinaria da Serra Pard, realizada em 15 de abril de 2016, nos termos do Co-nra*o
de Alienacdo Fiduciaria de Acdes (conforme definido 4.14. I(i) abaixo).

CLAUSULA 11
REQUISITOS

A la (primeira) emissdo de debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes da Companhia, da
espécie com garantia real e garantia adicional fidejusséria, em série Unica, da Emissora (“Debéntures™).
para distribuicdo publica, com esforgos restritos de distribuicdo, nos termos da Instrucdo da Comissao de
Valores Mobilidrios (“CVM”) n°476, de 16dejaneiro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo
CVM 476™), nos termos desta Escritura de Emissdo (“Emissdo” ou “Oferta Restrita”), sera realizada com
observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Arquivamento na Junta Comercial e Publicacdo dos Atos Societarios

2.1.1. A ata da AGE da Companhia serd arquivada na Junta Comercial do Rio Grande do Norte (“Junta
Comercial”) e publicada no Diério Oficial do Estado do Rio Grande do Norte e no Jornal Tribuna do
Norte, nos termos do inciso | do artigo 62 da Lei das Sociedades por Ag¢des (“Jornais de Publicacdo da
Companhia”).

2.1.2. Os atos societarios da Emissora que pela lei sdo passiveis de serem arquivados e publicados e que,
eventualmente, venham a ser praticados apds o registro da presente Escritura de Emissdo também serdo
arquivados na Junta Comercial, bem como seréo publicados nos Jornais de Publicacdo da Companhia.

2.2. Arqguivamento da Escritura de Emissdo na Junta Comercial

2.2.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na Junta Comercial,
conforme disposto no artigo 62, inciso Il e paragrafo 30, da Lei das Sociedades por Ac¢des.

2.3. Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios e Registro na Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.3.1. A Emissdo sera realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 e das demais disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuicdo de
que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.3.2. A Emisséo poderd ser registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais (“ANBIMA™) exclusivamente para fins de informar a base de dados, nos termos do
Paragrafo lo, inciso |, e do Pardgrafo 20, ambos do artigo lo do Codigo ANBIMA de Regulagdo e



Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilirios,
condicionado a expedicdo de diretrizes especificas para o cumprimento do quanto aqui previsto, até o
envio do comunicado de encerramento da oferta.

2.4, Registro para Distribuicéo, Negociacdo e Custodia Eletrénica
2.4.1. As Debéntures serdo depositadas para:

(i) distribuicdo publica no mercado priméario por meio do MDA - Modulo de Distribuicdo de
Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Organizados
(“CETIP”). sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da CETIP;

(i) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliérios
(“CETIP21™), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacfes liquidadas
financeiramente na CETIP; e

(iii) as Debéntures serdo custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nao obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser negociadas
entre Investidores Qualificados (conforme definidos na Clausula 3.5.3(ii) abaixo) nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias, contados a partir de cada
data de subscricdo ou aquisicdo pelo investidor, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucdo
CVM 476, e depois de observado o cumprimento pela Emissora do artigo 17 da Instrugdo CVM 476,
sendo que a negociagdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposi¢des legais e regulamentares
aplicaveis.

2.5. Complexo Edlico Serra Para

2.5.1. A Emissora e as Outras SPEs (conforme definido abaixo) foram autorizadas a construir, implantar
e explorar um complexo edlico formado por 4 (quatro) centrais geradoras edlicas e respectivas instalagfes
de linhas de transmissdo, quais sejam: (i) “EOL Vila Para I”, o qual tera previsdo de geracdo de até 30
(trinta) MW de capacidade instalada, (ii) “EOL Vila Para I1”, o qual tera previsdo de geragdo de até 30
(trinta) MW de capacidade instalada; (iii) “EOL Vila Para 111", o qual tera previsdo de geracdo de até 30
(trinta) MW de capacidade instalada; e (iv) EOL Vila Amazonas V”, o qual terd previsdo de geracédo de
até 30 (trinta) MW de capacidade instalada, todas localizadas em Vila Para, municipio de Serra do Mel -
RN (todas em conjunto, o “Complexo Eolico Serra Para”); sendo a (i) Vila Para | autorizada por meio da
Portaria n° 445, de 28 de agosto de 2014; (ii) Vila Para Il autorizada por meio da Portaria n° 439, de 25 de
agosto de 2014; (iii) Vila Para Il autorizada por meio da Portaria n° 459, de 2 de setembro de 2014; e (iv)
Vila Amazonas V autorizada por meio da Portaria n° 432, de 21 de agosto de 2014, conforme alteradas de
tempos em tempos, todas expedidas pelo Ministério de Minas e Energia (cada uma, uma “Autorizacao
MME” e, em conjunto “Autoriza¢des MME”).



2.5.2. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Contratos do Proieto” significam os contratos operacionais
e contratos de fornecimento referentes a execugdo do Projeto (conforme derimdo aoa™xo), fistagos no
Anexo | a esta Escritura de Emisséo.

CLAUSULA 111
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social a estruturacdo, o desenvolvimento, a implantagdo, a exploragéo
e a geracdo de energia elétrica de fonte edlica, a ser desenvolvida no parque eo6lico denominado “Vila Paré
11", com potencial de geracdo de até 30 (trinta) MW, o qual integra o Complexo Edlico Serra Para.

3.2. NuUmero da Emissao
3.2.1. A presente Escritura de Emissdo constitui a la(primeira) emissdo de Debéntures da Emissora.
3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissdo é¢ de RS 57.500.000,00 (cinquenta e sete milhdes de quinhentos mil
reais), na Data de Emisséo (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissdo”).

3.4. NUmero de Séries
3.4.1. A Emissdo sera realizada em uma Unica série.
3.5. Colocagéo e Procedimento de Distribuicio

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos de distribuicdo, nos
termos da Instrucdo CVM 476 e demais normativos aplicaveis, sob o regime de garantia firme de
colocacdo para a totalidade das Debéntures nos termos do “Contrato de Coordenacdo e Distribuicdo
Puablica, com Esforcos Restritos de Distribuicdo, sob Regime de Garantia Firme de Colocacdo, da Primeira
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie com Garantia Real e Garantia
Adicional Fidejussoria, em Série Unica, da Usina de Energia Edlica Vila Para Il S.A.” (“Contrato de
Distribuicdo”), a ser celebrado entre a Emissora, o Banco BNP Paribas Brasil S.A. (“BNP”), na qualidade
de coordenador lider, e o Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander” e, em conjunto com o BNP,
“Coordenadores”).

3.5.2. O plano de distribuigdo das Debéntures seguird o procedimento descrito na Instru¢cdo CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar



conjuntamente, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a subscri¢do ou
aquisicdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, em conformidade com o artigo 3oda
Instrucdo CVM 476. Adicionalmente, fundos de investimento e carteiras administradas de valores
mobiliarios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo coMciderados corno
um Unico investidor para os fins dos limites previstos acima, conforme o paragrafo primeiro do artigo 30
da Instrucdo CVM 476.

3.5.3.  Nos termos da Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada inclusive
pela Instrucdo da CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrugdo CVM n° 539” e “Instrucdo CVM
n° 554”. respectivamente), e para fins da Oferta Restrita, serdo considerados:

(i “Investidores Profissionais”: (a) instituicGes financeiras e demais instituigdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo; (c) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (d) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes
de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor profissional mediante
termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instru¢do CVM n° 539; (e) fundos de investimento;
(F) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobiliarios autorizado pela CVM; (g) agentes autbnomos de investimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus
recursos proprios; e (h) investidores néo residentes; e

(i) “Investidores Qualificados”: (a) Investidores Profissionais; (b) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o
de reais) e que, adicional mente, atestem por escrito sua condicéo de investidor qualificado mediante
termo proprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrucdo CVM n° 539; (c) as pessoas naturais que
tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam certificacBes aprovadas pela
CVM como requisitos para o registro de agentes autbnomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em relagdo a seus recursos proprios; e (d)
clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados.

3.5.3.1. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacéo especifica
do Ministério da Previdéncia Social.

3.5.4. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Profissional assinara
declaracédo atestando a respectiva condicdo de Investidor Profissional e que: (i) possui conhecimento sobre
0 mercado financeiro suficiente para que ndo lhe sejam aplicaveis um conjunto de protecfes legais e
regulamentares conferidas aos demais investidores; (ii) é capaz de entender e ponderar 0s riscos



financeiros relacionados a aplicacdo de seus recursos em valores mobilidrios que s6 podem ser adquiridos
por Investidores Profissionais; (iii) possui investimentos financeiros em valor superior a R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais); (iv) esta ciente de que a Oferta Restrita ndo foi reg>strada perante ¢ CVM ¢ Dodera
ser registrada na ANBIMA, exclusivamente para fins de envio de informacdes par?, base de dados da
ANBIMA, na forma da Clausula 2.3.2 acima; (v) esta ciente de que as Debéntures estdo sujeitas as
restricbes de negociacdo previstas na regulamentacdo aplicdvel e nesta Escritura de Emissdo; e (vi)
efetuou sua propria analise com relagdo a capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constituicéo,
suficiéncia e exequibilidade das Garantias (conforme definido na Clausula 4.14.1.1 abaixo).

3.5.5. As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas, escritérios ou
estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servi¢os publicos de comunicagdo, como a
imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos
da Instru¢do CVM 476.

3.5.6. A Emissora obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informagfes acerca da Oferta Restrita a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e (ii) informar aos
Coordenadores, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de
potenciais Investidores Profissionais que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita,
comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em relacdo aos referidos potenciais
Investidores Profissionais neste periodo.

3.5.7. Ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos para a Oferta
Restrita, sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizardao o plano
de distribuicdo nos termos da Instrugdo CVM 476, tendo como publico alvo Investidores Profissionais
apenas.

3.5.8. Néo sera constituido fundo de manutencdo de liquidez e ndo sera firmado contrato de estabilizagdo
de precos com relagdo as Debéntures.

3.5.9. Né&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores Profissionais
interessados em adquirir as Debéntures.

3.5.10. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da CETIP e com o
plano de distribuigdo descrito no Contrato de Distribuigdo e nesta Escritura de Emissao.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador
3.6.1. O banco liquidante da Emisséo sera o Ital Unibanco S.A. e o escriturador serd a Itali Corretora de

Valores S.A., ambos instituicBes financeiras com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.500, 30
andar, CEP 04538-132, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, (“Banco Liquidante” e



“Escriturador”). sendo que essas defini¢des incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder o
Banco Liquidante e o Escriturador.

3.7. Destinacéo dos Recursos

3.7.1.  Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdao das Debéntures serdo utilizados
na estruturacdo, no desenvolvimento, na implantagdo, na geragdo e na exploracdo de energia elétrica
(incluindo a infraestrutura e rede elétrica) de fonte edlica, a ser desenvolvida no parque edlico
denominado “Vila Pard 1I” (“Projeto”), de acordo com o cronograma de investimentos previsto nos
Contratos do Projeto, bem como para gastos relacionados ao Projeto e custos e despesas relativas ao
Financiamento de Longo Prazo.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures sera o dia 15 de
abril de 2016 (“Data de Emissdo”).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em
acBes de emissdo da Emissora. As Debéntures serdo escriturais e nominativas, sem emissdo de cautelas ou
certificados.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real e garantia adicional fidejussoria, na
forma do disposto no artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des, conforme previsto nas Clausulas 4.13. e
4.14. abaixo.

4.1.4. Prazo e Data de Vencimento: O prazo das Debéntures sera de 12 (doze) meses a contar da Data
de Emissdo, com vencimento final previsto para 15 de abril de 2017 (“Data de Vencimento™), ressalvadas
as hip6teses de liquidacdo antecipada das Debéntures resultante de Resgate Antecipado, nos termos da
Clausula VI desta Escritura de Emissdo, ou do Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos
termos da Clausula VII desta Escritura de Emissdo, conforme aplicavel. Por ocasido da Data de
Vencimento ou nas hip6teses de Resgate Antecipado e do Evento de Vencimento Antecipado, a Emissora
se obriga a proceder a liquidacdo das Debéntures, com o seu consequente cancelamento, mediante 0
pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo das Debéntures, nos termos da Clausula 4.2. abaixo.

4.15. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$ 10.000,00 (dez mil
reais) (“Valor Nominal Unitério”).



4.1.6. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 5.750 (cinco mil setecentos e cinquenta) Debentures.
4.2, Remuneracéo
As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

4.2.1. Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo serd atualizado
monetariamente.

4.2.2. Juros Remuneratérios: As Debéntures renderdo juros remuneratérios correspondentes a variacdo
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um
dia, “over extra-grupo", expressas na forma percentual ao ano, base em 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (conforme definido na Clausula 4.2.3 abaixo), calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP,
no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (‘Taxa DI”),
acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a (“Sobretaxa”, e, em conjunto com a Taxa DI,
“Remuneracdo das Debéntures”): (i) 2,70% (dois inteiros e setenta centésimos por cento) ao ano, base em
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo
do Valor Nominal Unitério das Debéntures, conforme o caso, desde a Data de Integralizacdo (inclusive)
até 1 de dezembro de 2016 (exclusive) ou até a data do efetivo pagamento das Debéntures resultante de
Resgate Antecipado ou de Amortizacdo Extraordinaria Parcial, nos termos da Clausula VI desta Escritura
de Emissdo, ou do Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula VII desta
Escritura de Emissdo, conforme aplicavel (“Sobretaxa Original™): e (ii) 3,50% (trés inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ao ano, base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, desde 1
de dezembro de 2016 (inclusive) até a Data de Vencimento ou até a data do efetivo pagamento das
Debéntures resultante de Resgate Antecipado ou de Amortizagdo Extraordinaria Parcial, nos termos da
Clausula VI desta Escritura de Emissdo ou do Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos
termos da Clausula VII desta Escritura de Emissdo, conforme aplicavel. A Remuneragdo referente a
Sobretaxa Original ser& incorporada ao Valor Nominal Unitario das Debéntures em 1 de dezembro de
2016 (“Data de Incorporacdo da Sobretaxa™). Fardo jus a Remuneragdo das Debéntures aqueles que forem
Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento. A Remuneragéo
das Debéntures sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorDI x FatorSpread - 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracgdo das Debéntures, calculado com 8 (0ito) casas decimais,
sem arredondamento;
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VNe = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitéario, conforme o caso,

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem ar$dPnQa%emo; I_‘-'

Fator DI = produtério das taxas DU, da Data de Integralizacdo (inclusive) ou da Data de
Incorporacdo da Sobretaxa (inclusive), conforme o caso, até a data de célculo (exclusive),
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

—eq
FatoiDlI —)1 U -<Tn i’\%

Sendo que:

nDi = nimero total de Taxas DI consideradas na Data de Integralizacdo (inclusive) ou da
Data de Incorporacdo da Sobretaxa (inclusive), conforme o caso, até a data de calculo
(exclusive), sendo "nDi"" um ndmero inteiro;

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

P \
DIk THil4+1 ™
v 100 J

Sendo que:

DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

\
spread 252
p 1

FatorSpread -
100 J

Sendo que:

spread = (i) 2,7000 (dois inteiros e setenta décimos de milésimos) para o periodo
compreendido entre a Data de Integralizagdo (inclusive) e 1 de dezembro de 2016



(exclusive); ou (ii) 3,500 (trés inteiros e cinquenta décimos de milésimos), para o periodo
compreendido entre 1 de dezembro de 2016 (inclusive) e a Data de Vencimento ou até a
data do efetivo pagamento das Debentures resultante dc Resgate Antecipado ou da
Amortizacdo Extraordinaria Parcial, conforme o caso; e

n = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagdo, a Data de Incorporagdo da
Sobretaxa ou o Gltimo evento, conforme o caso, e a data de calculo, sendo “n” um ndmero
inteiro.

Observagdes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela CETIP.

O fator resultante da expressdao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIK), sendo que a cada fator acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e
assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DF’ com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.2.2.1. Indisponibilidade Temporaria da Taxa DI. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigacdes
pecuniarias da Emissora decorrentes desta Escritura de Emissdo, ndo houver divulgagdo da Taxa DI pela
CETIP, ser& aplicada na apuragdo de TDIk a ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a Emissora e 0os Debenturistas quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria
aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos apds a data
esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, aplicar-se-a o disposto na Clausula 4.2.2.2. abaixo quanto a
definico do novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures.

4.2.2.2. Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipotese de extingdo, limitagdo e/ou ndo divulgagdo da Taxa DI
por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragao e/ou divulgacao ou no caso
de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures por proibi¢do legal ou judicial, serd utilizado
em sua substituicdo o pardmetro legal que vier a ser determinado, se houver. Caso ndo haja um pardmetro
legal substituto para a Taxa DI, sera utilizada entdo a taxa média ponderada de remuneragdo dos titulos
publicos federais brasileiros de curto prazo, a época de tal verificacdo, que tiverem sido negociados nos
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altimos 30 (trinta) dias, com prazo de vencimento de 12 (doze) meses, desde o Dia Util seguinte do fim do
prazo de 10 (dez) dias mencionado acima até a Data de Vencimento, amortiza¢do ou resgate, conforme
aplicavel.

4.2.3. Para fins da presente Escritura de Emisso, a expressdo “Dia(s) UtiKeisV’ significa qualquer dia,
exceto pelos sabados, domingos ou feriados declarados nacionais.

4.3. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario

4.3.1. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado
em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento, ressalvados os casos de Resgate Antecipado, de
Amortizacdo Extraordinaria Parcial e de Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, conforme
aplicadvel. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures podera ser
parcialmente amortizado na data de Amortizacdo Extraordinaria Parcial, de acordo com o previsto na
Clausula VI da Escritura de Emissao.

44. Periodicidade de Pagamento da Remuneracéo

4.4.1. A Remuneracdo das Debéntures serd paga em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento,
ressalvados os casos de Resgate Antecipado, de Amortizacdo Extraordinaria Parcial e de Evento de
Vencimento Antecipado das Debéntures, conforme aplicavel.

4.5. Local de Pagamento

45.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures e, sempre que factivel de acordo com os
procedimentos da CETIP, quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo serdo efetuados pela Emissora: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela
CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (ii) na hip6tese de as Debéntures
ndo estarem custodiadas eletronicamente na CETIP: (a) na sede da Emissora ou do Escriturador; ou
(b) conforme o caso, pela instituicdo financeira contratada para este fim.

4.6. Prorrogacao dos Prazos

4.6.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo decorrente desta Escritura de Emissdo por quaisquer das Partes, até o lo (primeiro) Dia Util
subsequente, se a data do vencimento da respectiva obrigagédo coincidir com dia em que os bancos deveréo
ou poderdo, por lei ou ordem executiva, estar fechados no Municipio de Serra do Mel, Estado do Rio
Grande do Norte ou na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, conforme estabelecido pelo
Banco Central do Brasil, conforme indicado na Clausula 4.5 acima, sem qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados o0s casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese
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em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sabado ou domingo. s e

4.7. Encargos Moratorios

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independente de aviso ou notificacdo ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial, a: (a) juros moratorios a razdo de 1% (um por cento) ao més pro rata die sobre o
montante devido; e (b) multa convencional, irredutivel e de natureza compensatdria, de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido e ndo pago (“Encargos Moratdrios™).

4.8. Prazo e Forma de Subscricao e Integralizacdo e Preco de Subscricéo

4.8.1. As Debéntures serdo integralmente subscritas pelos Debenturistas na data prevista no Contrato de
Distribuicdo e integralizadas, observado o disposto na Clausula 4.8.2. abaixo, no mercado primaério, pelo
seu Valor Nominal Unitério (“Preco de Subscri¢do™).

4.8.2. As Debéntures serdo totalmente integralizadas a vista, em moeda corrente nacional em uma Unica
data, e pelo Preco de Subscricdo, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a CETIP e do
Contrato de Distribuicdo (“Data de Integralizagdo™).

4.9. Repactuacéo Programada

4.9.1. NA&o haverd repactuacao programada das Debéntures.

4.10. Publicidade

4.10.1. Nos termos do disposto nos itens Ill, 1V e VI do artigo 17 da Instrucdo CVM 476, todos os atos e
decisfes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses
dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (http://www.voltalia.com/?p=19105), sendo certo que os editais de convocagdo e as atas de
assembleias gerais de debenturistas deverdo ainda, além da publicidade acima descrita, ser publicadas nos
Jornais de Publicacdo da Companhia (“Avisos aos Debenturistas”). observado o estabelecido no artigo
289 da Lei das Sociedades por Ac¢des e as limitagdes impostas pela Instrucdo CVM 476 em relacdo a
publicidade da oferta publica das Debéntures e os prazos legais. Caso a Emissora altere seu jornal de
publicacdo ap6s a Data de Emissdo, devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo
veiculo.
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4.11. Comprovagao de Titularidade das Debentures

4.11.1. A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de. direito- a titularidade idas
Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, onde serdo inscritos 03 nomes dos
respectivos titulares das Debéntures. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP, sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela
CETIP.

4.12. Imunidade de Debenturistas

4.12.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

4.13. Garantia Fidejussoria

4.13.1. Como garantia do fiel, pontual e integral pagamento das Debéntures, a Voltalia S.A., sociedade
constituida e validamente existente de acordo com a legislacdo francesa, com sede na 28 Rue Mogador,
75009, Paris, Franga, registrada sob o n° 485 182 448 RCS Nanterre, e inscrita no CNPJ/MF sob o n°
08.477.084/0001-60 (“Garantidora ou “Voltalia”) presta, em documento apartado, regulado pelas leis da
Franca (“Letter of Guarantee"), garantia aos Debenturistas, na pessoa do Agente Fiduciario, que agira em
beneficio dos Debenturistas, obrigando-se como garantidora da Emissora e principal pagadora dos valores
devidos nos termos desta Escritura de Emissdo.

4.13.2. A Letter of Guarantee sera prestada pela Garantidora e sera devidamente assinada, notarizada e
formalizada perante as leis da Franca anteriormente & Data de Integralizacdo, de forma que seja
devidamente valida e exequivel nos termos da legislacdo local.

4.13.2.1. Tendo em vista que a Letter of Guarantee seré regida pela legislacdo francesa, fica desde ja
certo e ajustado que a execucdo da Letter of Guarantee sera realizada perante os tribunais franceses, pela
regéncia daquela lei. Dessa forma, fica desde ja certo e ajustado que a subscricdo, integralizacdo e/ou
aquisicdo das Debéntures pelo respectivo Debenturista importara a ciéncia e o consentimento por parte de
tal Debenturista com relagdo a necessidade de excussdo da Letter of Guarantee perante os tribunais
franceses, pela regéncia daquela lei. Renuncia o Debenturista a quaisquer reclamacfes, acBes e/ou
questionamentos perante o Agente Fiduciario (quer que seja em ambito judicial, administrativo ou outro),
como a qualquer prejuizo causado pela ndo adocdo da sua excussdo pelas leis brasileiras no territério
nacional, observado que tal rendncia ndo exclui qualquer tipo de demanda, reclamacdo ou
questionamento perante a Voltalia no dmbito da Letter of Guarantee. Ao adquirir as Debéntures, 0s
Debenturistas automaticamente se declaram cientes e de acordo com todos os riscos envolvidos na



adocdo deste procedimento, isentando o Agente Fiduciario de qualquer responsabilidade em relacdo ao
fato, o que ndo exclui qualquer responsabilidade que a Voltalia venha  *er no ambito da Letter of
Guarantee.

4.13.3. O valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, acrescida da Remuneragéo das
Debéntures, dos encargos moratorios aplicaveis, bem como das demais obrigagdes pecunidrias, principais
e acessorias, previstas nesta Escritura de Emissdo, serdo pagos pela Garantidora na mesma data de
recebimento de comunicagdo por escrito enviada a Garantidora pelo Agente Fiduciario, desde que seja
notificada até as 16:00 horas, horario de Paris, Franca, conforme previsto na Letter of Guarantee. Tal
notificacdo s6 podera ser emitida, nos prazos e termos desta Escritura de Emissdo e na Letter of
Guarantee.

4.13.4. Os pagamentos serdo realizados pela Garantidora diretamente aos Debenturistas e fora do ambito
da CETIP, por meio de depdsito em conta corrente a ser informada na notificacdo mencionada na Clausula
4.13.3. acima.

4.13.5. Em caso de inadimplemento nos termos previstos na Clausula 4.13.3 acima, o Agente Fiduciario
encaminhard notificacdo a Garantidora, viafax através do n° 0031+33 144 63 14 50 e para o0 endere¢o
eletrébnico o.cormarie@voltalia.com, para que a Garantidora realize o pagamento devido pela Emissora.
N&o obstante, a Letter of Guarantee podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes
forem necesséarias até a integral e efetiva liquidacdo de todas as obrigacGes principais e acessorias
garantidas, nos termos da Letter of Guarantee.

4.13.6. Fica desde ja certo e ajustado que a ndo observancia dos prazos para execucdo da Letter of
Guarantee ndo ensejard, sob hip6tese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

4.13.7. Todas as despesas relacionadas a eventual execucdo da Letter of Guarantee serdo de
responsabilidade da Emissora e da Garantidora.

4.14. Garantias Reais
4.14.1. Em complemento a Letter of Guarantee, as Debéntures também serdo garantidas por:

) Alienacdo fiduciaria da totalidade das acdes de titularidade da Serra Para representativas da
totalidade do capital social da Emissora, da Usina de Energia Eo6lica Vila Para | S.A., inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 20.318.451/0001-89 (“Vila Para I'""). da Usina de Energia Eodlica Vila
Para Ill S.A. (“Vila Par4 11D . inscrita no CNPJ/MF sob o n° 20.318.427/0001-40 e da Usina
de Energia Edlica Vila Amazonas V S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 20.339.203/0001-14
(“Vila Amazonas V”. em conjunto com Vila Pard | e Vila Pard Ill, “Outras SPEs”). quer
existentes ou futuras, todos os frutos, rendimentos e vantagens que forem a elas atribuidos, a
qualquer titulo, inclusive lucros, dividendos, juros sobre o capital préprio e todos os demais
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(i)

valores de qualquer outra forma distribuidos pela Emissora e/ou pelas Outras SPEs, salvo pelo
dividendo minimo obrigatdrio, inclusive em razdo de reducdo de capital, amortizagdo ou
resgate de acdes, bem como quaisquer bens em que as ac¢des alienadas fiduciariameiite sejam
convertidas (inclusive quaisquer certificados de depositos ou valores mobiliérios), todas as
acBes que porventura, a partir desta data, sejam atribuidas a Serra Para, na qualidade de
acionista da Emissora e/ou das Outras SPEs, ou seu eventual sucessor legal ou qualquer novo
acionista por meio de subscricdo, por forca de desmembramentos, grupamentos, exercicio de
direito de preferéncia das acBes alienadas, distribuicdo de bonificagdes ou conversdo de
debéntures de emissdo da Emissora e de titularidade da Serra Para, todas as acles, valores
mobiliarios e demais direitos que porventura, a partir desta data, venham a substituir as a¢des
alienadas fiduciariamente, em razdo de cancelamento das mesmas, incorporagdo, fusdo, cisdo
ou qualquer outra forma de reorganizacdo societéria envolvendo a Emissora e/ou das Outras
SPEs, nos termos do Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de Acbes em Garantia a
ser celebrado entre a Serra Pard, o Agente Fiduciario e a Emissora e as Outras SPEs na
qualidade de intervenientes anuentes (“Acdes Alienadas” e “Contrato de Alienacdo Fiduciaria
de Acdes”, respectivamente); e

Cessdo fiduciaria por meio da qual a Emissora e as Outras SPEs cederdo a propriedade
fiduciaria, o dominio resollvel e a posse indireta, em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario, de (a) todos e quaisquer direitos, presentes e/ou futuros, decorrentes,
relacionados e/ou emergentes das respectivas Autorizacbes MME (notadamente aqueles
decorrentes de eventuais contratos de compra e venda de energia no mercado livre e dos
contratos indicados no item (c) abaixo), incluindo, sem limitar, os direitos creditorios, bem
como todos os demais direitos decorrentes da exploracdo das Autorizacbes MME e que
possam ser objeto de cessdo fiducidria em garantia de acordo com as normas legais e
regulamentares aplicaveis e os direitos emergentes das Autorizagdes MME, bem como
eventuais resolucdes e/ou despachos da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”)
gue venham a ser emitidas em relacdo ao Projeto, incluidas as suas subsequentes alteracoes,
sendo certo que: (i) os recursos recebidos pela Emissora decorrentes destes direitos creditorios
(inclusive, sem limitagdo, decorrentes da antecipagdo na entrada em operacdo do Projeto)
poderdo ser livremente utilizados pela Emissora para pagamentos de custos e despesas
operacionais; e (ii) apenas os recursos recebidos pela Emissora decorrentes da antecipacdo na
entrada em operacdo do Projeto poderdo ser livremente utilizados pela Emissora para
investimentos (capex) relacionados ao Projeto; (b) todos e quaisquer direitos, inclusive
quaisquer indenizagfes e pagamentos, presentes e/ou futuros, no &mbito dos Contratos do
Projeto; (c) todos e quaisquer direitos, inclusive indenizacBGes e pagamentos, presentes e/ou
futuros, de titularidade da Emissora e das Outras SPEs no ambito dos contratos de compra e
venda de energia elétrica e dos contratos de compra e venda de energia elétrica no mercado
livre, descritos no Anexo Il desta Escritura de Emissdo (“Contratos de Energia”): e (d)
quaisquer indenizacbes e pagamentos, presentes e/ou futuros, decorrentes dos seguros
indicados no Anexo Il desta Escritura de Emissdo (“Seguros”) (“Cessdo Fiduciaria de Direitos
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Creditdrios”), nos termos do Instrumento Particular ae Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios em Garantia, a ser celebrado entre a Emissora, as Outras SPEs e o Agente
Fiduciario, observado o disposto na Resolu¢do Normativa n° 532 da ANEEL. de 14 dc janeiro
de 2013 (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios™

4.14.1.1. Os Contratos de Garantia, quando em conjunto com a Letter of Guarantee, sdo
doravante referidos como “Garantias”.

4.14.2. Em caso de excussdo das Garantias, serdo adotadas as medidas necessarias para alienar os bens
objeto dos Contratos de Garantia, até o limite do valor devido e devolvendo-se imediatamente a Emissora
ou as Acionistas ou a Voltalia qualquer valor que sobejar da referida excussdo, conforme aplicavel,
observados os termos e restricbes da legislacdo aplicavel. Os termos e condicGes para liberacdo das
Garantias estardo previstos nos respectivos Contratos de Garantia.

4.14.3. As Garantias serdo compartilhadas entre os titulares das Debéntures desta Emissdo e das Outras
Emissdes (conforme definido abaixo), na proporcdo do saldo devedor desta Emissdo e das Outras
Emissdes, de forma “pari passu” e sem ordem de preferéncia de recebimento no caso de excussdo. Para
fins desta Escritura de Emissdo: “Outras Emissdes” significam as seguintes emissfes de debéntures em
conjunto: (i) a primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acles da Vila Para I, da
espécie com garantia real e garantia adicional fidejussdria, em série Unica, da Vila Para I, para distribuicdo
publica, com esforcos restritos de distribuicdo, nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie com Garantia Real e
Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Pudblica, com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da Usina de Energia Edlica Vila Para I S.A.”; (ii) a primeira emissdo de debéntures simples,
ndo conversiveis em a¢des da Vila Pard Ill, da espécie com garantia real e garantia adicional fidejussoria,
em série Unica, da Vila Pard Ill, para distribuicdo puablica, com esforgos restritos de distribuicdo, nos
termos do “Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica,
para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Usina de Energia Eolica Vila Para
11 S.A.”; e (iii) primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des da Vila Amazonas V,
da espécie com garantia real e garantia adicional fidejussoria, em série Unica, da Vila Amazonas V, para
distribuicdo puablica, com esfor¢cos restritos de distribuicdo, nos termos do “Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com
Garantia Real e Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos
Restritos de Distribuicdo, da Usina de Energia Edlica Vila Amazonas V S.A.”.

CLAUSULA V
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA DE EMISSAO

5.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverdo ser firmados por todas as Partes e
posteriormente arquivados na Junta Comercial.



CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO E AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

6.1. Resgate Antecipado Facultativo Total

6.1.1. A qualquer momento a partir da Data de Emissdo, a Emissora podera, a seu exclusivo critério,
observadas as restricbes de negociacdo e prazo previsto na Instrucdo CVM 476 e o disposto no paragrafo
30 do artigo 55 da Lei das Sociedades por AcOes, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures
(conforme definido abaixo) (“Resgate Antecipado Facultativo Total” e “Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total”, respectivamente). As Debéntures efetivamente integralizadas pelos Debenturistas serdo
resgatadas pelo seu Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido: (i) da Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis, conforme o caso, desde a
Data de Integralizacdo ou da Data de Incorporacdo da Sobretaxa ou da data de pagamento da
Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, caso tenha ocorrido uma Amortizagdo
Extraordinaria Parcial, conforme o caso, até a data da efetiva liquidacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total, bem como encargos moratérios, se houver, e quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora; e (ii) de prémio de resgate, correspondente a 1,3% (um virgula trés por cento) flat
sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitéario a ser resgatado, conforme o
caso (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”). Salvo o prémio de resgate aqui previsto, ndo se
aplicara qualquer prémio, taxa, comissdo ou break funding costs sobre o Resgate Antecipado Facultativo
Total.

6.1.2. Nesse caso, a Emissora devera, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis ao Resgate
Antecipado Facultativo Total: (a) realizar a publicacdo do aviso aos Debenturistas na forma prevista na
Clausula 4.10.1. desta Escritura de Emissdo; ou (b) encaminhar notificacdo aos Debenturistas, com cépia
ao Agente Fiduciério, e & CETIP; contendo as seguintes informacdes: (i) a Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total, observados os termos e condigdes estabelecidos nesta Escritura de Emissdo; (ii) a prévia
do Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total; e (iii) demais informacfes consideradas relevantes
pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas (“Notificagdo de Resgate Antecipado Facultativo
Total™).

6.1.3. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total deverdo ser canceladas pela
Emissora, observada a regulamentacdo em vigor.

6.1.4. Caso ocorra 0 Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP, o respectivo Resgate Antecipado Facultativo Total também seguird os procedimentos adotados

pela CETIP.

6.1.5. Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo Total estabelecido nesta Clausula
6.1. serdo integralmente arcados pela Emissora.
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6.2. Resgate Antecipado Obrigatério Total

6.2.1. Caso, durante a vigéncia das Debéntures, a Emissora (i) receba os recursos decorrentes do
primeiro desembolso relativo ao financiamento de longo prazo junto ao Ranco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (“BNDES”) ou a outro credor (em conjunto com o BNDES,
“Credores™) no &mbito do mercado de capitais nacional ou internacional para o Projeto (“Financiamento
de Longo Prazo”); ou (ii) receba os recursos decorrentes da primeira integralizacdo de debéntures
incentivadas nos termos da Lei n° 12431 de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Debéntures
Incentivadas”), o que ocorrer primeiro, desde ja se obriga a informar, em até 1 (um) Dia Util, a0 Agente
Fiduciario sobre a ocorréncia dos referidos eventos, bem como utilizar integralmente tais recursos,
independentemente do montante efetivamente recebido pela Emissora, para efetuar o resgate antecipado
obrigatério da totalidade das Debéntures, conforme disposto nesta Clausula 6.2. (“Resgate Antecipado
Obrigatério Total” e, em conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo Total, simplesmente referido
como “Resgate Antecipado™). Ndo se aplicara qualquer prémio, taxa, comissdo ou break funding costs
sobre o Resgate Antecipado Obrigatério Total.

6.2.2. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado Obrigatério Total da totalidade das
Debéntures no lo (primeiro) Dia Util subsequente & data da primeira liberagio de recursos no ambito do
Financiamento de Longo Prazo ou a data da primeira integralizacdo das Debéntures Incentivadas,
conforme o caso e independentemente do montante, caso tais recursos tenham sido liberados em favor da
Emissora apdés as 12:00 horas do mesmo dia (“Data do Resgate Antecipado Obrigatério Total™),
observado o seguinte procedimento, nos termos da legislacdo aplicavel:

Q) a Emissora deverd, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis ao Resgate
Antecipado Obrigatorio Total: (a) realizar a publicacdo do aviso aos Debenturistas, na
forma prevista na Clausula 4.10.1 desta Escritura de Emissdo; ou (b) encaminhar
notificacdo aos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario e & CETLP (“Notificacdo
de Resgate Antecipado Obrigatorio Total” e, em conjunto com a Notificagcdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total, “Notificacdo de Resgate Antecipado™), contendo as
seguintes informacdes: (i) a Data do Resgate Antecipado Obrigatorio Total, observados
0s termos e condicdes estabelecidos nesta Escritura de Emisséo; (ii) a prévia do valor do
Resgate Antecipado Obrigatério Total; e (iii) as demais informacgdes consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas; e

(i) 0 Resgate Antecipado Obrigatorio Total serd feito por meio do pagamento do Valor
Nominal Unitario das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido da Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a
Data de Integralizacdo ou da Data de Incorporagdo da Sobretaxa ou da data de
pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, caso tenha ocorrido
uma Amortizacdo Extraordinaria Parcial, conforme o caso, até a data da efetiva
liguidacdo do Resgate Antecipado Obrigatorio Total.
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6.2.3. Caso os recursos recebidos em decorréncia do desembolso do Financiamento de Longo Prazo e/ou
das Debéntures Incentivadas ndo sejam suficientes para o pagamento do Valor Nominal Unitariu das
Debéntures, acrescido da Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata tempons desde & Data de
Integralizacdo ou da Data de Incorporacdo da Sobretaxa até a efetiva Data do Resgate Antecipado
Obrigatdrio Total, nos termos da Clausula 6.2.2, alinea (ii), acima, a Emissora permanecera obrigada a
realizar o Resgate Antecipado Obrigatério Total e devera providenciar o pagamento do saldo
remanescente com recursos préprios ou de terceiros, incluindo os recursos decorrentes de Empréstimos
Intercompany.

6.24.  As Debéntures objeto de Resgate Antecipado Obrigatorio Total deverdo ser canceladas pela
Emissora, observada a regulamentagdo em vigor.

6.2.5. Caso ocorra 0 Resgate Antecipado Obrigat6rio Total das Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP, o respectivo Resgate Antecipado Obrigatdrio Total também seguira os procedimentos adotados
pela CETIP.

6.2.6. Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Obrigatério Total estabelecido nesta Clausula
6.2. serdo integralmente arcados pela Emissora.

6.3.  Amortizacao Extraordinaria Parcial

6.3.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo a partir da Data de Emisséo,
realizar a amortizacdo extraordinaria parcial das Debéntures limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures (a “Amortizacdo
Extraordinéria Parcial” e “Data da Amortizacdo Extraordinéria Parcial”, respectivamente). O valor a ser
pago aos Debenturistas no ambito de cada Amortizacdo Extraordinaria Parcial sera equivalente ao
percentual do Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a serem
efetivamente amortizadas; acrescido (i) da Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis
desde a Data de Integralizacdo ou da Data de Incorporacdo da Sobretaxa ou da data de pagamento da
Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, caso tenha ocorrido uma Amortizagdo
Extraordinaria Parcial, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento da Amortizacdo Extraordinaria
Parcial; e (ii) de prémio equivalente a 1,3% (um virgula trés por cento) flat sobre o Valor Nominal
Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario a ser amortizado das Debéntures, conforme aplicavel
(“Valor da Amortizacdo Extraordinaria Parcial”). Salvo o prémio de resgate aqui previsto, ndo se aplicara
qualquer prémio, taxa, comisséo ou breakfunding costs sobre a Amortizagdo Extraordinéria Parcial.

6.3.2. Para cada Amortizacdo Extraordinéria Parcial, a Emissora devera, com antecedéncia minima, de 3
(trés) Dias Uteis para a realizacdo efetiva da Amortizagdo Extraordinaria Parcial: (a) realizar a publicacio
do aviso aos Debenturistas, na forma prevista na Clausula 4.10.1. desta Escritura de Emissdo; ou (b)
encaminhar notificacdo aos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiducidrio e & CETIP; contendo as
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seguintes informagfes: (i) a Data da Amortizacdo Extraordinéria Parcial, observados os termos e
condicles estabelecidos nesta Escritura de Emisséao; (ii) a prévia do Valor da Amortizagdo Extraordinaria
Parcial; e (iii) demais informacdes consideradas relevantes pela Emissora para ccnhec;mento <ios
Debenturistas (“Notificacdo da Amortizacdo Extraordinaria Parcial”).

6.3.3. Caso ocorra a Amortizagcdo Extraordinaria Parcial (contemplando o pagamento de cada um dos
componentes indicados no item 6.3.1 acima) das Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, a
respectiva Amortizagao Extraordinaria Parcial também seguird os procedimentos adotados pela CETIP.

6.3.4. Todos os custos decorrentes da Amortizacdo Extraordinaria Parcial estabelecidos nesta Clausula
6.3 serdo integralmente arcados pela Emissora.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1 Observado o disposto nas Clausulas 7.1.1. a 7.1.6. abaixo, 0 Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, todas as obrigacfes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela
Emissora, do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo das Debéntures correspondente,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizagdo, da Data de Incorporacdo da Sobretaxa ou da
data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, caso tenha ocorrido uma
Amortizagdo Extraordinaria Parcial, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, aoc tomar
ciéncia da ocorréncia de qualquer das seguintes hipGteses (cada um desses eventos, um “Evento de
Vencimento Antecipado”):}

(i) se ocorrer (a) liquidacdo, dissolugdo ou decretacdo de faléncia da Emissora e/ou de suas
Acionistas, conforme aplicavel; (b) pedido de autofaléncia da Emissora e/ou das Acionistas,
conforme aplicavel; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou das
Acionistas, ndo devidamente elidido por estes no prazo legal (ou pedido andlogo ou com efeitos
similares formulado por terceiros em face da Voltalia, sem que a Voltalia tenha apresentado
defesa a tempo e modo conforme aplicavel de acordo com as leis da Franga); (d) propositura,
pela Emissora e/ou pelas Acionistas, conforme aplicavel, de plano de recuperagéo extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido obtida homologacéo
judicial do referido plano; (e) ingresso pela Emissora e/ou pelas Acionistas, em juizo com
requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente, conforme aplicavel; ou (f) qualquer
evento analogo aos mencionados acima no ambito das leis francesas em relagdo a Voltalia,
conforme aplicavel,;
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(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

se a Emissora descumprir qualquer obrigacdo pecunidria prevista na presente Escritura de
Emissdo, exceto se o referido descumprimento for sanado em até 1 (um) Dia Util ap6s as
respectivas datas de vencimento; «J ~7 «

se a Garantidora descumprir qualquer obrigacdo pecuniaria prevista na Letter of Guarantee;

se quaisquer das declaracBes e garantias prestadas pela Emissora, pela Voltalia ou por qualquer
uma das Acionistas, conforme o caso, na presente Escritura de Emissdo e/ou nos demais
documentos relativos a Oferta Restrita, incluindo, mas ndo se limitando, a Letter of Guarantee e
aos Contratos de Garantia (“Documentos da Oferta Restrita”) tomem-se falsas, incorretas ou
enganosas, sob qualquer aspecto, na data em que foram prestadas;

se esta Escritura de Emisséo e/ou quaisquer dos Documentos da Oferta Restrita ou qualquer uma
de suas disposicdes forem revogados, rescindidos, se tomarem invalidos, nulos ou deixarem de
estar em pleno efeito e vigor ou deixarem de ser exequiveis, ou caso qualquer dos eventos acima
tenha como efeito a depreciacdo, inexequibilidade ou ineficacia das Garantias;

descumprimento de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria da Emissora prevista nesta Escritura de
Emissao e/ou Contratos de Garantia e/ou descumprimento de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
da Garantidora prevista na Letter of Guarantee, ndo sanado no prazo de cura previsto no
respectivo contrato, se houver, ou no prazo de até 10 (dez) dias corridos ap6s as respectivas
datas em que deveriam ser cumpridos;

protestos sobre titulos de crédito cuja responsabilidade de pagamento recaia individualmente
sobre a Emissora ou qualquer uma das Acionistas , envolvendo (a) valor unitario ou agregado
igual ou superior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) em relacdo a Emissora e/ou as
Acionistas (com excecdo da Voltalia Ltda.) de forma individual; ou (b) valor unitario ou
agregado igual ou superior a RS 2.000.000,00 (dois milhes de reais) em relacdo a Voltalia
Ltda., de forma individual, exceto se referidos protestos tenham sido (1) sustados ou extintos no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento da notificagio de protesto pela parte em
questdo; ou (2) suspensos em até 10 (dez) Dias Uteis, desde que tal suspenséo seja mantida;

se a Emissora e/ou qualquer uma das Acionistas (com excecdo da Voltalia Ltda.) criarem,
incorrerem, assumirem ou permitirem a existéncia de quaisquer Onus (conforme definido
abaixo) sobre ou com relacdo a qualquer dos seus ativos, conforme o caso, exce¢do feita aos
Onus e garantias fidejussorias criados pelos Documentos da Oferta Restrita, no &mbito do
Financiamento de Longo Prazo, no ambito das Debéntures Incentivadas e/ou em favor de
instituicBes financeiras que se comprometam a fornecer garantias bancarias no Financiamento de
Longo Prazo ou nas Debéntures Incentivadas (“Contrato de Prestagcdo de Garantias”), observadas
as condicGes dos Contratos de Garantia;
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(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

penhora ou qualquer medida judicial sobre os ativos da Emissora que sejam objeto de Garantia
nos termos desta Escritura de Emissdo, desde que ndo sanado ou efeito suspenso no prazo de
15 (quinze) dias corridos contados do conhecimento pela Emicscra da penhora ou medida
judicial,

se a Emissora e/ou qualquer uma das Acionistas e/ou a Voltalia e/ou suas respectivas controladas
efou empresas que detenham participacdo diretas ou indiretas na Emissora e/ou nas Acionistas,
até o nivel da Voltalia (exceto as empresas que detenham participagdo diretas ou indiretas na
Voltalia) estejam inadimplentes com obrigagdes financeiras nos respectivos Endividamentos
junto a qualquer Debenturista ou qualquer instituicdo de seu conglomerado econbémico,
conforme o caso, observado o periodo de cura aplicavel do respectivo Endividamento, se houver,
incluindo, mas néo se limitando as obrigagdes pecuniarias decorrentes das Outras Emissdes;

se a Emissora e/ou qualquer uma das Acionistas e/ou a Voltalia e/ou suas respectivas controladas
com sede no Brasil, descumprirem qualquer obrigacdo pecuniaria resultante de quaisquer dos
seus respectivos Endividamentos obtidos junto a quaisquer terceiros (que nao os Debenturistas),
observado o periodo de cura aplicavel do respectivo Endividamento, se houver, no Brasil e/ou no
exterior, desde que, para os fins deste item, se trate de valores unitarios ou agregado superiores a
(a) R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) em relacdo & Emissora e/ou as Acionistas (com
excecdo da Voltalia Ltda.) de forma individual; ou (b) R$ 2.000.000,00 (dois milhGes de reais)
em relacdo a Voltalia Ltda.; ou (c) R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) em relacdo a
Voltalia, de forma individual;

declaracdo de vencimento antecipado relativo a quaisquer Endividamentos da Emissora, de
qualquer uma das Acionistas e/ou da Voltalia e/ou suas respectivas controladas com sede no
Brasil, observado o periodo de cura aplicavel do respectivo Endividamento, se houver, seja na
qualidade de tomadoras ou garantidoras, no Brasil e/ou no exterior, incluindo, mas ndo se
limitando aos casos de declaracdo de vencimento antecipado decorrentes das Outras Emissdes,
envolvendo valor unitario ou agregado igual ou superior a (i) R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) em relagdo a Emissora e/ou as Acionistas (com excecdo da Voltalia Ltda.) de forma
individual; ou (b) R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) em relagdo a Voltalia Ltda.; ou
(c) RS 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) em relacdo a Voltalia, de forma individual;

se ocorrer cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporacdo de aces, reestruturacdes societarias e/ou
alteracdes no controle acionario direto e/ou indireto da Emissora e/ou de qualquer uma das
Acionistas e Voltalia durante todo o periodo da Oferta Restrita, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas representando 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo, salvo se tais
operacdes envolverem restrita e exclusivamente integrantes do grupo econdmico da Emissora
efou da respectiva Acionista e Voltalia, mas desde que, neste caso, seus atuais controladores
finais indiretos permanecam na posicdo de controladores finais diretos ou indiretos da Emissora
efou da respectiva Acionista;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

se qualquer penhora, acdo de execucdo, processo judicial ou arbitrai for ajuizado, ou processo
administrativo for instaurado contra a Emissora e/ou qualquer uma das Acionistas eiou da
Voltalia, conforme aplicavel, bem como quaisquer dos ativos, oeus ou receitas da Emissora ou
das Acionistas ou da Voltalia, que ndo seja suspensa (desde que mantida a suspensdo) ou
revertida em até 15 (quinze) Dias Uteis, resultando, a critério dos Debenturistas, em uma
justificada reducdo de seu patriménio liquido, aumento de responsabilidade, ou impossibilidade
de exercer o controle normal sobre todos ou qualquer parte substancial de seus respectivos
empreendimentos, ativos ou receitas, desde que, em todos 0s casos, a critério justificado dos
Debenturistas, afete o cumprimento das obrigacBes assumidas nesta Escritura de Emissdo e nos
demais Documentos da Oferta Restrita;

ndo obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo, intervencao, extingdo ou suspensdo, por
mais de 20 (vinte) Dias Uteis, das concessdes, autorizacdes, licencas e outorgas, inclusive as
socioambientais e as Autorizagdes MME, pertinentes e necessarias ao desenvolvimento do
Projeto, exigidas para construir, operar e manter o Projeto, conforme o estigio de
desenvolvimento em que se encontram, ressalvados os prazos de obtencdo, manifestacéo,
contestagdo, recurso e renovacdo, bem como de solicitacdo de obtengdo e renovacdo permitidos
por lei;

se tiver ocorrido e persistir uma Mudanca Adversa Relevante (conforme definido abaixo);

se tiver ocorrido qualquer dano ambiental relacionado ao Projeto, independentemente de culpa
ou dolo da Emissora e/ou das Acionistas responsaveis pelo Projeto, que (a) tenha causado efeitos
adversos relevantes; e (b) ndo tenha sido adequadamente sanado ou compensado pela Emissora
e/ou pelas Acionistas nos termos e prazos estabelecidos pelas autoridades competentes e pela
legislacdo aplicavel;

abandono total ou parcial do Projeto ou qualquer ativo relevante que esteja ligado, direta ou
indiretamente, ao Projeto e/ou existéncia de qualquer medida judicial que possa causar a
interrupcdo da implantacdo do Projeto por um periodo superior a 60 (sessenta) dias corridos;

se qualquer uma das Acionistas, conforme aplicavel, a qualquer momento, descumprir sua
obrigacdo de fazer com que a Emissora e/ou as demais Acionistas cumpram com as obrigacdes
estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, nos termos da Clausula 8.2(ii) abaixo, observados os
prazos de cura aplicaveis;

existéncia contra a Emissora e/ou as Acionistas e/ou a Voltalia de qualquer decisdo judicial,

arbitrai, administrativa, exequivel, e que ndo seja suspensa (desde que mantida a suspensdo) ou
revertida em até 15 (quinze) Dias Uteis, que a critério justificado dos Debenturistas afete (a) o

25



(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

cumprimento pela Emissora e/ou pelas Acionistas e/ou a Voltalia das obrigaces contraidas no
ambito da Oferta Restrita; ou (b) a conclusdo ou continuidade do Projeto, conforme aplicavel;

a inobservancia pela Emissora da Legislagdo Socioambiental e aa Legislacdo Trabalhista, cm
especial, mas ndo se limitando, a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a salde e seguranga
ocupacional e ao meio ambiente (com excecdo dos casos em que forem obtidas medidas
liminares, oferecimento de garantias em juizo, tutela antecipada, ou outras medidas com efeitos
similares, desde que (a) em qualquer caso, tenha sido suspensa a exigibilidade da norma em
discussdo; e (b) tal decisdo judicial ou administrativa ndo trate de questbes socioambientais
envolvendo a Emissora, as Outras SPEs, as Acionistas ou o Projeto) bem como, se a Emissora
incentivar, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizar em suas atividades méao-de-obra infantil
e/ou em condicdo analoga a de escravo;

se a Emissora e/ou qualquer uma das Acionistas, bem como seus representantes, funcionarios,
diretores, conselheiros, agentes, contratadas ou prestadores de servigos (nos casos dos agentes,
contratadas ou prestadores de servicos, desde que agindo sob instrucdo da Emissora e/ou
qualquer uma das Acionistas) forem condenados por qualquer instancia ou tribunal por
manterem trabalhadores em condicGes andlogas a de escravo;

existéncia de sentenca condenatoria que seja exigivel desde logo, ainda que néo transitada em
julgado, que ndo seja suspensa (desde que mantida a suspensdo) ou revertida no prazo legal
aplicavel em razdo de prética de atos, pela Emissora e/ou por qualquer uma das Acionistas, que
importem em infringéncia a Legislacdo Socioambiental e a Legislagdo Trabalhista;

se ocorrer, em relacdo a Emissora e/ou qualquer uma das Acionistas desapropriacdo, depreciacéo
ou perecimento de quaisquer bens e direitos dados em garantia no ambito dos Contratos de
Garantia e a Emissora e/ou as Acionistas, nos termos dos Contratos de Garantia e da legisla¢io
aplicavel:

@) deixar(em) de substituir e/ou reforcar tais bens e Garantias de forma satisfatoria para os
Debenturistas, nos termos previstos nos Contratos de Garantia; e/ou

(b) se recusar(em) a substituir ou reforcar os referidos bens e/ou Garantias;
se, no periodo de vigéncia da presente Escritura de Emissdo, sobrevier ordem judicial,
administrativa ou arbitrai que, por qualquer outra forma ou meio, tenha por efeito estender as
obrigacBes dos Debenturistas decorrentes da presente Escritura de Emissdo para além da

respectiva Data de VVencimento;

se a Emissora e/ou as Acionistas (com excecdo da Voltalia Ltda.) contrairem empréstimos ou
outras formas de Endividamento sem o prévio e expresso consentimento dos Debenturistas,
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(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

exceto os Empréstimos Intercompany, o Financiamento de Longo Prazo, as Debentures
Incentivadas e o Contrato de Prestacdo de Garantias;

contratagdo de qualquer empréstimo ou financiamento, na qual a Emissora f gure comd parte
concedente, e qualquer dos acionistas controladores diretos ou indiretos, ou controladas da
Emissora (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por
Acdes) ou qualquer terceiro figure como parte tomadora, exceto os Empréstimos Intercompany,

reducdo de capital social da Emissora e/ou das Acionistas (com exce¢do da Voltalia Ltda.) sem o
prévio e expresso consentimento dos Debenturistas, conforme disposto no artigo 174, paragrafo
3oda Lei das Sociedades por Acdes;

aplicacdo dos recursos decorrentes da Oferta Restrita para qualquer destinacdo que ndo
unicamente aquela prevista na Clausula 3.7 acima;

se a Emissora efetuar novos investimentos ou assumir novos compromissos de investimento
além dos investimentos necessarios para a implantacdo do Projeto, sem 0 prévio e expresso
consentimento dos Debenturistas;

se a presente Escritura de Emissdo, a Letter of Guarantee ou quaisquer dos Contratos de
Garantia forem sujeitos a questionamentos legais pela Emissora, por qualquer das Acionistas,
pela Voltalia e/ou por quaisquer terceiros, que resulte na invalidade, inexequibilidade ou
ineficacia dos referidos documentos;

existéncia de decisdo judicial ou administrativa que impega a conclusdo, continuidade, operacéo
ou implementacdo do Projeto pela Emissora (com excegdo dos casos objeto de questionamento
de boa-fé, de acordo com os procedimentos legais apropriados, tais como medidas liminares,
oferecimento de garantias em juizo, tutela antecipada, ou outras medidas com efeitos similares,
desde que (a) em qualquer caso, tenha sido suspensa a exigibilidade da norma em discusséo; e
(b) tal decisdo judicial ou administrativa ndo trate de questdes socioambientais envolvendo a
Emissora, as Outras SPEs, as Acionistas ou o Projeto);

destruigdo, venda ou perda, de qualquer forma, a qualquer tempo, de quaisquer ativos ou direitos
relacionados ao Projeto e que comprometam a capacidade financeira da Emissora e, a critério
justificado dos Debenturistas representando 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo, de
cumprir com suas obrigagbes aqui previstas ou afete de forma negativa a conclusdo ou
continuidade do Projeto, desde que ndo sejam substituidos dentro de 40 (quarenta) dias corridos
da ocorréncia do evento aqui previsto;
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(xxxiv)

(XXxV)

(xxxvi)

(xxxvii)

declaracdo, pagamento ou distribuicdo pela Emissora, ou a concordancia dela em pagar ou
distribuir dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer outro, recurso aos seus acionistas
acima do minimo legal (conforme aplicavel);

declaragdo, pagamento ou distribuicdo pelas Acionistas (com excecdo da Voltalia Ltda.), ou a
concordancia delas em pagar ou distribuir, direta ou indiretamente, dividendos, juros sobre o
capital proprio ou qualquer outro recurso aos seus acionistas acima do minimo legal, caso a
Emissora esteja em mora em relacdo ao cumprimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emisséo;

mudanca ou alteracdo do objeto social estabelecido no estatuto social da Emissora e/ou das
Acionistas (exceto em relacdo a Voltalia Ltda.), salvo se por for¢a de lei, norma, regulamento,
ordem, mandado, sentenca, liminar, decreto, determinacéo ou decisédo judicial, administrativa ou
arbitrai;

ocorréncia de qualquer das hip6teses de vencimento antecipado nos termos dos documentos das
Outras Emissdes;

(xxxviii) transformacdo da Emissora em sociedade empresaria limitada, nos termos dos artigos 220 e 222

(xxxix)

(x1)

(xli)

7.1.1.

da Lei das Sociedades por Acfes, salvo se por forga de lei, norma, regulamento, ordem,
mandado, sentenca, liminar, decreto, determinacdo ou decisdo judicial, administrativa ou
arbitrai;

caso haja alguma alteracdo dos contratos de fornecimento do Projeto, incluindo, mas nao se
limitando aos Contratos do Projeto, aos Contratos de Energia e aos Seguros, observado que, com
relacdo aos Contratos do Projeto apenas se ocorrer uma alteragdo no curso normal dos negécios
do Projeto;

caso 0s Seguros ndo sejam renovados em até 15 (quinze) dias antes da data de vencimento de
cada uma das apélices; e

ndo obtencdo, até 31 de julho de 2016, de outorga de autorizacdo ou alteracdo da outorga de
autorizagdo vigente, junto ao MME, para reducgdo da previsdo de geracdo de energia elétrica do

Complexo Edlico Serra Para dos atuais 30 MW para 27 MW de capacidade instalada.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado descritos nas alineas (i), (ii),

(i), (v), (viii), (ix), (xi), (xii), (xiii), (xxi), (xxii), (xxv), (xxvi), (xxvii), (xxviii), (xxxi), (xxxiii),

(xxxiv),

(xxxv) e (xxxvi), da Clausula 7.1. acima acarretard o vencimento antecipado automatico das

Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, devendo o
Agente Fiduciario, no entanto, enviar, no prazo maximo de até 2 (dois) Dias Uteis, & Emissora
comunicacdo escrita informando tal acontecimento.
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7.1.2. Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado indicados na
Clausula 7.1. acima, exceto os citados na Clausula 7.1.1. acima, o Agente Fiduciario devera convocar,
dentro do prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagdo
previsto na Clausula X desta Escritura de Emissdo e o quérum especifico estabelecido na Clausula 7.1.3.
abaixo.

7.1.3. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 7.1.2. acima podera, por
deliberacdo dos Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagdo, determinar que o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures.

7.1.4.  Adicionalmente ao disposto nas Clausulas 7.1.2. e 7.1.3. acima, na hipdtese de nao instalagdo em
primeira e em segunda convocagdo da Assembleia Geral, o Agente Fiduciario deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacGes decorrentes das Debéntures e enviar imediatamente a
Emissora comunicagdo escrita informando tal acontecimento, aplicando-se o disposto na Clausula 7.1.5.
abaixo.

7.1.5.  Observado o disposto nesta Clausula VII, em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures com o seu consequente cancelamento,
obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneracdo das Debéntures aplicavel, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Integralizacdo ou da Data de Incorporacdo da Sobretaxa ou da data de pagamento da Remuneracdo das
Debéntures imediatamente anterior, caso tenha ocorrido uma Amortizacdo Extraordinéaria Parcial,
conforme o caso até a data do seu efetivo pagamento, imediatamente apds o recebimento, pela Emissora,
da comunicacdo escrita enviada pelo Agente Fiduciério e referida nas Clausulas 7.1.1. e 7.1.4. acima, caso
tal comunicagdo escrita tenha sido entregue a Emissora até as 12:00 horas do mesmo dia ou no lo
(primeiro) Dia Util subsequente & data de entrega de tal comunicagdo escrita, caso tenha sido entregue a
Emissora ap6s as 12:00 horas, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratdrios previstos na Clausula 4.7. desta Escritura de Emisséo.

7.1.6. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar
notificacdo a CETIP informando o vencimento antecipado e a Emissora devera, obrigatoriamente,
cancelar as Debéntures.

7.1.7  Para fins desta Escritura de Emisséo:

Q) “Documentos da Oferta Restrita” tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 7.1 (iv);

(i) “Empréstimos Intercompany” significam exclusivamente os seguintes matuos:
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(@) adiantamentos sobre o futuro aumento de capital e matuos celebrados pela Emissora (na
qualidade de mutuéria) junto aos Acionistas, a Voltalia ou a qualquer sociedade rie ?eus
grupos econdmicos (na qualidade de mutuante), desde & Data de lruegraiizacdo a<€ a
conclusédo do Projeto, desde que subordinados aos Documentos da Oferta Restrita;

(b)  muatuos celebrados entre a Emissora (na qualidade de mutuaria) e/ou entre qualquer uma
das Outras SPEs (na qualidade de mutuante) até a conclusdo do Projeto, desde que
subordinados aos Documentos da Oferta Restrita;

(c)  mutuos celebrados entre a Emissora (na qualidade de mutuante) e/ou entre qualquer uma
das Outras SPEs (na qualidade de mutuéria) até a conclusdo do Projeto, desde
subordinados aos Documentos da Oferta Restrita; e

(d) adiantamentos sobre futuro aumento de capital e mutuos celebrados, na posicdo de
mutuante e de mutuéria, entre quaisquer das Acionistas ou entre uma Acionista, a
Voltalia e qualquer sociedade de seus grupos econdémicos (com exce¢do da Emissora),
desde a Data de Integralizacdo até a conclusdo do Projeto, desde que subordinados aos
Documentos da Oferta Restrita, caso aplicavel.

“Endividamento” significa, quanto a qualquer Pessoa, sem duplicacdo, (a) todo o
endividamento de tal Pessoa a respeito (i) de uma quantia emprestada, incluindo, entre outros,
obrigacdes com relacdo a aceitagdo de credit facilities e linhas de crédito e (ii) do preco de
compra diferido de bens ou servicos, (b) todas as obrigacGes de pagamento de tal Pessoa
comprovadas por titulos, debéntures, titulos descontados com direito de regresso, notas
promissdrias ou outros valores mobilidrios semelhantes, (c) todas as garantias diretas ou
indiretas de tal Pessoa e todas as obrigacBGes (contingente ou de outra forma) de tal Pessoa
perante qualquer outra Pessoa, a respeito da quantia emprestada ou do pre¢o de compra
diferido de bens ou servicos, (d) todas as obrigacfes de tal Pessoa como arrendatério de acordo
com os arrendamentos que foram ou podem ser, de acordo com as regras e principios de
contabilidade aplicados no Brasil, registradas como arrendamentos de bens de capital, (e) todo
o endividamento de outra Pessoa garantido por um Onus ou quaisquer bens detidos por tal
Pessoa, independentemente de tal Pessoa ter assumido ou de outra forma se tomado
responsavel pelo pagamento do mesmo, e (f) passivos liquidos decorrentes de operagfes
derivativas, contratos de recompra ou operacdes de hedge;

“Legislacdo Socioambiental” significam as legislagbes, regulamentagdes, licengas e
autoriza¢cdes ambientais aplicaveis, de acordo com o estagio do Projeto aplicavel, incluindo,
se aplicavel, os pareceres emitidos pelo COMAER - Comando da Aeronautica, pelo DNIT -
Departamento Nacional de Infraestrutura de Transportes, pelo IDEMA - Instituto de
Desenvolvimento Sustentavel e Meio Ambiento do Rio Grande do Norte, pelo IPHAN



(conforme definido abaixo) e pela Prefeitura do Municipio de Serra do Mel, com relagdo a
area de implantagdo e de acordo com o estagio do Projeto;

(v) “Legislacdo Trabalhista” significam as a legislacGes, regulamentacdes, licengas e autorizacdes
trabalhistas aplicaveis e em vigor pertinente a questdes trabalhistas (salde e seguranca
ocupacional, inclusive no que se refere a ndo utilizacdo de mao de obra infantil e/ou trabalho
analogo ao compulsério ou forgoso, nos termos da Portaria Interministerial n° 2, de 12.5.2011,
do Ministério do Trabalho e Emprego e da Secretaria de Direitos Humanos da Presidéncia da
Republica);

(vi) “Mudanca Adversa Relevante” devera ser considerada uma alteragdo (incluindo, mas nao se
limitando aqueles causadas por evento de forca maior ou caso fortuito): (a) nas condi¢bes
econdmicas, financeiras, operacionais da Emissora, das Acionistas e/ou da Voltalia, bem
como no Projeto; (b) nas condigdes do mercado de capitais e do setor financeiro em geral, no
Brasil ou em paises em que o grupo Voltalia atue, ndo existentes, a critério justificado dos
Debenturistas, na presente data e que impacte adversamente a capacidade da Emissora no
cumprimento das obrigac6es assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo, bem como nas
condicbes do setor de energia no Brasil, ndo existentes, a critério justificado dos
Debenturistas, na presente data e que impacte adversamente a capacidade da Emissora no
cumprimento das obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo; (c) nas
condi¢Bes politicas, conjunturais e/ou econdmicas, ndo existentes, a critério justificado dos
Debenturistas, na presente data; e (d) na incidéncia de novos impostos ou contribuicdes de
qualquer natureza (incluindo aumento de taxas ou valores em operacGes de naturezas similares
a esta contemplada na Operacdo); que, a critério justificado dos Debenturistas, tome
impossivel ou desaconselhavel a contratacdo e/ou manutencdo da Oferta Restrita ou possa
afetar relevante e adversamente a capacidade da Emissora, das Acionistas e/ou da
Garantidora, no cumprimento das obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emisséo;

(vii)  “Onus” significa qualquer dnus, alocacdo, penhor, hipoteca, alienacdo fiduciaria, retencio de
titulo, fideicomisso, gravame, direito de garantia ou outro encargo, ou qualquer outro tipo de
acordo preferencial, prioridade ou outro contrato de garantia com efeito pratico de constituir
um direito de garantia, mediante ou a respeito de quaisquer bens ou outro ativo, incluindo,
entre outros, qualquer contrato que forneca qualquer disposto acima; e

(viii)  “Pessoa” significa qualquer pessoa fisica ou juridica, fundos de investimento, organizacao ou
qualquer autoridade governamental (i.e., nacdo ou governo, qualquer estado ou outra
subdivisdo politica dele, qualquer banco central ou autoridade monetaria ou regulatéria
semelhante e qualquer entidade que exerce uma autoridade executiva, legislativa, judicial,
regulatéria ou administrativa ou que pertence a um governo).
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(ix)

8.1.

“Seguros” significam os seguros indicados no Anexo Il desta Escritura.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS ACIONISTAS

Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o saldo

devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora e as Acionistas (conforme aplicavel)
obrigam-se, ainda, a:

(i)

(ii)

(iii)

Adimpléncia. Conforme aplicdvel, manter-se adimplente em relacdo & presente Escritura de
Emissao e aos demais Documentos da Oferta Restrita, devendo comunicar ao Agente Fiduciario,
no prazo previsto de até 2 (dois) Dias Uteis, (i) qualquer inadimpléncia no cumprimento das
obrigacBes contraidas perante os Debenturistas; e (ii) qualquer inadimpléncia da Garantidora no
ambito da Letter of Guarantee;

Cumprimento das Leis e Manutengdo das Aprovacdes. Cumprir com todos e quaisquer
regulamentos, normas, leis, decretos, determinacdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais aplicaveis a Emissora, incluindo, entre outros, todos e quaisquer regulamentos, normas,
leis e ordens relacionados as questdes de previdéncia social, aposentadoria, pensdo, da
Legislagdo Socioambiental, da Legislacdo Trabalhista, Lei Anticorrup¢do (conforme definido
abaixo) e das Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro (conforme definido abaixo), devendo
notificar o Agente Fiduciario no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento acerca da instauracdo ou decretacdo de qualquer acdo ou decisdo judicial ou
administrativa relacionados a tais leis e regulamentos, incluido quaisquer inquéritos ou
investigacOes; e manter ou solicitar, de acordo com a legislagdo aplicével, todas as aprovagoes
societarias, governamentais, regulamentares, licencas e autorizacBes necessdrias para a
realizacdo e/ou manutencdo da presente Oferta Restrita de acordo com o estagio de
desenvolvimento do Projeto e para o cumprimento de todas as obrigacGes e operacBes
contempladas pelos Documentos da Oferta Restrita, pelos Contratos do Projeto e pelo Projeto
em si (com excecdo dos casos objeto de questionamento de boa-fé, de acordo com os
procedimentos legais apropriados tais como medidas liminares, oferecimento de garantias em
juizo, tutela antecipada, ou outras medidas com efeitos similares, desde que: (a) em qualquer
caso, tenha sido suspensa a exigibilidade da norma em discussdo; e/ou (b) a norma néo trate de
questdes socioambientais, de qualquer natureza, aplicdveis & Emissora, as Outras SPEs, as
Acionistas e/ou ao Projeto);

ANEEL. Cumprir com o disposto nas resolugdes normativas da ANEEL aplicaveis a Emissora,
observados 0s prazos previstos na sua Resolu¢do Normativa n° 699, de 26 de janeiro de 2016
(que regulamenta o artigo 3q, inciso XlII, da Lei n° 9.427, de 26 de dezembro de 1996, o qual
trata dos controles prévio e a posteriori sobre atos e negdcios juridicos entre as concessionarias,
permissionarias e autorizadas e suas partes relacionadas), para atender eventual solicitacdo da
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(iv)

v)

(vi)

ANEEL relacionada ao disposto no artigo 30, inciso V, de sua Resolucdo Normativa n° 334/08,
prazo esse a ser contado do recebimento de comunicacdo neste sentido, sendo certo que a
decretacdo de vencimento antecipado das Debéntures com base em qualquer mpdétese que seja
comprovadamente ocasionada em razdo do ndo atendimento & rcferida solicitagdo da ANEEL
(incluindo declaracdes prestadas no &mbito desta Escritura de Emissdo) somente sera possivel se
tal solicitacdo ndo for sanada até o término do prazo de cura aqui referido;

Demonstracdes Financeiras, (a) submeter, na forma da lei, as demonstra¢fes financeiras da
Emissora e das Acionistas a exame por empresa de auditoria independente registrada na CVM,
conforme aplicéavel; (b) fornecer ao Agente Fiduciario, dentro de, no maximo 90 (noventa) dias
ap6s o término de cada exercicio social, ou 3 (trés) Dias Uteis ap6s a data de sua divulgacéo, o
que ocorrer primeiro, (b.l) copia das demonstracbes financeiras completas e auditadas da
Emissora e das Acionistas, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com 0s
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administragdo e
do parecer dos auditores independentes, cadastrados na CVM; (b.2) copia de qualquer
comunicacdo feita pelos respectivos auditores independentes a Emissora e as Acionistas, bem
como as suas administracBes, e respectivas respostas, com referéncia as demonstracdes
financeiras; (b.3) declaragdo de representante legal da Emissora e das Acionistas atestando o
cumprimento das obrigagdes constantes nesta Escritura de Emisséo; e (b.4) declaragéo assinada
pelo(s) diretor(es) da Emissora e das Acionistas, na forma do seu estatuto social, atestando: (i)
gue permanecem validas as disposi¢cdes contidas na Escritura de Emissao; (ii) a ndo ocorréncia
de qualquer das hipo6teses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiducidrio; (iii) que ndo foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social; e (iv) que os bens da Emissora foram
mantidos devidamente assegurados de acordo com o estagio do Projeto;

Tributos e Obrigacdes Impostas por Lei. Imediatamente pagar e quitar todos os tributos,
contribuicGes, incidéncias e encargos governamentais incidentes ou impostos sobre seus bens
nos respectivos vencimentos, bem como obrigacfes de natureza previdenciaria, ambiental,
trabalhista ou outras impostas por lei (com exce¢do dos casos objeto de questionamento de boa-
fé, de acordo com os procedimentos legais apropriados tais como medidas liminares,
oferecimento de garantias em juizo, tutela antecipada, ou outras medidas com efeitos similares,
desde que, em qualquer caso, tenha sido suspensa a exigibilidade da norma em discusséo)
("Tributos™). A Emissora deverd efetuar, ainda, o recolhimento de quaisquer Tributos que
incidam ou venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

Destinacdo dos Recursos. Aplicar os recursos obtidos por meio desta Escritura de Emisséo
unicamente conforme o descrito na Clausula 3.7 acima, desde que tais atividades ali previstas
estejam, a época da sua utilizacdo dos referidos recursos, devidas e regularmente licenciadas
e/ou autorizadas nos termos da Legislacdo Trabalhista e da Legislacdo Socioambiental aplicavel,
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(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

incluindo, mas ndo se limitando o Programa Nacional do Meio Ambiente, de acordo com o
estagio de desenvolvimento do Projeto;

Matriz de Responsabilidades para Gestdo Socioambiental. Disponibilizar ao Agente Fiduciario,
em até 1 (um) més contado da data de assinatura desta Escritura de Emissdo, matriz de
responsabilidades para a gestdo socioambiental das obras do Projeto;

Licencas e Autorizacbes Ambientais. Encaminhar ao Agente Fiduciario, tdo logo sejam obtidas,
as licencas e autorizagdes ambientais relativas ao Projeto, emitidas pelos competentes 6rgédos
ambientais;

Pareceres Emitidos pelo Instituto do Patrim6nio Histdrico e Artistico Nacional riPHAN™).
Encaminhar ao Agente Fiduciario, tdo logo sejam obtidos, pareceres relativos ao patriménio
arqueolégico emitidos pelo IPHAN, com relagdo a area de implantacdo, bem como de acordo
com o atual estagio de desenvolvimento do Projeto;

Relatério de Acompanhamento de Gestdo Ambiental. Salde e Seguranga. Encaminhar ao
Agente Fiduciario, semestralmente, a partir da assinatura da presente Escritura de Emissdo,
relatério de acompanhamento de gestdo ambiental e de salde e seguranca das obras que
contenha, no minimo: (a) informagdes sobre as licencas ambientais e autorizacdes do Projeto
emitidas ou renovadas no periodo, bem como o atendimento as suas respectivas condicionantes;
(b) informagdes sobre multas e/ou autos de infracdo recebidos no periodo; (c) andamento de
todos os programas de monitoramento socioambiental do Projeto, contendo dados referentes a
evolucdo dos programas, resultados obtidos e andlise critica; e (d) resultados dos processos de
comunicagdo e recebimento e tratamento as reclamacdes obtidas no periodo;

Notificacio sobre Mudanca Adversa Relevante. Notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente
Fiduciario sobre a ocorréncia de qualquer Mudanca Adversa Relevante (conforme definido
acima), no entendimento da Emissora;

Notificacdo sobre um Evento de Vencimento Antecipado. Notificar em até 2 (dois) Dias Uteis 0
Agente Fiduciario, por meio de notifica¢do por escrito na forma da Clausula 12.1 abaixo, sobre:
(i) a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado; e (ii) se entender que as
declaragOes descritas na Clausula X1 desta Escritura de Emissao estavam incorretas nas datas em
que foram prestadas, acompanhadas de um relatério da Emissora e/ou das Acionistas contendo
as descri¢fes das ocorréncias e das medidas que a Emissora pretende tomar com relacdo a tais
ocorréncias;

Manutengdo de Bens. Tomar as medidas necessarias para manter, preservar e guardar seus bens

que sejam necessarios para a conducdo de seus negdcios, especialmente o Projeto, em bom
estado de funcionamento e reparo (exceto desgaste normal de uso e tempo), bem como manter
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

em vigor as apdlices de seguro relativas aos referidos bens e adotar medidas e a¢Oes destinadas a
evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranca e medicina do trabalho. Manter, ainda, a
propriedade de seus ativos do Projeto e a cobertura de Seguros; ,, "

Manutencdo das Garantias. Manter, conforme aplicavel, as Garantias em conformidade com os
termos e condicBes estabelecidas nos respectivos Documentos da Oferta Restrita, notificando
prontamente o Agente Fiduciario sobre qualquer inadimplemento da Emissora e/ou de qualquer
uma das Acionistas no ambito dos Contratos de Garantia, sem prejuizo de reforcé-las ou
substitui-las conforme previsto nos respectivos Contratos de Garantia, bem como sobre qualquer
inadimplemento da Garantidora no &mbito da Letier of Guarantee\

Manutencdo dos Contratos Relevantes, das Licencas e dos Seguros. Manter em pleno vigor e
efeito, preservar ou solicitar formalmente de acordo com a legislacdo aplicavel, conforme
aplicavel, (a) todos os contratos relevantes a Oferta Restrita, tais como, Contratos do Projeto,
Contratos de Energia (descritos nos Anexos | e Il desta Escritura de Emissdo) e Seguros, bem
como os demais contratos com objeto e natureza similares que venham a ser celebrados pela
Emissora e/ou em substituicdo ou complementagdo aos instrumentos aqui mencionados, tais
como os Contratos de Garantia, bem como (b) ressalvados os prazos de obtencdo, manifestacéo,
contestacdo, recurso e renovacdo, bem como de solicitacdo de obtencdo e renovacdo permitidos
por lei, as licengas (inclusive as licencas ambientais), autorizagdes, permissdes, alvaras e ativos
necessarios para continuar conduzindo seus negdcios dentro do seu objeto social e das praticas
comerciais usuais, bem como de acordo com o estdgio de desenvolvimento do Projeto e nos
termos da legislagdo aplicavel,

Informagdes Falsas. Inveridicas ou Incorretas. Notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente
Fiduciario, caso quaisquer das declaracGes prestadas pela Emissora na Clausula 11.1 abaixo
tomem-se, total ou parcialmente, inveridicas, falsas ou incorretas sobre qualquer fato ou
informacdo, inclusive de natureza trabalhista e socioambiental, de que tenha conhecimento e que
tome qualquer informac&o falsa ou incorreta que implique no cumprimento pela Emissora, pelas
Acionistas e/ou pela Voltalia das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, nos
Contratos de Garantia, na Letter of Guarantee e/ou quaisquer outros Documentos da Oferta
Restrita, conforme aplicavel;

Solicitagdo de Informacdes. Fornecer ao Agente Fiduciario, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da solicitacdo por escrito, qualquer informacdo relevante para a Emissdo ou que,
justificada e razoavelmente, venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este
possa cumprir as suas obrigacfes nos termos desta Escritura de Emisséo e da Instrucdo da CVM
n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28”):

CVM. Cumprir com todas as determinacGes eventualmente emanadas da CVM e obrigacGes
previstas na regulamentacao aplicavel, em especial aquelas dispostas no artigo 17 da Instrucdo
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

CVM 476, bem como o envio de documentos, prestando, ainaa, as informacdes que lhes forem
solicitadas por aquela autarquia, conforme e se aplicavel, bem como observar as normas de
conduta previstas no artigo 48 da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 7003, conforme
alterada, com excecdo de seu inciso IlI; ~

Livros Societarios e Contabeis. Manter os livros societarios e contabeis apropriados, nos quais
deverdo ser realizados langamentos completos, verdadeiros e corretos, em conformidade com o
as regras e principios de contabilidade e as exigéncias da lei aplicavel, de todos os negécios e
operacdes relativos aos seus respectivos negocios;

Inspecdo. Permitir que quaisquer diretores ou empregados dos Debenturistas e/ou o Agente
Fiduciario, bem como terceiros contratados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario,
visitem e inspecionem quaisquer de seus bens e discutam as questdes pertinentes referentes a
presente Oferta Restrita ou relacionadas ao cumprimento desta Escritura de Emissdo e dos
demais Documentos da Oferta Restrita, revejam todos os livros de registro e contabeis e
quaisquer relatorios disponiveis ou declaragBes relevantes aos mesmos, na frequéncia que
possam razoavelmente solicitar e durante o horéario comercial normal, apds devida notificacdo
por escrito com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis, exceto a qualquer momento se um
Evento de Vencimento Antecipado tiver ocorrido e persistir, hipotese em que a disponibilizagéo
de tais documentos sera imediata apds notificacdo por escrito nesse sentido nos termos da
Clausula 12.1 desta Escritura de Emissdo;

Licencas e Autorizagdes Governamentais. Obter, manter validas e vigentes, ressalvados os
prazos de obtencdo, manifestacdo, contestacdo, recurso e renovacgdo, bem como de solicitacdo de
obtencdo e renovacdo permitidos por lei, bem como apresentar ao Agente Fiduciario, quando
solicitado, conforme cada estagio de desenvolvimento do Projeto, todas as licencas e
autorizagdes governamentais apliciveis, inclusive ambientais, e demais informacdes e
documentos necessarios ao atendimento a Legislagdo Trabalhista e a Legislagdo Socioambiental;

Insuficiéncias do Projeto. Informar ao Agente Fiduciario quaisquer (a) insuficiéncias de caixa ou
fontes de Financiamento de Longo Prazo para o Projeto; e (b) sobrecustos de qualquer natureza
no Projeto (itens “a” e “b” em conjunto “Insuficiéncias do Projeto”), bem como disponibilizar ao
Agente Fiduciério, em até 3 (trés) Dias Uteis ap6s o recebimento de sua solicitagdo por escrito,
(b.1) quadro de usos e fundos atualizado do Projeto; e/ou (b.2) propostas e/ou comunicacfes
trocadas com o BNDES;

Aumento de Capital por Insuficiéncia do Proieto. Obter e realizar junto a Serra Para, em até 20
(vinte) Dias Uteis contados de notificagdo por escrito do Agente Fiduciario recebida pela
Emissora, nos termos do subitem (xxii) acima, informando a existéncia de Insuficiéncias do
Projeto e a justificativa de tal conclusdo, aporte no capital social da Emissora, pela Serra Pard,
em dinheiro, ou Empréstimo Intercompany, o qual devera ser convertido em capital da Emissora
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(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

mediante solicitacdo do BNDES, no montante total da Insuficiéncia do Projeto descrito na
notificagdo recebida do Agente Fiduciario, ressalvado que no caso de insuficiéncias de fontes de
Financiamento de Longo Prazo para o Projeto o aporte aqui pre"isro tera que necessariamente
ser realizado no capital social da Emissora em dinheiro;

Conclusdo do Projeto. Concluir a fase de construcdo do Projeto e iniciar a operagdo comercial
até o dia lode janeiro de 2017;

Acordo de Votos. Informar ao Agente Fiduciario a celebracéo de quaisquer acordos de acionistas
ou acordo de votos pelas Acionistas referentes a Emissora e/ou as Acionistas;

Boletim de Medicdo das Obras. Enviar relatério de acompanhamento do Projeto, sempre que
solicitado por escrito pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario (observado o intervalo
minimo de 2 (dois) meses entre uma solicitagdo e outra), contendo informacGes sobre o
andamento da obra e previsdo para inicio da operacdo comercial. Caso a Emissora ndo tenha
iniciado a operacdo comercial até o dia lo de janeiro de 2017, a Emissora devera submeter, até
31 de janeiro de 2017 aos Debenturistas, relatério de auditoria técnica, a ser elaborado por uma
empresa de engenharia independente (dentre as quais Grupo Energia ou AWS Truepower, a
critério da Emissora), de modo a descrever o estagio do Projeto e potenciais riscos relativos a
implantacdo do Projeto (“Relatdrio de Auditoria Técnica”) e enviar cdpia do mesmo,
trimestralmente, ao Agente Fiduciario;

Onus. A Emissora e as Acionistas ndo deverdo criar, incorrer, assumir ou permitir a existéncia de
quaisquer Onus sobre ou com relagdo a qualquer dos seus ativos objeto das Garantias, exceto
conforme previsto nos Documentos da Oferta Restrita, incluindo sem limitacdo o previsto na
Clausula 7.1(viii) da presente Escritura de Emisséo;

Venda de Ativos. A Emissora ndo devera alienar, ceder, doar, alugar, arrendar ou transferir por
qualquer meio, bem, ativo ou direito de propriedade da Emissora, exceto conforme previsto nos
Documentos da Oferta Restrita (ressalvado em caso de (a) retirada de tais bens ou ativos do
parque eodlico da Emissora para fins de manutencdo ou conserto efou (b) substituicdo) e/ou
efetuar alteracBes na natureza dos negocios (com excecdo da Voltalia Ltda.), em qualquer caso
que, no entendimento justificado dos Debenturistas representando 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulacdo, prejudique a capacidade financeira da Emissora;

Notas Fiscais do Proieto. Guardar e conservar as notas fiscais, faturas e demais documentos
comprovantes da operacdo do Projeto, obrigando-se a apresenta-los ao Agente Fiduciario no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva solicitacdo por escrito, ou outro prazo que
venha a ser determinado por autoridades competentes;
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(Xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)

(xxxvi)

Atos em Desacordo com Estatuto Social ou Documentos da Oferta Restrita. A Emissora e seus
Acionistas ndo deverdo praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social, conforme
0 caso, ou com qualquer um dos Documentos da Oferta Restrita, oem como, alterar cr objeto
social (com excecdo da Voltalia Ltda.) estabelecido nos seus respeclvos estatutos sociais, saivo
por forca de lei, norma, regulamento, ordem, mandado, sentenca, liminar, decreto, determinacéo
ou decisdo judicial, administrativa ou arbitrai;

Alteracdo da Natureza dos Negdcios e Contratos Relevantes. A Emissora e as Acionistas (com
exceg¢do da Voltalia Ltda.) ndo deverao realizar qualquer alteragdo na natureza de seus negocios,
conforme conduzidos na data da presente Escritura de Emissdo, bem como alteracdes relevantes
nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos do Projeto, Contratos de Energia, Contratos de
Garantia e Seguros, e demais contratos com objeto e natureza similares que venham a afetar
negativamente o Projeto sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas, salvo por forca de
lei, norma, regulamento, ordem, mandado, sentenca, liminar, decreto, determinacdo ou decisdo
judicial, administrativa ou arbitrai;

Associagdes. A Emissora ndo devera celebrar, investir ou adquirir (ou concordar em adquirir)
quaisquer acgoes, titulos, valores mobilidrios ou outras participagcdes em qualquer associagdo ou
celebrar qualquer operagdo com uma associa¢ao envolvendo seus ativos, bens ou participacdes;

Balancetes Trimestrais. Dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada
trimestre de seu exercicio social enviar ao Agente Fiduciario, copia das demonstracGes
financeiras trimestrais ndo auditadas da Emissora, relativas ao respectivo trimestre, preparadas
de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

Limite as Alteracdes Contabeis. A Emissora ndo devera realizar qualquer alteracdo no
tratamento contabil ou praticas de informes, alterar seu exercicio fiscal ou promover qualquer
reavaliacdo de seus ativos, exceto se permitido pelas regras e principios de contabilidade
vigentes de tempos em tempos;

Publicidade. Preparar e proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei das Sociedades por AcOes e pelas regras relevantes emitidas pela CVM
para emissores de valores mobiliarios nos termos da Instrucdo CVM 476, promovendo a
publicacdo das suas demonstracdes financeiras anuais;

Assembleia Geral de Debenturistas. Convocar, nos termos da Clausula X desta Escritura de
Emissao, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se
relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente
Escritura de Emissdo, néo o faca;
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(xxxvii)

(xxxviii)

(Xxxix)

(x1)

(xli)

(xlii)

(xliii)

(xliv)

Dever de Sigilo. Observar as disposi¢des da Instrug¢do CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,

conforme alterada, no tocante a dever de sigilo e vedac¢des & negociacéo;

A A [ i Wk
Fato Relevante. A Emissora devera divulgar a ocorréncia de fato ielevantt em sua pagina da
internet na rede mundial de computadores, comunicando imediatamente o Agente Fiduciario e

os Coordenadores;

CETIP. Fornecer todas as informagdes, bem como efetuar, pontualmente, o pagamento dos
servicos relacionados ao registro das Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

Banco Liquidante. Escriturador e Agente Fiduciario. Contratar e manter contratados, as suas
expensas, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, os prestadores de servicos inerentes
as obrigacBGes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo: (i) Banco Liquidante e
Escriturador; (ii) Agente Fiduciario; e (iii) os sistemas de negociacdo das Debéntures no
mercado secundario;

Subsidiarias. A Emissora e as Acionistas (exceto a Voltalia Ltda.) ndo deverdo criar subsidiarias
nem sociedades controladas, sem o prévio e expresso consentimento dos Debenturistas;

Cessdo. A Emissora e/ou as Acionistas ndo deverdo transferir ou de qualquer forma ceder ou
prometer ceder a quaisquer terceiros os direitos e obrigacGes previstas nesta Escritura de
Emissdo e/ou nos demais Documentos da Oferta Restrita, sem a anuéncia prévia dos
Debenturistas;

Dividendos e Outros Recursos, (a) a Emissora ndo deverd declarar, pagar ou distribuir, ou
concordar em pagar ou distribuir dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer outro
recurso aos seus acionistas acima do minimo legal (conforme aplicavel); e (b) e as Acionistas
(com excecdo da Voltalia Ltda.) ndo deverdo declarar, pagar ou distribuir, ou concordar em
pagar ou distribuir, direta ou indiretamente, dividendos, juros sobre o capital proprio ou qualquer
outro recurso aos seus acionistas acima do minimo legal, caso a Emissora esteja em mora em
relacdo ao cumprimento de quaisquer obrigacBes pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emisséo;

Leis Anticorrupcdo. A Emissora, seus controladores até o nivel da Voltalia e controladas ou, no
melhor conhecimento da Emissora (depois de realizadas todas as devidas investigagctes e
diligéncias necessarias para tanto), nenhum de seus empregados (inclusive conselheiros,
diretores ou funcionérios no Brasil e/ou no exterior), ou as coligadas e consorciadas da Emissora
no &mbito dos respectivos consércios, sendo certo que, no caso de sociedades estrangeiras entre
as sociedades referidas acima nesta clausula, desde que tenham sede, filial ou representa¢do no
territorio brasileiro, constituidas de fato ou de direito, ainda que temporariamente, deverdo se
abster de (a) utilizar quaisquer recursos para qualquer contribuicdo, prémio, pagamento de
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entretenimento, ou qualquer outra despesa, que seja ilegal e relacionado a atividade politica; (b)
efetuar ou agir em continuidade a uma oferta, promessa ou autorizagdo de qualauer pagamento
ou beneficio, que seja ilegal, direto ou indireto, a qualquer oficirl cu funcionario de autoridade
regulatoria ou governamental nacional ou estrangeira, incluindo qualquer enridade pertencente
ou controlada pelo governo ou por organizagdo publica internacional, ou qualquer pessoa agindo
em capacidade oficial para ou em nome de um dos anteriores, ou qualquer partido politico ou
funcionario de partido politico ou candidato a cargo politico; (c) conforme aplicavel, infringir
qualquer disposi¢do (c.l) da Lei n° 12.846, de 1 de agosto de 2013, conforme alterada (“Lei
n° 12.846/2013"); (c.2) qualquer legislacdo ou regulamentacdo, seja brasileira ou estrangeira,
que implemente regras de antissubomo ou anticorrupcdo e as quais a Emissora e acionistas
diretos e indiretos, até o nivel da Voltalia esteja sujeita; ou (d) efetuar, oferecer, concordar,
requisitar ou praticar ato em continuidade a qualquer ato de suborno ou outro beneficio, que seja
ilegal, incluindo, mas nédo limitado a, desconto ilegal {rebate), compensacgdo {payoff), trafico de
influéncia, propina (kickback) ou outro pagamento ou beneficio ilegal ou impréprio; e

(xIv) Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro. As operacdes da Emissora e de seus respectivos
controladores (até o nivel da Voltalia) bem como das suas respectivas controladas e coligadas e,
no conhecimento das mesmas sdo e deverdo ser conduzidas em conformidade com os requisitos
referentes a manutencdo de registros e relatorios financeiros aplicaveis, incluindo os requisitos
previstos, conforme aplicavel, (i) na Lei n° 9.613, de 3 de marco de 1998, alterada pela Lei
n° 12.683 de 9 de julho de 2012, e (ii) quaisquer leis de prevencdo a lavagem de dinheiro
aplicaveis em todas as jurisdicdes onde a Emissora ou quaisquer de seus controladores (até o
nivel da Voltalia) e/ou suas respectivas controladas e coligadas conduzem e/ou passardo a
conduzir seus negécios, as regras e regulamentacdes ali previstas e quaisquer regras,
regulamentacfes ou orientacdes correlatas ou afins, emitidas, administradas ou impostas por
qualquer autoridade governamental ou regulatéria competente, inclusive com relagdo a atos
praticados por seus conselheiros, diretores ou funciondrios (coletivamente, as “Leis de
Prevencdo a Lavagem de Dinheiro”) e nenhuma agéo, processo ou procedimento por ou perante
qualquer juizo ou autoridade governamental ou regulatéria, autoridade, 6rgdo ou qualquer
arbitro envolvendo a Emissora, as Acionistas, ou quaisquer de seus controladores diretos ou
indiretos (até o nivel da Voltalia), de suas respectivas controladas e coligadas, bem como seus
conselheiros, diretores ou funcionarios, com relagdo as Leis de Prevencdo a Lavagem de
Dinheiro estd em andamento ou, de acordo com o conhecimento da Emissora e das Acionistas, é
iminente.

8.1.1. Para fins do disposto nos incisos (vii), (viii), (ix), (X), (xxii), (xxiii), (xxv), (xxvi) e (xxix)
da Clausula 8.1 acima (“InformacBes Operacionais™), a Emissora desde ja concorda que o envio das
informacBes ao Agente Fiduciario possuira carater meramente informativo, e este ndo sera responsavel por
verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informagBes técnicas e
financeiras constantes nas Informagdes Operacionais, elaborados conforme previsto nos incisos citados
anteriormente, ou ainda em qualquer outro documento que lhe seja enviado com o fim de complementar,
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esclarecer, retificar ou ratificar as InformacGes Operacionais, ndo cabendo, portanto, qualquer obrigacdo
ou responsabilidade deste, em qualquer momento, por qualquer ato, fato ou prejuizo, exceto pela
obrigacdo prevista na Clausula 8.1.2. abaixo.

8.1.2. O Agente Fiduciario deverd enviar aos Debenturistas as cépias das Informacles
Operacionais em até 2 (dois) Dias Uteis contados do respectivo recebimento, nos enderecos por eles
indicados nos termos da Clausula 8.1.3 abaixo.

8.1.3. Para que o Agente Fiduciario possa cumprir com a obrigacéo prevista na Clausula 8.1.2.
acima, os Debenturistas deverdo, na data de subscri¢do e integralizagdo das Debéntures, enviar ao Agente
Fiduciario, por e-mail, nos termos da Clausula 12.1.1. abaixo, seus respectivos dados de contato. Uma vez
que tenha recebido os dados de contato dos Debenturistas no prazo e forma previstos nesta Clausula, o
Agente Fiduciario ndo podera se escusar da obrigacédo prevista na Clausula 8.1.2. acima.

8.1.4. Em caso de qualquer negociacdo das Debéntures, o Debenturista anterior e/ou novo
Debenturista deverd também informar ao Agente Fiduciario, os dados de contato nos termos da Clausula
8.1.3 acima.

8.1.5. A Emissora obriga-se, nesta Escritura de Emissdo, em carater irrevogavel e irretratavel, a
cuidar para que os atos que venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparados pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria, isentando o
Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos, perdas e danos, lucros
cessantes e/ou emergentes a que 0 nao respeito as referidas normas der causa, desde que (i) ndo tenham
sido gerados por culpa, dolo, ma-fé ou fraude do Agente Fiduciario, ou (ii) tal responsabilidade nao esteja
dentro das atribuicbes do Agente Fiduciario, conforme previsto nos termos dos Documentos da Oferta
Restrita ou nos da legislacao e regulamentacao aplicaveis.

8.2 Adicionalmente, as Acionistas concordam que, enquanto existirem quaisquer obrigacfes vigentes
nos termos desta Escritura de Emissdo, deverdo fazer com que a Emissora cumpra toda e qualquer
obrigacdo decorrente desta Escritura de Emisséo e dos demais Documentos da Oferta Restrita, observados
0s prazos de cura aplicaveis.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacéo
A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emisséo objeto desta Escritura de Emissdo, a
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, qualificada no

predmbulo desta Escritura de Emissao, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacéao
para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos Debenturistas.
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9.2.

9.2.1.

Declaragdes do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara, sob as penas da leir

Q)

(i)

(iii)

(iv)

)

(Vi)

(Vii)

(viii)

(ix)

X)

(Xi)

(xii)

ndo ter nenhum impedimento legal, conforme o paragrafo 3o do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Ac¢oes e o artigo 10 da Instrucdo CVM 28, para exercer a funcdo que lhe
é conferida;

aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢fes
previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas clausulas e
condicdes;

ndo ter nenhuma ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

estar ciente da Circular n°® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil;
estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrucdo CVM 28;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da
regulamentacdo aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emisséo constitui uma obrigacdo legal, vélida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagbes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emisséo;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissao tem poderes bastantes
para tanto; e
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(xiii) inexistem outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que
tenha atuado como agente fiduciario no periodo, nos termos da Instrugdo CVM 28.

9.3. Substituicdo

9.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentncia, morte, intervencdo, liquidacao
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, sera realizada, dentro do prazo
méximo de 30 (trinta) Dias Uteis contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha do novo Agente Fiduciério, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciério a
ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) Dias
Uteis antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetué-la, observado o prazo de 8 (oito)
dias corridos para a primeira convocacéo e 5 (cinco) dias corridos para a segunda convocacdo, sendo certo
que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
Agente Fiduciario. A remuneracdo do novo agente fiduciario sera a mesma que a do Agente Fiduciario,
observado o disposto na Clausula 9.3.6 abaixo.

9.3.2. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcgBes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato a
Emissora e aos Debenturistas, mediante convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando
sua substituicéo.

9.3.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicio das Debéntures,
proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituicdo, em carater permanente, do Agente
Fiduciario fica sujeita a comunicacdo prévia a CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 8oda Instrucdo CVM 28 e eventuais normas posteriores.

9.3.4. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emisséo,
devendo o mesmo ser arquivado na Junta Comercial.

9.3.5. O Agente Fiduciéario iniciard o exercicio de suas funcdes na data da presente Escritura de Emissdo
ou de eventual aditamento relativo a substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a
Data de Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituicdo, conforme aplicavel.

9.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a mesma
remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigdes, sendo que a primeira
parcela devida ao substituto sera calculada pro rata temporis a partir da data de inicio do exercicio de sua
fungdo como agente fiduciario. Esta remuneracéo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e
o0 agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.
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9.3.7. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a respeito
baixados por atos da CVM.

9.4. Deveres

9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungéo,
0 cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus proprios bens;

renunciar & funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papeis
relacionados com o exercicio de suas funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcéo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissfes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes Orgdos, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia de descumprimento de obrigacéo
ndo pecuniaria pela Emissora. Neste caso, o oficial do registro notificara a administragdo
da Emissora para que esta lhe forneca as indicacdes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais

informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagfes constantes das propostas de
modificagdes nas condicdes das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, bem como do valor dos bens
dados em garantia, observando a manutencédo de sua suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certides
atualizadas perante érgdos e entidades publicas e oficios de registros publicos, dos
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x)

(xi)

(xii)

(xiii)

distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, dos Cartérios de Protesto, das
Juntas de Conciliagdo e Julgamento e da Procuradoria da Fazenda Puablica onde se
localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario e de formajustificada, auditoria extraordinéria na
Emissora, as expensas desta;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante anincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos drgdos de imprensa referidos na Clausula
4.10.1 desta Escritura de Emissédo, respeitadas outras regras relacionadas a publicacédo
constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentacdo aplicavel e desta
Escritura de Emisséo;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea ”b” do
paragrafo lodo artigo 68 da Lei das Sociedades por Ag¢des, sendo certo que a Emissora
deverd enviar todos os atos societarios, dados financeiros e 0 organograma do grupo
societario da Emissora, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as coligadas, e
as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel, no
encerramento de cada exercicio social, bem como todas as informagdes em até 30
(trinta) dias corridos contados da solicitacdo pelo Agente Fiduciario para a realizagdo do
referido relatorio, o qual devera conter ao menos, as seguintes informacoes:

(i) eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora;

(ii) alteracOes estatutarias ocorridas no periodo;

(iii) comentarios sobre as demonstracdes contdbeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

(iv) posicdo da distribuicdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;
(v) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo de

Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(vi) cumprimento de outras obrigagdes assumidas peia Emissora nesta Escntura de
Emisséo;

(vii) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de Agente
Fiduciario;

(viii) pagamentos da Remuneracdo das Debéntures realizada no periodo, bem como
aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(ix) declaracdo sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias prestadas nos termos
das Clausulas 4.13 e 4.14; e

(X) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
econdmico da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo,
bem como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea
(k), itens 1a 7, da Instru¢do CVM 28.

disponibilizar o relatério de que trata a alinea “(xiii)” acima aos Debenturistas no prazo
disposto na regulamentagdo aplicavel, ao menos nos seguintes locais:

(@)  na sede da Emissora;

(b)  em sua sede social;

(¢) naCvVvWM;

(d naCETIP; e

(e) nasede dos Coordenadores.

publicar, as expensas da Emissora e em conjunto com esta, comunicado nos érgdos de
imprensa referidos na Clausula 4.10.1 desta Escritura de Emissdo, aos Debenturistas
sobre a disponibilidade do relatério nos locais indicados na alinea “(xv)” acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a CETIP, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim

que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador e a CETIP, a atenderem
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quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive a divulgagdo, a qualquer
momento, da posi¢do das Debéntures e seus respectivos Debenturistas;

(xvii)  fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desla Escriiuia de Emissdo, dos
Contratos de Garantia e da Letter of Guarantee, especialmente daquelas impositivas de
obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

(xviii)  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacBes assumidas na presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que
fornecera aos interessados esclarecimentos adicionais. Comunicacdo de igual teor devera
ser enviada 8 CVM e a CETIP;

(xix) acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da emisséo das Debéntures, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(xx) disponibilizar diariamente o Valor Nominal Unitario das Debéntures aos Debenturistas e
aos participantes do mercado, atraves de sua central de atendimento e do seu website
(www.pentagonotrustee.com.br); e

(xxi) acompanhar com o Escriturador, em cada data de pagamento da remuneracao, o integral
e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de
Emisséo.

9.4.2. Os atos ou manifestagcdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para o0s
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

9.4.3. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre qualquer
fato da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se téo-
somente a agir em conformidade com as instru¢Bes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste
sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A
atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 28, e dos artigos aplicaveis da Lei
das Sociedades por AcOes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo e regulamentagéo aplicaveis.
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9.5.  Atribuigdes Especificas

9.5.1. O Agente Fiduciario utilizara quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, -contra a
Emissora, para a protecéo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagdo de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

0] declarar, observadas as condi¢Bes da presente Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

(i) executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento integral dos Debenturistas;

(iii) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas e
devolver qualquer valor remanescente imediatamente a Emissora ou as Acionistas ou a
Voltalia, conforme o caso;

(iv) requerer a faléncia da Emissora; e

(V) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Emissora.

9.5.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocdo das medidas
contempladas nos incisos “(i)” a “(v)” da Clausula 9.5.1 acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade dos titulares das Debéntures em
Circulagdo, bastando, porém, a deliberacéo de 2/3 (dois tercos) dos titulares das Debéntures em Circulagao
quando tal hipdtese disser respeito ao disposto na alinea “(iv)” da Clausula 9.5.1 acima.

9.6. Remuneracdo do Agente Fiduciario

9.6.1. Serd devida ao Agente Fiduciario pela Emissora, a titulo de honorérios pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura de Emissé&o,
parcelas anuais de R$ 14.000,00 (catorze mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 50 (quinto)
Dia Util ap6s data de assinatura desta Escritura de Emissdo, e os seguintes no mesmo dia dos anos
subsequentes.

9.6.2. Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures em Circulacdo, o
Agente Fiduciario fard jus somente a remuneracdo calculada pro rata temporis pelo periodo da efetiva
prestacdo dos servigos, devendo restituir & Emissora a diferenga entre a remuneragdo recebida e aquela a
que fez jus, se assim solicitado pela Emissora.

9.6.3. A remuneracdo sera devida mesmo ap6s o vencimento final das Debéntures, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.
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9.6.4. O pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario serd feito mediante crédito na conta corrente a
ser indicada por escrito pelo Agente Fiduciario, a Companhia, servindo o comprovante da dep6sito como
prova de quitagdo do pagamento.

9.6.5. A remuneracdo devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 9.6.1 acima sera atualizada
anualmente com base na variagdo percentual acumulada do IGP-M/FGV, ou na sua falta, pelo mesmo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro-rata die, se necessario.

9.6.6. As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISSQN (Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social, COFINS
(Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) e qualquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

9.6.7. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicio do Agente Fiduciario, o
substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneracdo inicialmente recebida sem a
contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneracdo
até a data da efetiva substituicdo, a Emissora, para que esta possa repassar, ao agente fiduciério
substituido, como forma de remuneracdo dos servicos a serem por ele prestados.

9.6.8. Caso sejam alteradas as condi¢des da Emissdo, a Emissora e o Agente Fiduciario se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragcBes nos servigos ora descritos visando a alteragdo da
remuneracdo do Agente Fiduciario.

9.6.9. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta remuneracao, 0s
débitos em atraso ficardo sujeitos a: (a) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza nao
compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (b) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata die desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
incidentes sobre o montante devido e ndo pago, observado que o valor do débito em atraso estara sujeito a
atualizagdo monetéria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

9.7. Despesas
9.7.1. A Emissora ressarcird 0 Agente Fiduciario de todas as despesas razodveis e usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus

créditos, inclusive honorérios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emiss&o.

49



9.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 9.7 sera efetuado, em 15 (quinze) Dias Uteis, ap0s a
realizacdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora mediante entrega de cdpia dos comprovantes de
pagamento. w22

9.7.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive
as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas,
e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente
comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias de a¢des propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depoésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ac¢des judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento
destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

9.7.4. As despesas a que se refere esta Clausula 9.7 compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas com:

(i) publicacdo de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(i) extracdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, varas da Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora e despesas cartordrias e com correios
quando necessarias ao desempenho da funcdo de Agente Fiduciario;

(iii) custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a Emissao;
(iv) fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos;

(V) indenizagOes eventualmente pagas em decorréncia da constituicdo da garantia prevista na
Clausula 4.13 acima;

(vi) locomogdes entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens, transportes e
alimentacdo quando necessarias ao desempenho das funcdes; e

(vii)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser

imprescindiveis, se ocorrerem omissfes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.
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9.7.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma descrita nas Clausulas-9.7 1 e
9.7.2 acima, serd acrescido a divida da Emissora e gozara das mesrras garantias das Debéntures,
preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A assembleia geral de debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas” ou “Assembleia Gerar”)
aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.

10.1. Convocagéo

10.1.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, pela CVM ou pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagéo.

10.1.2. A convocagdo se dard mediante anuncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de
imprensa referidos na Clausula 4.10.1 desta Escritura de Emissdo, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacdo de anincio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acdes,
da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissao.

10.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira convoca¢do, com
antecedéncia minima de 8 (oito) dias corridos contados da data da primeira publicagdo da convocacéo, ou,
ndo se realizando a Assembleia Geral em primeira convocagdo, em segunda convocagdo, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias corridos contados da data da publicagdo do novo anlncio de
convocagéo.

10.1.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados o0s
quora estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral.

10.2.  Qudérum de Instalacdo
10.2.1. Nos termos do artigo 71, pardgrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Aces, as Assembleias
Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocacdo, com a presenca de Debenturistas que

representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacéo, e, em segunda convocagdo, com
qualquer quérum das Debéntures em Circulacéo.
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10.2.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quora de instalacdo e/ou deliberagdo das
Assembleias Gerais previstos nesta Escritura de Emissdo, consideram-se “Debéntures em Circulagdo”
todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas (i) mantidas em tesouraria, pela Emissora e/ou pehs
Acionistas; (ii) de titularidade de empresas controladoras da, ou controladas peia- diieta oi ind-re®amente,
Emissora e/ou pelas Acionistas; (iii) de titularidade de sociedades sob controle comum da Emissora e/ou
das Acionistas, e (iv) detidas pelos administradores ou conselheiros, incluindo, mas ndo se limitando a,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, até
segundo grau.

10.3.  Quorum de Deliberagéo

10.3.1. Nas deliberagBes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em circulacdo
caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na
Clausula 10.3.2 abaixo, ou pelos demais quori expressamente previstos em outras clausulas desta
Escritura de Emissdo, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas
dependerdo de aprovacao de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulacéo.

10.3.2. N&o estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 10.3.1 acima as seguintes alteraces,
que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagdo: (i) a Remuneracdo das Debéntures; (ii) o quérum de deliberacdo das
Assembleias Gerais; (iii) a vigéncia das Debéntures; (iv) os termos e condi¢cdes do Resgate Antecipado;
(v) alteracdo ou exclusdo de Eventos de Vencimento Antecipado, inclusive no caso de renincia ou perdédo
temporario; e (vi) os termos e condi¢des das Garantias.

10.3.3. As alteragdes dos quora estabelecidos nesta Escritura de Emissdo e/ou das disposigdes
estabelecidas nesta Clausula 10.3 deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulag&o.

10.3.4. Serd obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emissora e das Acionistas nas
Assembleias Gerais convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora serd
facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o
caso, hipotese em que sera obrigatoria.

10.3.5. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais para prestar aos Debenturistas as
informacdes que lhe forem solicitadas.

ta
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11.1.

CLAUSULA XI
DECLARAGCOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DAS ACIONISTAS

A Emissora e cada uma das Acionistas, individualmente, conforme “pRcavei, declara e garante aa

Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura de Emissdo, que:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Existéncia Societaria. E uma sociedade devidamente constituida, validamente existente e em
situacéo regular nos termos da legislacdo brasileira e esti devidamente autorizada a desempenhar
as atividades descritas em seu objeto social;

Licengas. Alvards e Autorizagdes. Possui todos os poderes e autoridades necessarios e todas as
licencas, autorizagdes, consentimentos, aprovacdes e alvaras relevantes necessarios para deter seus
bens e ativos e para conduzir seus negdcios como atualmente conduzidos, de acordo com o atual
estagio de desenvolvimento do Projeto, sem conflito com os direitos de qualquer outra Pessoa,
ressalvados os prazos de obtencdo, manifestacdo, contestacdo, recurso e renovacdo, bem como de
solicitacdo de obtencdo e renovacdo permitidos por lei;

Autoridade: Efeito Vinculante. Possui todos os poderes societarios ou de outra natureza,
autoridade e direitos legais para a celebracdo, formalizacdo e cumprimento de suas obrigaces nos
termos desta Escritura de Emissdo e demais Documentos da Oferta Restrita dos quais seja parte, e
a Oferta Restrita aqui contemplada foi devidamente autorizada por todos os atos necessarios de
sua parte; e esta Escritura de Emissdo e demais Documentos da Oferta Restrita, bem como os
Contratos do Projeto e os Contratos de Energia dos quais seja parte foram devidamente celebrados
e formalizados e constituem sua obrigacdo legal, valida e vinculante, exequivel em conformidade
com 0s Seus respectivos termos, sujeito as formalidades indicadas nesta Escritura de Emissdo e
nos demais Documentos da Oferta Restrita;

Inexisténcia de Violacdo. A celebracdo, formalizacdo e cumprimento desta Escritura de Emissédo e
dos demais Documentos da Oferta Restrita da qual seja parte ndo irdo: (a) conflitar ou resultar em
uma violacdo ou exigir qualquer consentimento nos termos de seus documentos societarios (salvo
0s consentimentos que tenham sido obtidos antes da data de celebracdo desta Escritura de Emissao
e que estejam em pleno vigor e efeito e acerca dos quais todas as condi¢cBes a serem cumpridas
tenham sido cumpridas); (b) infringir qualquer disposi¢cdo de qualquer lei, norma, regulamento,
ordem, mandado, sentenca, liminar, decreto, determinacdo ou decisdo atualmente em vigor e
aplicavel aos mesmos; (c) resultar em uma violag&o ou constitui um inadimplemento nos termos
de qualquer escritura ou contrato de financiamento ou de crédito ou de qualquer outro contrato,
locacdo ou instrumento dos quais seja uma parte ou acerca dos quais esteja ou seus bens estejam
vinculados ou afetados, com excecdo dos Contratos de Garantia; ou (d) resultar ou exigir a criacdo
ou imposicao de qualquer Onus sobre ou com relagio a quaisquer de seus bens ou ativos, salvo se
de acordo com os Documentos da Oferta Restrita. Adicionalmente, ndo esta inadimplente em
qualquer contrato do qual seja uma parte e que seja relacionado ao Projeto;
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

Aprovacgdes Governamentais. Possui em pleno vigor e eficécia todas as licengas, consentimentos,
autorizacdes e aprovacdes necessarias, de acordo com o atual estagio: de desenvolvimento do
Projeto, ressalvados os prazos de obtencdo, manifestacdo, contestacdo, recurso c renovagdo, bem
como de solicitacdo de obtencdo e renovacdo permitidos por lei. Nenhuma aprovacao
governamental ou outro ato por ou relacionado a qualquer autoridade governamental, ou
consentimento, autorizagdo, aprovacao ou notificacdo a qualquer Pessoa € exigido ou necessario
(a) em relacdo a celebracédo, formalizacdo e cumprimento dos Documentos da Oferta Restrita, (b)
para a legalidade, validade, efeito vinculante e exequibilidade contra os mesmos dos Documentos
da Oferta Restrita, e (c) para a disponibilidade e transferéncia dos montantes necessarios para a
realizacdo dos pagamentos nos termos dos Documentos da Oferta Restrita, exceto (c.l) qualquer
aprovacdo governamental ou outro ato ou de outra forma que ja tenha sido obtido e esteja em
pleno vigor e efeito, ou que deva ser obtido ou realizado nos termos dos Documentos da Oferta
Restrita; e (c.2) o registro da AGE da Emissora e desta Escritura de Emissdo na Junta Comercial,
bem como dos Contratos de Garantia perante os cartérios de registro de titulos e documentos
competentes e as formalidades (e.g., notificacBes a terceiros e anotagdes em livros de registro de
acdes) neles previstas, conforme o caso;

Inexisténcia de Evento de Vencimento Antecipado. Ndo estd ocorrendo, nem persiste qualquer
Evento de Vencimento Antecipado previsto nesta Escritura de Emisséo;

Integralidade e Precisdo das Informacdes. Todas as informag6es fornecidas no &mbito da Oferta
Restrita eram verdadeiras, completas e precisas, sob todos os aspectos relevantes, nas datas em
que fornecidas e ndo omitiam em tal data, e ndo omitem nesta data, em cada caso visto
individualmente ou no total, nenhuma informacéo relevante necessaria para que as informacdes ali
contidas, a luz das circunstancias em que tais informacgfes foram prestadas, ndo sejam enganosas.
Todas as informacgfes fornecidas no ambito da Oferta Restrita sdo suficientes para que o0s
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures tenham conhecimento da
Emissora, suas atividades e sua situagdo financeira, das responsabilidades da Emissora, além dos
riscos a suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes a tomada de decisdes dos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures, na extensdo exigida pela
legislacdo aplicavel;

Declaracdes de Tributos e Pagamento. Todas as declaracfes de rendimentos e demais declaragdes
de tributos que devam, por lei, ser devidamente apresentadas e todos os tributos, incidéncias e
demais encargos governamentais (salvo os que possam ser pagos sem multa) sobre os mesmos ou
sobre quaisquer de seus respectivos bens nelas demonstrados foram e estdo sendo pagos na
medida em que os referidos tributos, incidéncias e demais encargos governamentais se tomem
devidos e vencidos. Os encargos, provisdes e reservas constantes das suas demonstracdes
financeiras a tributos sdo adequados, sob todos os aspectos relevantes, inexistindo incidéncias
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(ix)

)

(xi)

(xii)

adicionais para qualquer exercicio para qualquer pessoa, que exceda de forma significativa as
referidas reservas. N&o ha Onus fiscais contra quaisquer de seus bens;

Obrigacdes Seniores. As obrigacGes assumidas pela Emissora em cada um do* Documentos da
Oferta Restrita, conforme o caso, constituem suas obrigagdes seniores diretas, incondicionais e
insubordinadas, sujeito as regras aplicaveis a hipotese de recuperacdo judicial, faléncia ou
insolvéncia, ao direito: (i) de pagamento, no minimo, pari passu, quanto a todas as demais
obrigagdes e endividamentos, excecdo feita as obrigacfes ou endividamento com preferéncia
obrigatéria em virtude da lei aplicavel; e (ii) de garantia real, sénior, na extensdo da garantia real,
a todas as suas demais obriga¢des ou endividamentos;

Litigios. Ndo ha processos judiciais, arbitrais, administrativos ou quaisquer procedimentos por ou
perante qualquer autoridade governamental, ora em curso ou (em seu conhecimento) iminentes,
contra ou que afetem a Emissora e as Acionistas (a) no cumprimento das obrigac6es relacionadas
ou decorrentes desta Escritura de Emissdo, dos demais Documentos da Oferta Restrita ou das
operacdes a eles relacionadas, bem como a sua exequibilidade; (b) que, se determinados
adversamente, poderiam no seu entendimento causar uma Mudanca Adversa Relevante nas suas
operagdes; ou (c) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissdo e/ou quaisquer dos demais Documentos da Oferta Restrita;

Inexisténcia de Imunidade. Estéa sujeito a legislacdo civil e comercial no que diz respeito as suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo e dos Documentos da Oferta Restrita dos quais
sejam parte, e a celebracdo, formalizacdo e cumprimento desta Escritura de Emissdo e dos
Documentos da Oferta Restrita dos quais seja parte constituem atividades particulares e
comerciais, e ndo atos publicos ou governamentais. Os bens da Emissora ndo possuem qualquer
imunidade (de soberania ou de outra natureza) quanto a jurisdicdo de qualquer tribunal ou
compensacao ou qualquer processo judicial (seja através de cita¢do ou notificacdo, penhora pré-
judicial, penhora para execucdo, execucdo ou de outra forma) nos termos das leis de qualquer
jurisdicdo;

Direitos de Garantia. Apo6s, inclusive, a data de sua celebracdo e formalizacdo e realizacdo dos
registros, notificacBes e anotagdes previstos nos Contratos de Garantia, os Contratos de Garantia,
criam (ou criardo, conforme o0 caso), em garantia as obrigacdes supostamente garantidas pelos
mesmos, sujeito as disposicdes do presente e dos mencionados instrumentos, direitos de garantia
de primeiro grau, validos e exequiveis, em favor dos Debenturistas. Adicionalmente, possui justo
titulo sobre todos os bens e direitos dados em garantia, conforme o caso, livres e desembaracados
de quaisquer Onus. Nenhum registro ou arquivamento é necessério para aperfeicoar os direitos de
garantia criados nos termos dos Contratos de Garantia, exceto conforme expressamente previsto
nos Contratos de Garantia com relagdo aos registros ou arquivamentos, bem como as notificaces
a terceiros previstas nos referidos Contratos de Garantia;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

Ativos. Possui justo titulo ou direitos reais validos sobre todos os seus bens maéveis e iméveis
relevantes ao Projeto. Detém, ou esta licenciada ou de outra forma tem direito de uso de todas as
patentes, franquias contratuais, licencas, autorizagdes e demais direitos que sejam razoavelmente
necessarios para a operacdo de seus negécios considerando o atual estadgio de desenvolvimento dc
Projeto, sem conflito com os direitos de qualquer outra pessoa, ressalvados os prazos de obtengdo,
manifestacdo, contestacdo, recurso e renovacdo, bem como de solicitagdo de obtencdo e renovagéo
permitidos por lei;

Limitagdes Regulatérias. Ndo estd sujeita a nenhuma lei ou regulamento que proiba ou limite as
suas obrigacBes nos termos desta Escritura de Emissdo ou de quaisquer Documentos da Oferta
Restrita;

Onus. N&o h& nenhum Onus constituido sobre ou com relagdo a qualquer dos ativos da Emissora
ou das Acionistas (com excecdo da Voltalia Ltda.), excecdo feita aos Onus criados pelos
Documentos da Oferta Restrita, ndo existindo contra a Emissora qualquer acdo ou procedimento
judicial, administrativo ou fiscal,

Mudanca Adversa Relevante. No melhor conhecimento dos declarantes ndo existe nada que,
individualmente ou em conjunto, cause uma Mudanca Adversa Relevante;

Legislacdo Trabalhista e Legislacdo Socioambiental. Esta, inclusive os seus representantes legais,
funcionarios e, de acordo com seu conhecimento depois de realizadas todas as devidas
investigacBes e diligéncias necessarias para tanto, agentes, contratados e prestadores de servigos,
em conformidade com: (a) a Legislacdo Trabalhista; e (b) a Legislacdo Socioambiental, adotando
as medidas e agdes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social; excetuadas as
hipbteses nas quais a aplicacdo da legislacdo esteja sendo questionada de boa-fé, de acordo com os
procedimentos legais apropriados, tais como medidas liminares, oferecimento de garantias em
juizo, tutela antecipada, ou outras medidas com efeitos similares, desde que, em qualquer caso,
tenha sido suspensa a exigibilidade da norma em discussdo); e que 0s recursos provenientes da
Oferta Restrita ndo serdo destinados a quaisquer finalidades que possam causar qualquer dano
ambiental e/ou trabalhista e que ndo atendam rigorosamente as normais legais e regulamentares
ambientais e/ou trabalhistas;

Informacgdes Relevantes. Ndo omitiu, e se compromete a ndo omitir, qualquer ato ou fato
relevante, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que resulte em alteracdo
substancial adversa de sua capacidade econdmico-financeira ou juridica, em prejuizo dos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures;
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

Contratacdo de Dividas. Ndo celebrou (com excecdo da Voitaiia i_tda) até a presente data
quaisquer contratos com suas controladoras para fins de concessdo de empréstimos ou garantias,
com excecdo dos Empréstimos Intercompany, y ~ o~~~

Capacidade Financeira. Apés a celebracdo e formalizacdo desta Escritura de Emissdo e demais
Documentos da Oferta Restrita: (a) (a.l) ndo estara insolvente, conforme definido ou utilizado em
qualquer lei aplicavel, (a.2) seré& capaz de efetuar o pagamento de suas dividas em geral na medida
em que tais dividas se tomem devidas ou (a.3) ndo tera um capital pequeno injustificado para atuar
em qualquer negécio ou operagdo, em curso ou contemplada; e (b) suas obrigacGes nos termos
desta Escritura de Emissdo e demais Documentos da Oferta Restrita ndo serdo consideradas
anulaveis nos termos de qualquer lei aplicavel;

Documentos e Informagdes. Os documentos e informacGes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo
materialmente corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos;

Agente Fiduciario. Ndo tem nenhuma ligagdo com o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas funcdes com relacdo a esta Emissdo, nem tem
conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas func@es, nos
termos da Lei das Sociedades por A¢des e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

Outras Ofertas. Tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9o da Instrugcdo CVM 476, a
Emissora ndo podera realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios dentro
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicagdo a CVM do encerramento da Oferta
Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM,;

Leis Anticorrupcdo. Nem a Emissora, as Acionistas, nem seus controladores até o nivel da
Voitaiia e controladas ou, no melhor conhecimento da Emissora (depois de realizadas todas as
devidas investigacOes e diligéncias necessarias para tanto), nenhum de seus empregados (inclusive
conselheiros, diretores ou funcionarios no Brasil e/ou no exterior), ou as coligadas e consorciadas
da Emissora no ambito dos respectivos consércios, sendo certo que, no caso de sociedades
estrangeiras entre as sociedades referidas acima nesta clausula, desde que tenham sede, filial ou
representacdo no territorio brasileiro, constituidas de fato ou de direito, ainda que
temporariamente, (a) utilizou quaisquer recursos para qualquer contribuicdo, prémio, pagamento
de entretenimento, ou qualquer outra despesa, que seja ilegal e relacionado a atividade politica; (b)
efetuou ou agiu em continuidade a uma oferta, promessa ou autorizacdo de qualquer pagamento
ou beneficio, que seja ilegal, direto ou indireto, a qualquer oficial ou funcionario de autoridade
regulatéria ou governamental nacional ou estrangeira, incluindo qualquer entidade pertencente ou
controlada pelo governo ou por organizagdo publica internacional, ou qualquer pessoa agindo em
capacidade oficial para ou em nome de um dos anteriores, ou qualquer partido politico ou
funcionario de partido politico ou candidato a cargo politico; (c) conforme aplicavel, infringiu ou
estd infringindo qualquer disposicdo (c.l) da Lei n° 12.846/2013; (c.2) qualquer legislacdo ou
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(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

regulamentacdo, seja brasileira ou estrangeira, que implemente regras de antissubomo ou
anticorrupgdo e as quais a Emissora e acionistas direitos e indiretos (até o nivel da Voltalia),
estejam sujeitas; ou (d) efetuou, ofereceu, concordou, requisitou ou praticou ato em continuidadeX
qualquer ato de suborno ou outro beneficio, que seja ilegal, ineluindo, mas ndo limitado a,
desconto ilegal (rebate), compensacdo (payoff), trafico de influéncia, propina (kickback) ou outro
pagamento ou beneficio ilegal ou imprdprio;

Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro. As operacGes da Emissora, das Acionistas e de seus
respectivos controladores (até o nivel da Voltalia) bem como das suas respectivas controladas e
coligadas e, no conhecimento das mesmas sdo conduzidas em conformidade com os requisitos
referentes a manutencdo de registros e relatorios financeiros aplicaveis, incluindo os requisitos
previstos nas Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro aplicaveis em todas as jurisdigdes onde a
Emissora, as Acionistas ou quaisquer de seus controladores (até o nivel da Voltalia) e/ou suas
respectivas controladas e coligadas conduzem seus negocios, as regras e regulamentagdes ali
previstas e quaisquer regras, regulamentacGes ou orientagfes correlatas ou afins, emitidas,
administradas ou impostas por qualquer autoridade governamental ou regulatéria, inclusive com
relacdo a atos praticados por seus conselheiros, diretores ou funcionarios e nenhuma acéo,
processo ou procedimento por ou perante qualquer juizo ou autoridade governamental ou
regulatdria, autoridade, 6rgdo ou qualquer arbitro envolvendo a Emissora, as Acionistas ou
quaisquer de seus controladores diretos ou indiretos (até o nivel da Voltalia), de suas respectivas
controladas e coligadas, bem como seus conselheiros, diretores ou funciondrios, com relagdo as
Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro estd em andamento ou, de acordo com o conhecimento
da Emissora e das Acionistas, é iminente;

Tributos. Nao existe nenhum imposto sobre renda ou outro tributo, encargo, taxa, dedugdo ou
outra cobranca imposta (através de retencdo ou de outra forma) por qualquer autoridade
governamental sobre ou em virtude da celebracdo ou formalizacdo desta Escritura de Emissdo, de
quaisquer dos demais Documentos da Oferta Restrita ou qualquer outro documento que deva ser
entregue nos termos da presente Escritura ou dos referidos instrumentos, exceto qualquer taxa de
registro devida aos cartérios competentes, bem como demais tributos, encargos, contribui¢cdes ou
taxas devidos em face do pagamento das comissfes aqui previstas;

Endividamento. Todos os atos de capitalizagdo, endividamento, investimento pela Emissora e
pelas Acionistas foram feitas em conformidade com as leis e contratos aplicaveis aos quais a
Emissora e as Acionistas estdo sujeitas, inclusive os Documentos da Oferta Restrita;

(xxviii) Adimpléncia. Estdo adimplentes com o cumprimento das obrigaces constantes desta Escritura de

(xxix)

Emissdo e demais Documentos da Oferta Restrita;

Representantes Legais. Os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes societarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e,
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(Xxx)

12.1.

* A
sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando 0s respectivos

mandatos em pleno vigor; e

n a aa a

_ _ ) ) ) 5 A A A S
Demonstragdes Financeiras. As demonstragdes financeiras da Emissora, das Outras SPEs e dus

Acionistas apresentadas durante o processo de auditoria da Oferta Restrita, representam
corretamente a posicdo patrimonial e financeira (ativos, passivos e contingéncias) da Emissora e
de cada uma das Acionistas na respectiva data de referéncia, e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil, e desde tal data ndo
houve alterages adversas relevantes e nem aumento substancial dos respectivos endividamentos.

CLAUSULA XIlI
DISPOSICOES GERAIS

Comunicag6es

12.1.1. Quaisquer notifica¢Bes, instrugdes ou comunicagdes a serem realizadas por qualquer das Partes
em virtude desta Escritura de Emisséo deverdo ser encaminhadas para 0s seguintes enderecos:

Para a Emissora:

USINA DE ENERGIA EOLICA VILA PARA 1l SA.
Lote 48, Vila Para, Zona Rural

Serra do Mel - RN

CEP 59663-000

At.
Tel.:
Fax:

Sr. Robert Klein/ Sr. Nicolas Thouverez
(21)2221-7190
(21) 2221-7190 (ramal: 229)

E-mail: financeiro.spa@ voltalia.com

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304 - Barra da Tijuca
Rio de Janeiro - RJ

CEP 22640-102

At..
Tel.:
Fax:

Sra. Nathalia Machado Loureiro / Sra. Marcelle Motta Santoro / Sr. Marco Aurélio Ferreira
(21)3385-4565
(21)3385-4046

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br
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Para a Voltalia Ltda.:

VOLTALIA ENERGIA DO BRASIL LTDA.
Rua Bambina n°® 135, Botafogo

Rio de Janeiro - RJ

CEP 22251-050

At.: Sr. Robert Klein/ Sr. Nicolas Thouverez
Tel.: (21)2221-7190

Fax: (21) 2221-7190 (ramal: 229)

E-mail: fmanceiro.spa@voltalia.com

Para a Serra Para:

SERRA PARA PARTICIPACOES S.A.

Rua Bandeira Paulista n® 275, loandar

Séo Paulo - SP

CEP 04532-010

At.. Sr. Robert Klein/ Sr. Nicolas Thouverez
Tel.:  (21)2221-7190

Fax:  (21) 2221-7190 (ramal: 229)

E-mail: fmanceiro.spa@voltalia.com

Para a Serra Para I:

SERRA PARA | PARTICIPACOES S.A.
Rua Bandeira Paulista n° 275, loandar

Séo Paulo - SP

CEP 04532-010

At.: Sr. Robert Klein/ Sr. Nicolas Thouverez
Tel.: (21)2221-7190

Fax: (21) 2221-7190 (ramal: 229)

E-mail: fmanceiro.spa@voltalia.com

Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima n°® 3.500, 3oandar,
S8o Paulo - SP

CEP 04538-132

At.: Simey R. Branddo

Tel.: (11)3072-6169
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E-mail: simey.brandao@itau-unibanco.com.br
Para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.500, 3oandar,
Séo Paulo - SP

CEP 04538-132

At. Simey R. Brandéo

Tel.:  (11)3072-6169

E-mail: simey.brandao@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 40andar
CEP 01452-001 - S&o Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel:  (11)3111-1596

Fax:  (11)3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

12.1.2. As notificagdes, instrugdes e comunicagOes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderecos acima e, se enviada por fax ou por correio
eletrénico, na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido
pelo remetente. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem.

12.1.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente comunicada as demais
Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

12.2. Rendncia

12.2.1. Na&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de Emissdo. Desta
forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rendncia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificacdo de quaisquer
outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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12.3. Veracidade da Documentacéo

12.3.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira que os
documentos originais ou cOpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros
a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. O Agente Fiduciario ndo sera ainda, sob qualquer
hipotese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacgdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

12.3.2. O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das deliberagfes societérias, dos atos da administracdo, das informacgfes
técnicas e financeiras, ou de qualquer documento que lhe tenha sido ou seja enviado pela Emissora ou por
seus colaboradores, com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes
da Escritura de Emissdo e dos demais documentos da operacéo.

12.3.3. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como o0s demais documentos da
Emisséo poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovacdo dos Debenturistas, sempre que e
somente (i) quando tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de
adequacdo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA, BM&FBovespa ou da
CETIP; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; ou
ainda (iii) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razdo social,
endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para o0s
Debenturistas.

12.4. Independéncia das Disposi¢cBes da Escritura de Emissédo e Interpretacdo dos Titulos das
Clausulas

12.4.1. Caso qualquer das disposi¢Bes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢fes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

12.5. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucao Especifica

12.5.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos
do artigo 784 da Lei n° 13.105 de 16 de marco de 2015 (“Novo Codigo de Processo Civil”),
reconhecendo as Partes desde j& que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execucdo especifica,
submetendo-se as disposicGes dos artigos 497, 806 e 815 do Novo Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo
do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo.
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12.6. Computo do Prazo

12.6.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escrkuia de Emissdo,! as prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados dt acoido con. a regra Dreicri;a no
artigo 132 do Cadigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

12.7. Despesas

12.7.1. A Emissora arcara com todos os custos e despesas necessarios e comprovados: (a) decorrentes da
colocacdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de
registro e de publicacdo de todos os atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo e 0s
atos societarios da Emissora; (c) inerentes a Emissdo; e (d) devidos ao Agente Fiduciario, Banco
Liquidante e Escriturador.

12.8.  Lei Aplicavel

12.8.1. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da RepUblica Federativa do Brasil.

12.9. Foro

12.9.1. Fica eleito o foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer davidas ou
controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renlncia a qualquer outro, por mais privilegiado
gue seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 5 (cinco) vias de igual teor
e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.
Rio de Janeiro, 15 de abril de 2016.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO. SEGUEM PAGINAS DE
ASSINATURAS]
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ANEXO |

Descrigdo dos Contratos do Projeto
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ANEXO |

Contratos do Projeto

1 Wind Power Project Supply and Installation Agreement, fimiado entre ? Ac"fona
Windpower Brasil Ltda. e a Vila Paré I;

2. Wind Power Project Supply and Installation Agreement, firmado entre Acciona
Windpower Brasil Ltda. e a Vila Para Il;

3. Wind Power Project Supply and Installation Agreement, firmado entre a Acciona
Windpower Brasil Ltda. e a Vila Para llI;

4, Wind Power Project Supply and Installation Agreement, firmado entre a Acciona
Windpower Brasil Ltda. e a Amazonas V;

5. Operation & Maintenance Services, firmado entre a Acciona Windpower Brasil Ltda. e
a Vila Pard |;

6. Operation & Maintenance Services, firmado entre a Acciona Windpower Brasil Ltda. e
a Vila Pard II;

7. Operation & Maintenance Services, firmado entre a Acciona Windpower Brasil Ltda. e
a Vila Pard IlI;

8. Operation & Maintenance Services, firmado entre a Acciona Windpower Brasil Ltda. e

a Amazonas V;

9. Contrato BOP (Projeto, Engenharia, Compras, Construcdo, Fornecimento, Montagem,
Comissionamento e Teste do Sistema Elétrico) das Usinas de Energia Elétrica, firmado entre a
ATP Solucdes em Energia Ltda. e a Vila Para |, a Vila Para Il, a Vila Para Ill e a Amazonas V;

10. Civil Balance of Plant Design, Engineering, Procurement and Construction Contract,
firmado entre a Cortez Engenharia Ltda. e a Vila Para I, Vila Para Il, Vila Para Ill e Amazonas
V.



ANEXO i

Contratos de Energia e Seguros
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ANEXQU

Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado

CCEAR n° 18828/13 2 CCEAR n° 18829/13 3. CCEAR n° 18830/13 4. CCEAR n® 18831/13
CCEAR n° 18832/13 6. CCEAR n° 18833/13 7. CCEAR n° 18834/13 8. CCEAR n° 18835/13
CCEAR n° 18836/13 10. CCEAR n° 18837/13 1. CCEAR n° 18838/13 12 CCEAR n° 18839/13
CCEAR n° 18840/13 14.  CCEAR n° 18841/13 15. CCEAR n° 18842/13 16. CCEAR n° 18843/13
CCEAR n° 18844/13 18 CCEAR n° 18845/13 19. CCEAR n° 18846/13 2. CCEAR n° 18847/13
CCEAR n° 18848/13 2. CCEAR n° 18849/13 23.  CCEAR n° 18850/13 24.  CCEAR n° 18851/13
CCEAR n° 18852/13 26. CCEAR n° 18853/13 27. CCEAR n° 18854/13 28. CCEAR n° 18855/13
CCEAR n° 18856/13 30. CCEAR n°18857/13 3L CCEAR n° 18858/13 32. CCEAR n° 18859/13
CCEAR n° 18860/13 A CCEAR n° 18861/13 3. CCEAR n° 18862/13 36. CCEAR n° 18688/13
CCEAR n° 18689/13 3B. CCEAR n° 18690/13 39. CCEAR n° 18691/13 40. CCEAR n° 18692/13
CCEAR n° 18693/13 42. CCEAR n° 18694/13 43. CCEAR n° 18695/13 44. CCEAR n° 18696/13
CCEAR n° 18697/13 46. CCEAR n° 18698/13 47.  CCEAR n° 18699/13 48. CCEAR n° 18700/13
CCEAR n° 18701/13 0. CCEAR n° 18702/13 51. CCEAR n° 18703/13 52, CCEAR n° 18704/13
CCEAR n° 18705/13 A CCEAR n° 18706/13 5. CCEAR n° 18707/13 5. CCEAR n° 18708/13
CCEAR n° 18709/13 58. CCEAR n° 18710/13 59. CCEAR n° 18711/13 60. CCEAR n° 18712/13
CCEAR n° 18713/13 62. CCEAR n° 18714/13 63. CCEAR n° 18715/13 64. CCEAR n° 18716/13
CCEAR n° 18717/13 66. CCEAR n° 18718/13 67. CCEAR n° 18719/13 68. CCEAR n° 18720/13
CCEAR n° 18721/13 70. CCEAR n° 18722/13 71. CCEAR n°18723/13 72.  CCEAR n° 18724/13
CCEAR n° 18725/13 74.  CCEAR n° 18726/13 75.  CCEAR n° 18727/13 76. CCEAR n° 18728/13
CCEAR n° 18729/13 78. CCEAR n° 18730/13 7. CCEAR n° 18731/13 8. CCEAR n° 18732/13
CCEAR n° 18733/13 83 CCEAR n° 18734/13 8. CCEAR n° 18735/13 87. CCEAR n° 18736/13



82.
89.
93.
97.

101.
105.
109.
113.
117.
121.
125.
129.
133.
137.

CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR

18737/13
18741/13
18745/13
18749/13
18753/13
18757/13
18761/13
18765/13
18769/13
18773/13
18777113
18781/13
18785/13
18789/13

84.
90.
94,
98.

102.
106.
110.
114.
118.
122.
126.
130.
134.
138.

CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR

18738/13
18742/13
18746/13
18750/13
18754/13
18758/13
18762/13
18766/13
18770/13
18774/13
18778/13
18782/13
18786/13
18790/13

86.
9L
95.
99.

103.
107.
111,
115.
119.
123.
127.
131
135.
139.

CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR

e
e
e
e
e
e
e
e
e
e
e
e
e
e

18739/13
18743/13
1874713
18751/13
18755/13
18759/13
18763/13
18767/13
18771/13
18775/13
18779/13
18783/13
18787/13
18791/13

88.
92.
96.

100.
104.
108.
112.
116.
120.
124.
128.
132.
136.
140.

CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR
CCEAR

18740/13
18744/13
18748/13
18752/13
18756/13
18760/13
18764/13
18768/13
18772/13
18776/13
18780/13
18784/13
18788/13
18792/13



ANEXO Il

Seguros

1. Apdlice de Seguro Garantia n° 37-0776-03-0010073 emitida em fevcr da VilaJard | «
pela Pottencial Seguradora S.A. em 2 de fevereiro de 2016;

2. Apdlice de Seguro Garantia n° 37-0776-07-0010078 emitida em favor da Vila Para |
pela Pottencial Seguradora S.A. em 2 de fevereiro de 2016;

3. Apélice de Seguro Garantia n° 37-0776-07-0010070 emitida em favor da Vila Para I
pela Pottencial Seguradora S.A. em 2 de fevereiro de 2016;

4, Apélice de Seguro Garantia n° 37-0776-03-0010069 emitida em favor da Vila Para I
pela Pottencial Seguradora S.A. em 2 de fevereiro de 2016;

5. Apélice de Seguro Garantia n° 37-0776-07-0010068 emitida em favor da Vila Pard 111
pela Pottencial Seguradora S.A. em 2 de fevereiro de 2016;

6. Apélice de Seguro Garantia n° 37-0776-03-0010071 emitida em favor da Vila Para Il
pela Pottencial Seguradora S.A. em 2 de fevereiro de 2016;

7. Apélice de Seguro Garantia n° 37-0776-07-0010072 emitida em favor da Vila
Amazonas V pela Pottencial Seguradora S.A. em 2 de fevereiro de 2016;

8. Apdlice de Seguro Garantia n° 37-0776-03-0010067 emitida em favor da Vila
Amazonas V pela Pottencial Seguradora S.A. em 2 de fevereiro de 2016;

9. Apdlice de Seguro de Riscos de Engenharia n° 100.67.00002351 emitida em favor da
Vila Para 1, Vila Para Il, Vila Para Ill e Vila Amazonas V pela Travelers Seguros Brasil S.A. em
18 de janeiro de 2016;

10. Apdlice de Seguro de Responsabilidade Civil n° 100.51.00002773 emitida em favor
Vila Para 1, Vila Para Il, Vila Para Ill e Vila Amazonas V pela Travelers Seguros Brasil S.A. <
18 de janeiro de 2016;

11. Apélice de Seguro Garantia n° 19-0776-07-0009255 emitida em favor da Vila Par
pela Pottencial Seguradora S.A. em 15 de setembro de 2015;

12. Carta de Fianga n° 985452 celebrada entre Pottencial Seguradora S.A. e Vila Para | <
15 de setembro de 2015;



13. Contrato de Promessa de Operacdo de Fianca n° 985452 ce'tehrado entre Pottenrial
Seguradora S.A. e Vila Pard 1em Pottencial Seguradora S.A. e Vila Pard I em 15 de setembro
de 2015;

14. Apolice de Seguro de Riscos de Engenharia n° 50.004421 ermtida pela Yasuda
Maritima Seguros em favor da ATP Solucdes em Energia Ltda. em 16 de outubro de 20i6;

15. Apdlice de Seguro Garantia n° 04-0775-0218084 emitida pela J. Malucelli Seguradora
S.A. em favor da Vila Pard 1 em 15 de maio de 2015;

16. Apblice de Seguro Garantia n° 04-0775-0218085 emitida pela J. Malucelli Seguradora
S.A. em favor da Vila Para Il em 15 de maio de 2015;

17. Apodlice de Seguro Garantia n° 04-0775-0218086 emitida pela J. Malucelli Seguradora
S.A. em favor da Vila Para 11l em 15 de maio de 2015;

18. Apolice de Seguro Garantia n° 04-0775-0218083 emitida pela J. Malucelli Seguradora
S.A. em favor da Vila Amazonas V em 15 de maio de 2015;

19. Downpayment Bond n° 1500GA2110989831 celebrado entre Banco Santander S.A. e
Vila Amazonas V em 22 de junho de 2015;

20. Performance Bond n° 1500GA2110989980 celebrado entre Banco Santander S.A. e
Vila Amazonas V em 2 de julho de 2015;

21. Performance Bond n° 1500GA2110990040 celebrado entre Banco Santander S.A. e
Vila Amazonas V em 7 dejulho de 2015;

22. Downpayment Bond n° 1500GA2110989830 celebrado entre Banco Santander S.A. e
Vila Pard I em 22 de junho de 2015;

23. Performance Bond n° 1500GA2110989982 celebrado entre Banco Santander S.A. e
Vila Para I em 2 de julho de 2015;

24, Performance Bond n° 1500GA2110990042 celebrado entre Banco Santander S.A. e
Vila Pard I em 7 de julho de 2015;

25. Downpayment Bond n° 1500GA2110989833 celebrado entre Banco Santander S.A. e
Vila Pard 1l em 22 de junho de 2015;

26. Performance Bond n° 1500GA2110989981 celebrado entre Banco Santander S.A. e
Vila Para Il em 2 de julho de 2015;

27. Performance Bond n° 1500GA2110990039 celebrado entre Banco Santander S.A. e
Vila Para Il em 7 de julho de 2015;



28. Downpayment Bond n° 1500GA2110989832 celebrado entre Banco Santanoer S.-A.-e
Vila Para Il em 22 de junho de 2015;

29. Performance Bond n° 1500GA2110989983 celebrado entre Banco Santander S.A. e
Vila Para Il em 2 dejulho de 2015;

30. Performance Bond n° 1500GA2110990041 celebrado entre Banco Santander S.A. e
Vila Para Ill em 7 de julho de 2015;

31. Apolice de Seguro de Responsabilidade Civil n° 08737.2015.01.0351.000821 emitida
pela AIG Seguros Brasil S.A. em favor da Vila Amazonas V em 28 de agosto de 2015;

32. Apdlice de Seguro de Responsabilidade Civil n° 08737.2015.01.0351.000820 emitida
pela AIG Seguros Brasil S.A. em favor da Vila Pard | em 28 de agosto de 2015;

33. Apélice de Seguro de Responsabilidade Civil n° 08737.2015.01.0351.000815 emitida
pela AIG Seguros Brasil S.A. em favor da Vila Para Il em 28 de agosto de 2015;

34. Apdlice de Seguro de Responsabilidade Civil n° 08737.2015.01.0351.000816 emitida
pela AIG Seguros Brasil S.A. em favor da Vila Para Il em 28 de agosto de 2015;

35. Apdlice de Seguro de Risco de Engenharia n° 16.67.8150013.12 emitida pela ACE
Seguros Solugdes Corporativas S.A. em favor da Vila Amazonas V em 21 de dezembro de
2015;

36. Apdlice de Seguro de Risco de Engenharia n° 16.67.8150011.12 emitida pela ACE
Seguros Solugdes Corporativas S.A. em favor da Vila Pard | em 17 de dezembro de 2015;

37. Apélice de Seguro de Risco de Engenharia n° 16.67.8150010.12 emitida pela ACE
Seguros Solugdes Corporativas S.A. em favor da Vila Pard 1l em 15 de dezembro de 2015; e

38. Apélice de Seguro de Risco de Engenharia n° 16.67.8150015.12 emitida pela ACE
Seguros Solugdes Corporativas S.A. em favor da Vila Para Ill em 21 de dezembro de 2015.

juntacomTrcial 00 estado do rio grande do norte

CERTIHCO O REGISTRO EM: 20/04/2016 OB N 24337688
Orotocolo: 16/158140-4, DE 19/04/2016

Empresa: 24 3 0000626 8 OliVU/IA,
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VILA PARA 11 3-A
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