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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES NAO -
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

Entre

CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
como Agente Fiducidrio

CPFL ENERGIA S.A.
como Figdora

datado de 15 de setembro de 2016




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES NAO‘
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA'

ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO, DA CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por a¢des de capital aberto, com sede na Cidade de S3o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Doutor Cardoso de Melo, n2 1.184, 72 andar, Vila Olimpia, CEP
04548-004, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob
n? 08.439.659/0001-50, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de S3o
Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n2 35.300.335.81-3, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora”);

CPFL ENERGIA S.A., sociedade por a¢Bes de capital aberto, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n? 1.510, conjunto 142, sala 02, Vila Olimpia, CEP 04547-005,
inscrita no CNPJ/MF sob n? 02.429.144/0001-93, com seus atos constitutivos arquivados na JUCESP sob
o NIRE n? 35.300.186.133, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Fiadora”); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n2 4,200, bloco 08,
ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 17.343.682/0001-38, neste ato representado na forma de seu estatuto social, na qualidade de
representante dos titulares das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo)
(“Debenturistas da Primeira Série”) e dos titulares das Debéntures da Segunda Série (conforme definido
abaixo) (“Debenturistas da Segunda Série” e, em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série,
“Debenturistas”), nos termos da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por AcBes”) (“Agente Fiducidrio” e, em conjunto com Emissora e com a Fiadora, “Partes”);

vém por esta firmar, na melhor forma de direito, o presente “Instrumento Particular de Escritura da
42 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em Duas Séries, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de
Distribuicdo, da CPFL Energias Renovaveis S.A.” (respectivamente, “Emiss3o”, “Debéntures” e “Escritura
de Emissdo”), que sera regido pelas seguintes cldusulas e condicdes:

Clausula Primeira — DAS AUTORIZACOES

1.1. A Emissdo das Debéntures e a oferta publica de distribuicdo das Debéntures com esforgos
restritos de distribuicdo (“Oferta Restrita”), nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”) n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476”), e das demais
disposiges legais e regulamentares aplicéveis s3o realizadas, bem como a presente Escritura de Emiss3o
é firmada, com base na deliberacdo da Reuniso do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em
15 de setembro de 2016 (“RCA Emissora”), nos termos do §12 do artigo 59 da Lei das Sociedades por
Acdes e do paragrafo Unico do artigo 72 do estatuto social da Emissora.

1.2. A outorga da garantia fidejussoria pela Fiadora no dmbito da Emissdo foi objeto de deliberacio
na Reunido do Conselho de Administracdo da Fiadora, realizada em 14 de setembro de 2016 (“RCA
Fiadora”), nos termos da alinea “s” do artigo 17 do estatuto social da Fiadora.
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Clausula Segunda — DOS REQUISITOS

2.1 A Emissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.1. Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios e na Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.1.1. A Emissdo estd automaticamente dispensada do registro de distribuicdo perante a CVM de que
trata o artigo 19 da Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, nos termos do artigo
62 da Instrucdo CVM 476, por se tratar de oferta publica de valores mobilidrios com esforcos restritos de
distribuicdo.

2.1.1.2. A Oferta Restrita sera registrada na ANBIMA exclusivamente para informar a base de dados da
ANBIMA, nos termos do artigo 12, §12 inciso | e §2¢, do “Cédigo ANBIMA de Regulacio e Melhores
Praticas para as Ofertas Pdblicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios” em vigor desde 19
de agosto de 2016 (“Cdédigo ANBIMA”). Entretanto, o registro aqui tratado estd condicionado 3
expedicdo, até a data de comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita pelo Coordenador Lider, de
regulamentacdo especifica do Conselho de Regulagdo e Melhores Préticas da ANBIMA, nos termos do
artigo 99, §12, do Cédigo ANBIMA.

2.1.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo e Publicacio da Ata da RCA
Emissora e da Ata da RCA Fiadora

2.1.2.1. A ata da RCA Emissora de que trata a Cldusula 1.1 acima seré arquivada na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) e serd publicada no: (i) Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo (“DOESP”);
e (i) no jornal “Valor Econémico”, em atendimento ao disposto no artigo 62, inciso I, e artigo 289 da Lei
das Sociedades por Acdes.

2.1.2.2. A ata da RCA Fiadora de que trata a Cldusula 1.2 acima sera arquivada na JUCESP e serd
publicada no: (i) DOESP; e (ii) no jornal “Valor Econdmico”, em atendimento ao disposto no artigo 289
da Lei das Sociedades por A¢des.

2.1.3. Registros da Escritura de Emissdo

2.1.3.1. Esta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo registrados na JUCESP, de acordo com
o disposto no artigo 62, inciso Il e seu §3¢, da Lei das Sociedades por AcBes, no prazo de 20 {(vinte) Dias
Uteis contados da respectiva data de assinatura, devendo ser entregue ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via
original da Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos, devidamente arquivados na JUCESP, em
até 20 (vinte) Dias Uteis apds a data do efetivo registro.

2.1.3.2. Em atendimento ao disposto no artigo 129 da Lei n2 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada, em decorréncia da constituigio da garantia fidejussdria outorgada pela Fiadora, esta
Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo registrados nos Registros de Titulos e
Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, e da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura, devendo ser
entregue ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original da Escritura de Emissdo e seus eventuais




aditamentos, devidamente registrados, nos termos desta Clausula 2.1.3.2, em até 20. (vmte) dlas =38

corridos apds a data do efetivo registro.
2.1.4. Distribuicdo e Negociacdo

2.1.4.1. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuigdo publica no mercado primario no MDA —
Méodulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”); e (ii) negociagdo no mercado secundério no CETIP21 —
Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. —
Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicdo e as negocia¢Bes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.4.2. Ndo obstante o descrito na Cldusula 2.1.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados, conforme definido abaixo, depois de decorridos
90 (noventa) dias contados de cada subscricdo ou aquisicdo pelos investidores, conforme disposto nos
artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, observado o cumprimento, pela Emissora, das obrigacOes
definidas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociacdo das Debéntures devers sempre
respeitar as disposi¢Bes legais e regulamentares aplicaveis.

2.1.4.3. Sdo considerados Investidores Qualificados aqueles definidos no artigo 92-B da Instrugio CVM
n? 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucio CVM 539”), quais
sejam (“Investidores Qualificados”): (i) Investidores Profissionais (conforme definidos abaixo);
(i) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrugdo CVM 539;
(iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam
certificagbes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes autbnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relacdo a
seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou
mais cotistas, que sejam Investidores Qualificados.

2.1.4.4. Nos termos do artigo 92-C da Instrugdo CVM 539, os regimes préprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados
Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme
regulamentacdo especifica do Ministério da Previdéncia Social.

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) a exploragéio de empreendimentos de geracdo de energia
elétrica que ndo utilizem combustivel féssil ou nuclear, tais como, pequenas centrais hidrelétricas -
PCHs, edlicas, termoelétricas de biomassa, energia fotovoltaica, com a consequente prestacdo de
servico publico de geracdo de energia elétrica; (ii) a exploragdo de atividades de projeto, engenharia,
licenciamento, financiamento, aquisi¢do, opera¢do e manutencdo de ativos de geragdo e potenciais de
geragdo de energia, desde que relacionados a empreendimentos de geracio de energia elétrica que ndo
utilizem combustivel féssil ou nuclear, nos termos do item (i) acima; (i) a comercializagdo de energia
elétrica gerada pelos empreendimentos detidos pela Emissora, que compreende a compra e venda, a
importacdo e exportagdo de energia elétrica para outros comercializadores, geradores, distribuidores ou




consumidores que tenham a livre opgdo de escolha do fornecedor, bem como atuagdo junto,a Camara -

de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE; (iv) o investimento no capital de outras so'cieﬁafg‘ades‘ (dev
forma individual ou sob a forma de consércio de empreendimentos) na drea de geragdo de-energia =

elétrica, sem a utilizagdo de combustivel féssil ou nuclear, nos termos do item (i) acima, ou de servigos a
esta relacionados; (v) a prestagdo dos servigos e a intermediacdo de negdcios associados, vinculados ou
necessarios para a comercializagdo de energia elétrica gerada pelos empreendimentos detidos pela
Emissora; e (vi) o exercicio de outras atividades, direta ou indiretamente, no todo ou em parte,
vinculadas ao seu objeto social.

3.2. Numero de Séries

3.2.1. A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries, sendo as Debéntures objeto da Oferta Restrita
distribuidas no ambito da primeira série doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série” e as
Debéntures objeto da Oferta Restrita distribuidas no 4mbito da segunda série doravante denominadas
“Debéntures da Segunda Série”.

3.3. Valor Total da Emissdo /

7
7

3.3.1. O valor total da Emissdo serd de R$400.000.000,00 (quatrocentos mithdes de reais) na Data de
Emissdo, conforme definido abaixo (“Valor Total da Emissdo”), sendo: (i) R$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais) correspondentes as Debéntures da Primeira Série; e (ii) R$200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais) correspondentes as Debéntures da Segunda Série.

3.4. Quantidade de Debéntures

3.4.1. Serdo emitidas 40 (quarenta) Debéntures, sendo: (i) 20 (vinte) Debéntures da Primeira Série; e
(ii) 20 (vinte) Debéntures da Segunda Série.

3.5. Destina¢do dos Recursos

3.5.1.  Os recursos oriundos da captacdo por meio da Emissdo das Debéntures serdo destinados ao
capital de giro e outras atividades usuais da Emissora.

3.6. Nudmero da Emissdo
3.6.1. Esta Emissdo representa a 42 (quarta) emissdo de debéntures da Emissora.
3.7. Banco Liquidante e Escriturador

3.7.1. O banco liquidante sera o Itat Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n2 100 — Torre Olavo Setubal,
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 60.701.190/0001-04 (“Banco Liguidante”), e a instituicdo prestadora de
servicos de escrituragdo das Debéntures serd a Itau Corretora de Valores S.A., sociedade com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 32 andar (parte),
inscrita no CNPJ/MF sob o n? 61.194.353/0001-64, na qualidade de prestador de servigos de instituicdo
depositdria (“Escriturador”), cujas defini¢des incluem qualquer outra instituicio que venha a suceder o
Banco Liquidante e o Escriturador na prestagdo dos servicos relativos as Debéntures.




3.8. Imunidade ou Isengdo de Debenturistas

3.8.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria, e"st'eldeveré

encaminhar ao Banco Liquidante, com cépia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacio
comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributédria em vigor.

Clausula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Distribuicdo e Negociacao
4.1.1. As Debéntures serdo objeto de Oferta Restrita, sob regime de garantia firme de distribuicdo

para a totalidade das Debéntures, com intermediagdo de institui¢do financeira intermedidria da Emissdo
integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios (“Coordenador Lider”).

4.1.2. O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476 (“Plano de
Distribuicdo”). Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar no maximo 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais, nos termos da Cldusula 4.1.3 abaixo, sendo possivel a subscricdo ou aquisicio
das Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

4.1.3. O pdblico alvo da Oferta Restrita serd composto por investidores profissionais, assim definidos
nos termos do artigo 92-A da Instrugdo CVM 539 (“Investidores Profissionais”).

4.1.3.1. Conforme definidos no artigo 99-A da Instrucio CVM 539, sdo Investidores Profissionais:
(i) institui¢Bes financeiras e demais instituicBes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicdo de Investidor Profissional mediante termo préprio, elaborado de acordo com o Anexo 9-A da
Instrugdo CVM 539; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a
carteira gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
autdnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos préprios; e (viii) investidores ndo residentes.

4.1.4. A colocagdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da CETIP, e com o
Plano de Distribui¢do descrito nesta Clausula Quarta.

4.1.5. No ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Profissional assinara
declaragdo atestando estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (i) as
Debéntures estdo sujeitas as restricdes de negociacdo previstas nesta Escritura de Emissdo e na
regulamentacdo aplicdvel, devendo, ainda, por meio de tal declaracdo, manifestar sua concordancia
expressa a todos os seus termos e condigdes; e (iii) efetuou sua prdpria andlise com relagdo a
capacidade de pagamento da Emissora.

4.1.6. Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Profissionais interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Restrita, bem como nfo existirgo




reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente def‘,o’rdem'@k',

cronoldgica.

4.1.7. N&o serd constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de ga‘ran‘t‘ia de
liquidez para as Debéntures. Ndo serd firmado contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures no
mercado secundario.

4.1.8. Nao havera preferéncia para subscri¢do das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
4.2, Data de Emissdo das Debéntures
4.2.1. Data de Emissdo das Debéntures da Primeira Série. Para todos os efeitos legais, a data de

emissdo das Debéntures da Primeira Série sera 28 de setembro de 2016 (“Data de Emiss3o das
Debéntures da Primeira Série”).

4.2.2. Data de Emissdo das Debéntures da Segunda Série. Para todos os efeitos legais, a data de
emissdo das Debéntures da Segunda Série serd a primeira Data de Subscricio e Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série (“Data de Emissdo das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com
a Data de Emissdo das Debéntures da Primeira Série, “Datas de Emissdo”), observado o disposto na
Clausula 4.11 abaixo.

4.3, Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures, nas respectivas Datas de Emissio, serd de
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (“Valor Nominal Unitdrio”).

4.4.  Forma, Conversibilidade e Comprovacdo da Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, sem a emissio de cautela, n3o
conversiveis em ag¢des de emissdo da Emissora.

4.4.2. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da
conta de depdsito emitido pela instituigdo financeira responsével pela escrituracdo das Debéntures, o
Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, o extrato em nome dos Debenturistas emitido pela CETIP.

4.5, Espécie

4.5.1.  As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria conforme
disposto na Clausula 4.21 abaixo.

4.6. Prazo, Preco e Forma de Subscrigdo e Integralizacdo
4.6.1. As Debéntures poderdo ser subscritas e integralizadas a qualquer tempo, a partir da data de

inicio da distribuigdo, dentro do prazo de distribuigdo, de acordo com o disposto nos artigos 72-A e 82 da
Instrugdo CVM 476.

C



4.6.2. As Debéntures de cada série serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescidos da e

Remuneragdo desde a respectiva primeira Data de Subscricdo e Integraliza¢do, confdr'me;défihida

abaixo, das Debéntures de cada série.

4.6.2.1. As Debéntures de cada série serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscricdo, de acordo com os procedimentos adotados pela CETIP (“Data de Subscricio e

Integralizacdo”).

4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

4.7.1. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série. As Debéntures da
Primeira Série terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo das Debéntures da
Primeira Série, vencendo-se, portanto, em 28 de setembro de 2021 (“Data_de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série”), ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado e de resgate
antecipado previstas nesta Escritura de Emisséo.

4.7.2. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série. As Debéntures da
Segunda Série terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo das Debéntures da
Segunda Série (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série, “Datas de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de
vencimento antecipado e de resgate antecipado previstas nesta Escritura de Emiss3o.

4.8.  Amortizagdo

4.8.1. Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série. A amortizagdo serd realizada em 3 (trés)
parcelas anuais e consecutivas, nas datas e percentuais assim definidos, a partir do 362 (trigésimo sexto)
més contado da Data de Emiss3o das Debéntures da Primeira Série:

28 de setembro de 2019 20,0000%
28 de setembro de 2020 30,0000%
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série saldo do Valor Nominal Unitdrio

4.8.2. Amortizacdo das Debéntures da Segunda Série. A amortizagdo serd realizada em 3 {trés)
parcelas anuais e consecutivas, nas datas e percentuais assim definidos, a partir do 362 (trigésimo sexto)
més contado da Data de Emissdo das Debéntures da Segunda Série:

- Q . ~
369 (trigésimo sext?) més contado da Dalta. de Emissdo 20,0000%
das Debéntures da Segunda Série
482 (quadragésimo oitavo) més contado da Data de 0
Emissdo das Debéntures da Segunda Série 30,0000%
Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série saldo do Valor Nominal Unitario

o



4.9, Remuneragdo
4.9.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures n3o seré corrigido ou atualizado monetariamente.

4.9.2. A remuneragdo das Debéntures de cada série contemplard juros remuneratérios, a partir da
respectiva primeira Data de Subscri¢do e Integralizagdo, correspondentes & variagdo acumulada de
126,00% (cento e vinte e seis por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP (“Taxa Di”). A
Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio, ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, das
Debéntures e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagio, conforme definido abaixo, de acordo com
a férmula abaixo (“Remuneracdo”).

4.9.3. O cdlculo da Remuneragéo obedecerd a seguinte férmula:
J = VNex (FatorDI -1)

onde:
J valor unitdrio da Remuneracio devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com
8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe  Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, no inicio de cada
Periodo de Capitalizagdo, conforme definido abaixo, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorDi produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado da data de inicio de capitalizacdo,
inclusive, até a data de célculo da Remunerac3o, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

ol S
Fator DI = 5! {1 + (TDL{ X T00 ﬂ

onde:
k ndmero de ordem de TDIk, variando de 1 (um) até nDI;

nDI ndmero total de Taxas DI, sendo “nDI” um nimero inteiro;
S 126,00; e

TDIk  fator da Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,
da seguinte forma:

1

oI, =[Pl 17 4
100




onde: L
Dlk Taxa D! over, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Observagdes:

[l+[T'DIkX1—%
° O fator resultante da expressio

Hé considerado com 16 (dezesseis) casas decimais
sem arredondamento; \

[H(TDIxX"S—H
° Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios 971 sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator
didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado;

° Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “FatorD!” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento; e

® A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
entidade responsavel pelo seu célculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

4.9.4. O periodo de capitalizacdo da Remuneragéo (“Periodo de Capitalizacdo”) de cada série é, para o
primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na respectiva primeira Data de
Subscrigdo e Integralizagdo e termina na primeira data de pagamento da Remuneracdo de cada série,
conforme estabelecido na Cldusula 4.9.7 abaixo, e, para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo
de tempo que se inicia em uma data de pagamento da Remuneracdo e termina na data de pagamento
da Remuneragdo subsequente. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucio de
continuidade, até a respectiva Data de Vencimento de cada série.

4.9.5. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuracdo da Remuneracdo, serd aplicada a
dltima Taxa DI aplicdvel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer
compensages financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto por parte dos Debenturistas, quando da
divulgacdo da Taxa D! disponivel.

4.9.5.1. Na auséncia da apuragdo, divulgagéo e/ou limitagdo da utilizagdo e/ou extingio da Taxa DI por
prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis, ap6s a data esperada para apuracio e/ou divulgagdo e/ou em caso
de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinagdo judicial da Taxa DI, a Taxa DI
devera ser substituida pelo substituto determinado judicial ou legalmente para tanto, conforme o caso.
No caso de ndo haver o substituto judicial ou legal da Taxa DI, serd convocada pelo Agente Fiduciario
assembleia geral de debenturistas comum a ambas as séries (“Assembleia Geral de Debenturistas”), no
prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do evento, nos termos da Clausula Sétima abaixo, a qual
terd como objeto a deliberagdo pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo
pardmetro de remuneracdo das Debéntures, pardmetro este que deverd preservar o valor real e os
mesmos niveis da Remuneragdo. Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da
Remuneragdo entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagio, conforme definido abaixo, a Emissora devera adquirir a totalidade
das Debéntures, no prazo mdximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo superior que venha a ser definido de comum acordo em
referida Assembleia Geral de Debenturistas, que n3o podera ser posterior a Data de Vencimento das
Debéntures, pelo saldo do Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracdo de cada série devida até a
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data da efetiva aquisi¢do, calculada pro rata temporis, a partir da respectiva primeira Data de Subscrlgao& f

e Integralizagdo ou da dltima data de pagamento da Remuneragdo, conforme estabeIeCIdo na

Clausula 4.9.7 abaixo, o que ocorrer por dltimo. As Debéntures adquiridas nos termos desta Cldusula

serdo canceladas pela Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remuneraco das Debéntures a
serem adquiridas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a dltima
Taxa DI divulgada oficialmente.

4.9.5.2. Até a deliberagdo desse novo pardmetro de remuneragdo, quando do célculo de quaisquer
obriga¢cBes previstas nesta Escritura de Emissdo, serd aplicada a dltima Taxa DI aplicavel que estiver
disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora, quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgagdo da Taxa DI disponivel.

4.9.6. Caso a Taxa Dl volte a ser apurada, divulgada e/ou sua utilizagdo volte a ser permitida antes da
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 4.9.5.1 acima, referida
Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacdo, passard a
ser novamente utilizada para o cdlculo de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emiss3o.

4.9.7. Pagamento da Remuneragio

4.9.7.1. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. A Remuneracdo das Debéntures
da Primeira Série sera paga semestralmente, a partir da Data de Emissdo das Debéntures da Primeira
Série, sendo o primeiro pagamento em 28 de marco de 2017 e os restantes no dia 28 dos meses de
margo e setembro subsequentes, devendo o Ultimo pagamento ocorrer na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série (ou na data em que ocorrer o resgate antecipado, a amortizacdo
antecipada ou o vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série, conforme previstos nesta
Escritura de Emissdo, se for o caso).

4.9.7.2. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. A Remuneragio das Debéntures
da Segunda Série serd paga semestralmente, a partir da Data de Emissdo das Debéntures da Segunda
Série, devendo o Ultimo pagamento ocorrer na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série
(ou na data em que ocorrer o resgate antecipado, a amortizacdo antecipada ou o vencimento
antecipado das Debéntures da Segunda Série, conforme previstos nesta Escritura de Emiss3o, se for o
€aso).

4.9.7.3. Fardo jus aos pagamentos devidos aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util
anterior a cada data de pagamento, conforme previsto nesta Escritura de Emiss3o.

4.10. Repactuacio

4.10.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactua¢io programada.

4.11. Aditamento a Presente Escritura de Emissdo

4.11.1. Esta Escritura de Emissdo serd objeto de aditamento, conforme modelo constante do Anexo | a
presente Escritura de Emissdo, para ratificar a Data de Emissdo das Debéntures da Segunda Série e das
outras disposicOes aplicaveis, sem necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou

aprovagdo da Emissora, o qual serd realizado anteriormente a data da respectiva primeira Data de
Subscrigdo e Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série.




4.11.2. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverso ser firmados pela Emissora e pelo

Agente Fiduciario e posteriormente arquivados na JUCESP, nos termos da Cldausula 2.1.3 acima.
4.12. Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizagiio Antecipada Facultativa

4.12.1. A Emissora podera, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, realizar: (i) a amortizacio
antecipada facultativa, limitada a 95% (noventa e cinco por cento) do Valor Nominal Unitério das
Debéntures (ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel), que devera
abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures (“Amortizacdo Antecipada Facultativa”); ou (i) o
resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), conforme for o caso.

4.12.2. A Amortizagdo Antecipada Facultativa e o Resgate Antecipado Facultativo Total deverdo ocorrer
por meio de comunicado individual aos Debenturistas com cdpia para o Agente Fiducidrio e 3 CETIP ou
publicagdo de anincio aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.18.1 abaixo, a critério da Emissora,
em ambos 0s casos com no minimo 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento, o qual
devera descrever os termos e condigBes da Amortizacio Antecipada Facultativa ou do Resgate
Antecipado Facultativo Total, incluindo: (i} o percentual do saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures que serdo amortizadas, na hipétese de Amortizacdo Antecipada Facultativa; {ii) o valor do
Prémio, conforme definido abaixo; (iii) a data efetiva para a amortizacdo ou o resgate e pagamento das
Debéntures a serem amortizadas ou resgatadas; e (iv) demais informacdes necessarias para tomada de
decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizagdo da amortizacdo ou do resgate das Debéntures.

4.12.3. O pagamento das Debéntures amortizadas ou resgatadas sera feito por meio dos procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e, nas demais hipéteses,
por meio do Banco Liquidante e Escriturador.

4.12.4.  Valor da Amortizagdio Antecipada Facultativa ou do Resgate Antecipado Facultativo Totol

4.12.4.1. Valor da Amortizacdo Antecipada Facultativa ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série. O valor da Amortizacdo Antecipada Facultativa ou do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série devido pela Emissora sera equivalente ao saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, no caso do resgate, ou de parcela do saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série, no caso de amortiza¢do, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a respectiva primeira Data de Subscricio e
Integralizacdo ou da data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do resgate ou da amortizacdo, conforme o caso, acrescido de prémio flat, incidente sobre o valor
do resgate ou da amortizagdo, conforme o caso, correspondente aos percentuais abaixo (“Prémio das
Debéntures da Primeira Série”):




da Data de Emissdo das Debéntures da Primeira Série, inclusive, a 28 de 115%
outubro de 2016, inclusive !
de 29 de outubro de 2016, inclusive, a 28 de marco de 2017, inclusive 1,10%
de 29 de margo de 2017, inclusive, a 28 de setembro de 2017, inclusive 1,05%
de 29 de setembro de 2017, inclusive, a 28 de marco de 2018, inclusive 1,00%
de 29 de margo de 2018, inclusive, a 28 de setembro de 2018, inclusive 0,95%
de 29 de setembro de 2018, inclusive, a 28 de margo de 2019, inclusive 0,90%
de 29 de margo de 2019, inclusive, a 28 de setembro de 2019, inclusive 0,85%
de 29 de setembro de 2019, inclusive, a 28 de marco de 2020, inclusive 0,70%
de 29 de margo de 2020, inclusive, a 28 de setembro de 2020, inclusive 0,55%
de 29 de setembro de 2020, inclusive, a 28 de marc¢o de 2021, inclusive 0,40%
de 29 de marco de 2021, inclusive, até a Data de Vencimento das
A . L. ) 0,25%
Debéntures da Primeira Série, exclusive

4.12.4.2. Valor da Amortizacdo Antecipada Facultativa ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Segunda Série. O valor da Amortizagdo Antecipada Facultativa ou do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série devido pela Emissora sera equivalente ao saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, no caso do resgate, ou de parcela do saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série, no caso de amortizagdo, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a respectiva primeira Data de Subscricio e
Integralizagdo ou da data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do resgate ou da amortizagdo, conforme o caso, acrescido de prémio flat, incidente sobre o valor
do resgate ou da amortizagdo, conforme o caso (“Prémio das Debéntures da Segunda Série” e, em
conjunto com o Prémio das Debéntures da Primeira Série, “Prémios”).

4.12.5. O pagamento da Amortizacdo Antecipada Facultativa ou do Resgate Antecipado Facultativo
Total, incluindo os valores relativos aos respectivos Prémios, deverd ser realizado na data indicada no
comunicado referido na Clausula 4.12.2 acima, e deverd abranger proporcionalmente todas as
Debéntures, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.

4.12.6. Em caso de Resgate Antecipado Facultativo Total, as Debéntures objeto de resgate deverio ser
canceladas.

4.12.7. Nao serd devido qualquer prémio ou remunerac3o adicional, além dos respectivos Prémios de

cada série previstos nesta Escritura de Emissdo em caso de Amortizacdo Antecipada Facultativa ou do
Resgate Antecipado Facultativo Total.
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4.13.

Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nas Cldusulas 4.13.2 a 4.13.5 abaixo, as Debéntures e todas as Obfrig’agé‘és

constantes desta Escritura de Emissdo serdo consideradas antecipadamente vencidas, tornando<se: -

imediatamente exigivel da Emissora o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Debé&ntures,
acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis, desde a respectiva primeira Data de Subscricdo
e Integralizagdo, ou da data do Uitimo pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento, a partir de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial na ocorréncia
das seguintes hipoteses:

(a)

(b)

(c)

()

(f)

ndo pagamento pela Emissora das obrigacdes pecuniarias devidas aos Debenturistas nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data
devida;

descumprimento pela Emissora e/ou Fiadora de qualquer obrigagdo n3o pecuniaria prevista na
presente Escritura de Emissdo ndo sanada em 30 (trinta) dias corridos contados da data do
recebimento, pela Emissora e/ou Fiadora, conforme aplicével, de aviso escrito que lhe for
enviado pelo Agente Fiduciario;

cisdo, fusdo, incorporagdo (inclusive incorporagdo de agdes) ou qualquer forma de
reorganizagdo societdria da Emissora que ndo tenha sido prévia e expressamente autorizado
pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada com esse fim,
nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢Bes, exceto na hipétese: (i) de a Emissora,
apos a conclusdo da referida operagdo, ser controlada pela Camargo Corréa S.A. ou pela Caixa
de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ ou, ainda, caso quaisquer empresas
direta ou indiretamente controladoras, controladas ou sob controle comum da State Grid
International Development Limited ou qualquer uma outra entidade controlada direta ou
indiretamente pela State Grid Corporation of China, passem a fazer parte individual ou
coletivamente do bloco de controle Emissora e/ou da Fiadora; (ii) de eventuais incorporagdes,
pela Emissora, de suas empresas controladas;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou suas controladas diretas e/ou indiretas e/ou
Fiadora, em valor individual ou agregado, superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), salvo se, no prazo de 10 (dez) dias corridos contados do recebimento da notificagio do
referido protesto, seja validamente comprovado ao Agente Fiducidrio, pela Emissora e/ou suas
controladas diretas e/ou indiretas e/ou Fiadora, que: (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma
fé de terceiros; (ii) o protesto foi cancelado; ou (iii) os efeitos do protesto foram suspensos por
decisdo judicial;

inadimplemento e/ou vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras, pela
Emissora ou por qualquer de suas controladas diretas e/ou indiretas, a que estejam sujeitas, no
mercado local ou internacional, com os Debenturistas ou com terceiros (cross default), ndo
sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data devida;

inadimplemento e/ou vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras da Fiadora, a
que esteja sujeita, no mercado local ou internacional, com os Debenturistas ou com terceiros,
em valor individual ou agregado superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais)
(cross default), ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data devida;
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(k)

(m)

(n)

(0)

provarem-se falsas, incorretas ou enganosas quaisquer das declaragdes prestadas pela-Emissora '

e/ou Fiadora;

cessagdo pela Emissora ou pela Fiadora de suas atividades empresariais ou ado¢do de medidas
societdrias voltadas a sua liquidagdo ou dissolugdo;

caso a presente Escritura de Emissdao ou qualquer uma de suas disposi¢cdes substanciais venham
a ser revogadas, rescindidas, se tornarem nulas ou deixarem de estar em pleno efeito e vigor ou
deixarem de ser exequiveis;

alteragdo do atual controle da Emissora e/ou da Fiadora, exceto na hipdtese de a Emissora e/ou
a Fiadora, ser, ap6s a conclusdo da referida operagdo, controlada pela Camargo Corréa S.A. ou
pela Caixa de Previdéncia dos Funciondrios do Banco do Brasil — Previ ou, ainda, caso quaisquer
empresas direta ou indiretamente controladoras, controladas ou sob controle comum da State
Grid International Development Limited ou qualquer uma outra entidade controlada direta ou
indiretamente pela State Grid Corporation of China, passem a fazer parte individual ou
coletivamente do bloco de controle Emissora e/ou da Fiadora, desde que ndo tenha sido prévia
e expressamente autorizado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas convocada com esse fim, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por
Agdes;

ocorréncia de: (i) liquidagdo, dissolugdo ou decretacdo de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora;
(ii) pedido de autofaléncia da Emissora, por qualquer de suas controladas diretas e/ou indiretas,
e/ou da Fiadora; (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, suas
controladas diretas e/ou indiretas, e/ou da Fiadora e ndo devidamente elidido pela Emissora,
suas controladas diretas e/ou indiretas, e/ou pela Fiadora no prazo legal; (iv) propositura pela
Emissora, por qualquer de suas controladas diretas e/ou indiretas, e/ou pela Fiadora a qualquer
credor ou classe de credores de plano de recuperagdo judicial ou extrajudicial,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologag&o judicial do referido plano; ou
(v) requerimento pela Emissora, por qualquer de suas controladas diretas e/ou indiretas, e/ou
pela Fiadora de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperacao ou de sua concessdo pelo juiz competente;

realizagdo de redugdo de capital social da Emissora ou da Fiadora, sem que haja anuéncia prévia
dos Debenturistas, conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por AcBes;

pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio, amortizagdo de agdes e/ou quaisquer
outras formas de bonificagdes em dinheiro/remuneracdes aos acionistas da Emissora, caso a
Emissora esteja inadimplente com as suas obrigacBes pecunidrias descritas nesta Escritura de
Emissdo;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agdes;

ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em julgado pela Emissora
em valor individual ou agregado igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de




reais) e/ou pela Fiadora em valor individual ou agregado igual ou superior a RS75 OOO OOO OO
(setenta e cinco milhdes de reais); ~

(p) perda, ndo renovagdo ou cassagdo, por qualquer motivo, das concessGes, permissdes &/ou
autorizagdes e/ou venda de uma ou mais subsididrias da Emissora que represente(m) mais de
10% (dez por cento) da receita liquida anual consolidada da Emissora no ano do respectivo
evento, salvo se previamente autorizado pelos Debenturistas;

(a) cessdo sob qualquer forma a terceiros de dividendos das controladas diretas e indiretas da
Emissora, exceto para: (i) a financiamentos de projetos; (ii) dividas e/ou captaces lastreadas ou
que utilizem como garantias os ativos da Ludesa Energética S.A.; (iii) dividas pré-existentes; e/ou
(iv) salvo se previamente autorizado pelos Debenturistas;

(r) uso dos recursos em desacordo com a destinagdo dos recursos prevista na Clausula 3.5 acima; e

(s) ndo observancia pela Emissora do seguinte indice financeiro, que serd calculado anualmente
pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiducidrio, com base nas informac&es financeiras
consolidadas da Emissora referentes a um periodo de 12 (doze) Ultimos meses, em até
15 (quinze) dias apds a divulgagdo a CVM das respectivas demonstracdes financeiras da
Emissora, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures, sendo que
a primeira apuragdo do Indice Financeiro, conforme definido abaixo, sera realizada com base
nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2016 (“indice Financeiro”):

Divida Liquida/EBITDA (i) inferior ou igual a 5,4x (cinco virgula quatro vezes) para o ano de
2016; (ii) inferior ou igual a 4,6x (quatro virgula seis vezes) para o ano de 2017; e (iii) inferior ou
igual a 4,00x (quatro vezes) a partir de 2018.

Sendo que, para fins desta Escritura de Emiss&o, sdo utilizados os seguintes significados:
“Divida Liguida”: a soma dos valores relativos a: (1) empréstimos e financiamentos; (2) saldo
liquido das operagBes de swaps, futuros e opc¢des relacionadas a taxas de juros e de cambio; e
(3) dividas resultantes de quaisquer emissdes ainda em circulagio de debéntures, notas
promissdrias comerciais e/ou bonds ou notes da Emissora no Brasil ou no Exterior, menos as
disponibilidades em caixa, titulos e valores mobilidrios e aplicacBes financeiras, inclusive
vinculadas classificadas no curto e longo prazo com base nas DemonstracBes Financeiras
Consolidadas.

“EBITDA”: lucro consolidado da Emissora antes de deduzidos os juros, tributos, amortizacio e
depreciagdo, outras despesas e receitas ndo operacionais; e

Em caso de aquisi¢do(Oes) sera(do) considerado(s) para fins de calculo do EBITDA consolidado
da Emissora, de acordo com a definigdo do item (1) acima, o(s) EBITDA(s) gerado(s) nos ultimos

12 (doze) meses pela(s) empresa(s) adquirida(s).

4.13.2. As referéncias a “controle” encontradas nesta Clausula 4.13 deverdo ser entendidas como tendo
o sentido conferido pelo artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢Ses.
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4.13.3. Os valores mencionados nos itens {d), (e), (f) e (o) da Clausula 4.13.1 acima serao corrlgldos a';"’
partir da Data de Emiss3o, pela variacdo acumulada do indice Geral de Pregos ao Mercado - IGP M,

calculado pela Fundag3o Getulio Vargas.

4.13.4. Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Data de Vencimento Antecipado” serd qualquer uma
das seguintes datas: (i) ocorrendo qualquer dos eventos previstos nos itens (a), (c), (e), (f), (k), (n), (0)
e/ou (r) da Cldusula 4.13.1 acima, a data de vencimento antecipado das Debéntures sera a data do fato,
devendo o Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da ciéncia destes eventos, notificar a
Emissora e a Fiadora nos termos da Clausula Nona abaixo; e (ii) ocorrendo os eventos previstos nos itens
(b), (d), (g), (h), (i), (), (1), (M), (p), (q) e/ou (s) da Clausula 4.13.1 acima, a data de vencimento
antecipado das Debéntures serd a data em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas, se tal
Assembleia Geral aprovar o vencimento antecipado das Debéntures.

4.13.5. Na ocorréncia dos eventos previstos nos itens (b), (d), (g), (h), (i), (i), (1), (m), (p), (a) e/ou (s) da
Clausula 4.13.1 acima, devera ser convocada, pelo Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados
da data em que o Agente Fiducidrio tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, para
deliberar sobre a eventual ndo decretacdo do vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia
Geral de Debenturistas a que se refere esta Clausula deverd ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias
corridos, a contar da data de publicagdo do edital relativo a primeira convocagdo, ou no prazo de 8 (oito)
dias corridos, a contar da data de publicagdo do edital relativo & segunda convocagio, se aplicavel,
sendo que, na hipdtese de segunda convocagdo o edital deverd ser publicado no primeiro Dia Util
imediatamente posterior a data indicada para a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas nos
termos da primeira convocacio.

4.13.6. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 4.13.5 acima, gue serd instalada
de acordo com os procedimentos e quorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de Emissdo, os
Debenturistas poderdo optar, desde que por deliberagdo de Debenturistas que representem no minimo
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, por n3o declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures.

4.13.7. A ndo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 4.13.5 acima
por falta de quorum sera interpretada pelo Agente Fiduciario como uma op¢io dos Debenturistas em
ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.13.8. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracgdo de
cada série calculada pro rata temporis desde a respectiva primeira Data de Subscrigdo e Integralizacdo
ou da Ultima data de pagamento da Remuneragdo até a Data de Vencimento Antecipado, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, de comunicacdo por escrito a ser enviada
pelo Agente Fiduciério ou pelos Debenturistas a Emissora por meio de carta protocolizada no endereco
constante da Clausula Nona desta Escritura de Emiss3o, sob pena de, em n3o o fazendo, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios previstos na Clausula 4.14 abaixo.

4.13.8.1.A Emissora, juntamente com o Agente Fiducidrio, deverd comunicar a CETIP sobre o
pagamento de que trata a Clausula 4.13.8 acima, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.
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4.14. Multa e Juros Moratdrios

4.14.1. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela
Emissora, incluindo, sem limitacdo, o pagamento da Remuneracdo devida nos termos desta Escritura de
Emissdo, ficardo sujeitos, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial: (i) a multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por cento); e (ii) a
juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento.

4.15. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.15.1. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.14 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagBes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao
recebimento dos encargos moratérios a partir da data em que o valor correspondente seja
disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a referida data.

4.16. Forma e Local de Pagamento

4.16.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. As
Debéntures que ndo estiverem custodiadas junto & CETIP terdo os seus pagamentos realizados pelo
Escriturador ou na sede da Emissora, se for o caso.

4.17. Prorrogacdo dos Prazos

4.17.1. Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacido
prevista e decorrente desta Escritura de Emiss30, se o vencimento coincidir com dia em gue ndo haja
expediente bancdrio na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, feriado declarado nacional, sabado
ou domingo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogacio quando a data de
pagamento coincidir com data que n3o seja Dia Util (conforme abaixo definido).

4.17.2. Define-se “Dia Util” como sendo qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos e feriados
declarados nacionais. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura de Emiss3o
ndo vier acompanhada da indicagdo de “Dia Util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

4.18. Publicidade

4.18.1. Todas as publicagdes que tiverem relagdo com a Emissdo ou envolvam interesses dos
Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos ou anuncios, no: (i) Diario
Oficial do Estado de Sdo Paulo; e (i) no jornal “Valor Econdmico”, bem como na pagina da Emissora na
rede internacional de computadores — internet (http://www.cpflrenovaveis.com.br), sendo certo que,
caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo ap6s a Data de Emissdo, deverd enviar notificacio ao
Agente Fiducidrio informando o novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos
Debenturistas informando o novo veiculo.
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4.19. Aquisicdo Facultativa

4.19.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, observados os prazos estabelecidos na Instru¢do CVM
476, adquirir Debéntures em Circulagdo, conforme definido abaixo, observado o disposto no
paragrafo 32 do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des. As Debéntures adquiridas pela Emissora
poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou serem novamente colocadas no
mercado, observadas as restri¢cdes impostas pela Instrugdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures.

4.20. Oferta de Resgate Antecipado

4.20.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar oferta de resgate
antecipado das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, enderecada a todos
os Debenturistas, sem distingdo, assegurada igualdade de condi¢Bes para aceitar o resgate das
Debéntures de que forem titulares, da seguinte forma (“Oferta de Resgate Antecipado”):

(a) a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicado individual aos
Debenturistas com cépia para o Agente Fiduciario ou publicacdo de anuncio aos Debenturistas nos
termos da Clausula 4.18.1 acima, a critério da Emissora (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), o
qual devera descrever os termos e condi¢Bes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) se o
resgate sera total ou parcial, observadas, nesta hipdtese, as regras previstas no item (d) abaixo; (ii) o
valor do prémio de resgate, que ndo poderd ser negativo, caso exista; (iii) a data efetiva para o resgate e
pagamento das Debéntures a serem resgatadas; (iv)a forma de manifestacio & Emissora dos
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado; e (v) demais informagdes
necessdrias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizagio do resgate das
Debéntures;

{(b) apos a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem
pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado deverfo se manifestar nesse sentido & Emissora até o
encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, apds o qual a
Emissora tera o prazo de 3 (trés) Dias Uteis para proceder a liquidac3o da Oferta de Resgate Antecipado,
a qual ocorrerd em uma Onica data;

{c) a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo desta por um
percentual minimo de Debéntures, a ser definido e divulgado por meio do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado;

(d) caso se verifique a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado de Debenturistas representando um
volume maior de Debéntures das que poderdo ser resgatadas, com base no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, devera ser realizado procedimento de sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiduciario,
conforme previsto no artigo 55, paragrafo 29, inciso 12 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que
todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuracso,
rateio e validagdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serdo realizadas fora do 4mbito
da CETIP; e
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(e) o valor a ser pago aos Debenturistas em razdo do resgate antecipado sera equivalente ao'saldo

do Valor Nominal Unitario das Debéntures objeto do resgate, acrescido: (a) da Remunera‘géd‘,«d,e, cada .

série, calculada pro rata temporis desde a respectiva primeira Data de Subscricdo e Integralizacio ou 'a

data do dltimo pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento; e
(b) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora,
prémio de resgate esse que ndo poderd ser negativo.

4.20.2. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate antecipado devera ocorrer
segundo os procedimentos operacionais da CETIP.

4.21. Garantia Fidejussoria

4.21.1. Para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obriga¢des pecuniarias,
principal e acessorias, assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emisso, a Fiadora presta fianca em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, obrigando-se como fiadora e principal
pagadora, solidariamente responsavel com a Emissora, dos valores devidos nos termos desta Escritura
de Emissdo, conforme os termos e condi¢des abaixo (“Fianca”).

4.21.2. A Fiadora declara-se, neste ato, em cardter irrevogével e irretratavel, fiadora e principal
pagadora, solidariamente responsavel, do valor total da divida da Emissora oriunda das Debéntures
desta Emissdo, nos termos desta Escritura de Emissdo e em conformidade com o artigo 818 e 822 da Lei
n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil”).

4.21.3. O valor da Fianga é limitado ao valor total das obrigagdes inerentes & Emiss3o garantidos pela
Fiadora, o qual inclui: (i) o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso,
acrescido da Remuneragdo e, se aplicavel, dos encargos moratérios previstos na Clausula 4.14 acima,
calculados nos termos desta Escritura de Emissdo; e (i) quaisquer valores, principais ou acessorios,
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, incluindo, quando houver, gastos com
honorarios advocaticios arbitrados judicialmente, depésitos, custas e taxas judicidrias nas acOes judiciais
e medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiduciério (“Obrigacdes Garantidas”).

4.21.4. A Fiadora obriga-se a pagar qualquer valor devido pela Emissora nos termos da presente
Escritura de Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, as Obrigacdes Garantidas, nas respectivas datas
de pagamento e/ou imediatamente apds a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures,
independentemente de comunicagdo, notificagdo ou outra formalidade pelo Agente Fiduciario.

4.21.5. Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora em relagdo & Fianca ora prestada sera
efetuado livre e liquido de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuigbes de qualquer natureza,
encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
exigibilidades fiscais.

4.21.6. A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente,
quantas vezes forem necessérias até a integral liquidacdo das Obriga¢des Garantidas.

4.21.6. Fica facultado a Fiadora efetuar pagamento de obrigacio pecunidria, principal ou acessdria,
inadimplida pela Emissora, independentemente do recebimento de notificagio do Agente Fiduciario,
inclusive, durante eventual prazo de cura estabelecido nesta Escritura de Emissdo, hipdtese em que o
inadimplemento da Emissora sera sanado pela Fiadora.

20




4.21.7. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exonerag¢do de qualquer natureza previstos nos artigos 277, 333, paragrafo Unico, 364, 366, 821, 827,
834, 835, 837, 838 e 839 do Codigo Civil e artigos 130, inciso |, e 794 da Lei n? 13.105, de 16 de marco de
2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”).

4.21.8. Nenhuma objec¢do ou oposicdo da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagBes perante os Debenturistas,
ressalvado o direito da Fiadora em depositar em juizo ou em uma conta escrow, em beneficio dos
Debenturistas, o valor das Obrigagdes Garantidas, no caso de pendéncia de qualquer pretensdo, acio,
disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigacdes.

4.21.9. A Fiadora sub-rogar-se-d nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou
parcialmente, a Fianca objeto desta Clausula 4.21, até o limite da parcela da divida efetivamente
honrada, sendo certo que a Fiadora se obriga a somente exigir tais valores da Emissora apds os
Debenturistas terem recebido integralmente as Obrigacdes Garantidas.

4.21.10. A presente Fianga entrara em vigor na Data de Emiss3o e permanecera valida em todos os seus
termos até a data do integral cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigacBes nos termos da
presente Escritura de Emissdo.

4.21.11. Fica desde jé certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para
execugdo da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob hipétese nenhuma, perda de qualguer
direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianca ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario,
judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessérias até a integral liquidacdo das Obrigagdes
Garantidas, devendo o Agente Fiducidrio, para tanto, notificar imediatamente a Emissora e a Fiadora.

Clausula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA
5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio, caso ndo se encontre disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores:

(i) no prazo de até 1 (um) Dia Util apds o que ocorrer primeiro entre o 902 (nonagésimo)
dia contado do término de cada exercicio social e a data da efetiva divulgagdo: (a) copia de suas
demonstra¢Bes financeiras consolidadas relativas ao exercicio social entdo encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes; e (b) relatério elaborado pela Emissora
com memdria de cdlculo compreendendo as contas abertas de todas as rubricas necessarias
para a obtengdo final do Indice Financeiro, atestando a sua veracidade, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento do indice Financeiro pelo Agente Fiducidrio, ressalvado
que o Agente Fiduciario poderd solicitar a Emissora esclarecimentos adicionais que se fagcam
necessarios;

(ii) no prazo de até 1 (um) Dia Util apés o que ocorrer primeiro entre 45 (quarenta e cinco)

dias contados da data de término de cada trimestre de seu exercicio social e a data da efetiva
divulgacdo, cépia de suas demonstracdes financeiras consolidadas relativas ao respectivo
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trimestre, preparadas de acordo com os principios contabeis determinados pela Ieglslagao e‘
regulamentacédo em vigor; LU s

(iii) no prazo maximo de 7 (sete) dias corridos, qualquer informagdo relevante que lhe venha
a ser solicitada pelo Agente Fiduciario ou, ainda, de interesse dos Debenturistas;

(iv) confirmar, quando solicitado, ao Agente Fiduciario, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis
contados da respectiva solicitagdo, de que estd adimplente com suas obrigacdes, nos termos
estabelecidos nesta Escritura de Emiss3o; e

{v) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais e
reunides do conselho de administracdo da Emissora, que, de alguma forma, envolvam interesse
dos Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instru¢do CVM n2 480, de 7 dezembro de
2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480”) ou normativo que venha a substitui-la, ou, se ali
ndo previstos, no terceiro Dia Util apés sua publicagdo ou, se ndo forem publicados, da data em
que forem realizados.

(b) manter sempre atualizado, as suas expensas, o seu registro de companhia aberta na CVM, e
disponibilizar aos seus acionistas e aos Debenturistas, pelo menos semestralmente, as demonstrac¢des
financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 e 289 da Lei das Sociedades por Acdes;

(c) manter em adequado funcionamento um drgdo para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestacdo desse Servico;

(d) atender de forma eficiente as solicita¢gdes dos Debenturistas;

(e) convocar, nos termos da Clausula Sétima abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer matéria que, direta ou indiretamente, se relacione com a presente Emiss3o,
caso o Agente Fiducidrio ndo o faca;

(f) informar o Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis, sobre a ocorréncia de qualquer evento
previsto na Clausula 4.13 desta Escritura de Emiss3o;

(8) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de documentos,
prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

(h) ndo realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposic&es estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;

(i) notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracdo nas condicdes
financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou societarias ou nos seus negdcios, bem
como quaisquer eventos ou situacdes que: (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar
de forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de
Emissdo e das Debéntures; ou (ii) fagca com que as demonstragdes ou informacdes financeiras fornecidas
pela Emissora a CVM ndo mais reflitam sua real condicdo financeira;

() comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer eventos
ou situagbes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua habilidade de




efetuar o pontual cumprimento das obrigacdes, principais e acessorias, no todo ou em parte assumldas

nos termos desta Escritura de Emisséo;

(k) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social e com esta Escritura de
Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagBes principais e acessorias assumidas perante os Debenturistas;

{1 cumprir todas as obrigagGes principais e acessorias assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, inclusive no que tange a destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo;

(m) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o Banco
Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiduciério e o sistema de negociagdo no mercado secundario por
meio do CETIP21;

(n) efetuar o pagamento em dia de todas as obriga¢des de natureza tributdria (municipal, estadual
e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei e que
sejam de responsabilidade da Emissora, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento n3o tenha um Efeito Adverso Relevante (conforme
definido abaixo) no cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes previstas no &mbito desta Emissdo;

{o) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducirio que venham a
ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
inclusive honorérios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emiss3o;

(p) manter sempre vélidas e em vigor as licengas e autoriza¢des relevantes para a boa conduco dos
seus negdcios;

{a) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que haja
Debéntures em Circulagdo, as declaragBes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo, no que
for aplicavel;

{r) cumprir com as leis e regras aplicaveis, principalmente no que diz respeito as leis trabalhistas e
ambientais, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo tenha um Efeito Adverso Relevante no cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes previstas no dmbito desta Emissio;

(s) manter toda a estrutura de contratos e/ou acordos relevantes da Emissora, os quais ddo a
Emissora condigdo fundamental de funcionamento;

(t) obter e manter todas as aprovagdes societdrias, governamentais e regulamentares necessdrias

para a Emissao;

{(u) ndo alienar, ceder, transferir ou vender os ativos da Emissora que represente(m) mais de 10%
(dez por cento) da receita liquida anual consolidada da Emissora no ano do respectivo evento;




{(v) cumprir todas as leis, regras, regulamentos, acordos e convengdes anticorrup‘géofgue podem-se:

aplicar a Emissora (“Leis Anticorrupcdo”), em qualquer jurisdicdo em que atue, devende: (i) manter -

politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento de tais normas; (i) abster-se
de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional ou estrangeira,
no interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (iii) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou
fato que viole as aludidas normas, a Emissora devera notificar o Agente Fiducidrio, em um prazo de até 5
{cinco) dias corridos, sem prejuizo da Emissora responder por perdas e danos causados aos
Debenturistas inocentes, apds decisdo judicial transitada em julgado; e (iv) realizar eventuais
pagamentos relacionados a esta Escritura de Emissdo exclusivamente por meio de transferéncia
bancéria;

(w) ndo utilizar, de forma direta ou indireta, os recursos disponibilizados em razdo da Emissdo para
a pratica de atos previstos nas Leis Anticorrupcao;

() ndo praticar qualquer ato que gere: (i) qualquer efeito adverso relevante na situacdo financeira,
nos negocios, nos bens ou nos resultados operacionais da Emissora, qualquer de suas controladas direta
e/ou indiretamente e/ou da Fiadora e/ou; ou (ii) qualquer efeito adverso relevante na capacidade da
Emissora, qualquer de suas controladas direta e/ou indiretamente e/ou da Fiadora de cumprir suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo (“Efeito Adverso Relevante”);

{v) prestar informacdes aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario, no prazo maximo de 10 (dez) dias
corridos contados da respectiva solicitagdo, sobre qualquer autuacdo realizada por autoridades
governamentais, de cardter fiscal, ambiental ou de defesa de concorréncia, entre outras;

(2) notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio da convocacdo, pela Emissora, de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

(aa) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;

(bb) notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis, os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das
declaracBes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistentes, incompletas ou
incorretas;

{cc) informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societarios necessarios 3
realizagdo do relatério anual, conforme previsto na Instrugdo CVM n2 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 28”), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciério, os quais
deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento
do prazo para disponibilizagdo do mesmo na CVM. O referido organograma do grupo societario da
Emissora devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social; e

(dd)  atender integralmente as obrigagBes previstas no artigo17 da Instruciio CVM 476, abaixo
transcritas:

(i) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,

demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e com a
regulamentacdo da CVM;
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(if) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM, o

(iii) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pégina na rede mundial de computadores, dentro de
3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(iv) manter os documentos mencionados no item (iii) acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(v) observar as disposicdes da Instrugdo da CVM n? 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedacBes a
negociacao;

(vi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo2?2 da Instrucdo CVM 358, comunicando
imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente Fiducidrio; e

{vii)  fornecer as informacdes solicitadas pela CVM.

5.2. As despesas a que se refere o item (o) da Clausula 5.1 acima compreenderdo, entre outras, as
seguintes:
(a) publicagdo de relatérios, editais, avisos e notificagcbes, conforme previsto nesta Escritura de

Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacéo aplicavel;

{(b) extracdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Pdblica
do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas & Emissora e ndo entregues
dentro de 15 (quinze) dias corridos;

(c) fotocdpias, digitalizagBes, envio de documentos, despesas cartorérias;
(d) custos incorridos comprovadamente em contatos telefénicos relacionados a emissdo;
(e) despesas de viagem, alimentagdo, estadias e transportes, desde que devidamente comprovadas

e quando estas sejam necessarias ao desempenho das funcdes do Agente Fiducidrio;

(f) despesas com especialistas, tais como assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de
vencimento antecipado das Debéntures; e

(g) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser justificadamente
necessdrios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas.

5.2.1. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive
as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo, sempre que possivel, ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas e posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentacdo da respectiva nota
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fiscal e os respectivos comprovantes das despesas. Tais despesas a serem adia"’ntadas pelos.
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, dep05|tos custas e
taxas judicidrias em acdes propostas pelo Agente Fiduciario, enguanto representante dos Debentunstas‘
As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em a¢des judiciais serio
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a Remuneragdo do Agente Fiduciario, conforme
definido abaixo, na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relacio ao pagamento
desta por um periodo superior a 45 (quarenta e cinco) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

5.3. A Fiadora estd adicionalmente obrigada a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario, caso ndo se encontre disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores:

(i) no prazo de até 1 (um) Dia Util apds o que ocorrer primeiro entre o 902 (nonagésimo)
dia contado do término de cada exercicio social e a data da efetiva divulgacdo cépia de suas
demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio social entio encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes;

(ii) no prazo maximo de 7 (sete) dias corridos, qualquer informagio relevante que lhe venha
a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio ou, ainda, de interesse dos Debenturistas;

(iii) confirmar, quando solicitado, ao Agente Fiducidrio, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis
contados da respectiva solicitagdo, de que estd adimplente com suas obrigagOes, nos termos
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo; e

(iv) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais e
reunites do conselho de administragdo da Fiadora, que, de alguma forma, envolvam interesse
dos Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrucdo CVM ne 480, de 7 dezembro de
2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480”) ou normativo que venha a substitui-la, ou, se ali
ndo previstos, no terceiro Dia Util apds sua publicacdo ou, se nfo forem publicados, da data em
que forem realizados.

(b) manter sempre atualizado, as suas expensas, o seu registro de companhia aberta na CVM, e
disponibilizar aos seus acionistas e aos Debenturistas, pelo menos semestralmente, as demonstracdes
financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 e 289 da Lei das Sociedades por Ac¢des;

(c) cumprir com as leis e regras aplicaveis, principalmente no que diz respeito as leis trabalhistas e
ambientais;
{d) obter e manter todas as aprovacdes societarias, governamentais e regulamentares necessarias

para a Emissao;

(e) efetuar o pagamento em dia de todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal, estadual
e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei e que
sejam de responsabilidade da Fiadora, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nio tenha um Efeito Adverso Relevante no
cumprimento, pela Fiadora, de suas obrigagdes previstas no 4mbito desta Emiss3o;
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(f) nado praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura dé"Em’issﬁb; :
em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigag8es principais e acessdrias assumidas perante os Debenturistas;

(8) cumprir todas as Leis Anticorrupgdo, em qualquer jurisdicdo em que atue, devendo: (i) manter
politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento de tais normas; (i) abster-se
de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional ou estrangeira,
no interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (iii) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou
fato que viole as aludidas normas, a Fiadora devera notificar o Agente Fiducidrio, em um prazo de até 5
(cinco) dias corridos, sem prejuizo da Fiadora responder por perdas e danos causados aos Debenturistas
inocentes, apds decisdo judicial transitada em julgado; e (iv) realizar eventuais pagamentos relacionados
a esta Escritura de Emissdo exclusivamente por meio de transferéncia bancéria; e

(h) ndo praticar qualquer ato que gere: (i) qualquer Efeito Adverso Relevante na situacdo financeira,
nos negocios, nos bens ou nos resultados operacionais da Emissora, qualquer de suas controladas direta
e/ou indiretamente e/ou da Fiadora; ou (ii) qualquer Efeito Adverso Relevante na capacidade da
Emissora, qualquer de suas controladas direta e/ou indiretamente e/ou da Fiadora de cumprir suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emiss3o.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO
6.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissdo, a Pentdgono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, que, por meio deste ato, aceita a nomeacao para, nos
termos da lei e da presente Escritura de Emiss3o, representar perante ela, Emissora, os interesses da
comunhdo dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuigGes
previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissio;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e condi¢es;
() estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessérios

para tanto;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacbes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66 da Lei das
Sociedades por A¢Bes, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

{f) ndo se encontra em nenhuma das situagBes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugao CVM 28;




(8) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

(h) estd ciente das disposi¢Ges da Circular do Banco Central do Brasil n2 1.832, de 31 defoutlub‘r‘q de
1990; : -

(i) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emiss§o, na Data de Emissdo;
(i) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes bastantes para
tanto;

(k) que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculativa do Agente

Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢bes, com forca de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro; e

{1 na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servigos de agente fiducidrio nas seguintes
emissdes: (i) 52 Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, em série Unica, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussoria, para distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagéo,
sob regime de garantia firme da CPFL Geragdo de Energia S.A. (“52 Emiss3o da CPFL Geracdo”), com
vencimento em 01 de junho de 2018, em que foram emitidas 10.920 (dez mil novecentas e vinte)
debéntures, na data de emissdo, no valor de R$1.092.000.000,00 (um bilhdo e noventa e dois milhdes
de reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate, amortizac3o, conversdo,
repactuacdo e inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 52 Emissdo da CPFL Gerac3o sdo
garantidas por garantia fidejusséria da CPFL Energia S.A., conforme previsto na escritura de emiss3o;
(iii) 62 Emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie
quirografaria, com garantia fidejusséria, para distribuicdo publica com esforcos restritos de colocacado,
sob regime de garantia firme da CPFL Gera¢do de Energia S.A. (“62 Emissdo da CPFL Geracdo”), com
vencimento em 21 de agosto de 2020, em que foram emitidas 46.000 (quarenta e seis mil) debéntures,
na data de emissdo, no valor de R$460.000.000,00 (quatrocentos e sessenta milhdes de reais). Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacao e
inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 62 Emissdo da CPFL Geracdo sdo garantidas por
garantia fidejusséria da CPFL Energia S.A., conforme previsto na escritura de emissio; (iv) 72 {sétima)
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agBes, em série Unica, da espécie quirograféria,
com garantia fidejussoria, para distribuicdo publica com esforcos restritos de colocagdo, sob regime de
garantia firme da CPFL Geragdo de Energia S.A. (“72 Emiss3o da CPFL Geracdo”), com vencimento em
25 de abril de 2019, em que foram emitidas 63.500 (sessenta e trés mil e quinhentas) debéntures, na
data de emissdo, no valor de R$635.000.000,00 (seiscentos e trinta e cinco milhdes de reais). Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate antecipado, amortizacdo, convers3o,
repactuagdo e/ou inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 72 Emissdo da CPFL Geragdo
sdo garantidas por garantia fidejusséria da CPFL Energia S.A., conforme previsdo na escritura de
emissdo; (v) 82 (oitava) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografaria, com garantia fidejussoria, em lote tnico e indivisivel, em série dnica, para distribuicio
publica, da CPFL Geragdo de Energia S.A. (“82 Emiss3o da CPFL Geracdo”), com vencimento em 25 de
abril de 2019, em que foi emitida 1 (uma) debénture, na data de emissdo, no valor de R$70.000.000,00
(setenta milhes de reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate
antecipado, amortizacdo, conversdo, repactuagdo e/ou inadimplemento. Na data da emiss3o, a
debénture da 82 Emissdo da CPFL Geragdo ¢é garantida por garantia fidejussdria da CPFL Energia S.A,,
conforme previsdo na escritura de emissdo; (vi) 12 Emiss3o de debéntures simples, ndo conversiveis em




acbes, em série Unica, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria, para distribui'c:idpdb';;l“i’c'a': com’™
esforgos restritos de colocacio, sob regime de garantia firme da PCH Holding S.A. (“PCH Holdin ",_),, com

vencimento em 20 de junho de 2023, em que foram emitidas 1.581 (uma mil, quinhentas e oitenta e
uma) debéntures, na data de emiss&o, no valor de R$158.192.994,42 (cento e cinquenta e oito milhdes,
cento e noventa e dois mil, novecentos e noventa e quatro reais e quarenta e dois centavos). Até a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacio e
inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da PCH Holding sdo garantidas por garantia
fidejussoria da Emissora, conforme previsto na escritura de emissdo; (vii) 32 Emissdo de debé&ntures
simples, ndo conversiveis em a¢des, em série Unica, da espécie quirografaria, para distribuicdo publica
com esforgos restritos de colocagdo, da Emissora (“32 Emissdo da Emissora”), com vencimento em 25 de
maio de 2020, em que foram emitidas 29.600 (vinte e nove mil e seiscentas) debé&ntures, na data de
emissdo, no valor de R$296.000.000,00 (duzentos e noventa e seis milhdes de reais). Até a presente
data ndo foi verificado qualquer evento de resgate, amortizacdo, converso, repactuacdo e
inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 32 Emissdo da Emissora ndo possuem garantias,
conforme previsto na escritura de emissdo; (viii) 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agBes, em série Unica, da espécie quirografdria, para distribuicdo publica com esforcos
restritos de colocagdo, da Dobrevé Energia S.A. (“12 Emiss3o da Dobrevé”), com vencimento em 12 de
maio de 2017, em que foram emitidas 20 (vinte) debéntures, na data de emiss3o, no valor total de
R$35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer
evento de resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e inadimplemento. Na data da emissao, as
debéntures da 12 Emissdo da Dobrevé ndo possuem garantias, conforme previsto na escritura de
emissdo; e (ix) 22 (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, em série (inica,
da espécie quirograféria, para distribuicdo puablica com esforgos restritos de colocacio, da Dobrevé
Energia S.A. (“22 Emissdo da Dobrevé”), com vencimento em 12 de abril de 2019, em que foram emitidas
65 (sessenta e cinco) debéntures, na data de emissdo, no valor total de R$65.000.000,00 (sessenta e
cinco milhGes de reais). Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de resgate, amortizacdo,
conversdo, repactuagdo e inadimplemento. Na data da emissdo, as debéntures da 22 Emisso da
Dobrevé ndo possuem garantias, conforme previsto na escritura de emiss3o.

6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungBes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento das Debéntures
ou até sua efetiva substituigdo ou, caso ainda restem obrigacdes inadimplidas da Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo apds a Data de Vencimento, até que todas as obrigacBes da Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas.

6.4. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislacio e regulamentacdo aplicaveis e desta Escritura
de Emissdo, o montante de R$5.200,00 (cinco mil e duzentos reais) (“Remuneracio do Agente
Fiducidrio”).

6.4.1. A Remuneracdo do Agente Fiducidrio serd paga anualmente, sendo o primeiro pagamento
devido no 52 (quinto) Dia Util apds a data de assinatura desta Escritura de Emissdo, e as seguintes no
mesmo dia dos anos subsequentes.

6.4.1.1. A parcela citada no item acima, serd acrescida dos seguintes impostos: 1SS (Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS
(Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,




com exce¢do do CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro Liguido) e do IRRF (Imposto de Renda "‘Retid;é“,ha' '4

Fonte).

6.4.2. As parcelas citadas na Clausula 6.4 acima serdo reajustadas pela variacdo acumulada do Ik'GP-‘M,‘

ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario.

6.4.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficario
sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios
de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacio monetaria pelo
IGP-M/FGV, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die.

6.4.4. A remuneragdo serd devida mesmo ap6s o vencimento final das Debéntures, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relagdo a Emiss3o.

6.4.5. O pagamento da Remuneragdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante depésito na conta
corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o comprovante do depdsito como
prova de quita¢do do pagamento.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da funcdo, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracdo dos seus
préprios bens;

(b) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptiddo;

{c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas func¢des;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagBes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

(e) promover, nos 6rgdos competentes, caso a Emissora n3o o faca, o registro desta Escritura de
Emissdo e respectivos aditamentos na JUCESP ou nos cartérios de Registros de Titulos e Documentos
competentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigacdo ndo pecunidria pela
Emissora;

{f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informacdes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacdes;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas funcdes, certiddes que estejam
dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de
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Protesto, Varas do Trabaltho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publlca"do foro da‘ .

sede da Emlssora bem como das demais comarcas em que a Emissora exergcam suas atlwdades as quals

deverdo ser apresentadas em até 30 (trinta) dias corridos da data de solicita¢do;

(h) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora ou, conforme o caso, e desde
que justificada, auditoria extraordinaria na Emissora;

(i) convocar, gquando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante andncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas
publicaces;

() comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;
(k) elaborar relatorios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do paragrafo

19 do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais
deverdo conter, ao menos, as seguintes informacdes:

(i) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de
informagdes pela Emissora;

(ii) alteragBes estatutarias ocorridas no periodo;

(iii) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os indicadores
econbmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(iv) posicdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

{(v) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisi¢Bes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da emissio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(vii) relagdo dos bens e valores entregues a administracdo do Agente Fiduciério;
(viii}  cumprimento de outras obrigac®es assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo;

(ix) existéncia de outras emissdes de debéntures, pablicas ou privadas, feitas por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha
atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissies:
(a) denominagdo da companhia ofertante; (b) valor da emisso; (c) quantidade de debéntures
emitidas; (d) espécie; (e) prazo de vencimento das debéntures; (f) tipo e valor dos bens dados
em garantia e denominagdo dos garantidores; (g) eventos de resgate, amortiza¢do, convers3o,
repactuacdo e inadimplemento no periodo; e
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(x) declaragdio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agente fiduciario da

Emissdo.

() disponibilizar o relatério a que se refere o inciso acima aos Debenturistas até o dia 30 de abril de
cada ano. O relatério devera estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora;
(ii) na sede do Agente Fiduciario;
(iii) na CVM;

(iv) na CETIP; e
(v) na sede do Coordenador Lider.

(m) publicar, em conjunto com a Emissora e as expensas da mesma, nos érgdos de imprensa em que
a Emissora deva efetuar suas publica¢Bes, antncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra a disposi¢do nos locais indicados no item acima;

(n) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecgos, mediante, inclusive, solicitacio
de informages junto a Emissora, ao Escriturador e & CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante e Escriturador a atenderem
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgacdo, a gualquer
momento, da posicdo da titularidade das Debéntures;

(o) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emiss3o e todas aquelas
impositivas de obrigacGes de fazer e n3o fazer;

(p) notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por meio de aviso
publicado nos jornais mencionados da Clausula 4.18 acima, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis da
data em que tomou ciéncia do evento a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de
obrigag¢des assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores informagdes; comunicag¢do de igual teor deverd ser enviada a CVM e a CETIP;

(a) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes de eventuais propostas de
modificagdes nas condi¢es das Debéntures;

{r) realizar, em conjunto com a Emissora, o calculo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
quando solicitado pelos Debenturistas;

(s) acompanhar com o Banco Lliquidante em cada data de pagamento, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura de Emissdo; e

(t) acompanhar a manuten¢do do Indice Financeiro, podendo o Agente Fiducidrio solicitar 3
Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessérios, e informar
imediatamente os Debenturistas de qualquer descumprimento do referido indice Financeiro.
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6.6. O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade "nasb

deliberagBes societdrias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou

registro que considere auténtico, exceto pela verificagdo da regular constituicdo dos referidos
documentos, conforme previsto na Instrugdo CVM 28, e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido, para basear suas decisdes. Ndo serd ainda, sob qualquer hipétese,
responsavel pela elaboragdo destes documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar
da Emissora, nos termos da legislagio aplicavel.

6.7. O Agente Fiduciario ndo serd responsédvel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagBes técnicas e financeiras constantes de qualquer documento
que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informagdes da presente Escritura de Emissdo e dos demais documentos da operacéo.

6.8. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles relacionados
ao devido cumprimento das obriga¢cdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos
quando previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

6.9. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato cuja decisdo seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrucdes que lhe forem transmitidas
por estes. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou
sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele
transmitidas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados aos Debenturistas ou a Emissora. A atua¢do do Agente Fiduciario limita-se ao
escopo da Instrugdo CVM 28, e dos artigos aplicéveis da Lei das Sociedades por Ac¢des, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que n3o tenha
decorrido da legislagdo aplicavel.

6.10. O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagBes que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

6.11. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunh&o dos Debenturistas na realizacdo de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios,
observadas as condigOes da presente Escritura de Emissdo;

(b) requerer a faléncia da Emissora;
(c) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas; e
{d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial e extrajudicial,

intervencdo ou liquidacdo da Emissora.




6.11.1. O Agente Fiducidrio, observado o disposto na Clausula 4.13 acima, somente ‘sevexirhi'r‘é*dé""

responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nos itens (a) a (c) da Cldusula 6."',1'1(ac/imal Lo

se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo da

unanimidade das Debéntures em Circulagdo. Na hipétese da alinea (d), serd suficiente a deliberacdo da
maioria das Debéntures em Circulagdo.

6.12. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, rentncia, liquidagdo, dissolucdo ou
extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na funcdo de agente fiducidrio da Emissdo, serd realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual poderd ser
convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipdtese
da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera
a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderad nomear substituto provisério, enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituicdo n3o resultard em
remuneragao ao novo Agente Fiducidrio superior a ora avencada.

6.12.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar imediatamente o fato
a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas,
solicitando sua substitui¢do.

6.12.2. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a subscrigdo e integralizacdo
da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

6.12.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a mesma
remuneracdo paga ao Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a primeira
parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua fungdo como agente fiducidrio da Emissdo. Esta remuneracdo poderd ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.12.4. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita & comunicagdo prévia a
CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucdo CVM 28 e eventuais normas posteriores
aplicdveis.

6.12.5. A substitui¢do do Agente Fiducidrio em carater permanente deverd ser objeto de aditamento 3
Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos da Clausula 4.12 acima.

6.12.5.1. O Agente Fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacdo, comunica-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 4.18 acima.

6.12.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.




Clausula Sétima ~ DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1 Os Debenturistas poderdo, a qualguer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acor'»d"o’ com.o.
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢Ses, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhdo dos Debenturistas.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas de cada série poderd ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagéo da respectiva série, conforme definido abaixo, observado o quorum disposto
na Clausula 4.13.6 acima.

7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢Oes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

7.4, A Assembleia Geral de Debenturistas de cada série instalar-se-4, em primeira convocacdo, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulacio de cada
série e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero, sendo que em caso de Assembleia Geral de
Debenturistas comum a ambas as séries, para fins de calculo de quorum de instalagdo serd considerada,
em primeira convocacdo, a metade, no minimo, da totalidade das Debéntures em Circulagio,
independentemente da série a que pertenca, e, em segunda convocagdo, qualquer quantidade de
Debenturistas, independentemente da série a que pertenca.

7.5. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou n3o.

7.6. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo e/ou deliberacdo a que se refere esta
Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulacio”: todas as Debéntures em Circulagdo no
mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade
de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos cénjuges. Para efeitos de quorum de deliberagdo ndo serdo
computados, ainda, 0s votos em branco.

7.7. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

7.8. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos demais
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

7.9. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberacdes serdo tomadas por
Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo,
inclusive com relagdo a alteragdes nas clausulas ou condicBes previstas nesta Escritura de Emiss3o que
ndo apresentem outro quorum especifico.

7.10. As seguintes deliberacBes relativas as caracteristicas das Debéntures, que poderdo ser
propostas exclusivamente pela Emissora, depender&o da aprovagdo por Debenturistas que representem
pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, seja em primeira convocacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocacdo subsequente: (i) a Remuneracdo das
Debéntures; (ii) as datas de pagamento da Remunerag8o; (iii) o prazo de vencimento das Debéntures;




(iv) os valores e datas de amortizagdo do principal das Debéntures; (v) modificacdo dos ’q’i;pruns,dé
deliberacdo estabelecidos nesta Clausula Sétima; (vi) alteragdo das obriga¢Bes do Agente Fiduciario,

estabelecidas na Clausula Sexta acima; ef/ou (vii} alteragdes nos procedimentos aplicéveis'f}'é’s'fu“

Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas nesta Clausula Sétima.

7.11.  As deliberacBes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas, no
ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emiss3o,
serdo existentes, vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares de Debéntures
em Circulagdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do
voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

7.12.  Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Ac¢des e nesta
Escritura de Emissdo serdo consideradas regulares as deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagdo.

Clausula Oitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA E DA FIADORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:

(a) € uma sociedade por a¢Bes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por a¢des com registro de companhia aberta na CVM de acordo com as leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacBes necessarias, inclusive as
societarias, a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a emissdo das Debéntures e ao cumprimento de
suas obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram
os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

{d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigaces previstas nesta
Escritura de Emissdo e a emissdo e a colocagdo das Debéntures n3o infringem ou contrariam:
(i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em: (aa) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (bb) criagdo de qualquer 6nus
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (cc) rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (i) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(e) as Demonstragdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013,
bem como as informagBes trimestrais objeto de revisdo limitada, referentes ao periodo de 6 (seis)
meses findo em 30 de junho de 2016, representam corretamente a posicdo financeira da Emissora
naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de
forma consolidada;
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{f) cumprird todas as obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura de Emiss3o, ihclu‘ind‘o, mas :
ndo se limitando, a obrigacdo de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos na -
Clausula 3.5 acima;

(g) esta cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determina¢des dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a
condugdo de seus negdcios, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial;

(h) exceto por aqueles mencionados nas suas demonstra¢Bes financeiras ou de outra forma
informados por escrito a totalidade dos Debenturistas ou ao Agente Fiducidrio, a Emissora n3o tem
conhecimento da existéncia de qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar impacto substancial e
adverso a Emissora;

(i) as informacdes e declarages contidas nesta Escritura de Emissdo em relagdo & Emissora e a
Oferta Restrita, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes em todos os
aspectos relevantes;

(i) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fiducirio
de exercer plenamente suas funcdes;

(k) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracdo da Taxa DI,
divulgada pela CETIP, e que a forma de cdlculo da remuneracdo das Debéntures foi acordada por livre
vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

(1) esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil Brasileiro;

(m) ndo € necessaria autorizagdo regulatéria para celebracdo desta Escritura de Emissdo e para
realiza¢do da Emissdo e da Oferta Restrita;

(n) as informagdes constantes do formulério de referéncia elaborado pela Emissora nos termos da
Instrugdo CVM 480 e disponivel na pagina da CVM na internet (“Formulério de Referéncia”) s3o
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores Profissionais uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

{0) o Formuldrio de Referéncia: (a) contém, no minimo, e sem prejuizo das disposicOes legais e
regulamentares pertinentes, todas as informac¢des relevantes necessérias ao conhecimento, pelos
Investidores Profissionais, da Emissora e suas atividades e situacdo econdmico-financeira, dos riscos
inerentes as atividades da Emissora e quaisquer outras informagdes relevantes; e (b) foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrucdo CVM 480;

(p) ndo ha outros fatos relevantes em relagdo a Emissora, as controladas da Emissora, as coligadas
da Emissora ou as Debéntures n&o divulgados no Formuldrio de Referéncia cuja omissio faga com que
qualquer declaragdo do Formulario de Referéncia seja falsa, inconsistente, incorreta e/ou insuficiente;




{a) as opinides, andlises e previsbes (se houver) expressas no Formulario de'Re',fer,éngja,{

exclusivamente em relacdo & Emissora, as controladas da Emissora e/ou as coligadas da Emissora-foram
ou serdao dadas de boa-fé, consideradas todas as circunstancias relevantes no contexto da Oferta
Restrita e com base em suposi¢des razodveis;

(r) o registro de companhia aberta da Emissora estd atualizado perante a CVM;

(s) esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos drg3os
governamentais, autarquias ou tribunais aplicdveis ao exercicio de suas atividades, inclusive com o
disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, exceto por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

{t) esta, assim como suas controladas, em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de
natureza tributaria (municipal, estadual, distrital e federal), trabalhista, previdenciadria, ambiental e de
quaisquer outras obrigacGes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo tenha um Efeito Adverso Relevante na
Emissora;

(u) possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autoriza¢des e licengas,
inclusive as ambientais, aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades; e

(v) conhece e cumpre todas as Leis Anticorrupcdo, em qualquer jurisdicdo em que atue, de maneira
que: (i) mantém politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento de tais
normas; e (i) ndo praticou atos de corrupgdo e ndo agiu de forma lesiva & administracdo publica,
nacional ou estrangeira, no interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou n3o.

8.2. AFiadora neste ato declara que:

(a) € uma sociedade por agBes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acdes com registro de companhia aberta na CVM de acordo com as leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacdes necessarias, inclusive as
societdrias, a celebragdo desta Escritura de Emissdo, & prestacdo da Fianca e ao cumprimento de suas
obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios
para tanto;

(c) a Fianca ora prestada constitui nesta data uma obrigacdo legal, valida e vinculante da Fiadora,
exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacBes previstas nesta
Escritura de Emissdo ndo infringem ou contrariam: (i) qualquer contrato ou documento no qual a
Fiadora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira
resultar em: (aa) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; ou (bb) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) qualquer
lei, decreto ou regulamento a que a Fiadora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos;
ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Fiadora ou
quaisquer de seus bens e propriedades;
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(e) as informagdes constantes do formuldrio de referéncia elaborado pela Fiadora nds,_f;e_rmoé“da e
Instru¢do CVM 480 e disponivel na pagina da CVM na internet (“Formuladrio de Referéncia da ,Fiadora”) o

s3o verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos Investidores Profissionais uma

tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

(f} o Formulério de Referéncia da Fiadora: (a) contém, no minimo, e sem prejuizo das disposicSes
legais e regulamentares pertinentes, todas as informagGes relevantes necessarias ao conhecimento,
pelos Investidores Profissionais, da Fiadora e suas atividades e situagdo econémico-financeira, dos riscos
inerentes as atividades da Fiadora e quaisquer outras informagdes relevantes; e (b) foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrugdo CVM 480;

(g) ndo ha outros fatos relevantes em relagdo a Fiadora, as controladas da Fiadora ou as coligadas da
Fiadora ndo divulgados no Formuldrio de Referéncia da Fiadora cuja omissdo faga com que qualquer
declaragdo do Formuldrio de Referéncia da Fiadora seja falsa, inconsistente, incorreta e/ou insuficiente;

{h) as opiniGes, analises e previsdes (se houver) expressas no Formuldrio de Referéncia da Fiadora
exclusivamente em relagdo a Fiadora, as controladas da Fiadora e/ou as coligadas da Fiadora foram ou
serdo dadas de boa-fé, consideradas todas as circunstancias relevantes no contexto da Oferta Restrita e
com base em suposicdes razoaveis;

() as Demonstragdes Financeiras da Fiadora, datadas de 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013, bem
como as informagBes trimestrais objeto de revisdo limitada, referentes ao periodo de seis meses findo
em 30 de junho de 2016, representam corretamente a posigdo financeira da Fiadora naquelas datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do
Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Fiadora de forma consolidada;

(j) estd em dia, assim como suas controladas, com o pagamento de todas as obrigacSes de natureza
tributaria (municipal, estadual, distrital e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo tenha um Efeito Adverso Relevante na
Fiadora;

(k) o registro de companhia aberta da Fiadora esta atualizado perante a CVM; e
() conhece e cumpre todas as Leis Anticorrup¢io, em qualquer jurisdicdo em que atue, de maneira
que: (i) mantém politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento de tais

normas; e (ii) ndo praticou atos de corrupgcdo e ndo agiu de forma lesiva & administragdo publica,
nacional ou estrangeira, no interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou n3o.
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Clausula Nona — DAS NOTIFICAGOES

9.1. Todos os documentos e as comunicacOes, que deverdo ser sempre feitos por éscritd,"as‘sim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagbes, a serem enviados por qualquer
das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os seguintes
enderegos:

Para a Emissora:

CPFL Energias Renovaveis S.A.

Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1.184, 72 andar

S&do Paulo/SP, CEP: 04548-004

At.: Sr. Gustavo Sousa / Departamento Juridico

Telefone: (11) 3157-9300

Fac-simile: (11) 3157-9464

Correio Eletrbnico: gustavo.sousa@cpflrenovaveis.com.br / juridico@cpflrenovaveis.com.br

Para a Fiadora:

CPFL Energia S.A.

Rodovia Engenheiro Miguel Noel Nascentes Burnier, n2 1,755, Km 2,5, parte - Jardim Santana
Campinas, SP, CEP: 13088-900

At.: Sr. Tiago da Costa Parreira

Telefone: (19) 3756-8019

Fac-simile: (19) 3756-8839

Correio Eletrbnico: tiagoparreira@cpfl.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, n? 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca

Rio de Janeiro/RJ, CEP: 22640-102

At.: Sra. Nathalia Machado Loureiro, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletronico: operacional @pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante:

Itati Unibanco S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3.400, 102 andar

CEP 04538-132, Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Simey R. Brand3do

Telefone: (11) 3072-6169

Correio Eletrdnico: simey.brandao@itau-unibanco.com.br




Para o Escriturador:

Itati Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.400, 102 andar

CEP 04538-132, Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Simey R. Branddo

Telefone: (11) 3072-6169

Correio Eletrénico: simey.brandao@itau-unibanco.com.br

Para a CETIP

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Al Xingu, n? 350, 19 andar, Alphaville

Barueri/SP, CEP: 06455-030

At.: Superintendéncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1559

Correio Eletrdnico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2. As comunicag¢Bes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicag¢des feitas por fac-simile serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente) seguido de confirmagdo verbal por telefone. As comunica¢Bes feitas por
correio eletrbnico serdo consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso de entrega e leitura”.
Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis
ap6s o envio da mensagem. A mudanca de qualguer dos enderecos acima deverd ser comunicada a
outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

Clausula Dez — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Ndo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdio de qualquer
inadimplemento das obrigacdes da Emissora e/ou da Fiadora, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird nova¢do ou modificagdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas
pela Emissora e/ou pela Fiadora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogdvel e irretratavel, salvo na
hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda acima, obrigando as
partes por si e seus sucessores.

10.3.  Caso qualquer das disposi¢bes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se
as partes, em boa-fe, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.
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10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudic”ié\l 'nés ’

termos do artigo 784, incisos |, Il e Ill, do Cddigo de Processo Civil, e as obriga¢des nelas encerradas SR

estdo sujeitas a execucdo especifica, de acordo com os artigos 815 e seguintes, do Cod|go de Processo
Civil. . -

10.5. Esta Escritura de Emissdo € regida pelas Leis da RepUblica Federativa do Brasil.

10.6. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cdédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do
vencimento.

10.7. Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta Restrita, incluindo
publicaces, inscri¢Bes, registros, contratacdo do Agente Fiducidrio, do Banco Liquidante e Escriturador
e dos demais prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

10.8.  As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os demais documentos
da Emissdo poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovacdo dos Debenturistas, sempre
que e somente (i) quando tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias de adequagdo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA e/ou demais
reguladores; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético;
ou ainda (iii) em virtude da atualiza¢do dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo
social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para
os Debenturistas.

Clausula Onze — DO FORO

11.1.  Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emiss3o.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora, a Fiadora
e 0 Agente Fiducidrio, em 5 (cinco) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2
(duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sao Paulo, 15 de setembro de 2016.

(O restante da pdgina foi deixado intencionalmente em branco. Seguem as pdginas de assinatura.)




(Pdgina de Assinaturas 1/4 do Instrumento Particular de Escritura da 49 (Quarta) Em/ssao de Debentures :
Simples, Néo Conversiveis em A¢Bes, em Duas Séries, da Espécie Quirografdria, com Garantia Ad/C/ona/
Fidejussoria, para DistribuicGio Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da CPFL Energlas o

Renovaveis S.A.)

CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
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(Pdgina de Assinaturas 2/4 do Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emisséo ‘dfejyk’Debéntu}'esk:i

Simples, Néo Conversiveis em A¢Bes, em Duas Séries, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional

Fidejusséria, para DistribuicGo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da CPFL ‘E‘n‘ergias'f"'

Renovdveis S.A.)

CPFL ENERGIA S.A.

Y NN ,MJ A ‘%@Q\

v <
Nome: = Nome: Karin Luchesi
Carge: SUSE 0 Estrelfg Cargo: J Vet G Opraes de Meraty
Diresor Vice-Presidene Financeisg,’ CPFL Erproia
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(Pégina de Assinaturas 3/4 do Instrumento Particular de Escritura do 48 (Quarta) Emisséo de Debentures'v Y o
Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, em Duas Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantfa Ad/Clona/ e
Fidejusséria, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da CPFL Energ/as o

Renovaveis S.A.)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
e
Lf(x‘ \"//5\»

Nome: . ,
} Gabriela F. Pacheco
Cargo: Procuradora
RG:45.008.309-3




(/?dgina de Assinaturas 4/4 do Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo ”déi‘Debé‘htU‘res'
5’,’”‘? les, Ndo Conversiveis em Agdes, em Duas Séries, da Espécie Quirografdria, com Garantia ;Z\diciona/ Lo
Fidejusséria, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da CPFL Ehe}éi'dé '
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Anexo |
Modelo de Aditamento a Escritura de Emissado

[#] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

CPFL ENERGIAS RENOVAVEIS S.A., sociedade por acdes de capital aberto, com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Doutor Cardoso de Melo, n2 1.184, 72 andar, Vila Olimpia, CEP
04548-004, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME”) sob
n? 08.439.659/0001-50, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de S3o
Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n2 35.300.335.81-3, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora”);

CPFL ENERGIA S.A., sociedade por a¢8es de capital aberto, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n2 1.510, conjunto 142, Vila Olimpia, CEP 04547-005, inscrita no
CNPJ/MF sob n? 02.429.144/0001-93, com seus atos constitutivos arquivados na JUCESP sob o
NIRE n? 35.300.186.133, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Fiadora”); e

e, de outro lado:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 08,
ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 17.343.682/0001-38, neste ato representado na forma de seu estatuto social, na qualidade de
representante dos titulares das Debéntures da Primeira Série (“Debenturistas da Primeira Série”) e dos
titulares das Debéntures da Segunda Série (“Debenturistas da Segunda Série” e, em conjunto com os
Debenturistas da Primeira Série, “Debenturistas”), nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por AcBes”) (“Agente Fiducidrio” e, em conjunto com
Emissora e com a Fiadora, “Partes”).

CONSIDERANDO QUE

(i) a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiducidrio celebraram em 15 de setembro de 2016, o
“Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acdes, em Duas Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, para
Distribui¢cdo Publica com Esforgos Restritos de Distribui¢do, da CPFL Energias Renovéveis S.A.”, a qual foi
devidamente registrada na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo (“JUCESP”) sob o ne (@], em [e];
(“Escritura de Emissdo”);

(ii) a 42 (quarta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em duas séries, da
espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente)
foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da Emissora na reunido realizada em 15 de setembro de
2016 (“RCA”), a qual foi devidamente registrada na JUCESP sob o n2 [e], em [e]; e




(iii) as Partes desejam aditar a Escritura de Emissdo para inclusdo da Data de Emlssao das‘ i
Debéntures da Segunda Série e das outras disposi¢des aplicdveis.

RESOLVEM as Partes, por meio deste e na melhor forma de direito, firmar o presente “[e] “Ad"i‘famento B
ao Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis. =~
em Ac¢Bes, em Duas Séries, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, para
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da CPFL Energias Renovaveis S.A.”
(“Aditamento”), mediante as seguintes clausulas e condigdes.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula que ndo sejam expressamente definidos no presente
Aditamento, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de
Emissao.

CLAUSULA |
ALTERACOES

1.1. As Partes resolvem alterar a Clausula 4.2.2 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com a
seguinte redacdo:

“4.2.2. Data de Emissdo das Debéntures da Sequnda Série. Para todos os efeitos legais, a data
de emisstio das Debéntures do Segunda Série serd [e] (“Data de Emissdo das Debéntures da
Sequnda Série” e, em conjunto com a Data de Emissdo das Debéntures da Primeira Série, "Datas
de Emisséo”).”

1.2. As Partes resolvem alterar a Clausula 4.7.2 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com a
seguinte redacdo:

“4.7.2. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento das Debéntures da Sequnda Série. As
Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de
Emisséio das Debéntures da Segunda Serie, vencendo-se, portanto, em [e] (“Data de Vencimento
das Debéntures da Sequnda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures
da Primeira Série, “Datas de Vencimento”), ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado e
de resgate antecipado previstas nesta Escritura de Emissdo.”

1.3. As Partes resolvem alterar a Cldusula 4.8.2 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com a
seguinte redacdo:

“4.8.2. Amortizacdo das Debéntures da Sequnda Série. A amortizagéo serd realizada em 3 (trés)
parcelas anuais e consecutivas, nas datas e percentuais assim definidos, a partir do
369 (trigésimo sexto) més contado da Data de Emisséo das Debéntures da Sequnda Série:

[e] 20,0000%
[o] 30,0000%
Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série saldo do Valor Nominal Unitdrio
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1.4. As Partes resolvem alterar a Clausula 4.9.7.2 da Escritura de Emissao, que passa 'a""v‘igprak'r‘éom a

seguinte redagdo: Ty ey

“4.9.7.2. Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Sequnda Série. A Remuneragéo
das Debéntures da Segunda Série serd paga semestralmente, a partir do Data de Emissdo das
Debéntures da Segunda Série, sendo o primeiro pagamento em [®] e os restantes no dia [e] dos
meses de [e] e [®] subsequentes, devendo o ultimo pagamento ocorrer na Data de Vencimento
das Debéntures da Segunda Série (ou no dota em que ocorrer o resgate antecipado, a
amortizagéo antecipadao ou o vencimento antecipado dos Debéntures da Segunda Série,
conforme previstos nesta Escritura de Emisséio, se for o caso).”

1.5. As Partes resolvem alterar a Clausula 4.12.4.2 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar com a
seguinte redacdo:

“4.12.4.2. Valor da Amortizacdo Antecipada Facultativa ou do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série. O valor da Amortizacdo Antecipada
Facultativa ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série devido
pela Emissora sera equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, no caso do resgate, ou de parcela do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, no caso de amortiza¢do, acrescido da Remunerag8o, calculada pro rata temporis
desde a respectiva primeira Data de Subscrigdo e Integralizagdo ou da data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate ou da
amortizagdo, conforme o caso, acrescido de prémio flat, incidente sobre o valor do resgate ou
da amortizagdo, conforme o caso, correspondente aos percentuais abaixo (“Prémio das
Debéntures da Segunda Série”):

da Data de Emissdo das Debéntures da Segunda Série,

. . . ) 1,15%

inclusive, a [®], inclusive
de [®], inclusive, a [®], inclusive 1,10%
de [e], inclusive, a [@], inclusive 1,05%
de [e], inclusive, a [@], inclusive 1,00%
de [e], inclusive, a [®], inclusive 0,95%
de [e], inclusive, a [®], inclusive 0,90%
de [@], inclusive, a [®], inclusive 0,85%
de [e], inclusive, a [®], inclusive 0,70%
de [e], inclusive, a [e], inclusive 0,55%
de [®], inclusive, a [®], inclusive 0,40%

de [e], inclusive, até a Data de Vencimento das Debéntures da

- ) 0,25%

Segunda Série, exclusive

”




1.6.  As Partes resolvem excluir a Clausula 4.11.1 da Escritura de Emissdo, renumerah‘do as :C;|‘é§"'SU,la"S; |
subsequentes. ) ; 5

CLAUSULA Il
DISPOSICOES GERAIS

2.1. Todos os demais termos e condigdes da Escritura de Emissdo que n3o tenham sido
expressamente alterados por este Aditamento sdo, neste ato, ratificados e permanecem em pleno
efeito e vigor. Em decorréncia das alteragdes realizadas neste Aditamento, as Partes resolvem alterar e
consolidar a Escritura de Emissdo, que passa a vigorar conforme versdo anexa a este Aditamento como

seu Anexo l.

2.2. O presente Aditamento sera registrado na JUCESP, nos termos do artigo 62, paragrafo 3¢, da Lei
das Sociedades por Ag¢des.

2.3. Este Aditamento é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes e seus
sucessores, a qualquer titulo.

2.4, As Partes declaram, mdtua e expressamente, que este Aditamento foi celebrado respeitando-se
os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacdo de vontade das Partes
e em perfeita relacdo de equidade.

2.5. Este Aditamento & regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

2.6.  As Partes elegem o foro da Comarca da Capital do Estado de S3o Paulo, com rentncia expressa
de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir quaisquer controvérsias de

Aditamento.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam este Aditamento em 5 (cinco) vias de igual teor e
forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, [e] de [e] de [e].
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