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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA (4*) EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ESTACIO
PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

ESTACIQ PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes, com registro de companhia aberta
{categoria A) perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) aobtido em 01 de janeiro de 2010,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Venezuela, n° 43,
6° andar, Sa0de, CEP 20081-311, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 08.807.432/0001-10, neste ato
representada na forma de seu Estatute Social (“Emissora”);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do financeira
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estade do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200,
Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob
on°® 17.343.682/0001-38 (“Agente Fiducidric”, e em conjunto com a Emissora, “Partes™), neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, nomeada neste instrumento para representar a
comunhiio dos interesses dos titulares de Debéntures (conforme abaixo definidas) {“Debenturistas™),
nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada {“Lei das Sociedades por

Acdes™);

Celebram o presente Instrumento Particular de Escritura da Quarta (4%) Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, para
Distribuiggo Pablica com Esforgos Restritos de Colocagio, da Esticio Participagdes S.A.
(“Escritura” ou “Escritura de Emissfio”, “Emiss@io” e “Debéntures”, respectivamente), nos termos ¢

condigbes abaixo.
1. AUTORIZACAO

i.1. A presente Escritura é celebrada com base na deliberaggo da Reuniio do Consetho de

Administra¢io da Emissora realizada em 2 de dezembro de 2016 (“RCA™), nos termos do paragrafo
1°, do artigo 59, da Lei das Sociedades por Ag¢ges, ¢ do Estatuto Social da Emissora.

2. DOS REQUISITOS
2.1. A Emissio serd realizada com observéncia dos seguintes requisitos:

2.1.1. Arquivamento ¢ Publicagio da RCA

R —E;A R
. —29,
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2.1.1.1. A atada RCA de que trata a Clausula t.1 acima serd arquivada na Junta Comercial do Estado
do Rio de Janeiro (“JUCERJA™) e publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro ¢ no
jornal “Valor Econdmico”, nos termos dos artigos 62, inciso 1, e 289 da Lei das Sociedades por

Acgdes.

2.1.1.2. Os atos societarios que eventualmente venham a ser realizados apés o registro da Escritura
serdo igualmente arquivados na JUCERJA e publicados pela Emissora no Didrio Oficial do Estado
do Rio de Janeiro e no jornal “Valor Econdémico”, conforme legislagdo em vigor.

2.1.2. Inscri¢do e Registro da Escritura

2.1.2.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na JUCERJA, de acordo
com o disposto no artigo 62, inciso I, e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agoes.

2.1.2.2. A Emissora deverd encaminhar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original, caso o registro
nio seja eletrénico, ou cépia eletronica (PDF), caso o registro seja eletrdnico, desta Escritura e
eventuais aditamentos, devidamente arquivados na JUCERJA, tempestivamente, apds a obtengéo
dos referidos registros.

2.1.3. Dispensa de Registro na CVM

2.1.3.1. A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribui¢do na CVM,
nos termos do artigo 6° da Instrugdo da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 476%), por se tratar de oferta publica de valores mobilidrios com esforgos restritos
de distribuigo.

2.1.4. Depésito na CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”)

2.1.4.1. As Debéntures serfio depositadas para: (a) distribuigdo pulblica no mercado primério por
meio do MDA — Médulo de Distribuiggo de Ativos (“MDA™), administrado e operacionalizado pela

CETIP, sendo a distribui¢fio liquidada financeiramente através da CETIP; ¢ (b) negociacéo,
observade o disposto na Clausula 3.8 abaixo, no mercado secundério por meio do CETIP 21 —
Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP 21™), também administrado e operacionalizado pela CETIP,
sendo as negociag&es liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
CETIP.

2.1.5. Dispensa de Registro na ANBIMA - Associacio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™)

2.1.5.1. A presente Emisso, por se tratar de oferta piblica de valores mobilidrios com esforgos
restritos de distribui¢de, poderd ser objeto de registro na ANBIMA, exclusivamente para fins de
informar a base de dados da ANBIMA, nos termos do paragrafo 1°, inciso 1, e do pardgrafo 2°, ambos
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do artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulagiio e Melhores Préaticas para as Ofertas Pablicas de
Distribuigio e Aquisigio de Valores Mobilidrios” atualmente em vigor, desde que expedidas as
diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA
até o protocolo do comunicado de encerramento da Emisséo.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social (i) 0 desenvolvimento e/ou a administrago de atividades
e/ou instituigdes nas dreas de educagdo de nivel superior, educagio profissional e/ou outras areas
associadas a educagio; (ii) a administragio de bens e negdcios proprios; e (iii) a participagdo, como
socio ou acionista, emn outras sociedades, simples ou empresdrias, no Brasil ou nc exterior.

3.2. Nuamero da Emissdo

32.1. Estaé a quarta (4%) emissd@o publica de debéntures da Emissora.

3.3. Nimero de Séries

3.3.1. A Emissé&o sera realizada em série tnica.

3.4. Montante da Emissiao

3.4.1. O montante total da Emissdo serd de R$100.000.000,00 {cem milh&es de reais), na Data de
Emissdo (conforme definida abaixo).

3.5, Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serdo emitidas 10.000 (dez mil) Debéntures.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador

3.6.1. O banco liquidante da presente Emissdo serd o ltai Unibanco S.A., institui¢do financeira
com sede na Cidade de S3o Paulo, no Estado de S4o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza

Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, inscrito no CNPI/MF sob o n® 60.701.190/0001-04 (“Banco
Liguidante™, cuja definigdo inclui qualquer outra institui¢do que venha a suceder o Banco Liquidante

na prestagdo dos servigos de banco liquidante da Emissfo), e o escriturador da Emissdo sera a [tad
Corretora de Valores S_A ., instituigdo financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo, no Estado de
S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.194.353/0001-64 (“Escriturador” cuja definigdo inclui qualquer outra instituigdo que venha a
suceder o Escriturador na prestag#o dos servicos de escrituragio da Emissdo).
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3.7. Destinagio dos Recursos

3.7.1. Os recursos captados por meio da presente Emissio sero destinados para usos gerais de

caixa da Emissora.
3.8. Distribuigfio, Negociacio e Liquidagio Financeira

3.8.1. As Debéntures serdo depositadas (i) para distribui¢do no mercado primdrio por meio do
MDA, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (ii) para negociagio no
mercado secundério por meio do CETIP 21, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente ¢ as
Debéntures custodiadas eletronicamenie na CETIP; ambos administrados e operacionalizados pela
CETIP.

3.8.2. As Debéntures somente poderfio ser negociadas, entre Investidores Qualificados (conforme
definido abaixo), nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90
(noventa) dias contados da data de cada subscricdo pelo Investidor Profissional (conforme definido
abaixo), nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, ¢ uma vez que verificado o
cumprimento, pela Emissora, das obriga¢des previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo
que a negociagdo das Debéntures deverd sempre respeitar as disposig¢des legais e regulamentares
aplicaveis.

3.9. Colocagio e Procedimento de Distribuicio

3.9.1. As Debéntures serdo objeto de oferta pablica, com esforgos restritos de distribuigdo, sob o
regime de garantia firme de colocagio, de forma individual e nio solidéria, para a totalidade das
Debéntures, nos termos do “Instrumento Particular de Coordenagio, Colocagdo e Distribuigéio com
Esfor¢os Restritos de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, sob Regime de Garantia Firme de Colocag@io da Quarta (4*) Emissdo Publica da
Estacio Participagdes S.A " (“Contrato de Colocagio™), a ser celebrado entre a Emissora e instituigio
financeira integrante do sistema de distribui¢o de valores mobilidrios (“Coordenador Lider™), tendo

como puablico alve Investidores Profissionais.

3.9.2. O plano de distribuigdo das Debéntures seguird o procedimento descrito na Instrugo CVM
476 (“Plano de Distribui¢do™). Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar no méaximo 75

(setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a subscrigdo ou aquisicdo por, no
mdaximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos do artigo 3° da Instrugiio CVM 476.

3.9.3. Nos termos da Instrugio CVM 476 ¢ para fins da Emissdo descrita na presente Clausula: (i)

os fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um unico investidor para
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os fins dos limites previstos na Cldusula 3.9.2 acima, conforme disposto no artigo 3°, pardgrafo 1°,
da Instrugic CVM 476.

3.9.4. Nos termos da Instrugio da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada
inclusive pela Instrugdio da CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014 (“Instruciio CVM 539" e
“Instrucio CVM 554”, respectivamente) ¢ para fins da Emiss3o, serdo considerados:

(i) “Investidores Profissionais™: (i} institui¢gdes financeiras e demais instituigdes

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais
ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R§ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor profissional
mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugio CVM 539; (v) fundos de
investimento; {vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de
carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes autbnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM,
em relagio a seus recursos proprios; e (viii) investidores néo residentes; e

(i) “Investidores Qualificados™: (i) os Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais
ou jurfdicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigio de investidor qualificado mediante
termo préprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrugio CVM 539; (iii) as pessoas naturais que
tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela
CVM como requisitos para o registro de agentes auténomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em relag@o a seus recursos préprios; € (iv)
clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados.

3.9.4.1 Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios serdo considerados como Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagio especifica do
Ministério da Previdéncia Social.

3.9.5. A Emissora compromete-se a nfo realizar a busca de Investidores Profissionais por meio de
lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos publicos
de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao pliblico na rede mundial
de computadores, nos termos da Instrugc@o CVM 476.

3.9.6. A Emissora obriga-se a: (i) nfo contatar ou fornecer informagdes acerca da Emissdo a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Ceordenador Lider e (ii) informar ao
Coordenador Lider até o Dia Util imediatamente subsequente a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Emissdo.
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3.9.7. A Emissfo ndo poderd ser aumentada em nenhuma hipétese.

3.9.8. A colocagdio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do MDA,
administrado e operacionalizade pela CETIP, e com o Plano de Distribuigdc previsto nesta Clausula.

3.99. Até o ato de subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Profissional
assinard declaragio atestando estar ciente de que, dentre outros: (i) a Emissdo ndo foi registrada
perante a CVM e a ANBIMA; (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrices de negociagdo previstas
nesta Escritura de Emissio, no Contrato de Colocagdc e na regulamentagdio aplicavel; e (iii)
concorda com todos os termos e condigdes dessa Emissdo.

3.9.10. Nio serd concedido qualquer tipo de desconto aos interessados em adquirir Debéntures no
ambito da Emissio, bem como nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagéoe de lotes maximos ou
minimos, independentemente de ordem cronolodgica.

3.9.11. Nio ser4 constituido fundo de sustentacdo de liquidez, tampouco sera celebrado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado, ainda, contrato de estabilizagao de prego
das Debéntures no mercado secundério.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitagrio

4.1.1.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de
Emissfo {conforme definida abaixo) (“Valor Nominal Unitdrio™).

4.1.2. Data de Emissdo

4.1.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissfio das Debéntures serd 9 de dezembro de
2016 (“Data de Emissio™).

4.1.3. Prazo e Data de Vencimento

4.1.3.1. O vencimento final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 30 (trinta) meses
contados da Data de Emiss&o, ocorrendo, portanto, em 9 de junho de 2019 (“Data de Vencimento™},

ressalvados os resgates antecipados facultativo e obrigatdrio, previstos na Cldusula 5.3, ¢ as
hipéteses de vencimento antecipado, previstas na Cldusula 5.4 abaixo. Na ocasifio do vencimento, a
Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo Valor Nominal Unitério ou pelo

saldo de seu Valor Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos
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(conforme definidos abaixo) e Encargos Moratorios (conforme definidos abaixo), se houver,
calculados na forma prevista nesta Escritura.

4.1.4. Forma e Emissdo de Certificados

4.1.4.1. As Debéntures seriio emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de cautelas
ou certificados.

4,1.5. Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, com relagfio as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP, sera expedido pela CETIP extrato em nome do Debenturista, o qual
servird de comprovante de titularidade de tais Debéntures, caso as Debéntures estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP.

4.1.6. Espécie

4.1.6.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem garantia adicional real ou fidejusséria.
4.1.7. Conversibilidade

4.1.7.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em a¢des de emissdo da Emissora.

4.2, Subscricio

4.2.1. Prazo de Subscrigdo

4.2.1.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, em uma 0nica data, a qualquer tempo, a

partir da data de inicio da distribuigio das Debéntures, observado o disposto no artigo 8°, paragrafo
2°, da Instrugdo CVM 476 (“Data de Subscricdo™).

4.2.2. Prego de Subscricdo

4.2.2.1. O prego de subscrigio de cada Debénture serd seu Valor Nominal Unitirio acrescido dos
Juros Remuneratorios (conforme definidos na Cldusula 4.5.1.1 abaixo), calculados pro rata temporis
desde a da Data de Emiss&o até a Data da Subscrigdo.

4.2.3. Direito de Preferéncia

4.2.3.1. Nao ha direito de preferéncia na subscrigdo das Debéntures.
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4.3. Integralizacio e Forma de Pagamento

4.3.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de subscri¢do,
de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis 2 CETIP, por, no méaximo, 50 (cinquenta)

Investidores Profissionais.
4.4. Atualizacido do Valor Nominal Unitirio

4.4.1. Nio havera atualizagdo monetéria do Valor Nominal Unitério das Debéntures por qualquer

indice.
4.5, Remuneragio
4.5.1. Juros Remuneratirios

4.5.1.1. As Debéntures fardo jus ac pagamento de juros remuneratdrios coerrespondentes a 100%
{cem por cento) da variagfio acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros
de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, com base em 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias tteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diério,
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxas DI}, acrescida de uma
sobretaxa (ou spread) de 1,50% (um inteiro ¢ cinquenta centésimos por cento) ao ano, com base em
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata

temporis, por dias uteis corridos (“Juros Remuneratérios™), incidentes sobre o Valor Nominal
Unitério ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio, desde a Data de Emissdo das Debéntures ou
desde a data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, o que tiver ocorrido
por Ultimo, até a proxima data de pagamento dos Juros Remuneratérios, conforme Clausula 4.5.1.2
abaixo.

4.5.1.2. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de aquisig8o antecipada facultativa total,
prevista na Cldusula 5.1.1(i), dos resgates antecipados facultativo e obrigatdrio, previstos na
Clausula 5.3, e de vencimento antecipado, previsto na Clausula 5.4 abaixo, os Juros Remuneratérios
serdo pagos semestralmente, a partir da Data de Emissdo, no dia 9 de junho e 9 de dezembro de cada
ano, até a Data de Vencimento das Debéntures, sendo que o 1° {primeiro) pagamento de Juros
Remuneratdrios ocorrerd em 9 de junho de 2017.

4.5.2. Forma de Calculo dos Juros Remuneratdrios
4.5.2.1. Os Juros Remuneratorios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte férmula:
J = VNe x (FatorJuros-1)

onde,
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] = valor dos Juros Remuneratérios devidos na data de seu efetivo pagamento, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrie, ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso,

informado/calculado com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuag&o acrescido de spread, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde,

FatorDI = produtério das Taxas DI desde a Data de Emissdo ou da data de pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de célculo, exclusive,

calculado com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatorpr =1 [l + (TDr1,)]

k=1

onde,

k = mimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até np;

npr = namero total de Taxas DI, consideradas na apuragic do "FatorDI", sendo "np" um ntimero

inteiro; e

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 {oito} casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

!

DI, =(?015 +1Jm ~1

onde,

DIl = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 {(duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa dos Juros Remuneratorios calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:
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bp

FatorSpread = (M + 1)252
100

onde:
spread = 1,5000 (um inteiro e cinco mil milésimos); ¢

DP =niimero de dias tteis entre a Data de Emissdo ou a data de pagamento dos Juros Remuneratérios

imediatamente anterior, conforme o caso, € a data atual, sendo “DP* um ndmero inteiro.
4.5.2.2. Para fins de calculo dos Juros Remuneratorios:

(i) o fator resultante da expressfo [1 + (TDL)] ¢ considerado com 16 {dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento;

(i) efetua-se o produtério dos fatores diarios [1 + (TDIL)], sendo que a cada fator dirio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o {ltimo considerado;

(iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iv) o fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) € considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento; e

(v) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divuigado pela CETIP.

4.5.2.3. No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigaclio pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substituigdo, a ultima Taxa DI
conhecida até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensag¢des financeiras, tanto por

parte da Emissora quanto dos Debenturistas, quando da divulgagfio posterior da Taxa DL

4.5.2.4. Na auséncia de apuragfo e/ou divulga¢do da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias Uteis
da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua
aplicagfo por imposi¢do legal ou determinagfo judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo
substituto determinado legalmente para tanto. No caso de nfo haver o substituto legal da Taxa DI, o
Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo),

para os Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora, o novo pardmetro a ser aplicado.
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Até a deliberagio sobre o novo pardmetro a ser utilizado, para o célcule do valor de quaisquer
obrigagdes previstas nesta Escritura, serd utilizada a ultima Taxa DI conhecida até a data da
deliberagio da Assembleia Geral de Debenturistas, nfio sendo devidas quaisquer compensagdes entre
a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI.

4.5.2.5.Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Assembleia Geral de
Debenturistas, exceto na hipdtese de impossibilidade de sua aplicagdio por imposicdo legal ou
determinagdo judicial, referida assembleia ndo sera mais realizada, ¢ a Taxa DI, a partir de sua
divulgagio, passara a ser utilizada para o cdlculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures.

4.5.2.6.Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 3/4 (irés quartos) das Debéntures, a Emissora resgatard antecipadamente
e, consequentemente, cancelard a totalidade das Debéntures em circulagdo, sem multa ou prémio de
qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo saldo do seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros
Remuneratdrios calculados pro rata temporis desde a Data de Emissfio ou a data de pagamento dos
Juros Remunecratdrios imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por Gltimo, até a data de seu
efetivo pagamento. Nesta hipdtese, para célculo dos Juros Remuneratérios aplicavel as Debéntures
a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, serd utilizada a ultima Taxa DI divulgada

oficialmente.

4.6. Repactuacio

4.6.1. Naio havera repactuagio das Debéntures.

4.7, Amortiza¢ao

4.7.1. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures serd amortizado pela Emissora em 2 {duas)

parcelas sucessivas ¢ iguais, conforme tabela abaixo, salvo possibilidade de aquisi¢do antecipada
facultativa total, prevista na Clausula 5.1.1(i), de realizagdo dos resgates antecipados facultativo ¢
obrigatério, previstos na Clausula 5.3, e de vencimento antecipado, previsto na Cldusula 5.4.

PERCENTUAL DO VALOR
NOMINAL UNITARIO DE EMISSAO

DATA DE AMORTIZACAO R
DAS DEBENTURES A SER

AMORTIZADO
9 de junho de 2018 50,0000%
9 de junho de 2019 50,0000%
4.8. Condig¢des de Pagamento
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4.8.1. Local de Pagamento e Imunidade Tributdria

4.8.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures (e a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura) serdo efetuados: (i) pela Emissora, utilizando-se
os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;
ou (ii) pela Emissora, na hipétese de as Debéntures ndio estarem custodiadas eletronicamente na
CETIP: (a) na sede da Emissora ou do Escriturador; ou {b) conforme o caso, pela instituigdo

financeira contratada para este fim.

4.8.1.2. Caso qualquer Debenturisia goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributéria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante, com cdpia para a Emissora, até 15 (quinze) dias lteis antes
da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentagdo
comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos
termos da legislagio tributéria em vigor.

4.8.1.3. O Debenturista que tenha apresentado documentagio comprobatoria de sua condicio de
imunidade ou isengdo tributiria, nos termos da Clausula 4.8.1.2 acima, e que tiver essa condigdo
alterada por disposi¢io normativa, ou por deixar de atender as condigbes e requisitos porventura
prescritos no dispositivo legal aplicével, ou ainda, tiver essa condigfio questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detathada e por
escrito, ao Banco Liquidante, com cépia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagio
adicional em relagio ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liguidante ou pela Emissora.

4.8.1.4. Mesmo que tenha recebido a documentagao referida na Clausula 4.8.1.2 acima, ¢ desde que
tenha fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora depositar em juizo ou descontar de
quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributagio que entender devida, sem que esse fato
possa gerar pretensfo indenizatoria contra a Emissora ou o Banco Liquidante por parte de qualquer
Debenturista ou terceiro.

4.8.2. Prorrogagéo dos Prazos

4.8.2.1. Considerar-se-80 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigagdo por quaisquer das Partes, até o primeiro dia atil subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigag@o coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo, ou ainda, quando nio
houver expediente bancério na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro ou na Cidade de
Sio Paulo, Estado de S#o Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente havera
prorroga¢do quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sabado, domingo
ou feriado declarado nacional.
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4.8.3. Encargos Moratorios e Multa

4.8.3.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratdrios, os quais serdo calculados pro rata temporis, desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, sobre o valor devido ¢ ndo pago,
ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagdes pecunidrias
relativas as Debéntures, os débitos vencidos e nio pagos serdo acrescidos de jures de mora de 1%
(um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido e nio pago, independentemente de aviso, notificagiio ou interpelagdc judicial ou extrajudicial

(em conjunto, “Encargos Moratorios™).
4.84. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.4.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8.3.1 acima, o ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagGes pecunidrias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora ou pelo Agente Fiducidrio,
n#o lhe dara direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento de Juros Remuneratérios e/ou Data de Vencimento.

4.8.5. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

4.8.5.1. Fardo jus ao recebimento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas nos termos desta
Escritura aqueles que forem Debenturistas no encerramento do dia util imediatamente anterior 4
respectiva data de pagamento.

4.9, Publicidade

49.1. Todos os anlncios, avisos e demais atos e decisfes decorrentes desta Emissiio que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdio publicados no Didrio Oficial do
Estado do Rio de Janeiro e no jornal Valor Econdmico, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei
das Sociedades por AcBes, observadas as limitagdes impostas pela Instrugio CVM 476 em relagido
a publicidade da Emissdo e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiduciario
qualquer publicag¢#o na data da sua realiza¢do. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apés
a Data de Emiss#o, deverd enviar notificagiio ao Agente Fiduciario informando o novo jornal.

5. DA AQUISICAO ANTECIPADA FACULTATIVA, DA AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA, DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, DO RESGATE
ANTECIPADO OBRIGATORIO E DO VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Aquisi¢io Antecipada Facultativa
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5.1.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, observadas as restrigdes impostas pela Instrugfo
CVM 476 e demais disposigtes aplicdveis, adquirir Debéntures no mercado, observado o disposto
no artigo 55, pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢des e as regras expedidas pela CVM,
devendo tal(is) aquisi¢io(des) constar(em) do relatério da administragiio e das demonstragdes
financeiras da Emissora. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo (i) ser canceladas,
devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii) permanecer em tesouraria;
ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, nos termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus & mesma remuneragic das demais Debéntures, observada a restrigdo para negociagdo das
Debéntures prevista na Clausula 3.8.2 acima.

5.2, Amortizacio Extraordinaria
5.2.1. Nio haverd amortizagdo extraordinaria das Debéntures.
5.3. Resgate Antecipado Facultativo e Resgate Antecipado Obrigatério

5.3.1. A Emissora poder4, observados os termos e condigdes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo

critério, a partir da Data de Subscrigdo, exclusive (“Periodo de Resgate Antecipado Facultativo™),
realizar o resgate antecipado facultativo total das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo™).

5.3.2. O Resgate Antecipado Facultativo somente podera ocorrer, observado o Periodo de Resgate
Antecipado Facultativo, mediante comunicagfio individual aos Debenturistas, com cépia para o
Agente Fiducidrio, ou mediante publicagio de comunicagio dirigida aos Debenturistas e ao Agente
Fiduciario a ser divulgada nos termos da Clausula 4.9 desta Escritura {“Comunicacio de Resgate™),
com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo
(“Data de Resgate Antecipado Facultativo™). A Data de Resgate Antecipado Facultativo deverd,

obrigatoriamente, ser um dia atil. No caso de Resgate Antecipado Facultativo, todas as Debéntures
serfio resgatadas na mesma data.

5.3.3. Na Comunicagio de Resgate devera constar: (i) a Data de Resgate Antecipado Facultativo;
(i) a mengdo de que o valor correspondente ao pagamento do Valor Nominal Unitério ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, sera acrescido dos Juros Remuneratoérios
calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por dltimo, até a Data de Resgate
Antecipado Facultativo, acrescido dos Encargos Moratérios devidos e ndo pagos, se houver; (iii) a
mengio de que sobre o valor do item “ii” acima incidird um prémio flar determinado com base na
Data de Resgate Antecipado Facultativo (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo™); e (iv)

quaisquer outras informagdes necessérias a operacionalizacidc do Resgate Antecipado Facultativo.

5.3.4. Além do pagamento do Valor Nominal Unitario ou satdo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures, conforme 0 caso, acrescido dos Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis
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desde a Data de Emiss#o ou a data de pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior,
0 que tiver ocorrido por dltime, até a Data de Resgate Antecipado Facultativo, acrescido dos
Encargos Moratérios devidos e nio pagos, se houver, a Emissora devera pagar prémio flat incidente
sobre o saldo devedor das Debéntures conforme indicade no periodo na tabela abaixo {(“Prémio™):

. DATA DO REGATE PREMIO FLAT DE RESGATE
ANTECIPADQ FACULTATIVO INCIDENTE._
A partir da Data de Subscrigdo 1,10%
(exclusive) até 9 de junho de 2017 (um inteiro e dez centésimos por
(inclusive) cento)
De 9 de junho de 2017 {exclusive) até 1,00%
9 de dezembro de 2017 (inclusive} (um inteiro por cento)
De 9 de dezembro de 2017 (exclusive) 0,90%
até 9 de junho de 2018 (inclusive) (noventa centésimos por cento)
De 9 de junho de 2018 (exclusive) até 0,80%
9 de dezembro de 2018 (inclusive) {oitenta centésimos por cento)
De 9 de dezembro de 2018 (exclusive) 0,70%
até 9 de junho de 2019 (exclusive) (setenta centésimos por cento)

5.3.5. No caso de Resgate Antecipado Facultativo ou Resgate Antecipado Obrigatério (conforme
abaixo definido) das Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, o resgate

total seguird os procedimentos adotados pela CETIP.

5.3.6. A CETIP deverd ser comunicada pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiducidrio,
sobre o respectivo Resgate Antecipado Facultativo ou Resgate Antecipado Obrigatdrio com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva Data de Resgate Antecipado.

5.3.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Cldusula 5.3, serdo

obrigatoriamente cancetadas.

5.3.8. Caso a Emissora ou qualquer empresa controlada pela Emissora, nos termos do pardgrafo
2°, do artigo 243, da Lei das Sociedades por A¢des (“Controlada(s)™) desejem (i) conceder garantias
a quaisquer dividas, excetuando-se (a) a outorga de garantias em operagdes de investimento junto
a0 Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES ou a outros bancos de
fomento da mesma natureza ¢ (b) a concessdo de fianga e/ou aval enitre a Emissora e suas
Controladas {e vice-versa), e de suas Controladas entre si, em garantia de processos judiciais cujo
montante seja inferior a R$ 564.000.000,00 {quinhentos e sessenta e quatro milhdes de reais),
atualizado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo positiva do Indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
{(“IPCA™), durante o prazo de vigéncia das Debéntures; e/ou (ii) acessar o0 mercado de capitais por
meio de emissdo de titulo de divida em grau preferencial (sénior) em relagéo a presente Emissdo,
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deveri(do) consultar previamente os Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
apresentando as caracteristicas detalhadas das operagdes pretendidas, incluindo, mas nfo se
limitando a, montante, taxa, prazo, garantias e destinag@io de recursos. Os procedimentos para
deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas deverdo observar os termos da Cldusula 8 desta
Escritura de Emissdo.

5.3.8.1 Caso a Assembleia Geral de Debenturistas ndo aprove as operagdes mencionadas na Cldusula
5.3.8 acima, ou caso nfio seja realizada Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagio,
por falta de quorum ¢ a Emissora reafirme o interesse em executar qualquer dessas operagdes, a
Emissora, para que possa seguir com as referidas operagdes, devera, obrigatoriamente, em até 15
(quinze) dias contados da data de realizago da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
Cldusula 5.3.8 ou da data em que a Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagdo,
deveria ter sido realizada mas néo o foi, realizar o resgate antecipado obrigatério da totalidade das
Debéntures, a qual deverd observar os procedimentos previstos nas Clausulas 5.3.1 a 5.3.7 acima
para realizagio do Resgate Antecipado Facultativo, podendo ser dispensado o envio da
Comunicagdo de Resgate caso, na Assembleia Geral de Debenturistas que ndo aprovou as operagdes
mencionadas na Clausula 5.3.8 acima ¢ que contou com a presenga da totalidade dos Debenturistas,
a Emissora apresente 4 totalidade dos Debenturistas ¢ faga constar em tal Assembleia todas as
informagdes constantes da Clausula 5.3.3 acima (“Resgate Antecipado QObrigatério” ¢ “Data do

Resgate Antecipado Obrigatédrio™, respectivamente).

5.3.8.1.1 No Resgate Antecipado Obrigatério, as Debéntures serfio resgatadas pelo Valor Nominal
Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratérios calculados pro rata temporis desde a Data de Emiss&o ou a data de pagamento dos
Juros Remuneratérios imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por ultimo, até a data de seu
efetivo pagamento, € Encargos Moratdrios devidos ¢ ndio pages, se houver (“Valor de Resgate
Antecipado Obrigatério”). Adicionalmente, a Emissora também pagard aos Debenturistas, no caso
de Resgate Antecipado Obrigatdrio, prémio incidente sobre o saldo devedor das Debéntures,
conforme tabela prevista na Clausula 5.3 .4 acima.

5.4. Vencimento Antecipado
5.4.1. Hipdteses de vencimento antecipado

5.4.1.1 O Agente Fiduci4rio devera, observado o disposto nesta Escritura, declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigag@es objeto desta Escritura e exigir o imediato pagamento, pela Emissora,
do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o
caso, acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata femporis desde a Data de Emiss#o
ou a data de pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por
dltimo, até a data de seu efetivo pagamento, e¢ dos Encargos Moratérios, se houver
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de

quaisquer dos seguintes eventos:
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(i) (a) pedido de autofaléncia da Emissora efou de qualquer controlada cuja
representatividade de seu EBITDA Ajustado (conforme definido abaixo) no EBITDA Ajustade
consolidado da Emissora seja equivalente ou superior a 15% {quinze por cento) (“Conirolada
Relevante™) e/ou pedido de faléncia da Emissora e/ou de qualquer Controlada Relevante formulado
por terceiros ndo elidido no prazo legal; (b) decretagfio de faléncia da Emissora e/ou de qualquer
Controlada Relevante; (¢) pedido de recuperago judicial, independentemente do deferimento de seu
processamento ou da sua concessdio pelo juiz competente, ou de recuperagio extrajudicial da
Emissora efou de qualquer Controlada Relevante, independentemente da homologag#io judicial do
planc de recuperagio; ou (d) liquidagio, dissolugdo ou extingde da Emissora;

(i)  descumprimento pela Emissora de quaisquer obrigag@es pecuniarias devidas aos
Debenturistas, desde que tal descumprimento néo seja sanado no prazo de 1 {um) Dia Util a contar
do referido descumprimento, exceto nos casos em que haja previsio de prazo de cura especifico,
conforme aplicavel;

(iii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigag@o ndo pecunidria referente a
Emisséo e desde que tal descumprimento ndo seja sanado no prazo de 10 {dez) dias ateis a confar
do referido descumprimento, exceto nos casos em que haja previsdo de prazo de cura especifico,
conforme aplicédvel;

(iv) declaragdo de vencimento antecipado, por descumprimento contratual, de qualquer
divida da Emissora ou de qualquer Controlada Relevante, em valor individual superior a
R$24.000.000,00 (vinte e quatro milhdes de reais) ou em valor agregado superior a R$30.000.000,00
(trinta milhes de reais) ou seu valor equivalente em outras moedas, atualizado anualmente, a partir
da Data de Emissdo, pela variagdo positiva do IPCA;

(v) inadimplemento, em sua respectiva data de vencimento, que ndo seja sanado em at¢
2 (dois) dias tteis da data de inadimplemento ou apds decorrido qualquer prazo de cura, nos casos
em que haja previsio de prazo especifico, de qualquer divida, passivo ou outra obrigagao financeira
da Emissora {que ndo aquela descrita no item (ii) acima) ou de qualquer Controlada Relevante, em
valor individual superior a R$24.000.000,00 (vinte e quatro milhes de reais) ou em valor agregado
superior a R$30.000.000,00 ({frinta milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas,
atualizado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo positiva do IPCA, salvo se o nido
pagamento da divida, passivo ou outra obrigagio financeira na data de seu respectivo vencimento
(a) contar com a concordancia do credor da respectiva divida, passivo ou obrigago financeira; ou
(b) estiver amparado por decisdc judicial vigente obtida pela Emissora, em ambos o0s casos desde
que formalmente comprovados ao Agente Fiduciaric em até 1 (um) dia atil contado do respectivo

inadimplemento;

(vi) inadimplemento, pela Emissora e/ou qualquer Controlada Relevante, de decisdo

judicial em segunda instancia ou de sentenga arbitral definitiva, ou existéncia, contra a Emissora ou

-
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qualquer Controlada Relevante, de deciséio e/ou multa administrativa definitivas; em qualquer caso
que imponham, para a Emissora e/ou para qualquer Controlada Relevante, obrigagdo de pagamento
de valor individual ou agregado superior a R$48.000.000,00 (quarenta ¢ oito milhSes de reais) ou
seu valor equivalente em outras moedas, atualizado, anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela
variag@o positiva do IPCA, exceto se a Emissora comprovar ao Agente Fiducidrio que: (&) no ¢aso
de decisio judicial em segunda instincia, os valores a serem pagos foram devidamente
provisionados nas suas demonstragdes financeiras, conforme as regras contibeis brasileiras
aplicaveis, sem comprometer o adimplemento das obrigagdes previstas na presente Escritura; ou (b)
no caso de decisfo efou multa administrativa definitivas, os valores foram devidamente pagos ou o
mérito de tais decisdes estd sendo discutido, pela Emissora efou qualquer Controlada Relevante,
conforme o caso, em boa-fé na esfera judicial, e, quando existente, com base em jurisprudéncia

vencedora dominante;

(vii)  transformagdo da Emissora, em sociedade empresdria limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da das Sociedades por Agdes, e/ou cancelamento de seu registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM;

(viii) na hipétese de quaisquer dos documentos referentes & Emissdo se tomarem

comprovadamente inexequiveis ou invélidos nos termos da legislagdo aplicavel;

(ix) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora no ambito da Emissio, na data em que
foram prestadas;

(x) pagamentos aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a titulo
de antecipagdo e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital préprio, quando a Emissora estiver
inadimplente com os Debenturistas em relagio a qualquer obrigagdo pecunidria relativa as
Debéntures, exceto se aprovado por titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio e ressalvade o pagamento do dividendo obrigatério previsto em lei;

(xi) protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou suas Controladas Relevantes (essas
Gltimas consideradas em conjunto) com valor individual ou agregado superior a R$48.000.000,00
(quarenta e oito milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, atualizado, anualmente, a
partir da Data de Emiss#o, pela variagdo positiva do IPCA, salve se for comprovado, pela Emissora
ao Agente Fiducidrio, que o referido protesto foi sustado ou cancelado, em qualquer hipétese, no
prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data de intimag#io do protesto, o qual serd considerado

como prazo de cura;

(xii) alteragdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, que modifique ou
restrinja substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas, excetuando-se a alteragio que
torne a Emissora uma sociedade operacional, adotando um objeto semelhante ao de suas Controladas
Relevantes ou, nos demais casos, se obtida autorizagiio prévia de titulares de, no minimo, 75%
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(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo;

(xiii) transferéncia ou qualquer forma de cessdio ou promessa de cessdo a ferceiros, pela
Emissora, das obrigagdes assumidas na Escritura, sem prévia autorizag@o dos Debenturistas;

{xiv) reducdo de capital social da Emissora, exceto: (a) nos casos de redugdo de capital
realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por
Agdes; (b) qualquer redugiio de capital que se faga necessdria no dmbito da incorporagéo das agdes
de emissdo da Emissora pela Kroton Educacional S.A., conforme divuigado ao mercado por meio
de fato relevante datado de 8 de julho de 2016 (“Transacio Kroton™); ou (¢) com prévia autorizagéo
de titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio;

(xv) alteragdo do Estatuto Social da Emissora que seja seguida de exercicio de direito de
retirada por quaiquer dos acionistas da Emissora, em montante que possa afetar, direta ou
indiretamente, o cumprimento das obrigagdes da Emissora previstas nesta Escritura de Emiss#o, a
exclusivo critério dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, exceto se tal
alteragio for (a) ratificada na referida Assembleia Geral de Debenturistas; (b) decorrente de
exigéncias do Regulamento do Novo Mercado; ou (c) necesséria para homologagio de aumento de
capitat social em fungdo do Plano de Outorga de Opgdo de Compra de Ag¢des da Emissora, desde
que devidamente comprovado pela Emissora aos Debenturistas;

(xvi) na hipétese de serem prestadas, pela Emissora ou por suas Controladas Relevantes,
conforme aplicdvel, durante o prazo das Debéntures, garantias fora do curso normal de seus
negécios, em operagdes nio contempladas em seu objeto social, ressatvada (a) a concesséo de flanga
em locagfio de imoveis para a instalag@o de campus {b) a outorga de garantias nos termos na Clausula
5.3.8 acima;

(xvii) ocorréncia de qualquer alteragdo na compoesigfio societaria da Emissora, incluindo
a alienagdo, cessdo ou transferéncia direta de agdes do capital social da Emissora, em qualquer
operagdo isolada ou sétie de operagdes, que resultem na aquisi¢Zo origindria do Poder de Controle
da Emissora, de forma direta ou indireta, por algum acionista ou grupo de acionistas vinculado por
acordo de votos, sob controle comum, ou, ainda, representando mesmo centro de interesses, exceto
por qualquer alteragfio na composigdo societdria da Emissora que seja resultante da Transagdo
Kroton. Para fins deste item (xvii), "Poder de Controle" significa, cumulativamente: (a) a titularidade
de direitos de sécios que assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas deliberag8es da
assembleia geral da Emissora e ¢ poder de eleger a maioria dos administradores da Emissora; e (b)
o poder efetivamente utilizado de dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos érgdos

societarios da Emissora, de forma direta ou indireta, de fato ou de direito;

(xviii) a qualquer tempo, contratagdo e/ou assungdio, pelas Controladas Relevantes
consideradas em conjunto, sem prévia autorizagio de titulares de, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em circulagdo, de toda e qualquer divida, empréstimo ¢/ou financiamento
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em valor individual ou agregado superior a R$119.000.000,00 {cento e dezenove milhdes de reais)
ou seu equivalente em outras moedas, atuatizado, anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela
variag@o positiva do IPCA (“Limite de Endividamento™). Excetuam-se, exclusivamente, do conceito

de divida, empréstimo e/ou financiamento mencionado acima: (a) 0 prego de aquisi¢cdo a ser pago
pela Emissora e/ou por quaisquer das Controladas Relevantes na aquisigdo de participagdo acioniria
de sociedades fora do grupo da Emissora, inclusive por meio de fuséo, associagdo ou incorporagio
(ou outro tipo de operagfio societdria com efeitos similares) (“Operagdo Societdria™), se

contabilizado na rubrica “Compromissos a Pagar” da Emissora efou de quaisquer das Controladas
Relevantes, (b) as obrigagdes tributdrias (REFIS) da sociedade objeto da Operagdo Societaria ja
existentes na data da Operagio Societdria; e (c) linhas de banco de fomento e muliilaterais de
desenvolvimento. Excepcionalmente na hipdtese de realizagdo de uma Operagio Societdria, no caso
de assungdo, direta ou indiretamente, pela(s) Controlada(s) Relevante(s), de divida, empréstimo efou
financiamento ja existente na sociedade objeto da Operagao Societdria, o evento de inadimplemento
de que trata este item (xviii) nio tera ocorrido se a Emissora, no prazo de 75 (setenta e cinco) dias
contados da data de realizagdo da Operagdo Societdria em questdo, restabelecer o Limite de

Endividamento previsto neste item (xviii);

(xix}) emissio, pela Emissora ou suas Controladas, de novas dividas nc mercado de
capitais, em grau preferencial (sénior) em relagio & presente Emissio, sem a anuéncia dos

Debenturistas, desde que sem observincia do disposto nas Clausulas 5.3.8 e 5.3.8.1 acima;

(xx) ocorréncia de eventos relevantes que comprovadamente afetem a capacidade
operacional, legal e/ou financeira da Emissora e/ou de suas Controladas Relevantes;

(xxi) aquisi¢io efou fusiio efou incorporagiio de ativos pela Emissora que nfio sejam
aderentes ao seu objeto social;

(xxii} redugdo do patriménio liquido da Emissora com o objetivo de ressarcir acionistas
que desejam se desvincular do negocio; ou

{xxiil) nao observancia, pefa Emissora, enquanto houver Debéntures em circulago, de
qualquer dos seguintes indices e limites financeiros a serem calculados trimestralmente com base

nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora ("Indices e Limites Financeiros"):

(a) Ativo Circulante / Passivo Circulante > 1,00x;

(b) Divida Financeira Liquida / EBITDA Ajustado < 2,50x;
{c) Passivo Total / Patrimdnio Liquido < 1,50x;

{d) ERBITDA Ajustado / Despesa Financeira Liquida> 1,25x; e
(e) indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) > 1,30x.

Para os fins do disposto no inciso (xxv) acima, os termos abaixo tem os seguintes significados:
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Ativo Circulante: conta de ativo circulanie das demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora.
Passivo Circulante: conta de passivo circulante das demonstragdes financeiras consolidadas da

Emissora.

Divida Financeira Liquida: {+) Endividamento Total (-) Disponibilidades, conforme definigGes
abaixo:

Endividamento Total: (+) Endividamento Curto Prazo (+) Endividamento Longo Prazo (+)
dividas e obrigagdes referentes as aquisi¢Bes realizadas pela Emissora e/ou suas
Controladas, inclusive as obrigagdes contabilizadas na conta “Compromissos a Pagar” das
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora.

Endividamento Curto Prazo: (+) saldo devedor de principal e juros de empréstimos
e financiamentos de curto prazo com instituigdes financeiras, conforme
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, incluindo operagdes de
metrcado de capitais de curto prazo;

Endividamento Longo Prazo: (+) saldo devedor de principal e juros de emprésiimos
e financiamentos de longo prazo com institui¢gdes financeiras, conforme
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora, incluindo operagdes de
mercado de capitais de longo prazo.

Disponibilidades: saldo de caixa e aplicagdes financeiras.

EBITDA Ajustado: (+) resultado operacional recorrente antes do resultado financeiro, (+)

depreciagdo e (+) amortizagdo de 4gio, liquida de desagio, relativo aos 12 (doze) meses anteriores a
data de apurag#o.

Passivo Total: (+) passive circulante (+) passivo ndo circulante das demonstrages financeiras
consolidadas da Emissora.

Patriménio Liquido: a conta de patriménio liquido das demonstragdes financeiras consolidadas da

Emissora (inclusive participagiic dos minoritirios da Emissora, caso aplicavel).

Despesa Financeira Liquida: (+) Despesas Financeiras (-) Receitas Financeiras, conforme defini¢des

abaixo:

Despesas Financeiras: somatdrio, relativo aos 12 {(doze) meses anteriores & data do término

do exercicio social em referéncia, dos juros sobre dividas financeiras, matuos, titulos e
valores mobilidrios, desdgio na cessfio de direitos creditérios, custos de estruturagdo de
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operagdes bancarias ou de mercado de capitais, variagdes monetdrias e cambiais passivas,
despesas relacionadas a hedge/derivativos, excluindo juros sobre capital préprio; e

Receitas Financeiras; somatério, relativo aos 12 (doze) meses anteriores 4 data do término

do exercicio social em referéncia, dos juros sobre aplicagdes financeiras, sobre empréstimos
e mutuos ativos, variagBes monetdrias e cambiais ativas, receitas relacionadas a

hedge/derivativos.

ICSD: indice de cobertura do servico da divida, calculado como Geragio de Caixa dividida pelo
Servi¢o da Divida, conforme defini¢des abaixo:

Geracdo de Caixa: Disponibilidades no periodo t-1 {+) EBITDA Ajustado (-) Imposto sobre
a Renda (-) Contribuigfio Social sobre o Lucro Liquido (+/-) Variagdo da Necessidade de
Capital de Giro;

Servico da Divida: (+) amortizag@o do principal e pagamento dos juros referentes ao
Endividamento Total, relativos aos 12 (doze) meses anteriores & data do término do

exercicio social em referéncia;

Variacdo da Necessidade de Capital de Giro: (+) Necessidade de Capital de Giro no
Periodo t {(-) Necessidade de Capital de Giro no Periodo t-1;

Necessidade de Capital de Giro no Perfodo t: {(+) (Ativo Circulante menos

Disponibilidades) (-) (Passivo Circulante menos Endividamento de Curto
Prazo e adiantamentos para futuro aumento de capital, conforme
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora); e

Necessidade de Capitat de Giro no Periodo t-1: (+) (Ative Circulante menos

Disponibilidades) (-) (Passive Circulante menos Endividamento de Curto
Prazo e adiantamentos para futuro aumento de capital, conforme

demonstra¢des financeiras consolidadas da Emissora).

Onde: t= referido periodo de apuracio;

t-1 = referido periodo de apuragio do ano anterior;

Os Indices e Limites Financeiros serdio acompanhados pelo Agente Fiducidrio trimestralmente, com
base nas informagdes financeiras consolidadas da Emissora e nos relatérios elaborados pelos
auditores independentes demonstrando a apuragdo dos indices e Limites Financeiros. A primeira
apuragdo e verificagdo dos Indices e Limites Financeiros, nos termos desta Escritura de Emiss#o,

devera considerar o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016.
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5.4.1.2 A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nos itens (i); (if); (iv); (v); (vii); e (ix) acima,
ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se aplicavel, acarretard o vencimento antecipado
automatico das Debéntures. Neste caso, o Agente Fiduciario deverd deciarar vencidas todas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento do que for devido.

5.4.2. Na ocorréncia de quaisquer outros eventos ndo mencionados na Clausula 5.4.1.2 acima, o
Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre o
nio vencimento antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Clausula 8* desta Escritura.
Na Assembleia Geral de Debenturistas, os Debenturistas poderfio optar, por deliberagdo de titulares
que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagéo, por
ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures. Caso nfio seja instalada a Assembleia Geral
de Debenturistas, em razio de ndio haver o guorwn minime mencionado na presente Clausula, ou
caso instalada, os Debenturistas decidam pelo vencimento antecipado, o Agente Fiducidrio devera
declarar vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures ¢ exigir o pagamento do que for
devido, comunicando tal fato 2 Emissora, nos termos da Cldusufa 5.4.4 abaixo.

5.4.3. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd, em até |
(um) dia atil contado da data de decretagio do vencimento antecipado, enviar carta protocolada ou
com aviso de recebimento & Emissora, com c6pia para a CETIP, para o Banco Liquidante ¢ para o
Escriturador, informando tal evento, para que a Emissora efetue o pagamento do Valor Nominal
Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescide dos
Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis desde a Data de Emisséo ou a data de pagamento
dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, 0 que tiver ocorrido por (ltimo, até a data de seu
efetivo pagamento, acrescido dos Encargos Moratérios, se houver, no prazo de 5 (cinco) dias dteis
a contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiducidrio. Conforme
operacionalmente necessario, os pagamentos mencionados acima serdo realizados fora do ambiente
da CETIP.

5.4.4, A CETIP devera ser comunicada com, no minima, 5 {cinco) dias titeis de antecedéncia do
pagamento referido na Clausula 5.4.3 acima.

5.4.5. Caso a Emissora ndo realize 0 pagamento previsto nos termos da Clausula 5.4.3 acima na
data de decretagdo do vencimento antecipado, sobre 0 Valor Nominat Unitério ou o saldo do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios, serdio
acrescidos Encargos Moratérios, incidentes desde a data de decretagdo do vencimento antecipado
das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme Clausula 4.8.3.1 acima.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1, Além de observar as obrigagdes impostas pela legislagio em vigor, a Emissora se obriga a:
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(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apés o términe de cada exercicio social
e dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apés o término de cada
trimestre, ou nas datas de suas divulgagdes, o que ocorrer primeiro, cdpia de suas
demonstracdes financeiras completas auditadas relativas ao respectivo exercicio
social ou ¢6pia de suas informagdes trimestrais revisadas relativas ao respectivo
trimestre, conforme aplicivel, ambas acompanhadas do relatdrio da
administragio da Emissora e do parecer dos auditores independentes, bem como
memdria de calculo, ¢laborada pela Emissora, demonstrando a apuragdo dos
indices e Limites Financeiros, explicitando as rubricas necessdrias 4 sua
apuragdo, nos termos do inciso (xxiii) da Cliusula 5.4.1.1 acima, sob pena de
impossibilidade de acompanhamente dos referidos indices Financeiros pelo
Agente Fiducidrio, podendo este solicitar 4 Emissora e/ou aos auditores
independentes da Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessdrios, sendo que as informagdes acima deverfo sempre ser
acompanhadas de declaragdo do Diretor de Relagbes com Investidores da
Emissora atestando o cumprimento das disposig¢8es constantes desta Escritura de
Emissdo tanto pela Emissora quanto por suas Controladas;

(b) no encerramento de cada exercicio social, copia atualizada do organograma do
grupo societario da Emissora, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as celigadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da
Emissora, conforme aplicdvel;

{c) todas as informagdes, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario para
a realizagdo do relatério citado no inciso (xii) da Cldusula 7.4, no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos antes do encerramento do prazo previsto no inciso (xiii} da Cldusula 7.4 abaixo,

(d) documentos comprobatdrios da utilizagdo dos recursos captados na presente
Emissdo, decorrentes da integralizagdo das Debéntures, nos termos da Cldusula 3.7 desta Escritura

de Emissdo, conforme aplicével;

(e) nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes & CVM, cépia
das informagdes periddicas e eventuais previstas na Instru¢do CVM n° 480, de 7 de dezembro de
2009, conforme alterada ("Instrucio CVM 480");

() nos mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM 480, ou, se ali ndo previstos,
no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados
ou, se nio forem publicados, da data em que forem realizados, copias dos avisos aos Debenturistas,
fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais e reunides do conselho de administragio da
Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas;

&
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(g} no prazo de até 5 (cinco) dias apds seu recebimento, (i) cépia de qualquer
correspondéncia ou notifica¢do judicial recebida pela Emissora que possa ter ou causar um efeito
adverso relevante nas condic@es financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou
societérias ou nos negécios da Emissora e/fou no cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes
decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, no todo ou em parte (em conjunto, "Efeito
Adverso Relevante"); e (ii) informages sobre qualquer evento que possa ter ou causar um Efeito

Adverso Relevante;

(h) na mesma data da publicagdo, as informagdes veiculadas na forma prevista na
Clausula 4.9 acima,;

(i) no prazo de até 5 {cinco) dias uteis, contados da data do descumprimento, sem
prejuizo do disposto no inciso (vi) abaixo, informag@es sobre qualquer descumprimento ndo sanado,
de natureza pecunidria ou nfo, de quaisquer cléusulas, termos ou condiges desta Escritura de
Etnissio;

(i} no prazo de até 10 (dez) dias uteis contados da data da respectiva solicitagdo,
qualquer informagdo relevante para os Debenturistas que lhe venha a ser solicitada; e

(k) todos os demais documentos ¢ informagdes que a Emissora, nos termos ¢
condi¢des previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar ao Agente Fiducidrio.

(i) atender integraimente as obrigac8es previstas no artigo 17 da Instrugdio CVM 476,
sendo (a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras
emitidas pela CVM; (b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado
na CVM; (¢) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas € parecer
dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, € manter tais
documentos disponiveis na mesma pagina por um prazo de 3 (trés) anos; (d) observar as disposigdes
da Instrugdo CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrugdo CVM 358"}, no
tocante ao dever de sigilo e vedagGes a negociagdo; () divulgar a ocorréncia de fato relevante em

sua pagina na rede mundial de computadores, comunicando imediatamente aos Coordenadores; e (f)
fornecer as informac¢des solicitadas pela CVM;

(iii) manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos Debenturistas ou
contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestag@o desse servigo;

(iv) atender, de forma eficiente, as solicitacdes legitimas dos Debenturistas e do Agente

Fiduciario;
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v) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que, direta ou indiretamente, se relacionem as Debéntures, caso o Agente Fiducidrio
devendo fazer nao o faga;

(vi) informar ac Agente Fiducidrio, na data da ocorréncia, a ocorréncia de qualquer
evento considerado como hipétese de vencimento antecipado, nos termos da Clausula 5.4 acima;

(vii)  submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

(viii) manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e disponibilizar, via
sistema de informacgdes periddicas e eventuais da CVM, aos seus acionistas ¢ Debenturistas as
demonstra¢des financeiras previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdes, observadas as
normas de divulgagio de informag8es determinadas pela legislagdo e pela regulamentagéio da CVM;

(ix) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme préaticas correntes da
Emissora;
(x) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de

documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

(xi} cumprir, no que for aplicivel, rigorosamente & legislaciic em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do CONAMA — Consetho Nacional de Meio
Ambiente e as demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas, bem como o disposto
na regulamentagio trabalhista, inclusive no que se refere a inexisténcia de trabalho escravo e infantil,
adotando as mesmas medidas e ag¢fes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagfo dos recursos financeiros obtidos com
a Emissdo. A Emissora obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade
da espécie, preservando o meic ambiente ¢ atendendo as determinagSes dos drgdos municipais,
estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais

em vigor;

(xii) ndo realizar operagdes fora do seu abjeto social, observadas as disposi¢des
estatutarias, legais ¢ regulamentares em vigor;

(xiii) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e com esta
Escritura de Emissdo, em especial 0s que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual

e integral cumprimento das obrigacGes assumidas perante os Debenturistas;
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(xiv) cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
inclusive no que tange & destinagio dos recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures nos
termos da Clausula 3.7 acima;

(xv) contratar ¢ manter contratades, as suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente Fiduciario, o Banco
Liquidante, o Escriturador e os sistemas de negociagio das Debéntures no mercado secundério

(CETIP 21);

(xvi)

devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario;

efetuar, sempre que solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas

(xvii) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham

a incidir sobre as Debéntures e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xviii} manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em circulagdo, as declaragGes prestadas nesta Escritura de Emissdo, no que for
aplicével;

(xix)  informar ac Agente Fiducidrio qualquer alteragdo na legislagio e/ou nas priticas
contabeis aplicveis & elaboragdo das suas demonstragdes financeiras que possa impactar os critérios
e pardmetros de cdlculo dos indices e Limites Financeiros;

{xx) manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizag@es necessarias a assinatura desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as
obrigagdes aqui previstas;

(xxi) enviar pelo sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM, no prazo de até
2 (dois) dias uteis contados da data de seu recebimento, o relatério elaborado pelo Agente Fiducidrio
a que se refere a Clausula 7.4 abaixo, inciso (xii);

(xxii) notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagio de qualquer
Assembleia Geral pela Emissora;

(xxiii) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado;

(xxiv) naforma, prazos e condi¢des previstos na legislagcdo em vigor, apresentar ao pablico
as decisBes tomadas pela Emissora com relagdo a seus resultados operacionais, atividades comerciais
e quaisquer outros fatos considerados relevantes nos termos da regulamentagio expedida pela CVM;

{xxv) manter as Debéntures registradas para negociagio no mercado secundario durante
todo o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;
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(xxvi) prestar informagdes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
Investidores Profissionais e/ou aos Investidores Qualificados, conforme o caso, uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Emissdo;

(xxvii) com suas coligadas, Controladas ou sociedade sob controle comum, apresentar
documentos que nio contenham impropriedades que possam prejudicar a regularidade da Emiss&o;

(xxviii) realizar a manuten¢fo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
e relevantes, 0s quais ddo a ela ou qualquer Controlada, direta ou indireta, condigédo fundamental de

funcionamento;

(xxix) comunicar em até 1 (um) Dia Util, a0 Agente Fiducidria, aos Debenturistas e
autoridades cabiveis a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdies que sejam de seu conhecimento
e que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes,
no todo ou em parte, a ser assumida em decorréncia da Emissao;

(xxx) comunicar imediatamente ao Agente Fiducidric qualquer fato relevante, conforme
definido pelo artigo 2° da Instrugdio CVM 358, em sua condigdo financeira, societdria e/ou
operacional que possa afetar a decisdo dos Investidores Profissionais e/ou dos Investidores
Qualificados, conforme aplicdvel, de adquirir as Debéntures;

(xxxi) sempre cumprir estritamente as Obrigagdes Anticorrupgdo (conforme definido
abaixo) e monitorar seus colaboradores, agentes e pessoas ou entidades que estejam agindo por sua
conta para garantir o cumprimento das Obrigagdes Anticorrupgio. Para fins do presente item: (a)

“QObrigacdes Anticorrupciio” significa (1) ndo ter utilizado ou néo utilizar recursos da Emissora para

o pagamento de contribuigdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra
despesa ilegal relativa a atividade politica; (2) ndo fazer ou ndo ter feito qualquer pagamento ilegal,
direto ou indireto, a empregados ou funciondrios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (3) ndo ter realizado ou néo realizar
acfio destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ndo ter
aprovado ou ndo aprovar o pagamento, a doagdio de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer
outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo® (incluindo qualquer
oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um governo
ou organizagdo publica internacional ou qualquer pessoa agindo na fungdo de representante do
governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer agfic polftica ou obter uma
vantagem indevida com viclagdo da lei aplicavel; (4) nfo praticar ou nfo ter praticado quaisquer
atos para obter ou manter qualquer negdcio, transagfio ou vantagem comercial indevida; (5) n&o ter
realizado ou nio realizar qualquer pagamento ou tomar qualquer agdo que viole qualquer Lei
Anticorrupgio (conforme definido abaixo); (6) ndo ter realizado ou ndo realizar um ato de corrupgdo,
pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer valor
indevido; (7) conduzir seus negécios em conformidade com as Leis Anticorrupgo aplicaveis as

&
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quais pode estar sujeita, bem como instituir e manter, ¢ se obrigar a continuar mantendo, politicas e
procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade com referidas normas; (8) manter
politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento das Leis Anticorrupgdo; (%)
dar pleno conhecimento das politicas e procedimentos a todos os profissionais que venham a se
relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuagdo no dmbito deste documento; (10)
abster-se de praticar atos de corrupgiio e de agir de forma lesiva 4 administragdo pablica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou néo; (11} caso tenha conhecimento
de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar na mesma data o Agente Fiducidrio
acerca de tal conhecimento, o qual podera tomar todas as providéncias que entender necessarias; e
(12) realizar quaisquer pagamentos devidos aos Debenturistas € ao Agente Fiducidrio
exclusivamente por meio de transferéncia bancaria ou cheque (em conjunto, “Obrigacdes
Anticorrupgdo™; e (b) “Leis Anticorrupgo” significa quaisquer dispositivos de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, que versam contra préitica de corrupgfo ou atos lesivos contra
a administragfo phblica, incluindo a Lei 12.846, de 10 de agosto de 2013, e U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977, conforme aplicavel;

{xxxii) ndo divulgar ao publico informagdes referentes a ela, 4 Emissdo ou as Debéntures,
em desacordo com o disposto na regulamentagdo aplicdvel, incluindo, mas n#do se limitando, ao
disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrugfio CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003 (“Instrucio CVM 4007), conforme alterada;

(xxxiii) abster-se, até o envio da comunica¢io de encerramento da oferta 8 CVM, de (a)
revelar informagdes relativas 4 Emissfo, exceto aquilo que for necessario 4 consecugio de seus
objetivos, advertindo os destinatdrios sobre o carater reservado da informagdo transmitida e (b)
utilizar as informagdes referentes & Emissdo, exceto para fins estritamente relacionados com a
preparagdo da Emissdo;

{(xxxiv) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos orgéos
governamentais, autarquias ou insténcias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas atividades; e

{(xxxv) manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor, todas as
licencas, concessBes, autorizagBes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aquelas que estejam tempestivamente em processo de
obtengdo ou renovagio perante as autoridades competentes e nfio possam causar um Efeito Adverso

Relevante.
7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora constitul ¢ nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios como agente fiduciario desta Emissdo, a qual expressamente aceita a nomeag#o para,
nos termos da legislagfio atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a comunhio de
Debenturistas perante a Emissora.
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7.2. O Agente Fiduciério declara:

(i) ndo ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, e artigo 10 da Instrugio CVM n° 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada, ou, em caso de alteragdo, a que vier a substitui-la
("Instrugio CVM 28"), e demais normas aplicaveis, para exercer a fungfo que lhe € conferida;
aceitar a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes previstos na

legislagfo especifica e nesta Escritura;

(i) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas cldusulas e condigdes, €
ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(iii) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obriga¢3es previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutédrios
necessarios para tanto;

(iv) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos
termos da regulamentagio aplicdvel vigente;

) que esta Escritura constitui obrigacgfo legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(vi) aceitar a obrigagdo de acompanhar a ocorréncia das hipoteses de vencimento
antecipado, descritas na Clausula 5.4 desta Escritura;

(vil)  que a celebragiio desta Escritura e 0 cumprimento de suas obrigacdes nela previstas
ndo infringem qualquer obriga¢fo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(viii) que verificou, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tivesse conhecimento; que tal verificagdo ocorreu por meio de informagdes e
documentos fornecidos pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum
procedimento de verificagdo independente ou adicional relativo & veracidade das declaragdes ora
apresentadas, com o que os Debenturistas, ao subscreverem ou adquirirem as Debé&ntures, declaram-

se cientes ¢ de acordo;

(ix) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastantes para
tanto; ¢

(x) na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que ndo presta servicos de agente fiduciario em

outras emissdes de Debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela propria Emissora e/ou por
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Secretario Geral

sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que
atue como agente fiducidrio, nos termos da Instrugdo CVM 28,

7.2.1. A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio que o
impeca de exercer, plenamente, suas fungdes.

7.3. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos tempordrios, reniincia, intervengdo, liquidagéo,
faléncia ou qualquer outro motivo de vacncia do Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciério
a ser substituido, pela Emissora ou por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

7.3.1. Na hipotese da convocagdio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
referido na Clausula 7.3 acima, cabera 4 Emissora efetua-la.

7.3.2. A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.3.3. Na hipoiese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato 4 Emissora,
para que esta comunique aos Debenturistas, mediante convocagiio de Assembleia Geral de
Debenturistas, solicitando sua substituigdo.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de distribuigio das
Debéntures, proceder a substituigdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu eventual substituto,

em assembleia especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagio prévia a CVM e a sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM 28 e
eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substitui¢do, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de
aditamento a presente Escritura, que devera ser averbado na JUCERJA, onde serd inscrita a presente
Escritura.

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas fun¢des a partir da data de celebragdo da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo & sua substitui¢io devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo ou cumprimento de todas suas obrigagdes
sob esta Escritura e a legislagdo em vigor,
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7.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substitui¢io do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
CVM.

7.4, Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribui¢es do Agente Fiduciario:

0] proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administracio
de seus proprios bens;

(i) renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(iit) conservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com ¢ exercicio de suas fungdes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a fun¢fo, a veracidade das informages contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento, até o limite das informagdes e documentos fornecidos pela Emissora;

{v) promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora ndo o faga, a inscrig@o desta
Escritura e eventuais aditamentos, as expensas da Emissora, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administrag&o da Emissora
para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

(vi) acompanhar a observincia da periodicidade na prestacdo das informacgdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de

tais informagdes;

(vii)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

(viii)  solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessirio para o fiel cumprimento
de suas fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Piiblica,
cartdrios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Piblica da localidade da sede da
Emissora;

(i) solicitar, 4s expensas da Emissora, quando considerar necessdrio, auditoria
extraordindria na Emissora, sendo que tal solicitago devera ser acompanhada de justificativa sobre
a necessidade de realizagdo da referida auditoria, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;
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(x) convocar, quando cabive! ao Agente Fiducidrio, Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante antincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 4.9 desta Escritura;

(xi) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes

que lhe forem solicitadas;

(xii)  elaborar relatério destinade aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, parégrafo
1°, alinea b, da Lei das Sociedades por Ag¢des e nos termos do artigo 12, inciso XVII da Instrugédo
CVM 28, o qual devera conter, no minimo, as seguintes informages:

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informag@es divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria
prestacgéo de informag¢des pela Emissora;

{b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(¢) comentdrios sobre as demonstragGes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(d) posicdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

{e) amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio e pagamento de Juros Remuneratdrios
das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

(f) acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

() relagdo dos bens e valores entregues a sua administrag&o;
(h) cumprimento de outras obriga¢es assumidas pela Emissora nesta Escritura;

(i) declaragido sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciirio;

(j) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas
por sociedade coligada, Controlada, controladora ou integrante do mesme grupo da Emissora em
que tenha atuado como agente fiducidric no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea k, itens 1 a 7, da Instrugo CVM 28.

(xiii) colocar o relatério de que trata o item (xii} acima & disposi¢io dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, pelo
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menos nos seguintes locais:
(a) na sede da Emissora;
(b) no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiducidrio;
(c) na CVM;
(d) na CETIP; e
{e) na sede do Coordenador Lider.

(xiv) publicar comunicado aos Debenturistas de que o relatério se encontra a sua

disposigio nos locais indicados no item (xiii) acima;

(xv)  manter atualizada a relagfio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto 4 Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e & CETIP;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer, informando prontamente aos Debenturistas
as eventuais inadimpléncias verificadas;

(xvii) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10
{(dez) dias da sua ciéncia, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢tes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados esclarecimentos adicionais.
Comunicagio de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP;

(xviil) divulgar, em cada dia util, aos Debenturistas e aos participantes do mercado, o saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios, calculado pela

Emissora, através de sua central de atendimento e/ou do site www.pentagonotrustee.com.br; e

(xix) acompanhar junto 2 Emissora ¢ ac Banco Liquidante, em cada data de pagamento,
o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura de Emisséo.

7.5. O Agente Fiduciério usard de quaisquer procedimentos judicials ou extrajudiciais contra a
Emissora para a prote¢io e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagdo de
seus créditos, devende, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta
Escritura:

(i) declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
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caso, acrescido dos Juros Remuneratérios correspondentes e demais encargos devidos nas condigdes

especificadas;

(i) requerer a faléncia da Emissora, nos termos previstos na legislagdo e

regulamentagdo aplicédveis;
(iii) tomar todas as providéncias para a realizagiio dos créditos dos Debenturistas; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial e
extrajudicial e/ou liquidagfio extrajudicial e/ou insclvéncia da Emissora, se for o caso, salvo
deliberagcdo em contrério.

7.6. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio das medidas
contempladas na Cldusula 7.5 (i) a (iii) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas,
esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em circulagdio, bastando,
porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures em circulagdo quando tal hipotese se referir ao
disposto na Clausula 7.5 (iv) acima.

7.7. A titulo de honordrios pelos servigos prestados serdo devidas pela Emissora parcelas anuais
de R$ 9.000,00 (nove mil reais) para a prestagdo dos servigos de Agente Fiducidrio, sendo ¢
pagamento da primeira delas até 5 (cinco) dias tteis apos a data de assinatura desta Escritura e as
demais na mesma data dos anos subsequentes. A primeira parcela sera devida ainda que a Emissdo
ndo seja integralizada, a titulo de estruturagéo e implantagdo. A remuneracdo serd devida mesmo
apés o vencimento final das Debéntures, caso ¢ Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades
inerentes a sua fungdo em relagdc 4 Emissdo, remuneragfo essa que serd calculada pro rata die, se
necessario.

7.7.1. As parcelas de remuneragdo dispostas na Clausula 7.7 acima serdo acrescidas dos seguintes
impostos: 1SS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicfio ao Programa de
Integragdio Social), COFINS (Contribui¢io para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL
(Contribuigdo Social sabre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fente) e quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

7.7.2. As parcelas de remuneragio dispostas na Cldusula 7.7 acima serfio atualizadas pelo fndice
Geral de Precos de Mercado (“IGP-M™), ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagéo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de

pagamento seguintes, calculadas pro rata die.

7.7.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiducidrio, os débitos
em atraso ficardo syjeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito
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a atualiza¢do monetéaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo

pagamento, calculado pro rata die, se necessario.

7.7.4. As remuneragdes nio incluem as despesas com custos incorridos em contatos telefonicos
relacionados 4 Emissfio, notificagdes, extragdo de certiddes, despesas cartordrias, fotocopias,
digitalizages, envio de documentos, viagens, alimentaglo, estadias, transporte e publicagdo
necessdrias ao exercicio da fungiio do Agente Fiduciario, durante ou apds a implantago do servigo,
a serem cobertas pela Emissora, desde que acompanhadas dos respectivos comprovantes, apos,
sempre que possivel, prévia aprovagfo. Nio estdio incluidas igualmente, e serfo arcadas pela
Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo
e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento. Eventuais despesas, dep6sitos
e custas judiciais, bem como indeniza¢des, decorrentes de agdes intentadas contra o Agente
Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua atuagdo em defesa da estrutura da
operagdo, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honordrios
advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente adiantadas pelos
Debenturistas e ressarcidas pela Emissora. O Agente Fiducidrio deverd enviar 4 Emissora todos os
comprovantes de despesas para que esta possa acompanhar tais gastos.

7.7.5. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiducidrio
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, ¢ posteriormente, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros,
dep6sitos, indenizagdes, custas e taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde
que relacionadas a solugdio da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracio e as despesas reembolsdveis
do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciério solicitar
garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbérncia.

7.7.6. Eventuais obrigacdes adicionais ao Agente Fiduciario ou alteragfio nas caracteristicas da
Emissdo facultario ao Agente Fiducidrio a revis@o dos honorarios propostos.

7.7.7. Fica estabelecido que, na hip6tese de vir a ocorrer a substitui¢do do Agente Fiduciério, o
substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragfio inicialmente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneragio até a data da efetiva substituicfo, a Emissora. O agente fiducidrio substituto faré jus a
mesma remuneracdo devida ao Agente Fiducidrio, calculada proporcionalmente ao tempo de
prestacdo de servigo restante, exceto se deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

7.7.8. As despesas a que se referem as Clausulas 7.7.4 ¢ 7.7.5 acima compreenderfio, inclusive,
aquelas incorridas com:
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(i publicagdo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(i) obtengdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas a Emissora

e ndo tenham sido entregues dentro de 10 (dez) dias dteis da data da solicitagfo;

(iii} locomogdes entre estados da federagdo e respectivas hospedagens, alimentagéo e
transportes, quando necessérias ao desempenho das fungdes e devidamente comprovadas; e

(iv) eventuais levantamentos adicionais, especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos

interesses dos Debenturistas.

7.7.9. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas que nio tenha sido saldado na forma ora estabelecida sera
acrescido a divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

7.7.10. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario (i} que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com os Debenturistas; e/ou (ii)
relacionados ac cumprimento, pela Emissora de suas obrigagBes nesta Escritura de Emisséo,
somente serdo validas mediante a prévia aprovacio dos Debenturistas reunidos em Assembieia Geral

de Debenturistas.

7.7.11. O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opinifo ou fard qualquer juizo sobre a
orientagdio acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definigdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas e de acordo com as atribuigdes que lhe sdo conferidas por
lei, regulamentagio e pelas demais disposigdes dessa Escritura. Neste sentido, o Agente Fiducidrio
nio possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagcio do Agente
Fiduciario limita-se ac escopo da Instrugio CVM 28, dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades
por Agdes e desta Escritura, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que n#c tenha decorrido das disposigbes legais e regulamentares

aplicaveis e dessa Escritura.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
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8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com
o disposto no artigo 7! da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhéo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

8.2. Aplica-se 4 Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive no que diz respeito & sua
convocagio, no que couber, além do disposto na presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades
por A¢Bes sobre assembleia geral de acionistas.

8.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario; (ii)
pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representemn 10% (dez por cente), no minimo, das
Debéntures em circulagdo; ou (iv) pela CVM,

84, A convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas dar-se-4 mediante antincio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Cldusula 4.9 acima, respeitadas outras regras relacionadas
a publicag#o de aniincio de convocago de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agdes, da regulamentago aplicavel e desta Escritura de Emissdo.

8.5. A publicagio de antincio de convocagfio de assembleias gerais referida na clausula 8.4 acima
estard dispensada na hipdtese de comparecimente de Debenturistas que representem 100% (cem por

cento) das Debéntures em circulagfio.

8.6. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com a presenga
de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circula¢io e, em segunda convocagio, com
qualquer quorum,

8.7. Sera: (i) obrigatéria a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas convocadas pela Emissora; (ii) facultativa a presenga dos representantes legais da
Emissora nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiducidrio, ressalvados os casos em que a presenca da Emissora seja solicitada pelos Debenturistas
ou pelo Agente Fiduciario, hipdtese em que a presenga da Emissora seré obrigatéria.

8.8. O Agente Fiducidrio devera comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informages que The forem solicitadas.

8.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.10 . Nas deliberagfes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um veto.,
As deliberagdes serdo tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando de outra forma prevista
nesta Escritura e nas hipéteses de alteragdo: (i) na Cléusula 4.1.3 desta Escritura; (ii) na Clausula
4,16 desta Escritura; (iii) na Cldusula 4.5 desta Escritura; (iv) na Cldausula 4.6 desta Escritura; (v) na
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Clausula 4.7 desta Escritura; (vi) na Clausula 5.4 desta Escritura, incfusive no caso de rendncia ou
perddo temporario; (vii) na Clausula 8 desta Escritura; e (viii) de quaisquer datas de pagamento de
quaisquer valores previstos nesta Escritura, as quais dependerdo da aprovagio de 90% (noventa) por

cento das Debéntures em circulagéo.

%.11. Para efeito da constituigio de quorum de instalagfio e deliberagiio a que se refere esta Clausula
8° serdo consideradas como Debéntures em circulagdo aquelas Debéntures emitidas pela Emissora
que ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou liguidadas, devendo ser excluidas aquelas que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu controlador ou a qualquer de suas
Controladas ou coligadas, bem como de titularidade dos respectivos diretores ou conselheiros e dos
respectivos parentes até segundo grau e dos respectivos conjuges destes ultimos.

8.12. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, vélidas e eficazes perante a
Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido em respectiva Assembleia.

8.13. As Partes concordam, desde jd, que a presente Escritura, assim como os demais documentos
da Emissdo, poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovago dos Debenturistas,
sempre que e somente: (i) quando tal alteragio decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias de adequagdo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CETIP,
CVM efou ANBIMA,; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitagéo
ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizagiio dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteragdio na razio social, endereco e telefone, entre outros, desde que nédo haja qualquer custo ou
despesa adicional para os Debenturistas.

9, DAS DISPOSICOES GERAIS

2.1 As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i} FPara a Emissora:

Esticio Participagdes S.A.

Av, Venezuela, n® 43, 6° andar, Saide

Rio de Janeiro/RJ

CEP: 20081-311

At.: Leonardo Moretzsohn e Daniel Venturini

Tel.: (21) 3311-9700

E-mails: leonardo.moretzsohn@estacia.br / operagoesfinanceiras@estacio.br

(ii) Para o Agente Fiducidrio:
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios

TEXT_SP - 12520919v7 9999.1t 5
N
40 i >

v

Bernardo F. S. Berwanger

Secretario Geral

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: ESTACIO PARTICIPACOES S/A
Nire: 33300282050

]/ Protocolo: 0020164383077 - 05/12/2016

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 06/12/2016, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Autenticagdo: FF2954F20C3BC7829C19968018864F28DC449264753053667323F156BA205FFA
Arquivamento: ED33000736-4/000




Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca
Rio de Janeiro, RJ

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro, Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio Ferreira
Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

(iif) Para o Banco Liguidante

Itatd Unibanco S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100
Sdo Paulo/SP

CEP: 03084-010

At.: Sr. Luiz Petito

Tel: (11) 2470-2596

Fax: {11) 2797-3140

Email: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

(v} Para o Escriturador:

Itad Corretora de Valores S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar
S&o Paulo/SP

CEP: 04538-132

At.: Sr. Luiz Petito

Tel: (11) 2470-2596

Fax: (11) 2797-3140

Email: eserituracaorfi@itau-unibanco.com.br

v} Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Alameda Xingu, n® 350, 1° andar
Alphaville/SP

CEP: 06455-030

Tel.: (11) 3111-1596

Fax: (11} 3111-1564

Email: valores.mobiliarios{@cetip.com.br

9.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento expedido pelo correio, por correio eletrdnico ou ainda por telegrama enviado
aos endereg¢os acima ou conforme Clausula 9.3 abaixo.
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9.3. As comunicag¢des feitas por fax ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente).

9.4. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser imediatamente comunicada por
escrito & outra Parte.

9.5. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-se
por “dia util” qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingos e feriados nacionais ou ainda,
quando nfio houver expediente bancdrio na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro ou
na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sio Paulo, ressalvados os casos de pagamentos que devam ser
realizados por meio da CETIP, hipdtese em que somente “dia atil” sera qualquer dia da semana,
exceto sabado, domingo ou feriado declarado nacional. Quando a indicagie de prazo contado por
dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicag¢do de “dia til”, entende-se que o prazo ¢
contado em dias corridos.

9.6. Nio se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que
caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio
de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como rentincia ao mesmo, nem constituird novagio
ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

9.7. Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida ou ineficaz,
prevalecerfio todas as demais disposi¢Bes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢des afetadas por outra que, na medida do possivel,
produza o mesmo efeito.

9.8. Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
9.9. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos

incisos 1 e [1 do artigo 784 da Lei n°® 13.103, de 16 de margo de 2015 (“Codigo de Processo Civil™),
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as

obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura comportam execugio especifica e se submetem as
disposigdes dos artigos 497, 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

9.10. Esta Escritura é firmada em carater irrevogdvel e irretratdvel, obrigando as Partes por si e

SE€US SUCEssores.

9.11. Todos e quaisquer custos incorridos em razfio do registro desta Escritura, bem como de
eventuais aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissfo, nos registros competentes,
serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora,

TEXT_SP - 12520919v7 9999.11 RN
42 2 N

v

Bernardo F. S. Berwanger

Secretario Geral

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: ESTACIO PARTICIPACOES S/A
Nire: 33300282050

]/ Protocolo: 0020164383077 - 05/12/2016

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 06/12/2016, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Autenticagdo: FF2954F20C3BC7829C19968018864F28DC449264753053667323F156BA205FFA
Arquivamento: ED33000736-4/000

4%




9.12. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas
deliberagdes societdrias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento
ou registro que considere auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora, ou por
seus colaboradores, para se basear nas suas decisfes. Ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese,
responsdvel pela elaboragiio destes documentos, que permanecerfio scb obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora de elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

10. DECLARACOES

10.1. Sem prejuizo das demais declaragBes prestadas, a Emissora declara e garante aos
Debenturistas e ao Agente Fiduciario, nesta data, que:

i ¢ sociedade por a¢des com registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM
atualizado, devidamente constituida, com existéncia véalida e em situagdo regular segundo as leis do
Brasil;

(ii) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura t&ém, conforme o caso,

poderes societdrios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigagdes aqui previstas
e, sendo mandatérios, tm os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos

em pleno vigor e efeito;

(iii) esta Escritura e as obrigagbes aqui previstas constituem obrigagdes licitas, validas,
vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes, com forga
de titulo executivo extrajudicial, observados os termos da legislagdo aplicavel,

(iv) a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura e o cumprimento das obrigag&es aqui
previstas e a realizagiio da Emissio e da Oferta: (a) ndo infringem o estatuto social da Emissora; (b)
n3o infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte; (¢} ndo resultardo em
vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do
qual a Emissora seja parte ou rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; e (d) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou senten¢a administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora;

(v) nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovagéo, licenga, ordem de, ou qualificagdo
junto a qualquer autoridade governamental, orgdo regulatério ou terceiro (incluindo, mas sem
limitagdo no que diz respeito aos aspectos legais, contratuais, societdrios e regulatdrios), é exigido
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagBes nos termos desta Escritura, ou para a

realizagdo da Emissdo, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais necessérios;
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(vi) cada uma de suas Controladas Relevantes foi devidamente constituida e ¢ uma sociedade
existente de acordo com as leis do Brasil, com plenos poderes e autoridade para ser titular, arrendar
e operar suas propriedades e para conduzir seus negécios;

(vii)  aEmissora e suas Controladas Relevantes possuem justo titulo de todos os seus bens iméveis
e demais direitos e ativos por elas detidos, exceto quando, individualmente ou em conjunto, ndo
afetem adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes previstas
nesta Escritura;

(viii) mantém os seus bens e de suas Controladas Relevantes adequadamente segurados, conforme
razoavelmente esperado e de acordo com as praticas correntes de mercado e com o disposto nesta
Escritura;

(ix) estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura e ndo ocorreu
e ndo existe, na presente data, qualquer evento de inadimplemento de seus termos;

() toda e qualquer divida atualmente existente e contraida até a, ¢ na presente data, pela
Emissora e/ou por suas Controladas Relevantes no mercado de capitais ndo possui grau de

preferéncia (senioridade) em relagdo a divida representada pelas Debéntures desta Emisséo;

(xi) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuragdo da Taxa
DI divulgada pela CETIP, e a forma de cdlculo dos Juros Remuneratdrios foi acordada por livre
vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

{xii)  (a) as informagdes prestadas por ocasifio da Oferta sfo verdadeiras, consistentes, precisas,
completas, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma temada de decisdo fundamentada
a respeito da Oferta, e (b) nfo ha outras informagdes que ndo aquelas mencionadas no item (a) acima
(1) cuja omissdo faga com que qualquer informag#o apresentada e/ou divulgada no dmbito da Oferta
seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta e/ou insuficiente e/ou (2) que possa
resultar em Efeito Adverso Relevante de sua situagio econdmico-financeira, juridica ou de suas
atividades ou do cumprimento de suas obrigagbes no ambito da Oferta, em prejuizo dos
Debenturistas;

(xiii) os documentos e informag¢des fornecidos ao Agente Fiducidric e/ou aos Debenturistas sdo
verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estéo atualizados até a dataem
que foram fornecidos e incluem os documentos ¢ informacgdes relevantes para a tomada de deciséo
de investimento sobre as Debéntures;

(xiv) as demonstra¢des financeiras consolidadas da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2014 e 2013, bem como as informagdes trimestrais da
Emissora de 30 de setembro de 2016, representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira
consolidada da Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas
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em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢bes e com as regras emitidas pela CVM. Desde
a data das demonstragdes financeiras relativas ao periodo de nove meses encerrado em 30 de
setembro de 2016, niio houve (a) nenhum Efeito Adverso Relevante na situagfo financeira e nos
resultados operacionais em questdo, (b) qualquer operagfio envolvendo a Emissora fora do curso
normal de seus neg6cios que seja relevante para a Emissora, e {¢) qualquer alteragéo no capital social
ou aumento substancial do endividamento da Emissora;

(xv}) ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agédo judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar Efeito
Adverso Relevante 4 Emissora ou as Debéntures, além daqueles mencionades nas suas

demonstragdes financeiras e/ou nas informagdes trimestrais;

(xvi) esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos orgdos
governamentais, autarquias ou instincias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas atividades,
incluindo mas sem limitagdo no que diz respeito a regulamentag@o ambiental, trabalhista e as regras
emanadas pela CVM, dentre elas aquelas dedicadas a divulgacfio de ato ou fato relevantes e
informagOes periddicas e eventuais, exceto por aqueles guestionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial;

(xvii) estd em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas
por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

(xviii) possui validas e eficazes todas as licen¢as, concessdes, autorizagdes, permissdes e alvarés,
inclusive ambientais, aplicidveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas que estejam
tempestivamente em processo de renovagio € ndo possam causar um Efeito Adverso Relevante;

(xix) inexiste (a) descumprimento de qualquer disposi¢@o contratual relevante, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral, ou (b) qualquer processo, judicial,
administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagido governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, do qual tenha sido a Emissora devidamente notificada, além
daqueles mencicnados nas demonstragdes financeiras e/ou nas informagdes trimestrais, ¢ (1) que
tenha um Efeito Adverso Relevante, ou (2) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de

qualquer forma afetar esta Escritura;

(xx) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio ¢ nfo tem conhecimento de
fato que impec¢a o0 Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes, nos termos das normas
aplicaveis, inclusive regulamentares;

(xxi} inexiste violagio de qualquer Lei Anticorrupgio, pela Emissora e/ou pelas Controladas
Relevantes;
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(xxii) até a presente data, nem a Emissora e nem qualquer de suas Controladas Relevantes e
respectivos, diretores, membros de conselho de administragdo (“‘Representantes™) incorreu nas
seguintes hipdteses, bem como tem ciéncia de que a Emissora, as sociedades do seu grupo
econdmico e seus respectivos Representantes ndo podem: (1) ter utilizado ou utilizar recursos da
companhia para o pagamento de contribui¢des, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou
qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (2) fazer ou ter feito qualquer pagamento
ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funciondrios publicos, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (3) ter realizado ou
realizar agdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter
aprovado ou aprovar o pagamento, a doaglic de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro
bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial
ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou
organizagdo pablica internacional ou qualquer pessoa aginde na fung8o de representante do governo
ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer agéo politica ou obter uma vantagem
indevida com violagfo da lei aplicdvel; (4) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou
manter qualquer negdcio, transagio ou vantagem comercial indevida; (5) ter realizado ou realizar
qualquer pagamento ou tomar qualquer ag@o que viole qualquer Lei Anticorrupg#o; (6) ter realizado
ou realizar um ato de corrupgio, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado
o pagamento de qualquer valor indevido; e

(xxiii) conduz seus negéceios em conformidade com as Leis Anticorrupgdo aplicaveis as quais pode
estar sujeita, bem como instituiu e mantém, e se obriga a continuar a manter, politicas e
procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade com referidas normas, assim como
cumpre ¢ faz cumprir, bem como suas afiliadas, acionistas, funcionarios ou eventuais subcontratados
cumprem as normas aplicdveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a
administragio pablica, na forma da Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, na medida em que: (a)
mantém politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (b)
da pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a
Emissora, previamente ao inicic de sua atuagio no dmbito deste documento; (c) abstém-se de
praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva 4 administragdo publica, nacional e estrangeira,
no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nio; (d) caso tenham conhecimento de qualquer
ato ou fato que viole aludidas normas, comunicardo na mesma data o Agente Fiduciério acerca de
tal conhecimento, que poderd tomar todas as providéncias que entender necessarias; e (¢) realizarfo
eventuais pagamentos devidos ao Agente Fiducidrio exclusivamente por meio de transferéncia
bancaria ou cheque.

10.2. A Emissora obriga-se a notificar, na mesma data em que tomar conhecimento, 0 Agente
Fiduciario e os Debenturistas caso qualquer das declaragdes prestadas nos termos desta Clausula 10
seja falsa, incorreta, imprecisa, inconsistente, incompleta ou insuficiente na data em que foi prestada,
bem como os detalhes de qualquer violag#o relativa as Obrigacdes Anticorrupgdo que eventualmente
venha a ocorrer pela Emissora, qualquer de suas Controladas Relevantes e/ou por seus respectivos
Representantes.
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11. FORO

11.1. Fica eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir
quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentncia a qualquer outro, por

mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

11.2. E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 4 (quatro)

vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas} testemunhas.

Rio de Janeiro, 2 de dezembro de 2016.
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